ESCRITURA PARTICULAR DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, EM SERIE GNICA, COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA SALUS EMPREENDIMENTOS LOGISTICOS I1 S.A.

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas:

SALUS EMPREENDIMENTOS LOGISTICOS Il S.A., sociedade sem registro de companhia aberta
perante a CVM, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdc Paulo, na Rua Iguatemi, n? 253,
conjunto 37, inscrita no CNPJ/MF sob n? 13.015.875/0001-09, neste ato representada na forma de
seu Estatuto Social e doravante denominada simplesmente “Emissora”; e

PENTAGONO S.A., DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo
financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n? 4.200, Bloco 4, Sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob n? 17.343.682/0001-38, neste ato
representado na forma de seu Estatuto Social, nomeado neste instrumento, nos termos da Lei n®
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, para representar, perante a Emissora, a
comunhio dos interesses dos debenturistas da presente emissdo e doravante denominado
simplesmente “Agente Fiduciario

n,
4

CONSIDERANDO QUE:

a) : com o objetivo de melhor atender a sua demanda por transportes de carga, a COPEBRAS
LTDA,, sociedade com sede na Av. Paulista, 2.300, 10¢ andar - sala 5, no municipio de Sao
Paulo/SP, CEP 01.310-300, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 46.567.202/0003-82, e filiais no
Estado de Sdo Paulo, no municipio de Cubatio, na Rodovia Cdnego Domenico Rangoni (SP-
055) km 264, Oeste, Bairro Piagaguera, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 46.567.202/0001-10
e no Estado de Goias, no municipio de Cataldo, na Fazenda Ouvidor dos Claudios, inscrita
no CNP]J/MF sob o n® 46.567.202/0006-25 ("Copebras”) solicitou a Emissora que
adquirisse e a ela locasse 25 (vinte e cinco) locomotivas (“Locomotivas”);

b) em atendimento a solicitagdo da Copebras e com o objetivo de desenvolver um projeto de
infraestrutura no setor de transportes, a Emissora, por meio do Contrato de Fornecimento
de 25 Locomotivas SD40-2 e SD40-2T, celebrado em 12 de agosto de 2011, se comprometeu
a adquirir as Locomotivas da MGE EQUIPAMENTOS E SERVICOS FERROVIARIOS LTDA,
com sede na Rua George Rexroth, n? 609, Bloco D, conjuntos 1 e 2, Jardim Padre Anchieta,
na cidade de Diadema, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNP]/MF sob n® 67.151.258/0001-
60 (“MGE"), que, por sua vez, aceitou fornecé-las (“Contrato de Fornecimento”);

c) a locagdo das Locomotivas pela Emissora a Copebras foi formalizada em 12 de julho de
2011, e, posteriormente, aditada em 12 de agosto de 2011, por meio da celebracdo do
Contrato de Locagdo de Locomotivas e Outras Avengas (“Contrato de Locacdo”);
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d)

g)

como a Emissora adquiriu as Locomotivas exclusivamente para fins de locagdo a terceiros,
a Emissora objetiva manté-las locadas pelo maior prazo possivel, tendo em 12 de agosto
de 2011, celebrado com a FERROVIA CENTRQO ATLANTICA S.A, sociedade anénima com
sede na Rua Sapucai, n.2 383, na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, inscrita
no CNPJ/MF sob n?2 00.924.429/0001-75 (“ECA”) e, na qualidade de interveniente
anuente, com a Vale Operacdes Ferrovidrias, sociedade com sede na cidade e estado do Rio
de Janeiro, na Avenida Graca Aranha, n.2 26, 32 andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
45.276.907/0001-28 ("VOE"), o Contrato de Locagdo Sob Condigdo, pelo qual ficou ajustado
que, na hipdtese de rescisdo, por qualquer motivo, do Contrato de Locagdo, as Locomotivas
serdo imediatamente locadas a FCA (“Contrato de Locagdo sob Condicdo”);

como os aluguéis estipulados no Contrato de Locagdo e no Contrato de Locagdo sob
Condicdo constituem fluxo necessario para viabilizar o financiamento da aquisi¢do das
Locomativas, tais instrumentos asseguram a Emissora o recebimento integral de todos os
valores relativos aos aluguéis, em relagdo ao prazo integral previsto para a locagdo,
independentemente da ocorréncia de quaisquer fatos que reduzam a quantidade ou o
valor dos bens locados, incluindo as hip6teses de ndo-entrega ou inexisténcia de uma ou
mais Locomotivas, ou que gerem a sua rescisao;

a Emissora tem interesse em poder vender as Locomotivas tdo logo estas deixem de ser
locadas a terceiros, tendo, portanto, em 12 de agosto de 2011, celebrado com a VOF o
Termo de Direito de Preferéncia e Outras Avengas, pelo qual, em linhas gerais, a VOF se
comprometeu a adquirir as Locomotivas assim que a Emissora desejar vendé-las, desde
que ndo mais estejam locadas a terceiros ("Opgdo de Venda”}); e

em vista do disposto acima, as Locomotivas poderdo ser vendidas a VOF, a critério da
Emissora, no caso de rescisio do Contrato de Locagdo e do Contrato de Locagdo Sob
Condicio, ou caso as locagdes sejam extintas pelo decurso do prazo;

celebram a presente “Escritura Particular da 12 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Acdes, em Série Unica, Com Garantia Real, para Distribui¢do Publica com Esforcos Restritos de
Colocagdio, da Salus Empreendimentos Logisticos Il S.A.", doravante denominada simplesmente
“Escritura”, nos termos e condigdes abaixo:

1.

1.1

TERMOS DEFINIDOS

Os termos definidos e expressdes adotadas nesta Escritura, iniciados em letras maiusculas,

no singular ou no plural, terdo o significado a eles atribuido no Anexo 1 desta Escritura.



2. AUTORIZACAO

21 A presente Escritura é firmada com base na autorizagdo deliberada pela Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora realizada em 4 de novembro de 2011.

3. DOS REQUISITOS

31 A Emissdo serd realizada com observancia dos seguintes requisitos:

3.1.1  Arquivamento e Publica¢do da Deliberagao

3.1.1.1 A ata da referida Assembleia Geral Extraordinéria que deliberou sobre a presente Emissao,
sera arquivada na JUCESP, publicada no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo e no Diario do
Comércio e da Industria do Estado de Sdo de Paulo (DCI) , conforme o artigo 62, inciso | da Lei n®
6.404/76.

3.1.2 Inscricdo da Escritura

3.1.2.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser inscritos na JUCESP, conforme
disposto do artigo 62, inciso 11, e paragrafo 32 da Lei n® 6.404/76.

3.1.3  Registrona CVM

3.1.3.1 A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de distribuigdo na CVM,
nos termos do artigo 62 da Instrugdo CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009, por se tratar de oferta
publica com esforgos restritos de distribuig&o.

3.14  Registro na ANBIMA

3.1.4.1 A Emissdo nio sera registrada na ANBIMA por se tratar de oferta ptblica com esforgos
restritos de distribuicdo.

4. DAS CARACTERISTICASDA EMISSAO

4.1 Objeto Social da Emissora

411 A Emissora tem por objeto social a locagio de (a) locomotivas; e (b) dispositivos,
equipamentos, componentes e acessérios que compdem as Locomotivas; para posterior locagdo

e/ou cessio dos referidos bens e/ou dos direitos a eles relacionados e a respectiva gestao de tais
bens para terceiros.
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4.2 Nimero da Emissido

421 Esta é a 12 (primeira) emissao de debéntures da Emissora.
4.3 Nimero de Séries

43.1 A Emissdo sera realizada em série 1inica.

1.4 Montante da Emissao

4.4.1 0 montante total da emissdo sera de R$105.997.830,75 (cento e cinco milhdes, novecentos
e noventa e sete mil, oitocentos e trinta reais e setenta e cinco centavos), na Data de Emissdo.

4.5 Quantidade de Debéntures
4.5.1 Serdo emitidas 315 (trezentas e quinze) Debéntures.
4.6 Banco Mandatario e Institui¢do Depositdria

4.6.1 O Banco Citibank S.A. sera tanto o Banco Mandatéario como a Institui¢do Depositaria das
Debéntures.

4.7 Destina¢io dos Recursos
4.7.1 Os recursos captados por meio da presente Emissao terdo a seguinte destinagdo:

a) R$92.668.875,00 (noventa e dois milhdes, seiscentos e sessenta e oito mil, oitocentos e
setenta e cinco reais) serdo direcionados ao desenvolvimento de um projeto de
infraestrutura no setor de transportes, o que corresponde ao pagamento pela aquisigao
das Locomotivas, a serem locadas a Copebras e a FCA; e

b) o montante remanescente seré utilizado para fazer frente aos custos da operagéo.

4.8 Registro para Distribui¢édo e Negociagdo
4.8.1 As Debéntures serdo registradas para distribui¢io no mercado primério por meio do
médulo SDT - Médulo de Distribuigio de Titulos, administrado e operacionalizado pela CETIP,

sendo a liquidagio financeira realizada por meio da CETIP.

482  As Debéntures somente poderio ser negociadas em mercado de balcdo organizado e ndo
organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscri¢do ou aquisi¢do pelo investidor,
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nos termos do artigo 13 da Instrugdo CVM n? 476/09 e do cumprimento pela Emissora das
obrigacdes definidas no artigo 17 da Instrugdo CVM n2 476/09. Somente Investidores Qualificados
poderio adquirir as Debéntures, ressalvado o disposto no parégrafo tnico do artigo 15 da Instrugdo
CVM n2476/09.

483 Sem prejuizo do disposto no item acima, as Debéntures serdo registradas para negociagdo
no médulo SND - Méddulo Nacional de Debéntures, administrado e operacionalizado pela CETIP,
sendo a custédia eletronica e a liquidagéo financeira das Debéntures realizadas pela CETIP.

4.9 Colocagio e Procedimento de Distribuicio

491 As Debéntures serdo objeto de distribuigdo piblica, com esforgos restritos de distribuigdo,
sob o regime de melhores esforgos, observados os termos e condi¢des previstos no Contrato de
Colocacdo, com intermediacdio da RB Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios, por meio do
médulo SDT, administrade e operacionalizado pela CETIP, sendo permitida a procura de, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados e a subsérigﬁo por, no maximo, 20 (vinte)

Investidores Qualificados, observado o artigo 32 da Instrugdo CVM n® 476/09.

492 A colocagio das Debéntures deverd ser efetuada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias
contados da data de inicio de distribui¢iio, qual seja, até o dia 16 de maio de 2012.

5. DAS CARACTERISTICASDAS DEBENTURES
5.1 Caracteristicas Basicas
51.1 Valor Nominal Unitdrio

5.1.1.1 O valor nominal unitirio das Debéntures sera de R$336.501,05 (trezentos e trinta e seis
mil, quinhentos e um reais e cinco centavos) na Data de Emissao.

5.1.2 Quantidade de Debéntures

5.1.2.1 Serdo emitidas 315 (trezentas e quinze) Debéntures, perfazendo o valor total da Emissdo
de R$105.997.830,75 (cento e cinco milhdes, novecentos e noventa e sete mil, oitocentos e trinta
reais e setenta e cinco centavos).

5.1.3 Niimero de Séries

5.1.3.1 A Emissdo serd em série Unica.

5.1.4 Data de Emisséo




5.1.4.1 A data de emissdo das Debéntures sera 16 de novembro de 2011.

5.1.5 Prazo e Data de Vencimento |
5.1.5.1 O vencimento final das Debéntures ocorrerd ao término do prazo de 83 (oitenta e trés) |
meses, ou seja, 2.526 (d ois mil, quinhentos e vinte e seis) dias corridos, contados da Data de

Emissdo, inclusive, vencendo-se, portanto, em 16 de outubro de 2018, ressalvadas as hipéteses de

vencimento antecipado previstas no item 6.3 abaixo. Na ocasido do vencimento, a Emissora obriga-

se a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulagdo pelo saldo de seu

Valor Nominal Unitario atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos, calculados na
forma prevista nesta Escritura.

5.1.6 Forma e Emissdo de Certificados

5.1.6.1 As Debéntures serio emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de
certificados.

5.1.7  Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

5.1.7.1 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato
da conta de depésito das Debéntures emitido pela Instituicdo Depositaria. Adicionalmente, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, serd emitido extrato em nome do titular das
Debéntures pela CETIP.

5.1.8  Conversibilidade e Tipo

5.1.8.1 As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes da Emissora.

519 Espécie

5.1.9.1 As Debéntures serio da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 da Lei n°
6.404/76.

5.2 Subscricdo
5.2.1  Prazo de Subscrigdo

5.2.1.1 As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de distribuigdo
publica, conforme item 4.9.2 acima.

5.2.2  Prego de Subscrigdo
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5.2.2.1 O prego de subscricdo das Debéntures serd seu Valor Nominal Unitario, acrescido dos
Juros Remuneratérios e atualizagio monetaria, calculados pro rata temporis desde a Data de
Emissdo até a data da efetiva subscri¢do e integralizagdo e reduzido de eventuais amortizagbes que
possam vir a ocorrer durante esse periodo, sendo admitido agio ou desagio.

5.3 Integralizacido e Forma de Pagamento

5.3.1  As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato de
subscrigdo.

5.4 Direito de Preferéncia
54.1 N#o ha direito de preferéncia na subscrigdo das Debéntures.
5.5 Atualiza¢io Monetaria do Valor Nominal Unitario

551 0 Valor Nominal Unitario das Debéntures ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
0 caso, sera atualizado monetariamente pela variagdo acumulada do IPCA/IBGE, calculado de forma
pro rata temporis, base 360 dias corridos, todo o dia 16 de outubro de cada ano (“Data de
Atualizacdo”), a partir da Data de Emissdo, sendo a primeira Data de Atualizagdo em 16 de outubro
de 2012, conforme férmula a seguir:

VNa =VNex(, onde:

“YNa” = Valor Nominal Unitario atualizado monetariamente, calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

“VYNe” = Valor Nominal Unitario na (a) Data de Emissdo; ou (b) apos incorporagdo dos Juros
Remuneratérios, Atualizagio Monetdria ou Amortizagdo, se houver, 0 que ocorrer por ultimo,
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento; e

“C"=  Fator acumulado da variagdo do IPCA/IBGE, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

NI

n

NI,

C= , onde:
Excepcionalmente, para a primeira Data de Atualizacdo, a qual ocorrera em 16 de outubro de 2012:

NI, = Nimero Indice do IPCA/IBGE referente ao més de setembro de 2012; e



NI, = Numero Indice do IPCA/IBGE referente ao més de outubro de 2011.
Para as demais Datas de Atualizagdo, apds a primeira Data de Atualizagao:

NI, = Nimero {ndice do IPCA/IBGE referente ao més da Data de Atualizacio. Exemplificadamente,
para a segunda Data de Atualizagdo, isto é, 16 de outubro de 2013, NI; corresponde ao Numero
indice do més de setembro de 2013;

Nlo = Nimero Indice do IPCA/IBGE referente a0 més imediatamente anterior a tltima Data de
Atualizagdo. Exemplificadamente, para a segunda Data de Atualizac¢do, NI, corresponde ao Numero
indice do més de setembro de 2012,

Observagdes:

a) 0 termo “namero-indice” refere-se ao nimero-indice do IPCA/IBGE, apurado e divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica com todas as casas decimais; e

b) As férmulas acima descritas serdo utilizadas exclusivamente nas datas de eventos de Juros
Remuneratdrios, Amortizagdo ou Atualizagdo Monetaria.

5.5.2 Caso o IPCA/IBGE n#o tenha sido divulgado até a Data de Atualizagdo, acima mencionada,
a atualizacdo monetdaria sera calculada com base no tltimo indice divulgado.

5.5.3  Na hipotese de extingdo do IPCA/IBGE em razdo de proibigdo ou restri¢do legal de seu uso
para fins de atualizacdo monetaria das Debéntures, sera utilizado o Indice de Pregos ao
Consumidor, publicade pela Fundagdo Institute de Pesquisas Econémicas da Universidade de Sao
Paulo (IPC/FIPE), ou na impossibilidade de utilizagdo deste, outro indice oficial vigente,
reconhecido e legalmente permitido, dentre aqueles que melhor refletirem a inflagdo do pericdo.

554  Se na Data de Atualizagdo ndo houver divulgacdo do IPCA/IBGE, ou indice que vier a
substitui-lo nos termos do item 5.5.3 acima, sera considerada, para o més cuja divulgagdo nao esteja
disponivel, a dltima variagdo disponivel, ndo sendo devidas quaisquer compensa¢des financeiras,
multas ou penalidades, pela Emissora, quando da divulgagdo posterior do indice que seria aplicavel.

5.6 Juros Remuneratérios

5.6.1 Sobre o Valor Nominal Unitarie atualizado das Debéntures, conforme o item 5.5 acima, a
partir da Data de Emissdo, serdo aplicados Juros Remuneratérios de 7,0% (sete por cento) ao ang,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, base 360 dias corridos, pagos
mensalmente, todo dia 16 de cada més, ou no dia util subsequente, na hipétese de o dia 16 nao ser
dia util (“Data de Vencimento”), sendo a primeira Data de Vencimento em 16 de margo de 2012,
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observado, portanto, a caréncia de 3 (trés) meses para inicio do pagamento de Juros
Remuneratérios, conforme férmula a seguir:

] = VNa x (Fator de Juros -1), onde:

] = Valor unitério dos juros acumulados na Data de Vencimento, calculados com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

VNa = Conforme definido acima, no item 5.5.1;

Fator de Juros = Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
calculado da seguinte forma:

dep
n°mesesx30 | g0

(i +1) 360

Fator de juros = , onde:

2
1

= 7,0% (sete por cento);

“n? meses” = Numero de meses inteiro entre a data do primeiro evento de juros ou entre o
pagamento anterior e o proximo pagamento de juros;

“dcp” = Nuimero de dias corridos entre a Data de Emissdo e a Data de Vencimento, ou ultima
incorporagdo de Juros Remuneratérios, atualizagdo monetaria ou amortizagdo, se houver, o que
ocorrer por ultimo;

“dct” = Nimero de dias corridos existente no niimero de meses entre a Data de Emissdo e a Data de
Vencimento, ou ultima incorporagdo de Juros Remuneratérios, atualizacdo monetdria ou
amortizacdo, se houver, o que ocorrer por ultimo.

Critérios de Precisio:

n° mesesx30

(1 O fator resultante da expressao 360 é considerado com 9 (nove) casas decimais
sem arredondamento.

n°mesesx30
(2) A expressﬁo(l-H) 360
arredondamento.

é considerada com 9 (nove} casas decimais com




(dcp]

3 A expressdo det é considerada com 9 casas decimais, sem arredondamento.

562 Durante o prazo de caréncia de 3 (trés) meses, acima mencionado, os Juros
Remuneratérios devidos entre 16 de novembro de 2011 e 16 de fevereiro de 2012 serdo
incorporados ao saldo devedor das Debéntures, sendo que o primeiro pagamento de Juros
Remuneratorios ocorrerd, impreterivelmente, em 16 de margo de 2012,

5.7 Repactuagio

571 Nio havera repactuagdo programada das Debéntures.

5.8 Amortizacdo Programada

58.1 O Valor Nominal Unitario das Debéntures, atualizado nos termos do item 5.5 acima, sera

amortizado mensalmente, em cada Data de Vencimento, de acordo com o Anexo Il ao presente
instrumento, conforme férmula a seguir:

AMi = VNa x (%) onde:

AMi = Valor Nominal Unitario da i-ésima parcela de amortizagdo, calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

VNa = Conforme definido acima, no item 5.5.1; e

Tai = Taxa definida para a i-ésima amortizacdo, expressa em percentual, informada com 4 (quatro)
casas decimais, conforme informada, em relagdo a cada amortizagdo, no Anexo IL

582 0 Valor Nominal Unitario das Debéntures ap6s a amortizacdo serd apurado de acordo com
a seguinte férmula:

VNr=VNa—-AMi onde:

VNr = Valor Nominal Unitario remanescente apds a i-ésima amortizagdo, calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Saldo do Valor Nominal Unitério atualizado, antes do pagamento da amortizagdo, calculade
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento; e
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AMi = Valor Nominal Unitario da i-ésima parcela de amortizagao, calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento.

5.9 Datas de Eventos

5.9.1. Exclusivamente para eventos de subscricdo e integralizagdo, aquisi¢do antecipada
facultativa, resgate antecipado e/ou vencimento antecipado, cu quaisquer outros eventos que
ocorram em data distinta a Data de Atualizagio, conforme paragrafo 62 do artigo 28 da Lei n? 9.069,
de 29 de junho de 1995 (“Datas de Eventos”), o Valor Nominal Unitario das Debéntures sera
calculado nos termos da férmula a seguir:

n
PMT, X ¢y
b=
t=1 (1 + i)360
dcp = nimero de dias corridos entre a data de cdlculo e a data da n-ésima parcela,

calculados em um ano base de 360 dias;

VNb = Valor Nominal Unitario nas Datas de Eventos;

PMT,; =n-ésimo valor, constante no campo “PMT", conforme Anexo Il da presente Escritura;
i= Conforme definido acima; e

Cp = Fator acumulado da variagio anual do indice de pregos IPCA/IBGE, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dCPEro rata

C _ Nlmz x (Nlmn)dCfproram x NIm]_
Nl NI, Nimg
Nipe= Ntumero Indice referente ao més imediatamente anterior ao més da Data de
Emissio;
Nl = Numero [ndice referente ao més imediatamente anterior a ultima Data de
Aniversario;
Nips = Numero indice referente ao segundo més imediatamente anterior ao més da Data do

Evento caso o dia de calculo seja igual ou anterior ao dia 16, ou Ntimero indice referente ao més
imediatamente anterior ao més da Data do Evento, caso o dia da Data do Evento seja posterior ao
dia 16;
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Nlipn= Numero Indice referente ao més imediatamente posterior ao més considerado no
Nlma;

dCPpro rata = NUmero de dias corridos entre o tltimo dia 16 e a Data do Evento, utilizando como
base um ano de 360 dias corridos;

dctproratq = Numero de dias corridos entre o ltimo dia 16 e o préximo dia 16, utilizando como
base um ano de 360 dias corridos;

Observacées:

Considera-se a data de aniversério o dia 16 de cada més ou o primeiro Dia Util consecutivo, caso o

dia 16 n3o seja Dia Util (“Data de Aniversarig”).
5.10 Condicdes de Pagamento
5.10.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributdria

5.10.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora (a)
utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP; ou (b) na hipétese de as Debéntures ndo
estarem custodiadas na CETIP, (1) na sede da Emissora ou do Banco Mandatario; ou (2) conforme o
caso, pela institui¢do financeira contratada para este fim.

5.10.1.2 O Debenturista que gozar de imunidade, isen¢do, ndo incidéncia ou aliquota zero de
tributos relacionados ao investimento ou ao recebimento de quaisquer valores relacionados as
Debéntures, devera encaminhar a Instituicio Depositdria, com cépia para a Emissora, na data em
que subscrever ou adquirir Debéntures, declaragdo devidamente fundamentada em que informe tal
condicdo, indicando a espécie do tributo de cujo recolhimento esta dispensado e o diploma legal
que estabelece a imunidade, isen¢do, nio incidéncia ou aliquota zero, bem como que atende a todas
as condi¢cdes e requisitos porventura estabelecidos para a frui¢do do respectivo beneficio fiscal. Do
contrario, tera descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua
titularidade, os valores que seriam devidos por aqueles que, nos termos da legislacdo tributaria em
vigor, ndo gozem de tal beneficio fiscal.

5.10.1.2.1 0 Debenturista que tenha prestado declaragdo sobre sua condi¢do de imunidade,
iseng¢do, nao-incidéncia ou aliquota zero de tributos, nos termos do item acima, e que tiver essa
condicdo alterada por disposi¢io normativa, ou por deixar de atender as condi¢Ges e requisitos
porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condigdo questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma
detalhada e por escrito, ao Banco Mandatario, com cdpia para a Emissora, bem como prestar
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qualquer informagdo adicional em relagédo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Mandatario ou
pela Emissora.

5.10.1.2.2 Mesmo que tenha recebido a declaracéo referida no item 5.10.1.2 acima, e desde que
tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo ou descontar de
quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagdo que entender devida, sem que esse fato
possa gerar pretensdo indenizatéria contra a Emissora ou o Banco Mandatéario por parte de
qualquer Debenturista ou terceiro.

5.10.2  Prorrogagdo dos Prazos

5.10.2.1 Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigac¢do tratada nesta Escritura, até o primeiro dia Gtil subsequente, se a data de vencimento da
respectiva obrigacdo coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancario na
Cidade de Sdo Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados 0s casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipétese em que somente haverd
prorrogacdo quando a data de pagamento da respectiva obriga¢do coincidir com sabado, domingo
ou feriado nacional.

5.10.3  Encargos Moratdrios

5.10.3.1 Sem prejuizo dos Juros Remuneratorios, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e nao
pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ac meés, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa
compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial.

5.10.4 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.10.4.1 Sem prejuizo do disposto no item 5.10.3.1 acima, o ndo-comparecimento de Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obriga¢bes pecuniarias da Emissora nas datas
previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora ndo lhe dard direito ao
recebimento de remuneragdo e/ou encargos moratérios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento pelo prazo estabelecido em lei.

5.10.5 Direito de Venda

5.10.5.1 Nos termos da Op¢do de Venda, caso a locagdo das Locomativas deixe de vigorar (inclusive
em virtude de rescisdo do Contrato de Locagdo e do Contrato de Locagdo sob Condigao), a Emissora
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possui a prerrogativa de vender referidas Locomotivas a VOF, destinando os recursos obtidos a
liquidagdo das Debéntures, declaradas vencidas antecipadamente de acordo com o item 6.3 abaixo.

5.10.5.2 Por meio de instrumento préprio, celebrado em 4 de novembro de 2011, a Emissora cedeu
ao Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, os direitos relativos a
Opcdo de Venda. Desse modo, case assim determinado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral, o Agente Fiduciario podera vender as Locomotivas, de acordo com os termos e
condicbes constantes da Opg¢do de Venda.

5.10.6  Da¢do em Pagamento

5.10.6.1 Na hipétese de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto
no item 6.3 abaixo, e caso, por qualquer motivo, os direitos relativos a venda das Locomotivas,
referidos no item 5.10.5 acima, ndo possam ser ou nio sejam exercidos e/ou a VOF, por qualquer
motivo, se recuse ao cumprimento da obrigagdo de aquisicdo das Locomotivas, nos termos da
Opcdo de Venda, é facultado a Emissora, a seu exclusivo critério, liquidar as Debéntures por meio da
dacdo em pagamento da totalidade dos Direitos Creditérios. Referida dagdo em pagamento levara a
imediata liquidacdo integral da divida, a extingdo das Debéntures, observada as regras operacionais
da CETIP e a liberagédo da alienagdo fiduciaria das Locomotivas.

5.10.6.2 A Emissora tera prazo equivalente a 45 (quarenta e cinco) dias, contados da declaragdo de
vencimento antecipado das Debéntures, para exercer a faculdade de da¢do em pagamento
mencionada no item 5.10.6.1 acima, mediante notificagdo enviada ao Agente Fiducidrio. Caso decida
exercé-la, devera convocar imediatamente Assembleia Geral para deliberar sobre a eleicdo do
representante do condominio dos futuros titulares dos Direitos Creditérios, bem como,
eventualmente, outras questdes subjacentes relacionadas a dagdo em pagamento, ocasido, também,
em que sera assinado o competente instrumento de dagdo em pagamento aos Debenturistas.

510.6.2.1 Caso a Assembleia Geral mencionada no item acima nio eleja o representante do
condominio dos titulares dos Direitos Creditérios, essa fungio sera exercida por aquele que for
titular do maior nimero de Debéntures.

5.10.6.3 Na hip6tese de ocorréncia da dagdo em pagamento referida no item 5.10.6.1 acima: (a) a
alienagdo fiduciaria das Locomotivas serd imediatamente revertida em favor do conjunto de
titulares dos Direitos Creditdrios, em garantia do pagamento desses Direitos Creditérios pela FCA
e/ou pela Copebras, nos termos do item 1.2 do Instrumento de Alienagdo Fiduciaria de
Locomotivas; e (b) o direito do exercicio da venda das Locomotivas a VOF sera imediatamente
revertido em favor do conjunto de titulares dos Direitos Créditos, nos termos do item 1.2 do
Contrato de Cessdo de Direitos.

5.10.6.4 Sem prejuizo do disposto no item 5.10.6.3 acima, a Emissora compromete-se a adotar
todas as medidas necessarias, incluindo a celebragdo de aditamentos ao Contrato de Alienacdo
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Fiduciiria e ao Contrato de Cessdo de Direitos, para que a transferéncia dos direitos e garantias
mencionados no item 5.10.6.3 ao conjunto de titulares dos Direitos Créditos seja valida e eficaz.

5.10.6,5 Esgotado o prazo mencionado no item 5.10.6.2 acima, sem que a Emissora exerga a
faculdade de liquidagdo das Debéntures por meio da dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios,
fica facultado aos Debenturistas executar as Garantias, na forma dos respectivos contratos que lhes
deram origem. Os Debenturistas obrigam-se a somente iniciar quaisquer procedimentos ou tomar
quaisquer medidas que afetem ou recaiam sobre outros bens da Emissora caso o produto da
execuc¢do das Garantias ndo seja suficiente para integral liquidacdo do saldo da divida relacionado
as Debéntures, acrescido das despesas incorridas na respectiva execugio.

5.11 Publicidade

5.11.1 Todos os anincios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados no Diario Oficial do
Estado de S3o Paulo e no “Diario do Comércio e da Indistria do Estado de Sao Paulo”, conforme
estabelecido no artigo 289 da Lei n? 6.404/76, observadas as limitagdes impostas pela Instrugdo
CVM n® 476/09 em relagdo a publicidade da oferta piblica das Debéntures e os prazos legais,
devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario a respeito de qualquer publicagdo na data da
sua realizacgdo.

512 Garantias

5.12.1 Em garantia ao fiel pagamento das Debéntures, bem como de todos os demais valores,
incluindo os Encargos Moratérios, decorrentes desta Escritura, foram constituidas as seguintes
garantias:

a) Cessdo_Fiduciaria de Direitos Creditérios: cessdo fiducidria dos Direitos Creditdrios,

pactuada nos termos do Instrumento de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios;

b) Cessdo do Direito de Venda das Locomotivas: cessdo aos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiduciario, do direito de venda das Locomotivas a VOF, pactuado na Op¢do de Venda e
descrito no item 5.10.5 acima; e

) Alienacdo Fiduciéria: alienagdo fiducidria das Locomotivas, pactuada nos termos do
Instrumento de Alienagio Fiduciaria de Locomotivas.

5.12.2 Os valores decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios cedidos fiduciariamente
nos termos do item 5.12.1, “a", acima, serdo destinados 4 liquidacdo das parcelas de amortizagao e
ao resgate das Debéntures. As quantias relativas ao pagamento dos direitos creditérios deverdo ser
depositadas pelos respectivos devedores em conta corrente de titularidade da Emissora, mantida
junto ao Banco Mandatério, que serd movimentada exclusivamente pelo Banco Mandatério, de
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acordo as orientacdes do Agente Fiduciario, nos termos do Contrato de Prestagdo de Servico de
Conta Controlada, celebrado entre a Emissora, o Agente Fiducidrio e o Banco Mandatario, em 4 de
novembro de 2011.

5.12.3 Por meio de instrumento préprio, celebrade em 4 de novembro de 2011, a Emissora (a)
cedeu aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, em carater irrevogdvel, irretratavel
e exclusivo, o direito a venda das Locomotivas a VOF, a ser exercido nos termos da Opgédo de Venda,
conforme mencionado no item 5.10.5 acima; e (b) constituiu ¢ Agente Fiducidrio como seu bastante
procurador para, em caso de omissdo da Emissora por periodo superior a 48 (quarenta e oito)
horas a contar da data de rescisido do Contrato de Locagio, notificar a FCA, nos termos do item 3.2
do Contrato de Locagio sob Condigdo, informando-a de que o Contrato de Locagdo sob Condicédo
passara a produzir efeitos.

6. DA AQUISICAO FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIPADO E DO VENCIMENTO
ANTECIPADO

6.1 Aquisicdo Antecipada Facultativa

6.1.1 A Emissora poder3, a qualquer tempo, observando-se as restrigdes a negociacdo previstas
no artigo 13 da Instrugdo CVM n¢ 476,09, adquirir no mercado Debéntures em Circulagdo, por
preco que esteja de acordo com o disposto no artigo 55, §32, da Lei n® 6.404/76. As Debéntures
objeto desse procedimento poderdo (a) ser canceladas; (b) permanecer em tesouraria da Emissora;
ou (c) ser novamente colocadas no mercado, observada a restrigdo para negociagdo das Debéntures
prevista na regulamentagdo pertinente. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia
em tesouraria, nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
remuneracio das demais Debéntures que ainda estiverem em circulagdo.

6.2 Resgate Antecipado

6.2.1 As Debéntures poderdo ser resgatadas antecipadamente, total ou parcialmente, a qualquer
tempo e a critério exclusivo da Emissora. O resgate antecipado ao exclusivo critério da Emissora
nio se confunde com o resgate decorrente do vencimento antecipado das Debéntures, cujos eventos
estio elencados no item 6.3 abaixo. Para que possa exercer a faculdade do resgate referida acima, a
Emissora devera, com no minimo 10 (dez) dias titeis de antecedéncia, publicar comunicado ou
envia-lo a cada Debenturista, com cépia para o Agente Fiduciério, no qual devera constar (a) a data
do resgate; (b) o volume ou nimero de Debéntures que sera resgatado; e (c) qualquer outra
informacdo relevante aos Debenturistas. O resgate antecipado ao exclusivo critério da Emissora,
com o consequente cancelamento de tais Debéntures, serd efetuado mediante o pagamento, pela
Emissora, dos valores calculados de acordo com a férmula abaixo, acrescido de Prémio de Resgate
Antecipado, correspondente a 1,0% (um por cento) sobre o valor resgatado. As Debéntures
resgatadas serdo obrigatoriamente canceladas.
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[1 + mj
PA e *PU

PA = valor do resgate de cada uma das Debéntures em Circulagdo, na data do resgate;
“i" = 7,0% (sete por cento);

d = duration (medida de tempo, definida pela média ponderada entre os valores presentes de cada
fluxo futuro de cada uma das Debéntures, pelo seu prazo remanescente, em dias corridos, calculado
de acordo com um ano base de 360 dias);

PU = VNa ou VNb, conforme o caso; e

¢ = taxa de remunerag¢ic (cupom sobre o IPCA/IBGE) da NTN-B de prazo médio de vencimento mais
proximo ao duration conforme definida acima.

6.2.1.1 Os valores relativos ao Prémic de Resgate Antecipado serdo devidos aos respectivos
Debenturistas e serdo pagos simultaneamente ao pagamento do Resgate Antecipado, sendo certo
que todas as Debéntures objeto do resgate serdo liquidadas em uma tnica data.

6.2.1.2 Caso as Debéntures estejam custodiadas no SND, o evento seguira os procedimentos da
CETIP. Para tanto, a CETIP devera ser notificada pela Emissora, em conjuntc com o Agente
Fiduciario com antecedéncia minima de 2 (dois) dias uteis contados da realizagdo do resgate.

6.2.2 Na hipdtese de deliberagdo de resgate antecipado parcial, adotar-se-a o critério de sorteio
para identificacio das Debéntures que serdo resgatadas, a ser realizado na presenca do Agente
Fiduciario e com divulgagao do resultado a todos os Debenturistas por meio de comunicado,
inclusive no que concerne as regras do sorteio, nos termos do artigo 55, §22, da Lei n? 6.404/76.

6.2.3 O resgate parcial, caso ocorra, para as Debéntures custodiadas no SND sera
operacionalizado exclusivamente por meio de operagdes de compra e venda definitiva, no mercado
secundario, conforme procedimentos adotados pela CETIP. Fica desde ja estabelecido que, caso a
CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o evento de resgate
antecipado parcial das Debéntures, ndo haverd a necessidade de qualquer aditamento a presente
Escritura ou qualquer outra formalidade, estando os Debenturistas sujeitos aos procedimentos
estabelecidos pela CETIP a época do resgate antecipado.

6.3 Vencimento Antecipado




6.3.1 Tao logo o Agente Fiducidrio tome ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos eventos
listados abaixo, convocara imediatamente Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar no prazo
de 15 (quinze) dias contados da data de convocagdo, para deliberar sobre a declaracdo de
vencimento antecipado de todas as obrigagfes constantes desta Escritura e exigir da Emissora o
pagamento integral do Valor Nominal Unitaric atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios
devidos até a data do efetivo pagamento, calculados pro rata temporis, dos Encargos Moratgrios, se
houver, bem como de quaisquer outros valores eventualmente devides, calculados pro rata
temporis, até a data do pagamento das Debéntures declaradas vencidas:

a) inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigacdo pecuniaria decorrente das
Debéntures ou das Garantias em valor superior a R$3.000.000,00 (trés milh&es de reais), desde que
ndo seja devidamente sanado no prazo de 10 (dez) dias contados da data do recebimento de
notificacio nesse sentido;

b) inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigagdo pecuniaria decorrente das
Debéntures ou das Garantias, independentemente do valor, desde que nao seja devidamente sanado
no prazo de 90 (noventa) dias contados da data do recebimento de notifica¢do nesse sentido;

C) inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo-pecuniaria decorrente das
Debéntures ou das Garantias, desde que nio seja devidamente sanado no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data do recebimento de notificagdo nesse sentido;

d) cessdao ou promessa de cessdo a terceiros de quaisquer dos bens que integram as
Garantias, sem a prévia anuéncia, por escrito, da totalidade dos Debenturistas;

e) anulacao, ou verificagdo da nulidade ou da inexequibilidade das Debéntures;

f) (1) decretagdo de faléncia da Emissora; (2) pedido de autofaléncia pela Emissora; (3)
pedido de faléncia da Emissora formulado por terceiros e nio elidido no prazo legal; (4) pedido de
recuperagdo judicial ou de recuperagdo extrajudicial da Emissora, independentemente do
deferimento do respectivo pedido; ou (5) liquidagéo, dissolugdo ou extingdo da Emissora;

g) modificagdo do objeto social da Emissora, distribui¢do ou antecipagdo de dividendos em
valor superior a R$50.000,00 (cinquenta mil reais) por més, sem a prévia aprovagdo dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral;

h) fusao, cisdo ou incorporacio da Emissora, salvo se (1) tal fusao, cisdo ou incorporacio seja
realizada dentro do mesmo grupo econdmico da Emissora, nio comprometa, a critério dos
Debenturistas, a capacidade de pagamento da Emissora e ndo eleve o grau de alavancagem da
Emissora; ou (2) seja obtida a prévia aprovagio dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral;




i) desde que o Contrato de Locagio sob Condigdo esteja produzindo efeitos, nos termos do
item 18.1, “k” do referido instrumento, mudanga, transferéncia ou a cessdo, direta ou indireta do
controle societdrio/aciondrio, ou ainda a incorporagio, fusdo ou cisdo da FCA, sem a aprovacédo
prévia ou posterior dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral; para efeitos deste item “i";
para fins de interpretagdo deste item, entende-se como mudanga, transferéncia ou cessio, direta ou
indireta, de controle acionario, a mudan¢a de titularidade, em um unico evento ou em uma
combinacio de eventos, de mais de 49% (quarenta e nove por cento) das agdes ordinarias
atualmente vinculadas ao Acordo de Acionistas da FCA, desconsiderando-se, para esse fim, as
transferéncias de acGes realizadas: (1) entre acionistas pertencentes ao grupo de controle, ou (2)
dos acionistas pertencentes ao grupo de controle para suas respectivas controladoras, controladas,

ou sociedades sob controle comum;

i) inadimplemento ou vencimento antecipado de qualquer obriga¢io pecuniaria da Emissora
cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) ou
o equivalente em outras moedas, que nio seja sanado no prazo estabelecido no respectivo contrato;

k) protestos de titulos contra a Emissora cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) ou o equivalente em outras moedas, exceto se, no
prazo de até 30 (trinta) dias contados da data do respectivo protesto, tiver sido comprovado que o
protesto foi sustado ou que a exigibilidade do titulo foi suspensa;

1) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer decisdo ou sentenca judicial transitada em
julgado ou de qualquer decisido ou sentenga arbitral ndo sujeita a recurso, cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) ou o equivalente em outras
moedas, exceto se houver penhora ou qualquer espécie de blogueio judicial dos Direitos Creditérios
ou das Locomotivas, ndo suspensa ou cancelada no prazo de até 30 (trinta) dias, situagdo que
ensejara a convocacio da Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a declaragao de
vencimento antecipado de todas as obrigacdes constantes desta Escritura, nos termos previstos no
caput do presente item, independentemente do transito em julgado ou da possibilidade de recurso
da decisdo ou sentenca judicial ou arbitral;

m) arresto, sequestro ou penhora de bens do ativo permanente da Emissora cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) ou o
equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data do fato,
o arresto, sequestro ou penhora seja cancelado ou suspenso;

n) comprovacgdo de que quaisquer declaragdes prestadas pela Emissora em qualquer dos
documentos relacionados a Emissdo sao falsas, incorretas ou enganosas em quaisquer aspecto
relevante;
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0} rescisdo, por qualquer motivo, do Contrato de Locagdo e do Contrato de Locagao sob
Condicdo, cumulativamente;

p) rescisdo do Contrato de Fornecimento previamente ao recebimento das 25 (vinte e cinco)
Locomotivas; e

q) exercicio, pela Emissora, do direito de venda das Locomotivas a VOF, conforme
mencionado no item 5.10.5.1 acima.

6.3.2 A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos eventos descritos
nos itens acima, comunicar imediatamente o Agente Fiduciario para que este tome as providéncias
devidas.

6.3.3  Ap6s a realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item anterior,
caso Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo
tenham optado por declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
o Agente Fiducidrio declarard antecipadamente vencidas todas as obrigagdes da Emissora
constantes desta Escritura e exigira dela o imediato pagamento dos valores indicados no item 6.3.1
acima.

6.34  Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd enviar
imediatamente carta protocolada a Emissora, com copia para CETIP.

6.3.5  Declarade o vencimento antecipado das Debéntures, o resgate devera ser efetuado em até
30 (trinta) dias, contados do protocolo da carta mencionada no item 6.3.4 acima. O resgate podera
ser realizado, a critério da Emissora, por meio de dagdo em pagamento, conforme disposto no item
5.10.6.1 acima, sem prejuizo do disposto no item 5.10.5 acima.,

7. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1 A Emissora adicionalmente obriga-se a:

a) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:

i) dentro de, no méaximo, 3 (trés) meses apos o término de cada exercicio social, (1) cdpia de

suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes; (2) declaragdo dos administradores da
Emissora de que est4 em dia no cumprimento de todas as suas obrigagdes previstas nesta Escritura;
bem como (3) copia de qualquer comunicagdo feita pelos auditores independentes a Emissora, ou a
sua administracio e respectivas respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade, gestdo ou
contas da Emissora;
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ii) dentro de 15 (quinze) dias, qualquer informagdo que razoavelmente lhe venha a ser
solicitada, permitindo que o Agente Fiduciario (ou o auditor independente por este contratado as
expensas da Emissora), por meio de seus representantes legalmente constituidos e previamente
indicados, tenha acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como, no prazo de até 15 (quinze)
dias tteis contados da data da solicitagdo, qualquer informacao relevante para a presente Emissao
que lhe venha a ser solicitada;

iii) dentro de 5 (cinco) dias uteis apés sua realizagédo, notificagdo da convocagdo de qualquer
assembleia geral de acionistas, cuja ordem do dia possa impactar, de qualquer forma, as
Debéntures, e, prontamente, copias de todas as atas de todas as assembleias gerais de acionistas,
cujas deliberacdes possam impactar, de qualquer forma, as Debéntures, bem como todas as
reunides dos érgios da administragdo, cujas deliberages possam impactar, de qualquer forma, as
Debéntures;

iv) dentro de 5 (cinco) dias uteis da data de seu envio aos Debenturistas, copia de todas as
cartas e comunicados a eles enviados;

v) os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes perante os Debenturistas no prazo
de até 5 (cinco) dias tteis contados da respectiva data de solicitagdo;

vi) mediante solicitacio, fornecer informagdes que razoavelmente venham a ser solicitadas e
copias dos documentos correlatos a respeito de qualquer dos eventos indicados no item 6.3 acima,
imediatamente apds a sua ocorréncia; e

vii) informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a elaboragdo
do relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §12, alinea b, da Lei n? 6.404/76,
que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, até 30 (trinta) dias apés a referida solicitagao;

b) proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei n® 6.404/76, promovendo a publicagdo das suas demonstragdes financeiras, caso seja
necessario, nos termos exigidos pela legislagdo em vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrugéo
CVM n2476/09;

) atender integralmente as obriga¢des previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM n2 476/09,
abaixo transcritas:

i) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei n? 6.404/76, e com as regras emitidas

pela CVM;

ii) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;
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iif) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer
dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento do exercicio social;

iv) manter os documentos mencionados no item (c) acima em sua pagina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

v) observar as disposi¢bes da Instrugdo CVM n2 358, de 3 de janeiro de 2002, no tocante a
dever de sigilo e vedagdes a negociagao;

vi) informar a ocorréncia de fato relevante, comunicando imediatamente a Instituicdo
Intermediaria da oferta; e

vii) fornecer as informacdes solicitadas pela CVM.

d) enviar a CETIP (1) as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores previstas
nas alineas (iii) e (iv) do subitem (c) acima; (2) documentos e informages exigidas por essa
entidade no prazo de 72 (setenta e duas) horas contadas do recebimento de notificagdo nesse
sentido; assim como (3) atender integralmente as demais obrigagdes previstas nos normativos da
CETIP, inclusive aquelas previstas no Comunicado CETIP n? 28, de 2 de abril de 2009;

e) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

f) convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias
que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos termos da clausula 9 desta
Escritura, caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

g) cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos e prestando, ainda,
as informagdes que lhe forem solicitadas;

h) manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar institui¢ées financeiras autorizadas para a prestagio desse servigo;

i) ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes estatutarias,
legais e regulamentares em vigor;

i) cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em
qualquer jurisdi¢do na qual realizar neg6cios ou possua ativos;

k) notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgdo ou
suspensio das atividades da Emissora ou de suas controladas;
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1) diligenciar para que os bens que sejam considerados materialmente relevantes para a
execu¢do do seu objetivo social sejam mantidos adequadamente segurados, conforme praticas
correntes;

m) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas na CETIP;
n) arcar com todos os custos (1) decorrentes da distribuigdo das Debéntures, incluindo todos

os custos relativos ao seu registro na CETIP; (2) de registro e de publicagdo dos atos necessarios a
Emissio, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora; e
(3) pelas despesas com a contratagdo de Agente Fiducidrio e Banco Mandatario; e

0} calcular diariamente, em conjunto com o Agente Fiducidrio, o valor unitario das
Debéntures.

8. DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1 A Emissora constitui e nomeia a Pentagono S.A., Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios como agente fiduciario desta Emissio, que expressamente aceita a nomeacgdo para, nos
termos da legislagdo e da presente Escritura, representar a comunhdo de Debenturistas perante a
Emissora.

8.2 0 Agente Fiducidrio declara e garante que:

a) ndo tem qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66, § 39, da Lei n®
6.404/76, e o artigo 10 da Instrugdo CVM n2 28/83, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

b) aceita a fungio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes
previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

) aceita integralmente a presente Escritura e todas as suas cldusulas e condi¢des;
d) nio tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;
e) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigacdes

previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

f) néo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesses previstas no artigo 10
da Instrugdo CVM n2 28/83;
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2) esta devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos termos da
regulamentagdo aplicavel vigente;

h) esta Escritura constitui obrigacdo legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario,
exequivel de acordo com os seus termos e condi¢ées;

i) a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagoes nela previstas ndo infringe
qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

i) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura;

1
k) verificou a regularidade da constitui¢dao das Garantias; |
1) esta ciente da regulamentagdo da CVM, do Banco Central do Brasil e demais autoridades e

érgios competentes, aplicivel as Debéntures e a Emissdo;

m) as pessoas que o0 representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para
tanto; e
n) verificou, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes contidas nesta

Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tivesse conhecimento.

8.2.1 A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario que o
impega de exercer, plenamente, suas fungoes.

8.3 Nas hipé6teses de auséncia e impedimentos temporarios, rentincia, intervengao, liquidagdo,
faléncia ou qualquer outro motivo de vacincia do Agente Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo
méximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de
Debenturistas para a escolha de novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio
Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez
por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

B8.3.1 Na hipétese de a convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
referido no item 8.3 acima, cabera a Emissora efetud-la.

B.3.2 A CVM podera nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio enquanto nao se
consumar 0 processo de escolha do novo agente fiduciario.
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833 Na hipétese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas fungdes por
circunstdncias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, solicitando sua substituicao.

834 E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo de distribuicdo das
Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagao de seu eventual substituto
em assembleia especialmente convocada para esse fim.

8.3.5 A substituicio do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicagdo prévia a CVM e a sua
manifesta¢do acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 82 da Instrugdo CVM n®
28/83 e eventuais normas posteriores.

8.3.6 A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiducidrio devera ser objeto de
aditamento a presente Escritura, que deverd ser averbado na JUCESP, onde sera inscrita a presente
Escritura.

8.3.7 O Agente Fiducidrio entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data de celebragdo da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substitui¢do, devendo permanecer no
exercicio de suas func¢des até a sua efetiva substituigdo ou cumprimente de todas suas obriga¢Ges
sob esta Escritura e a legislagido em vigor.

8.3.8  Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos da
CVM.

84 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e
atribui¢oes do Agente Fiduciario:

a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungdo o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragdo de seus
préprios bens;

b) renunciar a fun¢do na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao;

C) conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

d) verificar, no momento de aceitar a fun¢do, a veracidade das informag@es contidas nesta

Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;
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e) promover, nos competentes drgios, caso a Emissora ndo o faga, a inscrigdo desta Escritura
e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes; neste
caso, o oficial do registro notificard a administragdo da Emissora para que esta lhe fornega as
indicacdes e documentos necessarios;

f) acompanhar a observincia da periodicidade na prestacao das informagdes obrigatérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagdes;

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais propostas de
modifica¢des nas condi¢des das Debéntures, se for o caso;

h) verificar a regularidade da constituicio das Garantias;
i) solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas

trabalhistas e procuradoria da Fazenda Piiblica da localidade da sede da Emissora;

i) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora, sendo que
tal solicitacdo devera ser justificada e os custos deverdo ser arcados pela Emissora;

k) convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anudncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, na forma de item 5.11 acima;

1 comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes que lhe
forem solicitadas;

m) elaborar relatdrio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §19, alinea b, da
Lei n2 6.404/76, o qual devera conter, a0 mengos, as seguintes informagdes:

i) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informagoes
divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestacac
de informagdes pela Emissora;

ii)  alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

iii) comentéarios sobre as demonstragGes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

iv)  posicdo da distribuicdo ou colocagio das Debéntures no mercado;

v)  amortizagdo do Valor Nominal Unitario e pagamento de Juros Remuneratorios das
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Debéntures realizados no periodo, bem como aquisicbes e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

vi) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdo, de
acordo com ¢s dados obtidos junto acs administradores da Emissora;

vii) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragao;
viii) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

ix) declaragdo sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiduciario;

Xx)  declaragdo acerca da exequibilidade das Garantias;

n) colocar o relatorio de que trata o item acima a disposi¢do dos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ac menos
nos seguintes locais:

i) na sede da Emissora;

ii) no seu escritério ou em local indicado pelo Agente Fiduciario;
iii) na CETIP;

iv) na CVM; e

V) na sede da Instituicdo Intermediiria na hipdtese de o prazo para a apresentagdo do
relatério vencer antes do encerramento do prazo de distribuigao das Debéntures;

o) publicar, nos érgdos da imprensa que a Emissora divulgar as suas publica¢fes, antincio
comunicando os Debenturistas que o relatério se encontra a sua disposi¢do nos locais indicados no
item acima;

p) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, a Institui¢do Depositdria e a CETIP;

q) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente, se for o caso;

r) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
que imp&em obrigagdes de fazer e de ndo fazer;
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s) comunicar imediatamente aos Debenturistas e acompanhar, tao-logo tiver conhecimento,
qualquer ato ou fato que possa causar interrupgdo ou suspensio das atividades da Emissora ou de
suas controladas, bem como prejudicar o pagamento das Debéntures ou resultar em qualquer dos
casos de vencimento antecipado, ou socbre qualquer evento ou fato que afete ou que possa afetar
adversamente, de forma significativa, a condigéo financeira da Emissora, suas controladoras, e/ou
controladas, ou a capacidade de cumprimento das obrigagoes desta Escritura;

t) sem prejuizo dos prazos especificos previstos nesta Escritura, notificar os Debenturistas,
se possivel individualmente, no prazo maximo de 90 (noventa) dias da sua ciéncia, sobre qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de obrigagbes assumidas na presente Escritura, indicando o local
em que fornecerd aos interessados mais esclarecimentos; comunica¢do de igual teor deve ser
enviada a CVM e a CETIP;

u) verificar a manutengio da regularidade e da exequibilidade das Garantias; e

\%) disponibilizar aos investidores e acs participantes do mercado, por meio de sua central de
atendimento e/ou de seu website, o valor unitario das Debéntures.

8.5 0 Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunhéo dos Debenturistas e da realizagdo
de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos desta
Escritura:

a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios nas
condigdes especificadas, observadas as condi¢des da presente Escritura;

b) executar as Garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional, dos
Debenturistas;

c) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizacdo dos créditos dos Debenturistas; e

d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagéo judicial e extrajudicial
e ou liquidacido extrajudicial da Emissora.

8.6 . O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas
contempladas no item 8.5 (a) a (c) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta
assim o autorizar por deliberagio de 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo, bastando,
porém, a deliberagdo da maioria das Debéntures em Circulagdo quando tal hipétese se referir ao
disposto no item 8.5 (d) acima.
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8.7 Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas nesta Escritura, somente serdo
validos quando previamente assim deliberado em Assembleia Geral de Debenturistas.

8.8 Sera devida ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuigdes que the competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura, remuneragédo a
ser paga na forma prevista nos itens abaixo.

8.8.1 A remunerac¢io do Agente Fiduciirio sera devida pela Emissora em parcelas anuais de
R$12.000,00 (doze mil reais), sendo a primeira devida no 52 (quinto) dia util apés a data de
assinatura desta Escritura, e as demais na mesma data de cada ano subsequente,

8.8.1.1 Em caso de inadimplemento financeiro pela Emissora, serd devido ao Agente Fiduciario
uma remuneragio adicional correspondente a R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de
trabalho paga pela Emissora no prazo de 5 (cinco) dias uteis apés comprovagdo da entrega pelo
Agente Fiduciario de “relatorio de horas” & Emissora, dedicado a atividade de assessoria aos
Debenturistas em processo de renegociagio das condigdes das Debéntures, requerido pela
Emissora, bem como para (a) comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou com
Debenturistas e em Assembleias Gerais de Debenturistas; e (b) implementagdo das consequentes
decisdes tomadas pelos Debenturistas.

8.8.1.2 A remuneracio sera liquida de dedugdes e retengdes fiscais de qualquer natureza e sera
acrescida dos seguintes impostos: Impostos sobre servigos de qualquer natureza - ISS, Contribuigao
ao Programa de Integragdo Social - PIS, Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade -
COFINS, Contribui¢do Social sobre Lucro Liquido- CSLL, Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.8.1.3 A remuneragdio prevista no item 8.8.1 acima serd atualizada anualmente com base na
variagdo percentual acumulada do IPCA/IBGE ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data prevista para o pagamento da
primeira parcela, calculada pro rata temporis, se necessario.

8.8.1.4 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiduciario, os
débitos em atraso ficardo sujeitos 3 multa compensatéria de 2% (dois por cento), bem como a juros
moratérios de 1% (um por cento) ao més, e atualizagdo monetéria pelo IPCA/IBGE, incidentes
sobre o valor do débito, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado
pro rata tempaoris.

8.8.1.5 As remuneracdes nic incluem as eventuais despesas com publicacbes, taxas,
emolumentos, autentica¢des de documentos, obtengdo de certidoes e despachantes, registros,
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cbpias xerograficas, ligagGes interurbanas, transporte, alimentagdo, viagens e hospedagens, entre
outras, que se fizerem necessarias para a prestagio dos servigos pelo Agente Fiduciario, a serem
arcadas pela Emissora.

8.8.1.6 As remuneragdes serdo devidas mesmo apds o vencimento das Debéntures caso o Agente
Fiduciario permanega atuando na cobranga de cumprimento de obrigagdes da Emissora, e ndo
incluem o pagamento de honorarios de terceiros especialistas, tais como auditores independentes,
advogados, consultores financeiros, entre outros.

8.8.1.7 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depositos,
custas e taxas judicidrias de acdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes
intentadas contra ele no exercicio de sua fung¢io, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente
Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia
prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

8.8.1.8 Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures em
Circulagdo, o Agente Fiducidrio fard jus somente a remuneracdo calculada pro rata temporis pelo
perfodo da efetiva prestacdo dos servigos, devendo restituir a Emissora a diferenca entre a
remuneracdo recebida e aquela a que fez jus.

8.8.2 O pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario sera feito mediante crédito na conta
corrente que sera indicada pelo Agente Fiducidrio.

8.8.3 Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente Fiduciério, o
Agente Fiduciario devera repassar 4 Emissora a parcela proporcional da remuneracéo inicialmente
recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de
pagamento da remuneragio até a data da efetiva substitui¢do. O agente fiduciario substituto fara jus
A mesma remuneragio devida ao Agente Fiduciario, calculada proporcionalmente ao tempo de
prestagdo de servigo restante, exceto se deliberado de forma diversa pela Assembleia Geral de
Debenturistas.

8.9 Nio obstante o disposto no item 8.8.1.7 acima, a Emissora ressarcira o Agente Fiduciario
de todas as despesas em que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e
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interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, desde que observado o disposto no
item 8.9.1. O ressarcimento a que se refere este item sera efetuado em até 5 (cinco) dias uteis
contados da realizacido da respectiva prestacio de contas a Emissora.

891 Quando as despesas realizadas pelo Agente Fiduciario ndo forem previamente aprovadas
pela Emissora, o Agente Fiduciario fica desde ja ciente e concorda que a Emissora reembolsara os
montantes gastos de acordo com (a) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em
relagdes comerciais do género; e (b) a fungdo fiduciaria que lhe é inerente.

89.2  As despesas referidas no item 8.8.1.7 e no item 8.9 compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas com:

a) publicagdo de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e outras
que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

b) extracao de certiddes;

) locomogdo entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens, transporte e
alimentagéo, quando necessarias ac desempenho das fungdes;

d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informa¢les pertinentes aos
estritos interesses dos Debenturistas; e

€e) despesas com custas cartorarias e com correios necessarios ao desempenho da funcao
fiduciaria que lhe é inerente.

8.9.3 Observado o disposto nos itens 8.9 e seguintes acima, o crédito do Agente Fiduciario por
despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que

nio tenha sido saldado na forma ora estabelecida serd acrescido & divida da Emissora e tera
preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

9. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1 Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de deliberar
sobre matéria de interesse da comunhéo dos Debenturistas.

9.2 Aplica-se & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do disposto na
presente Escritura, o disposto na Lei n? 6.404/76 sobre assembleia geral de acionistas.
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9.3 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (a) pelo Agente Fiduciario; (b)
pela Emissora; (c) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagdo; ou (d) pela CVM.

9.4 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagdo, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdo e,
em segunda convocagdo, com qualquer nimero de Debenturistas.

9.5 Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
dos Debenturistas.

9.6 0 Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.7 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

9.8 Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera um voto.
As deliberagdes serdo tomadas pela maioria dos presentes, exceto quande de outra forma previsto
nesta Escritura.

9.8.1  As deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas que tratarem da alteracdo de
prazos, das Garantias, do valor e da forma de pagamento da remuneragdo, da amortizagdo, do
resgate e/ou das hip6teses de vencimento antecipado dependem de quérum qualificado para serem
aprovadas, consistente na aprovagdo por 2/3 (dois tercos) dos titulares das Debéntures em
Circulagao.

982 A alteragido dos quéruns qualificados previstos na presente Escritura dependera da
aprovacdo da totalidade das Debéntures em Circulagio.

10. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1 A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario que:

a) é sociedade por a¢bes devidamente constituida, com existéncia valida e em situagao
regular segundo as leis do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a desempenhar as
atividades descritas em seu objeto social;

b) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as obrigagées

aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e estatutarios
necessarios para tanto;
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) a celebragido desta Escritura e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas ndo infringem
qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora;

d) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para
tanto;
e) a celebracio da Escritura e a colocagio das Debéntures ndo infringem qualquer disposigao

legal, contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem ird resultar: (1) no
vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (2) na criacdo de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto
por aqueles ji existentes nesta data; ou (3) na rescisio de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

f) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacgdo, licenga, ordem de, ou
qualificagio perante qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatério é exigido para o
cumprimento, pela Emissora, de suas obriga¢ées nos termos desta Escritura, ou para a realizacdo
da Emissao, exceto a inscri¢do da Escritura na JUCESP e o registro das Debéntures na CETIP;

g) ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que impe¢a este de exercer,
plenamente, suas fun¢des em relagdo a esta Emissdo;

h) nio tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas
fungdes, nos termos da Lei n? 6.404/76 e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

i) esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negocios;

i) sua situacdo econdmica, financeira e patrimonial, na data em que esta declaragdo € feita,
nio sofreu qualquer alteragdo significativa que possa afetar de maneira adversa sua solvéncia;

k) manterd sua existéncia como pessoa juridica e praticarda todos os atos razoaveis
necessarios para manter seus direitos, prerrogativas e concessdes necessarios ou convenientes
para a condugdo normal de seus negécios em todos os aspectos relevantes, em estrita conformidade
com a legislacdo aplicavel;

1) manterd a todo tempo uma equipe de administragio profissional, inclusive diretores
eleitos em conformidade com seu Estatuto Social;

m) adotari todas as providéncias para manter validas e eficazes em seus aspectos materiais
as declaracgoes prestadas no &mbito desta Escritura;

n) informard ao Agente Fiduciario, em até 10 (dez) dias contados da tomada de
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conhecimento da respectiva ocorréncia, todo e qualquer ato ou fato que possa afetar em seus
aspectos materiais a veracidade de quaisquer das declaragdes prestadas no ambito desta Escritura
de Emissao;

0) informard ao Agente Fiduciirio, em até 10 (dez) dias contados da tomada de
conhecimento da respectiva ocorréncia, qualquer evento ou situagdo que possa afetar
negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagGes relativas as
Debéntures, no todo ou em parte;

p) cumprira com a legislacdo a que se sujeita e, uma vez verificado o descumprimento desta
obrigagdo, a Emissora terd o prazo que lhe for concedido pelo érgdo ou agente fiscalizador para
sanar tal descumprimento;

q) ndo aplicard recursos ou ativos em atividades outras que ndo sejam correlatas ao seu
objeto social;

r) ndo ird efetuar ou permitir qualquer alteragdo das politicas contdbeis ou praticas de
divulgagio de informagdes, exceto conforme seja necessario para dar atendimento as disposigGes
legais e normativas aplicdveis e demais principios contabeis brasileiros;

5) (1) n3o tem conhecimento, na data de assinatura desta Escritura, de gquaisquer
contingéncias ou passivos ocultos de natureza fiscal ou previdenciaria, incorridos direta ou
indiretamente, ja materializadas ou ndo, em valores iguais ou superiores a R$300.000,00 (trezentos
mil reais) por contingéncia, individualmente considerada; e (2) estd cumprindo regularmente as
leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos érgdos governamentais e/ou de
tribunais relativos a questdes fiscais e previdencidrias, estando em dia com suas obrigactes
tributarias principais e acessorias;

t) até o resgate integral das Debéntures, as Locomotivas serdo locadas pela Emissora
exclusivamente a Copebras e a FCA, observados os termos do Contrato de Locagio e do Contrato de
Locacdo sob Condigdo, exceto se a locagdo das Locomotivas a terceiro for previamente aprovada
pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral; e

u) ndo realizard qualquer alteracdo substancial que possa afetar os interesses dos
Debenturistas no: (1) Contrato de Locagéo; (2) Contrato de Locagdo sob Condigdo; (3) Contrato de
Fornecimento; e (4) Opgdo de Venda.

10.2 A Emissora compromete-se a notificar imediatamente os Debenturistas e o Agente

Fiduciario caso quaisquer das declara¢Bes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas.
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11. DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura
deverio ser encaminhadas para os seguintes endere¢os:

a) Para a Emissora:

Salus Empreendimentos Logisticos II S.A.
Rua Amauri, n2 255, 52 andar, Jardim Europa
Sao Paulo - SP

At.: Flavia Palacios

Telefone; (11) 3127-2860

Fax: (11) 3127-2708

E-mail: flavia.palacios@rbcapital.com.br

b) Para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A., Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios

Avenida das Américas, n? 4.200, Bloco 4, Sala 514

Rio de Janeiro - R]

At.: Marco Aurélio Ferreira (Backoffice) / Nathalia Machado (Juridico)

Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br / juridico@pentagonotrustee.com.br

c) Para o Banco Mandatario / Institui¢do Depositaria:
Banco Citibank S.A.

Avenida Paulista, n® 1.111, 22 andar, parte, Cerqueira César
Sao Paulo - SP

At.: Milton Junior

Telefone: (11) 4009-3920

Fax: (11) 2122-2057

d) Para a CETIP:

CETIP S.A - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1.663, 12 andar, Jardim Paulistano
S4o Paulo - SP

Telefone: (11) 3111-1400

Fax: (11) 3111-1563

11.1.1 As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderecos acima.
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11.1.2  As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverao ser encaminhados para os
enderegos acima em até 5 (cinco) dias iteis apos o envio da mensagem.

11.1.3 A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a todas as partes.

11.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura, entende-se
por “dia til” qualquer dia da semana, exceto sabado, domingos e feriados na Cidade de Sdo Paulo.
Quando a indicagdo de prazo contado por dia na presente Escritura ndo vier acompanhada da
indicacdo de "dia 1til”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

11.3 Nio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade
que caiba aos Debenturistas em razido de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o
exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como rentincia a este, nem constituird
novacdo ou precedente no tocante a qualquer cutro inadimplemento ou atraso.

11.4 Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerio todas as demais disposicdes ndoc afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem as disposicdes afetadas por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.5 Esta Escritura é regida pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil.

11.6 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos I e Il do artige 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagtes assumidas nos termos
desta Escritura comportam execugio especifica e se submetem as disposigdes dos artigos 632 e
seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado
das Debéntures, nos termos desta Escritura.

11.7 Esta Escritura é firmada em caréter irrevogavel e irretratavel, obrigando as partes por si e
Seus sucessores.

11.8 Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura e seus eventuais
aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos registros competentes, serdo
de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.9 0 Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade nas
deliberacdes societérias e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em qualquer documento
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ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido ou seja encaminhado pela Emissora, para
se basear nas suas decisdes.

11.10  Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira
que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora
ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Ndo sera ainda, sob
qualquer hipétese, responsavel pela elaboragdo de documentos societdrios da Emissora, que
permanecerdo sob obrigacio legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislagdo aplicavel.

11.11 O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de defini¢do pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciaric ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagdo do Agente
Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM n° 28/83, conforme alterada e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

12. ARBITRAGEM

12.1 Toda e qualquer controvérsia resultante da e/ou relativa a interpretacao desta Escritura
deve ser, obrigatéria, exclusiva e definitivamente resolvida por meio de arbitragem, a ser instituida
e processada de acordo com o Regulamento de Arbitragem. A administracdo e o correto
desenvolvimento do procedimento arbitral cabera & Cimara de Comércio Brasil-Canada.

12.2 O Tribunal Arbitral serd constituido por 3 (trés) arbitros, exceto se de outra forma
acordado entre as Partes, cabendo a cada uma das partes litigantes a escolha de seu respectivo
arbitro, de acordo com os dispositivos do Regulamento de Arbitragem. Caso cada uma das partes
nio indique o seu respectivo arbitro no prazo de 15 (quinze) dias a contar da data de recebimento
da notificacdo da Camara de Comércio Brasil-Canada, o presidente da Cdmara de Comércio Brasil-
Canada devera nomear os referidos arbitros. Os arbitros indicados pelas partes deverdo, no prazo
de 30 (trinta) dias a contar de sua nomeagio, escolher, em conjunto, e de comum acordo, o nome do
terceiro arbitro, a quem cabera a presidéncia do Tribunal Arbitral. Caso os arbitros ndo cheguem a
um consenso quanto a definicdo do terceiro arbitro no prazo acima previsto, tal nomeagdo devera
ser feita pela Cimara de Comércio Brasil-Canad4, de acordo com as normas dessa cdmara.

12.3 0 procedimento arbitral terd lugar na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, local onde
devera ser proferida a sentenga arbitral, sendo que o idioma oficial da arbitragem sera o portugués.
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12.4 A sentenga arbitral serd definitiva e vinculante para as partes, ndo estando sujeita a
homologagido ou a qualquer recurso perante o Poder Judiciario. O Tribunal Arbitral deverd dirimir o
litigio considerando os termos e condigdes desta Escritura e a lei brasileira e ndo por equidade. A
decisdo do Tribunal Arbitral devera ser entregue por escrito e ser fundamentada, apontando as
evidéncias que a fundamentam e, na extensdo aplicavel, deverd estabelecer a forma pela qual o
valor da condenagdo foi calculado, bem como sera definitiva e vinculara as partes e sera exequivel e
nio estara sujeita a nenhum recurso judicial ou administrative, salvo embargos de declaracao
previstos no artigo 30 da Lei n? 9.307, de 26 de setembro de 1996. A decisdo deverd incluir a
distribuicdo dos custos, incluindo honorarios de sucumbéncia, e as despesas razodveis que o
Tribunal Arbitral entender apropriados. Qualquer condenagdo monetaria resultante dos processos
arbitrais dever4 incluir juros a partir da data de quaisquer danos incorridos pela violagdo ou outra
infracdo desta Escritura e a partir da data da condenagdo até o pagamento integral, a uma taxa a ser
fixada pelos arbitros.

12.5 A presente Escritura é regida e interpretada de acordo com as leis do Brasil.

12.6 Exceto pelos honorarios dos respectivos advogados, os quais serdo arcados pelas partes
litigantes individualmente, todas as demais despesas e custos de arbitragem serdo suportados por
qualquer uma das partes ou por ambas, conforme o Tribunal Arbitral venha a determinar ao final
do procedimento.

12.7 As partes elegem o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, exclusivamente (a)
para medidas cautelares ou coercitivas, provisionais ou permanentes, caso necessaria sua obtengao
previamente ao inicio do procedimento arbitral, sem prejuizo do julgamento do mérito pelo
Tribunal Arbitral e ndo pelo Poder Judiciario, sendo que quando a lei exigir que o autor da agdo
cautelar ajuize a¢do principal ou equivalente, entender-se-4 como tal a instituigdo da propria
arbitragem; (b) para a execugdo da sentenga arbitral; e (c) para a execucdo especifica de qualquer
obrigacdo referida nesta Escritura, incluindo a execu¢do por quantia certa de qualquer obrigagdo
pecuniaria da Emissora sob esta Escritura, sendo certo que os embargos a execugdo deverdo ser
julgados pelo Tribunal Arbitral.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 4 (quatro) vias
de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

(Intencionalmente deixado em branco. Assinaturas na préxima pdgina)
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(Pdgina de assinatura da “Escritura Particular da 12 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Agoes, em Série Unica, com Garantia Real, Para Distribui¢do Piblica com Esforgos Restritos de
Colocagdo, da Salus Empreendimentos Logisticos Il S.A.", firmada entre Salus Empreendimentos
Logisticos Il S.A. e Pentdgono S.A., Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios em 4 de novembro de
2011.)

Sao Paulo, 4 de novembro de 2011.

Sottrrtrr— e

alus Empreendimentos Logisticos 11 S.A.
Flavia Palacios Me“asmﬁ P g Marcelo Michalua
Por: RG: 013.187.264-0 (SSPRRJ) Por: RG: 16.323.178 (SSPISP}
Cargo: CPF' 052718.227'37 . Cargo: CPF: 127.314.838-%

Do

PentégonolS.A., di’stribuidora c{e Titul{sjé Valores Mobiliarios

Por:
Cargo:
Testemunhas:
1—\{\\@(,%, %DQQ\N&W.
N ) =
Nome: Nome:
CPF/MF: Makis Papagheorgiou CPF/MF:

RG: 30.749.817-2 (SSP/SP)
CPF: 416.463.848-65
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ANEXO1

Este Anexo | € parte integrante da “Escritura Particular da 12 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Agdes, em Série Unica, com Garantia Real, Para Distribuicdo Publica com Esforcos
Restritos de Colocacdo, da Salus Empreendimentos Logisticos [I S.A.", firmada entre Salus
Empreendimentos Logisticos Il S.A. e Pentdgono S.A., Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios em

4 de novembro de 2011.)

]

Agente Fiducidrio”:

“ANBIMA™:

“Assembleia Geral ou Assembleia
Geral de Debenturistas™:

“Banco Mandatario”:

“Camara de Comércio Brasil-
Canada”:
“CETIP™:

“Contrato de Cessdg de Direitos™:

“Contrato de Fornecimento”:

H

Contrato de Locacdo™

Pentigono S.A, Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios.

Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Assembleia Geral de Debenturistas.

Banco Citibank S.A, instituicdo financeira, com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, 1.111, 22 andar (parte), inscrita no CNPJ/MF sob
n? 33.479.023/0001-80.

GLOSSARIO

Centro de Arbitragem e Mediagdo da Camara de Comércio
Brasil-Canada.

CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos.

Contrato de Cessio de Direitos e Qutras Avengas,
celebrado em 4 de novembro de 2011, entre a Emissora e
o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas.

Tem o significado que lhe foi atribuido no Considerando

“b".

Tem o significado que lhe foi atribuido no Considerando

"N

C.
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Contrato de Locagio sob
Condi¢do™:

“Contrato de Prestacio de Servico

de Conta Controlada”:

“CNP]/ME":

“Copebras”:

“Data de Amortizacio™:

Data de Aniversario

“Data de Atualizacdo”:

“Data de Emissdo”:

“Data de Vencimento™:

Datas de Eventos

“Debéntures”:

“Debéntures em Circulacio”:

Tem o significado que lhe foi atribuido no Considerando
lld”I

Contrato de Prestagdo de Servigo de Conta Controlada,
celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario e o Banco
Mandatario em 4 de novembro de 2011.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

Tem o significado que lhe foi atribuido no Considerando

“_n

a.

Qualquer data em que ocorrer pagamento de parcela do
principal das Debéntures acs Debenturistas.

Tem o significado que lhe foi atribuido no item 5.9.1.

16 de cutubro de cada ano, ou o primeiro dia util seguinte,
caso o dia 16 de outubro de determinado ano nio seja dia
util.

16 de novembro de 2011.
16 de outubro de 2018.
Tem o significado que lhe foi atribuido no item 5.9.1.

As 315 (trezentos e quinze) debéntures simples, nao
conversiveis em agdes, em série Unica, com garantia real,
da 12 emissdo da Salus Empreendimentos Logisticos Il S.A.

Todas as Debéntures subscritas, excluidas (a) aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora; e (b) as de
titularidade de (1) empresas controladas, direta ou
indiretamente, pela  Emissora; (2) acionistas
controladores e empresas controladoras, direta ou
indiretamente, da Emissora; e (3) administradores da
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“Debenturistas”:

“Direitos Creditérios™:

"Emissio”™:
“"Emissora”:

“Encargos Moratérios™

“Escritura”:

“Garantias”:

Institui¢do Depositaria™

“Instrumento de Alienacdo
Fiduciaria de Locomotivas”

Emissora, incluindo cénjuges e parentes até 22 grau.

Titulares das Debéntures.

89,84% (oitenta e nove inteiros e oitenta e quatro
centésimos por cento) dos direitos creditorios
decorrentes (a) do Contrato de Locagdo; e (b) do Contrato
de Locagio de Locomotivas sob Condicdo, e que
representam, durante o prazo da presente Escritura, no
minimo, 100% (cem por cento) do valor total saldo do
Valor Nominal Unitario.

12 emissdo de debéntures da Emissora.
Salus Empreendimentos Logisticos II S.A.

Encargos moratérios previstos no item 5.10.3.1 desta
Escritura.

A presente Escritura Particular da 1* Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, em Série
Unica, com Garantia Real, para Distribui¢do Publica com
Esforcos  Restritos de  Colocagdo, da  Salus
Empreendimentos Logisticos II S.A.

Tem o significado que lhe foi atribuido no Considerando
"d".

As garantias descritas no item 5.12 da Escritura.

Banco Citibank S.A. institui¢do financeira, com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida
Paulista, 1.111, 22 andar (parte), inscrita no CNP]/MF sob
n® 33.479.023/0001-80.

Instrumento Particular de Alienagdo Fiduciaria de Bens
Moveis e Qutras Avengas, firmado em 4 de novembro de
2011, entre a Emissora e o Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos Debenturistas, que tem
por objeto a alienagdo fiducidria das Locomotivas em
favor dos Debenturistas.
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“Instrumento de Cessao Fiduciaria

de Direitos Creditorios”:

“Instituicio Intermediadora”:

“Investidores Qualificados™:

“IPCA/IBGE”

“IPC/FIPE"

“JUCESP™:

“lJuros Remuneratérios”:

“Locomotivas”:

Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de Créditos e
Outras Avengas, firmado em 4 de novembro de 2011,
entre a Emissora e o Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, que tem por objeto a
cessdo fiducidria dos Direitos Creditérios em favor dos
Debenturistas.

RB Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Ltda,, sociedade empreséria limitada, com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Amauri, n® 255,
52 andar, parte, inscrita no CNPJ/MF sob n®
89.960.090/0001-76.

Investidores qualificados, conforme definidos no artigo
109 da Instrugdo CVM n? 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada, observado que (a) todos os fundos de
investimento serao considerados investidores
qualificados, mesmo que se destinem a investidores nao-
qualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas
mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instrugdo CVM
n2 409/04, deverdo subscrever, no ambito da oferta
publica das Debéntures, valores mobiliarios no montante
minimo de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais).

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
publicado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica.

indice de Precos ao Consumidor publicado pela Fundacao
Instituto de Pesquisas Econémicas da Universidade de Sao
Paulo

Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo.

Os juros remuneratérios das Debéntures calculados nos
termos do item 5.6 acima.

Tem o significado que lhe foi atribuido no Considerando

“a”, conforme descritas e especificadas no Anexc I do
Contrato de Locagao.

43



“MGE":

“Prémio de Resgate Antecipado”:

Opcdo de Venda™

“Regulamento de Arbitragem”:

“Valor Nominal Unitario”:

Tem o significado que lhe foi atribuido no Considerando
ﬂ'bll.

O prémio incidente sobre o saldo do Valor Nominal
Unitaric ndo amortizado na hipdtese de resgate
antecipado das Debéntures, a exclusivo critério da
Emissora, na forma prevista no item 6.2.1.

Tem o significado que lhe foi atribuido no Considerando
“f",

Regulamento de Arbitragem do Centro de Arbitragem e
Mediag¢do da CAmara de Comércio Brasil-Canada.

Médulo de Distribui¢do de Titulos.
Mdadulo Nacional de Debéntures.

Tem o significado que lhe foi atribuido no Considerando
lld".

0 valor nominal unitario de cada Debénture, equivalente a
R$336.501,05 (trezentos e trinta e seis mil, quinhentos e
um reais e cinco centavos), na Data de Emissao.
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ANEXO I

Este Anexo Il é parte integrante da “Escritura Particular da 12 EmissGo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Agdes, em Série Unica, com Garantia Real, Para Distribuigdo Publica com Esforgos
Restritos de Colocagdo, da Salus Empreendimentos Logisticos Il S.A.” firmada entre Salus
Empreendimentos Logisticos I S.A. e Pentdgono S.A., Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios em
4 de novembro de 2011.)

FLUXO NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES

16/11/11 336.501,05

16/12/11 338.403,68 1,005654 0,00 0,0000% 0,00 0,00
16/01/12 339.670,03 1,005654 0,00 0,1912% 647,03 647,03
16/02/12 340.080,40 1,005654 0,00 0,4446% 1.510,17 1.510,17
16/03/12 339.630,48 1,005654 1.922,86 0,1323% 449,93 237279
16/04/12 338.315,09 1,005654 1.920,32 0,3873% 1.315,39 3.235,71
16/05/12 335.913,73 1,005654 191288 0,7098% 2.401,36 4.314,24
16/06/12 332.419,89 1,005654 1.899,31 1,0401% 3.493,84 5.393,14
16/07/12 328.906,54 1,005654 1.879,55 1,0569% 3.51335 5.392,90
16/08/12 325.37310 1,005654 1.859,69 1,0743% 3.533,44 5.393,13
16/09/12 321.819,70 1,005654 1.839,71 1,0921% 3.553,40 5.393,11
16/10/12 318.246,21 1,005654 1.819,62 1,1104% 3.573,49 5.393,10
16/11/12 314.652,58 1,005654 1.799,41 11292% 3.593,64 5.393,05
16/12/12 311.038,79 1,005654 1.779,09 1,1485% 3.613,78 5.392,88
16/01/13 307.404,61 1,005654 1.758,66 - 1,1684% 3.634,18 5.392,84
16/02/13 303.749,88 1,005654 1.738,11 1,1889% 3.654,73 5.392,84
16/03/13 300.074,20 1,005654 1.717,45 1,2101% 3.675,68 5.393,12
16/04/13 296.377,89 1,005654 1.696,66 1,2318% 3.696,31 5.392,98
16/05/13 292.660,72 1.005654 1.675,76 1,2542% 3.717,17 5.392,94
16/06/13 288.922,56 1,005654 1.654,75 1,2773% 3.738,16 5.392,90
16/07/13 285.163,10 1,005654 1.633,61 1,3012% 3.759,46 5.393,07
16/08/13 281.382,41 1,005654 1.612,35 1,3258% 3.780,69 5.393,05
16/09/13 277.580,37 1,005654 1.590,98 1,3512% 3.802,04 5.393,02
16/10/13 273.756,98 1,005654 1.569,48 1,3774% 3.823,39 5.392,87
16/11/13 269.911,79 1,005654 1.547,86 1,4046% 3.845,19 5.393,05
16/12/13 266.045,03 1,005654 1.526,12 1,4326% 3.866,76 5.392,88
16/01/14 262.156,25 1,005654 1.504,26 1,4617% 3.888,78 5.393,04
16/02/14 258.245,40 1,005654 1.482,27 1,4918% 3.910,85 5.393,12
16/03/14 254.312,58 1,005654 1.460,16 1,5229% 3.932,82 5.392,98

16/04/14 250.357,51 1,005654 1.437,92 1,5552% 3.955,07 5.392,99




bagamene VR TR SmU e et
16/05/14 246.380,08 1,005654 1.415,56 1,5887% 3.977,43 5.392,99
16/06/14 242.380,10 1,005654 1.393,07 1,6235% 3.999,98 5.393,05
16/07/14 238.357,56 1,005654 137045 1,6596% 4.022,54 5.392,99
16/08/14 234.312,40 1,005654 1.347,71 1,6971% 4.045,17 5.392,87
16/09/14 230.244,26 1,005654 1.324,84 1,7362% 4.068,13 5.392,97
16/10/14 226.153,05 1,005654 1.301,83 1,7769% 4.091,21 5.393,04
16/11/14 222.038,88 1,005654 1.278,7¢ 1,8192% 4.114,18 5.392,88
16/12/14 217.901,41 1,005654 1.25544 1,8634% 4.137,47 539291
16/01/15 213.740,36 1,005654 1.232,05 1,9096% 4.161,05 5.393,09
16/02/15 209.555,97 1,005654 1.208,52 1,9577% 4.184,40 5.392,91
16/03/15 205.347,87 1,005654 1.184,86 2,0081% 4.208,09 5.392,95
16/04/15 201.115,86 1,005654 1.161,07 2,0609% 4.232,01 5.393,08
16/05/15 196.860,04 1,005654 1.137,14 2,1161% 4,255,81 5.392,95
16/06/15 192.580,11 1,005654 1.113,08 2,1741% 4.279,93 5.393,01
16/07/15 188.275,94 1,005654 1.088,88 2,2350% 4304,17 5.393,04
16/08/15 183.947,48 1,005654 1.064,54 2,2990% 4.328,46 5.393,00
16/09/15 179.594,55 1,005654 1.040,07 2,3664% 435293 5.393,00
16/10/15 175.216,93 1,005654 1.015,45 2,4375% 437762 5.393,07
16/11/15 170.814.,60 1,005654 990,70 2,5125% 440233 5.393,03
16/12/15 166.387,43 1,005654 965,81 2,5918% 4.427,17 5.392,98
16/01/16 161.935,24 1,005654 940,78 2,6758% 4.452,19 5.392,97
16/02/16 157.457,89 1,005654 915,61 2,7649% 4.477,35 5.392,95
16/03/16 152.955,22 1,005654 890,29 2,8596% 4502,67 5.392,96
16/04/16 148.427,14 1,005654 864,83 2,9604% 4.528,09 5.392,92
16/05/16 143.873,39 1,005654 839,23 3,0680% 4.553,74 5.392,97
16/06/16 139.293,90 1,005654 813,48 3,1830% 4.579,49 5.392,97
16/07/16 134.688,57 1,005654 787,55 3,3062% 4.605,33 5.392,92
16/08/16 130.057,17 1,005654 761,55 3,4386% 4.631,40 5.392,95
16/09/16 125.399,56 1,005654 735,36 3,5812% 4.657,61 5.392,97
16/10/16 120.715,63 1,005654 709,03 3,7352% 4.683,92 5.392,95
16/11/16 116.005,19 1,005654 682,54 3,9021% 4.710,44 5.392,99
16/12/16 111.268,12 1,005654 655,91 4,0835% 4.737,07 5.392,98
16/01/17 106.504,28 1,005654 629,13 4,2814% 4.763,83 5.392,96
16/02/17 101.713,51 1,005654 602,19 4,4982% 4.790,78 5.392,97
16/03/17 96.895,64 1,005654 575,10 4,7367% 4.817,86 5.392,97
16/04/17 92.050,48 1,005654 547,86 5,0004% 4.84517 5.393,03
16/05/17 87.177,97 1,005654 520,47 52933% 4.872,51 5.392,97
16/06/17 82.277,87 1,005654 492,92 5,6208% 4.900,10 5.393,02
16/07/17 77.350,08 1,005654 465,21 5,9892% 4.927,79 5.393,00
16/08/17 72.394,42 1,005654 437,35 6,4068% 4.955,67 5.393,01
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agamento Ju o
16/09/17 67.410,79 1,005654 409,33 6,8840% 4.983,63 5.392,96
16/10/17 62.398,93 1,005654 381,15 7.4348% 5.011.86 5.393,01
16/11/17 57.358,72 1,005654 352,81 8,0774% 5.040,21 5.393,02
16/12/17 52.290,04 1,005654 324,31 8,8368% 5.068,68 5.392,99
16/01/18 47.192,70 1,005654 295,66 9,7482% 5.097,34 5.392,99
16/02/18 42.066,54 1,005654 266,83 10,8622% 5.126,17 5.393,00
16/03/18 36.911,41 1,005654 237,85 12,2547% 5.155,13 5.392,98
16/04/18 31.72713 1,005654 208,70 14,0452% 5.184,28 5.392,98
16/05/18 26.513,54 1,005654 179,39 16,4326% 5.213,59 5.392,98
16/06/18 21.270,46 1,005654 149,91 19,7751% 5.243,08 5.392,99
16/07/18 15.997,72 1,005654 120,27 24,7890% 5.272,73 5.393,00
16/08/18 10.695,18 1,005654 90,45 33,1456% 5.302,54 5.393,00
16/09/18 5.362,67 1,005654 60,47 49,8590% 5.332,51 5.392,98
16/10/18 0,00 1,005654 30,32 100,0000% 5.362,67 5.392,99
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