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ESCRITURA PARTICULAR DA 3¢ EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM AGOES, EM SERTE UNICA, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA S.A, “0'ESTADG DE 8. PAULOY

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas:

5.A. “O ESTADO DE S, ?AUL{)”, compania fechada com sede pa Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sio Paulo; na Avenida. Engenhiro Cactano Alvares, 5‘5, inscrita no
CNPIMF sob o n® 6i333949fﬂﬂﬂ1~42 com - seus catos constitutivos: devidamente
arquivados.na ,ifUéES?'_SQI}:“QFNIﬁE 0. 35.300:044.266, neste-ato mpr&sentaﬂéﬁ:na forma de
‘seu Bstatuto Social ¢ doravante defioitiiada simplesmente “Emissora™ ¢

SLW CORRETORA DE VALORES K CAMBIO LTDA., sociedade com sede ni Rua
Dr. Renato Paes de Barros, 717, 6°30 10° andares, na Cidade de $5o Paulo, Estado de S8g
Paulo, inscrita no CNPI/ME sob.6 1 30.657.675/0001-86, neste ato representada na fornia
de seu Contrato' Social, nomeada neste. instrimento, nos: termos da Lei 1® 6:404/76, para
representar, perante a Emissota, a-conunhio dok interosses dos :bcbeﬁmﬁslﬁs;da présente
erniss30-¢ doravante denominada siiiplestients “Agente Fiduciirio™

celebram a presente “seritura Particular da 2° Emissiio de Debéntures Simplés, Nio
Conversiveis em Agles, em S érifz_;_-iflﬁii!a; da Fspéeie Com Garantia Reul, para Distribuicio
Publica com Esforgos Restritos dé Colocaglio, da S.A. ‘O Estado-de 8. Paulo™, doravante
dbnominada'simplesmeﬁ{e “Escritura”; nos termos e condigbes abaixo,

1. TERMOS DEFINIDOS

1 Os termos définidos ¢ exprossies ;gdaia{;’@ag,- Hesta Escritura, iniciddos em

letras maiisculas, no singuldr ou nio plural, terdio o significads a eles atribuido fio Anexo I
desta Bseritusa.,




2. AUTORIZACAQ

2.1 A presente Escritura: ¢ firmada ‘com base 1a autorizagio deliberada pela
AGE reatizada em 20 de dezembro de 2010,

3 DOS REQUISITOS.
3.1 A Emisso serd realizada com observincia dos seguintes requisitos:
314 Arquivamento ¢ Publicagio da Deliberacio

311 A'ata da AGE Serd devidamente drgnivada na JUCESP ¢ publicads tio

Diarig Ofieial dﬁzﬁgﬁ%ﬁ&éﬁj do Estado de” 886 Panilo e ne jormal %0 Bstado de 8. Paulo™,
conforme o arligo 59 da Leéi v 6.404/76.

BN Br Inscrigio da Eseritura

3.1.2.1 Esta ‘Escritura ¢ $ens eventais aditamentos: deveréiq ser arquivados na
JUCESP, confornie disposto do artigs 62, 11, da Lei n° 6.404/76.

313 Repistro i CVM

3131 A ‘presente  Bmissio esth automaticamente dispensada d¢ régistro. de
distribui¢io na CVM, 10 termos do artigo 6° da Instrugo CVM n® 470/09, por se tratar de
oferta piblica com esfoi¢os restritos de distribui¢do,

314 Registro na ANBIMA

2141 Conform o disposto no artigo 25, §1° do Cidigo ANBIMA de Regulagio o
Melhiores Priticas. para as Ofértas ?ﬁ’iﬁ‘i@as‘ de Distribuiclio & Aquisicis de ‘Valores
Mobilidrios, a Bniissdio ndo serd registra&a,_m:%lm porse tratar de 6férta pablica com
esforeos restritos de distribuigao, nos-termos da Instrug@o CVM 11° 4767109,




4, - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
4.1 Objeto Social da Emissora

4:1.1 A Emissora tem por objeto social: (i) publicagio, edigio, pressio dos
jornais "0 Estado de S. Paulo™ & "ornal da Tande" beg como piblicacio, edigio: ¢
impressio, por conta propria o de.tercsiros, de-ontros jormais, revistas, livios; periédicos,
folhetos e miaterial publicitétio de natireza eéitoriég_nogibiﬁs}a:, Wenicy, politica, clentifica,
: Iiterén’n, ;didéﬁ;ca-, recreativa, esportiva, artistica cii:;f_:t_:_»mgrci_a'i; {i1) edicgo, comercializagio,
markming,_ publicagio ¢ transmissio de jomais-e:'infr;}rrnaf;fé&; de. qualquer natureza, por
meios eletrdnicos; (i) exploracio da indﬁsﬁéa.;gréﬁca‘ém'todaé as suas mociaiiﬁatics;f(iv)
coméreio, importicio, exportacio e distribuicio de jomiais, revistas, peribdicos e liviog o
quaisquer outros produtos editorisis on griticos; (v) cometeializagio, por meios
eletrdnicos, de produtos ¢. servigos de ualquer natureza; (vi) agenciamento, contpra &
venda de servicos editoriais e gréﬁ%:osg_ mclaswc noticidrio; ‘fotografias, elichés e
iiia_sti‘agﬁgsf;_.(#‘ii}" indiistiia, coixﬁémib;.lfimpaﬂagﬁiy ¢ exportagdo, conissio, mﬁsfgnagé"q @
Teprésentacdo de: (d) papel . de -imprensa;. (b) *quipamentos, méquinas, férr_’amentasg
componentes, pegas, matérias-pritas & Insemos fiecessrios 3 inddstria grifica ¢ &
fabricacio ¢ venda dos produtos da-Emis:sgija'Qu deterceiros; {viif) agﬁ'cultum,.;siiifioulm_m
¢ florestamento; (ix) elaborago, producdio, execugio, vends, distéibuicso, licenciamento,
cessdo, divilgagio, veiculaglio ¢ transmissiio de obrag audiovisuais protegidas pela lei de
dix‘-@ii_as - Autorais, sejam éonarizadas: Ol 180, 14iS  comp  obras ciiiemai-ug;iéfiqgs;

documentdrios, matérias, jomalfsticas informativas, noticiosas, opinativas, literarius,

artisticag'e culturais, proprias ou de terecirosy (x) prestacac de'servigos; assisténeia téonica,
manatengdo, instalagio, - desenvolvimento ¢ ‘Projetos relacionados 3s atividades acima

mencionadds; e (xi} pai%icipag.ﬁa.:la qualidade de sécia‘on acionista de outras cmpresas,
4.2 Niimero da Emissiio

A2l Bsta ¢ 2* (sequnda) enissio de debéritures da Eniissora,

43 Nintero de Séries

430 A Emisstio serd realizaiz e série dnica,




44 Moitanteda Emissdo

4.4.1 O montante. total da emissio seré de R$30.000.000, 00 (trinta miithads de
reai$), na Data de Emissdo,

4.5 Quantidade de Debéntures:

451  Serdio emitidas 10 {dez) Debéntures,

4.6 | : i%ama Nfandﬁtéﬁe ¢ Institui¢io Depositéria

4.6.1 © Banoo Mandatério serh o Ttats Unibanco S.A., instituic#o fiamceira com

sedé ¢ foro na:Cidade de &ae Paulﬁ, Estado d¢ 850 Paulo, na Praca Alfredo Egydio de

Souza Aranha, n® 100, Torre Diavo Setiibal, Parque Jabaguars, ingtrita o CNPIME sob o
n° 60.701,190/0001-04. :

462 . A Instituicio i)epasnéna das Debémuws serd a Had Comrctora de Valores
'$:A., sociedade com sede na, Avenida Brigadeim Faria Lima, 3400, 10® andax, na Cidade
de SEC} Paulo, Bstado de Sae Pauio, inscrita no CNPI/MPE 56b 6 n°61.194.353/0001-64.

4 Destinagiio dos Recuisos

4.7.1 Os: recursos ohtides eom ‘a Enmissio scido utilizados pela Emissora paraa
recomposicio docaixa da Etissora ¢ para o alohgamento do perfil de sua divida.

48 Registro na CETIP

481 As Debéntures setfio rogistradas’ para (i) distribuigio priméria no SDT -
Métduio de Diqmbuigaa de Titulos; ¢ (i) nepociagio secundiria no SND - Médulo
Nacional de Debéntures, ambos administrados ¢ aperacionalizados péla CETIP, sendo a

distribuigio ¢ as. negociagBes liquidadas ¢ as Debéntures casiodiadas eletronicamente. na
CETIP.




482 Niio obstante o dispostono item aniterior, ag Debéntires somente. poderdo ser
neg@iadas.ensﬂ; Investidores Quéliﬁcadbs'deﬁ@is’-de: decorridos 90 (noventa) dias de: sug
subSericas ou aquisigho. pe]r.rinvest_ié_iﬂ:,_c;@ﬂi‘omm disposto no artigo13 da Instrugiio CVM
1°476/09 ¢ do cumprimento pela Emissora das obrigagdes previstas no artigo17 da citada
Instrucdo,

4.9 G&!éﬂ&ﬁiﬁ eri*fm;ji—i_mg;nm;ﬁt Distribuicao

491 As: ‘ﬁchéﬁiﬁ&&ﬁ&fﬁr} objett dedistribuicio: pliblica, com esforcos restiitos
de coloeagho, sob o regime de melbores esforcos do colocacho; com intermediacio do
Banco- Safra $.A., ins,ti*tuigﬁg financéira integrante do-sisiema de distribuigio de valores
mobilidrios com sede ng Cidade de Sdo Paulo; Bstado de 8o Paulo, ta Avenida Paulista,
inserita no CNPJ/MF-sob-o N 58,160,789/0001-28, ¢.serlio destinadas exclusivimente 3
subscrigio por; no' maximo, 20 (vinte) Investidores. {éua}iﬁcados,--'t}bsez:v_adi}:.q quanto
estabelecido no artigo 3°da Instniclio CYM 010 476/09, bem como os termos & condiches do
Cﬁntrato:-de-{ié[mag’:ﬁg; |

492 A colocacht das Debénifures deverd ser efetuada ematé 90 (noventa) dias
contados da data de infeio de distribui¢ho, observados os procedimentos ‘do SDT — Médulo
de Distribui¢ao de Titulos da CETIP,

5. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

§.4. . Caractoristicas Bisicas

5.1.1 Valor Norinal Usiitgria

5.1.1.1 O valor nbminal unitdtio das Debéntures serd de R$3.000.000,00 (trds
milhSes de reais) na Dats de Biiiissio,

5.1.2 Quantidade de Debéniures

CS120 Serdoemitiias 10 (dez) Debérmres.




313 ‘ Nﬁ}nm; ‘z{éS’éﬁéﬁ
5130 AEmisshoserfem série finicy,
314 Duia-de E&:is‘sﬁq;

5041 Para todos os fins ¢feitos legais, a data de emissio das Diehéntures sers 1°
de abril de 2011,

515 Prazo ¢ Data de Venciniento.

5.1.5.1 O vencimento das Debéntures acotrers-ao término do prazo de 36 (trinta ¢
seig) mescs. contados da Data'de Emissao, vencendo-se, paﬁantr;i, em 1° deabril de' 2014,
rcsséivat_f:asf—és} hipéteses: de. vencimetilo &iaféc:ipado previstas no item 6,3.1 abaixo. Na
ocas;ién do venciments, a Emissora ,.se.-qh;ig&-a._.proceder a0 pagamento das- Debéntures que
ainda estejam em- &irculagio pelo sildo de sew Valor ﬂgmin-ai Unitdrio, acreséido da
Remuneragio devida, caleulida na forma provista nesta Escritura.,

5.1:6 - Forma e Emissdo dé Certificados

3:.1.6,1 As. Debentures serfio eniitidas: na forma nominativa ¢ escritural, sem 3
emissdo de cautelas ou cetificados.

5.1.7 Comprovacay de Tiiularidade das Debéntures

5171 Pard todos ds fins de dieito; a titularidade das Debéntires serd comprovada
elo-extato daconta de depésito das Dé&_éqwr.eg emitido pela Tnstituicio Depositaria,
Adicionalmente, para’ as Debéntures custodiadas eletronicanicinte no SN, serd emitido
‘exirato em nome dos titulares dag Debéntures pels CETIP.

518 Conversibilidade

5180 As Debéntures serdo. simples, 0o conversivels en'agbes de emissdo da
Emissora,




519 Espécie

5.19.1 As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo-58
da Lei 0°6,404/76.

82 - Subserigio.
3.2.1 }f’mze. de Subscrigio -

52401 As Debéntures poderdo. ser subseritas a Qualquer tempo, dentro do prazo de
distribuiciio piblica, conforme item 4.9.2 acims,

322 Pregode Subscri;:ﬁ:}

52.3.1 , -@fpre;a de subserigho das Débéntures serd seu Valor Nominal Utiitério,

acrescido da Remuneragio, caloulada PYe ratt temporis desdea quta de Emissdo até a data
da.efetiva subsericio o integralizagio,

5.3 Tutegealizagio ¢ Forma de Pagaments

3301 As Debéntures seido integralizadas & vista, am moeda cofrenté nadional; no
ato de siibscricdo, de acordo comas nomias de liguidaglio aplickveisa CETIP,

54 : ﬂi'ré.ita_de Preferéncia
54.1 Niio b direito de preferéneia na subscricio das Debénturcs,
5.5 Atualizagio do Vilor Nominal

5.5.1 Nio hgﬂﬁﬁﬁm’aﬁﬁiﬁgﬁf&-ddv&iﬁr.m;ﬁn'ai"_;ias Debénturcs,




5.6 Remuneragio

5.6.1 As Debéntures fardio Jus 4 juros corfespondentes ¢ 100% {cem por cento) da
variagio acumulada da Taxa DI, acrescida de:uny $pread ou sobretaxa de 3,40% (irés
intefros ¢ quarenta contésimos por cento) 20:amd, hase 252 {duzentos e re'inqx_"ifema & doig)
dias Glels. A Remunera‘q:‘éb serd caleulada de forma exponencial o cutnulativa pro iata
temporis, por dias tteis decorridos, incidentes Sobre o Valor Nominal Unitério das

' Debéntures, ou sobre o saldo do Valor Nowminal Unitario das Debéntures desde a Data de
Emissdo ou da Data de- Pagamento de Remimnéragio imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data. do seu efetive pagamento, que deve ocorrer ao final de cada Periodo de -
Capitalizacio,

S601 A Remunetasio devida aos titilares das Debéntures sera paga peld Emissora
‘em conjunto cont as amortizages programadis do Valor Nomiinal Unitério,
56.1.2 A Remuneragdo devers sér caloulada de acordo con¥a segninte formula:

J =¥Nex (Fatorturoy ~ 1 ), Oudx}:

"I corresponde a0 valor-dos. juros “devidos-no final de cada Perlodo do Capitalizacio,
caleulado com 6 (seis) casas decimais sém arredondamento;

“Ahe? cdmesponde. ao vaiarrnmnfﬁai:de;-"f-:mii:s,ﬁééeu-“isaidh-edi:; valor nominal da debignture,
informado/ealenlado com 6 (seis) casas decimais, semarredondamento;

~“FatorTuros™ corresponde fator de Jurts tomposto pelo parfimetro de Mutaagia acrescido de
spread ou sobretaxa, caleulado com 9 (nove) ¢asas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuras = FalorDf ‘%‘-ﬁ&t&r@pmaz? ', onde:
- “FatorDI” corresponde a0 produtério das Taxas I}IOver,da datade infcio de capitalizagiio,

inclusive, até.a ﬁdaiafdééé'é!ciﬁbéxc]uéiizg; com S'fgﬁi‘ib} cagas decimais, com arrédondamento,
apurado da sdguinte forma:




FatorDI=] [+ (13, J], onde:
K=l

“nipy” comesponde a0 "ng;" corresponde ao nidnaero total d¢ Taxas DI-Over, consideradas
om cada-Peﬁcdod&ﬁapitaiixa@ﬁays_e_mja "no" uin mimero inteiro:

“TDL” corresponde & Taxa DI-Over, ‘expressa st diz, ealeulada com 8- {oito) casas-
deoimais com arredondameiito, apurada da séguinte forma:

onde:
K" %1, 2, s m, sendo 0 wm nlmero inteisos

D corresponde 3 Taxa D1-Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, expréssa na forma
pereentaal 40 ano, vatida por I (i) dia wtil; (iwekﬁ ight) wilizada com 2 (duas) casas.
decimais; |
“die = niimero de dia(s) Wil(eis) correspondentes ao: prazo de validadé da Taxa DI, sends
“dy™ igual a 1 fum) diaGtil;

“FatorSpread™ comresponide- 3 sobretaxa de juros ﬁx@s,__-eaieﬁlada com ' (nove) casas
ﬁéei"n}ai_s,,_(émﬂﬂﬁﬂﬁdonﬂﬁmmw,-ajéuﬁdo da seguinte forma:

ir o be
| [s;}read+i]252'

onde;

"spread” corresponde a0 spread, ou sobretaxa, na forma percentriat ao ang, informado com
4 (quativ) casas decimais; equivalente 2 3,4000;




“pp* corresponde. ao ntmerc de dias dieis entre 2 Data de Emissgo, no caso: do primcire
Periodo de Capilalizagio, ou a Data de Pagameénto . do Remuneracio imediatarnente

anterior, no.caso-dos demais petiodos de capitalizagio, ¢ 'a data atual, sendo "Dp* um
mimierd inteiro;

‘(}b'se:vagﬁﬁé;’ o

i) 4 Taxa DI dever ser -x_x!ili;a‘;ia_ consideranda. idéntico nimero de casas decimais
divalgado pelo érgfio responsivel pele séu dalenlo:

it} o fator resultante da expressio [t + (?mz,&;)]_ ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais sem arredondameito;

i) efetua-se o produlério dos fafores didrios [t+(D1, )}, sends ‘Gue,  oada fator didrio
acuiintlado, considera-se sen resultado cony 16, (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, =ap1§éando=-sa-'q proximo fator difrio, ¢ assim por diasite até o
titimo considerado:

iV} uma vez dsTfatores estando acumulados, considera-se o Tator resultante “Fatar"_I}J »
tom 8:’(Gifb}-:¢asas.decimais,_ com arredondamento; e

VY . considérase a,_resuli_adé da multiplicagio do PatorD] pelo FatorSpread com 9
- {rove) casas decimais, com arredondaments,

5.6.2 Observade o quanto estabelecido no em 563 abaixo, no caso de
indisponibilidade temporaria da Taxa DI ‘quando do. pagamento de qualquer-obrigacio
pecunidria prevista nesta Bscritura, serd wtilizada, e sua substituigio, a mesma taxa didria

produzida. pela $ltima Taxa DI conhecida até¢ o data do cdleulo, w0 sendo devidas
quaisquer compansax;é‘i;as f’finanqgii:as,- tante por parte da. Emissora quanto por pirte dos.

Debenturistas; quandoda divelgacio posterior da Taxa DI,

5.6.3 Na auséneia de apuragio slou divulgagZo da Taxa DI por prazo superior s 15
{guinze} dias da fiéfa_-r-'espar_‘ada Ppara sua divalgacio, ou, ainda, no caso de‘sua extingdio por

10




imposicio legal ou determinagfo judicial, & Taxa DI deverd ser substituida pele substituto.
determinado legalmente para tanto, No caso de niio haver substituto-legal paraa Taxa DI, o
Agente Fiducidtio devers convocar nio primeiro dia Glil subsegiionte a0 prazo de 15
(qﬁiﬂzé) dias acima, Assembleia Gersl de Debenturistas para estes definirem, de cofium
acordo com a Emissoia, o pirfmetio a ser aplicado. Até:a deliberactio desse parimetro,
serd utilizada, para ¢ céleulo do valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escriturg, a
mesma-taxa didria produzida pela litima Taxa DI conhecida até a data da deliberagio da
Assembleia Geral de Debenturistas. |

5.6.4 Caso a Taxd DI vénha a ser divulgada antes da realizagiio da Assembleia
Geral de Debenturistas, a referida assembleia nio 'ééré_-méis realizads; &4 Faxa D, a partic
de sua divalpacio, passarh 4 ser utilizada par&x&c&’lﬁ;ﬁo--ﬂa Renmng’r:ajgﬁ{},_ perinanecendoa .
ltima Taxa DI conhecida anteriormente a ser u_tiﬁza&g:-até_ﬁaga “da divulgacio da referidg
Taxd DL

5.6.5 Caso nfo haja acordo, dentro do praze estabelecido no item 5.6.3 acima,
sobre a taxa gubstitutiva entre.a Emissora ¢ os Debenturistas representarido, rio minimo, 3/4
{trés quartos) das Debéntures em Gircalar;&e,._a Emiss_vra realizard o resgate anlecipado e
consequente. cancelamento antecipado da 'tot‘a'ﬁﬂade das Debéntures ¢m - Citenlagho, no
prazo de 30 (tinta) dias contados da data de realizaclo da Assembléin Geval de
Debentoristas prevista no jten 5.6.3 acima, por gra;p"ﬁ'faficif Nominal Unitaria nfo amortizado:
108 termos desta Escritura; acrescido da Rénmng;ra‘q:ﬁa devida até a data do efetive resgate,
iriclusive, o consegiiente cancclamento, caleulada pro rata teniporis, a parir da Data de.
Emissdo ou da altima data de -pagamenmfda Remuneragdo, exclusive, confome o caso.
Para cileulo da Remunciaglo aplicivel ag Debéntures a serem resgatadas ¢,
consequenterente, canceladas, serd _utf!'izada A mesnia taxa didria produzida pela ltima
Taxa DI conhecida.

57 Repactuagio

571 Niio baveré repactuagio das Debéntures:
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58 Amortizagio Programada

381 O Valor Nominal Unitario das Debéntuies serd amontizado. em 3{3_{:rima}
parcelas mensais, de-acordo com as datas ¢ percentuais constantes da tabela abaixo:

' ADE PAGANENTO "Pf'.nc‘:{:x:l-v.,-\."[‘l)f’)’"\--".ﬂf.}f{ NosixAL Unit
I9denovembro de 2011 i 33333%
1° de dezorbro 4 3011 33333%
1° de janviro de 2012 3,3333%
I° de fovereiro de 2012 | | 3,333%%
1° de matgo de 2013 ' 33535%
15de abril de 2013 333339
| 1° de maio do 2013 ' 3.3333%
1 de junho de 2012 3.3333%
1° de julho de 2012 3,3333%
1*de agosto de 2012 3,3333%
1? de séteinbro de 2012 33333%
1° de outubro de 2012 3.3333%
1 de novembro de 3013 ' 3,3333%
1* de dezembro de 2012 i 333339,
19 de janeiro de 2013 - 3,3333%
1° de fovereiro de 2013 3,3333%
1°de margo de 2013 ’ 3,3333%
T do abril ds 3613 3,3333%
1° de mato de 2013 | 33333%
17 dejunho de 2013 T 335
1°de julho de 2013 - 3,3333%
1%de agosto de 2013 | 3,3333%,
1% de setembro dé 2013 - 33333%
1° de outubro de 2613 | 3,3333%

ARID
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1 de novembro de 2013 _ — 3,3333%

19 de dezerabro de 2013 T 3,3335%

TP deJanciro de 2014 | 3393%

1° de feversiro.de 2014 3,3333%

1° de-marco de 2014 33333%

1° de abril de 2014 ' ' 3.3343%

59 Condi¢éies de Pagamenito
590 Localde Pagaments ¢ linpiidade Tribuidyic

59.1.1 Os pagamentos a que fazeni jus as Debéntures serfio efetuados (i) utilizando-
‘$e 08 procedimentos adotados pela CETIP; ou (if) na hipdlese de as Debéntures ndo estasem

custediadas elettonicamente na CETIP,. (a) na sede-da Emissora ou (b) conforme o cago,

pela instituiglo depositdria contratada para este fim.

59.1.2 - Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de inunidade ot i5En¢Hy
tributaria, deverd encaminhiar a6 Banco Mandatéfio, com ¢épia para’a Emissora, 16 prazo
minimo de 15 (quinze) diss Gtéis antes da data prevista para ‘quaisquer ‘dos pagamentos’
relativos -as Deébéntures, doctmentagio comprobatéria dessa imunidade ou isengio:

tributdria, sob pena de ter desconfado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das
Debéntures de sua titularidade, os. valores devidos nos termos-da legislacio tibutdria em
vigor. Serd de responsabilidade do Banco Mandatério ‘a avaliagio & validagio da

impnidade. du isen¢lio tributiia podendo, inclusive; solicitar docurientos adicionais &
comprovaghio de menéionada situagio juridica tributhria. Dests forma, enquants perdente
0. processe de- avaliagho nio. poderd ser imputada qualquer responsabilidade: pelo 3o
. pagameitto no prazo.estabelecido através deste instrurilenta..

59z Prorrogacio dos Prazos
59,21 Considerar-se-4o autontaticamente proriogadds 45 datis dé ‘pagaento de

qualquer obrigagdo; até o primeire dia Gtil gugseguenf{eg;s;c;g data’ de venciménio da
réspectiva obrigagiio coincidic com dia em.-qué nilo hotiver expediente ¢omeércial ou
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bancério na Cidade de 850 Paulo, Estado déSao Paulo, sem qualquer:acréscimo aos valores
R serem pagos, ressalvados os ¢asts enjos pagamentos' devam ser realizados através da

CETIP, hipdtese em que somerite havers promogagio quando @ data de pagamento da

respectivaobrigagfio coindidir ¢oim sibado, domingo ow feriado nacional.

59.% Encargos Moratérios

5.9, 3—fi ‘Sem prejuizo. da. Ramzznemgﬁo das chenmres, ‘ocomrendo inpontualidade
1o pagamento pela Brvissora de: qua:squer nbngagﬁe&: pecunirias relativas 3 Debéntares,
s «débitos vencidos ¢ ndo pagos serio acrescidos de § Jjuros. de mer de 1% (um por cento) ao’
més, caleulados pro rata temporis, desde a data deinadimplemento até a data do efetivo
pagamento, bém como de multa nfo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre 6 valor
devido, independentemente de- avisg, uehﬁcagﬁo on mterpclagﬁn judicial ou extrajudicial.

594 Decadéncia.dos Direitos aos Aeréscimos
5.94.1 Sem preJuuo do. disposto no item 5.9, 3*1 acima, © nio comparecimenie do

Debenturista para.receber o valor correspondente 4 quaisquer dis obripacdes pecunidrias da
Emissora nas datas previstas nesta Eserifura ouem <comunicado publicade pela Emissora,
1i&0 the darh direito a0 recebimerito de Remuneraglo ofou Encargos Moiatérios no. perlodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, asseguradds os direitos adquiridos até-
a data do respectivo vencimento.

- 5.50 : Publiaidad‘a

5.10:4 Todos os amiincios, ‘avisos. ¢ demais atos & ‘decisdes decorrentes desta
Emissio que, de qualquer forme, envolvam. 6s inferessés dos Debenturistas, serdio
publicados no Didrie Ofi cial da- Estado de 5o Patlo, na Torma de aviso ¢ quando. exigido
pela lchslagﬁo, eno jomal “0 Estado de S. Paule®, observads o estabelecide no artigo 289
da Lei n® 6:404/76 & as limitagdes impostas pefa Istrugio CVM i 476/09 em relagho 4
publmxdade da oferta piblica dds Dehéntures ¢ os prazos legais; devendo a Emissora
comunicar o Agente Fiducidtio a réspeito dé qualgier publicaciona datx da sia realizagio.

B4t Garantis Real
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acessorias, assumidas nesta Bseritum, .2 Emisgsora cedeu fidusiariaments em ‘parantia, de
forma irrevogivel ¢ irretratavel, sujeitos aos termos, condicdes ¢ lirmites estabelecidos no
Contrato de Garantia:

5111 Para assegurar o cumprimento de suas obrigaghes pecunidrias, principais e

B todos ¢ qualsquer 'ﬁiz%i_tas: Creditdrios decomentes de- fransacdes efetnadas por
venda de assinaturas de jornais da Bmissora #0s portadores de cartdes de
credito/débito sob as bandeiras VISA. o MASTERCARD junto -3 Emissora,
reforentes a assinaturg de jomais, capturadas através do sisterna da Cielo 8.A. ¢fou
':d.o_(s)i sisterna(s) de outrals) Credenciadora(s), nos temios dos) contratofs) de
credenciamentofafiliagio ‘firmado(s) entié a Erissora o as Credenciadoras. Os
Diseitos Creg}iﬁ;:;iqs objeto- da cesslio fiducidria abrangerdo as transagdes ji
efetadas e as & ansaches que no fufuro vierer a ser realizadas, e estio ou estario
identificados’ nos. registros eletrdnicos que 880 on serfio- disponibilizados pelas
Ci'ccfenciadmﬁs”ao‘ﬁaﬁm.-sﬁafra S.A. macondiciv de agente de garantias;

iy todos e quaisquer Direitos Creditorios decorrentes das vendas do sistema Broadeast,
de prapriedade da Agéncin Estade 14da. Os direitos creditérios objeto da cessio
‘ﬁ&ﬁc@éﬁﬂ'—gh@'ﬁgﬂqm*a carteite de fecebivels existenie e queno futuro vier a existir,
Tais*z'reg_i‘strgs? ficam ou ficariic ém posse do Agente de Garantigs, por meio da conta
domicilio/vinculads, mantidd pela Emissora junto a0 Agente de Garantias, cujs
-movimentagio péla Bmissora dependerd de prévia. autorizagho do Agente
Fiduciério, na condigio de fepreseatante dos Debenturisias,

5.11.2 Qs Direitos Creditérios Cartid e dos Direitos Creditérios Broadeast, em
conjunto, deveifio perfizér o Limite Minino, equivalente ao valor minimo de
R311.000.000,00. (onze. milhdes de reals) desde: a Data de Bmisstio até o integral
adimplemento das obrifagbes da Emissora sob as Debéntures.

5.11.3 Para fins de apuragio do Limite Misimo:

i) em refaglo a0s Diireitos Creditérios Cartio, serfio considerados os Direitos
Creditérios Cartio com vencimento em até 120 (cento ¢ vinte) dias contados da data




da verificagso respectiva, devidamente  regisirados: Jjunte  As respectivas.
Credenciadoras; conforme verificado pela. Agedite dé Garantas. mediante acesso ao
Agendamento,- somado aos Direitos Creditdrios Cartst a Performar (provemcnm de
vendas: efcmadas pela Envissora poréin ainda njio- registradas nos sistemas das
respectivas Credenciadoras), também cont ventimento. em. até 120 (cento ¢ winte)

dias contados. da data da verificachio respectiva; ¢

i) em relagio aos Direitos’ Creditdrios Broadeast, seifo considerados o5 direitos
ereditérios com vencimento em até 90 (fioventa) dias contados da data de
veriﬂcazpﬁo respectiva;- assim como. Direitos Creditéiios Broadeast vencidos ha no
maximo; 15 {quinze) dias contados da data de- venﬁcag:ao <aindando pagos.

6. DA AQUISICAD. FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIP.&DG E
PO VE&'\CIWENTG ANTECIPADO

6.1  Aquisigio Antecipada Facultativa

6.1.1 A Bmissora nfi¢ poders adquitir no mercado Debénﬁlres em Circulagio,

6.2 Resgate Anteripado

6.2.1 | Ressalvada :a hipbtese prevista no item 565 acamai as Debéntures nio

-poderao ser resgatadas antedipadamonte.
6.3 Vencimento Antecipado

6.3.1 O Agente Fiduéisrio declarard antempad&mcmte vencidas ¢ imediatimente
exigiveis, independeivtemente de aviso, notificagfo ou’ interpelagdo judicial ou extrijudicial,.
todas ag obfigagdes da Einissora sob as Bebentum ¢ exigird da Emissora o imediato’
pagamento. do’ saldo. devedor do Valor’ NormnaI Umtém o ‘amortizado, gereseido da
Remuneragiio devida até a data do efétivo pagamento, cak;uiada pro ratg femporis, dos.
Encargos Moratérios, se houver, e de quatsquer outros valores eventualmente dévidos pela
Etnissora nos termos da escritura de emissio das Debéntures, na dila que tomar ¢iéncia da
ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipdteses:
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vi)

vii)

.:faita;de,gagmentp'aa Tespectiva data devenciments, pefa Emissora oy por qualquer

sociedade cmirciada_ direta on- inﬂir&tamemé pela Emissorai. '_de_ Quaisquer. dividas
financeiras de valor individug] oy Aregado superior 4 R$5.000,000,00 (cinco
milhfes de reais), salvo e liquidada oy samada, em qualqueﬂ:fip‘é'tﬁé’e; no prazo

0fximo de 30 (trinta) digs sontatos do vencimento da dividy financeisa;

veteimento antecipado de quaisquer g.bﬁgak;éés_pecuniﬁﬁgs da Emissora /oy de
seus #cionistas controladoes efou de suns $béiiéﬂades:mn®laﬁﬁ$,; decorrente: de
inadimplemento e obrigacio d-é.yagng qualquer - valor individial oy agregado
superior a R$5.000.000.00 (cinco milhises de resis);

protesto de titulos contra 2 Enﬁss_ora efon seus acionistas eontroladores “efon suas

sociedades controladas, eujo valor individual o agregado, seja ipual o Superior a

: R$5.¥§{?ﬂ.ﬂﬂﬂ,ﬁﬂ {cince milhes de reais); salvo se for eancelado ou sustado, cm

qualquer hipdtese, no prazo maxino de. 30 {i!’inté;} dias-eontatos do vencimento da-
obrigagfo;
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Viii)

Xi)

Xii)

Xidi)

xiﬁ)‘

86, S O expidsso Wﬂsénﬁmwt@ do debenturista; a Brnissora &lol controladores

elonsocicdades sontroladas pela Emissora liver(cn), total ou parcialmente, o sey

controle aciondiio cedido, transferido on por qualquer ouirs forma afienado;

transformagio, incorporafio, fusis ou of sho;

, .aizséétéi#-éé*plena-m;:sﬁmig:ao das 'gémﬁﬁas:das.}:‘J_eb'émmfeis;__

aTesto, seqiiestro o pentiora dé bensda Emissora, ujo valor; individual ou

- conjunto; seja igual ou superiora R$5.000.000,00 (cineo milhes de reais), sem que

haja liberacsio cu.msta:;ﬁ&_,da‘fmnstrigéiz‘o,;comf'qfe‘r@cimanfddﬂé:‘garamia ou caugiio,
em até 30 {tdinta) dias contados do respectivo redebimetito da notificago

competente;

caso o valor dos Direitos Creditorios abaixe, cedidos fiduciariamente em garantia
das obﬁﬂggg’_ébfs' ¢a Emissora sob as Beben&ms, que sejam; a quaiquer.mamcn'go.
entre 4 -dala de.emissio ¢ o -resgéig integral das Debanires, J4 exigiveis ou que o
serdo em at¢ 90 (noventa) dias, ‘-defixe de corresponder 56 Limite Minimo e/ou caso
os Dirsitos Creditérios .-'B‘_roadcast,,é,qnalq_n{:r momento ehire a data de emissiio e o
Tesgate integral das Debéntures, perfagam valor inferior ao Valor Cedido;

se asshm ¢xigido pelo Agente de Garantias, conforme gbaixo definido, auséncia de
constituigho de novas garantias ein favor dos titulares das Debéntures, ou auséneia
de réforgo ‘das parantias - ofercoidas ‘péla Enifssora o favor dos “titulares das

Debéntures, neste iltimo caso desde que fatos sipervenierites venham, sob qualquer

forma, .abalar ou diminir o valor, .z liquidez,. a certeza, a qualidade ¢fon a




exigibilidade dessas garantias, dentro do prazo de 15 (quinze) dias contade da

recebimento da notificagio escrita feita 3 Emissors; ou

Xv)  transformagio da Emissora e sociedade limitada, nos. formos do artigo 220 da Lei
1° 6.404/76.

6.3.2 Uma vez: vencidas. amgéipaﬁgmeﬁte a5 Debéntures, o Agente Fiducisrio

deverd ¢;’wi§r imédiafiamente-.cart_a-Pmt;;;:;_,@adac )% Emissors, o D B

633 Declarado o vencimento antécipado das Debéntures, 0 resgate das’ mesmias
deverd ser efetuade em até 30 {rinta) dias corridos, contados do protocolo da carta

mencionada no item anterior,

6.3:4 Caso a-Bmissora ndo proveds do résgate das Débéiig_t’urgs na 'f#:fmm’ést‘-imalada

no iter: anterior, além da {%emune?ﬁq}iqﬁéﬁda,- fﬁsz-ﬁnaargos Mémtéﬁr;rs:_s@tﬁof acrescidos an.

Valor Nominal Unithrio das Debgntues, incidentes desde a data de vencimento atitecipada:

das Debéntures até 2 data de sen efetiv pagamento.

7. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1 A Bmissors adicionalniente se obriga a:

i} 'Eernacﬁr.ae.ﬁgeﬁte Fiducidrio o§ ij‘éegﬁizifé;s:%iccumenﬁas»{e infgmta@cs:

) dentro de, ng mdximo, 90 (noventa) dias apés o ténmino de cada exercicio

social, out data de sua publicacio; o que ocorrer prmeiro, (1) éépia de suas.

demonstrages finariceiras completas relativas a0 respectivo exercicio social

encerrado, acompankisdas de parccer dos auditorcs independentes ¢ @

declaragio dos administiadores da Emf:;snga, de qué esti-em dia no
cumprimento de fodas s suas obrigagBes previstag nesta Eseritura;

b)  deniro de 15 (quinze) dias %“uéiss.guatquar informagho-quie. The venha a ser
‘solicitada, permitindo quéﬂro:-ﬁgente Fiducidrio (ou o auditor independente
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i)

POr “este: contratado @ suas expensas), avavés de seus represéntantes
Icgaimentg congtituidos e previamente iidicados, tenha. imediato acesso aos
seus livros e Tegistros ‘contébeis, bem como a qualquer informagio gue lhe
venha a ser solicitada;

<) dentro de 15 (quitnig) digs dftels apbs sua reslizagho, notificacdio da

| convocagio de qualquer dsscmblein geral de acionistas-da Ernisora‘’s c6pias

de todag a8 atas de todss as assembleias gerais de acionistas da Emissors;

bem como 4 data e-ordém do dia de assembleias a se realizar ¢ de todas as

revuides do Conselho de-Administragdo, da Diretoria & o Conselho Fiseal,
seinstalado;

d) 'ﬁ'%ﬁi;tﬂiide?--I'S'-‘{gni_t'me}-d‘ias*-:.ﬁ!eiss- da data de seuenvio 408 Debenturistas,
 cdpia de todas a3 cartas ¢ commnicados enviados;

¢} copia de ‘qualquer notificacio: judicial ou extrajudicial recebida pela
Emissora. envolvendo pmcedimentﬁ de valor equivalente a, no minimo,
R$1.000.000,00 (um miikdo de reais), eni até 15 (quinze) dias titeis apos o
oferecimento’ de qualquer forma de resposta, defesa, contestagio ou
reconvencio, conforme o easo, acompanhada da respectiva copia destes; ¢

f informacdes z respeito de:quaiqn:er dos eventos que esejam’ 6 vencimento
',,,'am_;ez;ipadﬁidjas Béﬁéniﬁmg_"-éﬁtométiignzqﬁt'e' ou mediante déliberacso da
Assembléia Geral de Debenturistas; no: praze de:até 15 {quinze} dias dteis

-aps & sua pcorréncia;
preparar demonstracGes financeiras de encerramento de exeicicio ¢ s for o vaso,
demonstraglies: consolidadas, em conformidade com a Lei n® 6.408/78, e com as

regras emitidas pela CVM;

subineter-siias demonstragsios financeiris & auditoria, por auditor ‘registrado na

- CVM;
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iv)

%
vi}

vii)

Viii)

X}

Xi)

Xii}

divulgar suag demionstragdes financeiras, dcompanhadas de rotay explicativas ¢
parecer dos auditores independcntes{ em sua phgina na rede mundial de.
computadores, dentro'de 4 {quatra) Meses contados. do eiicerramento do exerci cio
social, enviando-as. Ho. Agento Fi&ugiﬁﬁg: em 3 (tds) meéses contados do
encerratignte do exercicio soeial :

“manter os documentos ‘mencionados 0o subitem  aiteor em sua phgina na rede

mundjal de computadores; por um prazo de 3.(trés) anos;

observar as disposicdes. da Instrugio QVM‘ n° 358/02, no tocatite a dever de. sigilo.e

vedagdes d négociaghio;

divuigar ¢m Sua pigina na rede mundial ‘de comprtadéres « ocoméneia de fato
relevante, conforme . definido pelo antigo 2° da Instrugiio VM o 358/02,
comumicandsd imedistamente 20 Baneo Safra “S.A., na condido de instituigiio
intermedidtia lder da oferta phiblica com esforgos. restritos de colocacda dis
Debéntures;

mantér a i @ntaﬁiiida@.;gm@iizagig*@ efetuar os nespeetivos registios de licordo

©Om 08 principios contéheis Feraluiente a6eiios no Brasil;

convocar Assembleia Geral de Débenturistas para. deliberar sobre qualquer das
matérias que direta “ou indiretamerite s6 relacione com a presente Emissiio, nos
fetmos da-cldusula 9 desta Escritura, case o Agente Fiduciatio néo o faga;

cumprir {bd-as;asdemmiin'a;&,s; da. CVM; enviando documentos exigidos por todas’
as leis ¢ regulamentos aplicsveis & prestando; ainda, as- informaghes que the forem
solicitadas;

manter em adequado fancionamento . érgdio’ para atender, do forma eficienits, os

Debentaristas, Ou contratar instituicSes finamceiras autorizadag paraa prestagio
desse servigo;
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Xii).

xiv)

V)

*xvi)

xvil)

xviii)

Xix)

S .!

8.1

nd0 realizar operaces fora de seu objeto- social, observadas as &m;wquees
estatutarias, legais e repulamentares.em vigor ¥ Epoca;

.cumpnr. ot todos os- aspectos;. todas as Iezs,} regras, regulamenitos e ordens

aplicaveis em qualquer jm‘isdn;aa na qual realizar negéczm O possua ativos;

notificar o Agente. Fiducidrio sobre qualguer ato ou fato que possa cansar
interrupga ou suspensiio das atividades da Emissora;

ndo pagar dmdendas, ressatvadoo disposto 1o artigo 202 da Lei & % 6.404/76, juros.
sobre capital prépno nem gualguer-outra pamcapae;ae estatulariamente prévists, sc
estiver em mora, relativamente ao papamento -de quaisquer vatores devidos aos

Debenturistas, refativos as Bcbéﬁ&m objeto desta Bscritura, ceisandotal proibigio
tio loge seja purgada s mora;

manter seus bens adequadm'ente'se;gurados@ conforme préticas cofrentes;

efetuar pontua}mente 0 pagamento dos servigos felacionades ag repistio das.
Debéntures cusiodxadas na CETIP: ¢

arcar-con todos os custos (a). decorrentes da distiibuigio das Diebéntures, insluindo
~ todos os Custos relahms #0 seu registro na CETIP; (b). de repising ¢ .dé publicacio
dos atos necessirios & Emissao, tais como ¢sta Escritufa, sens’ eventudis aditamentos

¢ O3 atos societdrios da Emissora; ¢ (&) pelas despesas com a contrata¢lio de Agente-
Fldumana

DO AGENTE FIDUCIARIO

A Entissorfa constitui ¢ nomela 2 SEW CORRETORA DE VALORES E

QAMBIU LTDA. como agente fiducidrio désta Buiissio, due expressamente aceita a
nomeagdo pard, nos térmos da legislacio e da presente Bscritars, representar a comunbio
de Debenturistas perante & Emissora,
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fid-uciﬁ:i_cs,ﬁa qual poderd ser convocada pelo propric Agente Fiéiuciéljg' 2 ser substituido,
pela Emissor, per'ﬁehenmﬁstg_s que Iepresentem 10% (dox Por cento), 1o minimo, das
Debéntures em Circulagfio, ou pela Gy,

81;2.1 - Casoaconvocagio nio Ocorra até 15 (quinze) dias antes do témino.do prazo
teferido no item anterior, ;f}‘i?abéf.é-‘55’f]§miésera-:eft_:;t’:_é-.iég,‘

822 A CVM Poderd nomear substituto’ ptovisério para o Agente Fiducidrio
enquanto nio se CONSUMAL O processo de escollia do nove agente fiducidrio,

823 Caso 0 Agente Fiduciéda‘nﬁ_ﬁ Possa continuar 2 Sxereer as suas funedes por
circunstineias Supervenientes -a ésta Ewﬁ_mra,_gdéiréré‘ comunicar. imédistarienta este fatg
a0s Debenturistas, _sﬁi;:itaﬁdnsuasubs‘tinﬁg:ﬁb,

8.2.5 A substituiciio do Agente Fidudidrio fica s_ujaiia & comumicaclo prévia 3

CVM e i sua nmnif'e'_siagé‘e‘-_acarca;gg atendimento aos requisitos previstos no artigo §°da
Instrugo CVM n° 28/83 ¢ eventuais normas posteriores.

8.2.6 A isubstituigio, ‘gm cardtor pesimaﬁént@ do $gﬁﬁta .Fidﬁciéﬁg deverd ser
objeto de aditamento- ée;sres:emé; Escritura; que -déver&’*sarf averbado sz JUCHSP, onde sers
inserita a presente Escritura,

8.27 O Agente Fiducidrio éntrara no exercicio de-suas fungdes a partir da data-de
celebraglo da presente Escritira ou de eventual sditamiciito iieiaiivgj-%.%- sua. Su'bstiff._lfgrﬁ(},
devendo permanecer ne exercleio de suas funcdes até a. s cfetiva substituigdo oun
cumprimento de-;taﬁ&‘S.-.;Su_as obrigacdes sob esta Esmturaea legislagiio e vigor.
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8.2.8 Aplicam-se: & hipbteses de- substimx.gsao do Agente Fiducidrio as normas ¢
preeeitos da CVM.

83 Além de ontres pirevistos em 16 6u em ato normativo da CVM constituem
devergse ambm@ﬁes do Agente Fiduciario®

i) proteger o§ direitos ¢ inteicises dos IE}ei:vr:maumstza,s1 empregando no exercicio da
fimglio o, cnidado e a diligéncia que toda pessoa ativa ¢ probacostuma empregar na
administrag@io.de séus proprios bens;

i) renunciar & funcio na hipttese dé. superveniéneia de. conflito-de interesses ou de
Yualquer outra modalidads de maphﬂﬁu,

i) conservar em boa guarda toda a eecnturagao correspondéneid ¢ demais papéis.
relacionados com o exercicio.de suas funqﬁes,

iv)  verificar, no moménto de aceitar a ﬁmgaﬁa, a vcracndads das informécoes contidas
nesta Bsciitura, diligéncianda no sentide de que sejam sanadas 4 omissdes, falkas
on defeitosdé qué tenha conhec:menm'

V) promover nes- compctcntes 6rgaas, ¢aso a Emnsom o o faga, & insericie desta
Eseritura ¢ respeetivos aditamentos, sanando a8 lacunas ¢ iregilaridades potventura
neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard ‘4 administragio da
Enmissora para que esta lhe fornega asmdzcacces & documentos necessarios;

vi) acom;ﬁanhar a observincia da periodicidade na prestaciio das informiacaes

obngaténas alertando os I}ebcnmmtas -acercd de.eveniuais Omisstes o inverdades
constantes de tais mfonnagaes,

vii}  emitir parecer sobre-a suficidnela das informag8es constantes das eventuais
propostas demodiﬁcagﬁeﬁ-ngsﬁ condicBes das Debéntures, se.for o.caso;
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viii)

ix)

xi)

xii)

-"5.@31.135"1?3{1’1 uando Jjulgar "r'néicesgﬁrigi';:pm © fiel cumprimento de suas funges,
ceftiddes. atualizadas dos- distribuidores .civeis, das varas da Fazendu Piibkica,
cartorios de ;Smiestq:. varas traballistas e procuradora da Fazenda Pablica da.

localidade da sede da Bmi $5074;

soﬁcit_ar:.audiiéﬁar.ex-traqr&_inéﬁa ta Einissofa, ds expensas desta,. sendo que tal
solicitaglio -'devm‘_ii{ ser- acompanhada de’ relatdrio. que. ,-ﬁmﬁamm:te e justifigue a
necessidade- de realizagiio da referida ‘auditoria, cujos eustos deveriic ser arcados
iﬁéla'Ernissora;,

convocar, quandy necessério, Assembliia Goral de Debenturistas, mediante antineio
publicado; pelo menos '3 {tr8s) Vezes, nd forma prevista nesta Escritura;

comparccer 4 Assembleia Geral dé Debentaristas a fim de prestar as informacdcs
gaef}he: forem solicitedas, ¢ envidr CETIP, no mesmo dia'da Assembleia Geral de
Bébeniuri'stas,;‘suméﬁa das deliberagBes tomadas & nopraze de 10 (dez) dias, 2hpia
da ata da referidy assembleias |

elaborar relatério destinado sos Debenturistas, nos termeos do artigo 68,5 1° alinca
b, da Lei n°6.404/76, o quit deverd conter, a0 menos, as seguintes inforniacdoes:

a) eventual omissiio ou inveracidade de que tenha conhécimento, condida nas
informagdes, divulgadas pela 'Eixﬁssorg_, o, ainda, o inadimplémens ou

atraso na-obrigatéria prestacio de informagSes pela Ernissorsy

b} alteragBes estatutisi as ocorridas no periodo;

©)  comentdrios sobre as demionsiragdes financeiras d& Emissota ehivéando ox

indicadores écondm icos, financeirose a estrutura de ¢apital da Emissora;

d)  posigioda distribicio ou colocagio das Debéntures no-mercada;

¢} aniortizagho do Valor Nominal Unitirio e pagamento de Remuneragio das.

‘Debéntures realizados no ‘petfodo, beni donio aquisiches e vendas de
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Debéutures efetuadas pela Bmissora;

- acompunkawienio da destinagio dos recursos captados-através da Emissio,

de acordo com-os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

‘cumprimento de outras obrigagGes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

declaraghio sabre sua aptidio para-continuar excreendoa funglio de Agente

Fiducidrio;

declaragio acerca.da suficiéncia ¢ exequibitidads da garantia fidejusséria das

Debéntures;

colocar o relatério de que trata o subiters anterior é:disposigégzd{;s‘De_bcn_t‘;_zristajs'n‘u
prazo méxito de-4 {quatra) meses, a contar do-encerramento do exercicio social da
Emissora, ae menos nos seguintes logais:

b)
|

¢

ﬁa»sed&&a-fﬁmiésom;

no seu esoritdrio o-em local indicado pelo Agente Fiduckdrio;

na CETIP; ¢

na sede da instituigho intermedidria lider, na hipdtese de o prizo para &

apresentaghio: do relatdrio vencer antes do encerrameiito do prazo. d¢
distribuigo das Debéntures;

enviar comunicado aos Debenturistas de que 0 relatétio s eheontra § sua disposi¢io
nios locais indicados no subitem dnterior;

manter atualizada & relagfio dos Debenturistas ¢ seus enderegos, mediants, inclusive,
‘gestGes jufito & Emissora, 4 Instituigiio Depositariac 4 CETIP;
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XV} coordenat o sortele das Debéntures . sereint resgatadas atocipadamente, go for o

XVii)  figoalizar O, cumprimento dag fcié,us_ulas':c@ﬁs'laii‘iés desta Escritura, especialmerite
daquelas que impaem obrigagbes de fazer ¢ de rigo fazer:

¥Vii} notificar os Debenturistas, se possivel :ind'iifiﬁuélrﬁcmq, o prazofméxi‘mq" de 30,

- (trinta) dias, de qualquer inadimplémento; pefa Emiséora, de obrigagtes assumidas

na presente- Escritura, indicando ¢ local ent quie fomecera aos interessados mais

esclarecimentos; enﬁfaﬁda'cemuniéggé‘q5dﬁffgfiiél‘fe0f &CVMe i CETIP;

Xix)  verificara obsméncia,gpela-_Emissqr;a;.dqs limites de enissio previstos no artigo 60
da Lei n® 6.4(141’?6; ]

XK} verificar A manutenglio da regularidade,. da ‘suficiéncia e da exequibilidade da
garantia fidcjusséria ¢dn garantia real préstadas om favor dos Debenturistas.

84 O .Agents ?ititi’ciéﬁ,i}‘- usak de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora pan & proteciio ¢ défesa dos-interesscs da conmnhgio dos
Debenturistas o da realizaglio de seus ciéditos, devendo, em caso rde-inadimpic_me‘nm da
Emissora, observados 08 termos désta Bserifura:

i) declarar; observadas a5 condiches dy ;’s‘féﬁﬁt’é-%ﬁiug_ amccip'ad_gmsn_{e vencidas
- a5 Debéntures Ccobrarsen prinsipal ¢ acessbrios nas condicBes-especificadas;

) tomar qualquer’ providénsia necessdria para -a- realizagio dos eréditos dog

Debenturistas; o

Hi)  representar os Debentoristas em processo, de Taléneia, recuperaclio judicial o
extrgjudicial ¢/ou i quidagio extrajudicial da Emissora,

8.5 O Agente Fiducidrio ‘somente so exzmmi da responsabilidade pela nzo
adoglo dag medidas eontempladas no item £:4 {x:__)}e‘ (i) acima se, convocada 1 Aszeinbléia

Geral de Debenturistas, esta 28siM o sutorizar ':pOI_'-f’(}éii\i}Ei’qgﬁ{j’f; o unanimidade das
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- Debéntures em C:rcufaqﬁo bastundo; porém; a deliberagio da thaioria dos Debenturistas
em Cireulagiio quando tal hipdtese se referir ao disposto ne'item 8.4 {lifyacima,

8.6 Serd devida pela Emissora 4o Agente Fiducidrio, a fitulo de honorérios pelos
deveres. ¢ ambuzwes que-the competem, no§ tenmos da legislagto ¢ regulamentagio
aplivdveis ¢ desta chnium de Emissdo, o quarito stgue:

1 . ;}arceias anuais de-RS15; 000,00 {quitize mil reais), sendo o primeiro pagamento
devido no 5" (quinto).dis 6l apés.a obtengdo do.registro-na CETIP, ¢ os demais
pagamentos, nas mesmas datas dos anos subscaiientes:

i) as:parcelas acima meéncionadas seifo aluaﬁ'zadés, na menor periodicidade admitida
em lei, pelo IPCA, ou, na sua falia, pelo indite que viera substrtm—lo desde adata

de pagamenito da- primeits parcela 2t 4 dafa de pagamento das parcelas

subsequentes, calcilada a atualizacio monetatia pro raia temporis se necessrio;

i) serd enviada aviso de cobranga com antecedéncia mifnima de 30 {trinta) dias da data
de cada pagamento {excelo para-o primeiro pagamento, que serd ‘enviado com
anfecedéncia minima de 5 (cinco) dias);

iv) & remuneragio prevista serd devida mesmo apés o vencimento das Debértures
quando tratarse de. aﬁogao pelo. Agente ?Eulm;}.ém;)é dos pmcedtmenm elencaios
-ent lel ou na eséiitura, como. mnﬁgara&ares de vencimento aniccmado

v} © as paicelas $erfio acitseidas de. quaisquer impostos que venhant a ingidir sobre 4
| remungragio do - Ageite Fiduciirio, incinindo o Imposto” Sobre” Servigos de
Qualquer Naterezs — ISS, Ccn!nbuzg:ao ‘para-o-Programa de Integragdo Social ~ PIS,
Contribuigho para ¢ Financiamento da- Seguridade Social = COFINS, entre putros,
excetuando-s¢ o Imposto de Rends, nas respectivas ahqzrmas vigentes nas datas de
pagamenm

8:6.1 A Emiss:qra,_ mmediante aprovaco prévia de demonsirativo de despesas a ¢la
enviado pelo Agente Eidif;:_i‘éfi};}; ressarcird o Agente Fiductdrio de todas-as despesas por ele
- comprovadamente incorridas para protegér os diteitos ¢ intéresses dos Debenturistas ou

para realizar seus eréditos.
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8.6.11 O ressarciniento & que se referc o item antctior serd efetuiado em até 10 (dez)
dids Uteis apbs 2 entrega & Brnissora dos documentos comprobatbrios das despesas-
efetivamente incorridas © 116cessrias & proteciio dos direitos dog tifulares das Debéntures.

8.6.1.2 B caso de inadimpléncia da Emissora, todas ag despesas  com
procedimentos Jegais, inclusive as adkninistmtiv_as-,, em que o Agente Fiduciario venha a
incorrer para resguardaros interesses dos. Debenturistas deverio ser previamente aprovadas
e adiantadas pelos Debenturistas, &, posteriormente, conforme previste em lef, ressarcidag
pela Emissora. Tais despesas.a serem adiantadas pélos Debenturistas incluem também os
gastos com Honorariss édv&a&t’iﬁi@s*de teiﬁeiros, depdsifos; onstas e taxas jndicidiias nag
agdes propostas péfo Agerite Fidueidrio ou decotrentes de aedes contra ele propostas 1o
exercicio de sua fungdo, ou ainda que the causem prejuizes ou riscos ‘ﬁnanccims, enghignto’
representanté da comunbio dos debenturistas,

8.6.1.3 A3 evenluais despesas, depdsitos & custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia ¢ agdes Judiciais serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas; bé
conmo a remuneragio e as despesas reeibolsiveis do Agente F'i?:luciéwria na hipdtese. da
Emissora permanécer ém,'iaadimﬁléngié ‘Com relagio ab ;aég'amenfo“z_iestas' por-um perioda
superior & 60 (sessenta) dias, podends. o Agente Piducisrio slicitar garantia prévia ‘dog
cheniu:i_sjas_"pa%a_._cdh,eﬂ‘ura'do I‘iSO(} da stcumbéntis, desde que comprovada & maxima
diligéneia, pelo Agente Eiﬂuciéﬁag:em todos 05 atos judiciais elon extrajudiciais; tal Tomo
inexisténcia de culpa por agio elou omissio do Agente Fiducidrio,

9. DA-.ASSEMBILEL& GERAL DE DEBENTURISTAS

2.1 QsV-Débenfﬁﬂsias_;_pﬁ&érﬁp,: & gualquer empo, reunir-se cin assemblvia a fin
de deliberar sobre matéria de interesse da conmmhie dog Debenturistas;

9.2 zkpli'{:a—sgé' ‘A,sggmﬁfgi_afﬁeml de 'Déb:énm'risfas_% no-que 'tau.Bar;-Q_ disposto na

Lei n°'6.404776 sobre-assembleia gesal de cionistas, A Assembléia de Debcnturistas soi
realizada, obyi gatoriamente, na Cidade. de Sio Palo,
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9.3 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convoeada (1,) peig Agente

Fiducidrio; (if) ‘Pele Emissora; (i) por Debenturistas que representem 10% {dez por cento),

no minimo, das. Debéntures em Cirenlsgho; ou (v) pela CVM:

9.4 A Assembleia Géral de Debentoristas se.instalars, em primeira convocagso,
com-a presenga de Debenturistas gue répresentema metade, 1o minimo, das Debénturcs em
eirculaglo ¢, em sepunda convHcagio, com qualquer niimero de Debenturistas.

9.5 Serd facultada a presenca dos. representantes legais *da Emissora nas

Assembleias Gerais dos Debenturistas.

0.6 O Agente Fiducitio -deverd  comparecer: i Assembleta  Gemal de.

Debenturistas'c prestar sos Debenfusistas as informagSes que Ihe forem solicitadas,

9.7 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd a0 Debenturista
eleito pelos Debenturistas ou-squele que fordesignado pela CVM.

9.8 ‘Nag deliberaglies da Assembie_ia Geral ﬂe_i}eb;enmx_fis;ta}g; a.cada Debéritare
caberd um voto: As-deliberagdes serfo tomadas pela maioria dos presentes, exceto quirndo
do outra forma prevista nesta Escritura ¢ nas '}iipﬁt_eses de allerago de prazos, da garaiitia
fidejussdria concedida aos Debenturistas, valore forima:de remuneraglo, amortizagso o
resgate ou das hipdteses de vencimento a'ngea:i'ggdtqﬁ-quejﬁépen@rﬁa da aprovagdo de 3/4
{1z8s quartos) das Debéntares em éircuiat;ﬁ?:).

9.8.1 A alteragio dos quoruns qualificados previstos na presente Escritura
dependerfio da aprovagio da totalidade das Debénitures em Circulagao,

10, DECLARACOES £ GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO

0.1 O Agente Fiduciﬂﬁc.ﬂeciara & garatite & Emissora que:

i) estd devidamente autorizado «a celebrar esta Eseritura ¢ 2 cumprir com suas

obrigagdes aqui previstas, tendo sido-satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessérios para tanto;
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i)

133

vi)

Vi)

viii)

xi)

xii)

-de-outubro de 1@96;}@

a celebragBo desta Escritira e o cumprimento-dé sisds obtipagiies aqui previstas
ndo - infringem  qualquer obrighghd anteriorments assumida pelo  Agente
Fidugidrio;,

esta Bsoritura constitui uma obrigacie legal, vilida ¢ vinculanie do Agente
Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos ¢ condicdes;

‘8% PESSeAs que o representam na ag;giiaa{ura degta Esgzﬁtum {€m poderes bastarites

pata tanto;,
sob.as penas:da lei, nio ter nenhurn. :mpeduuemo tegal, conforme definido no

artigo 66, §3°, da Lei 6:404/76, ¢ o artigo 10 da lustuglio CVM n°28/83, para
exercera fun@ﬁo que the &conferida;

aceita a ﬁm:;aﬁ que lhe & conferida, -assumindo integralmenteos deveres €
atribuigdes pre\rlstm na legislagfio especifica ¢ nesta Bseritura;

aceita integralmente esta Escritura, todas 85 suas clausulas & condicies;

osté devidamente qualificado 4 exercer as atividades de Agente Fidudiario, nos
termios da regulamentagio splichvel vigente;

verificou a veracidade day informhagGes contidas nesta Bseritura na Data de
Emissho;

ndo possui- qualquer ligagio com & Emissora que o bmpegh de exercer suag

funefics;

1o s¢éncontia ¢m nenhuma das situagdes de conflito de interessis previsias no
“artigo 10 da Instrugiio CVMn® 28/03;

esth ciente das disposicBes da Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31
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xiit)

- IL

It

1)

iv)

vi)

verificou a cbgenrﬁncia,, pela Emissora, dos }i_im'itdfs'-ﬁﬁﬁﬁii's‘éﬁo.previsms ne atigo
60 daLei das Sociedades por Agles,

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
A Emissorg detlara e garante ag Agente Fiducidrio que;

¢ socicdade andnima validamente constituida & oxistente, em situagio rogular,
segundo as leis da Repiblica. Federativa do Brasil, bbnxcomo»estée devidamente.
;auiaﬁ@dﬁiﬁ-_d*@s‘ém;re‘i‘ihams a{iiﬁdadgs‘{dgs;ﬁia'sf ¢m seu objeto social;

estd devidsmente attorizada 4 celebrar esta Escritirs ¢ @ cumprir com todas as
obrigagges nela previsas, tendo. sido - satisfeitos todos og requisites. lepais,
contratuais e estatutdrios necessdrios para tanto;

& eelebracio dests Bseritura o b cimprimento das obrigagbes aqui previstas nio
infritigem qualquer obtigagio anteriormente assumida pela Enizsora;

BB Pessods que a representam na:assivatira dests Esc:%ifuraztém poderes bastantes
Para tanto;

qualquer '-;dé’és’es:coﬁh*aicsszau.ihgtnxmcnic”s} (b) crisglio de quaisquer Siius sobre
 qualquer sfivo oy bem da Bmissora, éxéeto por aqueles 4 existites 1ésta data; ou
(¢} reséisio de qualquer desses contritos ow'instrumentos;

nenhur registro, consentimenty, autorizacio, aprovagio, licenga, ordsin de, ou
qualificagio Pporante:qualquer antoridade governamental ou brglo fegulatério, ¢
exigido para o cumprithento, psla Emissora, de suag obrigagBes nos termos desta
Hseritura ¢ das I}ehénmrc;s;;tm para 2 realizagio da Enissio, exceto a inscri¢io da
EBscritura na JUCESP €0 Tegistra das &ébéﬁ!ﬁmsna’-(ﬁﬁ-’r@;




Yi_i)'- ndo tem qualqu's;* ligagio com o Agente Fiducibrio que o impega de. exercer,
| f’iemmmfesis‘.m?f’ﬂhﬁég‘v‘ﬂi'féfﬁé-gﬁi'é‘BS'i%‘jEiﬁ-isﬁb;

Vi) ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fituciario do exercer,
Plenamente, suas fungdes, neg termos da Lej g® 6.404/76 ¢ demiiis Normas
-aplicdveis, inﬁiasivekrcgaiamemms;;

ix) manters og ',sf:‘izs.{bi':nsaadequﬁéaméﬁ%@fsegﬁradbs,:-confdnne-p;:iticas correntes de
greado;
X} ndo b4; na data de assinatura desta Rscritirg. o que scia de sey conhecimento,

xi) 130 hd nas certidbes de tributos municipais e estaduais. indicagiio de ndo

recolhimento. ou ir egilatidade. fig, recolhimento destes tibtos além daqueles

- objéto de discussdes administrativa. ¢ judiciais demtonstratios nos relatério
indicado 1o subiteny anlerior; &

xii) asté‘cumpﬁndqasI‘ei’s,_reguEamehtos;:normasf‘adnﬁnistfafivas_‘eidézémﬁnagées-dqs.
-Orgios govemamentais,: autaiquias oy tribunais; aplicsveis 3 gondugiio de seus
negbcios,

112 A Emissora se comproniete g notificar imediatainente 6§ Debenturistas-c o

Agente. 'Fiduc‘iéﬁﬁ. caso . quaisquer das 'declazaqass ‘aqui prestadas tofmem-se toial oy

parciaEmente_inv_eﬁdipla‘s‘ incompletas on incorretas,

12, DAS DISPOSICOES GERAILS
12.1 As comunicagies a serem: enviadas por qualquer das partes nos termos desta

Eseritura devei®6 ser encaminhadas para.os scuintes enderepos:
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i Para a Em:issgi‘a‘-:.-

8.A.“0 ESTADO DE S, PAULO?
~Avenida Engenheiro Cactano Alvares, 55

02598-900 - S0 Paulo — Sp

AL: Ricardo do Valle Dellaje

Telefone: (11 3856-2639

Fax:'(11) 38563537

Correio Efetraﬁicq::;iwa.ae1zage@gupge:s:aﬁq.m.b;
) Parao Agente Fiduciarior

SLW CORRETORA DE VALORES & CAMBIO LTDA,
Dr. Renate Pacs de Barros, 717, 69 go 10° andares
04530-001 ~ S0 Paulo — Sp

At Gregoli Tasso.

Telefone: (11) 30489915

Fax: (11) 30489019

e-mail: gregoli@slw.con b

iy para-o Banco Mandatitio:

ITA( UNIBANCO §.4,

Praga Alfredo Egydio de Souza Aratiha, Torre Otavo Setiibal
04344902 - Sdio Paute - Sp

At Tlaudia ﬁifasegnggllqs-_’

Telefone/Fax: (11) 5629-1905

B-mail: c}éu'dia’.vasqt;nceiios@it‘aueunibaneo.mm.-'_lgr-

iv)  pama Instituicho Depositéria:
ITAG CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeito Faria Lima, 3.400, 10° andar

0453‘8:13-2 - 58 Panlo - SP
-AtClandia Vaséoncellos
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E-mail; ¢laudis.vasconcellos@itau-unibanco.com.br
v} . paraa CETID:

CETIP $.A ~ BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Av, Repiblics do Chile, 230, 11° andar.

20031-170 - Rio de Janeiro — RJ

Telefonc: (21)2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2962-5481

o

Rua Avenida Brigadeiro Faria Linma, 1.663, 4> andar
01452-001 — $io Paulo ~ §P

At.; Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (1 D) 3H11-1596

Fax: (11) 3111-1564

1212 As comunicagdes serdo consideradas entrepues quando -recebidas sob
protocolo-ou com “avise de recebimenio™ expedida pelo correio, ov, ainda, por telegrama
enviado aos enderegos acima.

12.1.3 “Acmudariga de qualiquer dos eiideregos acima dévers ser comunicada a todas
as partes pelaBmi,sjsjora, aplicando-se:a mesima regra para us demais partes mencionadas no
presente instrumento no que'se réferé & obrigaio de comunicarem a Emissora.

12.2 Exeeto quando previsto expressamente de modo diverso na presente
Escritura, entende-se por “dig Gtil” qualquer dia da semana, exceto sdbado, domingos e
feriados nas Cidades de Sfo Paulo ou Rig:de Yariciro. Quando a indica¢io de prazo contado
por dia na presente Bscritura'ndo vier acompanhada da indicagdo de “dia til”, entende-ze
qUE 0.prazo Serd comtado e dias cortidos, '

35




12.3 - Nao se presume a rentinela a qualguer dos diveitos decorrentes da presente
Escritura, Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicia de qualquer
direito ou t‘acnidad_-c-que caiba a0s Debenturistas em razio de qualquer inadimplements da
Etnissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou-serd interprétado como
remineia ao mesmo, nem constituird novagdo ou precedente no: ic;gant_e a gualquér outro
inadimplemento ou atraso.

124 Caso qualquer d_a&,di's‘;ic&titjﬁéskora=-aprcvaﬂ_as venhia a ser julgada ilegal,
invélida -ou inoficaz, prevalecerio todas as demais disposighes. nao ufetadas por tal
-jis-l'gainénto,' coumprometendo-se as partés, em hoa-fé, a-substituirem a disposigio afetadas
por outra-que, na medida do possivel produza o.mesmo ofeits,

2.5 Esta Escfitura é regida pelas Leis da Repithlica Federativa do Brasil.
12:6  Esta Bsciifuia ¢ as Debéntures-constituern titulos executivos extrajudiciais

nos termos dos incisos T & 1'do artigo 585 do Céd:gc}de Processo Civil, reconbiecendo as
partes -desde ji que, indepenidentements. de quaisquer oulras medidds cabivels, as
obrigaghes assumidas nos termos. desta- 'Eészfﬁim'cgmpqngm execucdp especifica e se
submetem a3 disposicies: dog artigos 632 ¢ seguintes do Codigode Processo Civil, sem
prejuizo do direito ds declarar o vencimento anteeipado das Debditures, nios termos desta
Escriturs,

127 BEsta Escritura ¢ firmada em cardter irrevoghvel ¢ itrétratavel; obrigando-as
partes porsi € SEUS SUCessores.

12:8 e} Agézité-Ff&izciﬁﬁb-.nﬁqsex*é"-;o};riffg@t;{p a efetinar nenbuma verificacio de
veracidade nas deliberagses societérias eom atos da administragho. da Emissora ou. ainda
em qualquer documients .o registro que considerc’ auténtico e que teriha sido, ou seja,
encaminhado pela Emissora, ou por seus -'quahcradargs, para se basear nas snas deeisdes.
Néo sers ainda, sob qualquer hipétes&,,rdspi}mﬁ?ﬁi pela-claborago destes documentos que
permanecerdo sob obrigagio legal ¢ regulamentar da Emissota elabora-los, nos termos d4
legislago aplicdval.
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13. FORO
13.1 Fica eleito 6 Foro di Cidade de Sio Panlo, Estado de Sio Paulo, pira dirimir
quaisquer dividas ou contiovérsias orundas desta Escritura, com rentncia’ a qualquer

outro, por mais privilegiado que seja.

E por estaremn assim: justas e contratadas, ‘a5 partes firmam a presexte Bgcritura, ¢m 4
(quatro) vias de igual teor's forma, na presenca de 2 {fitsa.é} testemnuhas.

540 Paulo; 14 de abril de 2011

8.4, %0 ESTADOY Es;}rAvLo?’fj\

Por: Ricardo do Valle Dellape
Cargo: Dirctor Financeiro

Cargo: Dirgtor Presidente

Cars Gregoli Pedroso Tgﬁﬁﬂ?
Cargo:  Doplo. Agenls Fidugiaro.
e “SUWEVC LTDA.

Ts téinur&iaéi* B
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ANEXO |

Lste Anexo 16 pirep integrante Escritura Particulay dg 2° Emisséio de Debéntuves Simples,
Néb Conversiveis en .Af;:ﬁes_. ey Série -I:’:‘ziga.:-x?cz Espéeie cony Gamqu-}?f{r!, Fara
Distribuicio Pibiioa coni E;jéé;;&s- Restritos de ;Cafacacﬁo;dg S @ Estado de 3,
Paule; fivmaiy entre S:4, O Estado de S, Pilo™ e SLW 'C‘omaxbr{; de Valores e Cambio
Lida., em I de abyil do 201y,

GLOSSARIO

AGE Assembléia  geral extraordindtia de  adivnistas g
Emissors reatizada em 20 de dezembro de 2010, que
deliberou & realizacdo da Emiss#o.

Agendamenio. Agendamento dos. Direitos ‘Creditérios, verificavel 3
partir da identificaio da Emissora gué se.dd através de
nimero priprio; cotstante do Sistema da Credenciadora,

Agente de Garantias Banco Safra §.A.
Agente Fiducigrie SLW Cormretora de Valores ¢ Cimbio Ltda,

ANBIMA Associag¥o Brasileirs das Bntidades. dos Mercados

Pinanceiro ¢ de Capifais,
_Assembléia Geral ou Assembléiy Assembléia Geral de Debejituristas,
- Geral de-ﬂeﬁcmmfi:s_t_g"s

Banco Mandatério Itatt Unibanco S:A., indtituigho financeira com sede ¢
foro ng {?E&ade de 80 Paulo, Bstado- de Siio Paulo, ng
‘Praga Alfredo Egydio de Sonza Aranha, ne 100, Torre
-I?)‘I&VGS&&?;}@I s Parque Jabaguata, inscrita 10 CNPI'MFE
s0b 0 1® 60.701: 190000104,
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CRTIp
CNPIME

CPE/MF

Contrato de Colbcagio

{;’i-edeaciadﬁras-.

CVM
Data de Emissio

Data de
Remunm:‘i;‘ﬁo

Pagamento

Datadg Vencimenio

Debértures

Debéntures e, Circulagiio

de

CETIP §A, - Balcgo Organizads de Ativos ¢

Derivativog,

Cadastru‘cia-'l’gésﬁa Fisica do Mini stérie da Fazends,

Bsforcos de Colocago, em Série Utiica, da 2* Bniesig

Pub}:ca da SA “O Estado de §, PauIb”,_ce,!chradcseﬁff%
Banco Bafra S.A. ¢ a'Emiss(ara._;

Cielo 8., gfoy antras) czcdﬁnciadi)m(gs) que venham)

4 vapturar, processar o Hquidar tfansagacs-tl,e-i:anaa de

débito/eredirg relativas 3 bandeirg, VISA  elou
MASTERCARD,

Comissiip deValores 'Mi)i_:_ﬁ {grins.
1*de abrit de 2011,

Datas em que 4 Emissora pagarg o Remuneragio ngg

.Debeﬁiﬁﬁéf&s,-fnéﬁfénne_‘-pmﬁs’t'ojnbsta_i?écﬁf&r_a_.

1% de abril de 2014,

As 10 ({:iéz}?débéﬁiur&fﬁ:‘simplés, ndo conversiveis gm

agdes, da espéoie com garantia real, da 29 {segunda)-

emissdo da §.A, 4O Estado de S, Paulo?,

Todss a5 Debénfuresl«subsérifas; exchuidas () aquelas




Debenturistas

Direitos Creditérios Carttio

Dircitos  Creditérios Carfio

Performar

Diteitos Creditétios Broadeast

Emissio
Emissora:
Encargos Moratotios

mantidas: i tesouratia pela Emissora; e (i) as de
titularidade de (a) empiesas contmladas, direta bu
mdwe%amcntc, pela  Emissora; (). acionistas
controladores . emprosis. controladoras, direta -ou
indirctamenté, da Emnissora: & {c) adnsinistradores da
imlssoraﬁ incluindo chnjuges e parentes até 2° grau,

Os titulares das Debénitures,

Recebivels, presentés ¢ futuros, de Hituldridade da
Emissors, decorrentes de fransacdes efetugdas por
portadores de cartdes de crédito/dsbito sob as bandeiras
VISA ¢ MASTERCARD ; junto i Emissora, referentes a
assinatura de jomais, capturadas através do sistema das
Credeiiciadoras, nos termos do(s) contrato(s) de
credenciamentolafiliagio .ﬁmade(@) entre & Emissora ¢
as Credeniiadoras,

2 Diisitos Creditdrios Cartdo provenientes de vendas dé

assinaturas. de jornais -efetuadas pela Ethissora, porém

ainda n#o registradus. pos sisternas das respeciivas

Credenciadoras.

Direitas ereditérios decorrentes das- vendas presentes e

futiras do sistema: Broadeast, de titularidade da Agéncia
Estado Lida.

2" (segunda) Emissio de debénturcs ds Emissora,
S.A, “0 Bstado de S, Pauls”,

Encargos moratérios previstos o item 593 desta
Escmma.
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Escrityra A presente: Escritora Paticular da 2° Emissao de
- Debéntures ‘Simples, Nio: Conversiveis- em Agles, em.
Série Umea da Espécie com Carantis Real, para
Iiiastubuzqao Pabliea com  Esforgos Restritos. de
Colocaglo, da S.A.“0 Estado de S. Paulo”,

IGP-M Indlce Geral de Pregos - Mercado, caleulado e divulgado
' pela Foridagio Getilio Vargas.

listituigio Depositiria - Ttai Corretora:de Valores S.A., sociedade com sede na
' Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3400, 10° andar, na
Cidade de S30 Paulo, Bstado de Sgo Paulo, inserito no

ONPI/MF sob on®61.194.353/0001-64,

Instrugio CVM n° 28783 Instragio ©YM 1° 28, de 23 de novembro de 1983,
conformealterada.
'Inshﬂg';&éfiC?MnbfiSSféi Instruglio ‘CVM a° 358, de 3 de- jariciro de 2002,
confornie alterads,.
Instrugio CVM n°409/04 Instrugio CVM o 409, de 18 de agosto de 2004,
' ‘conforme alterada,
Tnstruglio CVM u® 476/09 Instrighio. CVM n? 476, de 16/de janeiro de 2009,
Investidores Qualificados 8o o Investidores. quai;ﬁcades definidos no-artigo 109

da Instrucio GVM o 4(39 e 18 de agosto de 2004,
conforme alterada,- obscrvade, para ¢feito do disposto na
lustrugiio €VM n° 476/09 ¢ ng presente Eseritura, que
(i) todos os fundos de investimento Ser3o considerados
invostidores qualificados, mesmo que se destinem o
ibvestidores néa»qu__a‘iiﬁcaﬁqg (i)  fundos  de
investimento cujas decisties de investimgnto sejaim
tondadas pelo: mesmo gestor serfio - consideradus. como /
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JUCESP

Lei i 6:404/76

Limite Minimo:

Periodo de Capitalizagio

Remuneragiio

SND

um dnico investidor parios fing dos fimites premms
nesta: Bseritura & no Contrdto de- Coloeagiio; ¢ (ii} as
pessoas naturais ¢ juridicas mencionadas no incise IV do

artigo 109 'da Instiuglic CVM n° - 409704, deverdo
subscrever, no dmbito da oferta pablica das Debéntures,

valores mobilifrics no montante  minimo  de
R$1.000.000,00 futn milhdo de reais),

Junta Contercial do Estado de Sio Paulo.

Lei n® 6:404, de 15 de dezembro de 1976, conforme.
alterada,

Valor minimo dos Direitos Creditérios Cartdo ¢ dos
Direitos Creditdrios Broadeast: cedidoy fiducidgrianiente:
& garantia das- Dbng&;ﬁes da Emissors. sob as
Debéntures, - equivalente a0 valor minime de
RE11:000.000.00.

Intervalo de tempo que §¢ inicia na Data de Emissio, no
¢aso do-primeiro Perlodo de (‘apx!ahzac;aa, ou na data
prevista do Pagamento dos j }Di‘OS imediataments anterior,

10 caso dos demais Periodos de. Capitalizagio, ¢ termsina.
na data prevista do pagamento de juros; corespondente.
a6 perfodo.. Cada Periodo- ds Capitalizagio sucede o
anterior sem solugiio de cnntmmdaﬁe

Juros remuneratérios: earrespondentes 4 acumulagio da
Taxa DI, capitalizada de uin sprédd o sobretaxa de-
3,40%. (iré’s intciros & quarenia centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos & ciniqlienta ¢ dois) dias Gieis.

Médulo Nacional de Debéntuies;

)




Taxa DI Taxa média diaria dos:depdsitos interfinanceiros, DI de
wn dia, “over extra grupo”, gxpressa na formg
pescentual o ano, base 252 (duzentos ¢ cinglients e
dois) dias- liteis, caloulada e dividgada pela CETIP, no
Tiformativo Didsio disponivel om sus phgiia via Internet
(’hﬁ};;[!xmw.c'etip.c@na.inrj;

Valor Nominal ou Valor Nominal O valor nominal unitdrio de cada Debénture, equivalente
Unitdrio ‘2 R$3.000.000,00 (trés milhtes de reais) na Data de
Emiss#o;
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- Ministério do Desenvolvimento, iﬁdt’lsh’ia e Gomérclo Exterior
.+ Becretaria do Desenvoivimente da Producio

artarento Naclonal de Registro do Comércio - DNRG
Grataria da Fazenda

NTA COMERGIAL DO ESTADO DE SAO PAULO
Barra Funda, 830 - CEP 04152-000

NOME EMPRESARIAL
S.A. "0 ESTADO DE S. PAULG"

'SR. USUARIO, SE © DOCUMENTO NAO FOR RETIRADO NO ml M m' ““IW
PRAZO DE G0(SESSENTA DIAS), SERA FRAGMENTADO.

* JUCESP PROTOCOLO

0.353.244/11-9

I

ATOS (ESPECIFICAGAC DO PEDIDO)

USO EXCLUSIVO DA JUCESP
Behenture Escritura;

Controle Internet




