INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES
SIMPLES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, E NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA PRIMEIRA EMISSAO DE
STATE GRID BRAZIL HOLDING S.A.

Sao partes neste "Instrumento Particular de Escritura de Emissio Publica de
Debéntures Simples, da Espécie Quirografaria, e Ndo Conversiveis em Acles da
Primeira Emissdo de STATE GRID BrazIL HOLDING S.A." ("Escritura de Emisséo™):

I como Companhia e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de
Emissdo ("Debéntures"):

STATE GRID BRAZIL HOLDING S.A., sociedade anénima de capital fechado com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Presidente Wilson, n® 231, 9° andar, Saldc go2, inscrita no CNPJ /MF sob o
n° 11.938.558/0001-39, neste ato representada nos termos de seu estatuto

social ("Companhia"); e

II.  como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo e nela
interveniente, representando a comunhio dos titulares das Debéntures
("Debenturistas"):

PENTAGONO S.A. DTVM, instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, com sede na Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco
04, sala 514, Barra da Tijuca, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 17.343.682/0001-

38, neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Agente
Fiduciario");

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo de acordo com os seguintes
termos e condigoes:

1. AUTORIZACA

11 A emisséo das Debéntures e a oferta p(blica de distribuicio das Debéntures
com esforgos restritos de colocagio, nos termos da Instru¢io da Comisséo de
Valores Mobilisrios ("CVM") n.? 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada ("Instrucio CVM 476") ("Oferta™), sera realizada com base na
deliberacio da assembleia geral extraordinaria dos acionistas da Companhia
realizada em 17 de maio de 2011 ("AGE”).




2.
2.1

REQUISITOS

A emissio das Debéntures e a Oferta seriio realizadas com observincia aos
seguintes requisitos:

L

IL

IIL.

arquivamento e publica¢do das atas dos atos societérios. A AGE
sera arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeire
("JUCERJA") e publicada no Diirio Oficial do Estade do Rio de
Janeiro ("DOERJ") e no jornal “Monitor Mercantil”, nos termos do
artigo 62, incisol, da Lei n.°6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada ("Lei das Sociedades por Acies");

inscrigdo desta Escritura de Emissdo. Esta Escritura de Emissdo e

. seus eventuais aditamentos seréo inscritos na JUCERJA, nos termos

do artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por Acdes;

registro para distribuicdo e negociacdo. As Debéntures serdo
registradas para distribui¢gdo no mercado primério e, sujeito ao
disposto na Clausula 5.4 abaixo, negociagfio no mercado secundério
por meio do SDT — Mdédulo de Distribuigio de Titulos ("SDT") e do
SND - Modulo Nacional de Debéntures ("SND™), respectivamente,
ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Balcio
Organizado de Ativos e Derivativos ("CETIP"), sendo a distribuicdo e

* anegociagio liquidadas e as Debéntures custodiadas na CETIP;

dispensa de registro na CVM. A Oferta esti automaticamente
dispensada de registro na CVM, na forma do artigo6° da
Instru¢dc CVM 476, por se tratar de oferta pdblica de distribuicio
com esforgos restritos de colocacéo; e

dispensa de registro na ANBIMA —~ Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA").
Nos termos do artigo 25, parigrafo 1%, do "Cédigo ANBIMA de

- Regulago e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de

Distribuicdo e Aquisicio de Valores Mobilidrios", a Oferta esta
automaticamente dispensada de registro perante a ANBIMA.

OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

O objeto social da Companhia compreende a participagiio societiria em
oufras sociedades.

DESTINACAOQ DOS RECURSOS

Os recursos provenientes da Oferta destinam-se ao resgate antecipado do
valor de principal das Notas Promissérias emitidas pela Companhia em o8
de dezembro de 2010.




5.2

5.3

5.4

6.2
6.3

6.4

6.5
6.6

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de oferta piblica de disiribuicio
com esforgos restritos de colocaciio, nos termos da Instrucio CVM 476, sob o
regime de garantia firme, nos termos do "Contrato de Coordenagio e
Distribuico Piblica de Debéntures Simples, da Espécie Quirografaria, e Nao
Conversiveis em AcGes da Primeira Emissio de State Grid Brazil Holding
S.A." ("Contrato de Distribuicgo™), com intermediaciio da HSBC Corretora
de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. ("Coordenador"), institui¢do financeira
integrante do sistema de distribuicio de valores mobili4rios, tendo como
ptblico alvo investidores qualificados, assim definidos nos termos do
artigo 4° da Instrugdio CVM 476 (“Investidores Qualificados™).

Forma de Subscricdo. As Debéntures seriio subscritas por meio do SDT -
Moédulo de Distribuicio de Titulos, administrado e operacionalizado pela
CETIP,.

Forma e Pre¢o de Integralizagdo. As Debéntures serio subscritas e
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, na Data de Emissio.

Negociagdo. As Debéntures serdo registradas para negociagio no mercado
secundario por meio do SND. As Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados e depois de decorridos
90 (noventa) dias da data da respectiva subscri¢do ou aquisi¢io, nos termos
do artigo 13 da Instrugio CVM 476 e do cumprimento, pela Companbhia, do
artigo 17 da Instrucio CVM 476.

CARACTERISTICAS DAS DEBRNTURES

Niimero da Emissdo. As Debéntures representam a primeira emissio de
debéntures da Companhia.

Valor Total da Emissdo. O valor total da emissio é de R$300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais), na Data de Emiss3o.

Quantidade. Serdo emitidas 300 (trezentas) Debéntures.

Valor Nominal Unitario. As Debéntures terdo valor nominal unitirio de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), na Data de Emissio ("Valor
Nominal").

Séries. A emissio sera realizada em série (nica.

Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural,
sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato de conta
de depésito emitido pelo Banco Bradesco S.A (conforme definido na
Clausula 6.7 abaixo), e, adicionalmente, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP, serd expedido, por esta, extrato em nome do
Debenturista que setvird de comprovante de titularidade de tais Debéntures.
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6.7

6.8
6.9

6.10

6.11

6.12

6.13

Banco Mandatdrio e Escriturador. O banco mandatirio e a instituicio
prestadora de servicos de escrituracio das Debéntures serd o Banco
Bradesco S.A., instituigio financeira com sede na Cidade de Deus, s/ne, Vila
Yara, Cidade de Osasco, Estado de Sio Paulo, inscrito no CNPJ sob ne
60.746.948 /0001-12 ("Banco Mandatirio e Escriturador").

Conversibilidade. As Debéntures nio serdo conversiveis em agdes.

Espécie. As Debéntures serdo de espécie quirograféria, nos termos do artigo
58, caput, da Lei das Sociedades por Acdes, ndo conferindo, portanto,
qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, nem especificando bens
para garantir eventual execucio.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissio das
Debéntures serd 30 de maio de 2011 ("Data de Emissdo").

Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de
Emissdo, o prazo das Debéntures seri de 30 (trinta) meses, contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 30 de novembro de 2013
("Data de Vencimento™).

Pagamento do Valor Nominal Unitario. O Valor Nominal Unitéric das
Debéntures, devidamente acrescide da Remunerac¢io, deveri ser
integralmente pago na Data de Vencimento ou na data da liquidagiio
antecipada resultante de um Evento de Vencimento Antecipado (conforme
definido na Cliusula 6.14, abaixo) ou um Resgate Antecipado (conforme
definicéo a seguir).

O titular das Debéntures podera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagies decorrentes desta Escritura de Emissio e exigir o imediato
pagamento pela Companhia do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emisséo até a data do efetivo pagamento, observados os procedimentos
descritos nos itens 6.15 a 6.17 abaixo, na ocorréncia de qualquer dos
seguintes eventos (cada um “Evento de Vencimento Antecipado”):

a) inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagfio pecunidria
decorrente das Debéntures;

b) inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obriga¢ic nio
pecuniria decorrente das Debéntures, desde que ndo seja
devidamente sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados da data do
respectivo inadimplemento;

cl transferéncia, cesso ou promessa de cessdio a terceiros, pela
Companhia a terceiros, de qualquer direito ou obrigac¢io da
Companhia, que tenham sido originados nos documentos relativos is
‘Debéntures, sem a prévia anuéncia, por escrito, da totalidade dos
Debenturistas;



d)

g)

h)

i)

k)

D

anulagdo, nulidade ou inexequibilidade quanto & emissio das

Debéntures;

(a) decretacio de faléncia da Companhia; (b) pedido de autofaléncia
pela Companbhia; (c) pedido de faléncia da Comparhia formulado por
terceiros ndo elidido no prazo legal; (d} pedido de recuperacdo
judicial ou de recuperacio extrajudicial da Companhia,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou (e)

liquidacgo, dissolugio ou extingdo da Companhia;

reducdo de capital social, recompra de agbes, associacio ou qualquer
outra operagdo com efeito similar envolvendo a Companhia, sem a
anuéncia dos Debenturistas;

fusdo, cisdo ou incorporaciio da Companbhia salvo se (a) tal fusio cisdo
ou incorporacio seja realizada dentro do mesmo grupo econdmico da
Companhia, ou (b) for obtida a prévia anuéncia dos Debenturistas;

mudan¢a do controle aciondrio direto da Companhia, salvo se os

‘novos controladores forem empresas do mesmo grupo econdémico da

Companhia ou, ainda se houver autorizagio prévia dos Debenturistas;

descumprimento de qualquer decisio administrativa de entidade
regulatdria que possa impactar de maneira significativa as condigdes
econodmicas, financeiras e/ou operacionais da Companhia;

inadimplemento ou vencimento antecipado de qualquer divida e/ou
obrigacio financeira da Companhia cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes
de reais) ou o equivalente em outras moedas, que n3o seja sanado no
prazo estabelecido no respectivo contrato;

protestos de titulos contra a Companhia cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes
de reais) ou o equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de
até 30 (trinta) dias contados da data do respectivo protesto, tiver sido
comprovado que o protesto foi sustado ou que a exigibilidade do titulo
foi suspensa;

descumprimento, pela Companhia, de qualquer decisio ou sentenca

judicial transitada em julgado ou de qualquer decisdo ou sentenca

arbitral nio sujeita a recurso contra a Companhia cuje valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$20.000.000,00
(vinte milhGes de reais) ou o equivalente em outras moedas;

arresto, sequestro ou penhora de bens do ativo permanente da
Companhia cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior
a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais} ou o equivalente em
outras moedas, exceto se, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
data do fato, o arresto, sequestro ou penhora seja cancelado ou
suspenso;



6.14

6.15

6.16

6.17

n} comprovagio de que quaisquer declara¢bes prestadas pela
Companhia em qualquer dos documentos relacionados i Emissio sdo
falsas, incorretas ou enganosas em quaisquer aspecto relevante; e

o) pagamento de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer
outra forma de remessa de recursos aos acionistas caso haja qualquer
inadimplemento da Companhia no ambito da Emissio pecunidrio ou
ndo pecuniario, desde que ndo sanado no prazo estabelecido nos
documentos da Emissao.

A ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nas alineas “a”, “b”, “c”, “e” e
“" do item (6.13) acima deverd ser informada pela Companhia aos
Debenturistas na mesma data de sua ocorréncia. Adicionalmente, os
Debenturistas, tomando ciéncia de qualquer dos eventos indicados nas
alineas “a”, “b”, “¢”, “e” e “f", do item (6.13) acima, deverio comunicar 3
Companhia acerca do vencimento antecipado das Debéntures. Em todos os
casos previstos neste item, ap0s a comunicagio feita pelos respectivos
Debenturistas 4 Companhia, independentemente de qualquer outro aviso,
interpelagdo ou notificacdo judicial ou extrajudicial, ocorrera o vencimento
antecipado automatico imediato das Debéntures, devendo a Companhia
efetuar o respectivo pagamento, na forma do item (6.13), no prazo de 2
(dois} dias dGteis, a contar da respectiva comunicacio feita pelos
Debenturistas.

Ocorrendo qualquer dos demais Eventos de Vencimento Antecipado, desde
que nio aqueles previstos no item (6.14) acima, a Companhia devera
informar a sua ocorréncia aos Debenturistas na data de sua ocorréncia, sem
prejuizo de qualquer Debenturista comunicar os demais acerca de sua
ocorréncia. Nessa hipbtese, os Debenturistas deverdo se reunir em
assembleia, no prazo maximo de 5 (cinco) dias tteis, a fim de deliberar sobre
o eventual vencimento antecipado das Debéntures com base no respectivo
Evento de Vencimento Antecipado.

A assembleia dos Debenturistas a que se refere o item anterior somente
podera determinar que o evento ocorrido nfic enseja um vencimento
antecipado das Debéntures por deliberacic de Debenturistas que
representem, no minimo, 80% (oitenta por cento) das Debéntures em
circulagdo; caso contrario ocorrerd automaticamente um evento de
vencimento antecipado, por meio de simples comunicagio 3 Companbhia,
sujeitando a Companhia ao imediato pagamento das Debéntures,
independentemente de qualquer outro aviso, interpelagio ou notificagio
judicial ou extrajudicial, devendo a Companhia efetuar o respectivo
pagamento, na forma do item (6.14), no prazo de 2 (dois) dias tteis, a contar
da comunicagio feita pelos Debenturistas & Companhia.

Os Debenturistas poderio acompanhar, pessoalmente, ou mediante contato
telefonico, a ocorréncia de fatos que ensejam o vencimento antecipado das
Debéntures junto & Companhia, na Avenida Presidente Wilson, n° 231, g°
andar, Saldo 9oz, Centro, na Cidade do Rio de Janeiro, Estade do Rio de

)



Janeiro, ou pelo telefone (+55 21) 2004-2188; e ao Agente Fiduciirio, na
Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 04, sala 514, Barra da Tijuca, na
‘Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, ou pelo telefone (21)
3385-4565.

6.18 Remunera¢do. A remuneracio das Debéntures sers a seguinte:

I

iL.

atualizacdo monetéaria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures
nao seri atualizado.

Jjuros remuneratérios: Sobre o saldo do Valor Nominal Unitérios
das Debéntures incidirio juros remumeratérios correspondentes a
100% (cem por cento) da variagio acumulada das taxas médias

. diérias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-

grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias tteis, calculadas e divulgadas diaritamente
pela CETIP, no informativo di4rio disponivel em sua pagina na
Internet  (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida
exponencialmente de um spread equivalente a 1,40% (um inteiro e
quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias tteis, ("Sobretaxa", e, em conjunto com a
Taxa DI, "Remuneracio"), calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por dias tteis decorridos, incidentes
sobre o saldo do Valor Nominal Unitarios das Debéntures desde a
Data de Emissio ou a data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento, e pagos semestralmente, conforme definido na cliusula
6.18.1 abaixo. Fardo jus & Remuneragio aqueles que forem
Debenturistas ao final do dia 1til imediatamente anterior &
respectiva data de pagamento. A Remuneracio seri calculada de
acordo com a seguinte férmula:

J = VINe x (FatorJuros — 1)
Sendo que:

J = valor unitirio da Remuneracio devida em cada data de
pagamento de Remuneragfo, calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unit4rio ou saldo de Valor Nominal Unitério de
cada Debénture, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais,

sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacio
acrescido de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSprea d



Sendo que:

Fator DI = produtdrio das Taxas DI-Over, com uso de percentual
aplicado da Data de Emissio ou da data de pagamento de
Remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até
-a respectiva data de pagamento de Remuneracio, exclusive, calculado
com 8 (oito} casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorDI = 1‘1 L+(7p1)]
k=i
Sendo que:

n = numero total de Taxas DI-Over consideradas na apuracio do

_produtdrio, sendo "n” um nimero inteiro;
k = niimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até n;

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem Kk, expressa ao dia, calculada com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte
forma:

TDI, =(DI* +1)251 -1
100

‘Sendo que:

Dix = Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, expressa na forma
percentual ao ano, vilida por 1(um) dia atil (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

e

FatorSpread = LSP read +1)?51 l
100

Sendo que:
spread = 1,4000; €

n = nGmero de dias dteis entre a Data de Emissio ou data de
pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o

LI | §

€aso, e a data atual, sendo "n" um nfimero inteiro.
Observagies:

A Taxa DI devera ser atilizada considerando idéntico niimero de casas
decimais divulgado pela CETIP.



O fator resultante da expressio (1 + TDI) é considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator di4rio, e assim por diante até o Gltimo
considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casa decimais, com
arredondamento.

O fator resultante da expressio (Fator DI x FatorSpread) é
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

6.18.1 Periodicidade do pagamento da Remuneracdo das Debéntures. O periodo
de capitalizacio da Remuneracdo é o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na data
prevista do pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, no caso
dos demais Periodos de Capitalizacio, e termina na data prevista para o
pagamento dos juros remuneratorios correspondentes ao periodo em
questdo ("Periodo de Capitalizacdo"). Cada Perfodo de Capitalizagio sucede
o anterior sem solugéo de continuidade. O pagamento da Remuneragio sera
feito semestralmente, a partir do 6° més a contar da Data de Emissio,
conforme tabela abaixo:

Pagamento da Remuneracio

30 de novembro de 2011

30 de maio de 2012

30 de novembro de 2012

30 de maio de 2013

30 de novembro de 2013

6.18.2 Indisponibilidade Temporaria da Taxa DI. Se, na data de vencimento de
quaisquer obrigacdes pecunidrias da Companhia, ndo houver divulgacio da
Taxa DI pela CETIP, sera aplicada na apuracio de TDIk a tltima Taxa DI
divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensages entre a Companhia e
0s Debenturistas quando da divulgaciio posterior da Taxa DI que seria
aplicavel. Se a ndo divulgagdo da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez)
dias consecutivos, aplicar-se-2 o disposto na Clausula 6.18.3 quanto a
defini¢do do novo parimetro de remuneracio das Debéntures.

6.18.3 Indisponfbilidade da Taxa DI. Na hipétese de extingdo, limitacio e/ou ndo
divulgagdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data
esperada para sua apuragéo e/ou divulgagio ou no caso de impossibilidade

9




de aplicacdo da Taxa DI is Debéntures por proibi¢do legal ou judicial, o
Agente Fiducidrio dever4, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de
término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extin¢do da
Taxa DI ou de impossibilidade de aplicagio da Taxa DI por imposi¢io legal
ou determinagio judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral de
Debenturistas para deliberar, em comum acordo com a Companhia e
observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n.° 13, de 14 de marco de 2003,
e/ou regulamentacfo aplicével, sobre o novo parametro de remuneracio das
Debéntures a ser aplicado, que deveri ser aquele que melhor reflita as
condigbes do mercado interbancério vigentes a época. Até a deliberacio
desse novo parimetro de remuneragio, a Gltima Taxa DI divulgada sera
utiizada na apuragio do Fator Juros quando do cileulo de quaisquer
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, nio sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Companhia e os Debenturistas quando da
delibera¢ao do novo parimetro de remunerac¢io para as Debéntures. Caso a
Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacio da assembleia geral de
Debenturistas prevista acima, a assembleia geral de Debenturistas nio serd
realizada e a Taxa DI, a partir da data de sua validade, passard a ser
novamente utilizada para o célculo de quaisquer obrigagbes previstas nesta
Escritura de Emissio, sendo certo que até a data de divulga¢io da Taxa DI
nos termos aqui previstos, a Gltima Taxa DI divulgada ser4 utilizada para o
céleulo de quaisquer obrigacBes previstas nesta Escritura de Emissio. Caso,
na assembleia geral de Debenturistas prevista acima, nio haja acordo sobre
a nova remuneracao entre a Companhia e Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 {dois tergos) das Debéntures em circulacdo, a Companhia
optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a Companhia a comunicar o Agente Fiduciario
por escrito, no prazo de 30 (trinta) dias contados a partir da data da
realizacio da respectiva assembleia geral de Debenturistas, qual a
alternativa escolhida:

L. a Companhia deverd resgatar a totalidade das Debéntures em
- circalacio, com seu consequente cancelamento, no prazo de
90 (noventa) dias contados da data da realizagio da respectiva
assembleia geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento, o que
ocorrer primeiro, pelo saldo do Valor Nominal Unit4rio de cada uma
-das Debéntures em circulagio, acrescido da Remuneracdo devida até
a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emiss3o ou a data de pagamento de Remuneracio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, caso em que a
Taxa DI a ser utilizada para a apuragio de TDIk no cilculo da
Remuneracao ser4 a dltima Taxa DI disponivel; ou

I[I.  a Companhia deverd amortizar extraordinariamente as Debéntures
em circulagdo, em cronograma a ser estipulado pela Companbhia,
sendo certo que apds o pagamento da dltima parcela a Companhia
deliberar4 acerca do cancelamento da Emissio. O cronograma devera

19




ser comunicado previamente a CETIP ¢ i BM&FBOVESPA, com no
minimo 2 (dois) dias titeis de seu inicio, através de correspondéncia
da Companhia com o “de acordo” do Agente Fiducirio, acompanhado
dos documentos necessérios. O cronograma nio excedera a respectiva
Data de Vencimento, observado quedurante o cronograma de
amortiza¢io extraordinaria estipulado pela Companhia até a integral
quitacido das Debéntures em circulagiio, as Debéntures em circulagdo
fardo jus a remuneracio definida pelos Debenturistas e apresentada a
Companhia na assembleia geral de Debenturistas prevista acima.

6.19 Repactuagdo Programada. Nio havera repactuacio programada.

6.20 Resgate Antecipado. A Companhia poders, a seu exclusivo critério, realizar
a qualquer tempo a partir do 129 (décime segundo) més contado da Data de
Emissdo, o resgate antecipado das Debéntures, inclusive, integral ou
parcialmente, sem a incidéncia de qualquer prémio de resgate antecipado
(“Resgate Antecipado”}, mediante comunicacdo escrita aos Debenturistas,
com cépia para o Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 5 (cinco)
dias (“Comunicagdo de Resgate”). O valor de resgate devido pela Emissora
serd equivalente ao Valor Nominal Unitirio acrescido da Remuneracgao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio ou da data de
pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data de seu efetivo pagamento e demais encargos devides e nido pagos até a
data do efetivo resgate antecipado. Na Comunicagio de Resgate devera
constar (i) a Data de Resgate, (ii} o valor de Resgate Antecipado calculado
nos termos do item 6.18 acima; e (iii) quaisquer ouiras informacoes
necessarias A operacionaliza¢io do Resgate Antecipado.

6.20.1 Para as Debéntures custodiadas na CETIP, o resgate antecipado parcial
devera ocorrer por meio de "operagio de compra e venda definitiva no
mercado secundario”, sendo que todas as etapas desse processo, tais como
habilitacdo dos Debenturistas, qualificagio, sorteio, apuracfio, rateio e
validagfio das quantidades de Debéntures a serem resgatadas, serdo
realizadas fora do 4mbito da CETIP, observado que, caso a CETIP venha a
implementar outra funcionalidade para operacionalizagio do resgate
antecipado, nio haveri a necessidade de aditamento a esta Escritura de
Emissao ou qualguer outra formalidade.

6.20.2 A CETIP dever4 ser comunicada da realizagio do Resgate Antecipado com,
no minimo, 2 (dois) dias tdteis de antecedéncia, por meio do envio de
correspondéncia informando a realizagio do Resgate Antecipado pela
Emissora e com o de acordo do Agente Fiduci4rio.

6.20.3 As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverdo
ser liquidadas e canceladas pela Emissora.

6.21 Aquisi¢iio Facultativa. A Companhia podera, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagio por preco nio superior ao Valor Nominal Unitério
ou ao saldo devedor do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, atualizado
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6.22

6.23

6.26

pela Atualizagio Monetdria, acrescido dos Juros, calculados pro rata
temporis, desde a Data de Emissio ou a data de pagamento dos Juros
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
observado o disposto no artigo 55, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por
Acbes. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderio, a critério da
Companhia, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando
recolocadas no mercado, farfio jus 4 mesma Remuneracio das demais
Debéntures em circulacio.

Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento da Remuneracao,
calculada pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdo,
independentemente de aviso, notificacio ou interpelagio judicial ou
extrajudicial, (i} multa moratéria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora
de 1% (um por centc) ao més, calculados pro rata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento (“Encargos Moratérios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O nio comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagbes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissio ou em qualquer
comunicacdo realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissédo ndo Ihe dari o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a

data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes s Debéntures e a
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos
desta Escritura de Emissfio serdo efetuados pela Companhia, por meio da
CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP, ou, ainda,
por meio do Banco Mandatério para os Debenturistas que ndo tiverem suas
Debéntures custodiadas na CETIP.

Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-io prorrogados os prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigacio prevista nesta Escritura de
Emissdo até o 1° (primeiro) dia Gtil subsequente, se o seu vencimento
coincidir com dia em que nio haja expediente comercial ou bancirio na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sem nenhum acréscimo
aos valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser
realizados pela CETIP, hipbtese em que somente haver4 prorrogagio quando
a data de pagamento coincidir com feriado nacional, s4bado ou domingo.

Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isencdo tributiria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo
minimo de 10 (dez) dias tGteis anteriores 4 data prevista para recebimento de
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6.27

6.28

valores relativos as Debéntures, documentaciio comprobatéria da referida
imunidade ou isengdo tributiria, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributsria em vigor.

Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos s Debéntures deverio ser
comunicados, na forma de aviso, no DOERJ e no Jornal Monitor Mercantil,
sempre imediatamente apés a realizagiio ou ocorréncia do ato a ser
divulgado. A Companhia poder alterar o jornal acima por outro jornal de
grande circulagio que seja adotado para suas publicagfes societirias,
mediante comunicagdo por escrito ao Agente Fiduciario e a publicac¢io, na
forma de aviso, no jornal a ser substituido.

Comunicagdes. Todas as comunicagbes realizadas nos termos desta
Escritura de Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para os
endereqos abaixo. As comunicaces serfo consideradas recebidas quando
entregues, sob protocolo ou mediante "aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, nos enderecos abaixo. As
comunicacbes feitas por fac-simile ou correio eletrénico serio consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de indicativo (recibo emitido pela méquina utilizada pelo
remetente). A mudanca de qualquer dos enderecos abaixe deveri ser
comunicada as demais partes pela parte que tiver seu endereco alterado.

I. . paraaCompanhia:

STATE GRID BRAZIL. HOLDING S.A.
Avenida Presidente Wilson, n® 231, 9° andar, Saldo 902

20041-010 Rio de Janeiro, RJ

At.: Fabio Monteiro Marques
Telefone: (+55 21) 2004-2188
Fac-simile: {21) 2222-2473

Correio Eletrénico: fabiomarques@plbrasil.com.br

II.  para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DTVM

Av. das Américas, n® 4.200, Bloco 04, sala 514

22640-102 Rio de Janeiro, RJ

At.: Marco Aurélio Ferreira/Nathalia Machado
Telefone: (21} 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletrénico: trustee@pentagonotrustee.com.br
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7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

71 A Companhia est4 adicionalmente obrigada a:

L fornecer ao Agente Fiducidrio ou disponibilizar em sua pagina na
. rede mundial de computadores:

(a) no prazo de até 1 (um) dia atil apés o que ocorrer primeiro
entre 90 (noventa) dias contados da data de término de cada
exercicio social ou a data da efetiva divulgagio, cépia das
demonstragbes financeiras consolidadas da Companhia e
auditadas por auditor independente, relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com os principios
contabeis determinados pela legislagio e regulamentacio em
vigor;

(b) no prazo de até 1 (um) dia 4til ap6s 0 que ocorrer primeiro
(i) entre 45 (quarenta e cinco) dias contados da data de
término de cada trimestre de seu exercicio social (exceto pelo
ultimo trimesire de seu exercicio social) e a data da efetiva
divulgacdo; ou (ii) a partir, inclusive, de 2012, entre 30 (trinta)
dias contados da data de término de cada trimestre de seu
exercicio social (exceto pelo Gltimo trimestre de seu exercicio
sacial) e a data da efetiva divulgacio, copia das demonstracdes
financeiras consclidadas da Companhia com revisido limitada
por auditor independente, relativas ao respectivo trimestre,
preparadas de acordo com os principios contdbeis
determinados pela legisla¢do e regulamentaciio em vigor; e

(¢) no prazo de até 1 (um) dia Gtil apés a data de envio dessas
informagGes & CVM, copia das informagbes periddicas e
eventuais previstas na Instrucio CVM n.°480, de
7 de dezembro de 2009 ("Instrucio CVM 480™);

II.  fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) no prazo de até 1 (um) dia atil contado da data em que forem
realizados, avisos aos Debenturistas;

(b) o prazo de até 1 (um) dia atil contado da data de ciéncia ou
recebimento, conforme o caso, (i} informacgdes a respeito da
ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento ou
(i) envio de copia de qualquer correspondéncia ou notificaco,
judicial ou extrajudicial, recebida pela Companhia relacionada
aum Evento de Inadimplemento; e

(c) no prazo de até 10(dez) dias dteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagdo, resposta a eventuais
davidas do Agente Fiducidrio sobre qualquer informagio que
lhe venha a ser razoavelmente solicitada;
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II.

VII.

VIIL,

XL

XII. .

estruturar ¢ manter um adequado e eficiente atendimento aos
Debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos
titulares das Debéntures, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura
e 6rgio destinados ao atendimento de seus acionistas ou contratar
instituigio financeira autorizada para prestar esse servico;

-cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e

determinagfes dos 6rgios governamentais, autarquias ou tribunais,

- aplicaveis & conducdio de seus negbcios, exceto por aqueles

questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou
cujo descumprimento nio afete de forma adversa a capacidade da
Companhia de cumprir suas obrigac¢bes nos termos desta Escritura
de Emissio;

manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagdes e licengas, inclusive as ambientais, exigidas

‘para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
. Companhia efou pelas Controladas, exceto por aquelas cuja falta

ndo afete de forma adversa a capacidade da Companhia de cumprir
suas obrigacGes nos termos desta Escritura de Emisséo:

manter sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizaghes necessarias i assinatura desta Escritura de
Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas;

comtratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servicos inerentes s obrigacbes previstas nesta Escritura de
Emissao, incluindo ¢ Agente Fiducidrio, o Banco Mandatério e o
Escriturador, e o sisterna de negociagio das Debéntures no mercado
secundario (SND);

utilizar os recursos liquidos obtidos com a Oferta estritamente nos
termos da Clausula 4.1 acima;

efetuar (a) o pagamento da remuneraciio do Agente Fiducidrio, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, incisoI; e (b)desde que assim
solicitado pelo Agente Fiduciirio, 0 pagamento das despesas

~ devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciirio, nos

termos da Clausula 8.4 abaixo, inciso II;

enviar para o sistema de informacdes periddicas e eventuais da
CVM, no prazo de até 1{um) dia Gtl coutado da data de seu
recebimento, o relatério elaborado pelo Agente Fiducidrio a que se
refere a Clausula 8.5 abaixo, inciso XIV;

notificar, imediatamente, o Agente Fiduciario da convocagio, pela

- Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas; e

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada.
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8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1 A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da emissio objeto desta
Escritura de Emissdo o Agente Fiducidrio, qualificado no preimbulo desta
Escritura de Emissfio, que assina nessa qualidade e, neste ato, e na melhor
forma de direito, aceita a nomeacfo para, nos termaos da lei e desta Escritura
de Emissdo, representar a comunhdo dos Debenturistas perante a
Companhia, declarando que:

I. aceita a funcfo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribui¢hes previstos na legislaciio especifica e nesta
Escritura de Emissao;

II.  conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todos os
' seus termos e condigoes;

IfI.  est4 devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
~ todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

1IV.  a celebracio desta Escritura de Emissio e o cumprimento de suas
obrigacdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacio
anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

V. esta Escritura de Emissdo constitui obrigacio vilida e eficaz do
Agente Fiduciério e exequivel de acordo com os seus termos;

VL. verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de
- Emissio;

VII. * é equiparado a uma institui¢do financeira, estando devidamente
organizado, constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

VIIIL. esta ciente da regulamentacdo aplicivel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM;

IX.  ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme

o artigo 66, paragrafo3°, da Lei das Sociedades por Acdes, a

Instrugdo CVM n.?28, de 23 denovembrode 1983, conforme

alterada, ou, em caso de alteracio, a que vier a substitui-la

- ("Instrucdo CVM 28"), e demais normas apliciveis, para exercer a
func¢io que lhe é conferida;

X. n&o se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrucio CVM 28; e

XI.. n&o tem qualquer ligagdo com a Companhia que o impeca de exercer
suas funcgdes.

8.2 O Agente Fiduciario exercera suas fun¢des a partir da data de assinatura
desta Escritura de Emiss3o ou de eventual aditamento relativo i sua
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8.3

substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data de
Vencimento ou, caso ainda restem obriga¢des da Companhia nos termos
desta Escritura de Emissdo inadimplidas apés a Data de Vencimento, até
que todas as obrigagdes da Companhia nos termos desta Escritura de
Emissfo sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva
substituicio.

Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, rendncia, intervengio,
liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacincia do Agente Fiducirio, aplicam-se as seguintes regras:

I.. é facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta,

- proceder A substituigio do Agente Fiducidrio e & indicacio de seu

substituto, em assembleia geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

II.  caso o Agente Fiduciirioc ndo possa continuar a exercer as suas
fungBes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de
Emissdo, deverd comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas,
solicitando sua substituicio;

III. caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungées, devera
- permanecer no exercicio de suas funcoes até que uma instituicio
substituta seja indicada pela Companhia e aprovada pela assembleia

geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungdes;

IV.  sera realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados

do evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para

a escolha do novo agente fiduciario, que podera ser convocada pelo

préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Companhia, por

Debenturistas representando, no minime, 10% (dez por cento) das

Debéntures em circulagao, ou pela CVM; na hipétese da convocacio

~ ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui

previsto, caberd a Companhia efetui-la, sendo certo que a CVM

poderd nomear substituto provisério enquanto nic se consumar o
processo de escolha do novo agente fiduciario;

V. a substitui¢do, em cariter permanente, do Agente Fiducidrio (a) est4
sujeita 2 comunicagio prévia a4 CVM e 4 sua manifestacio acerca do
atendimento aos requisitos previstos no artigog9® da

~Instrucio CVM 28; e (b) devera ser objeto de aditamento a esta
. Escritura de Emissio;

VI. o0s pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serio efetuados

observando-se a proporcionalidade ao perfodo da efetiva prestacdo
dos servigos;

VI. o agente fiduciario substituto fard jus 4 mesma remuneragio
percebida pelo anterior, caso (a}a Companhia nio tenha
concordado com o novo valor da remuneracéo do agente fiduciario
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proposto pela assembleia geral de Debenturistas a que se refere o
inciso IV acima; ou (b} a assembleia geral de Debenturistas a que se
refere o inciso IV acima nfo delibere sobre a matéria;

VII.. o agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apbs sua
nomeacgdo, comunici-la a Companhia e aos Debenturistas nos
termos das Clausulas 6.26 e 6.28 acima; e

IX. aplicam-se as hipoteses de substituicio do Agente Fiduciirio as
normas e preceitos emanados da CVM.

8.4 Pelo desempenho dos deveres e atribui¢bes que lhe competem, nos termos
da lei e desta Escritura de Emissfio, o Agente Fiduciario, ou a institui¢iio que
vier a substituf-lo nessa qualidade::

I.  recebera uma remuneracio:

(a) correspondente 4 parcelas anuais de R$10.000,00 (dez mil
reais) por ano, devida pela Companhia durante a vigéncia das
Debéntures, sendo a primeira parcela da remuneracio devida
no 5% (quinto) dia Gtil contado da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, e as demais parcelas sempre no mesmo
dia dos anos subsequentes;

(b} reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira

' parcela anual, pela varia¢cdo do IGPM/FGV, ou pelo indice que
eventualmente o substitua, calculada prorata temporis, se
necessario;

(¢)  acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza —
ISSQN, a Contribuicio ao Programa de Integracdo Social -
PIS, a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social — COFINS, a Contribuigio Social Sobre o Lucro Liquido
— CSLL e quaisquer outros tributos e despesas que venham a
incidir sobre a remuneracio devida ac Agente Fiduciério,
excetuando-se o Imposto Sobre a Renda e Proventos de
Qualquer Natureza — IR, nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento;

(d) devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das
Debéntures e mesmo apds o seu vencimento, resgate ou
cancelamento na hipdtese de atuacio do Agente Fiduciario na
cobranca de eventuais inadimpléncias relativas is Debéntures
nioc sanadas pela Companhia., hipbteses em que a
remuneracio devida ao Agente Fiduciario serid calculada
proporcionalmente aos meses de atuagido do Agente Fiduciario,

t Clausula a ser revista apo6s a contratacio do agente fiduciario.
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com base no valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-
homem de trabalho, reajustado conforme a alinea (b) acima; e

(e) acrescida, em caso de mora em seu pagamento, de juros de
mora de 1% (um por cento) ao més e de multa moratoria de 2%
(dois por cento);

~ sera reembolsado pela Companhia por todas as despesas razoiveis

que comprovadamente incorrer para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo
de até 30 (trinta) dias contados da entrega dos documentos
comprobatérios neste sentido, incluindo despesas com:

(a) publicacio de relatérios, editais de convoca¢io, avisos e
notifica¢des, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos apliciveis;

(b) extracdio de certiddes;

(c) locomogdes entre cidades e Estados e respectivas hospedagens
e alimentagOes, quando necessirias ao desempenho das
funcoes e desde que razoaveis; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que
vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes efou
obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos
interesses dos Debenturistas;

poderd, em caso de inadimpléncia da Companhia no pagamento das
despesas a que se refere o inciso II acima por um periodo superior a
60 (sessenta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o
pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais,
judiciais ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas
estas que deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, na propor¢io de seus créditos, e posteriormente,

. ressarcidas pela Companhia, sendo que as despesas a serem

adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢io de seus créditos,
(a) incluem os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depbsitos, custas e taxas judiciirias nas acdes propostas pelo Agente
Fiduciario ou decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio
de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente

. suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneracio; e

(b} excluem os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo os
demais Debenturistas ratear as despesas na propor¢io de seus
créditos, ficando desde j estipulado que havera posterior reembolso
aos Debenturistas que efetuaram o rateio em proporcio superior a
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propor¢do de seus créditos, quando de eventual recebimento de
recursos por aqueles Debenturistas que estavam impedidos de ratear
despesas relativas 4 sua participacio; e

o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger

- direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que n#o
. tenha sido saldado na forma prevista no incisoIll acima serd

acrescido & divida da Companhia, tendo preferéncia sobre estas na
ordem de pagamento.

8.5 Além de outros previstos em lei, na regulamentacio da CVM e nesta
Escritura de Emissio, constituem deveres e atribui¢des do Agente
Fiduciario:

L.

H.

IIL

VII. -

VIIL.

IX.

responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos

- termos da legislagdo vigente;

. castear (a)todas as despesas decorrentes da execucio dos seus

servicos, que ndo as especificadas nesta Escritura como de
responsabilidade da Emissora e/ou do Debenturista, incluindo todos
os tributos, municipais, estaduais e federais, presentes ou futuros,
devidos em decorréncia da execugio dos seus servigos; e {(b) todos os
encargos civeis, trabalhistas e/ou previdenciarios;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungiio, o cuidado e a diligéncia com que todo homem

ativo e probo emprega na administracio dos seus proprios bens;

renunciar a funcio, na hipbtese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituracio, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas funcées;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das
informagfes contidas nesta Escritura de Emissdo, conforme ji

- verificado nos termos da declaragio prevista acima;

promover nos competentes 0rgaos, caso a Companhia nio o faga, a
inscricdo desta Escritura de Emissio e as averbacgles de seus
eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes;

acompanhar a observidncia da periodicidade na prestagio das
informacGes obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacles constantes das

- propostas de modificagdes nas condicdes das Debéntures;

solicitar, quando considerar necessério, para o fiel desempenho de
suas funcles, certidoes atualizadas da Companhia, necessarias e
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XIL

XIII.

XV.

pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Piablica,
cartorios de protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da
Fazenda Pablica;

solicitar, quando considerar necessirio e dentro dos limites de
razoabilidade, auditoria extraordinaria na Companbhia;

convocar, quando necessério, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Clausula 9.3 abaixo, e enviar 4 CVM e 4 CETIP, na data da

. primeira publica¢io, c¢6pia do edital de convocagio e da proposta a

ser submetida & assembleia geral de Debenturistas tdo logo tome
ciéncia da mesma;

comparecer & assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas;

elaborar e enviar & Companhia, até o término do prazo legal,
relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, paragrafo 19, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes,

. que deveri conter, a0 menos, as seguintes informacgoes:

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informacées divulgadas pela Companhia ou, ainda,
o inadimplemento ou atraso na obrigatoria presta¢io de
informacdes pela Companhia;

(b) alteracdes estatutirias da Companhia ocorridas no periodo;

(¢) comentarios sobre as demonstragbes financeiras da
Companhia, enfocando os indicadores econdmicos, financeiros
e de estrutura de capital da Companhia;

(d) posicio da Oferta ou colocagio das Debéntures no mercado;

(e} resgate, amortiza¢io e pagamentos realizados no perfodo, bem
como aquisicies e vendas de Debéntures efetuadas pela
Companhia;

(f) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por
' meio das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto
aos administradores da Companhia;

(g) relaciio dos bens e valores entregues a sua administracao;

(h) cumprimento das demais obrigaghes assumidas pela
Companhia, conforme informagGes publicas disponiveis e/ou
obtidas junto aos administradores da Companbhia; e

(i)  declaracio sobre sua aptidio para continuar exercendo a
: funcio de agente fiduciario;

- disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XIV acima até

30 de abril de cada ano ao menos na sede da Companhia, no
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8.6

~ escritoric do Agente Fiducidrio ou, quando instituico financeira, no

XVIIL

local por ela indicado, na CVM, na CETIP e na sede do Coordenador;

publicar, as expensas da Companhia, nos termos da Cliusula 6.26
acima, anincio comunicando aos Debenturistas que o relatério a

que se refere o inciso XIV acima encontra-se & disposicao nos locais
indicados no inciso XV acima;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestSes perante a Companhia, o Banco
Mandatério e o Escriturador, e a CETIP, sendo que, para fins de

* atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia expressamente

XVIIL

XIX.

autoriza, desde ja, o Banco Mandatario e o Escriturador, e a CETIP a
atenderem quaisquer solicitacBes feitas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referente 4 divulgagio, a qualquer momento, da posiciio de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta
Escritura de Emissao;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de

- Emissdo, inclusive daquelas impositivas de obrigacgdes de fazer e de

ndo fazer, conforme informagdes ptblicas disponiveis e/ou obtidas
junto aos administradores da Companhia, informado prontamente
aos Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas; e

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de
até 5 (cinco) dias Gteis da data em que o Agente Fiduciario tomou,
ou, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e

- probo costuma dispensar, deveria ter tomado, conhecimento, de
~ qualquer inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigacio

prevista nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que
fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos, sendo que a
notificagio discriminara as providéncias judiciais e extrajudiciais
que o Agente Fiduciario tenha tomado para acautelar e proteger os
interesses da comunhio dos Debenturistas. Comunicacio de igual
teor deve ser enviada 4 Companhia, 3 CVM e a CETIP.

No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas
obrigagles previstas nesta Escritura de Emissdo, nfio sanado nos prazos
previstos na Cldusula 6.12 acima, conforme apliciveis, deverd o Agente
Fiduciario usar de toda e qualquer agio para proteger direitos ou defender
interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

L.

I1.

declarar, observadas as condicdes desta Escritura de Emissio,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios;

requerer a faléncia da Companhia se nio existirem garantias reais;
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8.6.1

9.2

9.3

9.4

9.5

9.6

III. tomar quaisquer outras providéncias necessirias para que os
Debenturistas realizem seus créditos; e

IV. representar os Debenturistas em processo de faléncia ou
recuperacdo judicial, recuperagio extrajudicial ou, se aplicivel,
intervencdo ou liquidagio extrajudicial da Companhia.

Observado o disposto nas Clausulas 6.12, 6.13, 6.14, 6.15 acima, o Agente
Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nio adogio das
medidas contempladas na Cliusula 8.6 acima, incisosI, II e III, se,
convocadas as assembleias gerais de Debenturistas, estas assim o
autorizarem por deliberagio da unanimidade das Debéntures em circulacio.
Na hipétese da Clausula 8.6 acima, inciso IV, ser4 suficiente a deliberagio da
maioria das Debéntures em circulacéo.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim
de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas poderio ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Companhia, por Debenturistas que representem, ne
minimao, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulacio ou pela CVM.

A convocagio das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante
antncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.26
acima, respeitadas outras regras relacionadas 4 publicacio de andncio de
convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Agdes, da regulamentaciio aplicivel e desta Escritura de Emissio.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-io, em primeira
convocagdo, com a presenga de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures em circulagio, e, em segunda convocagio, com qualquer
quorum.

A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas caberi aos

Debenturistas eleitos por estes proprios ou aqueles que forem designados
pela CVM.

Nas deliberacGes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada Debénture
em circulagio caberd um voto, admitida a constituicio de mandatério,
Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.6.1 abaixo, todas as
deliberagbes a serem tomadas em assembleia geral de Debenturistas
dependerdo de aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo,
2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulacio.
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9.6.1 Nao estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

9.7

9.8

9.9

9.10

9.11

10.
10.1

L. 0s quoruns expressamente previstos em ouiras Cliusulas desta
Escritura de Emissao; e

Il.  as alteraches, que deverio ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures
em circulagdo, (a) desta Clausula efou de qualquer dos quoruns
previstos nesta Escritura de Emissfo; (b) da Remuneracio; (c) de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissao; (d) do prazo de vigéncia das Debéntures; (e} da
espécie das Debéntures; (f) da cria¢io de evento de repactuacio;
(g) das disposigOes relativas a Oferta de Resgate Antecipado; ou (h) de
qualquer Evento de Inadimplemento.

Para os fins desta Escritura de Emissdo e de constituicic de quorum,
"Debéntures em circula¢io” significam todas as Debéntures subscritas e niio
resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria ou
pertencentes, direta ou indiretamente, (i}a Companhia; (ii) a qualquer
controladora, direta ou indireta, da Companhia; (iii} a qualquer Controlada;
ou (iv) a qualquer diretor, conselheiro, conjuges, companheiro, nos termos
da legislacdo em vigor, ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das
pessoas referidas nos itens anteriores.

Serd facultada a presenga dos representantes legais da Companhia nas
assembleias gerais de Debenturistas.

‘O Agente Fiduciario deverA comparecer as assembleias gerais de

Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informactes que lhe forem
solicitadas.

Aplica-se is assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por A¢Ges, sobre a assembleia geral de acionistas.

Os atos ou manifestagcdes por parte do Agente Fiducirio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de
obrigagdes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido
cumprimento das obrigagGes assumidas neste instrumento, somente serdo
validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral.

DECLARACOES DA COMPANHIA

A Companhia neste ato declara que, na data de assinatura desta Escritura de
Emissio:

I. & sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes de acordo com as leis brasileiras;

24



II. estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo, a
emitir as Debéntures, e a cumprir com todas as obrigacdes aqui e ali
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutirios necessérios para tanto;

III.  as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de
- Emissdo e das Debéntures tém poderes bastantes para tanto;

IV. . esta Escritura de Emissio, as Debéntures e as obrigacdes aqui e ali
previstas constituem cbrigacGes licitas, vilidas e vinculantes da
Companhia, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

V. a celebracgio e os termos e condicoes desta Escritura de Emissio, das
Debéntures e o cumprimento das obrigacBes aqui previstas, bem
como a Oferta, (i)ndo infringem seu estatuto social; (ii) ndo
infringem qualquer disposicfio legal, contrato ou instrumento do
qual a Companhia seja parte; (jii) nio infringem qualquer ordem,
decisdo ou senten¢a administrativa, judicial ou arbitral em face da

* Companhia; e (iv) ndo resultardo em (a) vencimento antecipado de
qualquer obriga¢io estabelecida em qualquer destes instrumentos;
(b) criagdo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou
bem da Companhia; ou (c)rescisic de qualquer destes
instrumentos;

VI.  asinformagdes prestadas pela Companhia, por ocasido do pedido de
registro na CETIP, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisio

- fundamentada a respeito da Oferta, responsabilizando-se a
Companhia por qualquer quebra, inveracidade ou imprecisio em
suas informacdes;

VII. ndo hd outros fatos relevantes em relacio 4 Companhia ou as
Debéntures ndo divulgados ao Coordenador cuja omissio, no
contexto da Oferta, faga com que qualquer declara¢io seja enganosa,
insuficiente, incorreta ou inveridica;

VIIL - exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes que estio sendo questionadas de boa-fé nas esferas
~ administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento nio tenha ou
possa ter um efeito adverso relevante na capacidade de pagamento,
pela Companhias, das Debéntures, estio cumprindo as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagfes dos érgios
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis 4 conduc¢io de

seus negocios;

IX. exceto pelas obrigagdes que estio sendo questionadas de boa-fé nas
~ esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento nio

. tenha ou possa ter um efeito adverso relevante na capacidade de
pagamento, pela Companhias, das Debéntures, estio em dia com
pagamento de todas as obriga¢des de natureza tributdria (municipal,
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- estadual e federal), trabalhista, previdenciiria, ambiental e de
quaisquer outras obriga¢les impostas por lei;

X.  inexiste (a)descumprimento de qualquer disposi¢io relevante
contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa
ou arbitral; ou (b) qualquer agdo judicial, procedimento judicial ou
extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacfio
governamental, em qualquer dos casos desta alinea, (i) que possa vir

~ a causar impacto adverso relevante na Companhia, em sua condigfio

. financeira ou outras, ou em sua atividade; ou (ii) visando anular,
alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta
Escritura de Emissao ou as Debéntures; e

XI.  ndo omitiu ou omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja
de seu conhecimento e que possa resultar em alteraciio substancial
adversa de sua situagio econdmico-financeira ou juridica em
prejuizo dos Investidores Qualificados das Debéntures.

10.2 A Companrhia obriga-se, de forma irrevogével e irretratavel, a indenizar os
Debenturistas e 0 Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos efou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios razoaveis) diretamente incorridos e comprovados pelos
Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio em razio da inveracidade,
inconsisténcia, imprecisdo, incompletude, insuficiéncia ou incorrecio de
quaisquer das suas declaragdes prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima.

10.3 Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.2 acima, a Companhia obriga-se a
notificar imediatamente o Agente Fiduciario caso qualquer das declaracdes
aqui prestadas seja inveridica, incorreta ou incompleta na data em que foi
prestada.

11. DESPESAS

11.1  Correrdo por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Oferta
ou com a estruturagio, emissdo, registro e execucdo das Debéntures,
incluindo publicacGes, inscrigdes, registros, contratacio do Agente
Fiduciario, do Banco Mandatario e Escriturador e demais prestadores de
servigos e quaisquer cutros custos relacionados s Debéntures.

12. DispOSICOES GERAIS

12.1  As obrigac¢Ges assumidas nesta Escritura de Emissio tém carater irrevogavel
e irretratével, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

12.2 Qualquer alteraciio a esta Escritura de Emissio somente serd considerada
vélida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por
todas as partes.
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12.3

12.4

12.5

12.6

12.7

12.8

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clusulas
desta Escritura de Emissdo ndo afetara as demais, que permanecerio validas
e eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagGes aqui
previstas. Ocorrendo a declaracio de invalidade ou nulidade de qualquer
clausula desta Escritura de Emissdo, as partes se obrigam a negociar, no
menor prazo possivel, em substitui¢fo i clusula declarada invalida ou nula,
a inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de termos e condigdes vélidos que
reflitam os termos e condigdes da clausula invalidada ou nula, observados a
inten¢do e o objetivo das partes quando da negociagio da clausula
invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessio entre as partes sera
sempre considerado mera liberalidade, e nio configurari renfincia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
{(inclusive de mandato), nem implicara novacio, alteracdo, transigéncia,
remissdo, modificacio ou redugic dos direitos e obrigagbes daqui
decorrentes.

As partes reconhecem esta Escritura de Emissio e as Debéntures como
titulos executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos 1 e 11, da

Lei n.°5.869, de 11dejaneirode1973, conforme alterada ("Codigo de
Processo Civil"}.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderiio, a seu critério
exclusivo, requerer a execugo especifica das obrigacdes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 461, 621 e 632 do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo
do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos
desta Escritura de Emissio.

O Agente Fiducidrio nio emitird qualquer tipo de opinifio ou fara qualquer
juizo sobre a orientagfio acerca de qualquer fato da emissio que seja de
competéncia de defini¢do pelos Debenturistas, comprometendo-se tio-
somente a agir em conformidade com as instrucdes que lhe forem
transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientactes dos
Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas
ou & Emissora.

A atuacio do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrucio n° 28 da
CVM, conforme alterada e dos artigos aplic4veis da Lei das Sociedades por
Agles, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.
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13. 'FORQ

13.1  Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, com exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja,
para dirimir as questdes porventura resultantes desta Escritura de Emissio.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si € sucessores,
firmam esta Escritura de Emisso em 3 (irés) vias de igual teor e forma,
juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Rio de Janeiro, 18 de maio de 2011,
(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes.)

{Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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29



Instrumento Particular de Escritura de Emissio Pablica de Debéntures Simples, da
Espécie Quirografaria, e Nao Conversiveis em A¢des da Primeira Emissio de State
Grid Brazil Holding S.A., celebrado em 18 de maio de 2011 entre State Grid Brazil
Holding S.A. e Pentigono S.A. DTVM - Pigina de Assinaturas 2/3.

Pentigono S.A. DTVM
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