INSTRUMENTO PARTICULAR DE LSCRITURA DR EMISSAQ PUBLICA DE
DERENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA PRIMEIRA [FMISSAO DE
SIDERURGICA NORTE BRASIL S.A.

Sio partes neste “Instrumento Particular de [scritura de Emissio Piblica de
Debéntures Nio Conversiveis em Agdes da Primeira Emissdo de Sidertirgica Norte
Brasil S.AL" ("Escritura de Emissdo"):

l.

1.

1L

como emissora ¢ ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissio
("Debénlures”):

QIBERURGICA NORTLE BRASIL S.A., sociedade por agbes sem registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), com
sede na Cidade de Maraba, Istado do Para, na Rodovia PA 150, km 425,
Distrito Industrial de Marabd, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica sob o n707.933.914/0008-34, com  seus atos  constilutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado do Pard ("JUCLPA") sob o
NIRE 15.300.015.120, neste ato representada nos termos de seun estatulo
social ("Companhia™);

como agente {iducidrio, nomeado nesty Pseritura de  Emissdo ¢ nela
interveniente, representando a comunhdo dos titulares das Debéntures
("Debenturistas™).

PENTAGOND S.A. DISTRIBUIDORA DT TiTULOS E VALORLS MOBILIARIOS,
instituigio financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Tistado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Amcéricas 4200, bloco 4, sala 514, Inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 17.343.682/0001-38, nesle wo
representada nos lermos de seu vstatuto sociul ("Agente Fiducidrio™); ¢

como Hadores ¢ principais pagadores, solidariumente entre 51 ¢ com A
Companhia (“Fiadores". sendo as pessoas lisicas abaixo mencionadas
"Fiadores Pessoas Fisicas"):

ACO CEARENSE COMERCIAL [ 1DA.. socicdade com sede na Cidade de
Fortaleza, Dstudo do Ceurd. na Rua Antonio Pompeu 1900, inscrita no
Cudastro Naciona! da Pessou Juridica sub 0 1.2 07.557.333/0001-63, neste ato
representada nos termos de sen contrato social ("Ago Cearense Comercial");

ACO CEARENSE INDUSTRIAL LTDA. sociedade com sede na Cidade de
Caucaia, Fstado do Ceard, ua Rodovia Antiva B3R 222, km 19, inserita no
Cadastro Naciona! da Pessoa Juridica sob o 1.° 00.990.842/0001-38, neste ato
representada nos termos Jde seu contrato social ("Ago Cearense Industrial™y;







WMA PARTICIPACOES S.A.. socicdade com sede na Cidade de Fortaleza,
Bstudo do Ceard, na Rua Meton de Alencar 1807, sala 2, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica sob o n° 07.867.417/0001-03, neste ato
representada nos termos de scu estatuto social ("WMA" e, em conjunto com a
Aco Cearense Comercial ¢ a Ago Cearense Industrial, "Fiadores Pessoas

Juridicas™);

JOSE VILMAR FLRREIRA, brasileiro, divorciado, empresario, portador da
cédula de identidade n.* 495.890, expedida por SSP/CE, inscrito no Cadastro
do Pessoas Pisicas do Ministério da Fuzenda sob o m°031.150.543-00,
residente e domiciliado na Cidade de Foraleza, Fstado do Ceard, na Rua
Oswaldo Cruz 540/2100, apto. 2100;

WANDER JEAN MATOS FERREIRA, brasileiro, casado em regime de separagdo
total  de  bens, cmpresdrio, portador da cédula  de  identidade
n.°92.002.325.626, expedida por SSP/CL, inserito no Cadastro de Pessoas
Fisicas do Ministério da Fazenda seb o n” 734.453.393-68, residente ¢
domiciliado na Cidade de Fortaleza, Lstado do Ceara, na Avenida Beira Mar
3500/600;

ROSE MARIE MATOS FERREIRA, brusileira, solteira, empresaria, portadora da
céduly de identidade 1.° 93.002.002.019, expedida por SSP/CL, inscrita no
Cadastro  dc  Pessoas Fisicus do  Ministério  da Fazenda sob o
1.2 767.239.843-15, residente e domiciliada na Cidade de Fortaleza, Estado
do Ceard, na Avenida Beira Mar 3500/600, neste ato representada por Maria
José Ferteira, brasileira, solleira, comerciante, portadora da cédula de
‘dentidade n.° 96.008.017.411, expedida por SSP/CL, inscrita no Cadastro de
Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda sob o n.° 318.657.393-91, conlorme
procuragdo plblica outorgada em 25 de fevereiro de 2008; ¢

ROSE ALINE FERREIRA DF FREITAS GUIMARAES, brasileira, casada no regime
de separagdo total de bens, empresaria, portadora da cédula de identidade
n.° 93.002.002.027, cxpedida por SSP/CL, inserita no Cadastro de Pessoas
Fisicas do Ministério da Fazenda sob v n.’ 022.484.803-34, residente ¢
domiciliada na Cidade de Fortaleza, Estado do Ceara, na Avenida Beira Mar
2100/2201;

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissio, de acordo com s seguintes (ermos
e condigdes:

1.1

AUTORIZACAO

A emissio das Debéntures ("Cimissdo”) ¢ a oferta pablica de distribuigae com
eslorcos restritos de colocagdo das Debéntures, nos termos da Instrugdo CVM
n.? 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Instrugiio CVM 476")
("Oferta™), scrilo realizadas com base nas dcliberagoes:
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IV,

da reunide do comsclho tiscal da Companhia realizada em
25 de fevereiro de 2011,

da assembleia peral extraordindria dos acionistas da Companhia
realizada em 28 de fevereiro de 2011 ("AGE da Companhia™);

do reunido de socios da Aco Cearcnse Comercial realizada em
28 de fevereiro de 2011 ("Reunifio de¢ Sécios da Ago Cearense
Comercial®);

da reuniio de sécios da Ago Cearense Industrial realizada em
18 de [evereiro de 2011 ("Reunifo de Sgcios da_Acgo Ceurense
Industrial"); e

da reunido do conselho de administragio da WMA realizada em
28 de teverciro de 2011 ("RCA da WMA®).

REQUISITOS
A Emissdo ¢ u Oferta serdo realizadas com observiincia aos seguintes
requisilos:

I.

IL.

arquivamento ¢ publicagdo das atas dos atos yocietarios.  Nos

termos  Jdo  artigo 62, inciso [, da Lei nf6.d0d,  de

15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Socicdades

por Agdes”):

(@) a ata da AGE da Companhia serd arquivada na JUCLEPA ¢
publicada no Diario Oficial do Estado do Parda ("DOEPA") ¢ no
jornal "Correio do Tocuntins™;

(b) u ata da Reuniio de Socios da Ago Ccarense Comercial scra

arquivada na Junta Comercial do Estadoe do Ceara ("JUCEC"),
(¢) a ata da Reunido de Socivs da Ago Cearense Industrial serd
arquivada na JUCEC: ¢
(d) a ata da RCA da WNMA scrd arquivada na JUCEC ¢ pubticada
no Diario Oficial do Estudo do C'eard e no jornal "0 Estado®;

inscrigdo ¢ regisiro desta Escritura de Emissdo. Nos termos do
artigo 62, inciso 11, da [ei das Sovicdades por Agdes, vsta Escritura
de [missio © seus eventuals aditamentos serdo {a) inscritos na
JUCEPA; e (b) registradus nos cartorios de registro de titulos ¢
documentos da Comarca da Cidade de Muraba, Estado do Para, da
Comarca da Cidade de Fortaleza. Estado do Ceard, da Comarca da
Cidade de Caucaia. stado do Ceard, ¢ da Comurca da Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;
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constitui¢do da Cessde Fiduciaria. Observado o disposto na
Clausula 6.12 abaixo, a Cessdao Fiducidria (conforme detinido na
Clausula 6.12 abaixo) serd [ormalizada por meio do "Instrumento
Pasticular de Constituicdo de Cessio Fiduciaria em Garantia de
Direitos Creditorios”, celebrado entre a Companhia, a Ao Cearense
Industrial & o Agente Fiducidrio ¢ eventuals outras partes {tal
contrato e seus cventuais aditwnentos, "Contrato de Cessio

Fiducigria™), ¢ scrd constituida mediante o registro do Conlrato de
Cessao [iducidria nos competentes cartdrios de registro de titulos ¢
documentos;

constitii¢do du Alienagdo Fiducidria. Observado o disposto na
Clausula 6.13 abaixo, a Alienagio Fiducidria (conforme definido ba
Clausula 6.13 abaixe) serd formalizada por meio do "Instrumento
Particular de Constituicio de  Alienagiio Fiduciaria de Rens
Moveis”, celebrado entre a Ago Cearense Industrial, a Companhia ¢
o Agente Fiducidrio ¢ eventuais outras partes (tal contrato ¢ scus
cventuais aditamentos, "Contrato de Alicnacdo [Fiduciaria® ¢ o
Contrato de Cessdo Fiducidria ¢ o Contrato de Alienagdo Fiducidria.
em conjunto, "Contrates de Garantia”), e serd constituida mediante
o registro do Contrato de Alicnagdo T iduciaria nos competentes
cartorios de registro de titulos ¢ documentos,

registro parda distribuigdo.  As Debéntures serdo registradas puara
distribuicdo no mercado primario por meio do SDT  Modulo de
Distribuigao de Tilulos ("SDT"), administrado ¢ operacionalizado
pela CETIP S A~ Balcio Organizado de Ativos ¢ Derivativos
("CLETIP"), sendo a distribui¢do das Debéntures liquidada por meio
da CETIP;

regisfro para negociygdo ¢ custodia eletrénica.  As Debéntures
serdio registradas para, obscrvado o disposto na Clausula 5.5 abuixo,
negociagdo no mercado secunddrio ¢ custodia eletrénica por meio
do SN Modulo Nacional de Debéntures ("SND"). administrado ¢
uperacionalizado pela CETIP, sendo a negociagdo das Debéntures
liquidada por meio da CETIP ¢ us Debéntures  custodiadas
¢letronicamente na CE1TP;

dispensa de registro pela CVM. A Oferla esta automaticamentc
dispensada de registro pela CVM, na forma do artigo 6" da
[nstrugdo CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuigdo
com esforgos restritos de colocagao; ¢

dispensa de registro pela ANBIMA - Associaedo Brasileiva das
Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de Capitais ("ANBIMA").
Nos termos do artigo 25, pardgralo 1°, do "Codigo ANBIMA de







5.4

Regulagiio ¢ Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicdo ¢ Aquisigio de Valores Mobilidrios", a Oferta esta
automaticamente dispensada de registro pela ANBIMA.

ORIETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social (i) industria sidertrgica integrada, bem
como a comercializagdo, no atucado ¢ varejo, de laminados longos de ago;
relaminados, trefilados ¢ pertilados de ago; semi-acabados de ago; terro-gusa,
hem como a exportagio desses produtos; (ii) produgio tlorestal; cultive de
eucalipto; cultivo de mudas ¢m viveiros tlorestais; produglio de carvéio
vegetal de florestas nativas; (iii) transportes rodovidrios de cargas, transportes
com navegagio interior de carga; ¢ (iv) participagiio em outras sociedades, de
qualquer natureza, sempre que o investimento for considerado conveniente
para atingir ¢ objeto social.

DESTINACAQ DOS RECURSOS

Os recursos liquidos oblidos pela Companhia com a Oferta serdo
integralmente utilizados para o alongamento de dividas da Companhia e para
capital de giro.

CARACTERISTICAS DA OVLERTA

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de oferta piblica de distribuiglio com
esforcos restritos de colocagdo, nos termos da Instrugiio CVM 476, sab o
regime de purantia firme, nos termos do "Contrato de Coordenagio ¢
Distribuicdo Pablica de Debéntures Nio Conversiveis em Agdes da Primeira
Emissdo de Siderurgica Norte Brasil S.A." ("Contratg de Distribui¢dn™), com
a intermediagio do Bunco BTG Pactual §.A. ("Coordenador Lider"). tendo
como publice alvo investidores qualificados, assim definidos nos termos do
artigo 4" da Instrugdo CVM 476 ("[nvestidores Qualificados™).

Prazo de Subscrigdo.  As Debéntures serdo subscrilas, a qualquer tempo,
observado o disposto no artigoe 8, pardgrato 2°, du Instrugio CVM 476.

Forma de Subscrigdo. As Debéntures serdo subscritas por meio do SDT, por.
1o maximo, 20 (vinte) Investidores Qualiticados.

Forma e Prego de Integralizagdo. As Debéntures serdio integralizadas a vista,
no ato da subscrigio ("Data de Integralizagdo™), ¢ em mocda corrente
nacional, pelo Valor Nominal {conforme detinido na Clausula 6.4 abaixo),
acrescido da Remuneragiio, caleulada pro rata temporis desde a Data de







6.2

6.3
6.4

6.5
6.6

6.7

6.8

0.9

Emissio (conforme definido na Cliusula 6.14 abaixo} at€ a respectiva Data
de Integralizagdo.

Newociagdo. As Debéntures scriio registradas para negociagdo no mercado
secunddrio por meio do SND.  As Debénlures somente podetdo ser
negociadas cntre Investidores  Qualificados ¢ depois  de  decorridos
90 (noventa) dias da data da respectiva subscrigdo ou aquisigdo, nos termos
dos artigos 13 e 15 da [nstrugdo CVM 476.

CARACTERISTICAS DA EMISSAC E DAS DEBENTURES

Nimero da Emissdo.  As Debéntures representam a primeira emissiio de
debéntures da Companhia.

Vator Total da bmissdo. O valor total da Emissdo serd de RE120.000.000,00
{cento ¢ vinte milhGes de reais).

Quantidade. Seriio emitidas 400 (quatrocentas) Debéntures.
Valor Nominal. As Debéntures erdio valor nominal unitario de R$300.000,00
(trezentos mil reais) ("Valor Nominal”).

Séries. A Bmissiio scrd realizada em série dnica.

Forma ¢ Comprovagdo de Titlaridade, As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem cmissdo de certificados, sendo que, para
todos os lins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato de conta de deposito emitido pela Instituigdo Escrituradora (conforme
definido na Cldusula 6.7 abaixo), e, adicionalmente, para as Dcbéntures
custodiadas cletronicamente na CETIP, sera expedido por csta extrato em
nome do Debenturista, que servird de comprovante de titularidade de tais
[Debéntures.

Instituicdo  Escritwradora. A instituigdo  prestadora de  servigos  de
eserituracdo das Debéntures ¢ o Itad Corrctora de Valores S.A., instituigio
financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Av. Brig. Faria Lima 3400, 10°andar, inscrila no Cuadastro Nacional da
Pessoa Juridica sob o 1.2 61.194,353/0001-64 ("lnstituigiio bscrituradora™).

Banco Mandatdrio. A instiluigio prestadora de servigos de banco mandatario
das Debéntures ¢ o [tatt Unibanco S.A., instituigdo financeira comn cseritorio
na Cidade de Sdo Paulo, Fstado de Sdo Pauly, va Praga Alfredo Fgydio de
Souza Aranha 100, Torre Olavo Sctubal, inscrita no Cadastro Nacional da
Pesson Juridica sob o n.° 60.701.190/0001-04 ("Banco Mandatario").

Conversibilidade.  As Debéntures ndo serdo conversivels em agdes de
emissiio da Companhia.
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6.10 Espécie.  As Debénlures serdo da espécie quirografaria, nos lermos do
artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Agoes, e, adicionalmente, (i) com
parantia fidejussoria, nos termos da Cliusula 6.11 abaixo: (it) com a Cessdo
Fiducidria, nos termos da Clausula6.12 abaixo; ¢ (iil} com  Alienagio
Fiducidria, nos termos da Clausula 6.13 abaixo.

6.11

Garantia Fidejussoria. Os Fiadores, neste ato, vbrigam-se, sulidartamente
entre si ¢ com a Companhia, em cardter irrevogdvel e irretratavel, perante os
Debenturistas, como avalistas, [iadores, principais pagadores ¢ solidariamente
(entre si e com a Companhia) responsdveis por todas as obrigagdes da
Companhia nos termos das Debéntures ¢ desta Dscritura de Emissdo,
renunciando expressamente aos beneticios de ordem, dircitos ¢ faculdades de
exoncraciio de qualquer naturcza previstos nos artigos 333, pardgrafo unico,
364, 366, 368, 821, 827, 829, pardgralo tnico, 830, 834, 835, 837, 838 ¢ 839
da Tei n®10.406, dc 10 dejaneiro de 2002, conforme alteradu ("Codigo
Civil"), e dos artigos 77 ¢ 595 da Lei n” 5.869, de 11 de janciro de 1973,
conforme alterada {"Codigo de Processo Civil™), pelo pagamento integral de
todos e quaisquer valores, principais ou accssorios, incluindo Encargos
Moratorios (conforme definido na Cliusula 6.24  abaixo), devidos pela
Companhia e pelos Fiadores nos termos das Debéntures ¢ desta Lseritura de
Emissdo e/ou de quatquer dos Contratos de Garantia, bem como lodo ¢
qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido  pelo Agente
Viducidrio eo/ou pelos Debenturistas  em  decorréneta  de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extraj udiciais necessdrios a
salvaguarda de seus dircitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures, desta
Cseritura de Emissdo ¢/ou de qualquer dos Contratos de Garantia ("Elanga™).

6.11.1 Cabe ao Agente IFiduciario requerer a exccugdo, judicial ou extrajudicial, du

Fianga, conforme fungdo que the ¢ alribuida, uma vez. verificada qualquer
hipotese e insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores, principais ou
acessarios, devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo.

6.11.2 Cada uin dos Fiadores, desde ja, concorda e se obriga o, (i} somente apos a

intepral liquidagdo de todos os valores devidos aos Debenturistas e ao Agente
Fiducidrio nos termos desta Escritura de Emissdo ¢ dos Contratos de
Garantia, exigir ¢/ou demandar a Compuanhia ou qualguer dos demais
Fiadores em decorréneia de qualquer valor que tiver honrade nos termos
desta Escritura de Emissio efou de qualquer dos Contratos de Garantia; ¢
(ii) caso receba qualquer valor da Companhia e/ou de qualguer dos demais
Fiadores em decorréncia de qualquer valor yue tiver honrado nos ermos
desta Escritura de Emissio efou de qualquer dos Contratos de Garantia antes
da integral liquidagio de todos os valores devidos avs Debenturistas ¢ 4o
Agente Fiducidrio nos termos desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de
Garantia, repassar, no prazo de 1 {um) Dia Util (contorme definido na
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Cléusula 623 abaixo) contado da data de seu recebimento, tal valor ao
Agente Fiduciario, para pagamento aos Debenturistas.

612 Cessdo Fiducidria. Em garantia do integral e pontual cumprimento das
obrigagBes, pecunidrias on nfo, principais e acessérias, decorrentes das
Debéntures ¢ desta Escritura de Emissfo, deverd ser constituida no prazo de
até 90(noventa) dias contados da Data de Integralizaglio, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, cessio fiduciaria de
direitos creditorios de titularidade da Companhia ¢ da Ago Cearense
Industrial ("Direitos_ Creditérios  Cedidos Fiduciariamente™), conforme
previsto no Contrato de Cessdo Fiducidria ("Cess#io Fiducidria").

6.12.1 Nos termos do Contrato de Cessio Fiduciria, os Dircitos Creditérios
Cedidos Fiduciariamente (que deverdo atender aos critérios de elegibilidade
previstos no Contrato de Cessdo Fiducidria) deverdo corresponder aos
percentuais do Saldo Devedor das Debéntures previstos no Contrato de

Cessfio Fiducidria ("Percentual da Cess#o Fiducidria"), observado o disposto
na Clausula 6.17 abaixo.

6.12.2 Para os fins desta Escritura de Emisséio:

L "Perfodo de_Apuractio da Cessiio Fiducidria" significa cada periodo
de 2 (dois) meses do ano civil, considerando sempre o més inteiro,
desde o dia”! até o dia de seu término,

IL "galdo Devedor das Debéntures” significa o saldo devedor do Valor
Nominal das Debéntures em circulagdio (assim entendidas as
Debénturcs subscritas e integralizadas que ndo tiverem sido
resgatadas pela Companhia), acrescido da Remuncragio, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissio ou a data do ultimo
pagamento de Remunerag#io, conforme o caso, at¢ a respectiva data
de célculo, conforme informado pelo Agente Fiducidrio; e

I "Valor da _Cessio Fiduciiria" significa, observado o disposto no
Contrato de Cessdo Fiduciaria, a média aritmética do valor agregado
dos Direitos Creditérios Fiduciariamente determinado em cada
Periodo de Apuraglio da Cessdo Fiducidria imediatamente anterior 4
Data de Apuragio (conforme definido na Cléusula 6.12.3 abaixo),
conforme verificado pelo Banco Centralizador (conforme definido
no Contrato de Cessfo Fiduciéria), nos termos previstos no Contrato
de Cessdo Fiducidria.

6.12.3 O Percentual da Cessdo Fiducidria serd apurado pelo Agente Fiduciario
mensalmente, no terceiro Dia Util de cada més ("Data de Apurago”), com
base no Valor da Cessdo Fiducidria, nos termos previstos no Contrato de
Cessio Fiducidria. Para os fins da Cess¥o Fiduciéria, a primeira Data de
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Apuragiio ocorrerd no més imediatamente subsequente ao término do
primeiro Perfodo de Apuragfio da Cessdo Fiducidria.

6.13 Alienacdo Fiducidria. Em garantia do integral e pontual cumprimento das
obrigagBes, pecunidrias ou nffo, principais e acessérias, decorrentes das
Debéntures ¢ desta Escritura de Emissdo, deverd ser constituida no prazo de
até 30 (trinta) dias contados da Data de Integralizagdo, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, alienagfo fiduciéria de
bens moéveis de titularidade da Ago Cearense Industrial ("Bens Mobveis
Alienados Tiduciariamente™), conforme previsto no Contrato de Alienagio

Fiducidria ("Alienacdo Fiducidria").

6.13.1 Nos termos do Contrato de Alienagdo Fiducidria, os Bens Méveis Alienados
Fiduciariamente deverdo corresponder aos percentuais do Saldo Devedor das
Debéntures previstos no Contrato de Cessdo Fiducidria (“Percentual da
Alienacfio Fiducidria"), observado o disposto na Clausula 6.17 abaixo.

6.13.2 Para os {ins desta Escritura de Emissdo:
L "Periodo de _Apuraco da Alienacdo Fiducidria" significa cada um

dos meses do ano civil, considerando sempre o més inteiro, desde o
dia 1 até o dia de seu término; e

IL "Valor da Alienacsio Fiducidria" significa, observado o disposto no
Contrato de Alienagdo Fiducidria, o valor dos Bens Moveis

Alicnados Fiduciariamente, determinado em cada Periodo de
Apuragio da Alienagdo Fiduciéria imediatamente anterior 4 Data de
Apurago, conforme avaliagdo realizada plo Avaliador (conforme
definido no Contrato de Alienagdo Fiduciaria), nos termos previstos
no Contrato de Alienag#o Fiduciéria.

6.13.3 O Percentual da Alienacfio Fiduciéria serd apurado pelo Agente Fiducidrio
mensalmente, em cada Data de Apuracfio, com base no Valor da Alienacfo
Fiducidria, nos termos previstos no Contrato de Alienacdo Fiducidria, Para os
fins da Alienagfio Fiducidria, a primeira Data de Apurag#io ocorrerd no més
imediatamente subscquente ao término do primeiro Periodo de Apuragdo da
Alienag8o Fiducidria.

6.14 Data de Emissdo. Para todos os efcitos legais, a data de emissdo das
Debéntures serd 10 de margo de 2011 ("Data de Emisséo").

6.15 Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de
Emissfo, o prazo das Debéntures serd de 5(cinco) anos, contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 10 dec margode 2016 ("Data de
Vencimento ™).

6.16 Pagamento do Valor Nominal. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia
de resgate antccipado das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das
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6.17

obrigactes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta FEscritura
de Emissdo, o Valor Nominal de cada uma das Debéntures serd pago em
42 (quarenta ¢ duas) parcelas mensais e sucessivas, na seguinte ordem:

. 41 {(quarenta ¢ uma) parcelas, cada uma no valor correspondente a
2,3809% do Valor Nominal (sem considerar qualquer amortizaglo)
de cada uma das Debéntures, sendo a primeira parcela deste inciso
devida em 10 de outubro de 2012 e a4 ultima, em
10 de feverciro de 2016, ¢

L. 1 (uma) parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do Valor
Nominal (sem considerar qualquer amortizagdo) de cada uma das
Debéntures, devida na Data de Vencimento.

Remuneragdo. A remuneragdo de cada uma das Debéntures serd a seguinte:

[. atnalizagdo monetdria: o Valor Nominal de cada uma das
Debéntures niio sera atualizado; ¢

il. Jjuros repumeratérios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal de
cada uma das Debéntures  incidirio  juros  remuncratorios
correspondentes ao percentual da variagdo acwmulada das taxas
médias didrias dos DI — Depositos Interlinanceiros de um dia, "over
extra-grupo”, expressas na  forma percentual a0 anu, base
252 (duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) dias titeis, calculadas ¢ divulgadas
diarizmente pela CETIP, no informativo didrio dispenivel em sua
pdgina na Internet (hp://www.cetip.com.br) ("Laxa DI"). caleuluda
de forma exponencial e cumulaliva pro rata temporis por dias atels
decorridos, desde a Data de¢ Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a dala
do efetivo pagamento, conforme indicado abaixo, a ser apurada pele
Agente Fiduciario mensalmente, cm cada Data de Apuragdo, ¢ a ser
aplicada Jurante todo o Periodo de Capitalizagio (conforme
definido abaixo) imediatamente subsequente a respectiva Data de
Apuragiio ("Remuneragio”):

(a) até o término do Periodo de Caréncia para Alteragdo da
Remuneragiio (conforme definido na Clausula 6. 17.1 abaixo). a
Remuneragiio serd equivalente a 140% (cenlo ¢ quarenta por
cento) da taxa DL e

{b) apos o término do Periodo de Cardneia para Alteragdo da
Remuneraciio, a Remuneragio serd cquivalente a
{1 J40% (cenlo ¢ quarenta por cento) da Taxa DI durante

todo o Periodo de Capitalizugdo  imediatamente
subsequentc & respectiva Data de  Apuragao.  sc.
cumulativamente, (1) no Periodo de Apuragdo da Cessio
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Fiducidria imediatamente anterior a respectiva Data de
Apuragdo, o Percentual da Cessdo Iiductdria for 1gual ou
superior a 13% (quinze por cento) do Saldo Devedor das
Debéntures; ¢ (2) no Periodo de Apuraglio da Alicnagio
Fiducidria imediatamente anterior 2 respectiva [Data de
Apuragdo, o Percentual da Alienagdo Fidueidria for igual
ou superior ao menor valor entre R$60.000.000,00
(sessenta milhdes de reais) ou 30% (cinquenta por cento)
do Saldo Devedor das Debéntures: ou

(1)  160% (cento e sessenta por cento) da Taxa DI durante
todo o Periodo de Capitalizagdo imediatamente
subsequente a respecliva Data de Apuragdo, se, (1) no
Periodo  de  Apuragdo da  Cessdo  Fiductaria
imediatamente anterior a respectiva [Yata de Apuragilo, o
Percentual da  Cessdo  Fiducidria  for inferior a
15% (quinze  por  cento) do Saldo  Devedor  dus
Debéntures: c/ou (2)no Periodo de Apuragdo da
Alienagdo Fiducidria imediatamente anterior i respectiva
Data de Apuragdo, o Percentual da Aliena¢do Fiducidria
[or inferior wo menor valor entre R$60.000.000,00
(sessenta milhdes de reais) ou 50% (cinquenta por cento)
do Saldo Devedor das Debéntures.

0.17.1 Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Periodo de Caréneia para Alteragdo
da Remuneragdio” significa, durante toda a vigéncia das Debéntures, um linico
periodo compreendende 3 (trés) Datas de Apuragdo consecutivas ou 5 (cinco)
Datas d¢ Apuragiio atternadas, nas quais o Agente Fidueiirio tenha verificado
que (i) o Percentual da Cessdo Fiducidria sefa inferior a 15% (quinze por
cento) do Saldo Devedor das Debéntures; ¢/ou (ii) o Percentual da Alienagdo
Fiduciaria scju inferior ao menor valor entre R$60.000.000,00 (sessenta
milhdes de reais) ou 50% (cinquenta por cento} do Saklo Devedor das
Debéntures. Apods o término do Periodo de Caréncia para Alteragdo da
Remuneragdo, a Remuneraglo variard, em cada Periodo de Capitalizagdo
imediatamente subsequente a respectiva Data de Apuragido, de acordo com o
disposto na Clausula 6,17 acimna, inciso I, alinca (b).

6.17.2 Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 6.12 ¢ 6.13 acima, caso a Cessdo
Fiduciaria ¢ a Alicnagdo Frducriria scjam constituidus em datas dilerenles, o
Remuneragdo  prevista na  Clausula 6.17  acima  devera  ser aplicada
considerando apenas a garantia que Ja estiver constituida.

6.17.3 Cabera ao Agente Fiducidrio:

L. mensalmente, cm ecada Data de Apuragiio, apurar o Remuneragio
aplicavel durante todo o Periodo de Capitalizagdo imcediatamente
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subsequente 4 respectiva Data de Apuraglio, considerande os
critérios previstos na Clausula 6.17 acima, incluindo a verificagdo
do eventual término do Periodo de Caréncia para Alieragdo da
Remuneragédo; e

I1. mensalmente, em cada Data dc¢  Apuragdo, comunicar oS
Debenturistas, nos termos da Clausula 6.28 abaixo, e a Companhia ¢
os [Fiadores, nos termos da Clausula 6.29 abaixo, ¢ a CETIP, a
Remuneragdo apliciavel durante tode o Periodo de Capitalizagdo
incdiatamente subsequente & respectiva Data de Apuragdo, nos
termos previstos no inciso [ acima.

6.17 4 A comunicagdo do Agente Fiduciario a que se refere a Cldusula 6.17.3 acima,
inciso [I, ¢ suliciente para a definigdo da Remuneragio e independe de
qualquer outra formalidade adicional ou de aditamento a esta Eseritura de
Fmissdo. A Companhia, os Fiadores ¢ o Agente Fuduciario, neste ato,
concordam, em caraler irrevogavel ¢ irretratavel, (i) com a torma de cdleulo
da Remuneragdo prevista nesta Lscritura de Emissdo; ¢ (i) que ndo serdo
devidas quaisquer compensagdes linanceiras, multas ou penalidades, tanto
por part¢ da Companhia ou dus Fiadores quante pelos Debenturistas, com
relacdo 4 variagdio da Remuneragdo na forma prevista nesta [scritura de
Emissio.

6.17.5 Sem prejuizo dos pagamentos cm decorréneia de resgate antecipado das
Debéntures e/ou veneimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
[Debéntures, nos termos previstos nesta Lscritura de Emissio, a Remuneragdo
sera paga mensalmenle a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro
pagamento em 10 de abril de 2011 e, o Gltimo, na Data de Vencimento.

6.17.6 A Remuneragdo serd calculada de acordo com a seguinte {ormula:

JR= VN x [FatorDI - 1]

Sendo que:

IR = valor unitario da Remuneragdo, devida nas datas dos seus
respeclivos  vencimentos, calculado com 6 (seis) casas  decimais, sem
arredondamento;

VN = saldo devedor do Valor Nominal das Deblntures no inicio de
cada Periodo de Capitalizagio (conlorme definido abaixe), caleulado com
6 (sels) casas dectmais, sem arredondamento;

FatotDI = produtdrio das Taxas DI com use do percentual aplicado, du
data de inicio de capitalizagio, inclusive, até a data de caleulo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decunais, com arredondamento, de acordo com a
[Ormula abaixo:







Futor DI = | ] {1 +( DI, % S ]
I

L=

Sendo que:

fip = numero total de Taxas DI, sendo "np" um niimero inteiro;

TDI, = Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 {0ito) casas decimais
com arrcdondamentoe apurada com a seguinte forma:

Wy

or, = 21 Ly
106

Sendo que:

k= L2,

Dl = Taxa DI, em pereentual ao ano, base 232 (duzentos e cinquenta
¢ dois) dius uteis, calculada e divulgada pela CETIP, relerente ao dia "k";

d, — numero Jde dias dlers correspondentes ao prazo de validade da
Taxa DI, sendo "d,"” um ndmero inteiro; ¢

S - percentual aplicado conforme previsto na Clausula 6.17 acima,
meiso 11,

O [lator resultante da expressio |14 (TDIkx S)} é considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

[fetua-se o produtdrio dos tatores diarios [1 t (TDIk x 8)]. sendo que a cada
lator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicandu-se o proximo fator didrio, ¢ assim por diante alé o ultimo
considerado.

Uma vez os fatores diarios estando acumulados, considera-se o fator
resultante FatorDI com 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DU devera ser utilizadu considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo orgdo responsavel pelo seu cdleulo, salvo quando
cxpressamente indicado de outra Forma.

Define-se "Perivdo de Capitlizugdo” o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emissdo, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou
na data de pagamento de Remuncragdo imediatamente anterior. inclusive, no
caso dos demais Periodos de Capitalizagdo. e termina na data de pagamento
de Remuneragio correspondente o pertodo, exclusive,  Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade.

6.17.7 Observado o disposto na Cliusula 6.17.8 ubaixo, no caso de indisponibilidade
temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigagio
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pecunidria previstia nesta Escritura de Lmissdo, sera utilizada, em sua
substituigdo, para apuragio de "TDI", o percentual correspondente & ultima
Taxa DI divulpada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensag¢des tinanceiras, multas ou penalidades. tanto por parie
da Companhia ou dos Fiadores quanto pelos Debenturistas, quando da
divulgagio posterior da Taxa DI respectiva.

6.17.8 Na hipotese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa [ por mais
de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo e/ou
divulgagio ou no caso de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as
Debéntures por proibigio legal ou judicial, o Agente Fiduciario devera, no
prazo de alé 5 (cinco) dias contados da data de término do prazo de 10 (de7)
dias consecutivos ou da data de extingiio da 'Taxa DI ou de impossibilidade de
aplicago da Taxa DI por imposi¢io fegal ou determinagdo judicial, conforme
o caso, convocar assembleia geral de Debenturistas para deliberar, cm comum
acordo com a Companhia e observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM
n.° 13, de 14 de margo de 2003, ¢/ou regulamentagdo aplicavel, sobre o novo
pardmetro de remuncragdo das Debéntures a ser aplicado, que devera ser
aquele gue melhor retlita as condigdes do mercado interbancirio vipentes a
época.  Até a deliberagdv desse novo pardmetro de remuneraglio dus
Debéntures, quando do cdleulo de quaisquer obrigagdes previslas nesta
Cseritura de Emissdo, sera utilizado, para apuragdo de "T'DIL", o percentual
correspondente a ltima Taxa DI divulgada olicialmente, nao sendo devidas
quaisquet  compensagdes entre o Companhia ou os Fiadores e os
Nebenturistas quando da deliberagdio do novo pardmetro de remuneragdo pard
as Debéntures. Caso a ‘Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagdo da
assembleia geral de Debenturistas prevista acima, referida assembleia geral
de Debenturistas niu scra realizada, e a Taxa DI a partir da data de sua
validade, passard a ser novamente utilizada pura o cileulo de quaisquer
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, sendo certo que até a data de
divulgagio da Taxa DI nos termos aqui previstos, quando do caleulo de
quaisquer obrigagBes previstas nesta Escritura de Emissdv, serd utilizado.
para apuragio de "TDI", o pereentual correspondente & dltima Taxa DI
divulgada oficialmente. Caso, na assembleia geral de Debenturistas prevista
acima, ndo haja acordo sobre a nova temuneragdo das Debéntures entre o
Companhia ¢ Debenturistas representando, no minimo, 75% (sctenta ¢ cineo
por cento) das Debéntures em circulagio, @ Compunhiia ¢ a Fiadora, de forma
solidaria, se obrigam. desde ji. a resgatar a totalidade das Debéntures ¢m
circulagdo, com seu conscquente cancelamenta, no prazo de até 15 (quinz)
dias contudos da data da realizagdo da assembleia geral de Debenturistas
prevista acima ou na Data de Vencimenlo, o que ocorrer primeiro, pelo saldo
devedor do Valor Nominual de cada uma das Debéntures em circulagdo,
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rara temporis desde a Data de
[missdo ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente anlerior,

y %/ /%
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conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, €aso em que, quando do
caleulo de quaisquer obrigagles previstas nesta Escritura de Emiss3o, sera
utilizado, para apuragio de "TDI", o percentual correspondente 4 Gltima
Taxa DI divulgada oficialmente.

6.17.9 Os Fiadores desdc ja concordam com o disposto nas Clausulas 6.17 a2 6.17.8
acima, declarando que o ali disposto nfio importard em novagio, conforme
definida e regulada nos termos do artigo 360 ¢ seguintes do Cédigo Civil,
mantendo-se a Fianca vélida e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar
a obrigacio 2 Companhia de resgatar as Dcbéntures, conforme acima
previsto, ou no caso de inadimplemento, pela Companhia, de tal obrigag#o.
Os Fiadores desde j& concordam e se obrigam a firmar todos e quaisquer
documentos necessarios A efetivagio do disposto na Clausula 6.17.8 acima.

6.18 Repactuagdo Programada. Nio haverd repactuacdo programada.

6.19 Resgate Antecipado Facultativo Total ou Amortizagdo  Antecipada
Facultativa.  Sujeito ao atendimento das condigSes abaixo, a Companhia
poder4, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo a partir da Data de
Emissfio, € com aviso prévio, nos termos da Cl4usula 6.28 abaixo, de
15 (quinze) dias da data do evento, o resgaie antecipado da totalidade das
Debéntures em circulagio, com o conscquente cancelamento de tais
Debéntures (sendo vedado o resgate parcial das Debéntures), ou amortizagdes
antecipadas sobre o saldo devedor do Valor Nominal da totalidade das
Debéntures cm circulagio, mediante o pagamento do saldo devedor do Valor
Nominal das Debéntures em circulagfio, no caso do resgate, ou de parcela do
saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures em circulagdo, limitado a
98% (noventa ¢ oito por cento) do saldo devedor do Valor Nominal das
Debéntures, no caso de amortizaglo, acrescido da Remuneragio, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneragfio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, acrescido de prémio, incidente sobre o valor do resgate ou da
amortizagio (que corresponde ao valor do saldo devedor do Valor Nominal
das Debéntures em circulagfio, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizagdo ou a data de pagamento de
Remunerag3o imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento), conforme o ¢aso, correspondente a 0,50% (cinquenta centésimos
por cenlo) ao ano, calculado pro rata temporis pelo perfodo compreendido
entre a data do resgate ou da amortizagdo, conforme o caso, ¢ a Data de
Vencimento.

620 Aquisido Facultativa. A Companhia ndo podera, a qualquer tenpo, adquirir
Debéntures em circulagdo renunciando, assim, o disposto no artigo 55,
paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Agdes.

621 Dircito ao Reccbimento dos Pagamentos. TFardio jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
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Cimissio aqueles que lorem Debenturistas ao final do Dia Util imediatamente
anterior a respecliva data de pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures ¢ u gquaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia e pulos Fadores nos
(crmos desta Escritura de Emissdo seriio efetuados (i) pela Companhia, com
relagdo as Debéntures que estejum custodiadas ¢letronicamente na CETIP,
por meio da CETIP; ou (ii) pela Companhia, com relagio as Debénlures que
ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETID, ¢fou pelos Fiadores, em
qualquer caso, por meio da lustituigio Escrituradora.

Prorrogacdn dos Prazus. Considerar-se-Go prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigugio prevista nesta Escritura de Emissio at¢
o 1° (primeiro) 1ia Ul subscquente, se o seu vencimento coincidir com dia
em que nio haja expediente bancario na Cidude de Sdoe Paulo, Estado de Sdo
Paulo ("Lha 141", sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, exceto
pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP,
hipdlese em que somente havera prorrogaglio quando a data de pagamento
coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo.

Encargos Moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devide pela Companhia ¢ pelos Fiadores aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamenio da Remuneragdo,
caleulada pro rata temporis desde a Data de Fmissio ou u data de pagamenlo
de Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso. até a data do
efetivo pagamento, sobre todos ¢ quaisquer valores em atraso, incidirdo,
independentemente e aviso, notlicagdo  ou interpelagdo  judicial ou
extrajudicial, (1) multa moratoria de 2% (dois por cento); ¢ (31) juros de mora
de 1% (wm por cento) ao més, cateulados pro rutu temporis desde u data de
inadimplemento at¢ a data do efetivo pagamento ("Encargos Moratérios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissio ou em qualquer
comunicagio reatizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Fmissio nio the dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relative ao
atraso no recebimento, asscgurados, todavid, os direitos adquiridos at¢ a data
do respective vencimento ou pagamento, 0o caso de impontualidade no
pagamento.

Imunidade Tributéria.  Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
iscngdo tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo
minimo de 10 (de¢z) Dias (lteis anteriores a data prevista para recchbimento de
valores relatives as Debéntures, documentagdo comprobatoria da referida
imunidade ou isengdo iributaria, sob pema de ter descontudo Jde seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legisiacdo tributariu cm vigor.







6.27

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.27.1, 6.27.2 ¢
6.27.3 abaixo, o Agente Fiduciario deverd declarar antecipadanente vencidas
todas as obrigagdes objeto desta Escritura de Emissdo ¢ exigir o imediato
pagamento, pela Companhia ¢ por qualquer dos Tiadores, do saldo devedor
do Valor Nominal das Debéntures em circulagao, acrescido da Remunceragdo,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento
de Remuneraglio imediatamente anterior, conforme o caso, ald a data do
efetivo pagamento, sem prejuizo dos Encargos Moratdrios, yuande for o caso,
na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos nos artigos 333 ¢ 1.425 do
Cédigo Civil e de qualquer dos seguintes eventos (cada evento, um “Livento
de Inadimplemento™):

L. (a) decretagfio de faléncia da Companhia, de qualguer dos Fiadores
Pessoas Juridicas, de qualquer sociedade conirofadora, direta ou
indireta (conforme definigdo de controle prevista no artigo 116 da
1 ei das Socicdades por A¢des) da Companhia e/ou de qualguer dos
Fiadores Pessoas Juridicas ("Conuoladora™ </ou de qualquer
socicdade controlada {(conforme definigdo de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) pela Companhia c/ou
por qualquer dos Liadores Pessoas Juridicas  ("Controlada™);
{b) pedido de autofuléncia formulado pela Compunhia, por qualquer
Jos Fiadores Pessoas Juridicas, por qualquer Controladora e/ou poy
qualquer Controlada; (c) pedido de faléncia da Companhia, de
qualquer dos Tiudores Pessoas Juridicas, de qualquer Controladora
c/ou de qualquer Controlada, [ormulado por lereeiros, ndo elidido
no prazo legal; (d) pedido de recuperagdo judicial ou de recuperagdo
extrajudicial da Companhia, de qualquer dos Tiadorcs Pessoas
Juridicas, de qualquer Controladora ¢/ou de qualyuer Controlada,
independentemente  do  deterimento do respective  pedido.
(¢) liquidagio, dissolugdo ou extingdo da Companhia, qualquer dos
Fiadores Pessous Juridicas. de qualquer Controladora e/ou de
qualquer Controlada, cexceto se a liquidagdio, dissolugio ¢/ou
extingdo decorrer de uma operagdo sociclaria ue ndo constitua um
[vento de Inadimplemento; ou (1) morie ou incapacidade  de
qualquer dos Fiadores Pessoas Fisicas, sem que seja aprovado
substituto  por Debenturistus  representando,  no minimo, 75%
(setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em circulagdo no prazo
de 30 (trinta) dias contados da data do cvento,

11 inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer dos Fladores,
de qualquer obrigagio pecuniana relativa as Debéntures, a ¢sta
Eseritura de Emissde cfou a qualquer dos Contratos de Garantia na
respectiva data de pagamento prevista nesta Cseritura de Emissdo
e/out nos Contratos de Garantia:
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inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer dos Tiadores,
de qualquer obrigagiio ndo pecunidria prevista nesla Escritura de
Cmissio, no Contrato de Distribuigdo ¢/ou ¢m qualquer dos
Contratos de Garantia, conlorme o caso, nido sanado no prazo de
20 (vinte) dias contados da data em que tal obrigagio deveria ter
sido cumprida, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica
as obrigagGes para as yuais tenha sido estipulado prazo de cura
especilico ou para as quais o prazo de cura tenha sido
expressamente excluido:

caso (a)a Cessdo Fiducidria ndo seja constituida nos termos ¢
prazos previstos na Clausula 6.12 acima; ¢/ou (b)a Alienagio
Fiduciaria ndo seja constituida nos termos € prazos previstos na
Clausula 6.13 acina,

invalidade, nulidade ou incxequibilidade  desta liseritura  de
Fmissiio. do Contrato d¢ Distribuigdo ¢/ou qualquer dos Contratos
de Garantia, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data do respectivo evento;

questionamento  judicial, pela Companhia, por qualguer  dos
Findores, das Controladas, das Controladoras efou por gualquer
coligada & Companhia, da lianga, da Cessdo liducidria ¢/ou da
Alienagiio Fiduciaria, desta Escritura de Emissdo ¢/ou de qualquer
dos Contratos de Garantia;

questionamento judicial, por qualquer pessoa ndo mencionada no
inciso VI acima, da Fianga, da Cessdo Fiducidria e/ou du Alicnagdo
Fiduciaria, desta Lscritura de Cmissdo e/ou de qualquer dos
Contratos de Garantia, ndo sanado ou suspenso no prazo de alé
30 (trinta) dias contados da data em que a Companhia e/ou qualyuer
dos Fiadores tomar ciéneia do ajuizamento de tal questionamento

judicial;

conforme  aplicavel, rescisdo, distrato. aditamento ou qualquer
forma de alteragiio, cessdo, venda, alicnagdo, translercncia, permuti,
conleréneia  ao  capital,  comodato, empréstimo,  locagio,
arrendamento, dagdo em pagamento, instituicdo de usufruto ou
fdeicomisso, endosso, desconto ou qualquer outra forma de
transferéneia ou disposigio. inclusive por meio de redugdo de
capital, ou constituigdo de qualquer Onus (assim definido como
hipoteca, penhor, alienagdo Lduciaria, cessio {iduciaria, usulruto,
fideicomisso, promessa de venda, opglo de compra, dircito de
preferéneia, encargo, gravame ou onus, judicial ou extrajudicial,
voluntario ou involuntario. ou outro ato que tenha o cteita pritico
similar a qualquer das expressoes acima ("Onus™) (exceto pela







IX.

XIL.

C'essdo Fiduciania ou pela Alienagio Fiduciaria, conforme o caso).
arreslo, sequestro vu penhora, ¢m qualquer dos casos deste inciso,
de forma graluita ou onerosa, no todo ou em purie, direta ou
indiretamente, ainda que para ou em favor de pessoa do mesmo
grupo econdmico, de ou sobre {a) qualquer dos créditos cedidos
fiduciariamente ¢/ou qualquer dos direitos a cstes inerentcs, n0s
termos do Contrato de Cessiio Fiduciaria; c/ou (b) qualquer dos
Bens Méveis Alicnados Fiduciariamente nos termos Jdo Contrato de
Alienagdo Fiduciaria e/ou dos direilos a cstes mnerenies:

transformagdo da forma societaria da Companhia de sociedade por
acdes para sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Agous;

cisdo. fusdo, incorporagio ou qualquer forma de rcorganiziagao
socictaria envolvendo a Companhia, qualquer dos Fiadores Pessoas
Juridicas, qualquer Controladora ¢/ou qualquer Controlada, exceto
(n) se a operagdo tiver sido previamente apro rada por Debenturistas
representando, no minimo. 75% (sctenta ¢ cinco por cento) das
Debéntures em circulagio; ou (b)se tiver sido assegurado  aos
Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de 0 (seis)
meses contados da data de publicagdo das atas dos alos societirios
relativos 2 operagiio, o resgate das Debéntures de que lorem
liulares, mediante o pagamento do saldo devedor do Valor
Nominal, ascrescido da Remuncragdo, calculada pro rata temporis,
desde o Data de Tmissdo ou a data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, ut¢ a data do cfetivo
pagamento; ou () pela incorporagao. pela Companhia (de modo que
a Companhia seja a incorporadora), de qualguer dos Fiadores
Pessoas Juridicas ou de qualyuer das Controladas: ¢ (d) se a
operagio for realivada exclusivamente entre Controladas;

redugio de capital social da Companhia, exccto se previamente
aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 75% (sctenta
e cineo por cento) das Deblntures em circulugdo, conforme disposto
no artigo 174, pardgralo 3", da f.ei dus Socigdades por Agdes,
mudanga ou transteréneia de controle aciondrio (conforme definigdo
de controle prevista no artigo 116 da Ler das Sociedades por
Acdes), direto ou indireto, da Companhia, de qualquer dos Fiadores
Pessoas Juridicas, de qualquer Controladora c/ou de qualquer
Controlada, exceto s¢ a operagiio tiver sido previamente aprovada
por Debenturistas representando, no minime, 73% (setenla ¢ CInco
por cento) das Debentures ¢m circulagdo:

V.
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XIV.

XV.

XVI.

XVIL

XVIII.

altera¢fio do objeto social da Companhia, de qualquer dos Fiadores
Pessoas Juridicas, de qualquer Controladora e/ou de qualquer
Controtada, conforme dispoesto em scu estatulo sacial ou contrato
social, conforme o caso, vigente na Lata de Emissao, exccto se tal
alteragfio tiver sido previamente aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 73% {setenta ¢ cinco por cento) das
Debéntures em circulagdo;

veriticagdo, pelo Agente Viducidrio, em qualquer Data de Apuracdo
ap6s o decurso de um anico periodo compreendendo 3 (trés) Datas
de Apuragio consccutivas ou 5 (cincoy Datas de  Apuraglo
alternadas (observado que o Periodo de Caréncia para Alteragiio da
Remunerucio ndo se aplica para os fins deste inciso), que (a) ©
Percentual da Cessio Fiduciaria seja inlerior a 13% (trcze por
cento) do Saldo Devedor das Debéntures; c/ou (b) o Percentual da
Alicnagio  Fiduciaria  seja  in ferior ao menor valor entre
R$55.000.000.00 {¢cingquenta ¢ cinco milhdes de reais) ou 45%
(quarenta ¢ ¢inco por cento) do Saldo Devedor das Debéntures;

comprovagdo de que qualquer das declaragoes prestadas pela
Companhia ¢/ou por qualquer dos Fiadores nesta Dscritura de
Emissdo, ne Contrato de Distribuigdo ¢/ou em qualguer dos
Conlratos de Garantia, conlorme o <aso, ¢ falsa, inconsistente,
imprecisa, incompleta, incorreta ou insuficiente em  qualguer
aspecto relevante, ndov sanado no prazo de uté 20 (vinte) dias
contados da data de comunicagiio da referida comprovagio (a) pela
Companhia ¢/ou por qualquer dos Fiadores ao Agente Fiducidrio, ou
(b) pelo Agente [Fiduciario a Companhia e¢/ou a qualquer dos
Fiadores, conforme o caso, dos dois o que ocorrer primeiro;

inadimplemento, pela Companhia, por qualquer dos Iiadores, por
qualquer Controladera ¢/ou por qualquer Controlada, de qualguer
obrigacido financeira em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou seu
cquivalente cm outras moedas;

vencimento antecipado de qualquer divida Ja Companlia, de
qualquer dos Fiadores. de qualquer Controladora e¢/ou de qualquer
Controlada em valor. individual ou agregado, igual ou superior a
R$20.000.000,00 {vinle mithdes de reais), ou scu cyuivalenle em

outras mocdas;

protesto de litulos contra a Companhia, qualquer dos Fiadores,
qualquer Controladora  ¢fou  qualquer Controlada, em  vualer,
individual ou agregado, igual ou superior a RS20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais). ou seu equivalente em oulras moedas, cxceto se
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XXIL

XXIIL

XXIV.

tiver sido validamente comprovadoe ao Agente Fiducidrio no prazo
fegal que o protesto foi cancelado;

inadimplemento, pela Companhia, por qualquer dos Fiadores, por
qualquer Controladora ¢/ou por qualgquer Controlada, de qualquer
decisfio judicial e/ou de qualquer decisdo administrativa ou arbitral
ndo sujeita a recurso ¢ 4 qual ndo tenha sido concedido cleito
suspensivo, contra a Companhia, qualquer dos Fiadores, qualguer
Controladors ¢/ou qualquer Controlada, em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$20.000.000,00 {vinte mithdes de
reais), ou seu equivalente em outras moedas;

prestagdio, pela Companhia, por qualquer dos Fiadores, por qualquer
Controladora ¢/ou por qualguer Controlada, de qualquer garantia,
pessoal, incluindo aval ou flunga, para quaiquer socicdade que ndo
seja, cumulativamente, (a}uma Controlada, nma Controladora ou
uma coligada da Companhia; ¢ (b) cxerga atividade relacionada a
cadeia de produgio da Companhia ¢/ou dos Fiadores Pessoas
Juridicas;

(ransferéncia, pela Companhia, por qualquer dos Fiadores, por
qualquer Controladora ¢/ou por yualquer Controlada, por qualquer
meio, de forma gratuita ou oncrosa, de qualquer ative em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, por cada
periodo de 12 (doze) meses desde a Data de Emissdo, para qualquer
sociedade que ndo scja uma Controlada, exeeto pelas vendas, pela
Companhia e pelus Controladas, de produtos no curso normal de
seus negocios;

desapropriagdio, confisco ou qualquer oulra medida de qualquer
entidade governamental de qualquer jurisdigdo que resulte na perda
(a) pela Companhia, por qualquer dos l'iadores, por qualquer
Controladora e/ou por qualquer Controlada, da propriedade e/ou da
posse direta ou Indircta de parte substancial de seus ativos: ou
(b) pelos atuais acionistas da Companhia. de qualquer das agdces de
emissdo da Companhia;

ndo utilizagdo, pela Companhia, dos recursos liquidos obtidos com a
Oferta estritamente nos termos da Clausuta 4.1 acima;

distribuicio c/ou pagamento, pela Companhia, de dividendos, juros
sobre o capital proprio vu quaisquer outras distribuigdes de tucros
w05 acionistas da Companhia, caso a Companhia e/ou qualquer dos
Fiadores estcja em mora com  qualquer de  suas vbrigagdes
estabelecidas nesta Escritura de Fmissdo e/ou ¢m quaiquer dos
Contratos de  Garantia. exceto pelo pagamento do  dividendo
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XXVIL

obrigatério ndo superior a 25% (vinte ¢ einco por cento) do lucro
liquido ajustado previsto no artigo 202 da l.ei das Secicdades por
Agoes;

realizagio, pela Companhia, por qualquer dos Fiadores. por
qualquer  Controladora  ¢/ou  por  yualquer Controlada,  de
investimento em CAPEX em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$130.000.000,00 (cento ¢ cinquenta milhodes reais), em
relagdio a cada exercicio social a partir, inclusive, do exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2010, exceto se previamente
aprovado por Debenturistas representando, 1o minimo, 75%
(sctenta e einco por cento) das Debéntures em cireulagdo, conforme
disposto no artigo 174, pardgralo 3. da Tei das Sociedades por
Agdes, sendo certo gue, para vs fins desta Lscritura de Zmissdo,
"CAPEX" & a sigla da expressio inglesa Capital Expenditure (em
portuguds, despesus de capital ou investimento em bens de capilal) ¢
que designa o montante de dinheiro despendido na aquisigao (ou
introdugiio de melhorias) de bens de capital de uma determinada
empresa. O CAPEX ¢, portanto, o montanle de inmvestimentos
realizados em cyuipamentos ¢ instalagdes de forma a manter
produgdo de um  produlo ou servigo ou para manter em
[uncionamento um negocio ou um determinado sistema:

ndo observincia. pela WMA, de qualquer dos indices tinanceiros
abaixo (¢m conjunto, *Indices Financeiros™), a serem apurados pela
Companhia e revisados pelo Agente Fiduciario, tendo por base as
Demonstragdes  Financeiras Consolidadas da WMA - (conforme
definido na Clausula 7.1 abaixo, inciso !, alinea(a), item (11)).
observado o disposto na Cliusula 7.1 abaixo:

(a) do indice [linunceiro de alavancagem maxima, decorrente do
quociente da divisao da Divida Liquida (conforme definido na
Clausula 6.27.4 abaixo, inciso 11} pelo EBITDA ({conforme
definido na Clausula 6.27.4 abaixo, inciso lI), que deverd ser
igual ou inferior a 3.00 (rés)  vezes, com  relagio  as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da WMA relativas a
cada exercicio social a partir, inclusive, do cxercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2010; cu

(b) do indice lnanceiro decorrente do quociente da divisdo do
EBITDA pela Despesa Financeira (conforme  definido na
Clausula 6.27.4 abaixo, inciso D), que deverda ser igual ou
superior a 2 (duas) vezes. com relagdo ds Demonstragdes
[Financeiras Consolidadas da WMA relativas a cada excreicio
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social a partir, inclusive, do exercicio sociul cncertado em
31 de dezembro de 2010; ou

ndo observincia, pela Companhia ¢ pela Ago Cearense Industrial,
consideradas em conjunto, por 3 (rés) meses consccutivos ou
5 {cinco) meses alternados. do indice de liquidez correspondente a
70% (sctenta por cento), caleulado de acordo com a seguinte
formula:  IDL=P/(PG+V +B) ("indice de Liguidez"), a ser
apurado pela Companhia ¢ revisados pelo Agente Fiduciario no
prazo de até 135 (quinze) dias, observado v dispasto na Clausula 7.1
abaixo, levande em conta as seguintes definigdes:

"[DL ~ Indice de Liguidez™ significa a capacidude de pagamento
dos sacados mencionados no Contrato de Cessdio Fiducidria, frente
as suas obrigagocs;

"P — Pagamentg Total Liquide": significa o valor total eletivamente
pago pelas Notas enviadas pela Companhia ¢ peta Ago Cearense
Industrial, consideradas em conjunto, correspondente ao valor total
que tenha sido depositado nus Contas Vinculadas (contorme
definido no Contrato de Cessiio Fiduciaria), sendo certo que as
Notas podem ser pagas com abatimentos, o que impactard
nepativamente o [DL;

"PG": significa o somatorie do valor nominal de todas as Notas
pagas (valor original) cmitidas pela Companhia ¢ pela Ago
Cearense Industrial, consideradas em conjunto;

"y sipnifica o valor nominal das Notas vencidas ¢ ndo pagas até o
vencimento,

"B": significa v valor total em titulos buixados. sendo certo que a
Compaunhia ¢ a Ago Cearense Industrial podem solicitar a buixa de
uma Nota (retirada do sistema do Banco Centralizador (conforme
definido no Contrato de Cessdo Fiducidria), sendo certo que Notas
vencidas ¢ ndo vencidas podem ser baixadas do sisiema de
cobranga, ambas impactande negativamente o IDL; ¢

"Nota™ signilica qualquer nota de cobranga. boleto de cobranga,
duplicata ou vutro documento que comprove os Direitos Creditorios
Cedidos Fuduciariamente.

6.27.1 Ocorrendo  quaisquer  dos  Eventos  de  Inadimplemento  previstos  na

Clausula 6.27  acima. incisos | a  XIIL as Debéntures  tornar-se-3o
automaticamente vencidas, independentemente  de aviso ou nolilicagdo,
judicial ou extrajudicial.
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6.27.2 Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo sejam
aqueles previstos na Clausula 6.27.1 acima), o Ageate Fiduciario deverd,
inclusive para tins do disposto nas Clausulas 8.6 ¢ 8.6.1 abaixo, convocar, no
prazoe maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que constatar sua
acorréncia, asscmbleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo
previsto ¢m lei Se, na referida assembleia geral de  Debenturistas,
Debenturistas representando, no minimo, (i) a maioria das Debéntures em
circulagdio, com relaglio ao Evento de Inadimplemento a que se refere a
Clausula 6.27 acima, incisos XXVI ou XXVII, ou (i1) 75% (setenta ¢ ¢cinco
por cento) das Debéntures em circulagiio, com relagdo aos demais Eventos de
[nadimplemento (gue ndo sejam agqucles previstos na Cidusula 6.27.1 acima
ou no item (i} acima), decidirem por nie considerar o vencimento antecipado
das Debénturcs, ou, ainda, ¢m caso de suspensdio dos trabalhos para
deliberacio em data posterior, o Agente Fiducidrio nfo devera declarar o
veneimento antecipado das Debéntures; caso contrario, ou em ¢aso de nio
instalagdo, em scgunda convocagiio, da referida  assemblcia  geral de
Debenturistas, o Agente Fiduciario deverd, imediatamente, declarar o
vencimento antecipado das Debéntures.

6.27.3 Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Companhia ¢ os
IFiadores obrigam-se a resgalar a totalidade das Debénturcs em circulaglio,
com o seu consequente cancelamento, obrigando-se a pagar o saldo devedor
do Valor Nominal das Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneragao,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento
de Remuneragio imediatamente anterior, conlorme o caso, até a data do
efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios,
quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Companhia ¢ pelos Fiadores nos termos desta Cscritura de Emissdo e/ou de
qualquer dos Contratos de Garantia, no prazo de até 3 (trés) Dias Utcis
contados da data da declaragdo do vencimento antecipado, sob pena de, em
ndo o lazendo. fcarem obrigados, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratorios.

6.27.4 Para os fins desta Escritura de Emissio, splicam-se as seguintes delinigdes:

I. "Despesa Financeira™  significa, com base nas Demonstragoces
Financeiras Consolidadas da WMA, as despesas financeiras ao
longo do exercicio social objeto da apuragdo. das quals Jeverdo ser
excluidos, para efeito da apurago dos compromisses {inanceiros, os
juros sobre capital proprio. sendo gue a Despesa Financeira sera
apurada em modulo, se for negativa v, ser for positiva, sera
considerado 1 (um);

It "Divida Liquida™  significa, com base nas Demonstragoces
Financeiras Consolidadas da WMA, o somatorio dos saldos das
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dividas conselidadas, incluindo dividas perante pessoas fisicas c/ou
juridicas, tals  como matuos,  empréstimos.  financiamentos,
sreendamentos  mercantis, emissfo  de titulos  de renda  fixa,
conversivels ou  ndo, hos mercados  local ¢fou internacional,
coobrigagdes, avals ou hangas, ¢ obrigagOes referentes  a
parcelamento de tributos ¢/ou 1axas; menos as disponibilidades em
caixa e aplicagdes financeiras: ¢

(LR "ERITDA": signilica, com base nas Demonstragoces Financeiras
Consolidadas da WMA o lucro antes de juros, tributos, amnortizagdo
e depreciago ao longo do exercicio social objeto da apuragdo.

Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser
comunicados, na lorma de aviso. no DOEPA ¢ no jornal "Correio do
Tocantins”, sempre imediatamente apos a realizagio ou ocorréncia do ato
ser divulgado. A Companhia poderd alterar o jurnal acima por outro jornal de
grande circulagdo quc seja adotado para suas publicagdes sociclarias,
mediante comunicagdo por eserito a0 Agente Fiduciario ¢ a publicagdo. na
forma de aviso, no jornal a scr substituido.

Commicagdes. Todas as comunicagoes realizadas nos termos desta Liscritura
de Dmissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para 08 endereqos
abaix0.  As comunicagdes seriio consideradas recebidas quando entregues.
sob protocolo ou mediante naviso de recebimento” expedido pela BEmpresa
Brasileira de Correios ¢ Telégralvs, nos endereqos abaixo. As comunicagGes
feilas por fac-simile ou correio cletrdnico serdo consideradas reccbidas na
data de seu envio, desde que seu reccbimento seja confirmado por meio de
indicativo (recibo emitido pela maguina utilizada pelo remetente). A
alteracio de qualquer dos enderegos abaixo deverd ser comunicada as demais
partes pela parte que tiver seu enderceo alterado.

[ para a Companhia:

Siderurgica Norte Brasil S.A.

Rua Antdnio Pompeu 1900

60040-001 Foraleza, Cl

At.: Sr. Tom Arrais
Sr. Claudio Lustosa
Sr. Marcelo Rangel

Telefone: (85)4011-1333
Fac-simile: (831 4011-1420
Correio Eletrénico: wImZEacyeearense com. by

claudio. lustosadmencearense . com. br
marcelo.rangel4iacoccarense.com, br







Lf. para o Agente Fiducidrio:
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios
Avenida das Américas 4200, bloco 4, sala 514
22640-102 Rio de Janeiro, RI

At Sr. Marcelo da Costa Ribeiro
Telefone: (21) 3385-4363

Fac-simile: {21) 3385-4046

Correio Eletronico: maree lefepentagonotrustee.cont.br

trusteefddpentagonotrustee.com. br

It para os Fiadores:

Ago Cearense Comerciul Lida,
Ago Cearense Industrial Ltda.
WMA Participagoes S AL
losé Vilmar Ferreira
Wander Jean Matos Ierreira
Rose Marie Matos berreira
Rose Aline Ferreira
Afc.: Sidertirgica Norte Brasil S A,
Rua Antonio Pempeu 1900
60040-001 lortateza, CE
At Sr. Tom Arrais
Sr. Claudio Lustusa
Sr. Mareelo Rangel
Telefone: (8B5)4011-1333
FFac-simile: (83y4011-1420
Correio Eletronico:  lomigiacocearense.com.br
claudio.lustosatiiacocenrense.com,br
marcelo.rangelidacoccarense.com.br

7. OBRIGACOES ADRICIONAILS DA COMPANIIA E DOS FIADORES

7.1 A Companhia ¢ os Filadores. de lorma solidirta, estdo adictonalmente
obrigados a:
L. lornecer ao Agente Fiducidrio:

(1) no prazo de até 5 (cinco) Dias Ulels apos v que ocorrer primeiro
entre 90 (noventa) dias contados da data de término de cada
exercicio social ou a data da efetiva divulgagdo:

(i)  copia das demonstragdes  linanceiras  individuais ¢
consolidadas da Companhia, de cada um dos Fradores
Pessoas  Juridicas, de cada  Controlada, de cada

AR







tI.

Controlada ¢ Je cada coligada, relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com os principios
contdbeis determinados pela legislagdo ¢ reguiamentagio
em vigor, auditadas por KPMG Auditores Independentes.
Price WaterhouscCoopers, Ernst & Young ou Deloille

Touche Tohmatsu;

(i)  copia dus demonstragdes linunceiras consolidadus a
WMA, relativas  ao  respective  exercicio  social,
preparadas de acordo com os  principios contabeis
determinados pela legislagio e regulamentagdio em vigor,
auditadas  por  KPMG  Auditores  Independentes,
Price WaterhouseCoopers, Ernst & Young ou Deloitte
Touche  Tohmalsu ("Demonstragdes Financeiras
Consolidadus da WMA" Y,

(i) o caleulo dos Indices Financeiros ¢ as rubricas
necessarias a verificagiio dos Indices Financeiros;

(b) no prazo de até 3 [Lmu)) Dias Uteis contados do término de
cada més, o caleulo do Indice de Liquidez ¢ as informagdes
necessartas a verificagdo de tal cdleulo;

{¢) no prazo de at¢ 2 (dois) Dias Uteis contado da data em que
{orem realizados, avisos aos Debenturistas;

(d) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data de cidneia
ou recebimento, conforme o caso. (i) informages a respeito da
ocorréneia de qualquer Lvento de Inadimplemento; ou (it) envio
de copia de qualquer correspondéncia ou notiticagdo, judicial ou
extrajudicial, recchida pela Companhia e/ou por qualquer dos
Fiadores relacionada a um Lvento de Inadimplemento: ¢

(¢) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uleis contados da data de
recebimento  da  respectiva  solicitagdo, informagdes  ¢/ou
documentos que venham a ser razoavelmente solicitados pelo
Agente Fiducidrio:

informar o Agente Fiduciario, o Banco Mandatirio e a CETIP sobre

a realizagdo de qualquer pagumento antecipado. com antecedéncia

de. no minimo. 3 (cinco) Dius Uteis da data prevista para o

respectivo pagamento anteeipado;

disponibilizar aos Debenturistas, mediunte envio a0 Agente
Fiduciario. as demonstragdes linanceiras consolidadas previstas no

artigo 176 da Lei das Socicdades por Agoes;







V.

VIL

VI

IX.

X,

cumprir. ¢ fazer com que as Controladas cumptam. as leis,
regulamentos, normas administrativas ¢ determinagdes dos Orgios
governamentais, autarquias ou tribunais que lhes sejam aplicaveis.
exceto por  aqueles  questionados  de boa-té nas  esteras
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento nio afete de
lorma adversa a capacidade da Companhia ¢/ou de qualquer dos
Fiadores de cumprir suas obrigagdes nos termos desta Lscritura de
Lmissdo efou de qualquer dos Contratos de Garantia, conforme o
Caso;

manter, e fazer com que as Controladas mantenham, sempre validas,
elicazes, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor todas as autorizagdes e
licengas, inclusive as ambientais, que Thes sejan aplicdveis, exceto
por aquclas cuja lalla ndo afete de forma adversa a capacidade da
Companhia e/ou de qualquer dos Fiadores de cumprir suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissio ¢/ou de qualquer
dos Contratos de Gurantia, contforme o caso;

manter os ativos operacionais relevantes da Companhia, dos
Iiadores Pessoas Juridicas, das Controladoras ¢ das Controladas
adequadamente segurados, conforme as melhores praticas correntes
ne mercado de atuagio da Companhia;

manter sempre vilidas, cticazes, em perleita ordem ¢ em pleno
vigor todas as asutorizagdes necessdrias a assinatura desta Eseritura
de Emissio, do Contrato de Distribuigdo e dos Contratos de
Garantia ¢ ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui e ali
previsias;

manter as DebCntures registradas para negociagio no mercado
secunddrio perante o SND, arcundo com os respectivos custos:

contratar ¢ manler contratados, as suas expensas, os prestadores de
servigas inerentes as  obrigagdes previstas nesta Fscritura  de
Lmissio e nos Contratos de  Guarantia, incluindo o Agente
Fiducidrio, a Instituigdo Escrituradora, o Banco Mandatdrio, o
Banco Centralizador, a empresa responsdvel pelo moniloramento
dos Bens Moveis Alicnados Fiduciariamente, o sistema e
distribui¢do das Debéntures no mercudo primario (SDT) e o sistema
de negociagdo das Debéntures no mercado secundario (SND);
efetuar o recolhimento de todos os tributos gue incidam ou venham
a incidir sobre as Debéntures que sejum de responsabilidade da
Companhia ¢/ou de qualquer dos Fiadores;

cletuar (1) o pagamento da remuneragiio do Avente Fiducidrio, nos
termos da Clausula 8.4 abuixo, inciso [; e (b)desde que assim
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XIL.

X1,

XIV.

XV,

solicitado pelo Agente Fiducidrio, o pagamento das despesas
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiducidrio, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, inciso U;

notificar, imediatamente, o Agente Fiduciario da convocagiio. pela
Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

convocar, imediatamente, assembleia geral de Debenturistas para

deliberar sobre qualquer das matérias que scjam do interesse dos

Debenturistas, caso o Agente Fiduciario ndo o faga no prazo

aplicavel;

comparecer as assembleias perais de Debenturistus, sempre que

solicitada; ¢

sem prejuizo das demais obrigagdes previstas acima ou de outras

obrigagSes expressamente previstas na regulamentagdio em vigor ¢

nesta Fseritura de Emissiio, nos termos da Instrugdo CVM 476:

(a) prepurar as demonstragdes  linanceiras consolidadas  da
Companhia relativas a cada exercicio social, em conformidade
com a Lei das Sucicdades por Agdes ¢ com us regras emitidas
pela CVM;

(b) submeter as  demonslragdes  linanceiras  consolidadas  da
Companhia relalivas a cada exercicio social a auditoria por
auditor independente registrado na CVM,

(¢) no prazo de 3 (irés) mesces contados da data de encerramento de
seu exercicio social, divulgar em sua paging na rede mundial de
computadores ¢ emviar & CETIP us demonstragdes financeiras
consolidadas da Companhia relutivas a cada exercicio social,
acompanhadas de notus explicativas ¢ do parecer dos auditores
independentes;

(d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Imissdo.

manter os documentos mencionados na alinea (¢) acimia em sua
pagina na rede mundial de computadores;

(e) observar us disposigdes da Instrugdo CVM n.” 358, de 3 de
janeiro de 2002, conforme alterada ("lnstrugdo CVM 358%). no
que sc refere ao dever de sigilo ¢ as vedagdes & negociagio;

() divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, a
acorrencia de qualquer ato ou luto relevante, conforme definido
no artigo 2° da Instrugdio CVM 338, ¢ comunicar a ocorréneia
de 1al alo ou fato relevante imediatamente ao Coordenador

Liderea CETIP; ¢
Vs / /







(r) fornccer todas as inlormagbes solicitadas pela CVM ¢ pela
CETIP,

AGENTL FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da Lmissio o Agente
Fiduciario, qualificado no preambulo desta Escritura de Emissio, que assina
nessa qualidade e, neste ata, ¢ na melhor forma de dircito, accita a nomeagdo
para, nus lermos da lei e desta Escritura de Emissiio, representar a comunhio
dos Debentutistas perante a Companhia ¢ os Fiadores, declarando gue:

L.

1.

LR

V.

VI

VI

VIILLL

1X.

aceita a fungiio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres ¢ atribuigdes previstos na legislaglio especifica ¢ nesta
Lscritura de Emissio;

conhece ¢ aceita inlegralmente csta Escritura de Emissdo ¢ os
Contratos de Gurantia e todos os seus termos ¢ condigoes;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Eseritura de Emissio e
os Contratos de Garuntia ¢ a cumprir com suas obrigagoes aqui ¢ ali
previstas, tendo sido satisteitos todos os requisitos  leguis ©
socielirios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Lscritura de Emissdo ¢ dos Contratos de Garantia
¢ o cumprimento de suas obrigagdes aqui e ali previstas ndo
in(ringem qualquer abrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

esta [scritura de Emissiio ¢ os Contratos de Garantia constituem
obrigugoes  licitas, validas. cficazes ¢ vinculantes do Agente
Fiduciario e exequiveis de acordo com os scus termos;

verificou u veracidade das informagées contidas nesta Escritura <c
Emissdo ¢ nos Contratos de Garantia;

veriticou a regularidade da constiwmigiio da Fianga. da Cessdo
Fiducidria ¢ da  Alicnagdo  Fiduciaria, devendo observar a
manutengiio de sua suliciéneia e exequibilidade, nos termos desta
Escritura de Emiss@o ¢ dos Contratos de Garantiu:

¢ uma instituicdo lnanceira, estando devidamente organizado.
constituido e existente Jde acordo com as leis brasiletras;

esta ciente da regulamentagdo aplicavel emanada do Banco Central
do Brasil ¢ da CVM;

ndo tem, sob as penas de lel, qualquer impedimento legal, conlorme
o arligo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agoes, a
Instrugdio CVM n°28, de 23 denovembrode 1983, conforme
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XL

[11.

V.

XIL.

alteracla, ou, em caso de alteragdo, a4 quc vier a substitui-a
("Instrugio CYM 28"), ¢ demais normas aplicdveis, para excreer a

fungdo que the ¢ conferida;
ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugio CVM 28; ¢

ndo tem qualquer ligagdo com a Companhia que o impega de
exercer suas lungocs.

82 O Agente Fiducidrio cxcreerd suas fungdes a partir da data de celebragao
desta Escrilura de Emissdo ou de cventual aditamento relativo @ sua
substitui¢iio, devendo permanecer no exercicio de suas lungdes até a Data de
Vencimente ou, caso ainda restem obrigagdes da Companhia nos termos
dosta Fseritura de Emissio inadimplidas apos a Data de Vencimento, até que
todas as obrigagbes da Companhia nos termos desta Escritura de Limissio
sejam integraimente cumpridas, ou, ainda, até sua ¢feliva substituiglio.

8.3 Lm caso de auséneia, impedimentos tempordrios, renuneia, intervengdo,
liquidagao judicial ou extrajudicial, taléneia, ou qualquer outro caso de
vacancia do Agente Fiducidrio, aplicam-se as sepuintes regras:

¢ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta,
proceder i substituigio do Agente Fiduciirio ¢ a indicagdo de scu
substituto, em assembleia geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse [im;

caso o Agente iducidrio ndo posss continuar a exercer as suus
fungGes por circunstincins supervenientes a esta Escritura de
Fnissdo, devera comunicar imediatamente o [ulo aos Debenturistas,
solicitando sua substituigdo ¢ convocar assembleia  geral de
Debenturistas para esse fim;

caso o Agente [Fiduciirio renuncie  as  suas  lungoes, devera
permanecer no cxercicio de suas fungOes wé que uma instituigdo
substitula scja indicada pela Compunhia ¢ aprovada pela assembleia
geral de Debenturistas ¢ assuma cletivamente as suas fungoes;

serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados
do evenlo que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para
a escolha do novo agente [iducidrio, que poderd ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a scr substituido. pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures com  circulagdo. ou pela CVM: na  hipdtese  du
convocacdio ndo ocorrer em alé 15 (yuinze) dias antes do trmino do
prazo aqui previsto. caberd a Companhia efelua-la, sendo certo que
a CVM poderi nomear substituto provisorio cnquanto ndo s¢
consumar o processo de escolha do nove agente fiducidrio;

L)
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Vv, a substituigdo, em cardter permanente, do Agente Fiduciario (4) estd
sujeita a comunicagiio prévia a CVM e a sua manifestagiio acerea do
atendimento  aos  requisitos previstos  no  artigo 9° da
Instrugdo CVM 28; ¢ (b} deverd ser objeto de aditamento a esta
Fscritura de Emissio:

V1. 08 pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido scrio eletuados
obscrvando-se o proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagio
dos servigos;

Vil o agente fiducidrio substituto fara jus & mesma remuneragio
pereebida pelo anterior, caso (a) a Companhia ndio tenha concordado
com o novo valor da remuneragdo do agente tiduciirio proposto
pela assembleta geral de Debenturistas a que se refere o inciso 1V
acima; ou (b) a assembleta geral de Debenluristas a que se refere o
inciso [V acima nido delibere sobre a matéria;

VI 0 agente fiductario substituto  deverd, imediatamente apds sua

nomeagdo, comunica-la 4 Companhia ¢ aos Debenturistas nos
termos das Clausulas 6.28 ¢ 6.29 acima; ¢

IX. aplicam-se ds hipoteses de substituigdo do Agente Fiducidrio us
normas ¢ preecitos emanados du CVM,

Pelo desempenho dos deveres ¢ atribuigdes que [he competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio, ou a instituigio que
vier a substitui-lo nessa qualidade:

L. receberd uma remuncragio;

(@) de R$12.000,00 (doze mil reais) por ano, devida pela
Companhia ¢ pelos Fiadores, sendo a primeira parcela da
remuneragdo devida no 5° (quinto) Dia Util cuntado da data de
celebragio desta Escritura de Emissdo. ¢ as demais, ne mesmo
dia dos anos subscquentes:

(b) adicional, em caso de vencimento antecipado das obrigagoes da
Companhia  decorrentes  das  Debéntures,  cquivalente  a
K$500,00 (quinhentos  reais) por hora-homem  de  trabalho
dedicado as atividades relacionadas & Emissiio e as Dehéntures,
a ser paga no prazo de 5 (cince) dias apds comprovagio da
entrega pelo Agente Uiducidrio ¢ aprovagdo, pela Companhia,
do relatorio de horas, referenie s sepuintes  atividades:
(1) assessoria aos Debenturislas em processo de renegociagdo
requerido pela Companhia; (ii) comparccimento em reunides
formais com a Companhia e/ou Debenturistas ¢/ou assembleias
gerals de Debenturistas; e (i) implementagdo das  decisSes
tomadas pelos Debenturistas;







(<)

()

reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela anual, pela variagio do indice Geral de Pregos ~
Mercado, ou pelo indice que eventualmente o substitua,
caleuluda pro rata temporis, se necessirio;

acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza —
ISSQN., a Contribuigdo ao Programa de Integragiio Social - PIS,
a Contribui¢do para o Financiamente da Seguridade Social -
COTINS ¢ quaisquer outros tributos ¢ despesas que venham a
incidir sobre a remuncragdo devida ao Agente Fiducidrio,
exccto pelo Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer
Naturcza ~ IR, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento;

devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das
Debéntures ¢ mesmo apds o scu vencimento, resgale ou
cancelamento na hipotese de atuagdo do Agente Fiduciario na
cobranga de eventuais inadimpléncias relativas ds Debéntures
ndo sanadas pela Companhia, casos em que a remuneragdo
devida a0 Agente Fiduciirio serd caleulada proporcionalmente
aos meses de atuagdo do Agente Fiduciario, com base no valor
da alinca (a) acima, reajustado conforme a alinea (¢) acima; ¢

acreseida, om caso  de mwra  em sew pagamento,
independentemente  de aviso, notificagio  ou  interpelagio
judicial ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, de (1) multa
moratoria de 2% (dois por cento): e (i) juros de mora de
1% (um por cento) ao més, caleulados pro rata temporis desde
a dula de inadimplemento até a data do efetivo pagamento;

sera reembolsado pela Companhia ¢ pelos Fiadores por todas as
despesas razoavets (ue comprovadamente incotrer para proteger os
dircitos ¢ interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos.
no prazo de até 30 (trinta) dias contados da enlrega dos documenlos
comprobatorios neste sentido, desde que, sempre que possivel, as
despesas tenham sido previamente aprovadas, sempre que possivel,
pcla Companhia, as quais scrdo consideradas aprovadas caso a
C‘ompanhia ndo se manifeste no prazo de 2 (dois) Dias Ulets
conlados da data de reccbinento da respectiva solicitagdo pelo
Agente Fiducidrio, incluindo despesas com:

(a)

(b)

publicagdo de relatorios, edilals de convocagio, avisos ¢
notiticagdes, conlornne previsto nesta Uscritura de BEmissio, ¢
oulras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis:

extragdo de certidoes;

.







[1.

iv.

(c) locomogdes entre cidades ¢ Estados ¢ respectivas hospedagens €
alimentagdes, quando necessdrias s desempenho das fungdes; ¢

(d} eventuais levanlamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que
vicrem a ser imprescindiveis, sc ocorrerem omissdes e/ou
obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses
dos Debenturistas;

podera, em caso de inadimpléncia da Companhia e/ou dos Fiadores
no pagamento das despesas a que se refere o inciso [T acima por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas
adiantamento para o pagamento de¢  despesas tazodveis com
procedimentos leguis, judiciais ou administrativos que 0 Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas, despesas estas que deveriio ser previamente
aprovadas ¢ adiantadus pelos Debenturistas, na proporgiio de seus
créditos, ¢ posteriormente, ressarcidas pela Companhia ¢ pelos
Fiadores, sendo (uc as despesas a  serem adiantadas pelos
Debenturistas, na proporgdo de scus creditos, (a) inclugm os gastos
com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas ¢ laxas
judicidrias nas ugOcs  propostas pelo Agente  Fiducidrio ou
decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio de sua
fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos linanceiros,
cnquanto  representante  da - comunhio dos Debenturistas:  as
eventuais despesas, depésitos ¢ custas judicials decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciats serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas bem come sua remuneragio; ¢ (b) excluem os
Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais
Debenturistas ratcar as despesas na proporgdo de seus creditos,
ficando desde ja estipulade que haverd posterior reembolso aos
Debenturistas que elctuaram o rateiv em proporgiio superior
proporgdo de seus créditos, quando de eventual recebimento de
recursos por aqueles Debenturistas que estavam impedidos de rulcar
despesas relativas & sua participagdo: €

o crédito do Agenle Fiduciario por despesas incorridas para proteger
direitos e intercsses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo
tenha side saldado na forma prevista no inciso HI acima scra
acrescido a divida da Companhia e dos Fiadores, tendo preferéneia
sobre estas na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em leio na regulamentagdo da CVM ¢ ncsta
Eseritura de Emissio, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

I

responsabilizar-se integralmente  pelos servigos contratados, nos
termos da legislagdo vigente;







1. custear (a)todos os tribulos, municipais, estaduais e federais,
presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execugdo dos seus
servigos; e (b)todos os encurgos civeis, trabalhistas  e/ou
previdencidrios;

ML proteger os dircitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem
alivo ¢ probo cmprega na administraglo dos seus proprios bens;

Iv. renunciar 2 fungfo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

V. conservar em boa guarda toda a escrituragdn, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

Vi verificar, no moemente de aceitar a tungdo, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Limissdo ¢ nos Contratos de
Giarantia, conforme ja verilicado nos termos da declaragio prevista
acima;

Vil. promover nos competentes  Orgdos, caso a4 Cumpanhia ou 03
Fiadores ndo o fagam, a inscrigdo c/ou o registro desta Escritura de
[missdo, o registro da Cessido Fidueidria, o registro da Alienagio
Fiductaria ¢ as respectivas  averbagdes de  seus  eventuais
aditamentos, sanando as lacunas ¢ irregularidades porventura neles
existentes;

VIIL acompanhar a observdncia da periodicidade na prestugdo dus
informagdes obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

IX. emitir parecer sobre a suficiéneia das informagdes constantes das
propostas de modificagdes nas condigoes das Debentures;

X. verificar a regularidade da constituigfio da Fianga, da Cessdo
Fiduciaria ¢ du Alicnagdo Fiducidaria e dos valores dos bens dados
¢tn garantia, observando a manutengio de sua sulicidneia ¢
exequibilidade, nos termos desta Liseritura de Emissdo e dos
Contratos de Garantia;

XL examinar proposta de substituigdo da Fianga, da Cessdo Fiducidria
c/ou da Alienagdo  Viducidria, manilestundo  sua  cxpressa o
justificada concordinciy;

Xl intimar ¢ Companhia ¢ os Fiadores a reforgar a Fianga, a Cessdo
Fiduciaria efou a Alienagdo Fiducidria, contorme uplicavel, na
hipotese de sua deterioragdo ou depreciagiio, nos fermos desta
Fscritura de Emissdo c/ou dos Contratos de Garantia;

Y







XIIlL solicitar, quando considerar necessario, para o ficl desempenho de
suas tungoes, certiddes atualizadas da Companhia e/ou de qualquer
dos Fiadores, necessdrias ¢ pertinentes dos distribuidores civeis, das
varas de Fazenda Piblica, cartorios de protesto, varas da Justica do
Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica;

XIV. sohicitar, quando considerar necessario ¢ dentro dos limites de
razoabilidade, auditorin exwnordindaria na Companhta c/ou e¢m
qualquer dos Fiadores Pessoas Juridicas;

XV. convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Clausula 9.3 abaixo, e enviar 4 CVM e 4 CETIP, na data
da primeira publicagao, copia do edital de convocagdo ¢ da proposta
a ser submetida 4 assembleia peral de Debenturistas tio logo tome
ciéncia da mesma;

XVL companeeer a assembleia geral de Debenturistas a tim de prestar as
intormagdes que lhe forem solicitadas;

XVIL claborar ¢ enviar & Companhia, ne prazo de até¢ 2 (dois) Dias Uteis
anteriores go término do prazo legal, relatdrio anual destinado aos
Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo 19, alinea (b), da
Lei das Sociedades por Ag¢des, que deverd conter, a0 menos, as
informagdes abaixo, devendo, para tanto, a Companhia e os
Fiadores enviar todas as informagdes financeiras ¢ atos societirios
necessarios a realizagdio do relatorio que venham a ser solicitados
pclo Agente Fiducidrio, os quais deverdio  ser  devidamente
encaminhados pela Companhia e pelos Fiadores no prazo de até 30
(trinta) dias antes do encerramento do prazo para dispenibilizagio
do relatorio:

(@) cventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Companhia c/ou por
qualquer dos Fiadores, ou, ainda, ¢ inadimplemento ou atraso
na obrigutoria prestagio de informagdes pela Companhia e/ou
por qualquer dos Fiudores;

(b) alteragdes socictérias da Compunhia ou dos Fiadores Pessous
Juridicas ocorridas no periodo;

{v) comentdrios sobre as demonstragdes financeiras du Companhia,
com e¢entoque nos indicadores econdomicos, linanceiros e de
estrutura de capital da Compunhia;

(d) posigio da Oferta ou colocagdo das Debéntures no mercado;
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XVIIL

XIX.

XX

(¢) resgale, amortizagio ¢ pagamentos realizados no periodo, bem
como aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas  pela
Companhia;

(f) acompanhamento da destinagdo dos recursos caplados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados ubtidos com os
administradores da Companhia,

(g) rclagdo dos bens ¢ valores eventualmente entregues a sua
administragidv;

(h) cumprimento das demais obrigagdes assumidas pelu Companhia
¢ pelos Iiadores nos termos desta scritura de Emissdo e dos
Contratos de Garantia, conforme aplicdvel;

(i) declaragio sobre a suficiéneia ¢ exequibilidade da Fianga, da
Cessio Fiducidria ¢ da Alienagio Fiducidria;

(j) existéneia de outras emissGes de debénturcs, puoblicas ou
privadas, lcitas por sociedade coligada, controlada, controladora
ou inteprante do mesmo grupo da Companhia ¢m que tenha
atuado como agente fiducidrio no periodo, bem coma os dados
sobre tais ciissdes previstos no artige 12, inciso XVIIL, alinea
(k}, itens 1 a 7. da Instrugdo CVM 28.¢

(k) declaragdo sobre sua aptidilo pura continuar exercendo a fungdo
de agente [iducidrio:

disponibilizar o relatorio a que se relere o inciso XVII acima até
30 de abril de cada ano ao menos na sede da Companhia, no
eseritorio do Agente Fiduciario ou, quando inslituigdo financeira, no
local por ela indicado, na CVM, na CETIP e na sede do
Coordenador Lider;

publicar, ds expensas da Companhia ¢ dos l'iadores, nos termos da
Clausula 6.28 acima, antncio comunicando aos Debenturistas que ©
relatorio a que se refere o inciso XV acima cncontra-se 4
disposi¢iio nos locais indicados no inciso XVIII acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas ¢ seus cndere¢os,
mediante, inclusive, gestdes perante a Companhia, a lnstitui¢do
Feerituradora e o Banco Mandatario. sendo que, para fins dc
atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia expressamente
autoriza, desde ja, a Instituigdo Escrituradoru ¢ o Banco Mandatario
a atendercm quaisquer solicitagoes leitas pelo Agente Fiductirio,
inclusive referente 2 divulgagio. a qualquer momento, da posi¢io de
Debéntures, ¢ scus respectivos Debenturistas:
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XXL coordenar o respate das Debénturcs nos ¢asos previstos nesta
Cscritura de Emissdo;

<X[I.  fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Fmissdo ¢ dos Contratos de Garantia, inclusive daguelas
impositivas de obrigaydes de fazer ¢ de ndo fazer ¢

XXIII.  notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de
a1é 5 (cinco) Dias Uteis da data em que o Agente Fiducidrio tomou
conhecimento, de qualquer inadimplemento, pefa Companhia c/ou
por qualquer dos Fiadores, de qualquer obrigiagdo previsla nesta
Escritura de Emissdo ¢/ou em qualquer dos Contratos de Garantia,
conforme o caso, indicando © local ¢ que fornecerd aos
interessados maiores esclarccimentos, sendo que 2 notificagio
discriminara as providéncias judiciais ¢ extrajudiciats que o Agente
Fiduciario tenha tomado para acautelar ¢ protegcr 08 interesses da
comunhiio dos Debenturistas,  Comunicagio de igual teor deve ser
enviada 4 Companhia, a CVM ¢ a CETIP; ¢

XXIV. divulgar as informagbes referidas no inciso XVI1I acima, alinea ().
em sua pigina na Internet tdo logo delas tenha conhecimento.

No caso de inadimplemento, pela Companhia ¢/ou por qualguer dos Fiadores,
de qualquer de suas obrigagdes previstas nesta Lscritura de Emissdo efou cm
qualquer dos Contratos de Garantia, nio sanado nos prazos previstos na
Clausula 6.27 acima, contorme apliciveis, deverd o Agente Fiduciario usar de
toda e qualquer aglio para proteger direitos ou defender interesses dos
Debenturistas, devendo para tanto!

[. declarar, vbservadas as condigdes desta Escritura de Emissdo,
antecipadamente vencidas as Debéntures ¢ cobrar scu principal ¢
AcessOrios;

I1. observadas as disposigdes desta Escritura de Cmissio e dos
Contratos de Garantia, ¢xceutar a Flanga, @ Cessiio Fiducidria ¢ a
Alienagiio Fiducidriy, aplicando o produto no pagamento, integral
ou proporcional, aos Dehenturistas;

1L requerer a faléneia efou insolvéncia. conforme o caso, da
Companhia ¢ dos Fiadores, sc ndo existirem garantias reais;

V. tomar  qualsquer outras providéncias necessdrias para que 0S
Debenturistas realizem seus creditos; e

Vv, representar os Debenturistas em processo de faléneia, insolvéncia
(conforme  aplicavel),  recuperagdo judicial,  recuperagdo

extrajudicial  ou, scC aplicavel,  intervengdo  ou liquidagdo
extrajudicial da Companhia efou de qualquer dos fiadores.
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8.0.1

8.7

Q.
9.1

9.

2

9.3

9.4

9.6

Ohservado o disposto nas Clausulas 6.27, 6.27.1, 6.27.2 ¢ 6.27.3 acima, o
Agente Fiducidrio somente se cximird da responsabilidade pela ndo adogdo
das medidas contempladas na Cliusula 8.6 acima, incisos [ a IV, se.
convocadas as assembleius gerais de Debenturistas, estas assim o autorizarem
por deliberagio da unanimidade das Debéntures em circulagdo. Na hipotese
da Clausula 8.6 acima, inciso V, serd sulicicnte a deliberagdo da maioria das
NDebéntures em circulagdo.

O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a efctuar nenhuma verificagdo de
veracidade nas deliberagdes socictarias e em atos da administragio da
Companhia ou ainda em qualquer documentv ou registro que considere
auténtico ¢ que lhe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por tereeiros
a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, ¢ nio serd responsdvel pela
claboragdo desses documentos, que permancecrio sob obrigagdo legal e
regutamentar da Companhia elabora-los, nos termos da legislagio aphicavel.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de ucordo com o disposto no artigo 71 da [ei das Sociedades por Agées, a
fim de deliberarein sobre matéria de interesse da  comunhdo  dos
Debenturistus.

As ussembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Companhiu, por Debenturistas que representem, no minimo,
[0% (dez por cento) das Debéntures em cire ulagdo, ou pela CVM.

A convocagdio das assembleius gerais de Debenturistas dar-se-d mediunte
anitncio publicado pelo menos 3 (1rés) vezes nos termos ua Clausula 6.28
acima, respeitudas outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de
convocucdo de assembleias gerais constantes da l.ei das Sociedades por
Acdes, da regulamentagdo aplicavel ¢ desta Escritura de Emissdo.

As assembleias perais de  Debenturistas  instalar-se-do. em  primeira
convocacdo, com a presenga de titulares de, no minimo, mctade das
Debéntures em circulagio, ¢, em segunda convocagdo, com qualyuer quorum.
A presidéncia dus assembleias  gerais de  Debenturistas  caberd  aos
Debenturistas cleitos por estes proprios ou aqueles que forem designados pela
CVM.

Nas deliberagtes das assembleias gerais de Debenturistas, @ cada Debénture
em circulagdio cabera um voto, admitida a constituigdo de mandatario,
Debenturista ou ndo. Lixecto pelo disposto na Clausula 9.6.1 abaixo, todas us
deliberagdes a serem  lomadas em assembleia geral de Debenturistas







9.6.1

9.7

9.8

9.9

9.10

0.1

dependeriio de aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo, 753%

(setenta e cinco por cento) das Debéntures ein circulugio.

Nio estiio incluidos no quorum a que se retere a Clausula 9.6 acima:

L. 08 quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emissio; e

I1. as alteragdes, que deverdo ser aprovadas por  Debentunstas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures
em circulagfio, (o) das disposigdes desta Clausula; (h) de qualquer
dos quoruns  previstos nesta  [iscritura  de  LEmissdo; (¢) da
Remuneragdo, exceto pelo disposto nas Cliusulus 6.17 ¢ 6.17.8
acimay; (d) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores
previstos nesta Lseritura de Emissao; (¢) do prazo de vigéncia das
Debéntures; (f) da espéeie das Dehéntures; (g) da IFanga; (h) da
Cessdo liducidania; (1) da Alicnagdo Fiducuina; (J) da criagdo de
cvento de repactuagio; (k) das disposi¢des relativas a Clausula 6.19
acima; ou (1) de qualquer Evento de Inadimplemento.

Para os fins desta Cscritura de Umissdo, "Debéntures em circulagdo”
significam todas as Debéntures subserilas ¢ integralizadas ¢ ndo resgatadas,
excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria (sem prejuizo de disposto na
Cldusula 6.20 acima) e, ainda, para tins de constituigdo de quorum.
pertencentes, direta ou indirctamente, {1 & Companhta; (1) a qualquer dos
Fiadores; (ii1) a qualguer controladora ou controlada, direta ou indireta, ou a
qualquer coligada de qualquer das pessoas indicadas nos itens anteriores; ou
(iv} a qualquer dirctor, conselheiro, ¢onjuge, companheiro ou parente até o
3° (tereeiro) grau de qualquer das pessoas releridas nos itens anteriores,

Sera facultada a presenga dos representantes legais da Companhia ¢ de
qualquer dos Fiadores nas assembleias gerais de Debenturistas.

(  Ageate Fiduciario  devera comparecer  as  assembleias  perais  de
Debenturistas ¢ prestar aos Debenturistas as informagoes que lhe forem
solicitadas.

Aplica-se ds assembleius gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Socicdades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas,

DECLARACOLS DA COMPANIIA L DOS FIADORLES

A Companhia e os Fiadores, de torma solidaria, neste ato, declaram que:

[ a Companhia ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e
existente sob & forma de socicdade por agdes, de acordo com as leis
brasileirus, sem registro de companhia aberta perante a CVM, ¢ os
Fiadores Pessoas Juridicas sdo sociedades devidamente organizadas,
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IL

HE

IV.

VI

constituidas ¢ existenles sob a lorma de sociedade por agdes, no
caso da WMA, ou sociedade limitada, no case dos demals Fladores
Pessoas Juridicas, de acordo com as leis brasileiras;

o estado cwvil (a) do Sr. José Vilmar Ferreira € divorciado: (b) do
Sr. Wander Jean Matos Ferreira ¢ casado em regime de separagiio
1otal de bens; (¢} da Sra. Rose Aline lerreira de Freitas Guimardes ¢
casado cm regime de separagdo total de bens; ¢ {(d) da Sra. Rose
Marie Matos Ferreira & solteira;

a Companhia e os Fiadores estdo devidamente autorizados ¢
obtiveram todas as autorizagdes, inclusive societdrias, regulatérias ¢
de tereeiros, necessdrius & celebragio desta Escritura de Emissdo e
dos Contratos de Garantia de que sdo parte ¢ ao cumprimento de
todas as obrigagdes aqui ¢ ali previstas e & realizagdo da Emissdo ¢
da Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos
lepals ¢ societdrios necessirios para tanto,

os representantes legais da Companhia ¢ os Fiadores que assinam
esta Dscritura de Emissdio e os Contratos de Garantia de que sdo
parte tém, contorme o caso, poderes societdrios ¢/ou delegados para
assumir, em nome da Companhia ou dos Ftadores, conlorme o caso,
as obrigagles aqui ¢ ali previstas e, sendo mandatarios, tiveram os
poderes legitimamente vutorgados, estando os respectivos mandatos
em pleno vigor;

esta Iscritura de Emissdo ¢ os Contratos de Garantia de que sdo
parle ¢ as obrigugOes aqui e ali previstas constituem obrigagdes
licitas, validas, vincufantes ¢ cficazes da Companhia e dos Fiadores,
conlorme o caso, exequiveis de acordo com os scus termos ¢
condigous;

a celebragdo, os termos ¢ condigdes desta Escritura de Emissdo e
dos Contratos de Garantia e o cumprimento das obrigagGes aqui ¢
alt previstas ¢ a Emissio ¢ a Oferta (a) ndo infringem o estatuto
soctal ou o contrato social, conforme o caso, du Companhia ou de
qualquer dos I'iadores Pessoas Juridicas; (b) nido infringem qualquer
contrato ou instrumento do qual a Companhia c¢/ou qualquer dos
Fladores seja parte ¢/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja
sujetto; (¢) ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de gualquer
obrigagdo estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual
a Companhia e/ou qualquer dos Fiadores scja parte ou pelo qual
qualquer de seus ativos esteja sujeito; (ii) criagdo de qualquer Onus
sobre qualquer ativo da Compunhia ¢/ou de qualquer dos Fiadores,
exceto pela Cessdo Fiductiria ¢ pela Alienagdo Fiducidria, ou
(iil) rescisdo de qualquer desses contratos cu instrumentos; (d) nio
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inlringem qualquer disposi¢io legal ou regulamentar a que a
Companhia ¢/ou qualquer dos Fiudores ¢/ou qualquer de seus ativos
esteja sujeito; e (¢} ndo infringem qualquer ordem, decisio ou
sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a Companhia
¢/ou qualquer dos Fiadores ¢/ou qualquer de seus ativos;

VIL ndo  ocorren ¢ nido  estd  existente  qualquer Lvento de
Inadimplemento,

VIIL tlem plena ciéneia ¢ concorda integralmente com o lorma de
divulgagdo ¢ apuragliio da Taxa DI, e a forma de calcule da
Remuncragiio foi acordada por livre vontade da Companhia e dos
Fiadores, em observincia ao principio da boa-1¢;

IX. os documentos ¢ informagoes tornecidos ao Agente Fiducidrio e/ou
aos  Debenturistas  sdo  verdadeiros, consistentes,  precisos,
completos, corretos ¢ suficientes, estio atualizados até a data em
que foram fornecidos ¢ inclueny os documentos ¢ informagdes
relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre as
Debéntures, tendo sido  disponibilizadas  informagdes  sobre as
operagdes relevantes da Companhia, bem como sobre os direitos e
obrigagdes relevantes delas decorrentes;

X. as demonstragdes financeiras da Companhia, dos Fiadores Pessoas
Turidicas, das Centroladoras ¢ das Controladas, relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2007, 2008 ¢
2009 representam corretamente a posi¢do patrimonial ¢ financeira
da Companhia, dos Fiadores Pessoas Juridicas, das Controladoras ¢
das Contreladas naquelas dalas ¢ para aqueles perfodos e foram
devidamente elaboradas em  conformidade com os principios
contabeis determinados pela regulamentagdo aplicavel;

XL estlo, assim como as Controladas, cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes dos Orgdos povernamentais,
autarquias ou tribunais que thes sejam aplicdveis, exceto por aqueles
questionados de boa-té nas esleras administrativa ¢/ou judicial ou
cujo descumprimento ndo afete de forma adversa a capacidade da
Companhia efou de qualquer dos Fiadores ¢ cumprir suas
obrigugdes nos lermos desta Escritura de Emissdo e/fou de qualquer
dos Contratos de Garantia, coanlorme o caso;

XIL estdo, assim como as Controladoras ¢ as Controladas, em dia com o
pagamento de lodas as obrigagdes de natureza tributdria (municipal,
estadual ¢ federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental ¢ de
quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, cxceto por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa ¢/ou judicial ou
cujo descumprimento ndo afete de forma adversa a capacidade da
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10.3

Companhia ¢/ou de qualgquer dos Fladores de cumprir suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo c/ou de qualquer
das Contratos de Garantia, conforme o caso;

XI1IL possui, assim como as Controladoras e as Contreladas, vidlidas,
clicazes, em perleita ordem ¢ em pleno vigor todas as autorizagdes e
licengas, inclusive as ambientais, que lhes scjam aplicaveis, exceto
por aquelas cuja falta ndo afete de forma adversa a capacidade du
Companhia e/ou de qualquer dos Fiadores de cumprir suas
obrigagdes nos termos desta Lscritura de Emiss3o e/ou de qualquer
dos Contratos de Garantia, conforme o caso;

X1V, mexiste  (a) descumprimento  de gualquer  disposigio  relevanle
contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa
ou arbitral; ou (b) qualquer processo, judicial, administrativo ou
arbitral, inguérito ou  qualquer oulro  lLipo  de investigagdo
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (i) que altte de
forma adversa a capacidade da Companhia e/ou de qualquer dos
Fradores de cumprir suas obrigagdes nos termos desta Fscritura de
Emissdo c/ou de qualquer dos Contratos de Garantiz, conforme o
caso; ou (i} visando a anular, alterar, invalidar, guestionar ou de
qualquer forma afetar esta Visceritura de Emissdo e/ou qualquer dos
Contratos de Garantia; ¢

XV. ndo hd qualquer ligagdo entre a Companhia ¢ o Agente Fidueidrio
que impe¢a o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas
[ungdes.

A Companhia e os Fiadores obrigam-se, de forma solidaria, irrevogavel e
trretratdvel, @ indenizar os Debenturistas ¢ o Agente Fiducidrio por todos ¢
quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos c/ou despesas (incluindo custas
judiciats ¢ honorarios advocaticios) diretamente incorridos ¢ comprovados
pelos Debenturistas c¢/ou pelo Agente Fiduciirio em razdo da falsidade,
inconsisténeia, imprecisdo, incorregdo ou insuficiéneia de gualquer das
declaragdes prestadas nos termos da Clausula 10,1 acima.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.2 acima, a Companhia ¢ os Fiadores
obrigam-se a nolificar imediatamente o Agente Fiducidrio caso qualquer das
declaragdes  aqui  prestadas  torne-se  [alsa,  inconsistente, hmprecisa,
incompleta, incorreta ou insuticiente.

DESPESAS

Correrdo por conta da Companhia ¢ dos Fiadores todos os custos incorridos
com a Oferta ou com a estruturagiio, emissdo, registro ¢ exccugio das
Debentures, da Flanga, da Cessdo Fiducidria e da Alienagdo Fiducidria,







incluindo  publicagdes,  inscri¢des, registros, contratugdo do  Agente
Fiducidrio, da Instituigao Fserituradora, do Banco Mandatario, do Ranco
Centralizudor, da empresa responsivel pelo monitoramento dos Bens Maveis
Alicnudos Fiduciariamente ¢ dos demais prestadores de servigos, ¢ quaisquer
outros custos relacionados as Debéntures, 4 Fianca, & Cessio Fiduciaria e a
Alicnagdo Fiducidria.

DISPOSICOLS GERAIS

As obrigagoes assumidas nesta Fsc ritura de Fmissdo tém cardter irrevogavel ¢
irretratavel, obrigando as partes € scus SuCessores, a qualquer titule, ao scu
integral cusnprimento.

Qualquer alteragiio a csta Eseritra de Emissdo somente serd considerada
valida se formalizada por eserito, ¢m instrumento proprio assinado por lodas
asg partes.

A invalidade ou nulidade, nu todo ou cm parte, de quaisquer das clausulas
desta Fscritura de Fmissdo ndo afetara as demais, que permanecerdo validas ¢
cficazes alé o cumprimento, pelas partes, de (odas as suas obrigagdes aqui
previstas. Ocorrendo a declaragio de invalidade ou nulidade de qualquer
clausula desta Escritura de Enmussdo, as partes s¢ obrigam a negociar, no
(enor Prazo possivel, em substituigio & clausula declarada invalida ou nula, a
inclusio, nesta Viscritura de Emissdo, de termos ¢ condigdes validos que
reflitam os termos ¢ condigdes da clausula invalidada ou nula, observados a
intengdio e o objetivo das partes quando da negociagdo da clausula invalidada
ou nula ¢ 0 contexto ¢m que se insere.

Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessdo cntre as partes sera
sempre considerado mera liberalidade, ¢ ndo conligurard renitncia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novagdo, alleragao. transigéneia,
remnissdo, modificagio ou redugdo  dos dircitos ¢ wobrigagoes  daqui
decorrentes.

As partes reconhecem csta [Lseritura de Emissio ¢ as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artipo 383, incisos e 1, do Cadigo
de Processo Civil.

Para os lins desta Escritura de Limissao, as partes poderiio, a seu ¢nicrio
exclusivo, requerer a cxecugdo especifica dus obrigagdes ayui assumidas, nos
termos dos artigos 461, 621 ¢ 632 do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo
do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos
Jesta [iseritura de Emissio.
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13.
13.1

13.3

13.4

13,5

13.0

FORO F ARBITRAGEM

Observado o disposto na  Cliusula 13.7 abaixo, as partes desde ja
convencionam que qualquer disputa, controvérsia ou demanda oriunda, ou
relacionada a esta Fscritura de Emissdo efou a0s Contratos de Carantia,
incluindo embargos de devedor & exceugido por quantia certa decorrente das
obrigaghes previstas nesia Fseritura de Emissdo e/ou nos Contratos de
Garantia, que serdo substituidos pela arbitragem ("Controvérsig"), serd
obrigatoria, exclusiva e definitivamente resolvida por meio de arbitragem.

A arbitragem sera instituida ¢ processada de acordo com o Regulamento do
Centro de  Arbitragem  da  Camara  de Comércio  Brasil-Canada
("Regulamento”), por tribunal arbitral composto por trés drbitros, indicados
de acordo com o Regulamento ("Lribunal Arbitral"). A administragiio ¢ 0
correto desenvolvimento do procedimento arbitral caberdo ao Tribunal
Arbitral. O procedimento arbitral terd (1) lugar na Cidade de Sdo Paulo, local
onde devera ser proferida a sentenga arbitral; (i) como idioma oficial a
Portuguds; ¢ (iii) como led aplicavel a da Republica Federativa do Brasil. O
Tribunal Arbitral deverd aplicar primeiramente as disposi¢des desta Escritura
de Emissdo ¢/ou dos Contrates de Gurantia e, ni omissdo, o disposto na
fegislagdo brasileira. Ressalta-se (ue no ciso Jde conflito entre as normas
prevalecera o previsto nesta Eseritura de Emissdo ¢/ou nos Contratos de
Garantia.

A parte intercssada notilicard a Camara de Coméreio Brasil-Canadé sobre sua
intengdio de comegar a arbitragem, conforme v Regulamento.

A rceusa, por qualquer parte, cm celebrar lermos de releréneia ou
compromisso de arbitragem ndo impudira que a arbitragem se¢ desenvolva e se
conclua validamente, ainda que a revelia, ¢ que a sentenga arbitral assim
prolcrida seja plenamente vinculante ¢ elicaz as partes.

Nenhum recurso cabera contra a sentenga arbitral, a qual terd, para as partes,
o valor de decisdo final ¢ irrecorrivel.

As partes poderdo requerer ao Poder Judiciario medidas cautelares urgentes
(que ndio possam ser oblidas em lempo na arbitragem, sem prejuizo do

iwleamento do mérito pelo Tribunal Arbitral ¢ ndo pelo Poder Judiciario,
g

Quandoe a lei exigir que o autor da ag¢io cautelar ajuize agdo principal ou
equivalente, entender-se-d como tal u instituicdo da propria arbitragem. Lm
qualquer hipotese, o processo judicial se extinguird sem resolugao de merite
tanto que o Lribunal Arbitral conceda, conlirme. altere ou revogue a medida
cautelar, As partes reconhecem que a necessidade de buscar qualquer medida
cautclar no Poder Judiciario ndo ¢ incompativel com csia clausula
compromissoria, nem constitui rentincia @ execugdo  da clausula
compromissoria ou sujeigdo das partes 4 arbitragem.
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13.7 O disposto nesta Clausuia 13 ndo exclui o direito do Agente Fiducidrio <.

observado o disposto na Clausula 8.6 ¢ 8.6.1 acima, dos Debenturistas, de
iniciar a execucdo das obrigagoes liquidas, certas ¢ exigiveis decorrentes
desta Escritura de Fmissdo efou dos Contratos de Garanlia peranic © Poder
Judiciario, caso em que fica cleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de
Janciro, Lstado do Rio de Junciro, com exclusio de qualquer outro. por nais
privilegiado que seja.

Estando assim certas ¢ ajustadas, as partes, obrigando-s¢ por si ¢ SUCCSSOres, firmam
osta Escritura de Emissdo em 13 (quinze) vias de igual tcor ¢ forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas, gue também a assinam.

Rio de Janeiro, 28 de fevereiro de 2011,

(As assinaturas seguem nas 5 {cinco) paginas sepuintes. )

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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