ESCRITURA PARTICULAR DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIAS FIDEJUSSORIA E REAL
ADICIONAIS, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS
DE COLOCACAO, NOS TERMOS DA INSTRUCAO CVM N° 476/09, DA SONDA
SUPERMERCADOS EXPORTACAO E IMPORTACAO S.A.

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas (“Partes”):

SONDA SUPERMERCADOS EXPORTACAO E IMPORTACAO S.A., sociedade
andnima sem registro de companhia de aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios
(*CVM”), com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Itaberaba,
n° 1.853/1.863, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(*CNPJ/MF”) sob 0 n° 01.937.635./0001-82 e com seus atos constitutivos devidamente
arquivados na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n°
35.300.377.036, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social (“Emissora”);

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade com sede na Rua Sete de Setembro, n°® 99, sala 2401, na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 15.227.994/0001-50, neste
ato representada na forma de seu Estatuto Social, nomeada neste instrumento, nos termos
da Lei n®6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei n® 6.404/76” ou “Lei das Sociedades por
Acdes”), para representar a comunhdo dos interesses dos Debenturistas da presente emisséo
e doravante denominada simplesmente “Agente Fiduciario”;

IDI SONDA, brasileiro, casado, empresario, portador da Cédula de Identidade R.G. n°
6.003.058-6 — SSP/SP, inscrito no Cadastro da Pessoa Fisica do Ministério da Fazenda
(“CPF/MF”) sob o n° 024.025.210-15, bem como sua conjuge, lrani Carmen Gallas
Sonda, brasileira, comerciaria, portadora da Cédula de Identidade RG n° 6.747.286-2 —
SSP/SP, inscrita CPF/MF sob o n°® 213.235.108-26, domiciliados na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Francisca Julia, 341, ap. 17 (“Idi Sonda”);

DELCIR SONDA, brasileiro, solteiro, empresario, portador da Cédula de Identidade R.G.
n° 6.003.039-2 — SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n° 024.019.830-15, domiciliado na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Honolulu, Tamboré Residencial 111
(“Delcir Sonda™); e
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SONDA PARTICIPAC;()ES, ASSESSORIA E CONSULTORIA LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Benjamin
Pereira, n® 265, sala 02, Jacand, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 01.933.729/0001-83 e com
seus atos constitutivos devidamente arquivados na JUCESP sob o NIRE n° 35.214.520.896,
neste ato representada na forma do seu Contrato Social (“Sonda Participagfes” e, em
conjunto com Idi Sonda e Delcir Sonda, os “Fiadores”);

celebram a presente “Escritura Particular da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples,
Ndo Conversiveis em AcBes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, com
Garantias Fidejussdria e Real Adicionais, para Distribui¢do Publica com Esforgos Restritos,
nos Termos da Instrugio CVM n° 476/09, da Sonda Supermercados Exportagdo e
Importagdo S.A.”, doravante denominada simplesmente “Escritura”, nos termos e
condicdes abaixo aduzidos.

1. AUTORIZACAO

1.1 A presente Escritura é firmada mediante a prévia autoriza¢do dos acionistas
da Emissora, que sdo, exclusivamente, Idi Sonda e Delcir Sonda, conforme deliberado na
Assembleia Geral de Acionistas da Emissora, realizada em 23 de novembro de 2011
(“Autorizacdo”), nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n° 6.404/76.

2. REQUISITOS

2.1 A Emissdo, conforme definida abaixo, e a distribui¢do publica com esforgos
restritos de colocacéo, sob o regime de garantia firme de subscri¢do (“Oferta Restrita”), nos
termos da Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, da Comissdo de Valores
Mobiliarios (“Instrugdo CVM n° 476/09” e “CVVM”), serdo realizadas com observancia dos
seguintes requisitos:

2.1.1 Arquivamento e Publicacao da Delibera¢do Societaria
21.1.1 A Autorizacdo sera devidamente arquivada na JUCESP e publicada no

Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal “Folha de S. Paulo”, conforme disposto
no inciso | do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agoes.
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2.1.1.2 As atas de Reunido de Socios da MCV e Sonda Participag@es, que aprovam
a outorga da Garantia Real, da Garantia Real Adicional e a Garantia Fidejussoria (conforme
abaixo definidas), deverdo ser arquivadas na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo e
publicadas no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal “Folha de S. Paulo ”,
conforme o caso.

2.1.2 Inscrigdo e Registro da Escritura

2121 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser inscritos na
JUCESP, conforme disposto do artigo 62, Il, da Lei n° 6.404/76. Vias originais desta
Escritura e de eventuais aditamentos deverdo ser enviados pela Emissora para
arquivamento na JUCESP em até 10 (dez) dias Uteis contados da data de sua assinatura, e,
uma vez devidamente arquivados na JUCESP, deverdo ser enviadas pela Emissora ao
Agente Fiduciario em até 5 (cinco) dias contados da data do respectivo arquivamento.

2.1.3 Dispensa de Registro na CVM

2.1.3.1 A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de
distribuicdo na CVM, de que trata o artigo 19, caput, da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de
1976, e alteracdes posteriores, nos termos do artigo 6° da Instrucdo CVM n° 476/09, por se
tratar de oferta publica com esforcos restritos de distribuic&o.

214 Dispensa de Registro na ANBIMA

2141 Conforme dispBe o 81° do artigo 25 do Codigo ANBIMA de Regulagéo e
Melhores Préaticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobiliarios, a Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de distribuicdo na
Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais - ANBIMA
por se tratar de oferta publica com esforcos restritos de distribuicdo, nos termos da
Instrugcdo CVM n° 476/09.

2.1.5 Registro da Escritura em Cartorio de Titulos e Documentos

2.15.1 Nos termos do artigo 129 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, em
virtude da fianca ora avencada, a presente Escritura devera ser levada a registro em
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Séo Paulo, Estado de Séo
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Paulo, e em Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, em até 10 (dez) dias Uteis contados de sua assinatura e, uma vez
registrada, devera ser enviada ao Agente Fiduciario em 5 (cinco) dias corridos contados da
obtencéo do registro.

2.1.6 Registro dos Contratos de Garantias

2.1.6.1 Tendo em vista que a presente Emissdo conta com a Garantia Real e com a
Garantia Real Adicional descritas, respectivamente, nos itens 4.11.1 e 4.11.2 abaixo,
devidamente aprovadas na Autorizacdo e pelos atos societarios competentes dos
Garantidores (conforme abaixo definidos), os Contratos de Garantias (conforme definidos
abaixo) serdo levados a registro pela Emissora em Cartorio de Registro de Titulos e
Documentos da Comarca de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, de Osasco, Estado de Séo
Paulo, e do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em, no maximo, 15 (quinze) dias Uteis
contados de sua assinatura. Apds o deferimento de referidos registros, a Emissora devera
encaminhar via original registrada de cada um dos Contratos de Garantias para o Agente
Fiduciario, em até 5 (cinco) dias corridos contados a partir da data em que 0s documentos
registrados foram disponibilizados pelo cartério competente para a Emissora.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 Objeto Social da Emissora

311 A Emissora tem por objeto social:

i) exercer as atividades de supermercados, hipermercados, atendimento em auto

servico com padaria, confeitaria, acougue, lancheteria, contando ainda com
escritorios administrativos e depdsitos de mercadorias;

i) a compra e venda por atacado e varejo, exportacdo e importacdo de alimentos,
cereais, secos e molhados, ferragens, fazendas, artigos de vestuario, produtos

quimicos ndo farmacéuticos, bebidas, brinquedos, combustiveis e lubrificantes;

iii) comeércio de transporte rodoviario de carga propria;
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iv) industrializacdo, beneficiamento, polimento, empacotamento de produtos agricolas
em geral;

V) comércio, compra e venda inclusive na Bolsa de Mercadorias, de cereais e materiais
preciosos, negociacdo na Bolsa Mercantil de Futuros, por conta propria ou de

terceiros;

Vi) participacdo em outras sociedades de forma direta e indireta como acionista,
quotista ou membro em consorcio;

vii)  administracdo de bens préprios; e

viii) a compra, venda e revenda de derivados de petréleo, combustiveis, lubrificantes,
acessorios e afins, realizando servicos de lubrificacdo e lavagem de veiculos.

3.2 NUmero da Emissao

3.2.1 Esta é a 1% (primeira) emissdo publica de debéntures da Emissora
(“Emisséo”).

3.3 NUmero de Séries

33.1 A Emisséo sera realizada em série Unica.

34 Montante da Emissdo

34.1 O montante total da Emissdo sera de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes

de reais), na Data de Emissao, conforme definida abaixo.

35 Quantidade de Debéntures
35.1 Serdo emitidas 200 (duzentas) debéntures (“Debéntures”™).
3.6 Banco Mandatéario e Instituicdo Depositaria
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3.6.1 As funcbes de banco mandatério e de instituicdo depositéria serdo exercidas
pelo Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de
Sao Paulo, no nucleo administrativo denominado Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, Prédio
Amarelo, 2° andar, inscrita no CNPJMF sob o n° 60.746.948/0001-12 (“Banco
Mandatario” ou “Instituicdo Depositaria”, conforme o caso).

3.7 Destinagdo dos Recursos

3.7.1 Os recursos captados por meio da Oferta Restrita serdo utilizados pela
Emissora para a alteracdo do perfil de dividas atualmente existentes da Emissora e para a
realizacdo de investimentos orientados a expansdo dos negdcios da Emissora.

3.8 Registro na CETIP

3.8.1 As Debéntures serdo registradas para (i) distribuicdo primaria através do
SDT — Mddulo de Distribuicdo de Titulos (“SDT?”); e (ii) negocia¢do secundaria no SND —
Mddulo Nacional de Debéntures (“SND”), ambos administrados e operacionalizados pela
CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), sendo a distribuicdo
e as negociacdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP.

3.8.2 N&o obstante o disposto no item anterior, as Debéntures somente poderéo ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo) de acordo com o
disposto nos artigos 13 e 15 da Instrucdo CVM n° 476/09, depois de decorridos 90
(noventa) dias de sua subscricdo ou aquisicdo pelo investidor, e desde que cumpridas as
exigéncias dispostas no artigo 17 da Instru¢do CVM n° 476/09.

3.8.3 Consideram-se “Investidores Qualificados” aqueles definidos no artigo 109
da Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instru¢cdo CVM n°
409/04"), observado, o disposto na Instrucdo CVM n° 476/09 e na presente Escritura,
incluindo, mas ndo se limitando a (i) instituicdes financeiras; (ii) companhias seguradoras e
sociedades de capitalizacdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (iv) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores
qualificados; (v) fundos de investimento destinados a investidores ndo qualificados e (vi) as
pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instrugdo CVM n°
409/04, os quais deverdo subscrever, no ambito da oferta publica das Debéntures com
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esforgos restritos de distribuicdo, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais).

3.9 Colocacéo e Procedimento de Distribuicio

39.1 A colocagdo das Debéntures devera ser efetuada dentro do prazo de
distribuicdo estabelecido pela Instrucdo CVM n° 476/09 e no Contrato de Colocacéo.

39.2 As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com esforgos restritos,
sob o regime de garantia firme de subscri¢cdo, com intermediagdo do Banco Bradesco BBI
S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios com
estabelecimento na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n°
1.450, 8° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.271.464/0073-93 (“Coordenador Lider”),
e serdo destinadas exclusivamente a subscricdo por, no maximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados, observado o estabelecido no artigo 3° da Instrugdo CVM n° 476/09, bem
como os termos e condi¢cdes do “Instrumento Particular de Colocagcdo com Esforgos
Restritos de Debéntures Simples, com Garantia Flutuante e Garantia Adicional
Fidejussoria, Ndo Conversiveis em Agdes, Sob Regime de Garantia Firme de Subscricdo,
em Série Unica, da 12 (Primeira) Emissdo Publica da Sonda Supermercados Exportagdo e
Importagdo S.A.”, a ser celebrado entre Banco Bradesco BBI S.A. e a Emissora (“Contrato
de Colocagéo”).

3.9.3 O plano de distribuicdo seguird o procedimento descrito na Instru¢cdo CVM
n° 476/09, conforme previsto no Contrato de Colocagdo. Para tanto, o0 Coordenador Lider
podera procurar, no maximo, 50 (cinquenta) investidores qualificados, conforme definidos
na Instrucdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, e observado o disposto nos artigos 3° e
4° da Instrucdo CVM n° 476/09 (“Investidores Qualificados™), sendo possivel a subscricdo
ou aquisicdo por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

3931 As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores através de
lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servigos
publicos de comunicagcdo, como a imprensa, o0 radio, a televisdo e paginas abertas ao
publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugdo CVM n° 476/09.

3.9.3.2 O volume da Emissdo e da Oferta Restrita ndo poderd ser aumentado em
nenhuma hipotese.
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3.9.3.3 A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da
Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador
Lider; e (ii) informar ao Coordenador Lider até o dia util imediatamente subsequente ao
recebimento de contato de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na
Oferta Restrita.

39.34 Né&o sera constituido fundo de manutengdo de liquidez e ndo serd firmado
contrato de estabilizacdo de precos com relagdo as Debéntures.

3.9.35 Serdo atendidos os clientes Investidores Qualificados do Coordenador Lider
que desejarem efetuar investimentos nas Debéntures, tendo em vista a relagdo do
Coordenador Lider com esses clientes, bem como outros Investidores Qualificados, mesmo
que nao sejam clientes do Coordenador Lider.

3.9.36 Ndo havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais
acionistas da Emissora e ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador
Lider aos investidores interessados em adquirir as Debéntures.

3.9.3.7 N&o existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou
maximos para a Emisséo.

4, CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Bésicas

41.1 Valor Nominal Unitario

4111 O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000.000,00 (um milhdo

de reais) na Data de Emissao, conforme definida abaixo (“Valor Nominal Unitario™).

41.2 Data de Emisséo

4121 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 1°
de dezembro de 2011 (“Data de Emiss&o”™).
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41.3 Prazo e Data de Vencimento

4131 O vencimento das Debéntures ocorrerda ao término do prazo de 5 (cinco)
anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 1° de dezembro de 2016
(“Data de Vencimento™), ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado ou resgate
total das Debéntures previstas nesta Escritura. Na ocasido do vencimento, a Emissora se
obriga a proceder ao pagamento das Debéntures em Circulacdo, conforme abaixo definido,
pelo saldo de seu Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracdo, conforme definido
abaixo, devida e calculada na forma prevista nesta Escritura.

41.4 Forma e Emissao de Certificados

4141 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a
emissdo de cautelas ou certificados.

415 Comprovacao de Titularidade das Debéntures

4151 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato da conta de depdsito das Debéntures emitido pela Instituicdo Depositaria.
Adicionalmente, as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND terdo sua titularidade
comprovada pelo extrato em nome dos titulares das Debéntures (“Debenturistas™) emitido
pela CETIP.

4.1.6 Conversibilidade e Permutabilidade

41.6.1 As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em ac¢des de emissdo da
Emissora, nem permutaveis em acfes de outras sociedades ou por outros valores
mobiliarios de qualquer natureza.

4.1.7 Espécie

41.7.1 As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58
da Lei n® 6.404/76.

4.2 Subscricao
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4.2.1 Prazo de Subscricdo

4211 As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de
distribuicdo publica, conforme item 3.9.1 acima.

4.2.2 Preco de Subscricdo

4221 O preco de subscricdo das Debéntures sera seu Valor Nominal Unitéario,
acrescido da Remuneracédo, conforme definido abaixo, calculada pro rata temporis desde a
Data da Primeira Subscricao até a data da efetiva subscricdo e integralizacao.

4.3 Integralizacdo e Forma de Pagamento

43.1 As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no
ato de subscricdo, de acordo com as normas de liquidacao aplicaveis da CETIP.

4.4 Direito de Preferéncia

44.1 Né&o ha qualquer direito de preferéncia na subscri¢do das Debéntures.

4.5 Atualizacao do Valor Nominal Unitario

451 Ndo haverd atualizacdo do Valor Nominal Unitério das Debéntures.

4.6 Remuneracéo

46.1 A partir da data da primeira subscri¢do e integralizagdo das Debéntures

(“Data de Primeira Subscricdo”), as Debéntures fardo jus a juros correspondentes a
variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos depdsitos
interfinanceiros de 1 (um) dia, denominadas “Taxa DI over extragrupo”, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada
diariamente pela CETIP no informativo diario disponivel em sua pagina da Internet
(http://www.cetip.com.br) (*Taxa DI-Over”), capitalizada de um spread, ou sobretaxa, de
3,0000% (trés por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis
(“Remuneragdo”). A Remuneracdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro
rata temporis, por dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre
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o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures apurado em conformidade com esta
Escritura, desde a Data de Primeira Subscri¢cdo ou da data de pagamento de Remuneragdo
imediatamente anterior, 0 que ocorrer por ultimo, até a data do seu efetivo pagamento, e
sera paga ao final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo).

4.6.2 Para fins de calculo da Remuneracdo, define-se “Periodo de Capitaliza¢édo”
como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Primeira Subscri¢do, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na data de pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na data do
proximo pagamento da Remuneracdo correspondente ao periodo. Cada Periodo de
Capitalizacéo sucede o anterior sem solucdo de continuidade.

4.6.3 A Remuneracdo sera paga trimestralmente, sendo que o primeiro pagamento
da Remuneracdo sera devido em 1° de marco de 2016 e o Gltimo serd devido na Data de
Vencimento, conforme a tabela abaixo:

NUmero de Ordem Datas de Pagamento da Remuneracgdo
1° (primeiro) 1° de marco de 2012
2° (segundo) 1° de junho de 2012
3° (terceiro) 1° de setembro de 2012
4° (quarto) 1° de dezembro de 2012
5° (quinto) 1° de marco de 2013
6° (sexto) 1°de junho de 2013
7° (sétimo) 1° de setembro de 2013
8° (oitavo) 1° de dezembro de 2013
9° (nono) 1° de marco de 2014
10° (décimo) 1°de junho de 2014
11° (décimo primeiro) 1° de setembro de 2014
12° (décimo segundo) 1° de dezembro de 2014
13° (décimo terceiro) 1° de marco de 2015
14° (décimo quarto) 1°de junho de 2015
15° (décimo quinto) 1° de setembro de 2015
16° (décimo sexto) 1° de dezembro de 2015
17° (décimo sétimo) 1° de marco de 2016
18° (décimo oitavo) 1°de junho de 2016
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19° (décimo nono) 1° de setembro de 2016

20° (vigésimo) 1° de dezembro de 2016

46.3.1 A Remuneracao deverd ser calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (Fator Juros - 1), onde:

“J” corresponde ao valor unitario da Remuneragdo devida no final de cada Periodo de
Capitalizacéo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

“VNe” corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” corresponde ao fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo
acrescido de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
de acordo com a seguinte formula:

Fator de Juros = FatorDI x Fator Spread, onde:

“FatorDI” corresponde ao produtdrio das Taxas DI-Over da data de inicio do Periodo de
Capitalizacao, inclusive, até a data de calculo da Remuneracdo, exclusive, calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI=][(1+TDI,)

k=1
onde:

“k” corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI-Over, sendo "k" um ndmero inteiro;

“n” corresponde ao numero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de
Capitalizacdo, sendo “n” um namero inteiro;

“TDIK” corresponde a Taxa DI-Over, de ordem Kk, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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1

o1, = Ple 1] 1
100

onde:
“DIy” corresponde a Taxa DI-Over, de ordem Kk, calculada e divulgada pela CETIP,
expressa na forma percentual ao ano, valida por 1 (um) dia atil (overnight), utilizada com 2

(duas) casas decimais;

“FatorSpread” corresponde a sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
FatorSpread = spread +1 2
100

onde:

“spread” corresponde a 3,0000; e

“DP” é 0 numero de dias Uteis entre a Data de Primeira Subscri¢do ou data de pagamento
da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo, sendo “DP”
um nimero inteiro.

46.3.2 O célculo da Remuneragao acima esta sujeito as seguintes observacdes:

i) o fator resultante da expressao (1 + TDI) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

i) efetua-se o produtorio dos fatores diarios (1 + TDIy), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se
0 proximo fator diério, e assim por diante até o ultimo considerado;

iii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”

com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;
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iv) o fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento; e

V) a Taxa DI-Over deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

4.6.4 No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI-Over quando do
pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura, sera utilizada, em sua
substituicdo, para apuracdo de "TDIy", o percentual correspondente a Ultima Taxa DI-Over
divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos Debenturistas, quando da
divulgagdo posterior da Taxa DI-Over.

4.6.5 Na auséncia de apuracdo efou divulgacdo da Taxa DI-Over por prazo
superior a 15 (quinze) dias da data esperada para sua divulgacédo, ou, ainda, imediatamente,
no caso de sua extingdo ou de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI-Over por imposi¢ao
legal ou determinacdo judicial, a Taxa DI-Over deverd ser substituida pelo substituto
determinado legalmente para tanto. No caso de ndo haver substituto legal para a Taxa DI-
Over, o Agente Fiduciario devera convocar, no primeiro dia Util subseqliente ao decurso do
prazo de 15 (quinze) dias acima, assembleia geral de Debenturistas, observados os termos
previstos na presente Escritura para a respectiva realizacdo (“Assembleia Geral de
Debenturistas”), para que os Debenturistas deliberem, de comum acordo com a Emissora, 0
novo parametro a ser aplicado, parametro este que devera preservar o valor real e 0s
mesmos niveis da Remuneracdo (a “Remuneracao Substitutiva”). Até a deliberacdo desse
parametro, sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagcdes previstas nesta
Escritura, na apuracdo de "TDI", o percentual correspondente a Ultima Taxa DI-Over
divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora ou
Fiadores e os Debenturistas quando da deliberacdo do novo parametro de remuneracgao para
as Debéntures.

4.6.6 Caso a Taxa DI-Over venha a ser divulgada antes da realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera
mais realizada, e a Taxa DI-Over, a partir da data de sua validade, passara a ser utilizada
para o calculo da Remuneracéo, sendo certo que até a data de divulgacdo da Taxa DI-Over
nos termos aqui previstos, quando do calculo de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas
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as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, sera utilizado, para apuracdo de
"TDI", o percentual correspondente a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.6.7

Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva, na Assembleia Geral de

Debenturistas realizada conforme o item 4.6.5 acima, entre a Emissora e 0s Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo,
conforme definido abaixo, a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente
Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da data de realizacdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

resgate antecipado, pela Emissora e consequente cancelamento da totalidade das
Debéntures em circulagdo, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de
realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo saldo de seu Valor
Nominal Unitario nos termos da Escritura, acrescido da Remuneragdo devida até a
data do efetivo resgate, inclusive, calculada pro rata temporis, a partir da Data de
Emissdo ou da data de pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso. Nesta hipdtese, para célculo da Remuneracdo aplicavel as
Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, sera utilizada para
apuracdo de "TDI", o percentual correspondente a Gltima Taxa DI-Over divulgada
oficialmente; ou

apresentacdo, pela Emissora, de cronograma de amortizacdo da totalidade das
Debéntures em Circulacdo, conforme definidas nesta Escritura, o qual ndo excedera
a Data de Vencimento. Durante o prazo de amortizagdo das Debéntures pela
Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneragdo continuara sendo aquela
estabelecida nesta Escritura, observado que, até a amortizagdo integral das
Debéntures, sera utilizada uma taxa de remuneragdo substituta a ser definida pelo
voto da maioria dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
sendo que a taxa de remuneracdo substituta definida na Assembleia Geral de
Debenturistas devera refletir parametros utilizados em operacGes similares
existentes a época. Caso a respectiva taxa substituta da Remuneragdo seja
referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias Uteis, essa
taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinglienta e
dois) dias Uteis utilizada pela Taxa DI-Over.
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4.6.8 Os Fiadores desde ja concordam com o disposto no item 4.6.7 acima,
reconhecendo que o ali disposto ndo importara em novacdo, conforme definida e regulada
nos termos do artigo 360 e seguintes do Cédigo Civil, mantendo-se a Garantia Fidejussoria
valida e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar a obrigacdo a Emissora de resgatar
as Debéntures, conforme acima previsto, ou no caso de inadimplemento, pela Emissora, de
tal obrigacdo. Os Fiadores desde ja concordam e se obrigam a firmar todos e quaisquer
documentos necessarios a efetivacao do disposto no item 4.6.7 acima.

4.7 Repactuagéo

4.7.1 Né&o havera repactuacdo das Debéntures.

4.8 Amortizagdo Programada

48.1 O Valor Nominal Unitario na Data de Emissdo sera amortizado 16

(dezesseis) em parcelas trimestrais, a partir do 15° (décimo quinto) més contado da Data de
Emissdo, sendo que o primeiro pagamento da Amortizacao sera devido em 1° de marco de
2013 e o ultimo sera devido na Data de Vencimento, nas datas e valores aduzidos na tabela
abaixo:

Percentual de Amortizagdo (em relagéo ao Valor

. . . Data de Pagamento
Nominal Unitario na Data de Emisséo)

6,2500% (seis inteiros e dois mil e quinhentos décimos 1° de marco de 2013
de milésimo por cento)

6,2500% (seis inteiros e dois mil e quinhentos décimos 1°de junho de 2013
de milésimo por cento)

6,2500% (seis inteiros e dois mil e quinhentos décimos 1° de setembro de 2013
de milésimo por cento)

6,2500% (seis inteiros e dois mil e quinhentos décimos 1° de dezembro de 2013

de milésimo por cento)

6,2500% (seis inteiros e dois mil e quinhentos décimos 1° de marco de 2014
de milésimo por cento)

6,2500% (seis inteiros e dois mil e quinhentos décimos 1°de junho de 2014
de milésimo por cento)

6,2500% (seis inteiros e dois mil e quinhentos décimos 1° de setembro de 2014
de milésimo por cento)
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6,2500% (seis inteiros e dois mil e quinhentos décimos 1° de dezembro de 2014
de milésimo por cento)

6,2500% (seis inteiros e dois mil e quinhentos décimos 1° de marco de 2015
de milésimo por cento)
6,2500% (seis inteiros e dois mil e quinhentos décimos 1°de junho de 2015

de milésimo por cento)

6,2500% (seis inteiros e dois mil e quinhentos décimos 1° de setembro de 2015
de milésimo por cento)

6,2500% (seis inteiros e dois mil e quinhentos décimos 1° de dezembro de 2015
de milésimo por cento)

6,2500% (seis inteiros e dois mil e quinhentos décimos 1° de marco de 2016
de milésimo por cento)

6,2500% (seis inteiros e dois mil e quinhentos décimos 1°de junho de 2016
de milésimo por cento)

6,2500% (seis inteiros e dois mil e quinhentos décimos 1° de setembro de 2016
de milésimo por cento)

6,2500% (seis inteiros e dois mil e quinhentos décimos 1° de dezembro de 2016
de milésimo por cento)

4.9 Condicdes de Pagamento
49.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributaria
49.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados (i) utilizando-

se os procedimentos adotados pela CETIP; ou (ii) na hipdtese de as Debéntures ndo estarem
custodiadas eletronicamente na CETIP, (a) na sede da Emissora ou (b) conforme o caso,
pela instituicdo depositaria contratada para este fim.

49.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéo
tributaria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario, com cépia para a Emissora, no
prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos
relativos as Debéntures, documentacdo comprobatoria dessa imunidade ou isencao
tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das
Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislacao tributaria em
vigor. Serdo de responsabilidade do Banco Mandatario a avaliacdo e validagdo da
imunidade ou isencao tributaria, podendo, inclusive, solicitar documentos adicionais para a
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comprovacdo de mencionada situacdo juridica tributaria. Desta forma, enquanto pendente
0 processo de avaliagdo, ndo poderd ser imputada a Emissora ou ao Banco Mandatario
qualquer responsabilidade pelo ndo pagamento no prazo estabelecido através deste
instrumento.

4.9.2 Prorrogacéo dos Prazos

4921 Considerar-se-a0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigacdo até o primeiro dia atil subseqiente, se a data de vencimento da
respectiva obrigacdo coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo, ou. ainda, quando
ndo houver expediente comercial ou bancario na Cidade de S&o Paulo, no Estado de Séo
Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados 0s casos Cujos
pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que somente havera
prorrogacdao quando a data de pagamento da respectiva obrigacdo coincidir com sabado,
domingo ou feriado nacional.

49.3 Encargos Moratdrios

49.3.1 Sem prejuizo da Remuneracdo, ocorrendo impontualidade no pagamento
pela Emissora de quaisquer obrigacBes pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos
vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) a0 més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, bem como de multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial
(“Encargos Morat6rios™).

494 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4941 Sem prejuizo do previsto na Clausula 4.9.3.1, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obriga¢fes pecuniarias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora
ndo lhe dara direito ao recebimento de Remuneracgdo e/ou Encargos Moratérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até
a data do respectivo vencimento.

4.10 Publicidade
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4.10.1 Todos 0s anuncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta
Emissdo que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas serdo
publicados no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo, na forma de aviso e quando exigido
pela legislacdo, e no jornal “Folha de S. Paulo”, observado o estabelecido no artigo 289 da
Lei n° 6.404/76 e as limitagdes impostas pela Instrucdo CVM n° 476/09 em relacdo a
publicidade da oferta publica das Debéntures com esforgos restritos de distribuicdo e os
prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario a respeito de qualquer
publicacdo em 5 (cinco) dias Uteis contados da data da sua realizagao.

411 Garantias Reais

4111 Garantia Real. Em garantia do pontual e integral adimplemento de todas as
obrigacdes, principais e acessorias, da Emissora sob as Debéntures, a Emissora, nos termos
do artigo 66-B da Lei n® 4.728, de 14 de julho de 1965, e das demais leis e regulamentos
aplicaveis, cedeu fiduciariamente aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario,
direitos creditérios de sua titularidade oriundos da aceitacdo de cartGes de crédito/débito
com a bandeira AMEX ou VISA como meio de pagamento para aquisicdo de bens nos
estabelecimentos comerciais da Emissora (“Recebiveis Cartdo”), assim como os direitos de
crédito de sua titularidade contra as instituicGes financeiras em que sdo mantidas as contas
bancarias em que é efetuado o recebimento dos pagamentos dos direitos creditorios acima
mencionados, por meio do “Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis Oriundos de
Vendas com Cartdo de Crédito/Débito e Outras Avengas, celebrado entre o Banco Bradesco
S.A.” (“Bradesco”), a Emissora e 0 Agente Fiduciario (“Contrato de Cessao Fiduciaria de
Recebiveis Cartdo™). Todos os termos e condi¢Bes desta garantia real estdo descritos no
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis Cartdo (“Garantia Real”).

4112 Garantia Real Adicional. Também em garantia do fiel e pontual
adimplemento das obrigacfes da Emissora sobre as Debéntures, a Sonda Participagdes e a
M.C.V. Comércio e Participacbes Ltda., sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n® 2.073, Horsa Il, 3° andar, CEP:01311-940,
Cerqueira César inscrita no CNPJ/MF sob o n° 56.319.379/0001-51 (“MCV” e, em
conjunto com Sonda Participagbes, os “Garantidores”) comprometem-se a alienar
fiduciariamente aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, nos termos do
artigo 66-B da Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965, quotas representativas de 30,12%
(trinta inteiros e doze centésimos por cento) do capital social da Analia Franco Comércio e
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Desenvolvimento Imobiliario Ltda., sociedade limitada com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Serra de Japi, n® 1.526, 13° andar, Tatuapé, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 56.561.731/0001-60 (“Analia Franco”), nos termos do “Contrato de
Alienacéo Fiduciaria de Quotas de Sociedade Limitada, de Cessdo Fiduciéria de Direitos
Creditorios e Outras Avencas”, celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario, o
Bradesco, a Sonda ParticipacGes e a MCV (“Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Quotas”
e, em conjunto com o Contrato de Cessao Fiduciaria de Recebiveis Cartdo, os “Contratos
de Garantia”). Todos os termos e condic¢des desta garantia real adicional estdo descritos no
Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Quotas (“Garantia Real Adicional”).

41121 Para a constituicdo da Garantia Real Adicional acima descrita, 0s
Garantidores, além do registro do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Quotas nos
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos competentes, realizardo alteracdo do
Contrato Social da Analia Franco, na forma prescrita no Contrato de Alienacao Fiduciaria
de Quotas (“Contrato Social Alterado”), e observadas as formalidades legais aplicaveis, que
devera encontrar-se devidamente arquivado na JUCESP no prazo de até 90 (noventa) dias
contados da celebragdo do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Quotas.

411.3 A Garantia Real e a Garantia Real Adicional acima relacionadas séo
compartilhadas entre os Debenturistas e o Bradesco, na condicdo de credor da Cédula de
Crédito Bancario n° 3.211.860, emitida pela Emissora em favor do Bradesco em 27 de
agosto de 2009 (“CCB”). Os termos e condi¢Ges do compartilhamento da Garantia Real e
da Garantia Real Adicional com o Bradesco estdo descritos nos respectivos instrumentos.

4114 Ainda, a Garantia Real é compartilhada entre os Debenturistas e o Bradesco
na condicdo de credor da Cédula de Crédito Bancario n® 3.227.216 — Conta Garantida PJ,
emitida pela Emissora em favor do Bradesco em 19 de setembro de 2011 (“CCB Conta
Garantida”). Os termos e condi¢cbes do compartilhamento da Garantia Real com o
Bradesco estdo descritos nos respectivos instrumentos.

412 Garantia Fidejussoria
4121 Em garantia do fiel e pontual pagamento da todas as obrigac6es principais e

acessOrias da Emissora sob as Debéntures, os Fiadores prestam fianga em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se como Fiadores e
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principais responsaveis pelo pagamento de todos os valores devidos nos termos da presente
Escritura, conforme os termos e condi¢des abaixo delineados (“Garantia Fidejussoria”™).

412.2 Os Fiadores declaram-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel,
Fiadores e principais pagadores, de forma solidaria, do valor total da divida da Emissora
oriunda das Debéntures desta Emissdo, nos termos da presente Escritura e em
conformidade com o artigo 818 do Cédigo Civil.

412.3 O valor da fianga ora prestada pelos Fiadores é limitado ao valor total das
obrigaces da Emissora sob as Debéntures, que inclui: (i) o Valor Nominal Unitério das
Debéntures, acrescido da Remuneragdo e dos Encargos Moratérios, calculados nos termos
desta Escritura, bem como (ii) todos os acessérios ao principal, inclusive honorarios do
Agente Fiduciario, as despesas judiciais e as verbas indenizatorias, quando houver (“Valor
Garantido™).

4.12.4 O Valor Garantido sera pago pelos Fiadores, de forma solidaria, podendo o
Agente Fiduciario exigir o Valor Garantido de cada um ou de todos os Fiadores,
resguardado o direito de regresso entre os Fiadores, em até 4 (quatro) dias Uteis contados da
data do recebimento de notificacdo por escrito do Agente Fiduciario aos Fiadores, exceto na
hipotese de decretacdo de faléncia ou pedido de autofaléncia da Emissora, hipotese em que
o valor sera pago em até 2 (dois) dias Uteis da referida notificacdo, em qualquer hipotese
independentemente de qualquer pretensdo, acdo, disputa ou reclamacdo que a Emissora
venha a ter ou exercer em relacdo as suas obrigagdes sob as Debéntures. Tal notificagdo
devera ser imediatamente emitida pelo Agente Fiduciario apds a ocorréncia de falta de
pagamento pela Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta
Escritura ou quando do vencimento antecipado das Debéntures. O pagamento devera ser
realizado segundo os procedimentos estabelecidos nesta Escritura e de acordo com
instrucBes recebidas do Agente Fiduciario.

4125 Os Fiadores expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico,
366, 821, 827, 834, 835, 836, 837 e 839 do Cddigo Civil e 77 e 595 do Cddigo de Processo
Civil.
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4.12.6 Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora podera, ainda, ser admitida ou
invocada pelos Fiadores com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes
perante os Debenturistas.

4.12.7 Os Fiadores sub-rogar-se-do nos direitos dos Debenturistas caso venham a
honrar, total ou parcialmente, a fianca objeto do presente item, até o limite da parcela da
divida efetivamente por eles honrada.

412.8 A presente fianga entra em vigor da Data de Emissdo e permanecera valida
em todos os seus termos, expirando, independentemente de notificacdo ao Agente
Fiduciario, com o pagamento integral do Valor Garantido, sendo certo que somente a partir
de tal data os Fiadores estardo desobrigados de efetuar qualquer pagamento relativo a esta
Escritura.

4.12.9 Os Fiadores, desde ja, reconhecem como prazo determinado, para fins do
artigo 835 do Cadigo Civil, a data do pagamento integral do Valor Garantido.

4.12.10 A Sra. Irani Carmen Gallas comparece neste instrumento para conceder sua
outorga uxoria a prestacdo da fianca por Idi Sonda, nos termos do artigo 1.647 do Cédigo
Civil.

S. AQUISICAO ANTECIPADA FACULTATIVA, RESGATE
ANTECIPADO E VENCIMENTO ANTECIPADO

51 Aquisi¢do Antecipada Facultativa

51.1 A Emissora podera, a qualquer tempo, observado o disposto no artigo 13 da
Instrugdo CVM n° 476/09, adquirir no mercado as Debéntures em Circulagéo, conforme
definido abaixo, desde que observe as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar
do relatorio da administracdo e das demonstracdes financeiras da Emissora, observado o
disposto no artigo 55, §2° da Lei n° 6.404/76, conforme alterada. As Debéntures objeto
deste procedimento poderdo (i) ser canceladas; (ii) permanecer em tesouraria da Emissora;
ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora
para permanéncia em tesouraria, nos termos deste item, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus a mesma remuneracdo das demais Debéntures que ainda estiverem em
circulagéo.
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51.2 Para efeito do disposto nesta Escritura, define-se como “Debéntures em
Circulacdo” todas as Debéntures subscritas e ainda ndo resgatadas, excluidas (i) aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora; e (ii), exclusivamente para os fins de realizagdo de
Assembleia Geral de Debenturistas, as de titularidade de (a) empresas controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora; (b) acionistas controladores da Emissora; e (c)
administradores da Emissora, incluindo cénjuges e parentes até 2° grau.

52 Oferta de Resgate Antecipado

52.1 A qualquer tempo, ap06s a Data de Emissdo, a Emissora podera realizar oferta
de resgate antecipado facultativo das Debéntures (“Oferta de Resgate Antecipado”). Para
tanto, a Emissora devera (a) publicar um “Aviso aos Titulares de Debéntures” no periddico
mencionado no item 4.10 acima e (b) enviar carta com aviso de recebimento a cada um dos
titulares de Debéntures (*Aviso”) comunicando-lhes acerca de sua intengdo de realizar uma
Oferta de Resgate Antecipado.

52.2 O Aviso devera conter (i) o numero de Debéntures que a Emissora deseja
resgatar; (ii) o valor de resgate das Debéntures (“Valor de Resgate”), que ndo podera ser
inferior ao Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo incorrida até a data da
liquidacéo financeira do resgate antecipado facultativo; (iii) o valor do prémio a ser pago
pela Emissora sobre o Valor de Resgate a ser pago aos titulares de Debéntures que
aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado, (iv) a data do eventual sorteio das Debéntures a
serem resgatadas antecipadamente, em caso de Oferta de Resgate Antecipado parcial, (v) 0
prazo para manifestacdo, pelos titulares de Debéntures, de sua adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado, observado o disposto no item seguinte, e (vi) a data da liquidagéo financeira da
Oferta de Resgate Antecipado, que ndo podera ocorrer antes de 10 (dez) dias Uteis a contar
da publicacdo ou envio, aos Debenturistas, do Aviso.

52.3 A Emissora devera enviar cépia do Aviso ao Agente Fiduciario no mesmo
dia atil de sua publicagdo. Os titulares de Debéntures terdo 5 (cinco) dias Uteis, a contar da
publicacdo ou envio do aviso, para manifestar sua intencdo ao Agente Fiduciario e a
Emissora.

52.4 Caso a Oferta de Resgate Antecipado seja parcial e os titulares de
Debéntures que tenham aderido a ela detenham Debéntures em nimero superior ao de
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Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora realizara sorteio para
efetivacdo do resgate antecipado facultativo das Debéntures, cujo procedimento seré
definido no Aviso relativo a Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que referido sorteio
devera ser realizado nos termos do §1° do artigo 55 da Lei n° 6.404/76.

525 Os titulares de Debéntures sorteados na forma do item anterior serdo
comunicados pelo Agente Fiduciario com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia
da liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado, e a liquidacdo financeira do resgate
antecipado facultativo seguira os procedimentos operacionais disponibilizados pela CETIP.

5.2.6 O resgate parcial devera ser realizado por meio de “operagdo de compra e
venda definitiva no mercado secundario”, sendo que, nos casos de resgate antecipado
parcial, todas as etapas do processo de validacdo do Resgate Antecipado, tais como
habilitacdo dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuracdo, definicdo do rateio e de
validacdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por Debenturista, serdo
realizadas fora do ambito da CETIP. Fica definido ainda que, caso a CETIP venha a
implantar outra funcionalidade para operacionalizar o resgate parcial, ndo havera a
necessidade de ajuste a Escritura ou qualquer outra formalidade.

5.2.7 A CETIP devera ser comunicada através de correspondéncia da Emissora
com o “de acordo” do Agente Fiduciario, sobre a realizacdo do Resgate Antecipado, com
pelo menos 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia da data pretendida para a realizagdo do
mencionado resgate antecipado.

5.3 Vencimento Antecipado

53.1 O Agente Fiduciario podera declarar antecipadamente vencidas e
imediatamente exigiveis, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial
ou extrajudicial, observado o disposto nos itens 5.3.1.1 e 5.3.1.2 abaixo, todas as
obrigacdes objeto da Escritura e exigirda da Emissora o imediato pagamento do saldo
devedor do Valor Nominal Unitario ainda ndo amortizado, acrescido da Remuneragdo
devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, dos Encargos
Moratdrios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
nos termos desta Escritura, na data em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma
das hipdteses previstas na presente clausula (“Eventos de Vencimento Antecipado™).
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53.1.1 A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado abaixo
listados ensejara a declaracdo automatica e imediata, pelo Agente Fiduciario, do
vencimento antecipado de todas as obrigacfes da Emissora constantes desta Escritura,
hipotese em que o Agente Fiduciario exigird da Emissora o imediato pagamento do saldo
devedor do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo devida, calculada pro rata
temporis desde a Ultima data de pagamento, dos Encargos Moratérios, se houver, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura,
mediante comunicacdo escrita @ Emissora neste sentido, nos termos do item 5.3.7 abaixo
(“Eventos de Vencimento Antecipado Automatico”):

i) pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora, pela
Sonda Participagdes, pela MCV e/ou pelos seus controladores diretos ou indiretos e
suas controladas e/ou por qualquer de seus acionistas controladores,
independentemente de deferimento pelo juizo competente, ou submissdo a qualquer
credor ou classe de credores de pedido de negociacdo de plano de recuperagdo
extrajudicial, formulado pela Emissora, pela Sonda Participagdes, pela MCV, por
qualquer de suas controladas, diretas ou indiretas e/ou por qualquer de seus
acionistas controladores, independentemente de ter sido requerida homologacéo
judicial do referido plano;

i) extingdo, liquidacdo, insolvéncia, dissolucdo, pedido de auto-faléncia, pedido de
faléncia ndo elidido ou contestado no prazo legal, ou decretagdo de faléncia ou,
ainda, de qualquer procedimento analogo que venha ser criado por lei, da Emissora,
da Sonda Participactes, da MCV e/ou de seus controladores diretos ou indiretos e
suas controladas;

iii) ndo pagamento, pela Emissora, pelos Fiadores e/ou pelos Garantidores, de qualquer
obrigacdo pecunidria devida por qualquer um deles sob as Debéntures na respectiva
data de vencimento;

iv) ndo pagamento, na data de vencimento original, de quaisquer obrigacdes financeiras
da Emissora, dos Fiadores, dos Garantidores e/ou de suas controladas e/ou empresas
sob controle comum, no mercado local ou internacional, em valor, individual ou
agregado, superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu valor
equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente pelo indice
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Vi)

vii)

viii)

Xi)

xii)

Geral de Precos - Mercado, calculado e divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas
(*IGP-M"), a partir da Data de Emisséo;

vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financeiras da Emissora, dos
Fiadores, dos Garantidores e/ou de suas controladas, no mercado local ou
internacional;

vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financeiras de sociedades coligadas
a Emissora, aos Fiadores ou aos Garantidores, no mercado local ou internacional,
cujo valor individual ou agregado seja superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes
de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas;

ndo cumprimento de qualquer decisdo final de carater administrativo, arbitral ou
judicial transitada em julgado contra a Emissora, os Fiadores e/ou os Garantidores,
em valor individual ou agregado igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes
de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas;

reducdo de capital social e/ou alteragdo do Estatuto Social ou Contrato Social,
conforme o caso, da Emissora, da Sonda Participagdes e/ou da MCV que implique a
concessdo de direito de retirada aos acionistas ou quotistas destas sociedades;

transformacao do tipo societario da Emissora, de sociedade anénima para sociedade
limitada, nos termos dos artigos 220 e 221, e sem prejuizo do disposto no artigo
222, todos da Lei n° 6.404/76;

se a Garantia Real, a Garantia Real Adicional ou a Garantia Fidejussdria prevista
nesta Escritura (a) for objeto de questionamento judicial pela Emissora; (b) for
anulada, e/ou invalidadas sob qualquer forma; ou (c) de qualquer forma, deixar de
existir ou for rescindida;

se a Garantia Real ou a Garantia FidejussOria prevista nesta Escritura ndo forem
devidamente constituidas;

ocorréncia de eventos ou situagfes que comprovadamente afetem, de modo
relevante e adverso, a capacidade financeira e operacional da Emissora e/ou dos
Fiadores de cumprir com suas obrigacdes relacionadas as Debéntures (“Efeito
Adverso Relevante”);
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xiii)

Xiv)

XV)

5312

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente,
totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades, das agdes ou quotas do
capital social da Emissora, dos Fiadores e/ou dos Garantidores, que afetem
significativamente a capacidade financeira da Emissora, dos Fiadores e/ou dos
Garantidores;

existéncia de processo judicial ou arbitral que tenha como objeto a discussdo da
inexisténcia, nulidade, invalidade, ineficacia ou inexequibilidade desta Escritura,
ndo sanada no prazo de 15 (quinze) dias Uteis contados (a) da data da citagdo,
intimacdo ou da efetiva ciéncia, por qualquer outro meio, pela Emissora a respeito
da existéncia do processo judicial ou arbitral; ou (b) da data da propositura, pela
Emissora, do processo judicial ou arbitral em questao; e

ndo manutencdo, junto ao Bradesco, do domicilio bancério dos Recebiveis Cartao.

Sem prejuizo do disposto no item 5.3.1.1 acima, a ocorréncia de quaisquer

dos Eventos de Vencimento Antecipado abaixo listados ensejard a adocdo dos
procedimentos mencionados nos itens 5.3.3 e seguintes abaixo (“Eventos de Vencimento
Antecipado Sujeitos a AGD”):

i)

pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial formulado pela Analia Franco,
independentemente de deferimento pelo juizo competente, ou submissdo a qualquer
credor ou classe de credores de pedido de negociacdo de plano de recuperagdo
extrajudicial, formulado pela Analia Franco, independentemente de ter sido
requerida homologacéo judicial do referido plano;

extincdo, liquidagéo, insolvéncia, dissolucéo, pedido de auto-faléncia, pedido de
faléncia néo elidido ou contestado no prazo legal, decretagdo de faléncia ou, ainda,
de qualquer procedimento analogo que venha ser criado por lei, da Analia Franco;

descumprimento pela Emissora, pelos Fiadores e/ou pelos Garantidores de qualquer
obrigacao ndo pecunidria prevista nesta Escritura, no Contrato de Colocagéo ou nos
Contratos de Garantias, ndo sanado em até 15 (quinze) dias Uteis contados da data
em que tal obrigag&o deveria ter sido cumprida;
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Vi)

vii)

viii)

cisdo, incorporagdo, fusdo, venda ou qualquer outra forma de reorganizagao
societaria da Emissora, da Sonda Participagdes e/ou da MCV que resulte em
mudanca ou transferéncia de controle aciondrio, exceto entre sociedades
pertencentes ao grupo econdmico da Emissora;

cisdo, incorporagdo, fusdo, venda ou qualquer outra forma de reorganizagao
societaria da Andlia Franco que resulte em mudanca ou transferéncia de controle
acionario que cause um efeito econémico adverso para as Garantias, a critério do
Agente Fiduciario e do Bradesco, observado o principio da boa-fé, exceto se
transferido para sociedades pertencentes ao grupo econémico da Emissora;

protestos legitimos de titulos contra a Emissora, a Sonda Participagcfes, a MCV e/ou
suas controladoras, ou controladas, cujo valor unitario ou agregado ultrapasse
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras
moedas, salvo se (i) o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros,
desde que validamente comprovado pela Emissora, pela Sonda Participagdes, pela
MCV ou por suas controladoras ou controladas, ou (ii) se referido protesto for
cancelado ou sustado, em qualquer hipétese, dentro do prazo legal;

protesto legitimo de titulos contra a Analia Franco cujo valor unitario ou agregado
ultrapasse R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ou seu valor equivalente em
outras moedas, salvo se (i) o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de
terceiros, desde que validamente comprovado pela Analia Franco, ou (ii) se referido
protesto for cancelado ou sustado, em qualquer hipotese, dentro do prazo legal;

reducdo de capital social e/ou alteracdo do Contrato Social da Analia Franco que
implique um efeito econdbmico adverso para as Garantias, a critério do Agente
Fiduciario e do Bradesco, observado o principio de boa-fé;

se a Emissora estiver em mora com o cumprimento de quaisquer de suas obrigacoes
pecuniarias previstas nesta Escritura, e a Emissora venha a realizar o pagamento de
dividendos e/ou de juros sobre capital proprio, exceto os dividendos obrigatérios
por lei e os juros sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigatérios nos
termos da Lei n°® 6.404/76;
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Xi)

xii)

xiii)

Xiv)

XV)

XVi)

XVii)

XViii)

se a Garantia Real, a Garantia Real Adicional ou a Garantia Fidejussoria prevista
nesta Escritura for objeto de questionamento judicial por terceiros;

se a Garantia Real Adicional ndo for devidamente constituida;

caso as declaracdes feitas pela Emissora, pelos Fiadores ou pelos Garantidores nesta
Escritura, ou em quaisquer outros documentos relacionados a Emissédo, sejam falsas
ou revelem-se enganosas, incorretas, inconsistentes ou incompletas;

alteracdo do objeto social da Emissora que resulte, cumulativamente, (a) em
alteracdo relevante no setor de atuacao; e (b) na avaliagdo dos Debenturistas, apds
manifestacdo expressa da Emissora realizada no prazo de até 10 (dez) dias contados
da data de ocorréncia da alteracéo, possa causar um Efeito Adverso Relevante;

aplicacéo dos recursos oriundos da Emisséo em destinagdo diversa da descrita nesta
Escritura;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo estabelecida no Contrato de
Colocacéo;

ndo renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizacoes,
concessoes, alvaras e licengas, necessarias para o regular exercicio das atividades da
Emissora, dos Fiadores e/ou dos Garantidores e que afetem significativamente o
exercicio das atividades da Emissora, dos Fiadores e/ou dos Garantidores;

alienacdo ou cessdo de ativos da Emissora, dos Fiadores ou dos Garantidores em
montante superior a R$20.000.000,00 (vinte milhGes de reais), ou seu valor
equivalente em outras moedas, exceto por qualquer alienacdo ou cessdo aplicaveis a
reorganizagdes societdrias da Emissora, dos Fiadores e/ou dos Garantidores ja
aprovadas pelos Debenturistas e pelo Bradesco;

caso as obrigagdes de pagar da Emissora previstas nesta Escritura (a) sejam
subordinadas a quaisquer dividas que venham a ser por ela contraidas, e/ou (b) ndo
concorram em condicOes pari passu com as demais dividas garantidas da Emissora,
ressalvadas as obrigacdes que gozem de preferéncia por forga de disposicéo legal;
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xix)  caso o Contrato Social Alterado néo se encontre devidamente arquivado na JUCESP
no prazo de 90 (noventa) dias contados da assinatura do Contrato de Alienacdo
Fiduciaria de Quotas, observadas as disposi¢cdes deste ultimo instrumento;

XxX)  caso a Emissora venha a prestar garantias fidejussdrias ou reais que prejudiquem a
execucdo das garantias pactuadas no ambito da Emissao; e

xxi)  ndo cumprimento das obrigacGes previstas nos Contratos de Garantias, assim como
vencimento antecipado, cancelamento, revogagdo ou qualquer fato que importe em
término ou reducdo do volume minimo da Garantia Real e/ou da Garantia Real
Adicional, sem que haja o reforco das Garantia Reais ou a prestacdo de nova
garantia pela Emissora na forma prevista nos Contratos de Garantias.

5.3.2 A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos
eventos descritos nos itens 5.3.1.1 ou 5.3.1.2 acima, comunicar imediatamente o Agente
Fiduciario para que este tome as providéncias devidas, nos prazos previstos nesta Escritura.

53.3 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Sujeitos
a AGD, o Agente Fiduciario devera convocar, imediatamente no momento em que tomar
ciéncia da ocorréncia do referido Evento de Vencimento Antecipado Sujeito a AGD,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre o Vencimento Antecipado das
Debéntures. Caso o Agente Fiduciario ndo o faca, devera a Emissora realizar referida
convocacao, observados, em todos 0s casos, 0s prazos de convocacdo previstos na presente
Escritura.

534 Uma vez instalada, em primeira convocacdo, a Assembleia Geral de
Debenturistas prevista no item 5.3.3 anterior, sera necessario o quorum especial de titulares
que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo para
aprovar a ndo declaracdo do Vencimento Antecipado das Debéntures.

535 Caso ndo haja quérum suficiente para instalagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas em primeira convocagdo, o Agente Fiduciario ou a Emissora, conforme o
caso, realizara a segunda convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre a mesma ordem do dia. Caso (i) na Assembleia Geral de Debenturistas instalada em
segunda convocacdo, ndo haja deliberacdo de Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo contrariamente a declaragdo
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do vencimento antecipado das Debéntures; ou (ii) ndo haja, novamente, instalacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, ou, por qualquer motivo, ndo ocorra a deliberacéo
acerca do vencimento antecipado das obrigacfes da Emissora sob as Debéntures, o Agente
Fiduciario declarard antecipadamente vencidas todas as obriga¢cdes da Emissora constantes
desta Escritura e exigira da Emissora o imediato pagamento do saldo devedor do Valor
Nominal, acrescido da Remuneragdo devida, calculada pro rata temporis desde a ultima
data de pagamento, dos Encargos Moratdrios, se houver, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura.

53.6 O Agente Fiduciario devera comunicar imediatamente, por escrito, nos
termos do item 11.1 desta Escritura, eventual vencimento antecipado das Debéntures a
Emissora, a CETIP e ao Banco Mandatério.

53.7 Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o seu resgate devera ser
efetuado pela Emissora em até 3 (trés) dias Uteis, contados do protocolo da carta
mencionada no item anterior. Caso o pagamento referente ao vencimento antecipado
aconteca através da CETIP, a mesma devera ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) dias
de antecedéncia.

5.3.8 Caso a Emissora ndo proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada
no item anterior, além da Remuneracao devida, os Encargos Moratérios serdo acrescidos ao
Valor Nominal Unitério das Debéntures, incidentes desde a data de vencimento antecipado
das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento.

6. OBRIGAQGES ADICIONAIS DA EMISSORA
6.1 A Emissora adicionalmente se obriga a:
i) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacdes:

a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias ap0s o término de cada exercicio
social, (1) copia das demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora
relativas ao exercicio social encerrado, acompanhadas de parecer dos
auditores independentes; (2) declaragdo do Diretor Presidente da Emissora
de que estd em dia no cumprimento de todas as suas obrigagdes previstas
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b)

d)

9)

nesta Escritura; e (3) relatorio demonstrando a apuracio dos Indices e
Limites Financeiros, explicitando as rubricas necessarias a sua apuracao;

dentro de 10 (dez) dias Uteis, qualquer informacdo que razoavelmente lhe
venha a ser solicitada permitindo que o Agente Fiduciario (ou o auditor
independente contratado pelo Agente Fiduciario as expensas da Emissora),
através de seus representantes legalmente constituidos e previamente
indicados, tenha acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como, no
prazo de até 10 (dez) dias Uteis contados da data da solicitagdo, a qualquer
informacao relevante para a presente Emisséo que lhe venha a ser solicitada;

dentro de 5 (cinco) dias Uteis apds sua realizacéo, notificacdo de convocacgdo
e copias das atas de todas as Assembleias Gerais de Acionistas e Reunibes
do Conselho de Administracdo da Emissora;

dentro de 2 (dois) dias Uteis da data de seu envio aos Debenturistas ou da
data em que forem divulgados ao mercado, cépia de todas as cartas e
comunicados enviados, bem como o0s Avisos aos Debenturistas e atas de
assembleias que, de qualquer forma, envolvam interesses dos Debenturistas;

dentro de 3 (trés) dias Uteis apOs o recebimento, cOpia de qualquer
notificacdo judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora, pelos Fiadores
ou pelos Garantidores, que possa resultar em um efeito adverso relevante
sobre as Debéntures ou sobre as garantias prestadas em favor dos
Debenturistas;

informacfes a respeito de qualquer dos eventos indicados no item 5.3.1
acima no prazo de até 2 (dois) dias Uteis ap0s a sua ocorréncia e/ou de ato ou
fato que tenha resultado ou possa resultar em um efeito adverso relevante
sobre as Debéntures ou sobre as garantias prestadas em favor dos
Debenturistas, imediatamente ap0s a sua verificacao;

uma via original desta Escritura e de eventuais aditamentos devidamente

arquivadas na JUCESP em até 5 (cinco) dias corridos contados da data do
respectivo arquivamento;
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i)

Vi)

vii)

viii)

h) 0s eventuais comprovantes de cumprimento de suas obrigacdes pecuniarias
perante os Debenturistas no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da
respectiva data de vencimento;

protocolar o pedido de arquivamento desta Escritura e de eventuais aditamentos na
JUCESP, em até 10 (dez) dias Uteis contados a partir da respectiva data de
assinatura;

proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei n°® 6.404/76, promovendo a publicacdo das suas demonstragdes
financeiras, nos termos exigidos pela legislagcdo em vigor;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

convocar Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos
termos desta Escritura, caso o Agente Fiduciario ndo o faca;

cumprir todas as determinagdes da CVM, enviando documentos exigidos por todas
as leis e regulamentos aplicaveis e prestando, ainda, as informacgdes que lhe forem
solicitadas;

manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma eficiente, 0s
Debenturistas, ou contratar instituicbes financeiras autorizadas para a prestacdo
desse servico;

ndo realizar operacbes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢Oes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

cumprir todas as leis e, em todos os aspectos relevantes, todas as regras,
regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer jurisdi¢cdo na qual realizar negécios
Ou possua ativos;

notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupcéo ou suspenséo das atividades da Emissora;
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Xi)

xii)

xiii)

Xiv)

XV)

XVi)

notificar imediatamente o Agente Fiduciario e a entidade administradora de
mercado organizado em que forem negociadas as Debéntures sobre qualquer
alteracdo substancial nas condigdes financeiras, econdmicas, comerciais,
operacionais, regulatérias ou societarias ou nos negécios da Emissora que (i)
impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagOes decorrentes desta Escritura e das Debéntures; ou (ii) faga com que as
demonstracdes ou informacdes financeiras fornecidas pela Emissora & CVM néo
mais reflitam a real condigdo econdmica e financeira da Emissora;

ndo pagar dividendos, ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei n° 6.404/76, juros
sobre capital préprio, nem qualquer outra participacdo estatutariamente prevista, se
estiver em mora, relativamente ao pagamento de quaisquer valores devidos aos
Debenturistas, relativos as Debéntures objeto desta Escritura, cessando tal proibicdo
tdo logo seja purgada a mora;

manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes de
mercado;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas na CETIP;

arcar com todos o0s custos (a) decorrentes da distribuicdo das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de publicagdo
dos atos necessarios a Emissao, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos
e 0s atos societarios da Emissora; e (c) de contratacdo do Agente Fiduciario e do
Banco Mandatario;

cumprir as obrigacOes estabelecidas no artigo 17 da Instrucdo CVM n° 476/09,
quais sejam:

a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o

caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei n° 6.404/76,
e com as regras emitidas pela CVM;
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XVii)

XViii)

XiX)

XX)

b) submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria por auditor registrado
na CVM;

C) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

d) manter os documentos mencionados no subitem (c) acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

e) observar as disposic¢des da Instru¢cdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
no tocante a dever de sigilo e vedacdes a negociagao;

f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instru¢do CVM n°
358/02, comunicando este fato imediatamente ao Coordenador Lider; e

9) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0
Banco Mandatario a Instituicdo Depositaria, a CETIP e 0 Agente Fiduciario;

repassar as informagdes referentes aos eventos das Debéntures ao Banco
Mandatario, informando o Valor Nominal Unitario atualizado da véspera do evento
até as 19h (dezenove horas) da véspera do evento;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario,
desde que, previamente aprovadas, por escrito, pela Emissora, que venham a ser
necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos, inclusive honorarios advocaticios (devidos apenas na hipdtese de
cobranca judicial da divida) e outras despesas e custos incorridos em virtude da
cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura;

cumprir rigorosamente o disposto na legislacdo em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolu¢des do Conama - Conselho Nacional do
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XXi)

XXii)

6.1.1

Meio Ambiente, as demais legislacOes e regulamentagdes ambientais supletivas,
adotando as medidas e agOes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em
seu objeto social, responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinacdo dos
recursos financeiros obtidos com a Emissdo, assim como, a proceder a todas as
diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinagfes dos Orgdos municipais, estaduais e federais, que
subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

ndo transferir ou, por qualquer forma, ceder ou prometer ceder a terceiros os direitos
e obrigacdes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente Escritura, sem a
prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim; e

a partir da Data de Emisséo, observar e manter os seguintes indices financeiros, a
serem verificado anualmente, com base nas informagdes financeiras consolidadas da
Emissora, sob pena de vencimento antecipado das Debéntures (“indices
Financeiros”):

a) Divida Liquida / EBITDA anual acumulado ndo superior a 4,88 (quatro
inteiros e oitenta e oito centésimos); e

b) Divida Liquida maxima de R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhGes
de reais).

Para os fins de calculo dos Iindices Financeiros, serdo utilizadas as

demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora, sendo tais indices Financeiros
apurados anualmente segundo as normas contabeis aplicaveis. Ainda, sdo utilizadas as
seguintes definicOes:

“EBITDA” é o lucro operacional antes de juros, tributos, amortizagédo e depreciacéo
ao longo dos ultimos 12 (doze) meses, conforme cada item seja reportado nas
demonstracdes financeiras consolidadas anuais da Emissora, apurados segundo as
normas contabeis aplicaveis; e
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i) “Divida Liquida” é a somatéria da rubrica de empréstimos, financiamentos e
debéntures no passivo circulante e ndo-circulante, acrescida da rubrica de operagdes
com derivativos do passivo circulante e ndo-circulante, bem como qualquer outra
rubrica que se refira a divida onerosa que venha a ser criada, excluidas as rubricas:
caixa, bancos, aplicagBes financeiras, titulos e valores mobiliarios, recebiveis de
cartOes e de tickets-alimentag&o (constantes da rubrica Contas a Receber no balango
da Emissora) e operagdes com derivativos do ativo circulante e ndo-circulante, com
base em valores extraidos das demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora,
apurados segundo as normas contabeis aplicaveis.

6.2 As despesas a que se refere a alinea (xix) do item 6.1 acima compreenderdo,
entre outras, as seguintes:

i) publicacdo de relatorios, avisos e notificagBes, conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacéo aplicavel;

i) extracédo de certiddes;

iii) despesas de viagem, quando estas sejam necessarias ao desempenho das funcbes do
Agente Fiduciario e forem, sempre que possivel, antecipadamente aprovadas pela
Emissora e devidamente comprovadas ap0s seu pagamento, desde que razoaveis; e

iv) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que venham a ser
comprovadamente necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informagGes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas, previamente
aprovados pela Emissora.

7. AGENTE FIDUCIARIO

7.1 A Emissora nomeia e constitui a PAVARINI DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, como Agente
Fiduciario da Emissao, que, por meio deste ato, aceita a nomeacédo para, nos termos da lei e
da presente Escritura, representar os interesses da comunh&o dos titulares das Debéntures
perante a Emissora.
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7.2 Nas hipoOteses de auséncia e impedimentos temporarios, rendncia,
intervencdo, liquidacdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacancia do Agente
Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente
fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM.

7.2.1 Na hip6tese de a convocacdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do
término do prazo referido no item 7.2 acima, cabera a Emissora efetua-la.

722 A CVM poderda nomear substituto provisério para o Agente Fiduciario
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

7.2.3 Na hipotese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas
funcbes por circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar
imediatamente este fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicdo.

724 E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo de distribuicio
das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu eventual
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim,
observado o quérum de deliberagédo previsto no item 8.8 abaixo.

725 A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicacdo prévia a
CVM e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da
Instrugcdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, e eventuais normas posteriores.

7.2.6 A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser
objeto de aditamento a presente Escritura, que devera ser averbado na JUCESP, onde sera
inscrita a presente Escritura.

7.2.7 O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fun¢des a partir da data de
celebracdo da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituicéo,
devendo permanecer no exercicio de suas funcbes até a sua efetiva substituicdo ou
cumprimento de todas suas obrigagcOes sob esta Escritura e a legislacdo em vigor.
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7.2.8 Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos da CVM.

7.3 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem
deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcéo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administracdo de seus prdprios bens;

i) renunciar a fungdo na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

iii) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papeéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

iv) verificar, no momento de aceitar a fungdo, e com base da opinido legal emitida pelo
escritério da Emissdo, a veracidade das informacles contidas nesta Escritura,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
gue tenha conhecimento;

V) promover, nos competentes 6rgaos, caso a Emissora ndo o faga, a inscricdo desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificara a administracdo da
Emissora para que esta Ihe forneca as indicacGes e documentos necessarios;

vi) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacGes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades

constantes de tais informagdes;

vii)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informacgdes constantes das eventuais
propostas de modificagdes nas condi¢des das Debéntures, se for o caso;

viii)  verificar a regularidade da constituicdo das garantias, observando a manutencéo de
sua suficiéncia e exequibilidade;
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Xi)

xii)

xiii)

Xiv)

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas funcdes,
certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica,
cartorios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da
localidade da sede da Emissora;

intimar a Emissora a reforgar a Garantia Real, a Garantia Real Adicional ou a
Garantia Fidejussoria, na hipotese de sua deterioracdo ou depreciagéo;

solicitar, desde que comprovadamente necessario, auditoria extraordinaria na
Emissora, cujos custos deverao ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, na forma do item 4.10 acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que Ihe forem solicitadas;

elaborar relatdrio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1°, alinea
b, da Lei n® 6.404/76, o qual deverd conter, a0 menos, as informacgdes abaixo
relacionadas. Para tanto, a Emissora enviard todos o0s atos societarios necessarios a
realizacdo do relatério que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, 0s
quais deverao ser devidamente encaminhados pela Emissora até o prazo maximo de
30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo do relatério,
bem como as demonstragdes financeiras auditadas da Emissora, que deverdo ser
devidamente encaminhados pela Emissora até o prazo maximo de 15 (quinze) dias
antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo do relatério:

a) eventual omissdo ou inveracidade de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora;

b) alteracdes estatutarias ocorridas no periodo;

C) comentarios sobre as demonstracfes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;
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d)

9)

h)

)

posicao da distribuicdo ou colocacao das Debéntures no mercado;
amortizacdo do Valor Nominal Unitario e pagamento de Remuneracdo das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas de

Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da Emissdo,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

cumprimento de outras obrigacOes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de Agente
Fiduciéario;

declaracdo acerca da manutencdo da suficiéncia e exequibilidade das
garantias reais; e

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
da emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem
como 0s seguintes dados sobre tais emissdes:

1) denominagéo da companhia ofertante;

2) valor da emissao;

3) quantidade de debéntures emitidas;

4) espécie;

5) prazo de vencimento das debéntures;

6) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos
garantidores; e
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XV)

XVi)

XVii)

XViii)

XiX)

XX)

7) eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo;

colocar o relatorio de que trata o item acima a disposicdo dos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

a) na sede da Emissora;

b) no escritério do Agente Fiduciario;

C) na CETIP;

d) naCVM;e

e) na sede do Coordenador Lider, na hipotese de o prazo para a apresentacao do
relatério vencer antes do encerramento do prazo de distribuicdo das
Debéntures;

enviar comunicado aos Debenturistas de que o relatério acima mencionado se
encontra a sua disposi¢ao nos locais indicados no item acima;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdo de informaces junto a Emissora, o Banco Mandatério e a CETIP;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas parcialmente ou amortizadas
antecipadamente, se for o caso;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de nédo fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 90
(noventa) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacoes
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos
interessados mais esclarecimentos, enviando comunicacdo de igual teor a CVM e a
CETIP;

Pagina 42 de 63



XXi)

XXii)

XXiii)

XXIV)

7.4

convocar Assembléia Geral de Debenturistas para examinar proposta de substitui¢éo
de bens dados em garantia, quando a substituicdo estiver autorizada por esta
Escritura, manifestando a sua expressa e justificada concordancia ou discordancia,
conforme o caso;

cumprir as demais fungdes contidas no Contrato de Garantia;

divulgar as informacGes referidas no item 7.3 (xiv) “j” em sua pagina na rede
mundial de computadores tdo logo delas tenha conhecimento; e

disponibilizar diariamente o Valor Nominal Unitario das Debéntures, calculado pela
Emissora, aos investidores e aos participantes do mercado, através de sua central de

atendimento e/ou de seu website.

O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou

extrajudiciais contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunh&o dos
Debenturistas e da realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora, observados os termos desta Escritura:

declarar, observadas as condicOes da presente Escritura, antecipadamente vencidas
as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios nas condigdes especificadas,
inclusive promover a excussédo das Garantias;

requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislagéo pertinente;

tomar qualquer providéncia necessaria para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas;

representar 0s Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial e
extrajudicial e/ou liquidacdo extrajudicial da Emissora; e

excutir a Garantia Real, a Garantia Real Adicional e a Garantia Fidejussoria da

Emissdo, conforme aplicavel nos termos desta Escritura e dos Contratos de
Garantia.
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75 O Agente Fiduciario somente se eximirad da responsabilidade pela nédo
adocgédo das medidas contempladas no item 7.4 (i) a (iii) acima se, convocada a Assembleia
Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacdo da unanimidade das
Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a deliberacdo da maioria dos Debenturistas
em Circulacdo quando tal hipétese se referir ao disposto no item 7.4 (iv) acima.

7.6 Sera devido ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres e
atribuicbes que lhe competem, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e
desta Escritura, a seguinte remuneracdo: parcelas fixas anuais de R$21.000,00 (vinte e um
mil reais) cada, com todos os impostos ja incluidos (gross up), sendo a primeira parcela
devida em 10 de janeiro de 2012 e as demais na mesma data dos anos subsequentes.
Referida remuneragdo serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias ndo sanadas pela
Emissora e desde que tal pagamento ndo incorra em duplicidade com a parcela acima
mencionada.

76.1 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
desta remuneragdo, 0s débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% ao més e
multa de 2% (dois por cento). Em caso de inadimplemento, pecunidrio ou nao, pela
Emissora, serd devida ao Agente Fiduciario uma remuneracdo adicional equivalente a
R$400,00 (quatrocentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades
relacionadas a referido inadimplemento relativo a Emissao, a ser paga no prazo de 5 (cinco)
dias ap6s comprovacdo da entrega, pelo Agente Fiducidrio a Emissora de “Relatorio de
Horas”. As atividades a que se refere este item estéo relacionadas:

i) a assessoria aos Debenturistas em processo de renegociacdo requerido pela
Emissora;

i) ao comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou Debenturistas e/ou
em Assembléias Gerais de Debenturistas; e

iii) a implementagdo das consequientes decisdes tomadas pelos Debenturistas.

7.6.2 A remuneracao do Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer
em inadimpléncia com relagcdo ao seu pagamento por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
sera suportada pelos Debenturistas, assim como as despesas reembolsaveis, podendo o
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Agente Fiduciario solicitar garantia prévia aos Debenturistas para cobertura de risco de
sucumbéncia.

7.6.3 O Agente Fiduciario sera reembolsado pela Emissora por todas as despesas
em que comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas
ou para realizar seus créditos, e ainda aquelas relativas ao registro, manutencéo e baixa de
garantias reais, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da entrega dos documentos
comprobatorios. As despesas incluem, entre outras, aquelas relativas a:

i) publicacdo de relatorios, editais de convocacgdo, avisos e notificacdes, conforme
previsto nesta Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis;

i) locomocgBes dentro e entre Estados da Federacdo e respectivas hospedagens e
alimentagBes, quando necessarias ao desempenho das fungdes, desde que as
despesas sejam razoaveis e comprovadas; e

iii) extracdo de certiddes e eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais
que vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informac0es pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

76.4 O Agente Fiduciario podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no
pagamento das despesas a que se referem os subitens anteriores por um periodo superior a
30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas
razoaveis com procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que
deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na proporcéo de seus
créditos, e posteriormente, ressarcidas aos Debenturistas pela Emissora, sendo que as
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢éo de seus créditos, (a) incluem
0s gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias nas
acOes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de a¢Bes contra ele propostas no
exercicio de sua fungdo, ou, ainda, que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhédo dos Debenturistas, sendo que as eventuais despesas,
depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acles judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas; e (b) excluem os Debenturistas impedidos por
lei a fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as despesas na propor¢do de seus
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créditos, ficando desde ja estipulado que havera posterior reembolso aos Debenturistas que
efetuaram o rateio em proporcao superior a proporcgdo de seus créditos, quando de eventual
recebimento de recursos por aqueles Debenturistas que estavam impedidos de ratear
despesas relativas a sua participacao.

7.6.5 O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos
e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma
prevista no item 7.6.4 acima serd acrescido a divida da Emissora, tendo preferéncia sobre
estas na ordem de pagamento.

7.7 Fica estabelecido que, na hip6tese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente
Fiduciario, o substituido deverd repassar a parcela proporcional da remuneragdo
inicialmente recebida sem a contrapartida do servico prestado, calculada pro rata temporis,
desde a data de pagamento da remuneracdo até a data da efetiva substituicdo, ao agente
fiduciario substituto, como forma de remuneragdo dos servicos a serem por ele prestados.
O agente fiduciario substituto fara jus a mesma remuneracéo devida ao Agente Fiduciario,
calculada proporcionalmente ao tempo de prestacdo de servigo restante, exceto se
deliberado de forma diversa pela Assembleia Geral de Debenturistas e com anuéncia da
Emissora.

8. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia
Geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas.

8.2 Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei n®6.404/76 sobre assembleia geral de acionistas. A Assembleia Geral de Debenturistas
sera realizada, obrigatoriamente, na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.

8.3 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente
Fiduciario; (ii) pela Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em Circulacdo; ou (iv) pela CVM.

8.4 As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias.
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8.4.1 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagéo,
com a presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulacdo e, em segunda convocacao, com qualquer namero de Debenturistas.

8.4.2 A Assembleia Geral de Debenturistas somente podera ser realizada, em
segunda convocacao, em, no minimo, 8 (oito) dias ap6s a data marcada para a instalacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocacao.

8.5 Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, sendo que a Emissora devera ser sempre convocada
para referidos conclaves, respeitadas as regras e prazos de convocagdo aplicaveis aos
Debenturistas.

8.6 O Agente Fiduciario deverda comparecer a Assembleia Geral de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

8.7 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista
eleito pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

8.8 Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture
em Circulacdo caberd um voto, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de
Debéntures ou ndo. As deliberacdes dependerdo da aprovagéo de titulares de 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, exceto se outro quérum especifico for
estabelecido na presente Escritura.

8.9 As deliberacdes que digam respeito aos Debenturistas, como, por exemplo,
(i) substituicdo do Agente Fiduciario, do Banco Mandatario ou da Instituicdo Depositéaria; e
(i) alteracdo das obrigagdes adicionais da Emissora, deverdo ser tomadas por Debenturistas
que representem pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacdo. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia
legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto
nela proferido.
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8.10

A alteracdo dos quoruns qualificados previstos na presente Escritura

dependera da aprovacdo por titulares da totalidade das Debéntures em Circulago.

9.1

Vi)

vii)

viii)

DECLARAQGES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO
O Agente Fiduciario declara e garante a Emissora que:

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir suas obrigagdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

a celebracéo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas nao
infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculante do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com o0s seus termos e condices;

verificou a regularidade da constituicdo da Garantia Real e da Garantia Fidejussoria,
nos termos desta Escritura, e observard a manutencdo da suficiéncia e
exequibilidade das referidas garantias;

0s representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutarios e/ou
delegados para tanto, podendo cumprir com suas obrigacOes aqui previstas, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

sob as penas da lei, ndo ha nenhum impedimento legal, conforme definido no artigo
66, §3° da Lei 6.404/76, e no artigo 10 da Instrucdo CVM n° 28/83, para exercer a
funcdo que Ihe é conferida;

estad ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do
Brasil;

aceita a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislagdo e regulamentacédo especifica e nesta Escritura;

aceita integralmente esta Escritura, suas clausulas e condicdes;
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Xi)

xii)

xiii)

10.

10.1

esta devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos
termos da regulamentagéo aplicavel vigente;

verificou, no momento de aceitar a fungéo, a veracidade das informacdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas

ou defeitos de que tivesse conhecimento;

ndo possui qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;
e

ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesses previstas no
artigo 10 da Instrucdo CVM n° 28/83.

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DOS FIADORES

A Emissora, sem prejuizo das declaragbes por ela prestadas no ambito do

Contrato de Garantias, declara e garante ao Agente Fiduciario que:

i)

i)

é uma sociedade por acBes devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e obteve todas as licengas e
autorizac@es, inclusive as societarias, necessarias a celebracdo desta Escritura de
Emissdo, a emissdo das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios
para tanto;

a celebracdo desta Escritura e o cumprimento das obrigacfes aqui previstas néo
infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pela Emissora e pelos

Fiadores;

0s representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo
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Vi)

vii)

mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

a Emissora esta cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negdcios e que sejam relevantes para a execucao das atividades da
Emissora, inclusive com o disposto na legislacdo em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, nas Resolu¢bes do Conselho Nacional do Meio
Ambiente — CONAMA e nas demais legislagbes e regulamentagfes ambientais
supletivas que sejam igualmente relevantes para a execugdo das atividades da
Emissora, adotando as medidas e ag¢Bes preventivas ou reparatdrias destinadas a
evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das
atividades descritas em seu objeto social. A Emissora estd obrigada, ainda, a
proceder a todas as diligéncias exigidas para realizacdo de suas atividades,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos 6rgdos municipais,
estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientais em vigor;

a celebracdo da Escritura e a colocacdo das Debéntures ndo infringem qualquer
disposicéo legal, contratos ou instrumentos dos quais a Emissora e/ou qualquer dos
Fiadores seja parte, nem ira resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer
obrigacéo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criacdo de
quaisquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora e/ou de qualquer dos
Fiadores, exceto por agueles ja existentes nesta data, ressalvadas as garantias reais
da Emissdo pactuadas no ambito dos Contratos de Garantias; ou (c) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacdo, licenca, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatorio, €
exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta
Escritura e das Debéntures, ou para a realizagdo da Emisséo, exceto a inscri¢do da
Escritura na JUCESP, seu registro em Cartério de Titulos e Documentos nos termos
previstos nesta Escritura, o registro das Debéntures na CETIP e o registro dos
Contratos de Garantias em Cartdrios de Titulos e Documentos;
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viii)

Xi)

xii)

xiii)

Xiv)

XV)

ndo tem qualquer ligacdo com o Agente Fiducidrio que o impecga de exercer,
plenamente, suas fungbes em relacdo a esta Emissao;

ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas funcbes, nos termos da Lei n° 6.404/76 e demais normas
aplicaveis, inclusive regulamentares;

mantera os seus bens adequadamente segurados, conforme préaticas correntes de
mercado;

tem todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais relevantes para o exercicio de suas
atividades, estando todas elas validas;

as demonstracdes financeiras da Emissora apresentam de maneira adequada a
situacdo financeira da Emissora nas datas a que se referem, tendo sido devidamente
elaboradas em conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil. Desde a data das demonstragdes financeiras mais recentes, a Emissora ndo
tem conhecimento de nenhum efeito adverso relevante na situagéo financeira e nos
resultados operacionais em questdo, ndo houve qualquer operacdo envolvendo a
Emissora fora do curso normal de seus negécios que seja relevante para a Emissora,
ndo houve qualquer alteracdo no capital social ou aumento substancial do
endividamento da Emissora;

manterd em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes
necessarios para assegurar a Emissora a manutencdo das suas condigdes atuais de
operacdo e funcionamento;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario sdo materialmente
corretos, estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informagOes relevantes para a tomada de decisdo de investimento
sobre a Emissora e no que se refere as garantias prestadas pela Emissora, tendo sido
disponibilizadas informacdes sobre as transacdes relevantes da Emissora, bem como
sobre os direitos e obrigacOes materialmente relevantes delas decorrentes;

ndo omitiu ou omitirda nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial adversa das situagoes
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XVi)

XVii)

XViii)

XiX)

10.2

econdmico-financeiras ou juridicas da Emissora em prejuizo dos investidores das
Debéntures;

ndo ha, na data de assinatura desta Escritura, e que seja de seu conhecimento, outros
processos administrativos e judiciais em que a Emissora, os Fiadores e/ou 0s
Garantidores sejam partes (individualmente ou em conjunto) além daqueles
apresentados em relacdo de processos sob a forma de planilha contendo seus
principais dados, que, individualmente ou em conjunto, possam afetar negativa e
materialmente a situacdo econdmico-financeira da Emissora, dos Fiadores e/ou dos
Garantidores;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuragéo
da Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da Remuneragéo
das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora e o Coordenador
Lider, em observancia ao principio da boa-fé;

esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, valida, eficaz e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des, com for¢a de titulo
executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil
Brasileiro; e

na data desta Escritura, todas as declaraces prestadas pela Emissora e pelos
Garantidores nos Contratos de Garantias sdo inteiramente validas, verdadeiras,
completas e eficazes.

Os Fiadores declaram e garantem ao Agente Fiduciario que:

a celebracdo desta Escritura e o cumprimento das obriga¢fes aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelos Fiadores e/ou
Garantidores;

a celebracdo da Escritura e a colocacdo das Debéntures ndo infringem qualquer
disposicéo legal, contratos ou instrumentos dos quais os Fiadores e/ou Garantidores
sejam parte, nem ira resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de quaisquer
onus sobre qualquer ativo ou bem dos Fiadores e/ou Garantidores, exceto por
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i)

Vi)

vii)

10.3

aqueles ja existentes nesta data; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacdo, licenca, ordem de, ou
qualificacdo é exigido para o cumprimento, pelos Fiadores e/ou Garantidores, de
suas obrigacdes nos termos desta Escritura;

a prestacdo da Garantia Fidejussoria pela Sonda Participagdes foi autorizada por
seus Orgdos societarios competentes, e todas as demais autorizagGes necessarias
para a prestacdo da Garantia Fidejussoria foram obtidas e se encontram em pleno
vigor,;

ndo h& nenhuma acao judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
investigacdo pendente envolvendo os Fiadores e/ou os Garantidores perante
qualquer tribunal, 6rgdo governamental ou arbitro, que possa impedir a outorga da
Garantia Fidejussadria, ou comprometer, de qualquer modo, sua validade ou eficacia;

as declaragbes e garantias prestadas nesta Escritura, ou em qualquer outro
instrumento que tenha sido celebrado em decorréncia desta Escritura, sdo
verdadeiras, validas e ndo contém qualquer falsidade, incompletude ou inexatidao,
nem tampouco omitem a existéncia de qualquer ato ou fato relevante, cujo
conhecimento seja necessario para fazer com que as declaragdes e garantias
prestadas nesta Escritura sejam enganosas, incompletas ou inexatas; e

a Garantia Fidejussdria ora prestada constitui obrigacdo legal, valida e vinculativa
dos Fiadores, exequivel de acordo com o0s seus termos e condi¢Ges, nos termos do

artigo 585 do Cadigo de Processo Civil.

A Emissora e os Fiadores, conforme o caso, se comprometem a notificar

imediatamente os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragdes aqui
prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

11.

111

DISPOSICOES GERAIS

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta

Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:
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i) Para a Emissora e para os Fiadores:

SONDA SUPERMERCADOS EXPORTAQOES E II\/IPORTAC;GES S.A.
Avenida Paulista, 2.073, 24° andar, Conjunto Nacional, Condominio Horsa Il
01311-940 — S&o Paulo — SP

At.: Sbnia Castro

Telefone: (11) 2145-6242

Fax: (11) 2145-6325

Correio eletronico: financeiro@sonda.com.br

i) Para 0 Agente Fiduciario:

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, sala 2401
20050-005 — Rio de Janeiro - RJ
At.: Carlos Alberto Bacha / Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: (21) 2507-1949
Fax: (21) 3554-7310 / 3554-7315
Correio eletronico: bacha@pavarini.com.br
rinaldo@pavarini.com.br

iii)  Para o Banco Mandatéario e Instituicdo Depositéaria:

BANCO BRADESCO S.A.

Banco Bradesco S.A

Cidade de Deus — Prédio Amarelo - 2° Andar
06029-900 — Osasco — SP

At.: Marcelo Poli

Telefone: (11) 3684-3749

Fax: (11) 3684-2714

Correio eletronico: 4010.mpoli@bradesco.com.br

iv) Para a CETIP:

CETIP S.A - BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
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Avenida Republica do Chile, 230, 11° andar
20031-170 — Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
01452-001 - Séo Paulo — SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

Correio eletronico: gr.debentures@cetip.com.br

V) paraa CVM:

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, 111

2°,3° 5% 6° (parte), 23°, 26° ao 34° Andares - Centro
20050-901 - Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (21) 3554-8686

11.1.1 As comunicagOes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, ou, ainda, por telegrama
enviado aos enderegos acima. As comunicaces feitas por fac-simile ou correio eletrénico
serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente)
seguido de confirmacdo verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) dias Uteis apds o envio da
mensagem. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a outra
Parte pela Parte que tiver seu endereco alterado.

11.1.2 A mudanca de qualquer dos enderegos e/ou representantes dos destinatarios
acima devera ser comunicada a todas as partes pela Emissora, aplicando-se a mesma regra
para as demais partes mencionadas no presente instrumento no que se refere a obrigacédo de
comunicarem a Emissora.

Pagina 55 de 63



11.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente
Escritura, entende-se por “dia Gtil” qualquer dia da semana, exceto sabado, domingos e
feriados na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo. Quando a indicacdo de prazo
contado por dia na presente Escritura ndo vier acompanhada da indicacdo de “dia util”,
entende-se que o prazo sera contado em dias corridos.

11.3 Nao se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da
Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como
rendncia a ele, nem constituird novagdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

114 Caso qualquer das disposicGes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢cdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicao afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

115 As Partes declaram, mudtua e expressamente, que a presente Escritura foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e
firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relagéo de equidade.

11.6 As palavras e 0s termos constantes desta Escritura, aqui ndo expressamente
definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira, bem como quaisquer
outros de linguagem técnica e/ou financeira, que, eventualmente, durante a vigéncia da
presente Escritura, no cumprimento de direitos e obrigagdes assumidos por ambas as partes,
sejam utilizados para identificar a pratica de quaisquer atos ou fatos, deverdo ser
compreendidos e interpretados em consonancia com 0S usos, costumes e praticas do
mercado de capitais brasileiro.

11.7 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos dos incisos | e Il do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as
partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigacBes assumidas nos termos desta Escritura comportam execucdo especifica e se
submetem as disposicdes dos artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem
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prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta
Escritura.

11.8 Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
partes por si e seus sucessores.

12. LEI E FORO
121 Esta Escritura reger-se-a pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
12.2 Fica eleito o Foro da Comarca de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, para

dirimir quaisquer davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rendncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 6 (seis)
vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas

Sao Paulo, 23 de novembro de 2011.

(assinaturas nas paginas seguintes)
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(pagina de assinatura 1/6 da “Escritura Particular da 12 (Primeira) Emiss@o de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, com Garantias Fidejussoria e Real
Adicionais, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, nos Termos da Instrugdo CVM n° 476/09, da
Sonda Supermercados Exportacéo e Importacdo S.A.”, celebrada entre Sonda Supermercados Exportagéo e
Importacdo S.A., Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., Sonda Participagdes,
Assessoria e Consultoria Ltda., Idi Sonda e Delcir Sonda, em 23 de novembro de 2011)

SONDA SUPERMERCADOS EXPORTACAO E IMPORTACAO S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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(pégina de assinatura 2/6 da “Escritura Particular da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, com Garantias Fidejussoria e Real
Adicionais, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, nos Termos da Instrucdo CVM n° 476/09, da
Sonda Supermercados Exportacéo e Importacdo S.A.”, celebrada entre Sonda Supermercados Exportagéo e
Importacdo S.A., Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., Sonda Participagdes,
Assessoria e Consultoria Ltda., Idi Sonda e Delcir Sonda, em 23 de novembro de 2011)

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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(pagina de assinatura 3/6 da “Escritura Particular da 1* (Primeira) Emiss@o de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, com Garantias Fidejussoria e Real
Adicionais, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, nos Termos da Instrugdo CVM n° 476/09, da
Sonda Supermercados Exportacéo e Importacdo S.A.”, celebrada entre Sonda Supermercados Exportagéo e
Importacdo S.A., Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., Sonda Participagdes,
Assessoria e Consultoria Ltda., Idi Sonda e Delcir Sonda, em 23 de novembro de 2011)

SONDA PARTICIPACOES, ASSESSORIA E CONSULTORIA LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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(pagina de assinatura 4/6 da “Escritura Particular da 1* (Primeira) Emiss@o de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, com Garantias Fidejussoria e Real
Adicionais, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, nos Termos da Instrucdo CVM n° 476/09, da
Sonda Supermercados Exportacéo e Importacdo S.A.”, celebrada entre Sonda Supermercados Exportagéo e
Importacdo S.A., Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., Sonda Participagdes,
Assessoria e Consultoria Ltda., Idi Sonda e Delcir Sonda, em 23 de novembro de 2011)

IDI SONDA

Autorizacdo da Conjuge, nos termos do art. 1.647, do Codigo Civil:

IRANI CARMEN GALLAS SONDA
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DELCIR SONDA
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Testemunhas:

1. 2.
Nome: Nome:
RG.: RG:
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