INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA
ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA
CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

A. CONCESSIONARIA SPMAR S.A., sociedade por acdes de capital fechado, com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2012, 9° andar, conjunto 93, sala 03,
CEP 05426-100, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 09.191.336/0001-53, neste ato representada na forma de
seu estatuto social (“Emissora”);

B. PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 15.227.994/0001-50, neste ato representada nos termos de seu Contrato
Social, nomeada neste instrumento para representar, perante a Emissora, a comunhao dos interesses dos
debenturistas da presente emissao, nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Ac6es”) (“Agente Fiduciario™);

E, ainda, na qualidade de intervenientes garantidoras,

C. HEBER PARTICIPAGCOES S.A., sociedade por agdes, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Sé&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2012, 5° andar, cj. 54, sala 01, CEP 01469-900, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 01.523.814/0001-73, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Heber”);

D. CONTERN CONSTRUCOES E COMERCIO LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Sédo
Paulo, Estado de Séo Paulo, na Rua das Olimpiadas, 66, 6° andar, CEP 04551-000, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 56.443.583/0001-80, neste ato representada nos termos do seu contrato social (“Contern”); e

E. CIBE INVESTIMENTOS E PARTICIPAGCOES S.A., sociedade por a¢des, com sede na cidade de S&o
Paulo, Estado de Séo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 1744, 8° andar, sala 11, CEP 01451-910,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.405.940/0001-14, neste ato representada nos termos de seu estatuto
social (“Cibe Investimentos” e, em conjunto com a Heber e com a Contern, “Intervenientes Garantidoras”
sendo as Intervenientes Garantidoras, em conjunto com Emissora e o Agente Fiduciario, “Partes”).

Celebram o presente Instrumento Particular de Escritura da 12 Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional, para
Distribuicdo Publica com Esforcos restritos de Colocacdo, da Concessionaria SPMAR S.A. (“Escritura,
“Emissdo” e “Debéntures” respectivamente), nos termos e condigdes abaixo.
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1. AUTORIZAGAO

1.1 A presente Escritura é celebrada com base na deliberacdo da Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora realizada em 14 de fevereiro de 2011 (“AGE”), nos termos do artigo 59 da
Lei das Sociedades por A¢des e do artigo 15 (ix) do Estatuto Social da Emissora. A Fianca prestada pelas
Intervenientes Garantidoras, conforme definido abaixo, foi autorizada em Reunido do Conselho de
Administracdo da Heber realizada em 14 de fevereiro de 2011 (“RCA Heber”), nos termos do artigo 15
(h) de seu Estatuto Social, em Reunido de Socios da Contern, realizada em 14 de fevereiro de 2011
(“Reunido de Sdcios Contern”), nos termos do seu Contrato Social e em Reunido do Conselho de
Administracéo da Cibe Investimentos, realizada em 14 de fevereiro de 2011, nos termos do artigo 19 (xi)
do seu Estatuto Social (“RCA Cibe Investimentos”).

2. DOS REQUISITOS

2.1 A Emisséo para distribuigdo publica com esforgos restritos de colocagdo nos termos da
Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 476, de 16 de janeiro de 2009 (a “Oferta” e a
“Instrucdo CVM 476>, respectivamente), e demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, serd
realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1.1 Arguivamento e Publicacdo das DeliberacGes

2111 As atas das AGE, RCA Emissora, RCA Heber, RCA Cibe Investimentos e Reunido de
Sécios Contern de que tratam a Clausula 1.1 acima serdo arquivadas na Junta Comercial do Estado de S&o
Paulo (“JUCESP”) e publicadas, nos termos dos artigos 62, inciso I, e 289 da Lei das Sociedades por
Ac0es.

2.1.2 Inscricdo e Registro da Escritura

2.1.2.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser inscritos na JUCESP, de acordo
com o disposto no artigo 62, inciso 1, e paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Acoes.

2.1.2.2 Em virtude da Fianca de que trata a Clausula 4.10 abaixo, a presente Escritura sera
registrada nos competentes Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos nas Cidades de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo e Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, nos termos da Clausula 4.10.12 e

encaminhadas ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) dias Uteis do efetivo registro.

2.1.3 Dispensa do Registro na Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”)
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2.1.3.1 A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de distribuicdo na
CVM, nos termos do artigo 6° da Instrucdo CVM 476, por se tratar de oferta publica de valores
mobiliarios com esforgos restritos de distribuicao.

2.14 Registro na CETIP S.A. — Balcio Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”)

2141 As Debéntures serdo registradas para: (a) distribuicdo publica no mercado priméario por
meio do SDT — Modulo de Distribuicdo de Titulos (“SDT”), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo a distribui¢do liquidada através da CETIP; e (b) negociacdo, observado o disposto na
Clausula 3.8 abaixo, no mercado secundario por meio do SND — Mddulo Nacional de Debéntures
(“SND”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociac¢des liquidadas e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.1.5 Dispensa do Registro na ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.15.1 A presente Emissdo ndo serd registrada na ANBIMA por se tratar de oferta publica de
valores mobiliarios com esforcos restritos de distribuicdo e ndo haver prospecto, nos termos do §1° do
artigo 25 do cédigo de auto-regulacdo da ANBIMA para as ofertas pablicas de distribuicdo e aquisi¢do de
valores mobiliérios.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1 Objeto Social da Emissora
3.1.1 A Emissora tem por objeto social exclusivo explorar, mediante concessdo onerosa, 0

Trecho Sul do Rodoanel Mario Covas e construir para posterior exploracdo o Trecho Leste do aludido
Rodoanel, na forma do Edital n° 001/2010 (“Edital”) e correspondente Contrato de Concesséao (“Contrato
de Concessdo™).

3.2 Numero da Emissao

3.2.1 Esta é a 12 (primeira) emissao publica de debéntures da Emissora.
3.3 NUmero de Séries

331 A Emisséo sera realizada em série Unica.

3.4 Montante da Emisséo
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34.1 O montante total da emissdo sera de R$300.000.000,00 (trezentos milhGes de reais), na
Data de Emisséo (conforme definida abaixo).

3.5 Quantidade de Debéntures

3.5.1 Serdo emitidas 300 (trezentas) Debéntures.

3.6 Banco Mandatario e Agente Escriturador

3.6.1. O banco mandatario e o agente escriturador da presente Emissdo sera o Banco Bradesco

S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, na Cidade de Deus, s/n°,
inscrito no CNPJ sob n° 60.746.941/0001-12 (“Banco Mandatéario” e “Agente Escriturador”,
respectivamente).

3.7 Destinacao dos Recursos

3.7.1 Pagamento de parte da outorga fixa (“Outorga Fixa”) devida ao Governo do Estado de
Sao Paulo (“Poder Concedente”).

3.8 Registro para Distribuicdo e Negociacdo

3.8.1 As Debéntures serdo registradas: (i) para distribuicdo no mercado primério através do
SDT; e (ii) para negociacdo em mercado secundario através do SND, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP, sendo a custodia eletronica das Debéntures e a liquidacdo financeira
realizadas através da CETIP.

3.8.2 As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcdo organizado depois
de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigdo ou aquisicao pelo investidor, nos termos dos artigos 13
e 14 da Instrucdo CVM 476. Somente Investidores Qualificados, observado o disposto no artigo 4°,
incisos | e 1, da Instrucdo CVM 476, nos termos da defini¢do da Instru¢cdo da CVM n° 409, de 18 de
agosto de 2004 (“Instrucdo CVM 409”), conforme alterada, poderdo subscrever ou adquirir as
Debéntures, ressalvado o disposto nos paragrafos primeiro e segundo do artigo 15 da Instrucdo CVM 476.

3.8.3 Conforme definidos pela Instrugdo CVM 409, sdo Investidores Qualificados: (i)
instituicbes financeiras; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades abertas
e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito sua condicdo de investidor qualificado mediante termo préprio; (v) fundos de investimento
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destinados exclusivamente a investidores qualificados; (vi) administradores de carteira e consultores de
valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos proprios; e (vii) regimes proprios
de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios
(“Investidores Qualificados”).

3.84 Nos termos da Instrucdo CVM 476 e para fins da presente Emissdo: (i) todos os fundos
de investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a investidores néo
qualificados; e (ii) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no item (iv) da Clausula 3.8.3 acima
deverdo subscrever ou adquirir, no ambito da Emissdo, Debéntures no montante minimo de
R$1.000.000,00 (um milh&o de reais).

3.9 Colocacéo e Procedimento de Distribuicéo

3.9.1 As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com esforgos restritos de
distribuicdo, sob o regime de garantia firme de subscrigdo, com intermediagdo do BB-Banco de
Investimento S.A. (“Coordenador Lider”) e do Banco Votorantim S.A. (“Coordenador” e, em conjunto
com o Coordenador Lider, “Coordenadores” ou “InstituicGes Intermediérias”), institui¢des financeiras
integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios, por meio do médulo SDT, administrado e
operacionalizado pela CETIP, e destinadas exclusivamente a subscricdo por, no maximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados, observado o artigo 3° da Instrucdo CVM 476 e os termos e condi¢Bes do
“Instrumento Particular de Coordenagdo, Colocagdo e Distribui¢do com Esforcos Restritos, de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional, sob Regime de
Garantia Firme de Subscricdo, da 1* Emissdo da Concessionaria SPMAR S.A. (“Contrato de
Colocacdo”).” Fica desde ja estabelecido que, nos termos do artigo 3°, |, da Instru¢cdo CVM 476, somente
poderao ser acessados um total de 50 (cinquenta) Investidores Qualificados pelos Coordenadores.

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Bésicas

4.1.1 Valor Nominal Unitario

4111 O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais)

na Data de Emissao (conforme definida abaixo) (“Valor Nominal” ou “Valor Nominal Unitario”).

4.1.2 Quantidade de Debéntures

4121 Serdo emitidas 300 (trezentas) Debéntures, em série Gnica.
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4.1.3 Data de Emissédo

4131 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 18 de fevereiro
de 2011 (“Data de Emissdo™).

41.4 Data de Vencimento

4.14.1 As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 12 (doze) meses, sendo que 0 respectivo
vencimento ocorrerd em 18 de fevereiro de 2012 (“Data de Vencimento™), ressalvadas as hipoteses de
vencimento antecipado previstas na Clausula 5.3 abaixo. Na ocasido do vencimento, a Emissora obriga-se
a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulacdo pelo saldo de seu Valor
Nominal Unitéario, acrescido dos Juros Remuneratorios devidos (conforme definidos abaixo), bem como
de eventuais Encargos Moratdrios, conforme abaixo definidos, calculados na forma prevista nesta
Escritura.

415 Forma e Emissao de Certificados

4151 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de
certificados.

4.1.6 Comprovacao de Titularidade das Debéntures

4.1.6.1 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato
da conta de depdsito das Debéntures emitido pelo Agente Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido
como comprovante de titularidade de Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, extrato em nome
do debenturista, expedido pela CETIP.

4.1.7 Conversibilidade

41.7.1 As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em a¢fes de emissdo da Emissora.

4.1.8 Espécie

4.1.8.1 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, com garantia adicional, nos termos da Lei

das Sociedades por Acdes.

4.2 Subscricéo

4.2.1 Prazo de Subscricdo
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4211 As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, em uma Unica data, a qualquer tempo, no
prazo de até 2 (dois) dias Uteis contados da data de inicio de distribuicdo das Debéntures.

4.2.2 Preco de Subscrigdo

4221 O preco de subscrigdo de cada Debénture serd seu Valor Nominal Unitério.

4.3 Integralizacdo e Forma de Pagamento

43.1 As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato de

subscricdo e de acordo com os procedimentos da CETIP.

4.4 Atualizagdo do Valor Nominal

44.1 Né&o haver atualizacdo do VValor Nominal das Debéntures.

4.5 Remuneracgéo

45.1 Juros Remuneratdrios

4511 As Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratorios, desde a data da primeira

subscricdo e integralizacdo até a Data de Vencimento, estabelecidos com base na variacdo acumulada de
100% das taxas médias diarias das Taxas DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, Over Extra-Grupo
(“Taxas DI™), expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo diario, disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.cetip.com.br), acrescida de uma sobretaxa de 3,50% (trés inteiros e cinquenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario, desde a data da primeira subscricdo e integralizacdo das Debéntures, conforme definida na
Clausula 4.2.1.1, até a data de pagamento de juros remuneratorios, nos termos da Clausula 4.5.1.2 abaixo
(“Juros Remuneratérios”).

45.1.2 Os Juros Remuneratérios serdo pagos em uma Unica parcela na Data de Vencimento,
observadas as hipoteses de vencimento antecipado e aquisi¢do facultativa, conforme disposto na Clausula
5 desta Escritura.

45.1.3 Os Juros Remuneratdrios deverdo ser calculados de acordo com a seguinte férmula:
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Onde:

“J”

“VNe”

“Fator de Juros”

Onde:

“Fator DI”

Onde:

e n

“k”

“TDIK”
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J = VNe x (Fator de Juros — 1)

Valor dos Juros Remuneratorios devidos no final do Periodo de Capitalizacao,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

Valor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures no inicio do Periodo de
Capitalizacdo, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

apurado de acordo com a seguinte férmula:

Fator de Juros = FatorDI x FatorSpread

Produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da data de inicio
do Periodo de Capitalizacdo (inclusive) até a data de calculo dos Juros
Remuneratorios (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI=] [ €+ TDI, _
k=1

NUmero total de Taxas DI-Over consideradas na apuragdo do “Fator DI” no

Periodo de Capitalizacéo, sendo "n" um namero inteiro;
NuUmero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

Fator da Taxa DI-Over de ordem Kk, expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, da seguinte forma;



Onde:

“DIk”

“FatorSpread”

Onde:

“spread”

“DUP”

Observacdes:

o1, =[Pl 1% 4
100

Taxa DI-Over de ordem k, expressa na forma percentual, divulgada pela CETIP,
valida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme formula abaixo:

DUP

spread N 1j252
100

FatorSpread = (

3,5000;

Numero de Dias Uteis entre a Data de Emisséo e a data atual, data de pagamento
ou data de vencimento, conforme o caso, sendo “DUP” um ntimero inteiro.

(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP;

(i) O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

(iif)  Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDI), sendo que a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator
diario, e assim por diante até o Gltimo considerado;

(iv)  Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento;
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(v) O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

45.1.4 No caso de indisponibilidade temporéaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura, seré utilizada na apuracdo de TDI, em sua substitui¢do, a
Gltima Taxa DI conhecida até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacgoes financeiras,
tanto por parte da Emissora quanto dos Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da(s) Taxa(s) DI
que seria(m) aplicavel(is).

4515 Na auséncia de apuracéo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) dias
Gteis da data esperada para sua divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo por imposicao legal ou
determinacdo judicial, a Taxa DI devera ser substituida pelo substituto determinado legalmente para tanto.
No caso de ndo haver o substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), para definir, de comum acordo com a Emissora, 0
parametro a ser aplicado. Até a deliberacdo desse parametro sera utilizada na apuracdo de TDIy, para o
calculo do valor de quaisquer obrigac@es previstas nesta Escritura, a Gltima Taxa DI conhecida até a data
da deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), ndo sendo devidas
quaisquer compensacdes entre a Emissora e os debenturistas, quando da deliberagdo do novo pardmetro
de remuneracdo para as Debéntures.

45.1.6 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo), referida assembleia ndo sera mais realizada, e a Taxa DI, a
partir de sua validade, passara a ser utilizada para o calculo dos Juros Remuneratdrios das Debéntures.

45.1.7 Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulacdo, a Emissora optara, a seu
exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito
ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias a contar a partir da data de realizacdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo):

0] a Emissora resgatard antecipadamente e, consequentemente, cancelard imediatamente a
totalidade das Debéntures em circulacdo, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no
prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo), pelo saldo do Valor Nominal Unitario nos termos
da Escritura, acrescido dos Juros Remuneratorios devidos até a data do efetivo resgate,
calculado pro rata temporis, a partir da data da primeira integralizacdo. Nesta hipotese, para
calculo dos Juros Remuneratorios aplicavel as Debéntures a serem resgatadas, seré utilizada
para apuracdo de TDIy a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente; ou
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(i) a Emissora deverd apresentar o cronograma de amortizacdo e pagamento dos Juros
Remuneratorios da totalidade das Debéntures em circulagdo, o qual ndo excedera a Data de
Vencimento das Debéntures, observado que, até a amortizacao integral das Debéntures, serd
utilizada uma taxa de remuneracdo substituta a ser definida por debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), conforme estabelecido na
Clausula 8% desta Escritura, sendo que a taxa de remuneracdo substituta definida na
Assembleia Geral de Debenturistas devera refletir pard@metros utilizados em operagdes
similares existentes a época. Caso a respectiva taxa substituta dos Juros Remuneratérios seja
referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, essa taxa
deverd ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis
utilizada pela Taxa DI.

4.6 Repactuacéo

4.6.1 Né&o haveré repactuacdo das Debéntures.

4.7 Amortizacéo

4.7.1 O Valor Nominal das Debéntures serd amortizado integralmente na Data de Vencimento,

salvo possibilidade de aquisi¢do facultativa, conforme previsto na Clausula 5.1 abaixo.

4.8 Condigdes de Pagamento
4.8.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributaria
48.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados: (i) utilizando-se os

procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND; ou (ii) na
hipétese de as Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente no SND: (a) na sede da Emissora ou
do Banco Mandatéario; ou (b) conforme o caso, pela institui¢do financeira contratada para este fim.

4.8.1.2 Caso qualquer debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencéo tributaria, este
deverd encaminhar ao Banco Mandatério, com copia para a Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze)
dias Gteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures, documentacao
comprobatoria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos,
decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislacao
tributéria em vigor.

4.8.2 Prorrogacéo dos Prazos
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48.2.1 Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigacdo por quaisquer das Partes, até o primeiro dia Gtil subsequente, se a data de vencimento da
respectiva obrigacéo coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo, ou ainda, quando ndo houver
expediente comercial ou bancario na Cidade de Sao Paulo, no Estado de Sao Paulo, sem qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados através
da CETIP, hipdtese em que somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento da respectiva
obrigacao coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional.

4.8.3 Encargos Moratérios

48.3.1 Sem prejuizo dos Juros Remuneratdrios, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos
serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatéria de 2%
(dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratérios”).

48.4 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

48.4.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.8.3.1 acima, o ndo comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigaces pecunidrias da Emissora nas
datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao
recebimento de Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento de Juros Remunerat6rios e/ou
Data de Vencimento.

4.9 Publicidade

49.1 Todos o0s andncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer
forma, envolvam os interesses dos debenturistas, serdo publicados no Diario Oficial do Estado de S&o
Paulo e no jornal Monitor Mercantil, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por
Ac0es, observadas as limitacdes impostas pela Instrucdo CVM 476 em relacdo a publicidade da Emissdo
e 0s prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario de qualquer publica¢do na data da
sua realizacdo.

4.10 Garantia Fidejussoria

4.10.1  Para assegurar o cumprimento das obrigacbes pecuniarias, principais e acessorias, assumidas
nesta Escritura, as Intervenientes Garantidoras prestam fianga (“Fianga”) em favor dos Debenturistas,
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representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se como fiadoras e principais pagadoras, solidariamente
responsaveis com a Emissora, dos valores devidos nos termos desta Escritura, conforme os termos e
condicdes abaixo.

4.10.2 As Intervenientes Garantidoras declaram-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel,
fiadoras e principais pagadoras, solidariamente responsaveis, do Valor Garantido (conforme definido
abaixo) da Emissora oriundo das Debéntures desta Emissdo, nos termos desta Escritura e em
conformidade com o artigo 818 da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (“Codigo Civil”).

4.10.3 O valor da Fianca ¢ limitado ao valor total das obrigacfes inerentes & Emissdo garantido pelas
Intervenientes Garantidoras, o qual inclui: (i) o Valor Nominal das Debéntures, acrescido dos Juros
Remuneratorios e dos Encargos Moratorios, se for o caso, calculados nos termos desta Escritura; bem
como (ii) todos os acessorios ao principal, inclusive as despesas judiciais, despesas associadas & execugdo
das Garantias, despesas com Assessor Legal, despesas com Agente Fiduciario, Banco Mandatario e
verbas indenizatorias, quando houver (“Valor Garantido). Todo e qualquer pagamento realizado pelas
Intervenientes Garantidoras em relacdo a Fianca ora prestada serd efetuado livre e liquido, sem a deducéo
de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicfes de qualquer natureza, encargos ou retencoes,
presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, exceto nas
hipoteses de retencdo direta na fonte.

4.10.4 O Valor Garantido sera pago pelas Intervenientes Garantidoras em até 2 (dois) dias Uteis ap0s
recebimento de notificacdo por escrito do Agente Fiducidrio ou pelos debenturistas as Intervenientes
Garantidoras, independentemente de qualquer pretensdo, acdo, disputa ou reclamagdo que a Emissora
venha a ter ou exercer em relagdo as suas obrigacOes que devera ser acompanhada, quando aplicavel, de
comprovantes das despesas incorridas. Tal notificacdo devera ser imediatamente emitida pelo Agente
Fiduciario apos a ocorréncia da falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido em relacéo as
Debéntures na data de pagamento definida na Escritura. O pagamento devera ser realizado, fora do
ambito da CETIP, e de acordo com instruces recebidas do Agente Fiduciério.

4.10.5 Fica facultado as Intervenientes Garantidoras efetuar pagamento de obrigagdo inadimplida pela
Emissora, independentemente do recebimento de notificacdo do Agente Fiduciario, inclusive, durante
eventual prazo de cura estabelecido nesta Escritura, hipotese em que o inadimplemento da Emissora sera
sanado pelas Intervenientes Garantidoras.

4.10.6. As Intervenientes Garantidoras expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo unico, 366, 827, 834,
835, 836, 837, 838 e 839 do Cdadigo Civil e artigo 77 e 595 da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973
(“Cadigo de Processo Civil™).
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4.10.7 As Intervenientes Garantidoras sub-rogar-se-do nos direitos dos debenturistas caso venham a
honrar, total ou parcialmente, a fianca objeto desta Clausula 4.10, até o limite da parcela da divida
efetivamente honrada, sendo certo que as Intervenientes Garantidoras obrigam-se a somente exigir tais
valores da Emissora ap0s os debenturistas terem recebido integralmente o Valor Garantido.

4.10.8 A presente Fianca entrara em vigor na Data de Emissdo e permanecera valida em todos os seus
termos até a data do integral cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacGes nos termos da presente
Escritura.

4.10.9 As Intervenientes Garantidoras declaram e garantem que (i) a prestacdo desta Fianca foi
devidamente autorizada por seus respectivos 0rgdos societarios competentes; (ii) todas as autorizagdes
necessarias para prestacdo desta Fianca foram obtidas e se encontram em pleno vigor; e (iii) 0 prazo
determinado, para fins do artigo 835 do Cddigo Civil, serd a data do pagamento integral do Valor
Garantido.

4.10.10 Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos para
execucdo da Fianga em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob hipétese nenhuma, perda de qualquer
direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianca ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario,
judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral liquidacdo do Valor
Garantido, devendo o Agente Fiduciario, para tanto, notificar imediatamente a Emissora, as
Intervenientes Garantidoras.

4.10.11 Fica desde ja certo e ajustado que o inadimplemento de obrigacdo pela Emissora, no prazo de
cura estipulado nesta Escritura, ndo configura em nenhuma hipétese, inadimplemento pelas Intervenientes
Garantidoras das obrigagGes por ela assumidas nos termos da Escritura.

4.10.12 Em virtude da Fianga prestada pelas Intervenientes Garantidoras, a presente Escritura serd
registrada nos competentes Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos das cidades de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo e Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em até 20 (vinte) dias a contar da data de
sua assinatura. No prazo de 5 (cinco) dias Uteis apos tal registro, a Emissora encaminhard ao Agente
Fiduciario uma via original devidamente registrada.

411 Garantias Reais

4.11.1 A presente Emissdo contara, ainda, com as seguintes garantias:

0] alienacgdo fiduciéaria da totalidade das a¢des do capital social da Emissora, detidas pela Contern e
pela Cibe Investimentos, bem como de dividendos, juros sobre capital proprio e quaisquer outros
rendimentos decorrentes de tais acOes e de eventuais novas a¢fes que venham a ser criadas ou adquiridas
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no futuro, direitos ou bdnus de subscricdo, debéntures conversiveis, partes beneficiarias ou outros valores
mobiliarios conversiveis em acOes relativos ao capital social da Emissora, nos termos do Instrumento
Particular de Contrato de Alienacdo Fiduciaria de A¢bes e Outras Avencas, celebrado nesta data entre a
Emissora, a Contern, Cibe Investimentos e o Agente Fiduciario (“Contrato de Alienacdo Fiducidria de

Acbes”);

(i) alienacdo fiduciaria de 304.063.400 (trezentas e quatro milhdes, sessenta e trés mil e
guatrocentas) aces, equivalentes, nesta data, a 74,50% (setenta e quatro inteiros e cinquenta centésimos
por cento) do capital social total da Cibe Investimentos detidas pela Cibe Participagbes e
Empreendimentos S.A. (“Cibe Participagfes”), nos termos do Instrumento Particular de Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de Ac¢des e Outras Avencas, celebrado nesta data entre a Cibe Participagfes, 0
Agente Fiduciario, Emissora e a Cibe Investimentos (“Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acbes Cibe
Investimentos™); e

(iii)  cessdo fiduciaria, sob condicdo suspensiva da celebragdo do Contrato de Concesséo e da anuéncia
da Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Delegados de Transporte do Estado de S&o Paulo —
ARTESP (“ARTESP”), pela Emissora (i) da totalidade dos direitos creditdrios, presentes e futuros,
permitidos por lei, a que tem direito em decorréncia da exploragdo dos servigos objeto do Contrato de
Concessdo, incluindo quaisquer receitas de exploragdo oriundas da cobranga de pedagio (“Direitos
Creditorios™); (ii) o produto resultante do recebimento das quantias decorrentes dos Direitos Creditorios a
ser depositado em conta bancaria mantida e operada nos termos do contrato de administracdo de contas
celebrado, nesta data, entre a Emissora, 0 Agente Fiduciario e o Banco do Brasil S.A., na qualidade de
Banco Depositario, (“Contrato de Administracdo de Contas™); (iii) o direito de receber todos e quaisquer
valores que, efetiva ou potencialmente, sejam ou venham a se tornar devidos pelo Poder Concedente a
Emissora em caso de extingdo da concessdo outorgada nos termos do Contrato de Concesséo; (iv) todos
os demais direitos, corpOreos ou incorpOreos, potenciais ou ndo, que possam ser objeto de cessdo
fiduciaria de acordo com as normas legais e regulamentares aplicaveis, decorrentes do Contrato de
Concessdo, nos termos do Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria dos Direitos
Creditorios e Outras Avencas, celebrado nesta data entre a Emissora, 0 Agente Fiduciario e o Banco do
Brasil S.A., na qualidade de Banco Depositario (“Contrato de Cessdo Fiducidria dos Direitos Creditorios”
e conjuntamente com o Contrato de Alienacdo Fiduciaria de A¢Oes e Contrato de Alienacao Fiduciaria de
Acgdes Cibe Investimentos, os “Contratos de Garantia™).

4.11.2 Mediante aprovagdo dos debenturistas, os Contratos de Garantia poder&o ser compartilhados com
outros credores.

4.11.3 Esta Escritura, os Contratos de Garantia, 0 Contrato de Suporte de Acionistas (conforme abaixo
definido) e o Contrato de Colocacdo serdo doravante denominados em conjunto os “Documentos da

Oferta”.
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5. DA AQUISICAO FACULTATIVA E DO VENCIMENTO ANTECIPADO
5.1 Aquisicdo Facultativa

5.1.1 A Emissora poderd, a qualquer tempo, respeitado o prazo da Instrucdo CVM 476, adquirir a
totalidade, e ndo menos que a totalidade, das Debéntures em circulacdo no mercado, nos termos da
legislagdo vigente expedida pela CVM. As Debéntures objeto deste procedimento poderdo: (i) ser
canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora; (ii) permanecer em
tesouraria; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria, nos termos desta Clausula 5.1.1, se e quando recolocadas no mercado, fardo
jus a mesma remuneragdo das demais Debéntures que ainda estiverem em circulacdo, observada a
restri¢do para negociagdo das Debéntures prevista na Clausula 3.8.2 acima.

5.2 Resgate Antecipado

5.2.1. Exceto pelo disposto na Clausula 4.5.1.7(i) acima, a Emissora ndo podera resgatar
antecipadamente as Debéntures.

5.3. Vencimento Antecipado
531 HipGteses de vencimento antecipado

5.3.1.1 Os titulares das Debéntures, representados pelo Agente Fiduciario, declarardo, observado o
disposto na Clausula 8.8 desta Escritura, antecipadamente vencidas todas as obrigacGes objeto da
Escritura e exigirdo o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitéario das
Debéntures acrescido dos Juros Remunerat6rios e dos Encargos Moratorios, se houver, calculados pro
rata temporis a partir da data da primeira subscricéo e integralizacdo das Debéntures, até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, na
ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (“Eventos de Inadimplemento”):

0] 0 descumprimento de quaisquer das obriga¢cdes ndo pecuniarias assumidas pela Emissora e/ou
pelas Intervenientes Garantidoras, conforme previstas nesta Escritura e/ou em quaisquer dos
Documentos da Oferta, (i) ndo sanada nos prazo especificos estabelecidos, se houver; ou (ii) em
ndo havendo prazo especifico, ndo sanada no prazo de 10 (dez) dias contados (a) da data de
comunicacdo do fato pela Emissora ao Agente Fiduciario ou (ii) da data de comunicagdo do fato
pelo Agente Fiduciario a Emissora, 0 que ocorrer primeiro;
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(i) ocorréncia de alteragdes relevantes no setor econdmico da Emissora e seu grupo econdmico,
incluindo eventuais subsidiarias, bem como ocorréncia de possiveis altera¢cdes no setor por parte
das autoridades governamentais competentes, ou quaisquer outros fatos que, direta ou
indiretamente, comprometam as obrigacGes previstas nos Documentos da Oferta, a critério dos
debenturistas;

(iif)  ocorréncia de Mudancas Adversas Relevantes, conforme definido na Clausula 9.1 (xii) abaixo;

(iv)  ndo pagamento na respectiva Data de Vencimento, das obrigacGes pecuniarias devidas aos
titulares das Debéntures;

(V) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, enganosas, inconsistentes ou imprecisas quaisquer
das declarag¢Oes ou garantias prestadas pela Emissora e/ou Intervenientes Garantidoras no &mbito
da Emisséo;

(vi)  os recursos obtidos no &mbito desta Oferta tenham destinag&o diversa da prevista na Clausula 3.7
desta Escritura;

(vii) o inicio da cobranga de pedagios no Trecho Sul do Rodoanel Mario Covas (“Trecho Sul”) nao
ocorra em até 210 (duzentos e dez) dias ap6s a data de assinatura do Contrato de Concessao;

(viii) perda da Licenca de Operacdo do Trecho Sul ndo sanada em até 60 dias;

(ix)  descumprimento de qualquer condicionante da Licenga de Operacdo do Trecho Sul, exceto se o
descumprimento tiver sido sanado no prazo de cura aplicavel concedido pelo érgdo expedidor da
Licenca de Operacdo;

x) ndo aperfeicoamento em até 90 (noventa) dias corridos, contados desta data, dos Contratos de
Garantia, conforme aplicavel, sob as condi¢des suspensivas de (i) assinatura do Contrato de
Concesséo; e (ii) anuéncia do Poder Concedente, observado o disposto no Edital;

(xi)  caso o valor total das garantias previstas nos Contratos de Garantia fique abaixo de 130% (cento e
trinta por cento) do valor das Debéntures, conforme apurado em laudos anuais ou a qualquer
momento quando solicitado pelos Coordenadores, a serem fornecidos por empresa previamente
acordada entre a Emissora e 0o Agente Fiduciario, ou, no caso das garantias previstas nos
Contratos de Garantia virem a ser objeto de penhora, arresto ou qualquer medida judicial ou
administrativa de efeito similar ou tornarem-se insuficiente, sem o devido reforco de garantia, de
forma aceitavel pelo Agente Fiduciario, nos termos dos Contratos de Garantia;
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(xii)  anulacdo, cassacdo, encampacgao, suspensdo ou vencimento da concessdo objeto do Contrato de
Concesséo;

(xiii) anulacdo, cassacdo, encampacdo, suspensdo ou vencimento das licengas, permissdes e
autorizacBes necessarias ao Projeto (conforme definido no Contrato de Suporte de Acionistas),
caso ndo sanados no prazo de 60 (sessenta) dias;

(xiv) pedido de recuperagéo judicial ou extrajudicial, pedido de auto-faléncia ou decretagédo de faléncia
contra a Emissora e/ou Intervenientes Garantidoras, bem como ocorréncia de insolvéncia,
liquidagdo e/ou dissolugdo da Emissora e/ou das Intervenientes Garantidoras, qualquer hipGtese
ndo sanada no prazo legal,

(xv)  suspensdo das atividades Emissora e/ou das Intervenientes Garantidoras por um periodo superior
a 60 (sessenta) dias;

(xvi) vencimento antecipado cruzado, em relacdo as obrigagdes principais ou acessorias da Emissora,
e/ou obrigacBes pecunidrias principais ou acessérias da Emissora e das Intervenientes
Garantidoras (observado o disposto no item (xvii) abaixo), decorrentes de qualquer contrato de
financiamento, ndo sanado no prazo de cura aplicavel, se houver, em montante unitério ou
agregado igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

(xvii) vencimento antecipado cruzado, em relacdo as obrigacGes pecuniarias principais ou acessorias da
Heber, na qualidade de avalista ou fiadora de tais obrigacGes, decorrentes de qualquer contrato de
financiamento, ndo sanado no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data da notificagdo do
referido vencimento antecipado, em montante unitario ou agregado igual ou superior a
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais);

(xviii) existéncia de protesto cambiario de qualquer natureza contra a Emissora, no valor individual ou
agregado de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou contra as Intervenientes Garantidoras, no
valor individual ou agregado de R$30.000.000,00 (trinta milhGes de reais), desde que ndo sejam
contestadas satisfatoria e tempestivamente a critério dos debenturistas;

(xix) venda ou transferéncia, a qualquer titulo, de quaisquer bens da Emissora e da Cibe Investimentos,
em valor superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) por ano, sem prévia anuéncia do

Agente Fiduciario;

(xx)  distribuicdo de dividendos e juros sobre capital proprio;
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(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

cessdo das receitas originarias da atividade operacional da Emissora, nos termos do Contrato de
Concessdo e do seu Estatuto Social, em favor de outro credor, sem a autorizagdo prévia e
expressa do Agente Fiduciario;

ndo apresentacdo ao Agente Fiduciario, dos demonstrativos financeiros (a) semestrais, com
revisdo limitada e (b) anuais devidamente auditados, em ambos 0s casos por empresa registrada
na Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM);

descumprimento de qualquer obrigacdo prevista no Contrato de Suporte de Acionistas, ndo
sanado no prazo previsto no referido instrumento;

transformacéo do tipo societéario da Emissora, de sociedade andnima para sociedade limitada, nos
termos dos artigos 220 e 221, e sem prejuizo do disposto no artigo 222, todos da Lei das
Sociedades por A¢oes;

qualquer cisdo, incorporacao, fusdo, venda ou qualquer outra forma de reorganizagéo societaria da
Emissora e da Cibe Investimentos que resulte em mudancga ou transferéncia de controle acionério,
sem a prévia anuéncia dos debenturistas, ressalvado o disposto no paragrafo 1° do artigo 231 da
Lei das Sociedades por Agoes;

se a Fianca prevista nesta Escritura: (a) for objeto de questionamento legitimo pela Emissora,
pelas Intervenientes Garantidoras ou por terceiros, desde que ndo sejam contestadas satisfatoria e
tempestivamente a critério dos debenturistas; (b) ndo for devidamente constituida; (c) for anulada,
nula, ou invalida sob qualquer forma; ou (d) de qualquer forma, deixar de existir ou for
rescindida;

reducdo de capital social da Emissora e/ou alteracdo do estatuto social da Emissora que implique
a concessdo de direito de retirada aos acionistas da Emissora, salvo se previamente aprovada
pelos debenturistas;

(xxviii) com excecdo do pagamento do preco da Outorga Fixa, alocacdo constatada de recursos em

(xxix)

(xXxx)

despesas ndo relacionadas as atividades operacionais da Emissora;

autuacBes impostas a Emissora e/ou aos seus acionistas, pelos 6rgdos governamentais de carater
fiscal, de defesa da concorréncia, de carater sécio ambiental, dentre outros, em montantes
superiores a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), desde que ndo sejam contestadas satisfatdria
e tempestivamente a critério dos debenturistas;

assuncdo de quaisquer passivos, pendéncias, dividas ou endividamento, pela Emissora, para
capital de giro e running CAPEX, seja por meio de empréstimos, adiantamentos ou qualquer
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outra forma de contratacdo de divida, acima do somatério de R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) anuais, salvo se previamente aprovado pelos debenturistas, com excecdo as dividas
oriundas do sistema BNDES ou de outro agente de fomento para financiamento do CAPEX, que
vierem a ser contratadas, até o limite de R$ 1.800.000.000,00 (um bilhdo e oitocentos milhdes de
reais);

(xxxi) concessdo, pela Emissora, de preferéncia a outros créditos, realizacdo de amortizacdo de agoes,
emissao de debéntures e partes beneficiarias sem a anuéncia dos debenturistas;

(xxxii) concessdo, pela Emissora, de mutuos a terceiros sem a anuéncia dos debenturistas;

(xxxiii) efetivacdo de ato de qualquer autoridade governamental competente, com o objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar, ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, a totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades ou as acOes
representativas do capital social da Emissora e/ou dos seus acionistas;

(xxxiv) existéncia de execucOes judiciais de qualquer natureza sobre a Emissora, bem como sobre seus
acionistas, cuja soma seja superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) para cada sociedade;

(xxxv) alteracdo do objeto social da Emissora;

(xxxvi) existéncia de restricGes cadastrais, que ndo sejam satisfatoriamente esclarecidas aos debenturistas,
em orgdos de protecdo ao crédito (SERASA, SPC, CCF, CADIN, dentre outros, inclusive de
carater fiscal), as quais venham a recair sobre a Emissora, em valor agregado superior a
R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais) e/ou sobre os acionistas da Emissora, em valor agregado
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

(xxxvii)descumprimento de quaisquer das obrigaces assumidas pela Emissora perante a ARTESP, em
relacdo ao Contrato de Concesséo e que ndo tenham sido sanadas no prazo previsto na legislacéo
aplicavel ou no &mbito do Contrato de Concessao;

(xxxviii) constituicdo de qualquer espécie de garantia ou gravame sobre os bens e direitos
onerados no &mbito da Emissdo sem que haja prévia anuéncia dos debenturistas, exceto nos casos

em que a medida seja adotada em funcdo de ordem judicial; e

(xxxix) constituicdo de garantias de quaisquer espécies a terceiros sobre quaisquer bens e direitos da
Emissora, sem que haja prévia anuéncia dos debenturistas.

5.3.1.2 Caso ocorram quaisquer dos Eventos de Inadimplemento descritos nos itens iv, v, vi, xii, xiii, xiv
e Xix acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel, acarretard o vencimento antecipado
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automatico das Debéntures. Neste caso, 0 Agente Fiduciario devera declarar vencidas todas as obrigagdes
decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido.

5.3.1.3 Na ocorréncia de quaisquer outros Eventos de Inadimplemento ndo mencionados no paragrafo
anterior, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido
abaixo) para deliberar sobre o ndo vencimento antecipado das Debéntures e/ou sobre a outorga de
prorrogacdo do prazo de cura, conforme estabelecido na Clausula 82 desta Escritura. Caso decidam a
favor do vencimento antecipado das Debéntures, tal decisdo terd carater irrevogavel e irretratavel. O
vencimento antecipado somente ndo sera declarado caso assim seja deliberado na referida assembleia, por
deliberacdo de Debenturistas representantes de, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
circulagéo.

5.3.1.4. Os itens (xvi) e (xvii) da Clausula 5.3.1.1 ndo serdo aplicaveis a Heber, caso a Cibe
ParticipagOes, na qualidade de acionista da Emissora, realize a venda de agdes da Cibe Investimentos para
uma empresa interessada em investir na Emissora (o “Potencial Comprador”), sendo que o referido
investimento somente poderd ser realizado por meio de um aumento de capital, pelo Potencial
Comprador, na Cibe Investimentos, de modo que a Cibe Participa¢cGes mantenha o controle acionério da
Cibe Investimentos.

5.3.2 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario deverd enviar
imediatamente carta protocolada a Emissora e as Intervenientes Garantidoras, com cépia a CETIP e ao
Banco Mandatario, informando tal evento, para que a Emissora efetue o pagamento do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures em circulagdo, acrescido dos Encargos Moratorios e dos Juros
Remuneratorios, calculados pro rata temporis, desde a data da primeira subscricdo e liquidacéo, até a data
do seu efetivo pagamento, no prazo de 3 (trés) dias Gteis a contar da data de recebimento da carta
encaminhada pelo Agente Fiduciério, informando o respectivo valor e apresentando a memdria de
calculo.

533 A CETIP devera ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) dias Gteis de antecedéncia do
pagamento referido no item 5.3.2 acima.

5.34 Caso a Emissora ndo liquide as Debéntures na forma estipulada na Clausula 5.3.2 acima, além
dos Juros Remuneratérios devidos, serdo acrescidos ao saldo do Valor Nominal das Debéntures os
Encargos Moratdrios, incidentes desde a data de vencimento antecipado das Debéntures até a data de seu
efetivo pagamento, conforme Clausula 4.8.3 acima.

6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS INTERVENIENTES
GARANTIDORAS
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6.1 A Emissora adicionalmente se obriga a:
0] fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacdes:

(a) dentro de, no maximo, 3 (trés) meses apos o término de cada exercicio social, copia de
suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social
encerrado, acompanhadas de parecer de auditoria independente de renome internacional e
autorizada a operar no Brasil;

(b) dentro de 3 (trés) dias Uteis apOs sua convocacdo ou realizacdo, notificacdo da
convocagdo de qualquer assembleia geral de acionistas e, prontamente, fornecer copias de
todas as atas de todas as assembleias gerais de acionistas, bem como a data e ordem do
dia da assembleia a se realizar;

(c) imediatamente, informacdes a respeito de qualquer dos eventos indicados na Clausula 5.3
acima imediatamente apds a sua ocorréncia; e

(d) avisos aos debenturistas, de fatos relevantes, assim como atas de assembleias gerais e
reunides do conselho de administracdo da Emissora que, de alguma forma, envolvam
interesse dos titulares de Debéntures.

(i) proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela Lei
das Sociedades por Ac¢des, promovendo a publicacdo das suas demonstracGes financeiras, nos
termos exigidos pela legislacdo em vigor, em especial pelo artigo 17 da Instru¢do CVM 476;

(iii)  atender integralmente as obrigacfes previstas no artigo 17 da Instrucdo CVM 476, abaixo
transcritas:

@) preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Acdes e
com a regulamentacdo da CVM,;

(b) submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM,;

(c) divulgar suas demonstracfes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer

dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de
3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;
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(d) manter os documentos mencionados no item (c) acima em sua pagina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e) observar as disposi¢fes da Instrucdo da CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 358”), no tocante ao dever de sigilo e vedagdes & negociagao;

0 divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante,
conforme definido pelo artigo 2° da Instru¢cdo CVM 358, comunicando imediatamente aos
Coordenadores; e

(0)] fornecer as informacdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP;

(iv)  enviar a CETIP: (a) as informac@es divulgadas na rede mundial de computadores previstas na
alinea (c) do subitem (iii) acima; (b) documentos e informagGes exigidas por esta entidade no
prazo por ela estabelecido; assim como (c) atender integralmente as demais obrigagdes previstas
no Comunicado CETIP n°028/09, de 02 de abril de 2009;

(v) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com 0s
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(vi) convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) para deliberar sobre
gualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos
termos da Clausula 82 desta Escritura, caso o Agente Fiduciario ndo o faca;

(vii)  cumprir todas as determinagfes da CVM, com o envio de documentos e, ainda, prestando as
informacdes que Ihe forem solicitadas;

(viii)  ndo realizar operacgdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutarias, legais e
regulamentares em vigor, bem como ndo praticar qualquer ato em desacordo com o0 seu Estatuto
Social e com esta Escritura, em especial 0os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigagdes assumidas perante os titulares de Debéntures;

(ix) notificar, imediatamente, o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupcéo ou suspenséo das atividades da Emissora, bem como sobre qualquer descumprimento
das obrigacOGes previstas nesta Escritura e a ocorréncia de qualquer um dos Eventos de
Inadimplemento, previstos na Clausula 5.3 acima;

) manter seus bens relevantes adequadamente segurados, conforme praticas usualmente adotadas
pela Emissora;
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(xi)  efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP;

(xii)  arcar com todos os custos decorrentes: (a) da distribuicdo das Debéntures, incluindo todos os
custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de publicacdo dos atos necessarios a
Emissao, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora e
atos constitutivos das garantias a presente Emissdo; e (c) das despesas com a contratacdo de
Agente Fiduciario e Banco Mandatario;

(xiii) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0 Banco
Mandatario, o Agente Escriturador, o Agente Fiduciario e sistema de negociacdo no mercado
secundario por meio do SND;

(xiv) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢des que incidam ou venham a incidir
sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(xv)  ndo efetuar pagamento de dividendos ou de juros sobre capital proprio;

(xvi)  manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que haja
Debéntures em circulacdo, as declaragdes e garantias apresentadas nesta Escritura, no que for
aplicavel;

(xvii) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario a ocorréncia de quaisquer eventos ou situacdes
gue sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o
pontual cumprimento das obrigacdes, no todo ou em parte, assumidas nos termos desta Escritura;

(xviii) ndo sofrer qualquer alteracdo societaria e/ou reorganizagdo societaria que resultem em liquidag&o,
dissolucao, ciséo, fusdo, incorporacao ou alienacdo, bem como qualquer alteracdo do controle de
seus controladores ou empresas coligadas, sem autorizacdo prévia e formal dos debenturistas;

(xix) exceto se aprovado pelo Agente Fiduciério, ndo alienar, ceder, transferir, vender, oferecer a
venda, emprestar, locar, conferir ao capital, instituir usufruto ou fideicomisso, ou de outras
formas negociar ou gravar com 6nus de qualquer natureza, ou de qualquer forma dispor, total ou
parcialmente, direta ou indiretamente, dos Direitos Creditérios e dos Bens Alienados
Fiduciariamente, conforme definidos nos Contratos de Garantia;

(xx)  manter a Relacdo Debt/Equity, conforme prevista no Contrato de Suporte de Acionistas, sendo
que devera ser apresentado ao Agente Fiduciario, balancetes parciais para confirmacdo da
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mencionada relacdo. Para tanto, a Contern e a Cibe Investimentos poderdo, mediante prévia
anuéncia e autorizacdo do Agente Fiduciério, aportar recursos proprios no Projeto por meio de
mutuos subordinados limitados ao somatorio de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais),
desde que: (i) a medida ndo impacte o aporte do capital social minimo previsto no Edital; (ii) esta
condicdo venha a ser aceita por todos os eventuais financiadores da Emissora; e (iii) 0s
instrumentos dos matuos subordinados contenham condigdes satisfatérias ao Agente Fiduciario;

(xxi)  ndo ceder, nem vincular, em favor de outro credor, salvo autorizagdo prévia e expressa do Agente
Fiduciario, as receitas originarias oriundas da exploracdo dos servigos objeto do Contrato de
Concesséo;

(xxii) contratar apolices de seguros na forma estabelecida no Edital, sendo que, conforme aplicavel e
sujeito & aprovacao da ARTESP, os direitos oriundos de tais apdlices de seguro deverdo ser sub-
rogados ao Agente Fiduciario, respeitado o previsto no item 25.1.1.1 do Edital;

(xxiii) atender aos requisitos e exigéncias estabelecidas pelos Principios do Equador, conjunto de
critérios socioambientais para concessdo de financiamentos disponiveis no site www.equator-
principles.com/documents/Equator_Principles.pdf ou, na versdo em portugués, www.equator-
principles.com/translations.shtml;

(xxiv) a Cibe Investimentos e qualquer de suas controladas ndo dever&o realizar investimentos em novos
negocios sem prévia anuéncia dos debenturistas, salvo ap6s (i) a venda ou emissdo de a¢Ges da
Cibe Investimentos para uma empresa interessada em investir na Emissora (o “Potencial
Comprador”) realizada por meio de um aumento de capital, pelo Potencial Comprador, na Cibe
Investimentos, de modo que a Cibe Participagbes mantenha o controle acionério da Cibe
Investimentos, e (ii) a destinacdo pela Cibe Investimentos de, no minimo, R$ 915.000.000,00
(novecentos e quinze milhdes de reais) dos recursos obtidos com a eventual venda das a¢Ges para
a realizacdo dos Aportes de Capital Regulares, previstos no Cronograma de Aportes, ou dos
Aportes Extraordinarios, nos termos do Contrato de Suporte de Acionistas;

(xxv) contratar engenheiro independente para acompanhamento da evolugdo do cronograma fisico-
financeiro do Projeto;

(xxvi) cumprir com todas as leis, regulamentos e licencas socioambientais do Pais, aplicaveis ao Projeto;
(xxvii) apresentar o relatério socioambiental preliminar em 90 (noventa) dias da data de emissdo das

Debéntures, bem como apresentar o relatério socioambiental definitivo e o plano de agdo em até
180 (cento e oitenta) dias da data de emissao, satisfatorio aos debenturistas;
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(xxviii) cumprir e fazer cumprir, durante a construcdo e operacdo do Projeto, as recomendacdes e/ou

(xxix)

(Xxx)

6.2

compromissos e praticas socioambientais descritos no relatério de avaliagdo socioambiental e
planos de acdo a serem elaborados, bem como suas atualizagGes posteriores, se aplicavel,
mantendo-se em conformidade com a legislacdo aplicavel, bem como com os Principios do
Equador;

contratar consultor ambiental independente, para elaborar o relatério de avaliagdo socioambiental,
as expensas da Emissora; e

tomar todas as providéncias necessarias a desativacao das suas instalacfes ao final de sua vida
atil, a fim de proteger a saude e a segurancga dos trabalhadores, das pessoas em geral e do meio

ambiente.

As Intervenientes Garantidoras se obrigam a fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes

documentos e informagdes:

(i)

(i)

(iif)

7.1

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias ap6s o término de cada exercicio social, copia de suas
demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social, acompanhada de
parecer dos auditores independentes;

informacdes sobre quaisquer descumprimentos das Intervenientes Garantidoras, de quaisquer
clausulas, termos ou condicdes desta Escritura, no prazo de até 10 (dez) dias Uteis contados da
data em que tomar conhecimento de tal descumprimento; e

quaisquer informacdes que o Agente Fiduciario solicitar, necessarias ao cumprimento, por parte
das Intervenientes Garantidoras, das suas obriga¢des nesta Escritura, no prazo de até 10 (dez) dias
Gteis contados do recebimento da notificacdo enviada pelo Agente Fiduciario.

DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora constitui e nomeia a Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,

acima qualificada, como agente fiduciério desta Emissdo, a qual expressamente aceita a nomeacao para,
nos termos da legislacdo atualmente em vigor e da presente Escritura, representar a comunhdo de
Debenturistas perante a Emissora.

711

O Agente Fiduciario declara:
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(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

7.2

ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a funcdo que lhe ¢
conferida, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acles e artigo 10 da
Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucdo CVM 28”);

aceitar a funcdo que Ihe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui¢fes previstos
na legislacdo especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas Clausulas e condicdes;
n&o ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungoes;
estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigacOes previstas
neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para

tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos termos da
regulamentacéo aplicavel vigente;

que esta Escritura constitui obrigacdo legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario,
exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

que a celebracdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes nela previstas ndo infringem
qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

que verificou a veracidade das informag@es contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de
gue fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento; e

as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para tanto.

A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario que o

impeca de exercer, plenamente, suas fungoes.

7.3

Nas hipoteses de auséncia e impedimentos temporarios, rendncia, intervencédo, liquidacao,

faléncia ou qualquer outro motivo de vacéncia do Agente Fiduciario, serd realizada, dentro do prazo
méaximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo) para a escolha de novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo
préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez
por cento), no minimo, das Debéntures em circulacédo, ou pela CVM.
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7.3.1 A CVM poderd nomear substituto provisério para o Agente Fiduciario enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciéario.

7.3.2 Na hipétese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas funcbes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, dever4 comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas,
solicitando sua substituicao.

7.3.3 E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo de distribuicdo das Debéntures,
proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu eventual substituto, em Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) especialmente convocada para esse fim.

7.34 A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita & comunica¢do prévia &8 CVM e a sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM 28 e
eventuais normas posteriores.

7.35 A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a
presente Escritura, que devera ser averbado na JUCESP, onde sera inscrita a presente Escritura.

7.3.6 O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas funcdes a partir da data de celebragdo da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo & sua substituicdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo ou cumprimento de todas suas obrigacdes sob esta
Escritura e a legislagdo em vigor.

7.3.7 Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos da CVM.

7.4 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e
atribuicbes do Agente Fiduciario:

0] proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da fung¢do o cuidado
e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administracao de seus proprios

bens;

(i) renunciar & fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer outra
modalidade de inaptidao;

(ili)  conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis relacionados com
o0 exercicio de suas funcdes;
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(iv) verificar, no momento de aceitar a funcéo, a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omiss@es, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

(v) promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faca, a inscricdo desta Escritura e
eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes. Neste
caso, o oficial do registro notificard a administracdo da Emissora para que esta lhe forneca as
indicacOes e documentos necessarios;

(vi) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacdes obrigatorias, alertando
o0s Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

(vii)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes das eventuais propostas de
modificagdes nas condi¢des das Debéntures, se for o caso;

(viii)  verificar a regularidade da constituigdo das garantias, bem como do valor dos bens dados em
garantia, observando a manutencéo de sua suficiéncia e exequibilidade;

(ix)  solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas funcdes, certiddes atualizadas
dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas trabalhistas e
procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede da Emissora;

x) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora, as suas expensas,
sendo que tal solicitacdo devera ser acompanhada de relatério detalhado que fundamente e
comprovadamente justifique a necessidade de realizacdo da referida auditoria, cujos custos
deverdo ser arcados pela Emissora;

(xi) convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo),
mediante antncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Clausula 4.9 desta Escritura;

(xii)  comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) a fim de prestar as
informagdes que Ihe forem solicitadas e enviar a CETIP, no mesmo dia da Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo), sumario das delibera¢cBes tomadas e, no prazo de 10

(dez) dias, copia da ata da referida assembleia;

(xiii)  elaborar relatorio destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinea b, da
Lei das Sociedades por A¢des, o qual devera conter, no minimo, as seguintes informacdes:

(@) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informacGes

Text_SP 3446674v14 7717/4 29



(b)

(©

(d)

(€)

)

(9)

(h)

(i)

divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo
de informacgdes pela Emissora;

alteracdes estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstracGes financeiras da Emissora enfocando os indicadores
econbmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

posicao da distribuicdo ou colocacdo das Debéntures no mercado;
amortizacdo do Valor Nominal e pagamento de Juros Remuneratérios das Debéntures
realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela

Emissora;

acompanhamento da destinacao dos recursos captados atraves da Emissao, de acordo com
o0s dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

relacdo dos bens e valores entregues a sua administragéo;
cumprimento de outras obrigaces assumidas pela Emissora nesta Escritura; e

declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcao de Agente Fiduciario.

(xiv)  colocar o relatorio de que trata o item (xiii) acima a disposicdo dos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, pelo
menos nos seguintes locais:

(@)

(b)

(©

(d)

na sede da Emissora;
no seu escritério ou em local indicado pelo Agente Fiduciario;
na CVM; e

na sede do Coordenador Lider, na hipétese do prazo para a apresentacdo do relatorio
vencer antes do encerramento do prazo de distribuicdo das Debéntures;

(xv)  enviar comunicado aos Debenturistas de que o relatorio se encontra & sua disposi¢do nos locais
indicados no item (Xiv) acima;
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(xvi)  manter atualizada a relacdo dos debenturistas e seus endere¢os, mediante, inclusive, gestfes junto
a Emissora, aos Coordenadores e & CETIP;

(xvii) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente, se for o caso;

(xviii) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura, especialmente daguelas que
imp6em obrigacgdes de fazer e de ndo fazer; e

(xix)  notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 5 (cinco) dias, de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacbes assumidas na presente Escritura,
indicando o local em que fornecera aos interessados esclarecimentos adicionais. Comunicacéo de
igual teor devera ser enviada a CVM e a CETIP.

7.5 O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunh@o dos debenturistas e da realizacdo de seus
créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos desta Escritura:

0] declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as Debéntures
e cobrar o saldo do Valor Nominal das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratorios
correspondentes e demais encargos devidos nas condigdes especificadas;

(i) executar a Fianca ou os Contratos de Garantia, aplicando o produto no pagamento integral dos
titulares das Debéntures;

(iii) requerer a faléncia da Emissora;
(iv) tomar qualquer providéncia necesséria para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas; e

V) representar os debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial e extrajudicial e/ou
liquidacéo extrajudicial da Emissora, se for o caso.

7.6 O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo ado¢do das medidas
contempladas na Clausula 7.5 (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo), esta assim o autorizar, por deliberacdo da unanimidade das Debéntures em
circulagdo, bastando, porém, a deliberacdo da maioria das Debéntures em circulacdo quando tal hipotese
se referir ao disposto na Clausula 7.5 (v) acima.

7.7 Serd devido ao Agente Fiduciério honorérios pelo desempenho dos deveres e atribui¢es que
lhe competem, nos termos da legislacdo em vigor e desta Escritura, correspondentes a uma remuneracao
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de R$24.000,00 (vinte e quatro mil Reais), devidos pela Emissora, pagos em parcela Gnica no quinto dia
apos a data de assinatura desta Escritura.

7.7.1 Na hip6tese de ocorrer o cancelamento da totalidade das Debéntures em circulacdo, fica
estabelecido que o Agente Fiduciario devera devolver a parcela proporcional da remuneragdo
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data
de pagamento da remuneracéo até a data do efetivo cancelamento da totalidade, a Emissora.

7.7.2 O pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario sera feito mediante emissdo de fatura
encaminhada a Emissora com pelo menos 5 (cinco) dias de antecedéncia a data de vencimento da fatura.

7.7.3 Os valores serdo acrescidos dos seguintes tributos incidentes sobre a remuneracdo do Agente
Fiduciario: (i) ISS (Imposto sobre servicos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integracdo Social); e (iii) COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), nas
aliquotas vigentes correspondentes ao regime de tributacéo de lucro real pelas institui¢fes financeiras nas
respectivas datas de pagamento, de tal forma que tais valores indicados nesta Escritura correspondam a
valores liquidos destes tributos incidentes sobre a prestagdo de servicos de agente fiduciario pelas
instituicBes financeiras.

7.7.4 Fica estabelecido que, na hip6tese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente Fiduciario, o
substituido devera devolver & Emissora a parcela proporcional da remuneracdo inicialmente recebida sem
a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da
remuneracao até a data da efetiva substituicdo.

7.75 Caso sejam alteradas as condi¢des da Emissdo, a Emissora e o Agente Fiduciario se
comprometem a avaliar os impactos destas alteragdes nos servicos ora descritos visando a alteracdo da
remuneracdo do Agente Fiduciario.

7.7.6 As remuneragOes descritas na Clausula 7.7 serdo devidas mesmo apds a Data de Vencimento
das Debéntures caso o Agente Fiduciario permaneca atuando na cobranca de cumprimento de obrigacdes
da Emissora.

7.7.7 Em caso de inadimplemento, pecuniério ou ndo, pela Emissora, sera devida ao Agente Fiduciario
uma remuneracdo adicional equivalente a R$400,00 (quatrocentos Reais) por hora-homem de trabalho
dedicado as atividades relacionadas a Emissdo e as Debéntures, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias ap6s
comprovacao da entrega, pelo Agente Fiducidrio a Emissora de “Relatorio de Horas”. As atividades a que
se refere esta Clausula estdo relacionadas (i) a assessoria aos investidores em processo de renegociacdo
requerido pela Emissora; (ii) a0 comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou debenturistas
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e/ou Assembléias Gerais de Debenturistas; e (iii) a implementacdo das consequentes decisfes tomadas
pelos debenturistas.

7.7.8 A remuneracdo do Agente Fiduciario, na hip6tese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com
relacdo ao seu pagamento por um periodo superior a 30 (trinta) dias, sera suportada pelos titulares das
Debéntures, assim como as despesas reembolsaveis, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia
aos investidores para cobertura de risco de sucumbéncia.

7.8 A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos. Caso estas despesas somem mais de R$5.000,00 (cinco mil reais), o Agente Fiduciario deve
avisar a Emissora e enviar todos os comprovantes de despesas para que esta possa acompanhar tais
gastos.

7.8.1 O ressarcimento a que se refere a Clausula 7.8 acima sera efetuado em até 5 (cinco) dias Uteis
apos a realizacdo da respectiva prestagdo de contas & Emissora.

7.8.2 Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem também os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias de a¢bes judiciais propostas pelo
Agente Fiduciario ou decorrentes de acdes intentadas contra ele no exercicio de sua funcdo, ou ainda que
Ihe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhao dos debenturistas.

7.8.3  No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiduciario venha a
incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas
pelos debenturistas e, posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com
honorarios advocaticios, depositos, custas e taxas judicirias de agdes propostas pelo Agente Fiduciario
ou decorrentes de acles intentadas contra ele no exercicio de sua funcdo, desde que relacionadas a
solugdo da inadimpléncia da Emissora, enquanto representante dos debenturistas. As eventuais despesas,
depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo igualmente suportadas
pelos debenturistas, bem como a remuneracdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na
hip6tese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagcdo ao pagamento destas por um periodo
superior a 05 (cinco) dias corridos. Alternativamente e enquanto existir um Gnico debenturista, todos 0s
procedimentos judiciais e extra-judiciais decorrentes do disposto nesta Escritura poderdo ser exercidos
diretamente pelo debenturista, sem necessidade de intervencdo do Agente Fiduciario.

7.8.4 As despesas a que se refere a Clausula 7.8 acima ndao compreenderdo aquelas incorridas com:

0] publicacdo de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura e na legislagdo
aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;
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(i) obtencéo de certiddes; e

(iii) locomocgdes entre estados da federacdo e respectivas hospedagens, quando necessarias ao
desempenho das fungdes e devidamente comprovadas.

7.85 O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou
realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma ora estabelecida sera acrescido a
divida da Emissora e teréa preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1 Os debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de deliberar sobre
matéria de interesse da comunhdo dos debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™).

8.2 Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do disposto na presente
Escritura, o disposto na Lei das Sociedades por A¢bes sobre assembleia geral de acionistas.

8.3 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada: (i) pelo Agente Fiduciario; (ii) pela
Emissora; (iii) por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
circulagéo; ou (iv) pela CVM.

8.4 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagdo, com a presenca de
debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagdo e, em segunda

convocagdo, com qualquer nimero de debenturistas.

8.5 Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais dos
Debenturistas.

8.6 O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
debenturistas as informacdes que Ihe forem solicitadas.

8.7 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao debenturista eleito pelos
debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

8.8. A rendncia a declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures dependerd de aprovacédo de
debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulacao.
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8.9. Toda e qualquer alteracdo nas clausulas ou condigcBes previstas nesta Escritura, dependera de
aprovagao de debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulagéo,
exceto pelas matérias mencionadas no item 8.10 abaixo

8.10 Nas deliberacBes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd um voto. As
deliberacBes serdo tomadas por debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em circulacdo exceto quando de outra forma prevista nesta Escritura, € nas hipéteses de
alteracdo de prazos, valor e forma de remuneracdo das Debéntures, alteracdo dos termos e condigbes da
Fianca, amortizacdo ou das hipdteses de vencimento antecipado que dependerdo da aprovagdo de 90%
(noventa por cento) das Debéntures em circulago.

8.11 Para efeito da constituicdo do quorum de instalacdo e deliberagdo a que se refere esta Clausula
8%, serdo consideradas como Debéntures em circulacdo aquelas Debéntures emitidas pela Emissora que
ainda ndo tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, devendo ser excluidas do nimero de tais Debéntures
aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes ao seu controlador ou a qualquer
de suas sociedades controladas e coligadas, bem como respectivos diretores ou conselheiros e respectivos
parentes até segundo grau e a seus respectivos cénjuges.

8.12 As deliberacGes tomadas pelos debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados
0s quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e
obrigardo a todos os titulares das Debéntures, independentemente de terem comparecido a Assembleia
Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia.

9. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DAS INTERVENIENTES
GARANTIDORAS

9.1 A Emissora declara e garante que:

0] é sociedade por agdes devidamente constituida, com existéncia valida e em situacdo regular
segundo as leis do Brasil, bem como esta devidamente autorizada a desempenhar as atividades
descritas em seu objeto social;

(i) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as obrigacOes
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e estatutarios necessarios
para tanto;

(iii)  a celebragcdo dos Documentos da Oferta, bem como o cumprimento de todas as obrigacdes neles
previstas ndo infringem qualquer obrigagcdo anteriormente assumida pela Emissora bem como

nenhum de seus documentos e atos societarios;
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(iv)  as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para tanto;

(v) a celebracdo dos Documentos da Oferta ndo infringem qualquer disposicao legal, ordem, deciséo
ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais
a Emissora seja parte, nem ird resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacédo
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criacdo de qualquer énus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles previstos nos Contratos de Garantia; ou
(c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(vi) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacdo, licenca, ordem de, ou qualificacdo
perante qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatério, é exigido para o cumprimento,
pela Emissora, de suas obrigacBes nos termos dos Documentos da Oferta, ou para a realizacdo da
Emisséo, exceto pelas condi¢Bes suspensivas previstas nos Contratos de Garantia, a inscricdo da
Escritura na JUCESP e o registro das Debéntures na CETIP;

(vii)  tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagéo e apuracdo da Taxa DI,
divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da remuneracéo das Debéntures foi determinada
por sua livre vontade;

(viii) cumprira todas as obrigacBes assumidas nos termos desta Escritura, incluindo, mas ndo se
limitando, a obrigacdo de destinar os recursos obtidos com a Emissdo aos fins previstos na
Clausula 3.7 desta Escritura;

(vii)  ndo realizara outra oferta pablica de debéntures da mesma espécie dentro do prazo de 4 (quatro)
meses contados da data do encerramento da oferta das Debéntures, a menos que a nova oferta seja
submetida a registro na CVM,;

(viii) ndo existem contra ela quaisquer processos, procedimentos, pendéncias, investigacoes,
condenacdes, sejam judiciais ou administrativas, de natureza fiscal, trabalhista, ambiental,
financeira, ou de outra qualquer natureza, perante qualquer pessoa, entidade ou 6rgao, publico ou
privado, ou ente governamental, regulador, administrativo, fiscalizador, na esfera federal,
estadual, municipal, distrital, local ou similares, bem como perante juizes ou tribunais arbitrais e
de justica;

(ix) na presente data e até o pagamento integral de todas as obrigacGes relacionadas as Debéntures,
ndo h& e nem havera, em relacdo & Emissora, quaisquer passivos, pendéncias, dividas ou
endividamento, seja por meio de empréstimos, adiantamentos ou qualquer outra forma de
contratacdo de divida, exceto pelas obrigacdes previstas nesta Escritura e pelas dividas oriundas
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do sistema BNDES ou de outro agente de fomento para financiamento do CAPEX, até o limite de
R$ 1.800.000.000,00 (um bilhdo e oitocentos milhdes de reais) ou, ainda, se previamente
aprovado pelos debenturistas;

(x) com excegdo dos Onus e gravames previstos nos Contratos de Garantia todos seus ativos
encontrar-se-do0 livre e desembaracados de quaisquer 6nus até o cumprimento integral das
obrigacOes previstas nesta Escritura;

(xi)  seu capital social nesta data é de R$546.526.400,00 (quinhentos e quarenta e seis milhdes,
quinhentos e vinte e seis mil e quatrocentos Reais), sendo a Contern legitima proprietéria de
404.429.536 (quatrocentos e quatro milhdes quatrocentos e vinte e nove mil quinhentos e trinta e
seis) acOes representando 74% (setenta e quatro por cento) do seu capital social e a Cibe
Investimentos é legitima proprietaria de 142.096.864 ( cento e quarenta e dois milhGes noventa e
seis mil oitocentos e sessenta e quatro) acdes representando 26% (vinte e seis por cento) do
capital social, sendo que todas referidas a¢bes foram devidamente autorizadas, validamente
emitidas e encontram-se totalmente integralizadas; e

(xii)  ndo ha pendéncias, judiciais ou administrativas, de qualquer natureza, no Brasil ou no exterior,
gue causem ou possam causar uma Mudanca Adversa Relevante. Para os fins desta Escritura, 0
termo “Mudanca Adversa Relevante” significa: (i) qualquer efeito prejudicial e relevante na
situacdo (financeira ou de outra natureza), negocio, bens, resultados operacionais e/ou
perspectivas da Emissora; (ii) qualquer efeito prejudicial e relevante nos poderes ou capacidade
juridica e/ou econdmico-financeira da Emissora de cumprir com suas obrigacGes decorrentes
desta Escritura e dos demais Documentos da Oferta; (iii) qualquer efeito prejudicial e relevante
que afete ou que possa afetar a constitui¢do, validade e/ou exequibilidade desta Escritura e/ou dos
demais Documentos da Oferta ou, de qualquer outra forma, afete 0 cumprimento das obrigacGes
neles assumidas; ou (iv) qualquer evento ou condic¢do que, apos o decurso de prazo ou envio de
notificacdo, ou ambos, resulte em um Evento de Inadimplemento.

9.2 As Intervenientes Garantidoras declaram e garantem que:

0] estdo devidamente autorizadas a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as obrigacdes
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(i) sdo sociedades devidamente organizadas, sendo a Contern constituida e existente sob a forma de
sociedade de cotas por responsabilidade limitada e a Heber e a Cibe investimentos constituida e
existente sob a forma de sociedade por acdes, ambas de acordo com as leis brasileiras, bem como
estdo devidamente autorizadas a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;
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(iii)  a Fianca ora prestada constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculante das Intervenientes
Garantidoras, exequivel de acordo com o0s seus termos e condicoes;

(iv) a celebracdo desta Escritura e a prestacdo da Fianca aqui estabelecida ndo infringem qualquer
disposicao legal, ordem, decisdo ou sentenca administrativa ou judicial, contrato ou instrumento
do qual as Intervenientes Garantidoras sejam parte, nem ira resultar em (a) vencimento
antecipado de qualquer obrigacéo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos, (b)
criacdo de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem das Intervenientes Garantidoras ou de
qualquer de seus controladores, ou (c) a rescis@o de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(V) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacgéo, licenga, ordem de, ou qualificacdo junto
a qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério é exigido para o cumprimento pelas
Intervenientes Garantidoras de suas obrigagcdes nos termos da presente Escritura, ou para a
realizacdo da Emissdo, exceto pelo registro da presente Escritura na JUCESP e no Cartério de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo, e o registro das
Debéntures junto ao SDT e ao SND, as quais estardo em pleno vigor e efeito na Data de
Liquidacéo;

(vi) a celebracdo da presente Escritura e a outorga da Fianga, ndo infringem qualquer contrato ou
instrumento dos quais as Intervenientes Garantidoras sejam parte, nem ira resultar (i) em
vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em quaisquer desses contratos ou
instrumentos, (ii) na criagdo de qualquer 6nus ou gravames sobre qualquer ativo ou bem das
Intervenientes Garantidoras, exceto por aqueles ja existentes na presente data; e/ou (iii) na
rescisdo de quaisquer desses contratos ou instrumentos;

(vii)  ndo ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou investigagéo
pendente ou iminente envolvendo as Intervenientes Garantidoras perante qualquer tribunal, érgdo
governamental ou arbitro, que possa impedir a outorga da Fianca;

(viii)  ndo omitiram, ou omitirdo, nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em alteracdo substancial na situacdo econémico-financeira ou juridica das
Intervenientes Garantidoras em prejuizo dos debenturistas;

(ix) as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura ndo serdo afetadas por atos ou omissdes que
possam exonerad-las de suas obrigacGes ou afetd-las, inclusive, porém ndo limitados, aos
seguintes: (i) qualquer extensdo de prazo ou acordo entre os debenturistas e as Intervenientes
Garantidoras; (ii) qualquer novacdo ou nao exercicio de qualquer direito dos titulares das
Debéntures contra a Emissora; ou (iii) qualquer limitacdo ou incapacidade da Emissora, inclusive
sua faléncia, pedido de recuperacao extrajudicial ou judicial;
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(x) ndo tem qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario que impeca o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fun¢bes com relacdo a outorga da Fianca;

(xi)  as informac0es e declaragdes contidas nesta Escritura em relacéo as Intervenientes Garantidoras e
a Emissdo, conforme o caso, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes em todos os
aspectos relevantes; e

(xii)  cumprira todas as obrigacBes assumidas nos termos desta Escritura.
10. DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura deverdo
ser encaminhadas para 0s seguintes enderecos:

0] Para a Emissora:

CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 2012, 9° andar, CEP 05426-100, Sao Paulo — SP.
At.: Sr. José Carlos Medeiros de Britto Pereira

Tel.: (11) 3035-1100

Fax: (11) 3035-1100

E-mail: jose.britto@grupovertis.com.br

(i) Para o Agente Fiduciario:

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, CEP 20050-005, Rio de Janeiro - RJ

At.: Sr. Carlos Alberto Bacha / Sr. Rinaldo Rabello Ferreira

Telefone: (21) 2507-1949

Fax-simile: (21) 3554-7310/ (21) 3554-7315

E-mail: bacha@pavarini.com.br / rinaldo@pavarini.com.br / pavarini@pavarini.com.br

(iii) Para as Intervenientes Garantidoras:

HEBER PARTICIPACOES S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 2012, 5° andar, ¢j. 54, sala 01, CEP 01469-900, Sao Paulo — SP.
At.: Sr. Augusto Milani

Tel.: (11) 3956-8124

Fax: (11) 3956-8103

E-mail: augusto.milani@cibepar.com.br
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CONTERN CONSTRUCOES E COMERCIO LTDA.

Rua das Olimpiadas, 66, 6° andar, CEP 04551-000, S&o Paulo — SP.
At.: Sr. Pedro Rache de Andrade

Tel.: (11) 3035-1100

Fax: (11) 3035-1100

E-mail: pedro.rache@contern.com.br

CIBE INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 1744, 8° andar, sala 11, CEP 01451-910,
Sao Paulo — SP

At.: Sr. Wendel da Silva Caleffi

Tel.: (11) 3956-8123

Fax.: (11) 3956-8103

E-mail: wendel.caleffi@cibepar.com.br

(iv) Para o Banco Mandatario e o Agente Escriturador:
BANCO BRADESCO S.A.

Departamento de Agoes e Custodia

Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° Andar

Vila Yara, Osasco — SP — CEP 06029-900

At: Jodo Batista de Souza

Tel.: (11) 3684-7911

Fax: (11) 3684-7911

E—mail: 4010.jbsouza@bradesco.com.br

(vi) Para a CETIP:

CETIP S.A. —BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS

Av. Republica do Chile, n° 230, 11° andar, CEP 20031-170 - Rio de Janeiro, RJ
Tel.: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou
Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 1663, 4° andar, CEP 01452-000 - S&o Paulo, SP
Tel.: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3115-1564

10.1.2  As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com aviso
de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderec¢os acima.
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10.1.3  As comunicagdes feitas por fax ou correio eletronico seréo consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela méaquina
utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para o0s endere¢cos acima em
até 5 (cinco) dias Uteis apds o envio da mensagem.

10.1.4 A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser imediatamente comunicada as demais
partes.

10.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura, entende-se por
“dia atil” qualquer dia da semana, exceto sabado, domingos e feriados nacionais ou ainda, quando néo
houver expediente comercial ou bancério na Cidade de Séo Paulo, no Estado de Sdo Paulo, ressalvados os
casos de pagamentos que devam ser realizados através da CETIP, hipotese em que somente “dia util” sera
qualquer dia da semana, exceto sabado, domingo ou feriado nacional. Quando a indicacdo de prazo
contado por dia na presente Escritura ndo vier acompanhada da indicagdo de “dia util”, entende-se que 0
prazo é contado em dias corridos.

10.3 N&o se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta
forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba
aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tal
direito ou faculdade, ou sera interpretado como renincia ao mesmo, nem constituird novagdo ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.4  Caso qualquer das disposi¢Oes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposi¢cdes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes,
em boa-fé, a substituirem as disposic¢Oes afetadas por outra que, na medida do possivel, produza 0 mesmo
efeito.

10.5  Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.6  Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos incisos
I e 1l do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente
de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacfes assumidas nos termos desta Escritura comportam
execucdo especifica e se submetem as disposi¢des dos artigos 632 e seguintes do Cddigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta
Escritura.

10.7  Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes por si e seus
sucessores.
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10.8  Todos e quaisquer custos incorridos em razédo do registro desta Escritura e da Fianca, bem como
de eventuais aditamentos, e dos atos societéarios relacionados a esta Emissdo, nos registros competentes,
serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11. FORO

11.1  Fica eleito o Foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer davidas
ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja
OU possa Vir a ser.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 6 (seis) vias de igual

teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 15 de fevereiro de 2011
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[Pagina 1/5 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 12 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional, para Distribuicdo Plblica com Esforgos restritos de
Colocacao, da Concessionaria SPMAR S.A.]

CONCESSIONARIA SPMAR S.A.
Por: Por:
Cargo: Cargo:
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[Pagina 2/5 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 12 Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional, para Distribuicdo Plblica com Esforgos restritos de
Colocacao, da Concessionaria SPMAR S.A.]

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Por:
Cargo:
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[Pagina 3/5 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 12 Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional, para Distribuicdo Plblica com Esforgos restritos de
Colocacao, da Concessionaria SPMAR S.A.]

HEBER PARTICIPACOES S.A.
Por: Por:
Cargo: Cargo:
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[Pagina 4/5 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 12 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional, para Distribuicdo Plblica com Esforgos restritos de
Colocacao, da Concessionaria SPMAR S.A.]

CONTERN CONSTRUGOES E COMERCIO LTDA.
Por: Por:
Cargo: Cargo:
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[Pagina 5/5 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 12 Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional, para Distribuicdo Publica com Esforgos restritos de
Colocacao, da Concessionaria SPMAR S.A.]

CIBE INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES S.A.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:

1 2.
Nome: Nome:
RG: RG:

Text_SP 3446674v14 7717/4 47



