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ESCRITURA PARTICULAR DA SEGUNDA EMISSAO PUBLICA DE DEBEMU}{ES SIMPLE),
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL CcOM GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM DUAS SERIES, DE L
TCI BPO — TECNOLOGIA, CONHECIMENTO E INFQRMAQAO S A <
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Sdo partes nesta "Escritura Particular da Segunda Emissdo Publica de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejussoria, em Duas Séries, de TCI BPO — Tecnologia, Conhecimento e
Informag¢do S.A." ("Escritura de Emissdo"):

L. como emissora das debéntures objeto desta Escritura de Emissao
("Debéntures") e ofertante:

TCI BPO — TECNOLOGIA, CONHECIMENTO E INFORMACAO S.A., sociedade
por acgdes, sem registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na
Cidade de Paulista, Estado de Pernambuco, na BR 101 Norte, km 13,
Paratibe, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.311.116/0001-30 ("Emissora");

IL. como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissdo e nela
interveniente, representando a comunhdo dos titulares das Debéntures
("Debenturistas"):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituigdo financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 04, Sala 514, Barra da
Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0001-38, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social ("Agente Fiducidrio");

III. e, como fiadores e principais pagadores das Debéntures ("Fiadores"),
observado o disposto nesta Escritura de Emissio:

ROBERTO CAMPOS MARINHO FILHO, brasileiro, casado em regime de
separacdo total de bens, empresario, residente € domiciliado na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S@o Paulo, com escritorio na Rua Jerénimo da Veiga,
n® 164, 11° andar, Itaim Bibi, portador da carteira de identidade RG
n°® 3.885.895, expedida pela SSP/PE, e inscrito no CPF/MF sob o
n° 710.666.084-15 ("Roberto"); e

ROMA ADMINISTRADORA E PARTICIPACOES LTDA., sociedade limitada, com
sede na cidade de Recife, Estado de Pernambuco, na Rua Gouveia de Barros,
n°® 87, 1° andar, Santo Amaro, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 03.111.541/0001-85,neste ato representada na forma de seu contrato social
("Fiadora Pessoa Juridica" e, em conjunto com Robgrto, os "Fiadores™);

do com os seguintes

Resolvem as partes celebrar esta Escritura de/ fxilssao de
termos e condigdes:

JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE PERNAMBUCC

k CERTIFICO O REGISTRO EM:  07/11/2011

SOB N°: ED001090000
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Empresa:26 3 0001538 2 e
TCI BPO - TECNOLOGIA, B
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1.1

AUTORIZACAO

A emissio das Debéntures ("Emissdo") e a Oferta Restrita (zonforme detiinido
abaixo) sdo realizadas com base nas deliberagoes. () da Avsemb‘ela Geral
Extraordinaria da Emissora realizada em 3 de novembro de 2011 ("AGE da
Emissora"), que aprovou os termos e condigdes da Oferta Restrita e a
constitui¢do das Garantias (conforme abaixo definido); e (ii) da Reunido de
Socios da Fiadora Pessoa Juridica realizada em 3 de novembro de 2011
("Reunido Roma™), que aprovou a Fianga (conforme abaixo definido).

REQUISITOS

A Emissdo e a Oferta Restrita serdo realizadas com observancia aos seguintes
requisitos, observado o disposto nas Clausulas 6.18.1 ¢ 6.18.2 abaixo:
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I1.

I11.

arquivamento e publicagdo das atas dos atos societdrios. (1) A ata da
AGE da Emissora devera ter sido arquivada na Junta Comercial do
Estado de Pernambuco — JUCEPE ("Junta Comercial”) e devera ter
sido publicada no Diario Oficial do Estado de Pernambuco ¢ no Jornal
do Comércio, termos do artigo 289 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976 (conforme alterada, "Lei das Sociedades por Ag¢des"); € (ii) a
ata da Reunidio Roma devera ter sido arquivada na Junta Comercial;

inscrigdo e registro desta Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos
deverdo ter sido (i) inscritos na Junta Comercial, nos termos do
artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes; e (ii) registrados nos
competentes cartorios de Registro de Titulos € Documentos das
Comarcas de Recife, Sdo Paulo, Rio de Janeiro e Paulista, em fungao
da garantia fidejussoria ora prestada, nos termos dos artigos 129 e 130
da Lein®6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada;

registro para distribuicdo e negociagdo. As Debéntures serdo
registradas para (a) distribui¢do no mercado primario por meio do
SDT — Moédulo de Distribui¢do de Titulos ("SDT"), administrado ¢
operacionalizado pela CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos ¢
Derivativos ("CETIP"), sendo a distribuigdo liquidada através da
CETIP; e (b) negocia¢do no mercado secundario por meio do SND —
Modulo Nacional de Debéntures ("SND"), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP. As Debéntures
somente poderdo ser adquiridas por e negociadas entre investidores
qualificados ("Investidores Qualificados") ass idos nos termos
\




do artigo 4° da Instru¢do CVM n°® 476, de 16 de ranero de-20C9
("Instrugio CVM 476"), e somente poderdo ser negociadas no mercaao
secundario depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectlva
subscricdo ou aquisi¢do, nos termos do artige 13- dn insfrucio CVM

476e do cumprimento pela emissora das obrigag&es vonfidas no artigo
17 da referida Instru¢do CVM 476; )

IV. dispensa de registro na Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM").
As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica com esforgos
restritos de colocacgdo, nos termos da Instrucdo CVM 476 ("Oferta
Restrita"), e, portanto, a Oferta Restrita estd automaticamente
dispensada de registro perante a CVM;

V. registro das Garantias (conforme abaixo definido). As Garantias
deverdo ter sido registradas, na forma prevista nos Aditamentos aos
Contratos de Garantia(conforme definido abaixo), nos competentes
cartérios de Registro de Titulos e Documentos € no Livro de Registro
de Agdes da Emissora, conforme o caso;

VL. alteragdo do estatuto social da Emissora. Recebimento, pelo Agente
Fiduciario, de coOpia autenticada da ata da assembleia geral
extraordinaria da Emissora, devidamente registrada na Junta
Comercial, aprovando a alteragdo do estatuto social da Emissora na
forma prevista no Contrato de Alienagdo Fiducidria de Agdes
(conforme abaixo definido), em forma satisfatoria aos Debenturistas; e

VII. dispensa de registro na Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"). A Oferta Restrita
esta automaticamente dispensada de registro perante a ANBIMA, nos
termos do artigo 25, paragrafo 1°, do Codigo ANBIMA de Regulagdo
e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigdo e
Aquisi¢do de Valores Mobiliarios.

OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem por objeto social: (i) tratamento de arquivos € sistemas de
gerenciamento informatizados; (ii) consultoria e desenvolvimento de
metodologia em arquivos; (iii) prestagdo de servigos de triagem, organizagao,
arquivamento e armazenamento de documentos em geral; (iv) custddia e
locagdo ¢ bens proprios ou de terceiros; (v) locagdo de equipamentos de
informatica; (vi) prestacdo de servigos de gerenciamento ¢ guarda de
documentos; (vii) prestagdo de servigos de assessoria ¢ consultoria de
informatica em geral; (viii) auditoria em processos e dossi€ em geral; (ix)
digitaliza¢do e microfilmagem de documentos em geral;\(x) desenvolvimento,
implanta¢do e manutenc@o de sistemas de infi
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armazenagem, movimentagdo e transporte de ‘meteriais,  medicam=ntos,
suprimentos, inclusive hospitalares, bem como o exercicio” das fungGes Ge
armazém-geral, destinado a recepgdo e movimentagdo de bens de terceiros;
(xii) desenvolvimento e comercializagdo de sistemas tecaclogicos e gesido
de fornecimentos de materiais, medicamentos -e- sqprimenfds, “mclusive
hospitalares; (xiii) desenvolvimento de programa de computador (software);
(xiv) licenciamento ou cessdo de direito de uso de programas de computador,
inclusive distribuicdo; (xv) consultoria, projeto ¢ implantagdo de sistemas
com certificagdo digital, incluindo ICP Brasil; (xvi) consultoria em
modelagem, analise e redesenho de processos de negocio — BPM (Business
Process Management); (xvii) gerenciamento eletronico de
documentos;digitalizagio de microfilmes; (xviii) processamento de imagens e
dados; (xix) implantagdo de solugdes de seguranga da informagéo; (xx)
gerenciamento de projetos; (xxi) consultoria, projeto, implantagdo, suporte,
manutengdo e gerenciamento de solugdes integradas da informagéo em geral;
(xxii) terceirizagdo de processos de negécios através da metodologia de
integragdo de solugdes operacionais e tecnologias — BPO (Business Process
Outsourcing); (xxiii) prestagdo de servigos de digitagdo ¢ indexagdo; (xxiv)
preparagio, organizagdo e higienizagdo de documentos; (xxv) transporte
rodoviario de cargas em geral; (xxvi) desenvolvimento ¢ fornecimento de
produtos e prestagdo de servigos em automagdo industrial ¢ comercial; (xxvii)
compra, venda, armazenamento e transporte de medicamentos especificos;
(xxviii) prestagdo de servigos de Call Center e Help Desk; e (XXix)
participagdo em outras sociedades como associada, sOcia ou acionista.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Oferta Restrita serdo
utilizados integralmente (i) no resgate antecipado da nota promissoria
comercial emitida pela Emissora em 12 de agosto de 2011, no valor de
R$33.000.000,00 (trinta e trés milhdes de reais) ("Nota Promissoria"), (ii)
para liquidagdo de dividas de curto prazo junto ao Banco do Brasil S.A.,
incluindo a operagdo de capital de giro "BB Capital de Giro 335501925", no
valor total de R$1.893.184,79 (um milhdo, oitocentos e noventa e trés mil,
cento ¢ oitenta e quatro reais e setenta e nove centavos); ¢ (iii) o saldo para
capital de giro e utilizagdo no curso normal dos negécios da Emissora.

CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de distribui¢do piblica, com esforgos
restritos de distribui¢do e sob o regime de garantia firme d
termos da Instrugio CVM 476 e do "Contrato ge\Coors




5.1.1

5.2

6.2

6.3

Distribuigio da Segunda Emissdo Publica de Debéntures leples Nao -
Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejussoria, em Duas Séries, de TCI -BPO - Tecnologla
Conhecimento e Informagdo S.A." ("Contrato de Dlstrlbukao ) S

Em observancia ao disposto na Instrugio CVM 476 a Oferta RestrIta sera
destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, observado que (i)
somente serd permitida a procura de, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Qualificados; e (ii) as Debéntures somente poderdo ser subscritas e
integralizadas por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

A colocagio das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos
da CETIP.

No ato de subscricio ¢ integralizagdo das Debéntures, os Investidores
Qualificados assinardo declarag@o atestando estar cientes de que (i) a Oferta
Restrita ndo foi registrada perante a CVM; (ii) as Debéntures estdo sujeitas a
restricdes de negociagdo previstas na regulamentagdo aplicavel e nesta
Escritura de Emissdo; e (iii) efetuaram sua propria analise com relagdo a
capacidade de pagamento da Emissora e sobre a constituigdo, suficiéncia e
exequibilidade das Garantias.

Forma de Integralizagdo e Prego de Subscrigdo. As Debéntures serdo
subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, sendo que: (i)
as Debéntures da Primeira Série serdo integralizadas pelo Valor Nominal
Unitario (conforme definido abaixo), acrescido da Remuneragdo da Primeira
Série (conforme definido abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data
de Emissdo (conforme definido abaixo) até a Data de Integraliza¢do ("Prego
de Integralizacio da Primeira Série"); e (ii) as Debéntures da Segunda Série
serdo integralizadas pelo Valor Nominal Unitario (conforme definido abaixo),
acrescido da Remuneragdo da Segunda Série (conforme definido abaixo),
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até¢ a Data de
Integralizagdo ("Preco de Integralizacdo da Segunda Série" e, em conjunto
com o Prego de Integralizagdo da Primeira Série, "Prego de Integralizagdo").

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Nimero da Emissdo. As Debéntures representam a 2* (segunda) emissao para
distribuigdo pablica de Debéntures da Emissora.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo é de R$66.000.000,00
(sessenta e seis milhdes de reais) na Data de Emissdo ("Valar de Emissao").

Quantidade. Serdo emitidas 66 (sessenta ¢ seis)\ Dgbént
disposto na Clausula 6.5 abaixo. ﬁ \
)

s, observado o




6.4

6.5

6.5.1

6.6

6.7

6.8

6.9

6.10

Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo valor fnomirj'c}]_ gglitériof de -
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) na Data de Emissdo ("Valor Nominal -
Unitério™). Ndo havera atualizagdo monetéaria do Valor Nominal Unitario das

Debéntures. Sl

Séries. A Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries: (i) a primeird série serd
composta por 33 (trinta e trés) debéntures ("Debéntures da Primeira Série"); e
(i) a segunda série sera composta por 33 (trinta e trés) debéntures
("Debéntures da Segunda Série").

Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série ou as
Debéntures da Segunda Série, todas as referéncias as "Debéntures” devem ser
entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures
da Segunda Série, em conjunto.

Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem
emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo
Agente Escriturador (conforme abaixo definido). Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade o extrato expedido pela
CETIP em nome dos Debenturistas para as Debéntures custodiadas
eletronicamente no SND.

Conversibilidade. As Debéntures nio serdo conversiveis em agdes de emissao
da Emissora.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, na forma do
disposto no artigo 58 da Lei das Sociedades por Ag¢des, contando, ainda, com
garantia fidejussoria dos Fiadores, nos termos da Clausula 6.11 abaixo.

Banco Mandatdrio e Agente Escriturador. O banco mandatirio da Emissdo
("Banco Mandatario") e a institui¢do depositaria e agente escriturador das
Debéntures ("Agente Escriturador") é o Banco Bradesco S.A., instituigdo
financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Cidade de
Deus, s/n°, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.746.948/0001-12.

Garantias Reais. Em garantia do integral e pontual cumprimento de todas as
obrigacdes assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora relativas
as Debéntures e demais obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo,
foram constituidas as seguintes garantias (em conjunto, as "Garantias"):

(1) cessdo fiduciaria em garantia aos Debenturistas, representados no
Contrato de Cessdo de Direitos (conforme definido abaixo) pelo
Agente Fiduciario, nos termos do artigo 1.361 e seguintes da Lei n°
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Codigo Civil"),
e artigo 66-B da Lei n° 4.728, de 14 de julho de 5("Lei 4.728/65"),
dos direitos creditérios da Emissora, da\T Suprimentos em




Saude Ltda. ("TCI Saude") ¢ da RH Build Up — Tércetrizagin e
Assessoria em Recursos Humanos S.A. ("RH Build Up") ("Direitos
Creditérios Cedidos em Garantia das Debéntures") decorrentes {a).de
contratos de prestagdo de servigos celebracos <cm »liertes “da
Emissora, da TCI Saude e da RH Build Up listados de tempos em
tempos no Anexo I ao Contrato de Cessdo de Direitos (conforme
definido abaixo) ("Direitos Creditorios — Clientes"), (b) das seguintes
contas correntes: (X) conta corrente n® 52459, mantida pela Emissora
junto ao Banco Credit Suisse (Brasil) S.A. ("Banco Credit Suisse"),
agéncia n° 0001 ("Conta Vinculada TCI BPO"), a qual recebera os
valores referentes aos Direitos Creditorios — Clientes de titularidade da
Emissora, bem como as aplicagdes financeiras existentes ou feitas de
tempos em tempos com recursos depositados na Conta Vinculada TCI
BPO:; (y) conta corrente n° 54086, mantida pela TCI Saude junto ao
Banco Credit Suisse, agéncia n° 0001 ("Conta Vinculada TCI Saude"),
a qual recebera os valores referentes aos Direitos Creditorios —
Clientes de titularidade da TCI Saide, bem como as aplicagdes
financeiras existentes ou feitas de tempos em tempos com recursos
depositados na Conta Vinculada TCI Saide; e (z) conta corrente n°
54091, mantida pela RH Build Up junto ao Banco Credit Suisse,
agéncia n° 0001 ("Conta Vinculada RH Build Up"), a qual recebera os
valores referentes aos Direitos Creditorios — Clientes de titularidade da
RH Build Up, bem como as aplicagdes financeiras existentes ou feitas
de tempos em tempos com recursos depositados na Conta Vinculada
RH Build Up; (¢) de contas correntes, identificadas no Anexo Il do
Contrato de Cessdo de Direitos, mantidas pela Emissora, pela TCI
Satde e pela RH Build Up com as institui¢des arrecadadoras de
Direitos Creditorios — Clientes ("Agentes de Arrecadacdo") em que
sejam pagos os Direitos Creditorios — Clientes cedidos fiduciariamente
em garantia das Debéntures, nos termos do "Instrumento Particular de
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios e Outras Avengas'datado de
25 de maio de 2011, entre a Emissora, Oliveira Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios S.A., na qualidade de representante da
comunhdo dos debenturistas da Primeira Emissdo (conforme abaixo
definido) (o "Agente Fiduciario da Primeira Emissdo"), o Agente
Fiduciario e Banco Credit Suisse, na qualidade de Banco Depositario
(conforme aditado em 8 de agosto de 2011 e por meio do aditamento
firmado nesta data entre a Emissora, o Agente Fiduciario da Primeira
Emissdo, o Agente Fiduciario e o Banco Credit Suisse ("Aditamento
ao Contrato _de Cessdo de Direitos"), e de tempos em tempos, 0
"Contrato de Cessdo de Direitos"), bem como as aplicagdes financeiras
existentes ou feitas de tempos em tempos com kexursos depositados
em tais contas. Os Direitos Creditorios cedidos iariamente em




(i)

trimestralmente no ultimo dia de cada trimestre do ano cw11 com bas¢
nos seis meses anteriores encerrando-se na -date de verificagéo,
conforme metodologia especificada no Contrato de G ‘essdo d= [rirzitos,
correspondente no minimo ao menor valor entre (x) RS137200-000500
(treze milhdes e duzentos mil reais) e (y) 25% (vinte e cinco por cento)
do saldo devedor da totalidade das Debéntures; €

(a) alienagdo fiduciaria de 3.059.820 (trés milhdes, cinquenta e nove
mil, oitocentas e vinte) a¢des ordinarias nominativas de emissdo da
Emissora, de titularidade da Fiadora Pessoa Juridica, representando
51% (cinquenta e um por cento) do capital social da Emissora ("A¢oes
Alienadas™), nos termos do artigo 66-B da Lei 4.728/65 ¢ do artigo 40
da Lei das Sociedades por Agdes, (b) cessao fiduciaria de todos os
direitos econémicos inerentes as Ac¢des Alienadas, presentes e futuros,
inclusive direitos creditorios decorrentes do pagamento de lucros,
juros sobre capital proprio, dividendos e/ou quaisquer outros frutos ou
rendimentos relativos as A¢des Alienadas, bem como todos os direitos
econdmicos inerentes as agdes adicionais de emissdo da Emissora que
a Fiadora Pessoa Juridica venha a subscrever ou adquirir no futuro e
que devam ser alienadas fiduciariamente ao Agente Fiduciario nos
termos do Contrato de Aliena¢do Fiduciaria de Agdes (conforme
abaixo definido) ("Direitos Econémicos"), os quais deverdo ser pagos
Unica e exclusivamente na conta n® 53043, agéncia n° 0001, mantida
pela Fiadora Pessoa Juridica junto ao Banco Credit Suisse (a "Conta
Fiadora Pessoa Juridica"); e (c) cessdo fiduciaria dos direitos da
Fiadora Pessoa Juridica contra o Banco Credit Suisse (Brasil) S.A.
com relacio a Conta Fiadora Pessoa Juridica, bem como todas as
aplicagdes financeiras existentes ou feitas de tempos em tempos com
os recursos depositados em e/ou vinculados a Conta Fiadora Pessoa
Juridica, nos termos do "Instrumento Particular de Contrato de
Alienacio Fiduciaria de Agdes e Cessdo Fiducidria de Direitos" datado
de 25 de maio de 2011, entre a Emissora, Roma, Roberto, Agente
Fiduciario da Primeira Emissdo, o Agente Fiduciario e Banco Credit
Suisse, na qualidade de banco depositario (conforme aditado por meio
do aditamento firmado nesta data entre a Emissora, Roma, Roberto, o
Agente Fiduciario da Primeira Emissdo, o Agente Fiduciario ¢ o
Banco Credit Suisse ("Aditamento ao Contrato de Alienagdo
Fiducidria de Acdes" e, em conjunto com o Aditamento ao Contrato de
Cessdo Fiducidria de Direitos, os "Aditamentos aos Contratos de
Garantia"), e de tempos em tempos, o "Contrato de Alienacdo
Fiduciaria de Acdes" e, em conjunto com o Contrato de Cessdo de
Direitos, os "Contratos de Garantia"). Cumpre arecer que, com
base nas demonstragdes financeiras da S a0 exercicio
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social encerrado em 31 de dezembro de 2010 o-valor r)zitrlmomal dasf
acdes de emissdo da Emissora equivale a R$51.572.872,00 (cinquénta
e um milhdes, quinhentos ¢ setenta e dois mil e-ojtocentos ¢ setenta ¢
dois reais), sendo certo que o percentual de 51. 06% Gcmcrl,en’a = um
por cento) do capital social da Emissora’ ‘corrasponde - a
R$26.300.618,53 (vinte e seis milhdes, trezentos mil e seiscentos ©
dezoito reais e cinquenta e trés centavos).

6.10.1 As Garantias serdo compartilhadas entre os Debenturistas e os titulares de

6.11

tempos em tempos das debéntures ndo conversiveis em agdes, com garantia
real ¢ fidejusséria, emitidas no ambito da oferta publica, com esforgos
restritos de distribuigdo, da primeira emissdo da Emissora, no valor de
R$66.000.000,00 (sessenta e seis milhdes de reais), estruturada por Banco de
Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. e BES Investimento do Brasil S.A.
— Banco de Investimento ("Primeira Emissdo") de forma "pari passu" € sem
ordem de preferéncia de recebimento no caso de excussdo, nos termos do
Instrumento Particular de Contrato de Compartilhamento de Garantia, a ser
celebrado entre o Agente Fiducidrio ¢ o Agente Fiducidrio da Primeira
Emissdo ("Compartilhamento de Garantias").

Garantia Fidejussoria.

6.11.1 Os Fiadores, neste ato, obrigam-se, solidariamente com a Emissora ¢ entre si,

em carater irrevogavel e irretratavel, perante os Debenturistas, como fiadores,
principais pagadores e solidariamente responsaveis por todas as obrigagdes da
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, observado o disposto na
Clausula 6.11.4 abaixo, renunciando expressamente aos beneficios de ordem,
direitos ¢ faculdades de exonera¢do de qualquer natureza previstos nos
artigos 333, paragrafo Gnico, 364, 366, 821, 827, 830, 834, 835, 837, 838 ¢
839 do Cédigo Civil, e do artigo 595 da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de
1973 (conforme alterada, "Cddigo de Processo Civil"), pelo pagamento
integral de todos e quaisquer valores, principais ou acessorios, incluindo
Encargos Moratérios (conforme definido abaixo), devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo, bem como todo e qualquer custo ou
despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario e devido pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emiss@o, inclusive a remuneragio
prevista no inciso I, da Clausula 8.12 abaixo, ou pelos Debenturistas em
decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
decorrentes das Debéntures ¢ desta Escritura de Emiss@o (em conjunto, as
"Obrigacdes Garantidas").Os valores aqui referidos deverdo ser pagos pelos
Fiadores em até 2 (dois) dias uteis contados do recebimerfo de notifica¢do
‘ Fiadores nesse




sentido (a fianga prestada nos termos aqui previstos, doravante refervida como -

"Fianga"), sendo este pagamento realizado fora do &mbito da CETIP.

6.11.2 Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execugao, Judlcml oul extrgjudizial.-da

Fianca, conforme fun¢do que lhe € atribuida, uma vez- vyrtﬁﬂada acalquer
hlpotese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores, principais ou
acessorios, devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao.

6.11.3 Os Fiadores desde ja concordam e obrigam-se a somente exigir e/ou

demandar da Emissora qualquer valor por eles honrado nos termos da Fianga
apds os Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos
termos desta Escritura de Emissao.

6.11.4 Nos termos do artigo 823 do Cédigo Civil, caso a participagdo societéria total

6.12

6.13

6.14

direta e indiretamente detida por Roberto na Emissora seja reduzida em mais
de 10% (dez por cento) (sem contar transferéncias de participagdes societarias
diretas ou indiretas que passem a pertencer direta ou indiretamente ao
conjuge de Roberto e respectivos parentes até terceiro grau ¢ respectivos
conjuges de tais parentes), em operagdo ou série de operagdes que impliquem
aumento de capital da Emissora em valor total igual ou superior a
R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) a contar da Data de
Emissdo, subscrito por subscritores que ndo sejam Partes Relacionadas
(conforme definido abaixo) & Emissora ¢ que ja tenha sido totalmente
integralizado em dinheiro ou em bens negociados em bolsa de valores cujo
valor de mercado corresponda no minimo a tal valor, a parcela das
Obrigagdes Garantidas afiangadas por Roberto em razdo da Fianga por ele
aqui prestada sera reduzida de 100% (cem por cento) proporcionalmente a
reducdo no total da participagdo detida direta e indiretamente na Emissora na
Data de Emissdo por Roberto, seu conjuge e respectivos parentes até terceiro
grau e respectivos conjuges de tais parentes, sendo certo que caso Roberto,
seu cOnjuge e respectivos parentes até terceiro grau e respectivos conjuges de
tais parentes voltem a aumentar sua participagdo societaria na Emissora em
qualquer valor, direta ou indiretamente, o percentual das Obrigagdes
Garantidas por ele afiangadas pela Fianga serda novamente aumentado
proporcionalmente a tal aumento subsequente de participago societaria.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera o dia 7 de novembro de 2011 ("Data de Emissao").

Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, as
Debéntures vencerdo em 25 de maio de 2016 ("Data de Vencimento").

eira Série e
o disposto

Amortiza¢do do Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures da Pri
as Debéntures da Segunda Série serdo amortiza
a seguir.
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6.14.1 O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ST a"nortlzado :
em 15 (quinze) parcelas trimestrais e sucessivas devidas em cada Data dé
Pagamento da Remuneragdo da Primeira Série (conforme. definido abaixo),
conforme tabela a seguir, sendo a primeira devida em 25 ce ne”emb*o de

2012, ¢ a ultima parcela na devida na Data de Vencimento: -

PERCENTUAL DE AMORTIZACAO (EM RELACAO AO VALOR

NOMINAL UNITARIO NA DATA DE EMISSA0)

DATA DE PAGAMENTO

6.6666% (seis virgula seis mil seiscentos
) (] (sel.s virgula seis mil seisc e 25112012
sessenta e seis por cento)
2. 6,6666% (seis virgula seis mil seiscentos € 25.02.2013
sessenta e seis por cento)
3. 6,6666% (seis virgula seis mil seiscentos e 25.052013
sessenta e seis por cento)
4. 6,6666% (seis virgula seis mil seiscentos ¢ 25.08.2013
sessenta e seis por cento)
5. 6,6666% (seis virgula seis mil seiscentos e 25.11.2013
sessenta e seis por cento)
6.  6.6666% (seis virgula seis mil seiscentos e 25.02.2014
sessenta e seis por cento)
7. 6,6666% (seis virgula seis mil seiscentos e 25.05.2014
sessenta e seis por cento)
8. 6.6666% (seis virgula seis mil seiscentos e 25082014
sessenta e seis por cento)
9. 6,6666% (seis virgula seis mil seiscentos e 25112014
sessenta e seis por cento)
10.  6,6666% (seis virgula seis mil seiscentos e 25.02.2015
sessenta e seis por cento)
11. 6,6666% (seis virgula seis mil seiscentos e 25.05.2015
sessenta e seis por cento)
12. 6,6666% (seis virgula seis mil seiscentos e 25.08.2015
sessenta e seis por cento)
13. 6,6666% (seis virgula seis mil seiscentos e
) 25.11.2015
sessenta e seis por cento)
14. 6,6666% (seis virgula seis mil seiscentos e
) 25.02.2016
sessenta e seis por cento)
15, 6,6676% (seis virgula seis mil seiscentos e setenta
] 25.05.2016
€ seis por cento)

6.14.2 O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
em 13 (treze) parcelas trimestrais € sucgssivas

\

11

ie sera amortizado
cada Data de
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Pagamento da Remuneragdo da Segunda Série (conforme dqf;ﬁnida abaixo),
conforme tabela a seguir, sendo a primeira devida em 25 de maio de 2013, ¢ a
Giltima parcela na devida na Data de Vencimento.

PERCENTUAL DE AMORTIZACAO (EM RELACAO AO VALOR .
DATA DE PAGAMENTO

NOMINAL UNITARIO NA DATA DE EMISSA0)

7.6923% (sete virgula seis mil e novecentos e vinte e 25.05.2013

trés por cento)

7,6923% (sete virgula seis mil e novecentos e vinte e 25.08.2013

trés por cento)

7.6923% (sete virgula seis mil e novecentos e vinte e 25.11.2013
trés por cento)

7,6923% (sete virgula seis mil e novecentos e vinte e 25.02.2014
trés por cento)

7,6923% (sete virgula seis mil e novecentos e vinte e 25052014
trés por cento)

7.6923% (sete virgula seis mil e novecentos e vinte e 25.08.2014
trés por cento)

7.6923% (sete virgula seis mil e novecentos € vinte e 25.11.2014
trés por cento)

7,6923% (sete virgula seis mil e novecentos e vinte e 25.02.2015

trés por cento)

7,6923% (sete virgula seis mil e novecentos e vinte e 25.05.2015
trés por cento)

7.6923% (sete virgula seis mil e novecentos e vinte € 25.08.2015
trés por cento)

7.6923% (sete virgula seis mil e novecentos e vinte e 25.11.2015

trés por cento)

7,6923% (sete virgula seis mil e novecentos e vinte e 25022016
trés por cento)

052016
7,6924% (sete virgula seis mil e novecentos e vinte e
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quatro por cento) A f -

6.15 Remuneragdo. As Debéntures da Primeira Série e as Dejbéfntﬁresf da S‘egur‘lic—la

Série serdo igualmente remuneradas de acordo com o disposto-a seguir.

6.15.1 Remuneragdo da Primeira Série. A remuneragdo das Debéntures da Primeira

I1.

Série sera a seguinte:

As Debéntures da Primeira Série fardo jus a remuneragdo equivalente a
variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias referenciais
dos Depésitos Interfinanceiros (CDI Extragrupo) apuradas ¢ divulgadas pela
CETIP em sua pagina na Internet (www.cetip.com.br), expressas na forma
percentual ao ano e calculadas diariamente sob forma de capitalizagdo
composta, com base em um ano de 252 dias uteis ("Taxa DI"), acrescida de
acordo com a formula apresentada abaixo, de uma sobretaxa de 3,8% (trés
inteiros e oito décimos) ao ano (Fator Spread, conforme abaixo definido),
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis ("Remuneracdo da Primeira
Série").

A Remunera¢do da Primeira Série sera calculada de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por dias uteis decorridos, incidente sobre o
saldo do Valor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures da Primeira
Série desde a Data de Emissdo ou Data de Pagamento da Remuneracdo da
Primeira Série (conforme abaixo definido), at¢ a data do seu efetivo
pagamento (inclusive), de acordo com a formula abaixo:

J =VNex (F atorJuros— 1)

onde,

J: valor da remuneracdo unitaria devida no final de cada Periodo de
Capitalizagdo (conforme abaixo definido), calculado com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento;

VNe: Valor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures da Primeira
Série no inicio de cada Periodo de Capitalizagdo, informado/calculado com 6
(seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros: fator de juros compostos pelo parametro de flutuagio acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado de acordo com a seguinte formula:

Fator Juros =FatorDI x FatorSpread, ond
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FatorDI: produtério dos fatores das Taxas DI, desde a Data de Emissdo
ou Data de Pagamento da Remuneragdo da Primeirz Série “imzdiaramente
anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagarientn, cakcukado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

n

Fator DI = [(1+TDI, )

k=1 , onde:

n: numero total de fatores das Taxas DI consideradas em cada Periodo de
Capitalizagdo da Primeira Série, sendo "n" um nimero inteiro;

k: nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até n;

IDIy. fator da Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, da seguinte forma;

1

o, = 2L gy
100 , onde:

DI Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util

(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; €

FatorSpread: sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, conforme férmula abaixo:

Dp

spread 1 252
100

FatorSpread = (

, onde:
Spread: significa 3,8000.

DP: numero de dias uteis entre a Data de Emissdo ou Data de Pagamento
da Remuneragdo da Primeira Série imediatamente anterior (exclusive) e a
data atual (inclusive), sendo "DP" um ntimero inteiro.

Observagoes aplicaveis ao calculo da Remuneracdo da Primeira Série:

(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pela CETIP;

(il)) O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) € codsiderado com 16

14



II1.

IV.

(iii)  Efetua-se o produtorio dos fatores (1 + TDI), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) Zasas :dec}rhai:;.: ’
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por .dgiante -2t "o Gltimo

considerado;

(iv)  Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(v) O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das
Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, (i) a
Remuneragdo da Primeira Série sera devida desde a Data de Emissdo e sera
paga trimestralmente no dia 25 de cada més de fevereiro, maio, agosto e
novembro apos a Data de Emissdo e na Data de Vencimento, sendo a
primeira data de pagamento o dia 25 de novembro de 2011 (cada uma, uma
"Data de Pagamento da Remuneracdo da Primeira Série").

O periodo de capitalizagdo da Remuneragdo da Primeira Série € o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo da Primeira Série, ou na Data de Pagamento da Remuneragao
da Primeira Série imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo da Primeira Série, e termina na Data de Pagamento da
Remuneragdo da Primeira Série do respectivo periodo (inclusive) ("Periodo
de Capitalizacdo da Primeira Série").

6.15.2 Remuneragdo da Segunda Série. A remuneragdo das Debéntures da Segunda

IL.

Série sera a seguinte:

As Debéntures da Segunda Série fardo jus a remuneragdo equivalente a
variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias referenciais
dos Depositos Interfinanceiros (CDI Extragrupo) apuradas e divulgadas pela
CETIP em sua pagina na Internet (www.cetip.com.br), expressas na forma
percentual ao ano e calculadas diariamente sob forma de capitalizagdo
composta, com base em um ano de 252 dias uteis ("Taxa DI"), acrescida de
acordo com a formula apresentada abaixo, de uma sobretaxa de 3,8% (trés
inteiros e oito décimos) ao ano (FatorSpread, conforme abaixo definido),
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis ("Remunera¢do da Segunda
Série"e quando se referindo indistintamente as Debéntures da Primeira Série
e as Debéntures da Segunda Série, "Remuneragdo").

A Remuneragdo da Segunda Série sera calculada de forfng exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por dias uteis decorridos, Mqdidente sobre o

I




saldo do Valor Nominal Unitério ndo amortizado das Deténtures da Segunda  *
Série desde a Data de Emissdo ou Data de Pagamento da Remuneracdo da
Segunda Série (conforme abaixo definido) imeciarameste - -anterier.
(exclusive), conforme o caso, até a data do seu efetivo r)aga-mm.m (mclusrvew
de acordo com a formula abaixo:

J =VNex (FatorJuros— 1)

onde,

J: valor da remuneracdo unitaria devida no final de cada Periodo de
Capitalizacdo da Segunda Série (conforme abaixo definido), calculado com 6
(seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe: Valor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures da Segunda
Série no inicio de cada Periodo de Capitalizagdo da Segunda Série,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros: fator de juros compostos pelo pardmetro de flutua¢do acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado de acordo com a seguinte féormula:

Fator Juros = FatorDI x FatorSpread, onde:

FatorDI: produtério dos fatores das Taxas DI, desde a Data de Emissdo
ou Data de Pagamento da Remuneragdo da Segunda Série imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento(exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ(l +TDI, )
k=1 , onde:

n: numero total de fatores das Taxas DI consideradas em cada Periodo de

n.n

Capitalizag¢do da Segunda Série, sendo "n" um niimero inteiro;
k: numero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até n;
TDI

k: fator da Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, ¢a
casas decimais com arredondamento, da seguainte forma;
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III.

i Sl Il

o1, = 2 ]y
100 ,onde: ~ -

DI, Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; ¢

FatorSpread: sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais.
com arredondamento, conforme formula abaixo:

Dp

spread 1J252
100

FatorSpread = (

, onde:
Spread: significa 3,8000.

DP: numero de dias tteis entre a Data de Emissdo ou Data de Pagamento
da Remunerag¢do da Segunda Série imediatamente anterior ¢ a data atual,
sendo "DP" um nimero inteiro.

Observagdes aplicaveis ao calculo da Remuneragdo da Segunda Série:

(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pela CETIP;

(ii) O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) ¢ considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(iii)  Efetua-se o produtorio dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, € assim por diante até o ultimo
considerado;

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; ¢

(v) O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das
Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, (i) a
Remuneracdo da Segunda Série sera devida desde a Data de Emissdo e sera
paga trimestralmente no dia 25 de cada még de feverejro, maio, agosto e
novembro apds a Data de Emissdo e na N
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IV.

primeira data de pagamento o dia 25 de novembro de 2611 (cada uisa, uma -
"Data de Pagamento da Remuneragdo da Segunda Série" ¢ quando se
referindo indistintamente as Debéntures da Primeira Séri¢ ¢ as Debérures da -
Segunda Série, "Data de Pagamento da Remuneragdo™). © - - - -~ .7 o

O periodo de capitalizagdo da Remunerag@o da Segunda Série € o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo da Segunda Série, ou na Data de Pagamento da Remuneragio
da Segunda Série imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo da Segunda Série, e termina na Data de Pagamento da
Remuneragdo da Segunda Série do respectivo periodo (inclusive) ("Periodo
de Capitaliza¢do da Segunda Série" ¢ quando se referindo indistintamente as
Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, "Periodo de

Capitalizacdo").

6.15.3 Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecuniarias da Emissora,

ndo houver divulgagdo da Taxa DI pela CETIP, sera utilizada na apuracdo de
TDI, a tltima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulga¢do posterior da Taxa
DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgag¢do da Taxa DI for superior ao prazo
de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto nas Clausulas abaixo
quanto a defini¢do do novo pardmetro de remuneragdo das Debéntures.

6.15.4 Na hipotese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgagdo da Taxa DI por mais

de 10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuragdo e/ou
divulgacdo ou no caso de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as
Debéntures por proibi¢do legal ou judicial, o Agente Fiduciario devera, no
prazo maximo de 5 (cinco) dias contados (i) do primeiro dia em que a Taxa
DI néo tenha sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos
ou (ii) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo possa ser utilizada por proibi¢do
legal ou judicial, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (de ambas as
séries) (no modo e prazos previstos no artigo 124 da Lei das Sociedades por
Agdes) para deliberar, em comum acordo com a Emissora ¢ observada a
Decisdo Conjunta BACEN/CVM n° 13/03 e/ou regulamentagdo aplicavel,
sobre o novo pardmetro de remuneracdo das Debéntures a ser aplicado. Até a
deliberagdo desse novo pardmetro de remuneragdo, a ultima Taxa DI
divulgada serad utilizada na apura¢do do Fator DI quando do célculo de
quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da
deliberagdo do novo parametro de remuneragdo para as Debéntures.

6.15.5 Na hipétese prevista na Clausula 6.15.4 acima, caso ndo haja acordo sobre a

nova remuneragdo entre a Emissora € Debenturistas da Primeira Série ou
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, represegtando, no minimo,
85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures da Pri
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Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, em Circulagio- (cdaforme -
definido na Clausula 9.6 abaixo), a Emissora optard, a seu exclusivo critério,
por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigarde-ce a Emssora a .
comunicar ao Agente Fiduciario por escrito, no prazo: de 30 (trinta} digs
contados a partir da data da realizagdo da respectiva ‘Assémbleia Geral de
Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(a) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira
Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, em
Circulagdo, com seu consequente cancelamento, no prazo de 60
(sessenta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento, o que ocorrer
primeiro, mediante pagamento do Valor Nominal Unitario néo
amortizado das Debéntures acrescido da remuneragdo referente a série
em questdo, relativa ao periodo até a data do efetivo resgate, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou desde a dltima Data de
Pagamento da Remuneragéo da Primeira Série ou Data de Pagamento da
Remuneragido da Segunda Série, conforme o caso. Nesta alternativa, a
Taxa DI a ser utilizada para a apuragdo de TDI; no calculo da
Remunerac¢do da Primeira Série e da Remuneragdo da Segunda Série,
conforme o caso, sera a ultima Taxa DI disponivel; ou

(b) a Emissora deverd amortizar a totalidade das Debéntures da Primeira
Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, em
Circula¢do, com sua consequente liquidagdo, em cronograma a ser
estipulado pela Emissora, o qual ndo excederd a Data de Vencimento.
Nesta alternativa, caso a Emissora pretenda realizar a amortiza¢do das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, em mais de uma data, a amortizagdo devera ser
realizada de forma pro rata entre os titulares das respectivas Debéntures
em Circulagdo. Durante o cronograma estipulado pela Emissora para
amortiza¢do das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, ¢ at¢ a amortizagdo integral das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, em Circulagdo, as Debéntures da Primeira Série ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, fardo jus a nova
remuneragdo a ser definida pelos Debenturistas da Primeira Série ou
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, de forma razoavel e
apresentada a Emissora na respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas a que se refere a Clausula 6.15.4 acima, a qual obedecera
as disposig¢des legais vigentes.

6.15.6 Os Fiadores desde ja concordam com o disposto nas Clausulas 6.15.3 ¢ 6.15.4
acima, declarando que o ali disposto ndo importara em nqvagdo, conforme




mantendo-se a Fianga valida e em pleno vigor, inclusive a0 caso:de_acarretar .
a obrigagdo a Emissora de resgatar as Debéntures, conforme acima previsto,

ou no caso de inadimplemento, pela Emissora, de tal obrigagdo..Os Fiadores
desde ja concordam e obrigam-se a firmar todos e quaisquer d(icurr{e_ritc;s

necessarios a efetivagio do disposto nas Clausulas 6.15.3 ¢ 6.15.4 acima.
6.16 Repactuag¢do. Ndo havera repactuagdo programada.
6.17 Resgate Antecipado Facultativo. Nao havera resgate antecipado facultativo.

6.18 Liberagdo do Valor de Integralizagdo das Debéntures. Os recursos
decorrentes da integralizacdo das Debéntures serdo utilizados integralmente
(i) no resgate antecipado da Nota Promissoria, devendo tais recursos ser
creditados na conta n® 78952-2, agéncia n° 0445, mantida pela Emissora junto
ao Itau Unibanco S.A. (banco 341), para fins de pagamento dos valores
devidos ao titular da Nota Promissoéria; (ii) para liquidacdo de dividas de
curto prazo junto ao Banco do Brasil S.A., incluindo a operagdo de capital de
giro "BB Capital de Giro 335501925", no valor total de R$1.893.184,79 (um
milhdo, oitocentos e noventa e trés mil, cento e oitenta e quatro reais ¢ setenta
e nove centavos); e (iii) o saldo para capital de giro ¢ utilizagdo no curso
normal dos negocios da Emissora.

6.19 Encargos Moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos Debenturistas por forca desta Escritura de Emissdo, os
débitos em atraso ficardo, ainda, sujeitos a juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, ¢ multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido, além da Remuneragdo, que continuard a incidir sobre o débito em
atraso a taxa prevista nesta Escritura de Emissdo, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial ("Encargos
Moratorios").

6.20 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. A eventual indisponibilidade do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ndo lhe dara o
direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento,
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

6.21 Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissdo serdo efetuados pela Emissora, por intermédio da
CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas no SND ou, ainda, por
meio do Banco Mandatario para os Debenturistas que ndo tiverem suas
Debéntures custodiadas na CETIP.

6.22 Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-3o prorrogados os\prazos referentes
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6.23

ao pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de-Emissdo 4t .-
o 1° (primeiro) dia ttil subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia
em que ndo haja expediente comercial ou bancério no -lecal da-sede da -
Emissora, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagns: excéto péles
casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipotese -em que -
somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com
feriados nacionais, sdbados ou domingos.

Vencimento Antecipado. Observado o disposto nas Clausulas 6.23.1, 6.23.2,
6.23.3 e 6.23.4 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigagdes objeto desta Escritura de Emissdo e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures em Circulagdo, acrescido da Remuneragio,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do ualtimo
pagamento da Remuneracdo (inclusive), conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento (exclusive) (e, ainda, dos Encargos Moratérios, conforme
o caso, de acordo com o previsto na Clausula 6.23.4 abaixo), na ciéncia da
ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (cada evento, um "Evento de
Vencimento Antecipado"):

I. inadimplemento, por parte da Emissora e/ou dos Fiadores, com relagio
ao pagamento da amortizagdo do Valor Nominal Unitario, da
Remuneragdo e/ou de qualquer outra obriga¢do pecuniaria relativa as
Debéntures, desde que o referido inadimplemento nio seja sanado no
prazo de 2 (dois) dias uteis, com relagdo ao pagamento de Valor
Nominal Unitario ¢ Remuneragéo, ou 5 (cinco) dias uteis, com relagio
ao pagamento de qualquer outra obrigagdo pecunidria relativa as
Debéntures, observado, no entanto, o disposto na Clausula 6.19 acima;

II. descumprimento, pela Emissora e/ou por qualquer Fiador, de qualquer
obrigagdo ndo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo que ndo
seja regularizado no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da data
do recebimento de aviso por escrito acerca do descumprimento que lhe
for enviado diretamente pelo Agente Fiduciario e/ou por qualquer dos
Debenturistas, individualmente ou em conjunto;

II.  descumprimento da destinagdo dos recursos captados por meio da
Emissdo, conforme prevista na Clausula 4.1 desta Escritura de
Emissdo;

IV. inadimplemento ou vencimento antecipado (c/ou ocorréncia de
qualquer evento ou o ndo cumprimento de qualquer obrigagdo que
enseje ao respectivo credor o direito de declarar o vencimento
antecipado) de qualquer obrigagdo financeira da Emissora, qualquer
Fiador e/ou qualquer Controlada da Emissora: (i) junto ao Banco Itau
BBA S.A. ou qualquer pessoa [‘integrant¢) do Grupo [tau,
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independentemente do valor; ou (ii) junto a qualquer outro’crecor, cyo -
valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$3.000.000,00
(trés milhdes de reais) ("Valor Minimo"), salvo se tzl inadimp}erknm .
for sanado dentro dos prazos de cura ou corferar) :pre\ ‘istos . ncvs
respectivos instrumentos; - -

V. protesto de titulos por cujo pagamento a Emissora, qualquer Fiador
e/ou qualquer Controlada da Emissora, seja responsavel, ainda que na
condigdo de garantidor, e cujo valor, individual ou agregado, seja
superior ao valor de R$5.500.000,00 (cinco milhdes e quinhentos mil
reais), salvo se, no prazo de 10 (dez) dias uteis contados do referido
protesto, seja validamente comprovado pela Emissora ou pelo Fiador
que (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (ii) o
protesto foi cancelado ou sustado; ou (iii) foi apresentada defesa ¢
prestadas as devidas garantias em juizo;

VI.  execucdo de titulos contra a Emissora, qualquer Fiador e/ou qualquer
Controlada da Emissora, cujo valor agregado ndo pago, em conjunto
ou isoladamente, ultrapasse o valor de R$5.500.000,00 (cinco milhdes
e quinhentos mil reais), e desde que permaneg¢a ndo pago por um
periodo de 10 (dez) dias uteis ou mais, salvo se (i) forem apresentadas
garantias suficientes para garantir o pagamento em juizo, no prazo
legal; ou (ii) o titulo ou sua execugdoesteja sendo contestado por
procedimento tempestivamente instaurado e conduzido em observancia
aos prazos legais de modo a se obter o cancelamento ou sustag¢do do
protesto, e, em qualquer caso, a sua execucdo ou garantias prestadas
ndo recaia sobre bens ou direitos da Emissora, dos Fiadores ou de
Controladas da Emissora de valor superior ao valor de Gravames
permitido nesta Escritura de Emissdo;

VIL. dissolugdo ou extingdo da Emissora, decretacdo de faléncia ¢/ou
insolvéncia da Emissora, dos Fiadores, conforme aplicavel, e/ou de
qualquer Controlada da Emissora;

VIII. (a) pedido de faléncia, insolvéncia ou recuperacdo judicial ou proposta
de recuperacdo extrajudicial pela Emissora, qualquer Fiador e/ou
qualquer Controladora ou Controlada da Emissora; ou (b)
requerimento de faléncia ou insolvéncia da Emissora, qualquer Fiador
e/ou de qualquer Controladora ou Controlada da Emissora, direta ou
indiretamente, proposto por terceiros, ndo elidido, com relagdo a este
item (b), no prazo legal;

IX. cisdo, fusdo ou incorporagdo da Emissora, da Fiadora Pessoa Juridica,
e/ou de qualquer sociedade Controlada da Emissora, salvo se tal
alteracdo societaria for prev1amente aprovada gor Debenturistas
representando, no minimo, 85% (i nta e «cindp) por cento) da
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XI.

XII.

XIIL

totalidade das Debéntures em Circulagdo, em Agsembleia Geral de -
Debenturistas convocada para esse fim, observado o disposto na
Clausula 6.24 abaixo ou em caso de reestrutara¢do sacistaria
envolvendo a Emissora e suas Controladas que ndo implrque-Mucanga
de Controle (conforme abaixo definido) e desde que-a socizdade
resultante de tal reestruturacdo societdria assuma as obrigagdes
decorrentes das Debéntures € que a operagdo de reestruturacido seja
aprovada por Debenturistas, representando, no minimo, 85% (oitenta e
cinco por cento) da totalidade das Debéntures em Circulagdo, em
Assembleia de Debenturistas convocada para esse fim;

transferéncia, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, de qualquer
obrigagdo relacionada as Debéntures, exceto se previamente autorizado
por Debenturistas que representem 100% (cem por cento) da totalidade
das Debéntures em Circulagdo, em Assembleia Geral de Debenturistas
convocada para esse fim;

pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital proprio
ou qualquer outra participagdo nos lucros estatutariamente prevista
acima do dividendo minimo obrigatorio, o qual ndo podera ser superior
a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado na forma da
Lei das Sociedades por Agdes;

ndo renovagdo ou o cancelamento, revogacdo ou suspensdo de
autorizagdes e/ou licengas, inclusive ambientais, que sejam exigidas
por lei e de responsabilidade legal da Emissora ou qualquer Controlada
da Emissora e relevantes para a operagdo das atividades conduzidas
pela Emissora ou por Controladas da Emissora na forma em que
atualmente conduzidas, exceto se (i) dentro do prazo de 30 (trinta) dias
contados de tal ndo renovagdo, cancelamento, suspensio ou revogacao,
a Emissora comprovar a existéncia de provimento judicial autorizando
a regular continuidade das atividades da Emissora e/ou da respectiva
Controlada da Emissora, até a renova¢do ou a obtengdo da referida
autorizac¢do ou licenga, ou (ii) em 30 (trinta) dias da ndo renovagdo ou
do cancelamento, suspensdo ou renovagdo, forem obtidas pela
Emissora e/ou pela respectiva Controlada da Emissora novas
autorizagdes ou licengas; ou (iii) a Emissora e/ou pela respectiva
Controlada, dentro de 30 (trinta) dias da ndo renovagdo ou do
cancelamento, suspensdo ou renovacdo, conteste, de boa fé ¢ pelos
meios adequados,qualquer desses atos e obtenha medida cautelar ou
liminar em seu favor suspendendo os efeitos da ndo renova¢ao ou
cancelamento, revogagdo ou suspensio;

a Emissora deixe de ter como atividade uma ou &kais das atividades

descritas nos itens (1), (i), (iii), (iv), (/s\), (vi), (viii),
|
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XIV.

XV.
XVL

XVIL

(xiii), (xv), (xvi), (xvii), (xviii), (Xix), (XX) € (Xxvi;ii) da»CléuSula 31
acima;

transformag¢ao da Emissora em sociedade l1m1tada nos tf““mﬁs do~
artigo 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes; :

reducdo do capital social da Emissora e/ou da Fiadora Pessoa Juridica;

se a Emissora e/ou qualquer de suas Controladas, sem a prévia
anuéncia de Debenturistas titulares de 85% (oitenta e cinco por cento)
da totalidade das Debéntures em Circulagdo, (i) realizar ou conceder,
direta ou indiretamente, empréstimos ou adiantamentos, e/ou quaisquer
pagamentos por conta de reorganizagdo societaria, incluindo mas néo
se limitando a pagamentos por conta de redugdo de capital, a qualquer
Parte Relacionada (conforme abaixo definido), direta ou indiretamente;
(ii) efetuar qualquer investimento em qualquer Parte Relacionada
(incluindo através da subscri¢do de ag¢des, concessdes de empréstimos
ou adiantamentos ou transferéncia de propriedade); (iii) arrendar,
vender, transferir ou dispuser de qualquer ativo, tangivel ou intangivel,
para qualquer Parte Relacionada; ou (iv) participar de, ou realizar,
qualquer operagdo com qualquer Parte Relacionada; em qualquer
caso,a menos que a referida operagdo ou série de transagdes seja(m)
realizada(s) em termos e condi¢des ndo menos favoraveis do que
aqueles que seriam obtidos em uma operagdo comparavel, em termos
estritamente comerciais, com uma entidade que ndo seja uma Parte
Relacionada;

Para os fins desta Escritura de Emissdo, (i) "Parte Relacionada"
significa os Fiadores, qualquer Afiliada, qualquer sociedade
Controlada, direta ou indiretamente, por tais pessoas, assim como
qualquer administrador ou parente at€ o 3° (terceiro) grau, ou conjuge
ou companheiro de administrador, de qualquer das pessoas aqui
referidas e qualquer sociedade Controlada, direta ou indiretamente, por
administrador ou parente at€¢ o 3° (terceiro) grau, ou coénjuge ou
companheiro de administrador, de qualquer das sociedades aqui
referidas; e (i1) "Afiliada" significa, com relagdo a qualquer pessoa ou
entidade, qualquer sociedade que, direta ou indiretamente, através de
um ou mais intermedidrios, Controle, seja Controlada ou esteja sob
Controle comum a/por/com a tal pessoa ou entidade;

se o saldo de Caixa e Aplicagdes Financeiras (conforme abaixo
definido) tornar-se inferior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes
de reais), corrigido por 100% (cem por cento) da Taxa DI em cada
aniversario da Data de Emissdo ("Caixa Minimo"), conforme
verificado mensalmente até o 5° (quinto) dia util subsedqyente ao ultimo
dia de cada més calendario, com base os\extrat bandéaros a serem
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enviados pela Emissora ao Agente Fiduciario com, pelc nrenos, -5

(cinco) dias de antecedéncia de cada data de verificagdo, com

comprovagdo que tais recursos ndo estejam submeztidos a-gualquer
6nus, impedimento ou gravame e que ndo estejam:garantinde qualquer

obrigagdo de pagar, devida por si ou por qualquer térceiro, ‘xceto Gs -
onus decorrentes dos Contratos de Garantia (comprovagdo esta que

podera consistir em declaragdo dos bancos emitentes dos extratos

apresentados de que ndo foi notificado de qualquer 6nus, impedimento

ou gravame com relagdo a tais recursos ou as contas em que estejam

depositados);

XVII.ndo observancia dos seguintes limites e indices financeiros, calculados
com relagdo as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora,de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, (os
"Covenants Financeiros"):

(1) a ser verificada trimestralmente no ultimo dia de cada
trimestre,a razdo entre a Divida Liquida ¢ o EBITDA dos tltimos 12
(doze) meses, para cada trimestre,devera ser inferior a 2,50 (dois
inteiros ¢ cinquenta centésimos); €

(2)  aser verificada trimestralmente no Gltimo dia de cada trimestre,
a razdo entre a Divida Liquida de Curto-Prazo ¢ o EBITDA dos
ultimos 12 (doze) meses, para cada trimestre,devera ser inferior a 1,00
(um).

Para os fins desta Escritura de Emisséo:

(i)  "Caixa e Aplicagdes Financeiras" significa caixa e aplica¢des
financeiras consolidadas de liquidez imediata que ndo estejam
submetidos a qualquer Onus, impedimento ou gravame e que
ndo estejam garantindo qualquer obrigagdo de pagar, devida por
si ou por qualquer terceiro, exceto os Onus decorrentes dos
Contratos de Garantia;

(ii)) "Divida Bruta" significa o somatorio das dividas onerosas
consolidadas junto a pessoas fisicas e/ou juridicas, exceto
contas a pagar com fornecedores, incluindo, mas néo limitado a,
empréstimos e financiamentos com terceiros, emissdo de titulos
de renda fixa, conversiveis ou ndo, no mercado de capitais local
¢/ou internacional, o somatdrio dos avais, fiangas, penhores e
garantias prestadas a terceiros, antecipagdo de recebiveis,
dividas tributarias, bem como valores a pagar a acionistas
(exceto aqueles relativos aos Direitos Economicqgy, liquido do
saldo a receber (ou acrescido do saldo a pagar) dé/contratos de
derivativos, incluindo hedge e¢/ou swayp;
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(iii) "Divida Liquida" significa o montante - de Divida Brufa
(conforme definido abaixo) deduzido do saldo em Caixa e
Aplicagdes Financeiras (conforme definido abah,o),

(iv) "Divida Liquida de Curto-Prazo" significa o‘montante de D1v1d»1
de Curto-Prazo (conforme definido abaixo) deduzido do saldo
em Caixa ¢ Aplica¢des Financeiras (conforme definido na
Clausula 6.18); e

(v) "Divida de Curto-Prazo" significa a parcela da Divida Bruta
(conforme definido na Clausula 6.18) com vencimento previsto
para os quatro trimestres subsequentes ao trimestre fiscal de
verificacio;

(vi) "EBITDA" significa o somatdrio: (a) do lucro/prejuizo antes de
deduzidos os impostos, tributos, contribuigdes e participagdes
minoritarias, (b) das despesas de depreciacdo e amortizagdo, (c)
das despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras, e
(d) das despesas ndo operacionais e/ou ndo recorrentes
deduzidas das receitas ndo operacionais €/ou ndo recorrentes
ocorridas no mesmo periodo; e

(vii) "EBITDA dos ultimos 12 (doze) meses" significa o somatorio
dos EBITDASs trimestrais consolidados dos quatro tultimos
trimestres encerrando-se na data de verificagao;

XIX. pagamento pela Emissora de dividendos, juros sobre capital préprio ou
qualquer outra participa¢do no lucro estatutariamente prevista, bem
como qualquer outra forma de transferéncia de recursos aos acionistas,
quando qualquer Evento de Vencimento Antecipado estiver em curso,
ou quando estiver em curso qualquer evento ou condig¢do que, apos o
decurso de prazo ou envio de notificacdo, ou ambos, possa resultar em
qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

XX. se forem prestadas quaisquer garantias ou gravames sobre bens a
outros credores pela Emissora, pelos Fiadores, ou se de outra forma
forem constituidos, durante o prazo de vigéncia das Debéntures,
quaisquer garantias ou gravames (inclusive alienagdo ou cessdo
fiduciaria, penhor, hipoteca, usufruto, penhora, sequestro, arresto e
arrolamento) ("Gravames") sobre bens da Emissora ou dos Fiadores a
outros credores, inclusive sobre quotas e/ou a¢des do capital social da
Emissora ou de sociedades adquiridas com os recursos obtidos com a
Oferta Restrita, exceto:

)‘5

(1)  qualquer garantia ou Gravame relac10nad0 a
ou arbitrais que tenham sido movidos q{fl\tnbunal
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XXI.

estejam sendo contestados em boa fé, contanto que o valer total des
bens objeto de tais Gravames ndo exceda 5x (cinco vezes) o Valor
Minimo; e/ou

(2)  qualquer garantia ou Gravame relacionado-a iniposios e cutros
encargos ou tributos governamentais, cujo pagamento ainda ndo esteja -
vencido ou esteja sendo contestado em boa fé mediante processos
adequados prontamente movidos e diligentemente conduzidos,
contanto que o valor total dos bens objeto de tais Gravames ndo
exceda 5x (cinco vezes) o Valor Minimo; e/ou

(3)  qualquer garantia ou Gravamedecorrente da forca da lei cujo
valor do bem gravado seja inferior a 5x (cinco vezes) o Valor Minimo;
e/ou

(4) renovagdes ou prorrogagdes das garantias constituidas por
Gravames existentes nesta data, desde que tais renovagdes ou
prorrogagdes sejam em valores iguais ou inferiores, € em termos e
condi¢gdes subordinados ou em condi¢des substancialmente similares,
as garantias renovadas ou prorrogadas; e/ou

(5) a constituicdo de Gravames em garantia da propria divida
incorrida para financiar a aquisi¢do do bem objeto do Gravame, desde
que o Gravame seja constituido simultaneamente ou no prazo maximo
de 60 (sessenta) dias contados da data da aquisi¢do do bem e o valor de
aquisicdo do bem objeto do Gravame ndo seja superior ao valor da
respectiva divida; e/ou

(6)  qualquer garantia ou Gravame relacionado a empréstimos feitos
pelo BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimento Economico ¢
Social, pelo BNB — Banco do Nordeste do Brasil S.A. ou pela FINEP -
Financiadora de Estudos e Projetos;

(7)  as garantias e Gravames existentes nesta data; e/ou

(8)  garantias e Gravames,além dos permitidos nos itens acima ¢ das
Garantias, sobre recebiveis, desde que o saldo de recebiveis livres, ndo
sujeito a quaisquer garantias e Gravames além dos previstos nesta
Escritura de Emissdo, seja sempre superior a 30,0% (trinta por cento)
dos recebiveis da Emissora em uma determinada data; e/ou

(9)  Gravames decorrentes dos Contratos de Garantia.

Em nenhuma hipotese serd permitida a constituicdo de garantias e
Gravames sobre acdes de emissdo da Emissora ou quotas de emissdo
da Fiadora Pessoa Juridica, nos termos dos Contratos. de Garantia;

caso ocorra quaisquer dos eventos lis
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de Cessio de Direitos;

XXII. caso ocorra quaisquer dos eventos listados na Clausvla 5 de Cnntrato
de Alienacdo Fiduciaria de Ag¢des; e N < :

- S

Cegy

XXIII qualquer nova emissio de valores mobiliarios pela Emissord, no =
mercado local ou internacional, que tenham grau preferencial (sénior)
as Debéntures com relagdo a prioridade de pagamentos (inclusive
valores mobiliarios emitidos com garantia flutuante), sem limitar, no
entanto, a possibilidade de constitui¢do de garantias reais distintas das
Garantias que sejam permitidas por esta Escritura de Emissao.

6.23.1 Para os fins de que trata essa Escritura de Emissdo, "Data de Vencimento
Antecipado" serd qualquer uma das seguintes datas: (i) na hipotese dos
eventos previstos nos incisos I, III, IV, VII, VIII, IX, X, XIV, XV e XVI da
Clausula 6.23 acima, serd a data em que ocorrer qualquer dos referidos
Eventos de Vencimento Antecipado, quando o vencimento antecipado das
Debéntures sera declarado automaticamente pelo Agente Fiduciario,
independente de notificagdo nesse sentido, devendo o Agente Fiduciario,
assim que ciente, sem prejuizo do carater automatico do Evento de
Vencimento Antecipado e de qualquer direito dos Debenturistas, notificar a
Emissora da ocorréncia do Evento de Vencimento Antecipado; ou (ii)
ocorrendo os demais Eventos de Vencimento Antecipado previstos nos
incisos da Clausula 6.23 acima, sera a data em que se realizar a Assembleia
Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 6.23.2 abaixo, se tal
Assembleia Geral aprovar o vencimento antecipado das Debéntures.

6.23.2 Na hipétese de ocorréncia do disposto na Clausula 6.23.1(ii) acima, o Agente
Fiduciario devera, em até 5 (cinco) dias tteis contados da data em que tiver
ciéncia da ocorréncia do referido Evento de Vencimento Antecipado,
levando-se em conta o respectivo periodo de cura, se houver, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a efetiva declaragio
do vencimento antecipado das Debéntures. O Agente Fiduciario devera
notificar a Emissora da convoca¢do da Assembleia Geral de Debenturistas no
minimo 1 (um) dia 1til antes da data de sua realizacdo.

6.23.3 Apds a realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na
Clausula 6.23.2 acima, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente
vencidas todas as obriga¢des decorrentes das Debéntures e exigir o imediato
pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario nio amortizado das
Debéntures em Circulagdo acrescido da Remuneracdo, bem como de outros
encargos devidos até a data do efetivo pagamento, a menos que Debenturistas
que representem, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) da totalidade
das Debéntures em Circulagio optem por ndo decla 0 vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debé A\\ures hipdfese na qual nio

havera vencimento antecipado das Debéntures.
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6.23.4 Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntiires de Jualguer :

uma das Séries pelo Agente Fiducidrio, a Emissora obriga-se a efetuar o
pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario ndo -amertizadv - das

Debéntures em Circulagdo acrescido da Remuneragdo aplicave: a cada uma .

das Séries, calculada pro rata temporis desde a Data de Emiss@o ou a Data-de -
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior (inclusive), conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive), e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo, em até 10 (dez) dias corridos contados da comunicagédo por escrito a
ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora, sob pena de, em ndo o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratdrios
(exceto no caso do evento previsto na Clausula 6.23, inciso I, caso em que os
Encargos Moratorios serdo devidos desde a respectiva data em que o
pagamento deveria ter sido realizado). Caso o pagamento referido nesta
Clausula seja realizado por meio da CETIP, a mesma devera ser comunicada
com, no minimo, 1 (um) dia util de antecedéncia.

6.23.5 Para as finalidades dos itens 1V, V, VI, VII, VIII, IX, XII e XVI,da Clausula

6.24

6.23 acima e da Clausula 6.24, fica estabelecido que a Emissora devera
fornecer anualmente ao Agente Fiduciario, nos termos indicados na Clausula
7.1(I)(a) abaixo: (i) copia do organograma atualizado do grupo societario da
Emissora, incluindo as empresas Controladas, em 31 de dezembro do
exercicio anterior; e (ii) declaracdo a respeito da ndo ocorréncia de quaisquer
das hipdteses de vencimento antecipado estabelecidas com relagcdo a suas
Controladas e Fiadora Pessoa Juridica. Nesse sentido, fica desde ja
expressamente estabelecido que o Agente Fiduciario ndo realizara qualquer
verificagdo independente a respeito da observancia dos itens IV, V, VI, VII,
VIIIL, IX, XII e XVI,da Clausula 6.23 acima no tocante as Controladas da
Emissora e Fiadores.

Evento de Mudanca de Controle. Caso ocorra uma Mudan¢a de Controle,
incluindo, mas ndo se limitando a, situacdes resultantes de oferta ptblica de
quaisquer Direitos de Participagdo Emissora ou Direitos de Participagio
Afiliada (conforme abaixo definidos) no mercado local e/ou internacional de
valores mobiliarios, de operagdes de venda, fusdo, cisdo ou incorporacdo, a
Emissora ou os Fiadores, conforme aplicavel, devera, no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data da ocorréncia da Mudanca de Controle ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro resgatar a totalidade das Debéntures em
Circulagdo, mediante pagamento do Valor Nominal Unitario ndo amortizado
das Debéntures acrescido da Remuneragdo aplicavel a cada uma das Séries
relativa ao periodo até a data da efetiva amortizagdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou desde a ultima Data de Pagamento da
Remuneracdo, conforme o caso. Com relagdo as Debéntures da Primeira
Série, a Emissora poderd nesta hipdtese opt r\ por
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Debéntures da Primeira Série, mas depositar em conta a ser aberta na‘ocasifio, -
o valor total das Debéntures da Primeira Série, consubstanciado pelo Valor
Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures da Primeira Gézie acrescido
da Remuneragdo da Primeira Série incorrida e ainda nfio paga pry rota
temporis até a data do depdsito, calculada pro rata temporis desde a Daia de -
Emissdo ou desde a ultima Data de Pagamento da Remunerag¢do da Primeira
Série, conforme o caso, observado que os recursos depositados na conta aqui
referida serdo aplicados em certificado de deposito bancario (CDB) de
emissdo do Itat Unibanco S.A., Banco Itai BBA S.A. ou outra institui¢do do
seu grupo econdmico, o qual, assim como os direitos sobre a conta assim
aberta, devera ser cedido fiduciariamente em garantia, em favor do Agente
Fiduciario, na qualidade de representante da comunhdo dos Debenturistas da
Primeira Série, em termos satisfatorios aos Debenturistas da Primeira Série,
ficando desde ja estabelecido que os Debenturistas e o Agente Fiduciario ndo
assumem qualquer responsabilidade perante a Emissora e os Fiadores por
quaisquer perdas financeiras resultantes de qualquer investimento em
aplicagdes financeiras.

6.24.1 As Debéntures objeto do procedimento de resgate descrito na Clausula 6.24
acima serdo obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, os seguintes termos terdo os
seguintes significados:

"Controladas Relevantes” significa qualquer Controlada da Emissora: (a)
cujos ativos, conforme demonstragdes financeiras mais recentes da
Emissora,correspondam a, no minimo, 15% (quinze por cento) do total dos
ativos da Emissora, em bases consolidadas; ou (b) cuja receita bruta no
periodo de 12 (doze) meses encerrando-se na data-base das demonstragdes
financeiras mais recentes da Emissora represente, no minimo, 15% (quinze
por cento) da receita bruta total da Emissora no mesmo periodo, em bases
consolidadas;

"Controle" (inclusive o termo "Controlada") significa o poder através do qual
qualquer pessoa, diretamente ou indiretamente, seja titular de direitos que lhe
assegurem preponderincia em qualquer tipo de deliberagdo social ou dire¢do
dos negécios de determinada pessoa ¢ o poder de eleger a maioria dos
administradores de tal pessoa, por meio de participagdo societaria, contrato,
acordo de voto ou de qualquer outra forma;

"Direitos de Participacdo" significa (a) agGes ordinarias, preferenciais, quotas,
units, ou qualquer outro valor mobilidrio ou direito de participagdo societaria
("Direitos de Participacdo Presente") e (b) quaisquer direitos conversiveis ou
permutaveis em qualquer Direito de Participagdo Presente pu que, pelo seu
exercicio, possam implicar na aquisi¢do ou subscﬁgﬁiﬁo de qualg
Participagdo Presente; ‘\ ’ |
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6.25

6.26

"Direitos de Participacdo Afiliada"significa Direitos de Participa,;ﬁ'i de
emissao de uma Afiliada ou relativos a Direitos de Participacdo de emissdo de
uma Afiliada, conforme o caso; S

"Direitos de Participagdo Emissora" significa Direitos de Participacio de
emissdo da Emissora ou relativos a Direitos de Participagdo de emissdo da -
Emissora, conforme o caso;

"Mudanca Adversa Relevante" significa qualquer efeito prejudicial relevante
na situacdo (financeira ou de outra natureza), negocio, bens, resultados
operacionais e/ou perspectivas da Emissora, dos Fiadores e/ou de suas
respectivas Controladas, que afete ou possa afetar, de forma negativa e
significativa, a capacidade juridica e/ou econdmico-financeira da Emissora
e/ou dos Fiadores, de cumprir suas obrigagdes financeiras e/ou ndo
financeiras decorrentes desta Escritura de Emissio; ¢

"Mudang¢a de Controle" significa (a) Roberto ou, apenas em caso de seu
falecimento,seu conjuge e/ou filhos, ou, em caso de sua interdi¢do, seu
curador legal,deixar de: (i) deter ou ser beneficiario, de forma direta ou
indireta, da maioria absoluta das agdes com direito a voto da Emissora; ou (ii)
ter o Controle da Emissora; ou (b) a Emissora deixar de (i) deter ou ser
beneficiaria, de forma direta ou indireta, da maioria absoluta das a¢des com
direito a voto de qualquer Controlada Relevante; ou (ii) ter o Controle de
qualquer Controlada Relevante.

Publicidade. Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissdo que,
de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses
dos Debenturistas, deverdo ser publicados sob a forma de "Aviso aos
Debenturistas" no Diario Oficial do Estado de Pernambuco ¢ no Jornal do
Comércio.

Comunicagoes. Todos os documentos € as comunicagdes, que deverdo ser
sempre feitos por escrito, assim como os meios fisicos que contenham
documentos ou comunicagdes, a serem enviados por qualquer das partes nos
termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhados para os
seguintes enderecos:

L. para a Emissora e para os Fiadores:

TCI BPO — TECNOLOGIA, CONHECIMENTO E INFORMACAO S.A.
R. Jer6énimo da Veiga, 164, 11° andar, Itaim Bibi

04536-001, Sao Paulo — SP

At.: Sr. Roberto Marinho Filho e Daniel Guedes
Telefone: +55(11) 3077-0555

Correio Eletronico: roberto.marinho@tcibpo.com
daniel.guedes(@tcibpo.com
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1L para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALGRES .
MOBILIARIOS Lo
Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 04, Sala 514
22640-102 Rio de Janeiro - RJ

At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice) / Srt*.
Nathalia Machado (Juridico)

Telefone: +55(21) 3385-4565

Fac-simile: +55(21) 3385-4046

Correio Eletronico: backoffice@pentagonotrustee.com.br /
juridico@pentagonotrustee.com.br

III.  para o Agente Escriturador e Banco Mandatario:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara

06029-9000sasco, SP

At: Departamento de A¢des e Custodia
Fac-simile: (11) 3864-7911

Correio Eletronico:4010.custodiarf{@bradesco.com.br

IV. paraa CETIP:

CETIP S.A. —BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar
01452-001S3d0 Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios
Telefone: (11)3111-1596
Fac-simile: (11)3111-1564

Correio Eletronico: gr.debentures@cetip.com.br

6.26.1 As comunica¢des referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento”
expedido pelo correio ou por telegrama nos enderegos acima. As
comunicagdes feitas por fax ou correio eletrénico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente)
seguido de confirmagdo verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo
ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias uteis apds o
envio da mensagem.

6.26.2 A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a outra
Parte pela Parte que tiver seu enderego alterado, em até 2 (dois) dias contados
da sua ocorréncia.

6.26.3 Eventuais prejuizos decorrentes da ndo observancia do-dispogto na Clausula




6.23.2 acima serao arcados pela Parte inadimplente.

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOS FIADORES  ~ -

7.1 A Emissora ¢ os Fiadores, conforme aplicavel, estdo adicionalmente
obrigados a:

L Fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) dentro de, no méximo, 3 (trés) meses contados do término de
cada exercicio social, (i) copia dos demonstrativos financeiros
consolidados anuais completos da Emissora, acompanhados de
parecer auditado por qualquer uma das seguintes empresas de
auditoria independente registradas na CVM: KPMG Auditores
Independentes,  Deloitte  Touche Tohmatsu  Auditores
Independentes, PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes ou Emst & Young Terco Auditores
Independentes S/S("Auditores Independentes'), demonstrativos
estes que serdo preparados de acordo com a regulamentagdo
brasileira ¢ os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil
e que ndo deverdo conter qualquer ressalva ("Demonstragdes
Anuais"); (ii) declaragdo do Diretor Financeiro ou Diretor
Presidente da Emissora atestando o cumprimento ou ndo das
obrigacdes da Emissora descritas nesta Escritura de Emissio,
especialmente, mas ndo se limitando, com relagdo aos
Covenants Financeiros, atestando a efetiva legalidade,
legitimidade, exigibilidade, validade, auséncia de vicios,
suficiéncia de informa¢do e veracidade dos mesmos, e
detalhando, em caso negativo, o motivo do descumprimento;
(iii) relatorio demonstrando o calculo dos Indices Financeiros
compreendendo a memdria de calculo e as contas abertas de
todas as rubricas necessarias para a verifica¢do de tal calculo,
conforme disposto no inciso XVIII da Clausula 6.23; e (iv)
copia do organograma atualizado do grupo societirio da
Emissora, incluindo as empresas Controladas em 31 de
dezembro do exercicio anterior, acompanhada de declara¢do a
respeito da ndo ocorréncia de quaisquer das hipdteses de
vencimento antecipado estabelecidas nos itens IV, V, VI, VII,
VIIL IX, XII e XVI,da Clausula 6.23 acima, podendo o Agente
Fiduciario solicitar a Emissora esclarecimentos adicionais que
se facam necessarios, os quais deverao ser pres dos no prazo
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(b)

(©)

(d)

~ -~ [ [ -~ -

dentro de, no maximo, 45 (quarenta e upco) dias corridos apo“
o término de cada trimestre, excetuado o frimestre encerrado em
31 de dezembro, (i) coOpia dos demonstrativos financeiros
consolidados trimestrais completc:s - da- t. E"mosr)ra
acompanhados, para o primeiro semestre ac 2(71 i e_a partir do
primeiro trimestre de 2012 (inclusive), de relatério de revisdo
limitada de qualquer dos Auditores Independentes, devendo os
demonstrativos financeiros aqui referidos ser preparados de
acordo com a regulamentagdo brasileira e os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil ("Demonstragcdes
Trimestrais"); (i1) declaragdo do Diretor Financeiro ou Diretor
Presidente da Emissora atestando o cumprimento ou nio das
obrigacdes da Emissora descritas nesta Escritura de Emissio,
especialmente, mas ndo se limitando, aos Covenants
Financeiros, atestando a efetiva legalidade, legitimidade,
exigibilidade, validade, auséncia de vicios, suficiéncia de
informagdo e veracidade dos mesmos, ¢ detalhando, em caso
negativo, o motivo do descumprimento; e (iii) relatorio
demonstrando o  calculo dos Indices  Financeiros
compreendendo a memdria de calculo e as contas abertas de
todas as rubricas necessarias para a verificagdo de tal calculo,
conforme disposto no inciso XVIII da Clausula 6.23, podendo o
Agente Fiducidrio solicitar a FEmissora esclarecimentos
adicionais que se fagam necessarios, os quais deverdo ser
prestados no prazo de 72 horas contados do recebimento, pela
Emissora, de respectiva notificagdo neste sentido;

juntamente com suas Demonstragdes Anuais ou Demonstragdes
Trimestrais, conforme o caso, relatdrio listando todos os
contratos de derivativos que a Emissora e suas Controladas
tenham celebrado e estejam em vigor, incluindo seus principais
termos e condigdes;

dentro de, no méaximo, 5 (cinco) dias tteis contados do término
de cada més calendario, extrato com a posi¢do consolidada de
Caixa e Aplicagdes Financeiras da Emissora referente ao tltimo
dia do més calendario anterior a data de recebimento do extrato,
o qual serd o Unico meio de comprovagdo que tais recursos niao
estejam submetidos a qualquer 6nus, impedimento ou gravame
¢ que ndo estejam garantindo qualquer obrigagdo de pagar,
devida por si ou por qualquer terceiro, exceto os oOnus
decorrentes dos Contratos de Garantia, para fins de verificacdo
de atendimento do Caixa Minimo (comprQvagdo esta que
poderd consistir em declaraca
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(e)

H

(2)

(h)

)

@)

extratos apresentados de que ndo fci rotificado de qualques
Onus, impedimento ou gravame com relagfo a tais recursos ou
as contas em que estejam depositados).As Partes desde _ia
concordam que o Agente Fiducidrio limitar-s2-a, td0-soments, a
verificar as informagdes constantes 10 “extrato,” pdc sendo
responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou abrangéncia das informagdes disponiveis no

referido extrato;

qualquer informagdo que, razoavelmente, venha a ser solicitada
pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este possa cumprir as suas
obrigag¢des nos termos desta Escritura de Emissdo, inclusive os
dados financeiros e atos societarios necessérios a realizagdo do
relatorio previsto na Clausula 8.13, inciso XIV abaixo, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, no prazo a ser
razoavelmente acordado entre a Emissora e o Agente Fiduciario
caso a caso;

dentro de 3 (trés) dias uateis contados da data da publicagdo, as
informagdes veiculadas na forma prevista na Clausula 6.24
acima;

"Avisos aos Debenturistas", fatos relevantes, assim como atas
de assembleias gerais ¢ reunides do conselho de administracdo
que de alguma forma envolvam o interesse dos Debenturistas,
nos mesmos prazos previstos na Instrugdo CVM n° 480, de 7 de
dezembro de 2009,0u, se ali ndo previstos, no prazo de 5 (cinco)
dias uteis contados da data em que forem (ou devessem ter sido)
publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que forem
realizados;

informagdes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de
natureza pecunidria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou
condi¢des desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 48
(quarenta e oito) horas, contadas da data do descumprimento,
sem prejuizo do disposto no inciso V abaixo;

todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos
termos e condigdes previstos nesta Escritura de Emissdo,
comprometeu-se a enviar ao Agente Fiduciario;

no prazo de 72 (setenta e duas) horas, contadas do recebimento
da citagdo, copia de pedido de faléncia, insolvéncia ou
recuperagdo, conforme aplicavel, apresentado wor terceiros
contra  si e/ou  qualquer de suas respectivas
Controladoras,Controladas e/ou coligadas; e

1
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II.

I1I.

Iv.

VI

VIIL

VIII.

IX.

(k)  comunicagdo escrita sobre a ocori¢ncia de uma Mudangar

Adversa Relevante, no prazo de até 48 (quarenta e 011:0) horas,
contado da data em que tomar conhemmen‘ro de cada evento ou

situagdo. < N

submeter, na forma da lei, as contas e balangos consolidados’ da
Emissora a exame por qualquer dos Auditores Independentes;

estruturar ¢ manter um adequado e eficiente atendimento aos
Debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos
titulares das Debéntures, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e
Orgdo destinados ao atendimento de seus acionistas ou contratar
institui¢do financeira autorizada para prestar esse servigo;

convocar, nos termos desta Escritura de Emissdo, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a Emissdo, caso o Agente Fiduciario
ndo o faca;

informar ao Agente Fiduciario imediatamente a ocorréncia de qualquer
Evento de Vencimento Antecipado;

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive
mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que
lhe forem solicitadas;

ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as
disposi¢cdes estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

ndo realizar operagdes com derivativos com objetivo que ndo seja de
hedge, em valor de mercado, individual ou agregado,apurado a época
da contratagdo cumulativamente com o valor de mercado de qualquer
derivativo entdo em vigor, superior a 5% (cinco por cento) do
EBITDA dos utltimos 12 (doze) meses, calculado ao final do trimestre
fiscal imediatamente anterior, com base nas demonstragdes financeiras
consolidadas da Emissora auditadas ou com revisdo limitada,
conforme o caso, por qualquer dos Auditores Independentes;

notificar o Agente Fiduciario acerca de qualquer deliberacdo dos
acionistas da Emissora e/ou dos Fiadores relativa a pagamentos, pela
Emissora e/ou pelos Fiadores, conforme aplicavel, de dividendos
(inclusive, mas ndo se limitando a, dividendos sobre acdes
preferenciais € o dividendo minimo obrigatério), juros sobre capital
proprio,resgate de agdes ou qualquer outro pagamento aos acionistas
ou socios, conforme o caso ("Pagamentos aos Acionistas"), sendo
certo que referida notificagdo devera ser feita cqm pelo menos 15
(quinze) dias de antecedéncia da data previsty) para qualquer
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XI.

XII.

XIII.

XIV.

XV.

XVL

XVIIL.

Pagamento aos Acionistas; T

notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteragio
substancial nas condi¢des financeiras, eccanénticas, comerciais,
operacionais, regulatorias ou societarias ou nosfnégiﬁéjos da Fmissora
e/ou dos Fiadores, conforme aplicavel, que (i) impossibilite ou
dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora e/ou pelos
Fiadores, conforme aplicadvel, de suas obrigagdes decorrentes desta
Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou (ii) faga com que as
demonstragdes ou informagdes financeiras fornecidas pela Emissora ao
Agente Fiduciario ndo mais reflitam a real condi¢do financeira da
Emissora;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas
correntes;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social e
com esta Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obriga¢des assumidas perante os Debenturistas;

cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras,
regulamentos e ordens aplicadvels em qualquer jurisdi¢do na qual
realize negdeios ou possua ativos;

manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as
suas expensas, o Agente Escriturador, o Banco Mandatario, o Agente
Fiduciario e sistema de negociagdo no mercado secundario;

efetuar o pagamento de todas as despesas que o Agente Fiduciario
tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios
advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da
cobran¢a de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emisséo, no prazo de 10 (dez) dias uteis contados da
entrega dos documentos comprobatorios;

calcular o valor unitirio das Debéntures, o qual sera disponibilizado
pelo Agente Fiduciario aos investidores e aos participantes do
mercado, através de sua central de atendimento e/ou de seu website; ¢

notificar o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declara¢des prestadas
na presente Escritura tornem-se total ou parcialmente inveridicas,
inconsistentes, imprecisa, incompletas, incorretas insuficientes, no
prazo de 1 (um) dia util contado da data e que\d Emissora e/ou
qualquer dos Fiadores tiver ciéncia de tal fato. ‘ g
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7.2

7.3

7.4

7.5

As despesas a que se refere o inciso XV -da - Clauqula 7.1 acima
compreenderdo, entre outras, as seguintes: T T

L. publicagdo de relatorios, avisos e notificagdes, conforme pravisto nesta
Escritura de Emissdo, e outras que V1erem a set emgldaq pela
regulamentagéo aplicavel; N

II. emissdo de certidoes;

III.  despesas razoaveis de viagem, compreendendo transporte, estadias e
alimentagdo, quando estas sejam necessarias ao desempenho das
fungdes do Agente Fiduciario, mediante entrega da comprovagio por
meio do relatorio de horas elaborado por este; e

IV. eventuais levantamentos adicionais € especiais ou periciais que vierem
a ser necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas, apos
solicitag¢do reiteradamente ndo atendida a Emissora.

O crédito do Agente Fiduciario, por despesas incorridas para proteger direitos
e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que nido tenham sido
saldados na forma do inciso XV da Clausula 7.1 acima, sera acrescido a
divida da Emissora e gozara das mesmas garantias das Debéntures, preferindo
a estas na ordem de pagamento.

Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser,, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem
também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas
e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto
representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo do Agente
Fiduciario na hipotese da Emissora permanecer em inadimpléncia com
relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos,
podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para
cobertura do risco de sucumbéncia.

Sem prejuizo das demais obrigagdes expressamente previstas na
regulamentag¢do em vigor e nesta Escritura de Emissdo, a Emissora obriga-se
a, nos termos da Instrugdo CVM 476:

L. preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio
e, se for o caso, demonstra¢des consohdadas em cofiformidade com a
Lei das Sociedades por Ag¢des € com as
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II.

III.

IV.

VL

VII.

Independentes;

divulgar em sua pagina na rede mundial de compuradores-e enviar a
CETIP suas demonstragdes financeiras, acompanlkadas™ dé - nétas
explicativas e do parecer de qualquer” dos ~~ Auditores
Independentes,dentro de 3 (trés) meses contados da data de
encerramento de seu exercicio social;

manter os documentos mencionados no inciso III acima em sua pagina
na rede mundial de computadores,por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposi¢des da Instrucdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de
2002 ("Instru¢do CVM 358"), no que se refere a dever de sigilo e
vedagdes a negociagido;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia
de qualquer "Fato Relevante”, conforme definido no artigo 2° da
Instru¢do CVM 358, e comunicar a ocorréncia de tal Fato Relevante
imediatamente ao Banco Itau BBAS.A.na qualidade de institui¢do
intermediaria lider responsavel pela Oferta Restrita; e

fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP,

AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui como agente fiduciario da Emissio,
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, qualificado
no preambulo desta Escritura de Emissao, que assina na qualidade de Agente
Fiduciario, ¢ que, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagao
para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a comunhio
dos Debenturistas perante a Emissora e os Fiadores, declarando que:

L

II.

I1I.

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por A¢des, a Instrugdo
CVM n°28, de 23 denovembrode 1983, conforme alterada
("Instrucdo CVM 28"), e demais normas aplicaveis, ou, em caso de
alteragdo, a que vier a substitui-las, para exercer a fungdo que lhe é
conferida;

aceita a fungdo que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os
deveres ¢ atribuicdes previstos na legislacdo especifica e nesta
Escritura de Emissio;

esta ciente da regulamentacdo aplicavel emanada deBango Central do
Brasil e da CVM;
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IV.

VL

VIL

VIIL

IX.

XI.

XII.

XI1I.

ndo se encontra em nenhuma das situagdes: de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora que ¢ 1*npe”a de zxercer
suas fungdes; -l ST

~ - - -a

a verificagdo pelo Agente Fiducidrio a respeito da Veracndade das
declaragdes prestadas pela Emissora, se deu através das informagdes
fornecidas pela Emissora, sendo certo que o Agente Fiduciario nao
conduziu nenhum procedimento de verificacdo independente ou
adicional da veracidade das declaragdes ora apresentadas, com o qué
os Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures
declaram-se cientes e de acordo;

aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todos os seus termos ¢
condigoes;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissdo, no limite das informacdes e documentos fornecidos pela
Emissora,sendo certo que o Agente Fiduciario ndo conduziu nenhum
procedimento de verificagdo independente ou adicional da veracidade
das declaragdes ora apresentadas, com o que os Debenturistas ao
subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes ¢ de
acordo;

com base nas demonstra¢des financeiras da Emissora relativas ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2010, verificou que,
na Data de Emissdo, a garantia real decorrente do Contrato de
Alienagdo Fiduciaria de Ag¢des representa 40% (quarenta por cento) do
valor total das obrigagdes garantidas, sendo certo que o valor das a¢des
dadas em garantia em 31 de dezembro de 2010 totalizava
R$26.300.618,53 (vinte e seis milhoes, trezentos mil e seiscentos ¢
dezoito reais e cinquenta e trés centavos);

¢ uma instituigdo financeira, estando devidamente organizado,
constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo ¢ a
cumprir suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigag¢do
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

esta Escritura de Emissdo constitui obrlgggao vali
Fiduciério e exequivel de acordo com

eficaz do Agente
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8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

8.7

XIV. conforme disposto nas Clausulas 6.23.5 e -7.1{I)(a), mforma qne a
verificagdo do cumprimento das obrigagdes das Tonfroladas da
Emissora ¢ dos Fiadores se dara com base na declaragdo a ser
fornecida pela Emissora nos referidos itens, destacando- desde j4 e
nio sera realizada qualquer verificagdo independer ¢ a ‘respeito: da
observancia das obrigagdes.

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a
Data de Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituigdo.

Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia,
liquidagdo, dissolu¢do ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na
funcdo de agente fiduciario da Emissdo, sera realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario
da Emissdo, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) do total das Debéntures em Circulac¢do, ou pela CVM.
Na hipotese de a convocagdo ndo ocorrer em at€ 15 (quinze) dias antes do
término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a
CVM podera nomear substituto provisorio, enquanto ndo se consumar o
processo de escolha do novo agente fiduciario da Emissdo. A substitui¢do ndo
implicara em remuneragdo ao novo agente fiduciario superior a ora avencada.

Na hipodtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera
este comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas,
solicitando sua substitui¢do, que devera ser providenciada pela Emissora com
a maior brevidade possivel.

E facultado aos Debenturistas, apdés o encerramento do prazo para a
subscricdo ¢ integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a
substitui¢do do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiducidrio, o substituto recebera
a mesma remunera¢do recebida pelo Agente Fiduciario, em todos os seus
termos e condi¢des, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto
sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua
fungdo como agente fiduciario da Emissdo. Esta remunera¢do podera ser
alterada de comum acordo entre a Emissora ¢ o agente fiduciario substituto,
desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

Em qualquer hipotese, a substituicdo do Agente Fiduciari

comunicagdo prévia a CVM e a sua manifestacs

icara sujeita a
acerca do afendimento aos
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8.8

8.9

8.10

8.11

8.12

requisitos previstos no artigo 9° da Instrug¢do CVavt :8 e evrntums normac
posteriores. 0

A substitui¢do do Agente Fiduciario em caréter permarents devers sev-objeto
de aditamento a Escritura de Emissdo, que devera S regtstrado na JLnta
Comercial. R

O agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua nomeagio,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula
6.25 acima.

O agente fiduciario substituto exercera suas fung¢des a partir da data em que
for celebrado o correspondente aditamento a esta Escritura de Emissio,
inclusive, at€é sua efetiva substituigdo ou até que todas as obrigacdes
contempladas na presente Escritura de Emissdo sejam cumpridas.

Aplicam-se as hipoteses de substitui¢do do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

Pelo desempenho dos deveres ¢ atribui¢des que lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emisséo, o Agente Fiduciario:

L. recebera uma remuneragdo a ser paga da seguinte forma:

(a) atitulo de honorérios pelos servigos de Agente Fiduciario, serdo
devidas parcelas anuais de R$13.000,00 (treze mil e quinhentos
reais) para o acompanhamento padrio dos servicos de Agente
Fiduciario, devida a primeira 15 (quinze) dias apds a data de
assinatura da Escritura de Emissdo e as demais nas mesmas datas
dos anos subsequentes. A remuneragdo do Agente Fiduciario sera
devida até a liquidagdo integral das debéntures, caso estas nio
sejam quitadas na data de seu vencimento;

(b) a remuneragdo sera devida mesmo apds o vencimento das
Debéntures caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na
cobrang¢a de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora e/ou
pelos Fiadores e desde que tal pagamento ndo incorra em
duplicidade com a parcela anual mencionada;

(c) no caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de
reestruturacdo das condigdes das Debéntures apos a emisséo, sera
devido ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o valor de
R$100,00 (cem reais) por hora-homem de trabalho dedicado a (1)
execugdo das garantias, (ii) comparecimento em reunides formais
com a Emissora e/ou com Debenturistas; e (iii) implementagao
das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagavel 5
(cinco) dias apés comprovagdo da entrega derelatorio de horas"
pelo Agente Fiduciario a Emissora: ]@nte de-s&pqr reestruturacio
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(d)

(e)

®

(2)

(h)

das Debéntures os eventos relac10nados a altcragao (1) das
Garantias, (ii) prazos de pagamento e (iii) condlgoes relacionadas
ao vencimento antecipado. Os eventos _ relacionados _a
amortizagdo das Debéntures ndo sdo conmd&ad% recstriturazdo

das Debéntures; T T,

as parcelas referidas acima serdo atualizadas pela variagdo
acumulada do IGPM ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier
a substitui-lo, a partir da Data de Emissdo, até as datas de
pagamento de cada parcela, calculadas pro-rata die;

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em
decorréncia desta remuneracdo, os débitos em atraso ficardo
sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa de
2% (dois por cento);

as parcelas de remuneragdo do Agente Fiducidrio serdo
acrescidas de (1) Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza
(ISS), (ii) Programa de Integracdo Social (PIS), (ii1) Contribui¢do
para Financiamento da Seguridade Social (COFINS),
(iv)Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), ou (v)
quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a
remuneragdo do Agente Fiduciario,excetuando-se o Imposto de
Renda Retido na Fonte (IRRF), nas aliquotas vigentes nas datas
de cada pagamento;

a remuneracdo do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora
e/ou os Fiadores permanecerem em inadimpléncia com relagdo
ao seu pagamento por um periodo superior a 30 (trinta) dias, sera
suportada pelos Debenturistas, assim como as despesas
reembolsaveis, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia
prévia aos Debenturistas para cobertura de risco de sucumbéncia;

as remuneragdes ndo incluem as despesas com viagens, estadias,
transporte e publicagdo necessdrias ao exercicio de fungdo do
Agente Fiduciario, durante ou apds a implantagdo do servigo, a
serem cobertas pela Emissora, apos, exceto em caso de
inadimplemento e conforme previsto nesta Escritura de Emissao,
prévia aprovagdo. Nao estdo incluidas igualmente, e serdo
arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como
auditoria nas garantias concedidas ao empréstimo e assessoria
legal ao Agente Fiduciario em caso de inadimplemento. As
eventuais despesas, depositos e custas judiciais, bem como
indenizagdes, decorrentes de agdes intentadas contra o Agente
Fiduciario decorrente do exercicio de sua ¢do ou da sua
atuacdo em defesa da estrutura da ope
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II.

suportadas pelos Debenturistas. Tais despevas mCh.em 110n0r.‘rlos ‘
advocaticios para defesa do Agente Fiduciario ¢ deverdo ser
igualmente adiantadas pelos Debenturlstas e ressarmdaq pela

Emissora; SR

(1) no caso de inadimplemento da Emissora, todas ds despesas €ém
que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas ¢
adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honorarios
advocaticios, inclusive de terceiros, depositos, indenizagdes,
custas e taxas judiciarias de agdes propostas pelo Agente
Fiduciario, desde que relacionadas & solugdo da inadimpléncia,
enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acgdes
judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem
como a remuneracdo e as despesas reembolsaveis do Agente
Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo
superior a 10 (dez) dias corridos; e

(J) eventuais obrigagdes adicionais a0 Agente Fiduciario facultardo
ao mesmo a revisdo dos honordrios aqui estabelecidos em comum
acordo com a Emissora.

podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento das
despesas a que se referem o inciso XV da Clausula 7.1 acima por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas
adiantamento para o pagamento de despesas razoaveis com
procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas, despesas estas que deverdo ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢do de seus créditos e,
posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a
serem adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢do de seus créditos,
(a) incluem os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depositos, custas e taxas judicirias nas agdes propostas pelo Agente
Fiducidrio ou decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio de
sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas; as eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas bem
como sua remuneragdo; e (b) excluem os Debenturistas impedidos por
lei a fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratea(\as despesas na
propor¢do de seus créditos, ficando de: que havera
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posterior reembolso aos Debenturistas que- efetuaranme o -rateio- em
proporg¢do superior a propor¢do de seus créditos, quando de evertual
recebimento de recursos por aqueles Debenturistas que estavam
impedidos de ratear despesas relativas a sua part}cma\,ao - ; -

8.13 Além de outros previstos em lei, na regulamentan,ao da pVN e nesta
Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

I.

IL.

HI.

IV.

VL

VIIL

VIII.

IX.

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fun¢do, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administragdo dos seus préprios bens;

renunciar a fung@o na hipotese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fung¢do, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para
que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento, conforme ja verificado em declaragdo prestada acima;

promover, caso a Emissora ndo o faca, a inscri¢do desta Escritura de
Emissdo e respectivos aditamentos na Junta Comercial, hipdtese em
que a Emissora deverd fornecer as informagdes e documentos
necessarios a referida inscri¢éo;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das
informagdes obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informag¢des constantes das
propostas de modificagdes nas condig¢des das Debéntures;

verificar (i) a regularidade da constituicdo das Garantias, mediante
verificagdo do registro dos Contratos de Garantia ¢ seus aditamentos
nos competentes cartorios de registro de titulos e documentos
identificados nos Contratos de Garantia, ¢ do registro da alienagdo
fiduciaria nos termos do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agdes ¢
seus aditamentos no Livro de Registro de A¢des da Emissora; (ii) a
validade e exequibilidade dos Contratos de Garantia e seus
aditamentos; e (iii) o valor dos bens dados em garantia, observando a
manuten¢do de sua suficiéncia e exequibilidade, na forma e de acordo
com os limites previstos nos Contratos de Garantia;

intimar a Emissora a refor¢ar a garantia dada, na hijotese de sua

deterioragdo ou depreciacdo;
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XL

XII.

XIIL.

XIV.

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Publica, Cartdrios de Protesto, Justica do Trabalho, das Varas da
Justi¢a Federal ¢ da Procuradoria da Fazenda Pablica o Foro da:sede
da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Ermissora
exerca suas atividades;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordiniria na
Emissora;

convocar, as expensas da Emissora, quando julgar necessario,
Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anincio publicado, pelo
menos 3 (trés) vezes, nos orgdos de imprensa previstos na Clausula
6.25 acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatorios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea
(b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes,
relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter,
ao menos, as seguintes informagdes:

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informag¢des divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestacdo de
informag¢des pela Emissora;

(b)  alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

(¢)  comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora,
com enfoque nos indicadores econdmicos, financeiros e de
estrutura de capital da Emissora;

(d) posicdo da distribuicdo ou colocagdo das Debéntures no
mercado;

(¢) resgate, amortizacdo, repactuacdo e pagamentos da
Remuneragdo realizados no periodo, bem como aquisi¢des e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(f)  acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

(g) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragao;

(h)  cumprimento das demais obrigacdes assumidas(pela Emissora
conforme informagdes publicas disponivei tidas junto
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XV.

XVL

XVIL

XVIIL

XIX.

XX.

aos administradores da Emissora;

(1) declaracdo acerca da manutengdo da suficiéncia e
exequibilidade das Garantias das Debéntures, -tal- corro ora
constituidas; e R s

i

et

) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio
de agente fiduciario;

disponibilizar o relatorio a que se refere o inciso XIV acima até o dia
30 de abril de cada ano. O relatério devera estar disponivel ao menos
nos seguintes locais:

(i) na sede da Emissora;
(ii)  nasede do Agente Fiduciario;
(ii)) naCVM;e

(iv) na sede da institui¢do intermediaria responsavel pela Oferta
Restrita;

publicar, as expensas da Emissora, nos 0rgdos de imprensa em que a
Emissora deva efetuar suas publicagdes, anuncio comunicando aos
Debenturistas que o relatério se encontra a disposi¢do nos locais
indicados no XV acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, solicitagdo de informag¢Ses junto a Emissora, ao
Agente Escriturador, ao Banco Mandatario e a CETIP, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora
expressamente autoriza, desde ja, o Agente Escriturador, o Banco
Mandatério e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo
Agente Fiducidrio, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer
momento, da posigdo de Debéntures, e seus respectivos titulares;

coordenar a amortizagdo das Debéntures nos casos previstos nesta
Escritura de Emissdo;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo e todas aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e ndo
fazer; ¢

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo
maximo de 10 (dez) dias corridos da ciéncia do evento, a respeito de
qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagdes assumidas
nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em qu\fornecera aos

interessados maiores informagdes. Comunicacdo de igu
ser enviada a CVM e a CETIP.
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8.14 O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos- judiciais ou

extrajudiciais contra a Emissora e os Fiadores para a protegao e defesa dos -
interesses da comunhdo dos Debenturistas na realizacdo de seus créditos,
devendo, em caso de inadimplemento da Emissora: - oo o

L. declarar antecipadamente vencidas as Debéntures < cobrar seu
principal e acessorios, observadas as condigdes da presente Escritura
de Emisséo;

II. executar as Garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, das Debéntures, observado o Compartilhamento de
Garantias;

[II.  requerer a faléncia da Emissora e/ou dos Fiadores;

IV. tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para que o0s
Debenturistas realizem seus créditos; ¢

V.  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo
judicial ou extrajudicial da Emissora.

8.14.1 O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogio

9.2

9.3

das medidas contempladas nos incisos I, II, IIl ¢ IV acima se, convocadas
Assembleias Gerais de Debenturistas, estas assim o autorizarem por
deliberagdo da unanimidade das Debéntures em Circulagdo. Na hipotese
prevista no inciso V o Agente Fiduciario se eximird da responsabilidade de
que trata a Clausula 8.14 acima se, convocadas Assembleias Gerais de
Debenturistas, estas assim o autorizarem por deliberacdo de Debenturistas
que representem, no minimo, a maioria das Debéntures da Primeira Série em
Circulagdo e da maioria das Debéntures da Segunda Série em Circulagio.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série
poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas da Primeira Série
e/ou dos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série ¢ de Debenturistas
da Segunda Série poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora ou por Debenturistas da Primeira Série e Debenturistas da Segunda
Série que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da
Primeira Série em Circulagdo ou 10% (dez por cento) das Debéntures da
Segunda Série em Circulagdo, ou pela CVM.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debentur(é{as, no

\
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9.3.1

9.4

9.5

9.5.1

952

na Lei das Sociedades por Ag¢des a respeito das -Assembleias gerais de
acionistas. :

A presidéncia das Assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e-de
Debenturistas da Segunda Série cabera, conforme quem a tenha tonvocaro,
na forma da Clausula 9.2 acima, respectivamente, ao Agenfe Fiducidrio, a
Emissora, aos Debenturistas da Primeira Série e aos Debenturistas da
Segunda Série eleitos por estes proprios ou aqueles que forem designados
pela CVM.

As Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas
da Segunda Série instalar-se-30, em primeira convocagdo, com a presenga de
titulares de, no minimo, metade das Debéntures da Primeira Série em
Circulagdo ou metade das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo,
conforme o caso ¢, em segunda convocagdo, com qualquer numero.

Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e
de Debenturistas da Segunda Série, cada Debénture em Circulagdo conferira a
seu titular o direito a um voto nas assembleias gerais de Debenturistas,
admitida a constitui¢do de mandatario, Debenturista ou ndo. Ressalvadas as
excegdes previstas nesta Escritura de Emissao, todas as deliberagdes a serem
tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série dependerdo
de aprovagdo de Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, a
maioria das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, ¢ em Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série, dependerdo de aprovagdo de
Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, a maioria das
Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, conforme o caso.

Quaisquer alteragdes (i) no prazo de vigéncia das Debéntures, (il) na
Remuneragdo (com excecdo da deliberacdo de que trata a Clausula 6.15.4
acima), (iii) no quorum de deliberagdo das Assembleias Gerais de
Debenturistas ¢ (iv) nos Eventos de Vencimento Antecipado, conforme
previsto nesta Escritura de Emissao, deverdo ser aprovadas por Debenturistas
da Primeira Série ou por Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso,
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da
Primeira Série em Circulagdo ou aprovadas por 90% (noventa por cento) das
Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, conforme o caso, ou 100% (cem
por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, ou aprovadas por
100% (cem por cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulacio,
conforme o caso, no caso de Evento de Vencimento cuja ndo declaragdo
dependa da aprovacgdo dos titulares de 100% (cem por cento) da respectiva
série das Debéntures em Circulagao.

A renuncia a declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos da Clausula 6.23.3 acima, deverd ser aprovada poh)Debenturistas
representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco
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9.6

9.7

9.8

10.
10.1

Primeira Série em Circulagdo ou das Debéntures da-Segunda-Séne em
Circulagdo, conforme o caso.

- e v

Para os efeitos desta Escritura de Emissdo, serdq consideradas como
Debéntures em Circulagdo aquelas Debéntures de ambas 23 séries amitidas
pela Emissora que ainda ndo tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas,
excluidas do niimero de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em
tesouraria ou que sejam pertencentes ao acionista controlador da Emissora ou
a qualquer de suas Controladas, coligadas ou pessoas Controladas por
qualquer de seus controladores, bem como respectivos diretores ou
conselheiros e respectivos parentes até terceiro grau ("Debéntures em

Circulagdo").

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas
para prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

DECLARACOES DA EMISSORA E DOS FIADORES

A Emissora e os Fiadores (conforme o caso) neste ato declaram que, na data
de assinatura desta Escritura de Emissdo:

1. a Emissora e a Fiadora Pessoa Juridica sdo sociedades devidamente
organizadas, constituidas e existentes de acordo com as leis brasileiras;

II. tém capacidade juridica e estdo devidamente autorizados a celebrar
esta Escritura de Emissdo e os Contratos de Garantia e a cumprir todas
as obrigagdes aqui e ali previstas, inclusive, no caso dos Fiadores, a
Fiang¢a, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

III.  as pessoas que as representam na assinatura desta Escritura de Emisséo
e dos Contratos de Garantia t€ém poderes bastantes para tanto;

IV. esta Escritura de Emissdo e os Contratos de Garantia ¢ as obrigagdes
aqui ¢ ali previstas, inclusive, no caso dos Fiadores, a Fianga,
constituem obrigag¢des licitas, validas e vinculantes da Emissora e dos
Fiadores (conforme o caso), exequiveis de acordo com os seus termos
e condigdes;

V. a celebragdo desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia, o
cumprimento de suas obrigagdes aqui e ali previstas, a emissdo das
Debéntures e a realizagdo da Oferta Restrita ndo infringem ou
contrariam (a) qualquer contrato ou documento
negocios da Emissora e/ou dos Fiadorgs, coqfor
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VI.

VIL

VIIL

IX.

resultardo em (i) vencimento antecipado de -quaiquer -obrigacio
estabelecida em qualquer desses contratos ou documentos; (i1) criagdo
de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou berm da Emiissora’erou dos
Fiadores, exceto pelas Garantias prestadas; tou (iii) ‘rescisio de
qualquer desses contratos ou documentos; (b) qualquer lei, decreto ou
regulamento a que a Emissora e/ou os Fiadores ou quaisquer de seus
bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decisdo
ou senten¢a administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora
e/ou os Fiadores ou quaisquer de seus bens e propriedades;

tém, assim como suas Controladas, todas as autorizagdes e licengas
relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais
para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas, exceto
aquelas cuja ndo obtengdo possa causar uma Mudanca Adversa
Relevante;

a Emissora ndo possui participagdo societdria direta ou indireta em
qualquer sociedade, exceto por RH Build Up Terceirizagdo e
Assessoria em Recursos Humanos S.A., TCI Gestdo de Suprimentos
em Saude Ltda., TCI Logistica e Suprimentos em Saude Ltda., e TCI
KPO Ltda., das quais a Fmissora ¢é titular e Dbeneficiaria,
respectivamente, de 91,25% (noventa e um virgula vinte e cinco por
cento), 99,99% (noventa e nove virgula noventa e nove por cento),
99,98% (noventa e nove virgula noventa ¢ oito por cento) e 75%
(setenta e cinco por cento) das acdes, quotas e direitos de participagao,
conforme o caso;

a Fiadora Pessoa Juridica ndo possui participagdo societaria direta ou
indireta em qualquer sociedade, exceto (i) pela Emissora, da qual a
Fiadora Pessoa Juridica € titular e beneficiaria, em conjunto com
Roberto, da totalidade das quotas e direitos de participagdo,e (ii) por
Mais Clube de Seguros Ltda., da qual a Fiadora Pessoa Juridica é
titular ¢ beneficiaria, em conjunto com Roberto, da totalidade das
quotas e direitos de participagdo, ndo havendo qualquer outra pessoa
com direitos de sdcio ou qualquer participagdo ou forma de associagdo
ou joint venture (inclusive sob a forma de sociedade em conta de
participagdo) em, com ou relacionada a Fiadora Pessoa Juridica;

exceto com relagdo a processos judiciais provisionados em
conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do
Brasil, a Emissora e suas Controladas ndo possuem quaisquer passivos
materiais que ja tenham sido demandados ou exigidos, nem passivos
materiais ou contingéncias materiais decorrentes\ de operagdes
praticadas que ndo estejam refletidos nas res
financeiras ou em suas notas explicativas;
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X. ressalvados erros imateriais, as demonsirages -Iianceiras
consolidadas da Emissora auditadas pela Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes relativas aos exercitins soctais ehcertados em
31 de dezembro de 2008, 2009 e 2010 representain cosretamente a
posi¢do financeira da Emissora naquelas datas ¢ foramr devidamente
elaborados em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos ¢
contingéncias da Emissora de forma consolidada;

XI. as informag¢des fornecidas pela Emissora ¢ pelos Fiadores aos
Investidores Qualificados no contexto da Oferta Restrita sio
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
Investidores Qualificados uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta Restrita e, com relagdo a proje¢des da Emissora,
foram preparadas de forma razoavel, refletindo a analise de boa-f¢é da
Emissora;

XII. ndo omitiram qualquer fato relevante, de qualquer natureza, que seja
de seu conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial de
sua situacdo economico-financeira ou juridica em prejuizo dos
Investidores Qualificados nas Debéntures;

XIII. inexiste (a)descumprimento de qualquer disposi¢do material
contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou
arbitral; ou (b) qualquer ag¢do judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental em
curso ou, do seu conhecimento, pendente, que possa vir a causar
Mudanga Adversa Relevante na Emissora e/ou nos Fiadores, em suas
condigdes financeiras ou outras, ou em suas atividades, ou que possa
afetar a capacidade da Emissora e/ou dos Fiadores de cumprir suas
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de
Garantia;

XIV. ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que
impega o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes;

XV. tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de
divulgagdo e apuragdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, ¢ que a
forma de céalculo da remuneracdo das Debéntures, inclusive nas
hip6teses de vencimento antecipado, nos termos desta Escritura de
Emissdo, foi acordada por livre vontade entre a Emissora ¢ a
institui¢do intermedidria lider responsavel pela Oferta Restrita, em
observancia ao principio da boa-f¢;

XVI. estdo familiarizados com instrumentos financeiros ¢ caracteristicas
semelhantes as das Debéntures; N

52




11.
11.1

XVIL os administradores da Emissora e da Fiadora-Ressca Juiidica tém
ciéncia dos termos das Debéntures, estdo familiarizados com seus
propositos e objetivos e aprovaram sua emissdo; - - - -

XVIILsdo pessoas sofisticadas e tém o conhiecimento_e - experiéncia em
assuntos financeiros ¢ de negocios, inclusive no que diz respeito a
operagdes da mesma natureza que as Debéntures, que os capacitam a
avaliar o mérito, os riscos e a adequagdo das Debéntures;

XIX. a Emissora decidiu, por sua conta e risco, emitir as Debéntures, e esta
contando exclusivamente com a consultoria e recomendac@o de seus
proprios assessores para definir o tratamento financeiro, legal,
regulatorio, tributario e contabil pertinentes as Debéntures, € ndo se
baseou em qualquer opinido do Agente Fiducidrio e/ou de qualquer
pessoa ou entidade ligada ao Agente Fiducidrio, para definir o
tratamento contabil, fiscal, legal e regulatorio aplicavel as Debéntures
ou para avaliar a adequagdo das Debéntures a seus propositos;

XX. as informagdes prestadas pela Emissora e pelos Fiadores sao
verdadeiras, consistentes, precisas, completas, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito das Debéntures;

XXI. nenhuma Mudan¢a Adversa Relevante ocorreu desde 31 de dezembro
de 2010; ¢

XXII ndo prestaram declaragdes falsas, imprecisas ou incompletas ao Agente
Fiduciario ou qualquer empresa integrante do grupo econdmico do
Agente Fiduciario, e ndo ha pendéncias, judiciais ou administrativas,
de qualquer natureza, no Brasil ou no exterior, que causem ou possam
causar uma Mudanga Adversa Relevante ou Evento de Vencimento
Antecipado.

RENUNCIA

Nio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade
no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente
Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das
obrigacdes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou
serd interpretado como uma rentincia aos mesmos ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constituira novag¢éo ou modificagdo de quaisquer outras
obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escriturande Emissdo ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
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12.
12.1

13.
13.1

14.
14.1

14.2

14.3

14.4

14.5

TiTULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAG ESPECIFICA. .. - .

A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e’ IF do CToddign e Processo
Civil, e as obriga¢des nela contidas estdo sujeitas-a-exeecugdo specifica. de
acordo com os artigos 632 ¢ seguintes do Cédigo de Processo Civil.

ALTERACOES

Toda e qualquer alteragdo da presente Escritura de Emissdo somente sera
valida quando celebrada por escrito e assinada por todas as Partes, e devera
ser igualmente registrada na Junta Comercial, bem como nos Cartorios de
Registros de Titulos e Documentos indicados na Clausula 2.1, inciso II, desta
Escritura de Emisséo.

DIisPOSICOES GERAIS

Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des e
obriga¢des ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em
boa-fé, a substituir a disposi¢do afetada por outra que, na medida do possivel,
produza o mesmo efeito.

O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar qualquer verificagdo de
veracidade nas delibera¢bes societarias ¢ em atos da administragdo da
Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro que considere
auténtico ¢ que lhe tenha sido ou scja encaminhado pela Emissora, ou por
seus colaboradores, para se basear nas suas decisoes.

O Agente Fiduciario ndo serd responsavel por verificar a suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e
financeiras constantes de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim
de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes
desta Escritura de Emissdo e dos demais documentos da operagao.

Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de
obrigagdes para com eles somente serdo validos quando previamente assim
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou farad qualquer
juizo sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da emis
competéncia de definicdo pelos Debenturistas, co

que seja de
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14.6

15.
15.1

somente a agir em conformidade com as i’instru;iissique _the.~forem
transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario nao
possui qualquer responsabilidade sobre o resuliaco-cu’sobre ¢s- efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento - as f:o'rie}ﬁtaéf;ges dos
Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos
que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a
Emissora. A atuacdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugdo
CVM 28, conforme alterada ¢ dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades
por Acdes, estando o Agente Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da
legislagdo aplicavel.

A Emissora obriga-se, de forma irrevogéavel ¢ irretratavel, a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios) incorridos e comprovados pelos Debenturistas € pelo Agente
Fiduciario em razdo da falta de veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia de quaisquer das suas declaragdes prestadas nesta Emissao.

Foro

Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, com exclusdo de qualquer outro,
por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas
desta Escritura de Emisséo.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e seus sucessores,
firmam esta Escritura de Emissdo em 10 (dez) vias de igual teor e forma, juntamente
com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

(As assinaturas seguem nas 5 (cinco) paginas seguintes).

S3o0 Paulo, 3 de novembro de 2011
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