INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAQ PUBLICA DE 7
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAQ, DA
EC SSAD DE TELEMAR PARTICIP S.A.

Sio partes neste “Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Pliblica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, para
Distribui¢do Publica com Esfor¢os Restritos de Colocagdo, da Décima Emissdo de Telemar
Participagdes S.A." (“Escritura de Emissdo”):

1. como emissora das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo ("Debéntures”) e
ofertante:

TELEMAR PARTICIPAGOES S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta
perante a CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVYM"), com sede na cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de [aneiro, na Praia de Botafogo 300, 112 andar, sala 1101
(parte), inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Jurfdica sob o n® 02.107.946/0001-87,
neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Companhia”);

II.  como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo e nela interveniente,
representando a comunhdo dos titulares das Debéntures ("Debenturistas”):

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas n? 500, Bloco 13, Grupo 205 -
Condominio Downtown - Barra da Tijuca, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
juridica sob o n? 36.113.768/0001-91, neste ato representada na forma de seu estatuto

social (“Agente Fiducidrio"); e

Il:.  como garantidora e interveniente anuente, para os fins de direito e assumindo todas as
obrigacdes e prestando as declaragfes nos termos estabelecidos nesta Escritura de
Emissao:

VALVERDE PARTICIPACOES S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo 300, 112 andar, sala 1101 (parte), inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa }juridica sob o n? 12.493.925/0001-09, neste ato representada na
forma de seu estatuto social {“Valverde"});

.E. ....l.
que resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo, de acordo com o0s seguintes teJques e  esses
condicdes: eete 50 g
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1.1. A emissdo das Debéntures e a Oferta (conforme definido abaixo) sao realizadas com
base nas deliberagdes: s »
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da assembleia geral extraordindria dos acionistas da Companhia realizada em
14 de setembro de 2011 (“AGE"), a qual autorizou a presente emissio; e

da assembleia geral extraordinaria dos acionistas da Valverde realizada em 14

de setembro de 2011 (“"AGE da Valverde").

1.2. A AGE autorizou o conselho de administragdo a deliberar ou alterar as matérias de que
trata o paragrafo 42 do artigo 59 da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976 ("Lei das
Sociedades por Acdes”).

2. REQUISITOS

21. A emissdo das Debéntures e a Oferta serdo realizadas com observancia aos seguintes

IIL

requisitos:

arquivamento e publicagdo das atas dos atos societdrios. A ata:

(a) da AGE sera arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro e
publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal “Monitor
Mercantil”; e

(b) da AGE da Valverde sera arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de
Janeiro e publicada no Didrio Oficial do Estado do Rio de janeiro e no jornal “Diario
Comercial”.

registro desta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos. Esta Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo registrados na Junta Comercial do
Estado do Rio de Janeiro, nos termos do artigo 62 da Lei das Sociedades por Ag¢des.

registro do Penhor (conforme definido abaixo). O Penhor serd (a) averbado nos
livros da institui¢ao financeira responsavel pela escrituragdo das agdes de emissado
da TNL (conforme definido abaixo), nos termos do disposto no paragrafo 12 do
artigo 39 da Lei das Sociedades por Agdes; e (b) registrado, por meio do Contrato
de Penhor (conforme definido abaixo), no competente cartério de registro de
titulos e documentos da Comarca do Rio de janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
sendo certo que a Companhia compromete-se a encaminhar ao Agente Fiduciario,
em até 10 (dez) dias contados da data de assinatura da presente Escritura e
previamente a data de liquidagdo, documento comprobatério dos registros

mencionados neste item; ose

registro para distribuigdo e negociagdo. As Debéntures serao registradas*para (a)

distribuigdo no mercado primério por meio do SDT - Médulo de Distribyicdo, *

administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. - Balcdo Organizado d§A(1Vos e
Derivativos (“CETIP"), sendo a distribui¢do das Debéntures liquidada por‘mb?a da
CETIP; e (b) negociagdo no mercado secundario e custodia eletrénica por meio do
SND - Médulo Nacional de Debéntures (“SND"), administrado e operacianaligado
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pela CETIP, sendo as negociagbes liquidadas e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP;

V. dispensa de registro na CVM. A Oferta esta automaticamente dispensada de registro
pela CVM, na forma do artigo 62 da Instrugdo CVM n® 476, de 16 de janeiro de

2008, conforme alterada ("lnstrucao CYM 476"), por se tratar de oferta piiblica de
distribui¢do com esforgos restritos de colocagao; e

VL dispensa de registro pela ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais {"ANBIMA"). Nos termos do artigo 25, paragrafo
1¢, do "Codigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas
de Distribuigdo e Aquisigdc de Valores Mobiliarios”, a Oferta esta automaticamente
dispensada de registro pela ANBIMA.

3. 0OBJETO SocCIAL DA COMPANHIA

3.1. A Companhia tem por objeto social a participagdo, direta ou indireta, no capital social
da sociedade TNL e de outras sociedades, no pais ou no exterior, podendo, inclusive,
prestar servigos gerenciais e administrativos as empresas sob seu controle.

4. DESTINACAQ DQS RECURSOS

4.1.  Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Oferta serdo integralmente
utilizados para a liquidagdo das notas promissérias em circulagdo emitidas pela
Companhia em 13 de abril de 2011, no 4mbito de sua 22 emissdo de notas promissérias
comerciais e o saldo remanescente servira para o refor¢o do caixa da Companbhia.

4.1.1. A Companhia devers, em até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados
da liquidagdo das Debéntures, liberar o penhor sobre as agdes objeto do “Contrato de
Penhor e Qutras Avencgas”, celebrado em 11 de abril de 2011, bem como fornecer ao
Agente Fiduciério o instrumento comprobatério da liberagio do penhor.

5. CARACTERISTICAS DA OFERTA

5.1.  Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribui¢do com esforgos
restritos de colocagdo, nos termos da Instrugdo CVM 476 ("Oferta”), sob o regime de
garantia firme de subscri¢do, nos termos do “Contrato de Coordenacdo, Colocagao e
Distribui¢do Publica de Debéntures Nio Conversiveis em Agoes e com Garantia Real da
Décima Emissdo da Telemar Participagdes S.A." (“Contrato_de Distrilluijzé_czg), com
intermedia¢do do BB-Banco de Investimento S.A. (“Coordenador”), tendo como P&hlico

L)
alvo investidores qualificados, assim definidos nos termos do artiger4? da

Instrugdo CVM 476 ("Investidores Qualificados"). : g

5.2.  Prazo de Subscrigdo. As Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, a parti® i%°data
de inicio de distribuicdo, em uma Unica data, observado o disposto no artigo 8%,
paragrafo 22, da Instrucdo CVM 476.
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5.3

53.1.

54.

5.5.

forma de Subscrigdo. As Debéntures serdo subscritas por meio do SDT e de boletim de
subscrigdo, por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, observado o disposto
no artigo 39, incisos | e I da Instrugdo CVM 476.

No ato de subscricic e integralizagao das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinard declaragdo atestando a respectiva condigdo de Investidor Qualificado e de que
esta ciente de que (i) a Oferta ndo foi registrada perante a CVM; e (ii) as Debéntures
estdo sujeitas as restricées de negociagdo previstas na Instrugdo CVM 476 e nesta
Escritura de Emissdo.

Forma e Prego de Integralizagdo. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em uma
unica data, no ato da subscrigio (“Data de Integralizacdg”) e em moeda corrente
nacional, por meio dos procedimentos da CETIP, pelo Valor Nominal (conforme
definido abaixo), acrescido da Remuneragdo (conforme definida abaixo), calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissdo (conforme definido abaixo) até a Data de
Integralizagao.

Negociagdo. As Debéntures serdo registradas para negociacdo no mercado secunddrio
por meio do SND. As Debéntures somente poderdo ser negociadas entre Investidores
Qualificados e depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da data da respectiva
subscrigdo ou aquisi¢do, nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrug¢ao CVM 476.

6. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

6.1.

6.2.

62

6.4.

6.5.

€.6.

Numero de EmissGo. As Debéntures representam a décima emissao de Debéntures da
Companhia, sendo a nona emissao publica.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Oferta é de R$500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais) na Data de Emissao ("Valor Total da Emissao”).

Quantidade. Serdao emitidas 50.000 (cinquenta mil) Debéntures.

Valor Nominal. As Debéntures terdo valor nominal unitdrio de R$10.000,00 (dez mil
reais) na Data de Emissdo (“Valor Nominal”), observado o disposto no inciso Il do
artigo 4 da Instrugdo CVM 476.

Séries. A emissdo seré realizada em série unica.

Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem.giniss-éo
de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidage.das
Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido peh;'Banco
Bradesco S.A,, instituigao financeira com sede na Cidade de Deus, s/n®, Vila Yara, cidade
de Osasco, Estado de Sdo Paulo, inscrito no CNP] sob o n® 60.746.9484000112,
prestador de servicos de escrituracio e de banco mandatdrio das DeBé&fifures
(“Instituicdo Depositaria”, cuja definigdo inclui qualquer outra institui¢do que'\;e;r;ha a
suceder a Instituigdo Depositaria na prestagdo dos servigos previstos nesta Clausulg), e,
adicionalmente, para as Debént@i‘{s custodiadas eletronicamente na CETIP, sera
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6.7.

6.8.

6.9.

6.9.1.

expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante de
titularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes de emissio da
Companbhia.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, na forma do disposto no
artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes.

Penhor de agdes. Nos termos do "“Instrumento Particular de Constituicio de Penhor de
Acoes de Emissdo de Tele Norte Leste Participagdes S.A. e Qutras Avencas”, celebrado
nesta data entre a Companhia, a Valverde e o Agente Fiduciario ("Contrato de Penhor”),
o qual, para todos os fins, é considerado parte integrante desta Escritura de Emissao,
em garantia do fiel e integral cumprimento de todas as obrigagdes assumidas pela
Companhia nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de Penhor, bem como do
ressarcimento de toda e qualquer importincia que o Agente Fiducidrio
comprovadamente venha a desembolsar em virtude da constitui¢do, manuteng¢do e/ou
excussao judicial do penhor, a Companhia e a Valverde, pelo Contrato de Penhor e na
melhor forma de direito, constituem em favor dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiduciario, penhor, em tnico, exclusivo e especial grau, no caso da Valverde, e
inicialmente parte em segundo grau, no caso da Companhia, sobre agées ordindrias
nominativas escriturais e sem valor nominal de emissdo da Tele Norte Leste
Participacdes S.A., companhia aberta com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de ]Janeiro, na Rua Humberto de Campos 425, 82 andar, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica sob o n¢ 02.558.134/0001-58 ("TNL"), de que a Companhia
e a Valverde sdo titulares, cuja quantidade e valor encontram-se definidos no Contrato
de Penhor (“AcGes do Penhor"), e que se encontram livres e desembaragadas de 6nus
ou gravames de qualquer natureza (“Penhor”), exceto pelo penhor estabelecido pelo
“Contrato de Penhor e Qutras Avencas”, celebrado em 11 de abril de 2011 sobre parte
das Ac¢bes do Penhor para garantir as obrigagées da Companhia no dmbito da sua 2?
emissdo de notas promissérias comerciais. De acordo com o Contrato de Penhor, tdo
logo sejam liquidadas as obrigagdes da Companhia no dmbito da sua 22 emissdo de
notas promissdrias comerciais, as agdes empenhadas em segundo grau pela Companhia
se tornardo empenhadas em (nico, exclusivo e especial grau em favor dos
Debenturistas.

Até o fiel e integral cumprimento de todas as obrigacées assumidas pela Companhia
nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de Penhor, a Companhia obriga-se, em carater
irrevogavel e irretratdvel, a manter empenhadas a¢oes ordindrias da TNLEde sua
titularidade ou de titularidade da Valverde no valor correspondente a, no gaimo,
120% (cento e vinte por cento) do Valor Nominal de cada Debénture acrestido da
Remuneragéo, a ser verificado anualmente pelo Agente Fiduciario, de acordo com o
item 2.4, do Contrato de Penhor, sendo certo que na Data de Emissdo,s88°3{oes

empenhadas em primeiro grau pela Valverde equivalem a 23,25% (vinte e trgs*itgula :

vinte e cinco por cento) do Valor Nominal de cada Debénture acrescido da
Remuneragdo e as agdes empenhadas pela Companhia, parte em primeiro grau e parte
0l Fa] ®
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6.9.2,

6.9.3.

6.10.

6.11,

6.12,

em segundo grau, equivalem a 96,75% (noventa e seis virgula setenta e cinco por
cento) do Valor Nominal de cada Debénture acrescido da Remuneragao.

Além do disposto no item 6.9.1, até o fiel e integral cumprimento de todas as obrigaces
assumidas pela Companhia nesta Escritura de Emissio e no Contrato de Penhor, a
Companhia e a Valverde obrigam-se a permanecer titular de todas as Ac¢oes do Penhor,
e a ndo alienar, vender, ceder, transferir, dar em comodato, emprestar, locar, conferir
ao capital, instituir usufruto ou fideicomisso, constituir qualquer outro énus, gravame
ou direito real de garantia ou qualquer outro instrumento que tenha efeito semelhante
aos previstos neste item além do Penhor constituido nos termos do Contrato de Penhor
ou dispor, de qualquer forma, total ou parcial, direta ou indireta, a titulo gratuito ou
oneroso, sobre as Ages do Penhor ou quaisquer direitos a este inerentes, sem a prévia
aprovagao dos debenturistas titulares de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em circulagio, reunidos em assembleia convocada especialmente para
esse fim.

Tendo em vista a reestruturagdo societaria que estd em curso envolvendo a TNL e as
suas controladas Telemar Norte Leste S.A. (“TMAR"), Coari Participagdes S.A. e Brasil
Telecom S.A. (“BRT") (“Rearganizaci ietaria_das Co hias 0i"), as Agdes do
Penhor serdo substituidas pela quantidade correspondente de agdes da companhia
sucessora da TNL, observada a relagdc de troca a ser estabelecida no Ambito de tal
Reorganizagdo Societaria das Companhias Oi, sem a necessidade da realizacdo de
assembleia de Debenturistas para aprovagdo dessa alteragdo, através da assinatura de
aditamento a presente Escritura de Emissdo e ao Contrato de Penhor que estabelecerdo
todas as adaptagdes necessarias decorrente da substituicao da garantia, no prazo de até

10 (dez) Dias Uteis, contados do término da Reorganizagdo Societdria das Companhias
0i.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 05
de outubro de 2011 (“Data de Emissdg”).

Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissao, o prazo
das Debéntures serd de até 7 (sete) anos, contados da Data de Emissao, vencendo-se,

portanto, em 05 de outubro de 2018 (“Data de Vencimento).

Pagamento do Valor Nominal. O pagamento do Valor Nominal de cada uma das
Debéntures sera realizado em 6 (seis) parcelas, sendo (a) a primeira parcela, no valor
correspondente a 10% (dez por cento) do Valor Total da Emissdo, em 30 de abril de

2014; (b) a segunda parcela, no valor correspondente a 20% (vinte por cento]-éu Valor =

Total da Emissdo, em 30 de abril de 2015; (c) a terceira parcela, nos sualor
correspondente a 20% (vinte por cento) do Valor Total da Emissdo, em 30 de abril de
2016; (d) a quarta parcela, no valor correspondente a 20% (vinte por cento) do Yalor

Total da Emissdo, em 30 de abril de 2017; (€) a quinta parcela, no valor correspondente $
a 20% (vinte por cento) do Valor Total da Emissio, em 30 de abril de 2018; e E.I']'zf Sexta °

parcela, no valor correspondente a 10% (dez por cento) do Valor Total da Emlssao. em
05 de outubro de 2018. '
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6.13.

Remuneragdo. As Debéntures serdo remuneradas de acordo com o disposto a seguir.
[.  atualizacdo monetdria: o Valor Nominal das Debéntures nao sera atualizado.

II. juros remuneratérios: a partir da Data de Emissdo as Debéntures renderdo juros
remuneratorios equivalentes a 100% (cem por cento) da variagao acumulada das taxas
médias didrias dos Depésitos Interfinanceiros DI de um dia, “over extra-grupo’,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diério disponivel
em sua pagina na internet (www.cetip.com.br) (“Taxa DI"}, acrescida de uma sobretaxa
equivalente a 1,35% (um inteiro e trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Sobretaxa”, e, em conjunto com a Taxa DI,
“Remuneracdg”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal da cada Debénture, desde a Data
de Emissdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme definido abaixo)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento. A
Remuneragdo serd paga nas seguintes datas (cada data de pagamento de Remuneragio,
uma “Data de Pagamento da Remuneracio”): (a) o primeiro pagamento ocorrerd em 30
de abril de 2012; (b) o segunde pagamento ocorrerd em 30 de abril de 2013; (c) o
terceiro pagamento ocorrera em 30 de abril de 2014; (d) o quarto pagamento ocorrera
em 30 de abril de 2015; (e) o quinto pagamento ocorrerd em 30 de abril de 2016; (f) o
sexto pagamento ocorrera em 30 de abril de 2017; (g) o sétimo pagamento ocorrerd em
30 de abril de 2018; e (h) o ultimo pagamento ocorrera em 05 de outubro de 2018. A
Remuneragdo sera calculada de acordo com a seguinte formula:

] =VNe x (Fator de juros - 1)

onde:

] valor unitirio da Remuneragio devida no final de cada Periodo de
Capitalizagio, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VNe Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal das Debéntures, no inicio de

cada Periodo de Capitalizagdo, informado/calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator Juros Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apuyado da

seguinte forma: seee
Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread) <
L]

FatorDI produtério das Taxas DI-Over da data de infcio de capitalizagdo, ihClusive,
até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma: Lauess

- L.
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6.13.1,

6.13.2,

FatorDl=]1[(1+TD1k)

k=1

onde:
n namero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de
Capitalizagdo, sendo "n" um nimero inteiro;
TDI Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma;
.
DI, 252
TDI, [ ‘1] -1
100
onde;
k namero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até n;
DIk Taxa DI-Over, de ordem k, expressa na forma percentual ao ano,

divulgada pela CETIP vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com
2 (duas) casas decimais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 {(nove) casas dectmais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

oP

FatorSpread = [(m + ]Jm

100
L

onde:
spread 1,3500 (um inteiro e trinta e cinco centésimos), informado com 4 (quatro)

casas decimais;
DP E 0 nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou Data de Pagamento ,

da Remuneragdo imediatamente anterior (inclusive} e a data d¥§talculo “essee

(exclusive), sendo “DP" um niimero inteiro; kb B

.
sepe Seec e
L ISR J

O fator resultante da expressdo (1 + TDIly) é considerado com 16 (dezessels') €asas *e
decimais, sem arredondamento.

esae .
L o (XX R
LE L}
- ®

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator didrio **
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplica{_nda:se o
préximo fator diario, e assim por diahte até o ultimo considerado. o
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6.13.3.

6.13.4.

6.13.5.

6.13.6.

6.13.7.

6.13.8.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator D1” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressao (FatorDI x FatorSpread) € censiderado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel peto seu célculo.

Para fins do disposto na cliusula 6.13 acima, considera-se periodo de capitalizagioe, o
intervalo de tempeo gue se inicia na Data de Emissio, no caso do primeiro Periedo de
Capitalizacdo, ou na Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, no
caso dos demais Perfodos de Capitalizagdo e termina na Data de Pagamento da
Remuneracdo subsequente (“Periodo de Capitalizacdo”). Cada Periodo de Capitalizagio
sucede o anterior sem solucdo de cantinuidade até o vencimento das Debéntures.

Observado o disposto na Clausula 6.13.8 abaixo, no caso de indisponibilidade
temporaria da Taxa D! quandc do pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria
prevista nesta Escritura de Emissio, sera utilizada, em sua substituicio, para apura¢io
de “TDL", a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente, conforme o caso, até a data do
célculo, ndc sendo devidas quaisquer compensagbes financeiras, multas ou
penalidades, tanto por parte da Companhia, quanto pelos Debenturistas, quando da
divulgagio posterior da Taxa DI

Em caso de auséncia da apuragio e/ou divaigacio da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias
consecutivos da data esperada para a sua divulgagdo ou, imediatamente, em caso de
exting@o da Taxa Di ou de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por imposigio legal
ou determinag¢do judicial, a Taxa DI devera ser substituida pelo substituto determinado
legalmente para tanto. No caso de n#o haver substituto legal da Taxa DI, o Agente
Fiducidrio devera, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de término do
praze de qualquer um dos eventes previstos no inicio desta Clausula, convocar
assembleia geral de Debenturistas para deliberar, de comum acordo com a Companhia,
e observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n? 13, de 14 de margo de 2003, e/ou
regulamentagdo aplicdvel, o novo pardmetro de remuneracio das Debéntures,
parametro este que devera preservar o valor real € 0s mesmos niveis da Remuneragao
(“Remuneragdo  Substitutiva“). Até o momento da definigdo da Remuneragao
Substitutiva, quando do pagamento de qualquer obrigacdc pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissdo, serd utilizada para apuragic de “TDL", a ultima .Taxa Di «
divulgados oficialmente. Caso os Debenturistas, reunidos em assembiem.geral
representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures, em circuleed®n, nio

aprovem a Remunera¢do Substitutiva proposta pela Companhia, a Companhja dgverd «,

resgatar e, consequentemente, cancelar a totalidade das Debéntures, em circ@lH0, no
prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de encerramento da assembleig gl de
Debenturistas, a que se refere esta Clausula pelo salde do Valor Nominal, acrescido da
Remuneracdo devida, apurada conforme a Clausuvla 6.13 acima, calculadasprgsiata
temporis, até a data do seu efetwe pagamento utilizando-se, para a apuragao de “TD]R“
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6.13.9,

6.14.

6.15.

a dltima Taxa DI divuigada oficialmente, sendo que o resgate a que se refere este inciso
ndo serd acrescido de prémio ou penalidade de qualquer natureza.

Nio obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio
da respectiva assembleia geral de Debenturistas, a referida assembleia geral nfo sera
mais realizada e a Taxa DI entdo divulgada, a partir da respectiva data de divulgagio,
serd utilizada para o calculo da Remuneragdo das Debéntures.

Repactuacdo. Ndo havera repactuagio programada,

Oferta de Resgate Antecipado Facultativo. A Companhia poder4, a seu exclusivo critério,
realizar, a qualquer tempe, cferta de resgate antecipado das Debéntures, com seu
consequente cancelamento, enderegada a todos os Debenturistas, sem distingéo,
assegurada igualdade de condi¢des para aceitar o resgate das Debéntures de que forem

titulares, da seguinte ferma ("Qferta de Resgate Antecipado):

i. a Companhia realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicagio de
anhncio nos termos da Clausula 6.23 abaixo, com antecedéncia minima de 13
(treze) Dias Uteis de antecedéncia da efetiva realizagio do resgate, o qual devera
descrever os termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo (a) se
o resgate serd total ou parcial e, neste caso, a quantidade maxima de Debéntures a
serem resgatadas; (b) o valor do prémio de resgate, caso exista; e (¢} a data efetiva
para o resgate e pagamento das Debéntures a serem resgatadas; e (d) demais
informagdes necessdrias para a tomada de decisio pelos Debenturistas e 2
operacionaliza¢io do resgate das Debéntures;

li. apés a publicacio dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas
gue optarem peia adeso & Oferta de Resgate Antecipado terio o prazo de 10 {dez)
Dias Uteis para se manifestarem formalmente perante o Agente Fiduciario, findo o
qual, a Companhia ter4 o prazo de 3 (trés) Dias Uteis para proceder i liquidagdo da
Oferta de Resgate Antecipado, sendo que todas as Debéntures, objeto do resgate,
serdo liquidadas em uma Gnica data;

1.  a Companhia poderd condicionar o resgate antecipado a aceitacdo deste por um
percentual mfnimo de Debenturistas que definir quando da realizagdo da Oferta de
Resgate Antecipado;

V. a Companhia devera comunicar a Instituigdo Depositaria e a CETIP sobre a
realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de & {dois}
Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado; °

V. o valor a ser pago em relacio a cada uma das Debéntures a titulo da Oferta de

Resgate Antecipado serd equivalente ao saldo do Valor Nominal das Dkbénlures v

objete do resgate, acrescido [a) da Remtuneragdo, calcuiada pro ram :.empons
desde a Data da Emissio ou’ a data do ualtimo pagamento da Remmmr;ao

conforme o caso, até a data do seu efetwo pagamento acrescido, se for o ¢aso, ¢ {b) *
uswo critério da Companhia, venha a serh’f&%eczdo y

de prémio de resgate que a




no dmbito da Oferta de Resgate Antecipado, prémio de resgate esse que nio
podera ser negativo;

VI.  na hipétese do resgate antecipado parcial, adotar-se-4 o critério de sorteio, a ser
coordenado pelo Apente Fiducidrio, nos termos do artigo 55, § 2% da Lei das
Sociedades por A¢des e demais normas aplicaveis;

VI  para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, ¢ resgate antecipado
parcial deverd ocorrer por meio de "operacio de compra e venda definitiva no
mercado secunddrio”, sendo que todas as etapas desse processe, tais como
habilitagio dos Debenturistas, gualificacdo, sorteio, apuracdo, rateio e validagio
das quantidades de Debéntures a serem resgatadas, serio realizadas fora do
ambito da CETIP e na presenca do Agente Fiduciario, observado que, caso a CETIP
venha a implementar outra functonalidade para operacionalizagdo do resgate
antecipado, ndo havers a necessidade de aditamento a esta Escritura de Emissdo
ou qualquer outra formalidade; e

VIli. A CETIP devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela
Companhig, com ciéncia do Agente Fiducidrio, com pelo menos 2 (dois) Dias Uteis
de antecedéncia da data da realizagdo do Resgate Antecipado.

6.16. Aquisicdo Facultativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir no mercado as
Debéntures em circulagio por preco ndo superior ao Valor Nominal, acrescido da
Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do dltimo
pagamento da Remuneracdo, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta
Escritura de Emissdo, observado .o disposto no pardgrafo 22 do artigo 55 da Lei das
Sociedade por Agbes e na regulamentagao aplicavel. As Debéntures adguiridas pela
Companhia poderdo, a qualquer tempo, por op¢do da Companhia, ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Companhia para a permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula, se e quande recolocadas no mercado, observado o disposto no item 2.10 do
Contrato de Penhor, fardo jus & mesma Remuneragdo das demais Debéntures em
circulagao.

6.17. Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia
devida aos Debenturistas por for¢a desta Escritura de Emissdo, os débitos em atraso
ficarfo, ainda, sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados desde
a data de inadimplemento até a data do efetive pagamento, ¢ multa moraténa de 2% -
{dois por cento) sobre o valor devido, além da Remuneragdo, que continuara  incidir
sobre o débito em atraso 3 taxa prevista nesta Escritura de ._[iaplssao,
independentemente de avise, notificagio ou interpelagfo judicial ou extrajudicial |

{"Encargos Moratdrios”). seenre

6.18. Decadéncia dos Direitos aos Acresc:mosﬂ 0 nio comparecimento do Debenturistes para
receber o valor correSpondente a qualsquer obrigacdes pecunidrias nas datas preyistas
nesta Escritura de Emissio nao ha"dara 0 dlf&ltﬂ a qualquer acréscimo nb‘pt:?l‘odo *




relative ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento ou pagamentc, no caso de impontualidade no
pagamento. /

6.19. Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a guaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de Emissae
serdp efetuados pela Companhia (i) com relacdo as Debéntures gue estejam
custadiadas eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; ou (ii] com relagdo as
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicarnente na CETIP por meio da
Instituicdo Depositaria, na sede da Companhia ou da [nstituicio Depositiria.

6.20. [Imunidade Tributdrio. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isencdo
tributaria, este deveri encaminhar a Instituico Depositdria, no prazo minime de 10
(dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para o recebimento de valores relativos 3s
Debéntures, toda a documentagdo comprobatéria de tal imunidade ou isengdo
tributéria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie referida documentacio, a
Companhia fara as reteng¢des dos tributes previstos em lei.

6.21.  Prorrogaciio dos Prazes. Considerar-se-30 prorrogados os prazos referentes ao
pagamentc de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissic até o 1°
(primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com o dia em que haja
expediente comercial ou bancario no local da sede da Companhia, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da CETIP, hipdtese em que somente haverd prorrogacio quando a
data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo. Para os demais
fins desta Escritura de Emisséo, “Dia [til" significa qualquer dia que nio seja sabado,
domingo ou feriado nacional.

6.22. Vencimento Antecipado. Todas as obrigacies relativas as Debéntures, incluindo, sem
limitagdo, o pagamente, pela Companhia ac(s) Debenturista{s), do Valor Nominal das
Debéntures em circulagéo, acrescido da Remuneragio, devida desde a Data de Emissao
ou da data do ultimo pagamento da Remuneragho, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, calculada pre rata temporis, e demais encargos, poderdo se tornar
antecipadamente vencidas e imediatamente devidas pela Companhia, na ccorréncia de

qualquer um dos seguintes eventos (“Eventgs de Vencimenta Antecipada”):

L. inadimplemento, pela Companhia, de qualquer cbrigacfo de natureza pecuniaria
(quer seja relativa ao pagamento do Valor Nominal, da Remunerario au outro)
prevista e assumida nesta Escritura de Emissio, que ndo seja sanado no prazo de .

4 (quatro) Dias Uteis, contados da data de vencimento original; et “essen
T3l LI R N L)
.-:- .o.o--
I.  inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagdo ndo pecunidria eees,
referente as Debéntures, que ndo seja sanado no prazo de 30 (tJpga}.dias ° :
corridos contados da comunicagdo do referido inadimplemento pe]g_ﬁgente:
Fiduciaric 3 Companhia; -~ . Yeven" sor
o .
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MI.

vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes pecuniarias ou dividas, ou
inadimplemento das obrigagdes pecunidrias e/ou quaisquer dividas que resultem
na sua exigibilidade, ndo sanado no prazo contratualmente estabelecide ou
negociade entre as partes, (a) da TNL ou de sociedade incorporadora/sucessora
da TNL por forga da Reorganizacdo Societdria das Companhias Ol, em valor
superior unitdrio ac equivalente em moeda corrente nacional a quantia de
US$50.000.000,00 (cinguenta milhdes de ddlares dos Estados Unidoes da
América), valor este convertide com base na taxa de cdmbio de venda do dolar
norte-americanc indicada no Boletim de “Taxas de Cambio e de Mercado” do
Banco Central do Brasil, divulgada através do SISBACEN - Sistema do Banco
Central do Brasil, “Transagio PTAX - 800, Opcgéo 5, Cotagdes para Contabilidade”,
formulada e divulgada no dia imediatamente anterior 3 data de ocorréncia do
evento previsto, ou o indice que vier a substituf-la ou (b) da Companhia em valor
superior unitario ou agregado a quantia de R$20.000.000,00 {vinte milhdes de
reais). Para fins do presente item, a Companhia deverd informar imediatamente
aa Agente Fiducidrio por escrito a respeito de quaisquer negociagdes mantidas
pela Companhia e/ou pela TNL ou de sociedade incorporadora/sucessora da TNL
com as respectivas contrapartes nos valores indicades acima, com vistas a
(re)negociagio de dividas e/ou obrigagfes pecunidrias de tais sociedades;

(a) decretacdo de faléncia da Companhia e/ou de quaisquer de suas respectivas
Subsidiarias (conforme definido abaixo); (b) pedide de autofaléncia pela
Companhia e/ou por quaisquer das respectivas Subsididrias; (¢) pedido de
faléncia da Companhia e/ou de quaisquer das respectivas Subsidiarias formulado
por terceiro(s) e ndo elidido no prazo legal; (d) pedido de recuperacio judicial ou
de recuperagio extrajudicial pela Companhia e/fou por quaisquer das respectivas
Subsididrias, independentemente do deferimento do processamento da
recuperagdo judicial ou de sua concessdo pelo juiz competente, bem como
homologagdo judicial do respectivo plano de recuperacdo extrajudicial; ou (e}
liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Companhia efou de quaisquer das
respectivas Subsididrias, no caso destas iiltimas salvo por for¢a da Reorganizagio
Societdria das Companhias Oi ou outra operagdo de reestruturagio societaria
entre as Subsididrias da Companhia e suas contreladas. Adicionalmente, para os
presentes fins, as sociedades TNL e a TMAR e a sociedade
incorporadora/sucessora da TNL por forca da Reorganizacdc Societiria das
Companhias Qi sde denominadas, cada qual, individualmente, como uma

“Subsidigria” e, em conjunto, como as “Subgjdisrias”;

protesto de titulos contra a Companhia com valer unitdrio ou agregado syperiora

R$20.000.000,00 (vinte milh&es de reais), por cujo pagamento a Companhia seja )
responsavel, ainda que na condicio de garantidora, exceto se o pr.qtfe:éiﬁ for e

decorrente de erro ou ma-fé de terceiros, devidamente comprovados pela .

Companhia em até 30 (trintz) dias corrides, contados do aviso escrito gpgJhe for

enviadoe pelo Agente Fiduciario, ou desde que referido protesto ndo séjagqnado :

ou suspenso no prazo legal; | : eredt  sesd

sedee
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VI,

VIL

VI,

IX.

Xl

XIL

descumprimento de qualquer decisdo transitada em julgado efou sentenca
arbitral contra a Companhia que imponha obrigacie de pagar em valor individual
ou agregado igual ou superior a R$20,000.000,00 (vinte milhdes de reais), e tal
valor ndo seja pago em até 30 (trinta) dias corridos contados a partir de prazo
estipulado para cumprimento da decisfo e/ou sentenca;

transformagdo da Companhia em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220
a 222 da Lei das Sociedades por Acbes;

implementacdo, integracio e/ou de outra forma, envolvimento da Companhia, ou
qualquer de suas Subsididrias, em qualquer operagio de reestruturacioc
societaria, incluindo, sem limitagdo, qualquer fusdo, cisdo ou incorporagio sem o
prévio e expresso consentimento por escrito dos Debenturistas em assembleia
geral de Debenturistas, exceto a Reorganizacdo Societdria das Companhias Oi ou
outra operagfo de reestruturacdo societdria entre as Subsididrias da Companhia
e suas controladas;

alteragdo no objeto social da Companhia de forma que altere sua qualidade de
fiolding controladora de sociedades concessiondrias de servigos pubiicos de
telecomunicacdes;

comprovagdo de que as declaragdes prestadas pela Companhia nesta Escritura de
Emissdo ¢ demais documentos da emissdo sio falsas, enganosas ou, em quaiquer
aspecto relevante, a critério dos Debenturistas, incorretas;

caso a Companhia ndo observe os seguintes {ndices e limites financeiros: sua
Divida Liquida (conforme definida abaixc) deverd ser menor ou igual a:
R$3.650.000.000,00 {trés bilhdes e seiscentos e cinquenta milhdes de reais} no
periodo compreendido entre a Data de Emissdo e a Data de Vencimento das
Debéntures.

( Agente Fiduciario verificard os limites indicados neste item X1 ao final de cada
trimestre, a partir do trimestre encerrado em 31 de dezembro de 2011
(inclusive), em até 15 (quinze) dias corridos ap6s a divuigacdo 3 CVM das
respectivas demonstragdes financeiras da Companhia (controladora), até o
pagamento integral dos valores devidos em virtude das Deb&ntures. Para fins
deste item, fica certo e acordado que: (a) os montantes acima fixados serdo
corrigidos pele Indice Geral de Pregos -~ Mercado, divulgado pela Fundacio

Getdlio Vargas, a partir de 30 de julho de 2011; e {b) "Divida Liquida” sngmﬁca a .
soma, em uma determinada data, de todas as obrigacdes onerosas descurto & seee

longo prazos da Companhia perante terceiros (empréstimos, ﬁnancngggntos ee
debéntures), deduzidas da soma das dispenibilidades e aplicagies financeiras de
curto prazo da Companhia; :...:.

LA R A S

nao utilizagioe dos recursos ohtldos com a emissio para as finalidades indicadas

na item 4.1 acima;
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6.22.1.

€22.2.

6.22.3.

Xlll. alienagdo do controle aciondrio da TNL efou da TMAR, ou da sociedade
incorporadora/sucessora da TNL e da TMAR por forga da Reorganizagio
Sccietdria das Companhias 0i, pela Companhia efou pela Valverde, ou se a
Companhia e a Valverde, em conjunto, deixarem de deter participacio
correspondente a 50% (cinquenta por cento} mais uma a¢do no capital votante
da TNL e/ou da TMAR e/ou da sociedade incorporadora/sucessora da TNL e da
TMAR paor forga da Reorganizagao Societdria das Companhias Oi;

XIV. aquisi¢io do controle aciondrio de sociedades que resultem na alterardo do
ohjete principal da Companhia;

XV. cassacao pela Unido das concessdes detidas pela TMAR, quando representarem
reducao superior a 20% {vinte por cento) de seu faturamento: e

XVL. anulagio ou rescisdo do Contrato de Penhor ou ainda se a parantia nao for
devidamente constitufda, for anulada, ou por qualquer forma deixar de existir ou
se a garantia deixar de corresponder a 120% (cento e vinte por centa) do valor
do principal e juros das Debéntures em circulagio, nos termos do Contrato de
Penheor, desde que a garantia nio seja substituida e/ou refor¢ada pela Companhia
nes termos do Contrato de Penhor,

A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado indicados nos itens 1,
IV e VIT acima poderd resultar no vencimento antecipade automitico das Debéntures,
independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, bem como,
independentemente de aviso ou notificagio, judicial ou extrajudicial & Companhia. Para
os fins do item IV acima, sera considerado como decretacdo de faléncia, recuperagio
judicial ou submissio aos credores de pedido de negociagdo de plano de recuperagio
extrajudicial, qualquer procedimento extrajudicial ou judicial andlogo previsto na
tegislagdo que venha a substituir ou complementar a atual legislacio aplicdvel a
faléncias, recuperacio judicial e extrajudicial, conforme definido, em ambos os casos, na
Lei n® 11.101, de 09 de fevereiro de 2005, conferme alterada.

Ocorrendo qualquer dos demais Eventos de Vencimento Antecipado, desde que ndo
agueles previstos no item 6.22.1 acima, a Companhia devera informar a sua ocorréncia
ao Agente Fiducidrio, representando a comunhéo dos titulares das Debéntures, em até
1 (um) Dia Util da data em que tomar conhecimento de sua ocorréncia, sem prejuizo de
qualquer Debenturista comunicar os demais acerca de sua ocorréncia. Nessa hipotese,
os titulares das Debéntures deverdao ser convocados na praze maximo de 5 {cinco} Dias
Uteis para se reunir em assembleia, a fim de deliberar sobre o eventual vencimento
antecipado das Debéntures com base no respectivo Evento de Vencimento Ant’e’c?pado.

[ LR A J
L ]

A assembleia dos titulares das Debantures a que se refere o item 6.22.2 somente poderd
determinar que o evento ocorrido ndo enseja um vencimento antec:pada. das
Debéntures por deliberagio de titulares de Debéntures que representem, nqmmlmo
75% (setenta e cinco por cento) das Debentures em circulacio; caso contraria, »all em
caso de n3o instalagdo, em¥ SEgunda convocagdo, ocorrera automaticamente o

vencimento antecipado de todas ;obrlgagﬁes objeto desta Escritura de Enﬁssao'ccm .
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6.23.

6.24.

relagdo as Debéntures, per meio de simples comunicacic 4 Companhia, sujeitando a
Companhia ac imediato pagamento das Debéntures, independentemente de qualguer
outro avisg, interpelacdo ou natificago judicial ou extrajudicial, devendo a Companhia
efetuar o respective pagamento, na forma estabelecida no item 6.22, no praze de 2
(deis) Dias Uteis, a contar da comunicagdo feita pelos titulares das Debéntures 2
Companhia.

Publicidade. Todos os atos e decisfes decorrentes desta emissdo que, de qualquer
forma, envolvam interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente
publicados, na forma de aviso, no jornal "Monitor Mercantil” e no "Didrio Oficial do
Estado do Rio de Janeiro”, veiculos em que a Companhia realiza suas publicagdes
prdenadas pela Lei das Sociedades por Agdes, e no jornal "Valor Econdmice”, edigio
nacional, sempre imediatamente apds a ciéncia do fato a ser divuigado, devendo os
prazos para manifestacio dos Debenturistas, caso seja necessario, obedecer ao disposto
na tegislagdo em vigor, nesta Escritura de Emiss3a ou, na falta de disposicdo expressa, o
minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da ttima publicagdo do aviso.

Comunicagdes, As eventuais comunicagdes e avisos a serem enviadas por qualquer das
partes nos termos desta Escritura de Emisséo serdo realizados por escrito, e enviado 3
outra parte por fac-simile ou correio eletrénico, sendo consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

As notificacbes relativas a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderegos abaixo. Em até 24
(vinte e quatro) horas apds a postagem, ¢ remetente também deverd encaminhar a
netificag@o por correio eletrénico e/ou fac-sfimile a outra parte.

As comunicages, avisos e notificagdes serao enderegados conforme a seguir:
. paraaCompanhia:
TELEMAR PARTICIPACOES S.A.

Praia de Botafogo 300, 112 andar, sala 1101 [parte)
22250-040 Rio de Janeiro, R}

At: Diretor de Relagdes com Investidores

Telefone: (21) 3873 2003

Fac-simile: (21) 3873 5060 .
Correio Eletrénico: tpart@oi.netbr :“.




II. parao Agente Fiducidrio: 10

QLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Av. das Américas n? 500, Bloco 13, Grupo 205 - Condominio Downtown - Barra da

Tijuca

22640-904 Rio de [aneiro, R]

At Gustavo Dezouzart
Telefone: (21) 3514 0000
Fac-simile: (21) 3514 0099

Correio Eletrdnico:  agente@oliveiratrust.com.br

gustavo.dezouzart@oliveiratrust.com.br
[Il. paraa Valverde:
VALVERDE PARTICIPACOES S.A.

Praia de Botafogo 300, 112 andar, sala 1101 {parte)
22250-040 Rio de Janeiro, K|

At.: Diretor Presidente
Telefone: {21) 3873 9003
Fac-simile: (213 3873 9060

Correio Eletrdnico: tpart@oinetbr
IV. para a Institui¢do Depositaria:
BANCD BRADESCO 5.A.

Cidade de Deus, s/n?, Vila Yara
06029-900 Osasco, Sdo Paulo

At Pérsia Alves Gongalves de Barros
Telefone: (11) 3684 9444
Fac-simile; (11) 3684 2714

Correio Eletronico; 4010.persia@bradesco.com.br
V. paraaCETIP:
CETIP S.A. - Balcdo Organizade de Ativos e Derivativos

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1,663, 4¢ andar, Jardim Paulistano
01452-001 Sido Paulo, SP

Telefone: (11) 3111 1396

Fac-simile: (11) 3111 1564 .

Correio Eletrdnico;  gr.debentures@cetip.com.br .
7. QBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANH|A

7.1. A Companhia estd adicionalmente obrigada a: R

I fornecer ao Agente Fiducidrio ou disponibilizar em sua respectiva paginana

internet ou na pagina da CYM & internet: :




(a) no prazo de até 90 (noventa) dias do término de cada exercicio social, (i} copia
das demonstracdes financeiras consolidadas e auditadas relativas ao
respectivo exercicio sacial, preparadas de acordo com os principios contabeis
determinados pela legislagdo e regulamentacdo em vigor, explicitando as
rubricas necessarias & apuracido das razdes financeiras a que se refere o inciso
XI da Clausula 6.22 acima, (ii) declaragio de que estd em dia no cumprimento
de todas as suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao e no
Contrate de Pemhor, acompanhadas de (iif) relatdério demonstrande a
apura¢do das razoes financeiras a que se refere o inciso X! da Cldusula 6.22
acima;

(b) no prazo de até 45 (guarenta e cince) dias do término de cada trimestre de seu
exercicio social, (i) cépia das demonstragdes financeiras consolidadas, com
revisdo limitada nos termos das normas da CVM, relativas ao respectivo
trimestre, preparadas de acordo com os principios contdbeis determinados
pela legislagio € regulamentagdo em vigor, explicitande as rubricas
necessirias & apuracde da razdo financeira a que se refere o inciso XI da
Clausula 6.22 acima, (ii) declaracio de que estd em dia no cumprimento de
todas as suas obriga¢des previstas nesta Escritura de Emissdo e no Contrato
de Penhor, acompanhadas de (iii} relatério demonstrando a apuragao da razdo
financeira a que se refere ¢ inciso X1 da Clausula 6.22 acima;

(¢} nos mesmos prazos previstos para o envio dessas informagdes 3 CVM, cépia
das informacdes periddicas e eventuais previstas na Instrugdo CVM n? 480, de

7 de dezembro de 2009 ("Instrugio CVM 4807);

{d) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, alteraciies estatutarias ocorridas na
Companhia, assim como atas de assembleias gerais, reunides do conselho de
administragdo, reunides de diretoria e reunides do conselho fiscal que de
alguma forma envolvam o interesse dos Debenturistas, especialmente aqueles
que possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual
cumprimento das suas obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo, no
todo ou em parte, nos mMesmos prazos previstos na Instrugio CVM 480 (ou
qualquer outra instrug¢do da CVM que vier a substitui-la) ou, se ali nio
previstos, na mesma data em que forem (ou deveriam ter sido) publicados ou,
se nio forem publicados, da data em que forem realizados;

() informagdes sobre alteracdes de titularidade de acdes ordindrias de .emlssao .
da TNL de titularidade da Companhia, para os fins de controle, peld ﬂgente Tenene
Fiduciario, do disposto no inciso XIII da Clausula 6.22 acima, no pra";cle até5 e :::::
{cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva alteragio; LT

tot-'o . enns
L
4

{f informacSes sobre qualquer descumprimento, de natureza pecumarw,gu nio, 2 °*
de quaisquer cliusuias; termos ou condigdes desta Escritura de Emdsesio, do seee
Contrato de Penhor, mc]uswe Eventos de Vencimento Anteapado. ou de *
quaisquer contratos re!jvantes 4 sua respectiva atividade, de mre A tes
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1.

V.

V1,

VIL

VIILL

Companhia seja parte, no praze de até 1 (um) Dia Util contado da data do
descumprimento;

(g) imediatamente, qualquer informacio disponivel que the venha a ser solicitada;
e

(h) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da respectiva celebragio,
copia do protocolo de apresentagdo desta Escritura de Emissdo e de seus
eventuais aditamentos perante a Junta Comercial do Estado do Rio de [aneiro;
e, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da respectiva inscrigéo
na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeirg, uma via original desta
Escritura de Emissdo e de seus eventuais aditamentos; e

{i) todos os demais documentos e informag¢des que a Companhia, nos termos e
condigdes previstos nesta Escritura de Emissdo, se comprometeu a enviar ao
Agente Fiduciario,

manter atualizado o registro de companhia aberta da Companhia perante a CVM;

manter em adequado funcionamento um dérgdo de atendimento aos Debenturistas,
tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos titulares das Debéntures, ou
contratar institui¢des financeiras autorizadas para que preste este servigo;

manter seus bens adequadamente segurados;

manter contratados, até a Data de Vencimento das Debéntures, 3s suas expensas, a
Instituicdo Depositaria, o Agente Fiduciario, a agéncia de classificacao de riscos, a
CETIP e todas e quaisquer outras providéncias necessérias para a manutengdo das
Debéntures;

efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o pagamento de todas
as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio, que venham a ser necessarias
para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos nos termos dos incisos I e VI da Clausula 8.3 abaixo;

ndo negociar com as agdes de emissio da TNL ou de sociedade
incorparadora/sucessora da TNL por forca da Reorganizagdo Societaria das
Companhias Oi, de sua titularidade, a partir da data em que for publicado o edital
que tenha por objeto o leildo das acSes objeto do Penhor, no dmbito de Jrocesso
judicial de execugdo promovido pelo Agente Fiduciario, pela falta de cumprlmento
pela Companbhia, de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emlssau

manter atualizada a classificagdo de risco da emissdo das Debéntures; dealbndo,
ainda, (a) atualizd-la anualmente, até a Data de Vencimento; (b} dwp,lgar ou §
permitir que a agéncia de classmca(;ao de riscos divulgue o retatério conl a-sumula
da cla551f" cacan de I'lSCO ""'(c_] entregar ao Agente Ffduc1ar10 o relatério da

o
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Xl

XIL

X1

comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio qualquer alteragfio na classificagio
da classificagdo de risco concedida A emissdo das Debéntures ¢ e infcio de qualquer
processo de revisdo de tal classificagdo de risco;

até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Companhia; e (d) g Ly

manter as Debé&ntures registradas para negociagéo no mercado secunddrio perante
o SND durante o prazo de vigéncia destas, arcando com os respectivos custos;

notificar imediatamente o Agente Fiducidario da convecagio de gualguer
assembleia geral de Debenturistas pela Companhia;

comparecer as assemrbleias de Debenturistas sempre que solicitada;

cumprir com todas as obrigages assumidas no Contrato de Penhor, praticando
todos os atos para que o Penhor permaneca vilido e eficaz € o Limite M{nimo
(conforme definido ne Contrato de Penhor) seja ohservado até o cumprimento,
pela Companhia, de todas as obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo e no
Contrato de Penhor; e

sem prejuizo das demais obrigagdes previstas acima ou de outras obrigagdes
expressamente previstas na regulamentacio em vigor e nesta Escritura de
Emissdo, nos termos da instrugdo CVM 476:

(a) preparar as demonstragdes financeiras consolidadas da Companbhia relativas a
cada exercicio social, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e
com as regras emitidas pela CVM;

(b} submeter as demonstragbes financeiras consolidadas da Companhia relativas
a cada exercfcio social a auditoria por auditor independente registrado na
CVM;

{c) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de seu exercicio
social, divulgar em sua pagina na internet e enviar 3 CETIP as demonstracdes
financeiras consolidadas da Companhia relativas a cada exercicio social,
acompanhadas de notas explicativas e do parecer dos auditores
independentes;

(d) por um prazo de 3 (trés} anos contados da Data de Emissio, manter os
documentos mencionadoes na alinea {c) acima em sua pagina na internat; .

LA R
[]

(¢) observar as disposices da Instrugio CVM n2 358, de 3 de janeirp,d§ 2002, »

a
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conforme alterada ("lnstrucdo CVM 358"), no que se refere ao dever de sigiloe  sese
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as vedacbes & negociacao; M-
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() divulgar, em sua pé_g_i_ﬁ:a’ nz internet, a acorréncia de gqualquer afo«ou fato »*3e
relevante, conforme definido no artigo 22 da Instrugdo CVM 358, e comunicar *
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8.

8.1.

4]
(h)

a ocorréncia de tal ato ou fato relevante imediatamente ao Agente Fiducidrio,
ao Coordenador e 3 CETIP;

fornecer todas as informacgdes solicitadas pela CVM e pela CETIP; e

ao divulgar informagdes relacionadas a Oferta, (a) observar os principios
relativos & qualidade, transparéncia e igualdade de acesso 3 informagio; e (b)
esclarecer as suas ligagdes com o Coordenador ou o seu interesse na Oferta,
nas suas manifestagbes em assuntas que envolvam a Oferta ou as Debéntures,
nos termaos do artige 48, inciso V da Instrugdc CVM n? 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada.

AGENTE FIDUCIARIQ

A Companhia nomeia e constitui agente fiducidric da emissio objeto desta Escritura de
Emissio, Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A, qualificado
no preimbulo desta Escritura de Emisséo, que assina na qualidade de Agente Fiduciario
e interveniente, que, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagao para,
nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a comunhao dos
Debenturistas perante a Companhia, declarando que:

VI

ViL

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o paragrafo
32 do artigo 66 da Lei das Sociedades por Acgbes, a Instrugdo CVM n® 28, de 23
de novembro de 1983, conforme alterada (“instrugio CVM 28"}, e demais
normas aplicdveis, ou, em caso de alteragde, a que vier a substitui-las, para
exercer a fun¢io que lhe é conferida;

Kl

aceita a fung¢ido que lhe & conferida, assumindo integralmente os deveres e

atribuicdes previstos na legislagio especffica e nesta Escritura de Emissae;

esta ciente da regulamentacdo aplicive! emanada do Banco Central do Brasit e
da CVM;

nfo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugio CVM 28;

verificou a veracidade das informac@es contidas nesta Escritura de Emissdo, na
Data de Emiss#o, baseado nas informacdes prestadas pela Emissora;

[ L

H H 1 - ™ L 3 ) L}
aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todos os seus térmos e *v***
P aane ek T8
condicdes; - awein
lt.o_
.. .v

verificou que o valor das agdes de emissdo da TNL empenhadas é.su.ﬁﬂi.ente
para garantir as obrigagbes da Companhia, na forma e de acordo com qg]gmtes
previstos no Contrato de Penhor e nesta Escritura de Emisséo, sendo ‘certe que,
nada data de assmatura ‘da presente Escritura de Emiss3o, nio foi posgsivel

atestar a consntuu;ao e exequlbllldade do Penhor, uma vez que o P@ﬂ?ﬁr Serd °»

[+]

*e A0




8.2

(i) averbado nos livres da institui¢do financeira responsave! pela escrituracio
das agdes de emissdo da TNL, nos termos do disposto no pardgrafo 1° do artigo
39 da Lei de Sociedades por Agdes; e (ii) registrado, por meio do Contrato de
Penhor, no competente cartério de registro de titulos e documentos da
Comarca do Rio de )aneiro, Estado do Rio de Janeiro, nos termos e prazos
definidos na Clausula 2.1, incisa 11, acima;

VI ¢ equiparado a uma institui¢do financeira, estando devidamente organizade,
constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

1X, esti devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

X. a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas n3o infringem qualquer obrigagdo anteriormenie assumida pelo
Agente Fiduciario;

XL esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo vilida e eficaz do Agente
Fiduciirio e exequivel de acorde com os seus termaos; e

X1 na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, presta servi¢os de
agente fiducidrio 3 TMAR, sociedade pertencente ao mesmo grupo econdmico
da Companhia, em sua 22 emissio privada de debéntures da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejusséria da TNL PCS S.A, em até 5
séries, no volume total de R$54.000.000,00 (cinquenta e quatro milhdes de
reais), mediante emisséio de 5400 (cinco mil e quatrocentas) debéntures, na
data de emissdo, sendo certo que, até ¢ presente momento, foram emitidas
1.108 (mil, cento e oito) debéntures da 12 série e 1.966 (mil, novecentas e
sessenta e seis) debéntures da 22 série, ambas com vencimento em 05 de julho
de 2021.

Em casc de auséncia, impedimentos temporarios, remincia, intervencéo, liquidacdc
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacidncia do Agente
Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:

1. é facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta, proceder a
substituigiio do Agente Fiduciério e 2 indicagio de seu substituto, em assembleia
geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim; .
:
1N caso o Agente Fiduciario n3o possa confinuar a exercer as suas fupgﬂa’s'por »
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituicdo; E.. s
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IIl. caso o Agente Fiducidrie reniincie as suas fungdes, devera permanecer no

exercicio de suas fungdes até que uma instituicio substituta seja indi.cadaopela
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8.3

Companhia e aprovada pela assembleia geral de Debenturistas e assuma
efetivamente suas fungbes;

IV. sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 {trinta) dias, contados do evente
que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a escotha do novo
agente fiducidrio, que poderd ser convacada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substitulde, pela Companhia, por Debenturistas representando, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM; na hipétese da
convocagio nio ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui
previsto, caberd 4 Companhia efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escalha do novo
agente fiducidrio;

V.  a substituicio, em carbter permanente, do Agente Fiducidrio (a) estd sujeita a
comunicagio prévia a CVM e & sua manifestagdo acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 92 da Instrugio CVM 28; e (b} devera ser objeto de
aditamento a esta Escritura de Emissao;

V1.  os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo efetnados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagdo dos servigos;

VII. o agente fiducidrio substituto fara jus 2 mesma remuneragio percebida pelo
anterior, caso (a) a Companhia nio tenha concordado com o nove valor da
remunera¢io do agente fiducidrio proposto pela assembleia geral de
Debenturistas a que se refere o inciso IV acima; ou {b) a assembleia geral de
Debenturistas a que se refere o inciso IV acima ndo delibere sobre a matéria;

VIIl. o agente fiduciério substituto devers, imediatamente apds sua nomeagdo,
comunici-la a Companhia e aos Debenturistas nos termos das Clausulas 6.23 e
6.24 acima;

IX. o0 Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungfes a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissio ou de eventual aditamento relativo a sua
substituicio, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a liquidacdo
integral das Debéntures ou até sua efetiva substitui¢do; e

X.  aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciaric as normas e
preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe competern, nos termos 3 lei e
desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciério, ou a instituigdo que vier a subsfltm lo »

nesta qualidade:

1. receberd uma remuneracao anual de R$10.000,00 (dez mil reais), de\ng,pela
Campanhia, sendo 0 pnmeirc pagamento da retnuneracio devida no 5¢ {quinto)
Dia Util apés a data de ésSmatura desta Escritura de Emissdo, ¢ as demals no
mesmo dia dos anos subsequgntes (b} reajustada anualmente, desde a"dafd' de
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pagamento da primeira parcela anual, pela variagdo do [ndice Geral de Pregos -
Mercado, divulgado pela Fundacdo Getdlio Vargas, cu pelo indice que
eventualmente o substitua, calculada pro rata temporis, se necessario; e (<)
acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza - IS5, a Contribuigdo ac
Programa de Integragdo Social - PIS, a Contribuigdo para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS, Imposto de Renda - IR e Centribui¢io Social sobre
Lucro Liguide - CSLL e quaisquer outros tributos e despesas que venham a incidir
sobre a remuneragio devida ao Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas
de cada pagamernto;

no caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagao
das condicdes das Debéntures apés a emissio ou reunides prévias a emissao, serdo
devidas ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$500,00 (quinhentos
reais) por hora-homem de trabalho dedicado 3 (i) execugdo das garantias, (ii)
comparecimento em reunides formais com a Companhia e/ou com Debenturistas;
e (iii) implementagdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5
(cinco) dias ap6s comprovagio da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de "relatério de
horas" 3 Companhia, Entende-se por reestruturagio das Debéntures os eventos
relacionados a alteracdc (i) das garantias, (ii) prazos de pagamento e (iii)
condigdes relacionadas ao vencimente antecipado. Os eventos relacianados a
amortiza¢do das Debé&ntures ndo sio considerados reestruturagio das Debéntures;

no caso de celebragio de aditamentos & esta Escritura de Emissao e aos contratos
de garantia da emissio, serzo devidas ao Agente Fiduciario, adicicnalmente, o
valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalhe dedicadoe a tais
alteracdes;

serd reembolsade pela Companhia por todas as despesas razoaveis que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da entrega dos documentos comprobatdrios neste sentide, desde que as
despesas cujo valor individual seja igual ou superior a R$10.000,00 (dez mil reais)
tenham sido previamente aprovadas pela Companhia, incluindo despesas com:

(a) publicagdo de relatérios, editais de convocagdo, avisos e notificacfes,
conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser
exigidas por regulamentos aplicaveis;

f{b) extracdo de certidBes;

L]
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() focomogdes dentro e entre Estados da Federacdo e respectivas hoggi@é,’gens .
e alimentagbes, quando necessdrias ao desempenho das fun¢bes e desde que |
razoaveis, que atendam a politica da Companhia; e ® et

{d) eventuais levantamentos adimonals e especiais ou periciais que vicremd ser
imprescindiveis, se* ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas mforma(;oes
pertinentes aos estritosirig,teresses dos Debenturistas; "“' .

- ]
TR TR R
*




8.4.

V. podera, em caso de inadimpléncia da Companhia no pagamento das obrigagdes a \i

VI

que se refere o inciso il acima por um perfodo superior a 10 (dez) dias, solicitar
aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas razoaveis com
procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a
incotrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que
deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na
proporcio de seus créditos, € posteriormente, ressarcidas pela Companhia, sendo
que as despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na proporgdo de seus
créditos, (a) incluem os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depésitos, custas e taxas judiciarias nas a¢Ses prapostas pelo Agente Fiducidrio ou
decorrentes de acdes contra ele propostas no exercicio de sua fungdo, ou ainda
que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enguanto representante da
comunhdo dos Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em ac¢des judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas; e (b) excluem os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo
os demais Debenturistas ratear as despesas na proporgaa de seus creditos, ficando
desde ja estipulado que haverd posterior reemboisc aos Debenturistas que
efetuaram o rateic em propor¢io superior & proporgao de seus créditos, quando de
eventual recebimente de recursos por agueles Debenturistas que estavam
impedidas de ratear despesas relativas a sua participacao; e

o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos Debenturistas que ndo tenha sido saldade na forma
prevista no inciso V acima sers acrescido 2 divida da Companhia, tendo preferéncia
sobre estas na ordem de pagamento,

Além de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM e nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiducidrio:

1.

IL

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da
legislacdo vigente;

custear (a) todas as despesas decorrentes da execucdo dos seus servigos,
incluindo todos os tributos, mumicipais, estaduais e federais, presentes e
futures, devides em decorréncia da execucdo dos seus servigos; e (b) todos os
encargos civeis, trabalhistas e/ou previdenciarios;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exexcicio da

fungdo, o cuidado e a diligencia com que todo homem ativo e probo empfrega na
[ LR L)

administracao dos préprios bens; M

chpd

renunciar 3 fungao, na hipétese de superveniéncia de conflito de Intt{mﬁsks ou
de qualquer outra modalidade__de inaptiddo; R

S TXIY]
conservar em boa gﬁ‘?fﬂa; tods a escrituragdo, correspondéncias
papeis relacionados com ‘ “é_iigrq::iéio de suas fungdes;




Vi,

VIL

VIIL

IX.

XL

XI.

XIII,

Xiv.

XV.

verificar a regularidade da constituicie, da manutengie da suficiéncia e da
exequibilidade do Penhor e o cumprimento das disposighes do Contrate de
Penhor pela Companhia, na forma e periodicidade ali previstas, especiaimente a
obrigagio de observar ¢ Limite Minimo a ser verificado anuaimente, de acordo
com o previsto no Contrato de Penhor, devendo, para tanto, manter controle
permanente atualizado do saldo devedor das Debéntures em circulagio e do
valor de mercadoe das ages de emissio da TNL;

intimar a Companhia a reforgar o Penhor por meio da novas agfes ordinarias de
emissdo da TNL, de acordo com a Clausula 6.9 acima, na hipotese de sua
deterioragdo ou depreciagio, bem como previamente 3 colocagdo, pela
Companhia, em circulago, de Debentures que se encontren em sua tesouraria,
nos casos e observados os termos e condigdes desta Escritura de Emisséao e do
Contrato de Penhor;

autorizar a liberacio do Penhor, nos casos e observados os termos e condigfes
do Contrato de Penhot;

verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informactes
contidas nesta Escritura de Emissdo, conforme ja verificado nos termos da
declaragio prevista acima, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promaver nos competentes drgdos, caso a Companhia ndo o faga, a inscrigdo
desta Escritura de Emissdo e as averbagfes de seus eventuais aditamentos,
sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissSes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de
modificacdes nas condi¢Ses das Debéntures;

solicitar, quando considerar necessdrio, para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas da Companhia, necessarias e pertinentes dos
distribuidores civeis, das varas de Fazenda Piiblica, cartdrios de protesto, varas
da justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Piblica; .

-y
solicitar, quando considerar necessario e dentro dos limites de razqq!;i]id'ade, .

auditoria extraordinaria na Companhia;
L ]
......
convocar, quando necessario, assembleia geral de Debentures e enwar,a CN Me
4 CETIP, na data da prlmelra publicacao, cépia do edital de convoca;ae'e da
proposta a ser submetada 3 assemblfﬂa geral de Debenturistas téo logo fome
ciéncia damesma; ;. .<ow Freess
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XVL

XVIL

(a)

(b)

(c}

(d)
(e)

(f

(e)

(h)

M
1);

(k3

comparecer 3 assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que the forem solicitadas, e enviar & CVM e 4 CETIP (&) na data da
realizacdo da assembleia geral de Debenturistas, sumario das deliberagdes
tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, ¢6pia da ata da assembleia geral de
Debenturistas; ou (b)na data da realizagio da assembleia geral de
Debenturistas, copia da ata da assembleia geral de Debenturistas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea (b)
do paragrafo 12 do artigo 68 da Lei das Sociedades por Ag¢des, que deverd
conter, ao menos, as seguintes informagdes:

eventual omissio ou inverdade, de gue tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Companhia ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatéria prestacio de informagdes pela Companhia;

alteracdes estatutarias da Companhia ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros ¢ de estrutura de capital da Companhia;

posigio da Oferta ou colocagdo das Debéntures no mercado;

pagamentos realizados no periodo, bem como aquisiches e vendas de
Dehéntures;

acompanhamento da destinagio dos recursos captados através das Debéntures,
de acordo com os dados obtides junto ans administradores da Companbhia;

relacio dos bens e valores entregues a sua administragao;

cumprimento das demais obrigagbes assumidas pela Companhia, conforme
informacbes piiblicas disponiveis e/ou obtidas junto aos administradores da
Companhia;

declaragio acerca da suficiéncia e exequibilidade do Penhor;

existéncia de outras emissoes de debéntures, piblicas ou privadas, realizadas
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
da Companhia em que tenha atuado como agente fiduci&rio ne periodo, bem
coma os dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XV, g]ﬁe‘a' (k)
itens 1 a 7, da Instrugdo CVM 28; e

] L
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declaragio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungdo dg.agente o
e . L] »

fiducirio; e
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8.5.

Xvit.

XIX.

XX

XXE

XX11,

XXII1.

XXIV.

No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obrigacdes previstas ,****

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XVI1 acima até 30 de abril de
cada ano ac menos na sede da Companhia, no escritdrio do Agente Fiducidrio
ou, quande instituicio financeira, no local por ela indicado, na CVM e na sede do
Coordenador;

publicar, as expensas da Companhia, nos termos da Clausuia 6.23 acima,
anincio comunicando acs Debenturistas que o relatério a que se refere o inciso
XVII acima encontra-se a disposi¢ao nos locais indicados no inciso XVIlj acima;

manter atualizada a rela¢io dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Companhia, & Instituicdo Depositdria e a CETIP, sendo
que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia
expressamente autoriza, desde jd, a Instituicdo Depositaria e a CETIP a
atenderem guaisquer solicitacdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referente a divulgagio, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura de
Emissdo;

fiscalizar ¢ cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo,
inclusive daquelas impositivas de obrigacées de fazer e de ndo fazer, conforme
informagdes publicas disponiveis efou obtidas junto aes administraderes da
Companhia, informando prontamente aos Debenturistas, as eventuais
inadimpléncias verificadas;

notificar acs Debenturistas se possivel individualnente, no prazo de até 5
{cinco) Dias Uteis da data em que o Agente Fiducidrio tomou, ou, empregando o
cuidado e a diligéncia que toda homem ativo e probo costuma dispensar,
deveria ter tomado, conhecimento, de qualquer inadimplemento, pela
Companhia, de qualquer obrigagie prevista nesta Escritura de Emissdo,
indicando o local em que fornecera aos interessades maiores esclarecimentos,
sendo que a notificacio discriminara as providéncias judiciais e extrajudiciais
que o Agente Fiducidrio tenha tomado para acautelar e proteger os interesses
da comunhdo dos Debenturistas. Comunicacdo de igual teor deve ser enviada &
Companhia, 4 CVM e 2 CETIP; e

fazer com que a Companhia cumpra sua obrigagdo de manter contratada uma
agéncia de classificagdo de risco para atualizagio do relatdrio de classifisacao de
risco das Debéntures nos termos da Cldusula 7.1, inciso VII1 acima. °

anEw
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nesta Escritura de Emissio, ndo sanado nos prazos previstos na Clausula 6.:'&3 acima,

conforme apliciveis, devera o Agente Fiductdric usar de toda e qualquer agie.para
! - N L

proteger direitos e defender interesse dos Debenturistas, devendo para tanto: ****
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8.5.1.

8.5.2.

3 declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emissao, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessdrios;

1. executar o Penhor, aplicando o produto nc pagamento, integral ou
praporcional, das Debéntures;

1L requerer a faléncia da Companhia se ndo existirem garantias reais;

v, tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Debenturistas
realizem seus créditos; e

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperagdo judicial,
recuperagie extrajudicial ou, se aplicdvel, intervengdo ou liquidacdo
extrajudicial da Companhia.

Observado o disposto nas Clausulas 6.22, 6.22.1, 6.22.2 e 6.22.3 acima, o Agente
Fiducidrio somente se eximiri da responsabilidade pela nao adogdo das medidas
contempladas na Clausula 8.5 acima, incisos | a IV, se, convocadas as assembleias gerais
de Debenturistas, estas assim o autorizarem por deliberacdo da unanimidade das
Debéntures em circulaciio. Na hipstese da Cldusula 8.5, inciso V acima, sera suficiente a
deliberagiio da maioria das Debéntures em circulagao.

O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer jufzo de
valor sobre a orientacio acerca de qualquer fato da emissio que seja de competéncia de
deliberagdo dos Debenturistas, comprometendo-se, tdo-somente, a agir em
conformidade com o disposto nesta Escritura de Emissio e também conforme as
instru¢des que the forem transmitidas pelos Debenturistas nos termos desta Escritura
de Emissio. Neste sentido, o Agente Fiduciario n3c possui qualquer responsabilidade
scbre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrite cumprimento das
orientacbes dos Debenturistas perante a Companhia, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia de tal cumprimento. A atuacao do
Agente Fiducirio limita-se a0 escapo da Instrugio CVM 28 e dos artigos aplicaveis da
Lei das Sociedades por A¢des, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagio aplicavel.

Os atos ou manifestacdes, por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade aos Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas
nesta Escritura de Emissdo, somente serio validos quando previamenfe assim
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas:."

»
aesd

9. ASSEMBLEIA GERAL DOS DEBENTURISTAS

9.1

L4
. apden
0Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia, de acord:mom o

disposto no artige 71 da Lei das Sor:ledades por Acoes, a fim de dehherarenfsbbre a
matéria de interesse da comup__hao dos I?{:hentunstas




9.2.

2.3.

9.4.

9.5,

9.6,

96.1.

9.7

As assembleias gerais de Debenturistas poderio ser convocadas pelo Agente Fiduciario,
pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em circulagdo ou pela CVM, conforme o caso.

A convocacdo das assembleias gerais de Debenturistas se dard mediante antincio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.23 acima, respeitadas
outras regras relacionadas A publicacdo de anuncio de convocagdc de assembleias
gerais constantes da Lei de Sociedades por A¢des, da regulamentagio aplicivel e desta
Escritura de Emisséo.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocagde, com a
presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em circulagdo e, em
segunida convocagdo, com qualquer qudrum.

A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas caberd aos Debenturistas eleitos
por estes préprios ou Aqueles que forem designados pela CVM.

Nas deliberacdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
circulagio caberd um voto, admitida a constituigdc de mandatédric, Debenturistas ou
ndo. Exceto pelo disposto na Cldusula 9.6.1 abaixo, todas as deliberagfes a serem
tomadas em assembleia geral de Debenturistas dependeric de aprovacio de
Debenturistas representando, no m{nimo, a maioria das Debéntures em circulagao.

nio estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

. os quoruns expressamente previstos em outras Cliusulas desta Escritura de
Emissdo;

Ii. observade o disposto ne inciso 11l abaixo, quaisquer modificagdes nas condi¢des
das Debéntures e/ou nesta Escritura de Emissio e/ou eventuais solicitagdes de
autorizagdes (waivers) dos Debenturistas relacionados a Cldusula 6.22 acima, que
deverio ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo,

11I. alteragdc do prazo de vigéncia efou da Remuneragdo das Debéntures e/ou
alteragio de quaisquer condi¢Bes previstas no Contrato de Penhor, que deverao
ser aprovadas por Debenturistas representando, no minime, 85% (oitenta e cinco
por cento) das Debéntures em circulacdo; e

-
anv

V. alteracio de qualquer quorum de deliberagdc previsto nesta Escritura de

Emissdn, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas represeniggdo, no *

minime, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagio.

-
l.'!.‘

Para os fins desta Escritura de Emiss3o, “Debéntures em circulacig” s:gmﬁcam.mdas as
Debéntures subscritas ¢ mtegrahzadas e niAo resgatadas, excluidas as Debsntures

pertencentes, direta ou lﬂdlrEtamEl’ltE‘ é. Companhia ou a qualquer controladora ou
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controlada, direta ou indireta, da Companhia ou qualquer de seus diretores ouj
conselheiros.

9.8.  Nio obstante o disposto na Clausula 9.7 acima, para os fins de apuracdoc do quorum de
deliberacao em qualquer assembleia de Debenturistas também serao excluidos os votos
em branco.

99.  Serd facultada a presenga dos representantes legais da Companhia nas assembleias
'1 gerais de Debenturistas.
|

9.10. QO Agente Fiducidrio deverd comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.11. Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lej das
Sociedades por Agles, sobre assembleia geral de acionistas.

10. DECLARACGES DA COMPANHIA E DA VALVERDE
10.1. A Companhia neste ato declara que, na data de assinatura desta Escritura de Emissio:

I. é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agfes de acordo com as leis brasileiras, com registro de companhia
aberta perante a CVM;

{I.  estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissio e o Contrato de
Penhor e os demais contratos relacionado as Debéntures e ac Penhor e a cumprir
com todas as obriga¢Bes aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

1L os representantes legais da Companhia que assinam esta Escritura de Emissdo e
o Contrato de Penhor t8ém poderes societarios e/ou delegados para assumir, em
nome da Companhia, as obrigacfies ora estabelecidas e, sendo mandatérios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos
em pleno vigor;

[V. esta Escritura de Emissio e o Contrato de Penhor e as obrigacfes aqui e ali
previstas, constituem obrigag¢des lfcitas, validas e vinculantes da Companhia,
exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

. .
.| V.  acelebracio e os termos e condi¢des desta Escritura de Emissao e do Contrato de
I Penhor e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas, bem como a Qfg;ta {a} *
ndo infringem seu estatuto social; (b) nio infringem qualquer disposicdo legal, ,
contrate ou instrumento do qual a Companhia seja parte, exceto por"mfrﬁgﬁes
que nio afetem de forma adversa a capacidade da Companhia de honra.r.suas
obrigaches nos termos desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Penhor; ]
ndo infringem qualquerf Fdem,’ dec:sao ou sentenca administrativa, judicial ou
arbitral em face da Companhla que seja de seu conhecimento; "d’)"nao *
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resultardc em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagao estabelecida em 3
qualquer desses contratos ou instrumentes, exceto por vencimentos antecipados
que ndo afetem de forma adversa a capacidade da Companhia de honrar suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Penhor; (ii)
criagio de qualquer 6nus ou gravames sobre qualquer ative ou bem da
Companhia, exceto pelo préprio Penhor ou por dnus ou gravames que ndo afetem
de forma adversa a capacidade da Companhia de honrar suas obrigagbes nos
termos desta Escritura de Emissdo € do Contrato de Penhor; ou {iii) rescisfo de
qualquer desses contratos ou instrumentos, exceto por rescisdes que nio afetem
de forma adversa a capacidade da Companhia de honrar suas obrigagfies nos
termos desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Penhor;

VL. as informagdes constantes do formuldric de referéncia elaborado pela
Companhia nos termaos da Instrugio CVM 480 e disponivel na pagina da CVM na
internet ("Formuldrio de Referéncia da Compaphia") sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos Investidores Qualificados
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferia;

V1. o Formulario de Refergncia da Companhia {(a} contém, no minimo, e sem prejuizo
das disposigbes legais e regulamentares pertinentes, todas as informagdes
relevantes necessarias ac conhecimento, pelos Investidores Qualificados, da
Companhia e suas atividades e situagdo econOmico-financeira, dos riscos
inerentes 3s atividades da Companhia e quaisquer outras informacées relevantes;
e (b)foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo a
Instrugdo CVM 480;

VIIl. ndo hé outros fatos relevantes em relagio 3 Companhia e/ou as Debéntures ndo
divulgados no Formulario de Referéncia da Companhia cuja omissdo faga com
que qualquer declaragdc do Formuldrio de Referéncia da Companhia seja falsa,
incansistente, imprecisa, incompleta, incorreta e/ou insuficiente;

IX. as opinides, andlises e previsdes {se houver) expressas no Formulirio de
Referéncia da Companhia foram dadas de boa-fé, consideradas todas as
circunstincias relevantes no contexto da Oferta e com base em suposigBes
razoéveis;

X. as demonstragbes financeiras da Companhia e da TNL (comtroladora e
consolidadas), relativas ao exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2008, 2009 e 2010 e aos periodos de trés meses encerrados em 31 de Iaargo de .
2011 e 30 de junho de 2011 representam corretamente a posigdo patrlmomal e
financeira da Companhia e da TNL naquelas datas e para agueles g{;r.-ipd'os e*
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principics contabeis
determinados pela regulamentacio aplicével; Tenete

[ X R R ]

Xl. exceto (a) pelo dlsposto no Formulérm de Referénciz; e (b) pelas-'lels
regulamentos, normas-: admmlstratwas e determinagdo que estao sendo
questionadas de boa -f& nus. esferas administrativa £/ou ]udlc:lal"bﬂ‘ tujo
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10.1.1.

10.1.2.

10.2.

XIL

XIIL

XV

XV.

descumprimento ndc afete de forma adversa a capacidade da Companhia de
honrar suas obriga¢des nos termos desta Escritura de Emissdo e do Contrato de
Penhor, estd cumprinde as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinag8es dos érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis 3
condugio de seus negdcios;

exceto fa) pelc disposto no Formulario de Referéncia; e {b) pelas obrigagbes que
estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou
cujo descumprimento nio afete de forma adversa a capacidade da Companhia de
honrar suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissic e do Contrate de
Penhor, estd em dia com pagamento de todas as cbhrigagGes de natureza
tributdria, trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras
obrigactes impostas por lei;

exceto pelas contingéncias informadas no Formuldrio de Referéncia da
Companhia, inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicio relevante
contratual, legal ou de qualquer cutra ordem judicial, administrativa ou arbitral;
ou (b} qualguer agéo judicial, procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou
qualquer outro tipo de investigacdo governamental, em qualguer dos cases deste
inciso, (i} que possa afetar de forma adversa a capacidade da Companhia de
honrar suas obrigagtes nos termos desta Escritura de Emissdo e do Contrato de
Penhor; ou (ii) visando anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer
forma afetar esta Escritura de Emissao ou Contrato de Penhor;

é legitima e, em conjunto com a Valverde, Gnicas proprietarias das agoes
ordindrias de emissdo da TNL objetc do Penhor, que, exceto pelo Penhor
decorrente do "Contratoe de Penhor e Qutras Avengas” celebrado em 11 de abril
de 2011 nc dmbite da 22 emissio de notas promissdrias comerciais, se
encontram livres e desembaragadas de quaisquer énus, judiciais, extrajudiciais
ou fiscais, ndo existindo contra a Companhia qualquer agao ou procedimento
judicial, administrativo ou fiscal que possa, de qualquer forma, prejudicar ou
invalidar o Penhor; e

o registro de companhia aberta da Companhia esta vigente perante a CVM.

A Companhia obriga-se, de forma irrevogivel e irretrativel, a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas,
custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorérios advocaticios razeaveis)
diretamente incorridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio  »
em razio da inveracidade ou incorreciio de quaisquer das suas declaragdes pf:e.s.tgdas

nos termos da Clausula 10.1 acima,

Sem prejuizo do disposto na Cldusula 10.1.1 acima, a Companhia obriga-se a:tmt:ﬁcar

imediatamente o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaracBes aqui prestadas &
. - . -
mostrarem-se inveridicas ou incorretas na data em que foram prestadas. seee

A Valverde neste ato declara que, nd.data de assinatura desta Escritura de Emik333!
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II.

I

IV.

V1,

é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de J
sociedade por agdes de acordo com as lels brasileiras, sem registra de companhia
aberta perante a CVM;

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissio, o Contrato de
Penhor e os demais contratos relacionados as Debértures e ac Penhor e a
cumprir com todas as obrigagfes aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos todos
05 requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais da Valverde que assinam esta Escritura de Emissdo 2 0
Contrato de Penhor tém poderes societdrios e/ou delegades para assumir, em
nome da Valverde, as obrigagfes ora estabelecidas e, sendo mandatirios, tiveram
os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em
plenc vigor;

esta Escritura de Emissdo e o Contrato de Penhor e as obrigagdes aqui e ali
previstas constituem obrigagbes licitas, vilidas e vinculantes da Valverde,
exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

a celebracio e os termos e condicdes desta Escritura de Emissdo e do Contrato de
Penhor e ¢ cumprimento das obrigacbes aqui previstas, bem como a Oferta, (a)
ndo infringem seu estatuto social; (b) ndo infringem qualquer disposigio legal,
contrate ou instrumento do qual a Valverde seja parte, exceto per infragdes que
nao afetem de forma adversa a capacidade da Valverde de honrar sua obrigagao
nos termos desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Penhor; (¢} nédo
infringem qualquer ordem, decisio ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral em face da Valverde, que seja de seu conhecimento; £ (d) ndo resultardo
em {i) vencimento antecipado de qualquer obrigagao estabelecida em gualquer
desses contratos ou instrumentos, excete por vencimentos antecipados que nio
afetem de forma adversa a capacidade da Valverde de honrar sua obrigagao nos
termos desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Penhor; {ii) criacdo de
qualquer &nus ou gravames sobre gualquer ative ou bem da Valverde, exceto
pelo préprio Penhor ou por énus ou gravames que nao afetem de forma adversa a
capacidade da Valverde de honrar sua obrigagdo nos termos desta Escritura de
Emissdo e do Contrato de Penhor; ou (iii) rescisio de qualquer desses contratos
ou instrumentos, exceto por rescisdes gque ndo afetem de forma adversa a
capacidade da Valverde de honrar sua obrigagio nos termos desta Escritura de
Emissdo e do Contrato de Penhor;
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exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e determigagio que *
estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou ,
cujo descumprimento nao afete de forma adversa a capacidade da Vaﬁwrae de
honrar suas obrigagtes nos termos desta Escritura de Emissic € do Cunmo de
Penhor, estd cumprindo as Ie1s regulamentos, normas admlmstratﬁfas e
determinagdes dos érgabs gcvemamenta:s autarquias ou tribunais, aplicayeis a
conducdo de seus negdcips A
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VIl exceto pelas obrigacdes que estio sendo questicnadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo afete de forma adversa
a capacidade da Valverde de honrar sua obrigacio nos termos desta Escritura de
Emissdo e do Contrato de Penhor, estd em dia com pagamento de todas as
obrigagbes de natureza tributiria, trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras cbrigagdes impostas por lei;

VIIl. inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicic relevante contratual, legal
ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b} qualquer
agdo judicial, procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro
tipo de investigagio governamental, em qualquer dos casas deste inciso, (i) que
possa afetar de forma adversa a capacidade da Valverde de honrar sua obrigagio
nos termos desta Escritura de Emisséo e do Contrato de Penhor; ou (ii) visando
anular, alterar, invalidar, questionar cu de gualquer forma afetar esta Escritura
de Emissdo ou Contrato de Perhor; e

IX. & legftima e, em conjunto com a Companhia, Gnicas proprietdrias das agfes
erdindrias de emissdo da TNL, objeto do Penhor, que se encontram livres e
desembaragadas de quaisquer 6nus, judiciais, extrajudiciais ou fiscais, ndo
existindo contra a Valverde qualquer agio ou procedimento judicial,
administrativo ou fiscal que possa, de qualquer forma, prejudicar ou invalidar o
Penhor.

11. DESPESAS

11.1. Correrdo por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Oferta ou com a
estruturagdo, emissdo, registro ¢ execugdo das Debéntures, incluindo publicagdes,
inscriges, registros, contratagdo do Agente Fiducidrio, da Instituicio Depositaria e de
prestadores de servigos e quaisquer outres custos relacionados as Debéntures.

12. RENUNGIA

12.1. Nio se presume a remitncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de
Emissdo. Nenhum atrase, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba ao Agente Fiduciario ¢/ou acs Debenturistas em razio de quailquer
inadimpiemento da Companhia prejudicard ¢ exercicio de tal direito ou faculdade, ou
serd interpretado como rentincia ao mesmo ou concorddncia com tal inadimplemento,
nem constituird novagio ou modificacdo de quaisquer outras obrigacdes a§§1£midas
pela Companhia nesta Escritura de Emiss3o ou precedeinte no tocante a qualquér outro
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inadimplemento ou atraso. crnc
13, TiTULO EXECUTIVO EXTRAIUDICIAL E EXECUQ&Q ESEECIFICA :u ves
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131. Esta Escritura de Emissao e ag: Debéntures constituem titulos executivos extrajlti'imals
nos termos do artige 585, m'__"_sos I'e I, do Cédigo de Processo Civil, reconhgcengo as

partes desde j& que, mdepende tsmente de quaisquer outras medidas cablV&is, as
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abrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam execucio
especifica, submetendo-se 3s disposicbes dos artigos 461, 632 e seguintes do Cédigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Dehéntures nos termos desta Escritura de Emisséo,

14. DISPOSICOES GERAIS

14.1,

14.2.

[As assinaturas segutem nas 4 (quatro) paginas seguintes).

Esta Escritura de Emiss3o é celebrada em carater irrevogével e irretratavel, obrigando
as partes e seus sucessores a qualguer titulo.

A invalidagdo ou nulidade, no tode ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura de Emissio ndo afetard as demais que permanecerdo sempre validas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacles aqui previstas.
Ocorrendo a declaragdo de invalidagdo ou nulidade de qualquer cldusula desta
Escritura de Emiss3o, as partes desde ji se comprometem a negociar, no mener prazo
possivel, em substituigdo 3 cldusula declarada invilida ou nula, a inclusao, nesta
Escritura de Emissdo, de termos e condigdes vdlidos que reflitam os termos e condi¢des
da cldusula invalidada ou hula, observados a intengéo e o objetivo das partes quando da
negociagio da cldusula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

15. LEI APLICAVEL

15.1. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas leis da Repiiblica Federativa do Brasil.
16. FORO
16.1. Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de janeiro, com exclusio

de qualquer outro, por mais privilegiado que sefa, para dirimir as questdes porventura
resultantes desta Escritura de Emissde.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e seus sucessores firmam esta
Esoritura de Emissdo em 4 (quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas}
‘estemunhas, que também o assinam.

Rio de Janeirg, 23 de setembro de 2011,
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IDERA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS §.A.
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