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PRIMEIRO ADITIVO AQ INSTRUMENTO HSER gg; 4B EMISSAO PUBLICA
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSRYBiS y ,Kg@:g : RIEUNICA, DA ESPECIE

COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM Esmncos RESTRITOS PE CO- -
LOCACAO, DA DECIMA EMISSAO DE TELEMAR PARTICIPACOES S.A.

S3o partes neste “Primeiro Aditivo ao Instrumento Particular de Escritura de Emisséio Publi-
ca de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ag¢des, em Série Unica, da Espécie com
Garantia Real, para Distribuigio Piblica com Esforgos Restritos de Colocagio, da Décima
Emiss#o de Telemar Participagfes S.A.” (“Primeiro Aditivo™):

. como emissora das debéntures objeto da Escritura de Emlssao {(“Debéntures”) e ofer-
tante:

TeELEMAR PARTICIPACGES S.A.; sociedade por agies com registro de companhia aberta
perante a CVM ~ Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM™), com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafoge 300, 11° andar, sala
1101 (parte), inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n°
02.107.946/0001-87, neste ato representada na forma de seu estatuto social (*C ompg-

nhla”) «. s @ .
- [ X ] LEX R D]
: LN ] - avean
I.  como agente fiducidrio, nomeado na Escritura de Emissfio e nela interveniontey repre- “seses
sentando a comunhéo dos titulares das Debéntures (*“Debenturistas™): A
- . . / * .

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S. L, insti-a * 3
tuigo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com stle na ci-* ssave
dade ¢ Estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas n® 500, Bloco 13, Grupo, 205 — welest
Condominio Downtown — Barra da Tijuca, inscrita no Cadastro Nacional da.Peswa Ju- ',,,, .
ridica sob 0 n° 36.113.768/0001-91, neste ato representada na forma de sgu, estatutosssss

social (“Agente Fiducidrio”); e R I

IIl,  como garantidora e interveniente anuente, para os fins de direito ¢ assumindo todas as
obrigagdes e prestando as declaragGes nos termos estabelecidos na Escritura de Emis-
séo:

VALVERDE PARTICIPACOES S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do

Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo 300, 11° andar, sala 1101 (parte), inscrita no Ca-

dastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n® 12.493.925/0001-09, neste ato rcpresenta- .

da na forma de sen estatuto social (“Valverde"); R esene
Termos utilizados neste Primeiro Aditivo que nfio estiverem aqui definidos tém o sigftficado *****
que lhes foi atribuido no “Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de « .
Debéntures Simples, Niio Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie com'Gmantla
Real, para Distribui¢fo Publica com Esforgos Restritos de Colocagéo, da Décima Emisséo de
Telemar Participagdes S.A.”, ceiebrada, em 21 de setembro de 2011, entre a Compnnhia e o
Agente Fiducidrio, tendo a Valverde como interveniente anuente, € seus eventuais
aditamentos e/ou rerratificagbes (“Escritura de Emiss@o™) e no Instrumento Pafﬁsuh de
Constitui¢do de Penhor de A¢bes de Emissfio de Tele Norte Leste Participagfes S A.e Qutras
Avengas, celebrado, em 21 de setembré: de. 2011 entre a Companhia, a Valverde e o Agente
Fiduciario, e seus eventuais adltamentﬁs"elnu reqzzat;ﬁcagoes (“Contrato de Penhor”).
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(Ayem 27 de fevereiro de 2012 foi aprovadﬂ%orgmﬁm%’d' "éiéb&nu'ﬁas Companhias O4, -
conforme definida na Clausula 6.9.3 da Escritura de Emissdo;

(B) na presente data, apés o decurso do prazo de 30 (trinta) dias para os acionistas dissidentes
da Reorganizagéo Societaria das Companhias Oi manifestarem a inten¢do de exercer o

direito de retirada, iniciou-se a negociagio das agdes da ordinérias e preferenciais da Of
S.A. (“O");

(C)conforme ficou estabelecido na Clausula 6.9.3 da Escritura de Emissdo, as Acgbes do
Penhor serdo substituidas pelas agdes da Oi, companhia sucessora da Tele Norte Leste
Participagbes S.A. (“TNL”), observada a relagiio de troca estabelecida no ambito da
Reorganizagdo Societdria das Companhias Oi, sem a necessidade da realizagio de
assembleia de Debenturistas para aprovaco dessa alteragio, através da assinatura de um
aditamento a Escritura de Emissfio e ao Contrato de Penhor que estabelecer4 todas as
adaptagSes necessarias decorrente da substituigio da garantia;

(D}a relagfio de troca das agdes TNLP3 para OIBR3 foi de 2,3122, conforme constante do
Fato Relevante publicado em 30/08/2011, no jornal Valor Econdmico;

E) as as partes dese_l am aditar ¢ consolidar a Escritura de Emissfo para reﬂetlr 0 dlspostoamma esees
bem como para substltulr referéncias feitas a TNL por Q. N . ::: .
As partes, através do presente Primeiro Aditivo, aprovam a versfio consolidada da Escrituras. "0+
de Emissdo, nos termos e condigdes adiante estabelecidos: *e’ seeses
1. AUTORIZACAO veve vesees
1.1. A emissio das Debéntures e a Oferta (conforme definido abaixo) sdo real:za\}as' COm*, ,..e
base nas deliberagoes: .t o

L. da assembleia geral extraordinaria dos acionistas da Companhia realizada em

14 de setembro de 2011 (*AGE™), a qual autorizou a presente emissio; e

II. da assembleia geral extraordindria dos acionistas da Valverde realizada em 14
de setembro de 2011 (“*AGE da Valverde™).

1.2. A AGE autorizou o conselho de administragéio a deliberar ou alterar as matérias de que
trata o paragrafo 4° do artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (‘.Lé]. das .*
Sociedades por Agdes™).
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2. REQUISITOS RITTH
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2.1. A emissdo das Debéntures e a Oferta serfio realizadas com observincia aos ségumtes . ‘. ‘E
l'eql.uSltOS -o-n YY)
» L]

* e

1. arquivamento e publicagdo das atas dos atos sacietdrios. A ata: teeel. .*
» -8 a

(a) da AGE sera arquivada ra- Junta Comercial do Estado do Rio de J ane;ro ¢ pu- :.: .
blicada no Didrio Ofieial d,o ‘Estade, do Rio de Janeiro e no jomnal “Monitor Mer-
cantil”; e .
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(b) da AGE da Valverde serd ;E[a\h Qo Estado do Rio de

Janeiro e publicada no Di4rio O o/ i&tae do lﬁi 8673eiro e no jornal “Di-
ario Comercial”.

IL.  registro desta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos, Esta Escritura
de Emissio e seus eventuais aditamentos serdo registrados na Junta Comercial do
Estado do Rio de Janeiro, nos termos do artigo 62 da Lei das Sociedades por
Acdes.

L. registro do Penhor (conforme definido abaixo). O Penhor serd (a) averbado nos
livros da instituigdo financeira responsavel pela escrituracio das agdes de emissdo
da TNL (conforme definido abaixo), nos termos do disposto no parigrafo 1° do
artigo 39 da Lei das Sociedades por Ages; ¢ (b) registrado, por meio do Contrato
de Penhor (conforme definido abaixo), no competente cartorio de registro de titu-
los e documentos da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sendo
certo que a Companhia compromete-se a encaminhar ac Agente Fiduciario, em
até 10 (dez) dias contados da data de assinatura da presente Escritura e previamen-
te 4 data de liquidacfo, documento comprobatério dos registros mencionados nes-
te item; eu_» .

IV.  registro para distribuigio e negocra;:ao As Debéntures serfio regnstradagpara (a)s" canne
distribuigio no mercado primario por meio do SDT — Médulo de Dlstrlbmgéo, vess,
administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Balc#o Organizado dp, Ativos '+ ="

I T TY Y]

¢ Derivativos (“CETIP™), sendo a distribuigio das Debéntures liquidada ﬁor meios™ e
da CETIP; e (b) negociagéio no mercado secundério e custédia eletromca.por melo, csoes
do SND — Médulo Nacional de Debéntures (“SND™), administrado e operaciona-««*«s*
lizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures dLSIDtlJadas.

eletronicamente na CETIP;
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V.  dispensa de registro na CVM. A Oferta esta automaticamente dispensada de regis-
tro pela CVM, na forma do artigo 6° da Instrugio CVM n°® 476, de 16 de janeiro
de 2009, conforme alterada ("Instruciio CVM 476"}, por se tratar de oferta piiblica
de distribuigio com esforgos restritos de colocagdo; e

V1.  dispensa de registro pela ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"). Nos termos do artigo 25, para-
grafo 1°, do "Cédigo ANBIMA de Regulagido e Melhores Priticas para as Ofertas

Publicas de Distribui¢io e Aquisigiio de Valores Mobilidrios”, a Ofertaesta @uto- *eecas

maticamente dispensada de registro pela ANBIMA. oot W
3. OBIETO SOCIAL DA COMPANHIA . N

LN ]
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3.1. A Companhia tem por objeto social a participagéo, direta ou indireta, no capitabsecial + ° ¢
da sociedade Oi e de outras sociedades, no pais ou no exterior, podendo, *clusive,
prestar servigos gerenciais e administrativos as empresas sob seu controle.

4., DESTINACAO DOS RECURSOS
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Os recursos liquidos obtidos pel g qvm‘a{ ?\gjl égo mtegralmente utili- a/

zados para a liquidagio das not emitidas pela Compa-
nhia em 13 de abril de 2011, no am 'ﬂ‘o"' &Sl ermss € notas promissdrias co-
merciais ¢ o saldo remanescente servird para o reforq:o do caixa da Companhia.

1. A Companhia devers, em até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) conta-

dos da liquidagio das Debéntures, liberar o penhor sobre as agdes objeto do “Contrato
de Penhor e Qutras Avengas”, celebrado em 11 de abril de 2011, bem como fornecer
ao Agente Fiduciario o instrumento comprobatério da iiberagéio do penhor.

5. CARACTERISTICAS DA OFERTA

5.1,

5.2,

5.3.

53.1.

54.

5.5.

Colocagdo. As Debéntures serfo objeto de oferta publica de distribuigdo com esforgos
restritos de colocago, nos termos da Instrugiio CVM 476 (“Oferta™), sob o regime de
garantia firme de subscri¢go, nos termos do “Contrato de Coordenacdio, Colocagio e
Distribui¢dio Piblica de Debéntures Ndo Conversiveis em Agdes e com Garantia Real
da Décima Emissio da Telemar Participagdes 8.A.” (“Contrato de Distribuicdo™), com
intermediagdo do BB-Banco de Investimento S.A. (“Coordenador™), tendo como pu-
blico alvo investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo 4° da Instru-
¢do CVM 476 ("Investidores Qualificados™). e, 0, .
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Prazo de Subscrigdo. As Debéntures serfio subscritas, a qualquer tempo, a,i;}ﬁ‘l'ir das___.,
data de inicio de distribuigdo, em uma tunica data, observado o disposto no artigo 8° s eeee
paragrafo 2°, da Instrugio CVM 476. ahe e ot
Forma de Subscrigdio. As Debéntures serdo subscritas por meio do SDT ¢ d& B.o.letim:..,,:
de subscrigio, por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, observado o dis-se*ss®

posto no artigo 3°, incisos I e Il da Instrugo CVM 476. Seeele  at
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No ato de subscrigio ¢ integralizagio das Debéntures, cada Investidor le.hﬂcado.....
assinard declaragio atestando a respectiva condigdo de Investidor Qualificado e de que

est4 ciente de que (i) a Oferta ndo foi registrada perante a CVM; e (i1) as Debéntures
estdo sujeitas as restricdes de negociago previstas na Instrugo CVM 476 e nesta Es-
critura de Emissgo.

Forma e Preco de Integralizagdo. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em uma

unica data, no ato da subscrigio (“Data de Integralizagde™) € em moeda corrente naci-

onal, por meto dos procedimentos da CETIP, pelo Valor Nominal (conformg,definido |
abaixo), acrescido da Remuneragfo (conforme definida abaixo), calculadd prawYata *.....
temporis desde a Data de Emissdo (conforme definido abaixo) até a Data de Inptegrali- | »sees
zagﬁo- LA N N ] LA N B N ]

Negociaga"o As Debéntures serfio registradas para negociagfo no mercado sen':lmdério
por meio do SND. As Debéntures somente poderdo ser negociadas entre Invasnd.ores
Qualificados ¢ depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da data da<espectiva
subscri¢do ou aquisi¢do, nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476. ﬁ

6. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES . /- .




6.1,

6.2.

6.3.

6.4,

6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

6.9.

REGQSTRO BETHAGRE BLEL”*‘:NTQS
5TORCIO .

16ﬂBR12 856657

Numero de Emissdo. As Debénturﬁt irﬁ?}gﬂ : gep&mf_mao de Debéntures da
Companhia, sendo a nona emiss&o :! AHC.’B&:C};P TALRY

Valor Total da Emissgo. O valor total da Oferta é de R$500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais) na Data de Emissdo ("Valor Total da Emissdo™).

Quantidade. Serio emitidas 50.000 (cinquenta mil) Debéntures.

Valor Nominal, As Debéntures terfc valor nominal unitdrio de R$10.000,00 (dez mil
reais) na Data de Emiss@o (“Valor Nominal™), observado o disposto no inciso H do ar-
tigo 4° da Instrugo CVM 476.

Séries. A emissfo serd realizada em série tnica.

Forma. As Debéntures serdio emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emisséo

de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures sera comprovada pelo extrato de conta de depésito emitido pelo Banco
Bradesco S.A., instituigéo financeira com sede na Cidade de Deus, s/n®, Vila Yara, ci-

dade de Osasco, Estado de S&o Paulo, inscrito no CNPJ sob o n° 60.746.948/0001-12,
prestador de servicos de escrituragdo e de banco mandatério das Debéntures ¢’ Institui- o

¢io Depositaria”, cuja definigdo inclui qua]qucr outra instituigdo que venhd a sceder **=**
a Institui¢io Deposuérla na prestagdo dos servigos previstos nesta Clausula), g adicio-«. ...

nalmenie, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, sera expedldo sase
por esta exirato em nome do Debenturista, que servira de comprovante de tl‘;qlandadc . .

de tais Debéntures. -

LR RN » »
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Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agSes de emissdo dasses®
Companhia. cesets

L] [ X1 3]

Espécie. As Debéntures serfio da espécie com garantia real, na forma do dlspas‘lo NOsstee’
artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes.

Penhor de acdes. Nos termos do “Instrumento Particular de Constituigdc de Penhor de
Agodes de Emisséo de Tele Norte Leste Participagdes S.A. e Outras Avengas”, celebra-
do em 23 de setembro de 2011 entre a Companhia, a Valverde e o Agente Fiduciario, e
seus aditivos celebrados em 16 de janeiro de 2012 e 9 de abril de 2012 (“Contrato de
Penhor™), o qual, para todos os fins, € considerado parte integrante desta Escritura de
Emissdo, em garantia do fiel e integral cumprimento de todas as obrigagdes assumidas

pela Companhia nesta Escritura de Emisséo ¢ no Contrato de Penhor, benr cOmo do “veess
ressarcimento de toda e qualquer importincia que o Agente Fiducidrio comprovada- ,+***»

mente venha a desembolsar em virtude da constituigdo, manutengdo e/ou extlsldo ju- *
dicial do penhor, a Companhia e a Valverde, pelo Contrato de Penhor € na melhor

-

forma de direito, constituem em favor dos Debenturistas, representados peldeAgente sevese

Fiduciério, penhor, em Gnico, exclusivo ¢ especial grau sobre agdes ordinérias nemina- «
tivas escriturais e sem valor nominal de emisséo da Oi, companhia aberta cdifi*sede na **:«
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Ric de Janeiro, na Rua General Polidgro, n° 99, ': *
5° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n° 76. 535‘?&4&‘5)001- e
43, de que a Companhia e a Valverde sdo titulares, cuja quantidade encontra-ée defini- ...
da no Contrato de Penhor (“Agdes do Penhor™), e que se encontram livres & desemba- +sohs
ragadas de Onus ou gravames dg qu’alquer natureza (“Penhor™), sendo certo que o valor

o s~ (ﬁ 7 /7
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6.9.1.

6.92.

6.10.

6.11.

6.12.

6.13.
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agregado das agdes empenhadas, s.d;.l.c ysul &ontrato de Penhor,
serd verificado 6 meses apés a asm?%ﬁg%z? ﬂ}fﬁ}.}ﬂﬂ“‘%

L Laiias”

Até o fiel e integral cumprimento de todas as obrigagfes assumidas pela Companhia
nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de Penhor, a Companhia obriga-se, em cara-
ter irrevogével e irretrativel, a manter empenhadas agdes ordinarias da Qi de sua titu-
laridade ou de titularidade da Valverde no valor correspondente a, no minime, 120%
(cento e vinte por cento) do Valor Nominal de cada Debénture acrescido da Remune-
ragio, a ser verificado anualmente pelo Agente Fiduciario, de acordo com o item 2.4,
do Contrato de Penhor, sendo certo que na Data de Emisso, as agdes empenhadas em
primeiro grau pela Valverde equivaliam a 23,25% (vinte ¢ trés virgula vinte e cinco
por cento) do Valor Nominal de cada Debénture acrescido da Remuneragdo e as agdes
empenhadas pela Comparthia, parte em primeiro grau e parte em segundo grau, equi-
valiam a 96,75% (noventa e seis virgula setenta ¢ cinco por cento) do Valor Nominal
de cada Debénture acrescido da Remuneragdo.

Além do disposto no item 6.9.1, até o fiel e integral cumprimento de todas as obriga-
¢Oes assumidas pela Companhia nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de Penhor, a
Companhia ¢ a Valverde obrigam-se a permanecer titular de todas as Agdes do Pe-
nhor, ¢ a ndo alienar, vender, ceder, transferir, dar em comodato, emprester, docar,
conferir ao capital, instituir usufruto ou fideicomisso, constituir qualquer dutrb*dnus, *****
gravame ou direito real de garantia ou qualquer outro instrumento que tegig feitoe, .. .
semelhante aos previstos neste item além do Penhor constituido nos termos do Contra- «.ee
to de Penhor ou dispor, de qualquer forma, total ou parcial, direta ou indiretgg a titulo " +°
gratuito ou oneroso, sobre as Ac¢les do Penhor ou quaisquer direitos a este 1ﬁerentes atets
sem a prévia aprovagdo dos debenturistas titulares de, no minimo, 75% (sema e cin- . ,,_,:
co por cento) das Debéntures em circulagfo, reunidos em assembleia convocada espe-ss"es®
cialmente para esse fim, Seesis «"

L LY Tl
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Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissiio das Debéhithses Serdsage,"
05 de outubro de 2011 (“Data de Emisso”).

Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissédo, o pra-
zo das Debéntures serd de até 7 (sete) anos, contados da Data de Emisséo, vencendo-
se, portanto, em (5 de outubro de 2018 (“Data de Vencimento).

Pagamento do Valor Nominal. O pagamento do Valor Nominal de cada uma das De-
béntures sera realizado em 6 (seis) parcelas, sendo (a) a primeira parcela, no Malog cor-
respondente a 10% (dez por cento) do Valor Total da Emissdo, em 30 de 3bsil de *....,
2014, (b) a segunda parcela, no valor correspondente a 20% (vinte por cento) doValor  esses
Total da Emissfio, em 30 de abril de 2015; (c) a terceira parcela, no valor ¢0ffespon- *»e*<
dente a 20% (vinte por cento) do Valor Total da Emisséo, em 30 de abril de 2016; (d) «7***.

+ ]

a quarta parcela, no valor correspondente a 20% (vinte por cento) do Valorfotal da
Emissdio, em 30 de abril de 2017; (e) a quinta parcela, no valor correspondente«s 20%
(vinte por cento) do Valor Total da Emisséio, em 30 de abril de 2018; e (f) aamda par-
cela, no valor correspondente a 10% (dez por cento) do Valor Total da Emlssao em 05
de outubro de 2018. -""-

.0 [ ]

Remuneragdo. As Debentures setao remuneradas de acordo com o disposto a seguir.
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I. atualizagio monetéria: o Valongjfm'mu;%%wmera atualizado. 1

J#:‘LR}E{G CARTAL-RS ﬁ/

II. juros remuneratérios: a partlng0 Bata de Emissao as Debéntures renderdo juros
remuneratdrios equivalentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas
médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros DI de um dia, “over extra-grupo”, ex-
pressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos & cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em
sua pagina na infernet (www.cetip.com.br) (*Taxa DI”), acrescida de uma sobretaxa
equivalente a 1,35% (um inteiro e trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis (“Sobretaxa”, ¢, em conjunto com a Ta-
xa DI, “Remuneracfo™), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata tem-
poris por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal da cada Debénture,
desde a Data de Emiss@o ou a Data de Pagamento da Remuneragéo (conforme defini-
do abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo paga-
mento. A Remuneragdio serd paga nas seguintes datas (cada data de pagamento de Re-
muneragdo, uma “Data de Pagamento da Remuneragio™); (a) o primeiro pagamento
ocorrerd em 30 de abril de 2012; (b) o segundo pagamento ocorrerd em 30 de abril de
2013; (c) o terceiro pagamento ocorrerd em 30 de abril de 2014; {(d) o quarto pagamen-
to ocorrerd em 30 de abril de 2015; (e) o quinto pagamento ocorrera em 30 de abril de
2016; (f) o sexto pagamento ocorrerd em 30 de abril de 2017; (g) o sétimo pagamento .
ocorrerd em 30 de abril de 2018; e (h) o Gitimo pagamento ocorrera em 05 de ¢fdtubro *****

de 2018. A Remuneragio sera calculada de acordo com a seguinte formula: | : - . ::
J=VNe x (Fator de Juros — 1) ot R

onde: SRR S

J valor unitério da Remuneragio devida no fina! de cada Periodo de Capi-«e"«s*

talizagio, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondmsngo; .

woa

L X RN ]

VNe Valor Nomina! ou saldo do Valor Nominal das Debéntures, nb i’mdo dConbes”
cada Periodo de Capitalizagiio, informado/calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator Juros Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuag@io acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread) es o W

FatorDi produtdrio das Taxas DI-Over da data de inicio de capitalizagdo, §&lusi- ~**=*
ve, até a data de céleulo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas deci- °°°°°

foad

mais, com arredondamento, apurado da seguinte forma: . ‘e T
Fator DI =] ] (1 + TDL, ) veaes
kal
onde: _, ST soe
NS : "o ' .
n nimero total de Taxas DIaﬂvcr consideradas em cada Periodo de Cap:ta—

N -

lizag¢&o, sendo "n" {um meno inteiro;

M//)
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TDI, Taxa DI-Over, de ordg%:% ??‘;‘HQC I _,C"‘{}HQ{L a com 8 (oito) casas %

.,..m L '\ it
decimais com arredondamento, apurado da’seguinte forma;

1

TDI, u(& 1}”2—1

100
onde:
k namero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até n;
DIy Taxa DI-Over, de ordem k, expressa na forma pércentual ao ano, divul-

gada pela CETIP valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com ar-
redondamento, apurado da seguinte forma;

DP
FatorSpread = (M + EJM
100

onde:
' l » N '
spread 1,3500 (um inteiro e trinta e cinco centésimos), informado cor 4 {quatro) OO
casas decimais; vesa *eanse
LE R L]
DP E 0 nitmero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou Data de P&s.mento .. .
da Remuneragdo imediatamente anterior (inclusive) ¢ a data d@ galculos ™+ s
{exclusive), sendo “DP” um niimero inteiro; essse sasees
6.13.1. O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) € considerado com 16 (dezedsois} casas:’ e
decimais, sem arredondamenta, e = veess
. LX LR E ]}

6.13.2. Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIL,), sendo que a cada fator didrio
acumutado, trunca-se¢ o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o

préximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado. E' . : . .:“ .
. . LA LR - PeeEP
6.13.3. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Faler DI” *,....
com 8 {oito} casas decimais, com arredondamento. I

L - »

[N N ]

6.13.4. O fator resultante da expresséo (FatorDI x FatorSpread) ¢ considerado com J (nove) PR
casas decimais, com arredondamento. cete cesens

LAl . L

6.13.5. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decupgls divul- -

gado pela entidade responsdvel pelo seu calculo e

L J [ ] [ Z x5 1]
' - L -

L Al L]

6.13.6. Para fins do disposto na cléusula 6. 13 acx:ma, considera-se periodo de caprtahza&;ao 0
intervalo de tempo que se 1mci‘ﬂ myBgta de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de

m,.f; & % B /7
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Capitalizag8o, ou na Data de Pag%gﬁa Wz rl'a_r.l: lg‘: %?Ef;ﬂ;ﬂmn 1:10

caso dos demais Periodos de Capi
neragdo subsequente (“Perfodo de aplta'hzaq:a'é . iaa Periodd de Capitalizagio su-

cede o anterior sem solugfio de continuidade até o vencimento das Debéntures.

6.13.7. Observado o disposto na Clausula 6.13.8 abaixo, no caso de indisponibilidade tempo-
raria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigagfio pecuniéria prevista nes-
ta Escritura de Emissio, sera utilizada, em sua substituigdo, para apuragdo de “TDI;”,
a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, conforme o caso, até a data do célculo, ndo
sendo devidas quaisquer compensagSes financeiras, multas ou penalidades, tanto por

parte da Companhia, quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da
Taxa DI.

6.13.8. Em caso de auséncia da apuragdio efou divulgagéio da Taxa DI por mais de 10 (dez)
dias consecutivos da data esperada para a sua divulgagiio ou, imediatamente, em caso
de extingdo da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por imposicio
legal ou determinagdo judicial, a Taxa DI devera ser substituida pelo substituto deter-
minado legalmente para tanto. No caso de nio haver substituto legal da Taxa DI, o
Agente Fiduciario dever4, no prazo de até 2 {dois) Dias Uteis contados da data de tér-
mino do prazo de qualquer um dos eventos previstos no inicio desta Clausula, convo-
car assembleia geral de Debenturistas para deliberar, de comum acordo com a Compa-
nhia, e observada a Decisio Conjunta BACEN/CVM n° 13, de 14 de margo de 2003,
efou regulamentagdo aplicavel, o novo parametro de remuneragio das Debéntures, pa-
rametro este que deverd preservar o valor real ¢ os mesmos niveis da Remuneragfio

(“Remuneragdo Substitutiva™). Até o momento da definigdo da Remuneragip, Supstitu- ,
tiva, quando do pagamento de qualquer obrigagiio pecuniaria prevista nesth Esctitura®ssess

de Emissdo, sera utilizada para apuragfio de “TDI\”, a ultima Taxa DI divalggdes ofi-,

cialmente. Caso os Debenturistas, reunidos em assembleia geral, represehlando, no 777

minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures, em circulagiio, nfio aprovem a Remyneragio®,

Substitutiva proposta pela Companhia, a Companhia devera resgatar e, consequente-seeses

mente, cancelar a totalidade das Debéntures, em circulagio, no prazo de até 30‘01‘1nla)‘

......

dias contados da data de encerramento da assembleia geral de Debenturistas; @ que se
refere esta Clausula, pelo saldo do Valor Nominal, acrescido da Remuneragdo devida, |

apurada conforme a Clausula 6.13 acima, calculada pro rata temporis, até a dafa do seu’
efetivo pagamento, utilizando-se, para a apuragio de “TDI”, a tGltima Tax3 D1 'd.lvu]

gada oficialmente, sendo que o resgate a que se refere este inciso ndo serd acrescido de
prémio ou penalidade de qualquer natureza.

6.13.9. Ndo obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realiza-
¢do da respectiva assembleia geral de Debenturistas, a refenida assembleia geyat nio
serd mais realizada e a Taxa DI entdo divulgada, a partir da respectiva data d& divulga-
¢do, serd utilizada para o calculo da Remuneragfio das Debéntures.

6.14. Repactuagdo. NEo havera repactuagdo programada. sase

6.15. Oferta de Resgate Antecipado Facultativo. A Companhia poderd, a seu exclusivo cri-
tério, realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado das Debéntureg,*eortrseu
consequente cancelamento, enderegdda.a todos os Debenturistas, sem dlStanﬁO asse-
gurada igualdade de condigSes para aceitar o resgate das Debéntures de que forem ti-
tulares, da seguinte forma (“Oferta de’ Resgatc Antecipado™): %

.. .0

.i...
»
I.I.




1I.

1.

Iv.

V1.

VIL

- Resgate Antecipado serd equivalente ao saldo do Valor Nominal das DéBentures.
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a Companhla realizara a Oferta &Rﬁﬁﬁ ’"*”EG,{ et ge publicagio de

antincio nos termos da CliusulfEHEE a@ﬁb &k %Le cia minima de 13
(treze) Dias Uteis de antecedéncia da efetiva realizag@io do resgate, o qual devera
descrever os termos ¢ condigdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo (a) se
o0 resgate serd total ou parcial ¢, neste caso, a quantidade maxima de Debéntures a
serem resgatadas; (b) o valor do prémio de resgate, caso exista; e (c) a data efetiva
para o resgate ¢ pagamento das Debéntures a serem resgatadas; e (d) demais in-
formagdes necessdrias para a tomada de deciséio pelos Debenturistas e & operacio-
nalizagio do resgate das Debéntures;

apds a publicagio dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas
que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado terdo o prazo de 10 (dez)
Dias Uteis para se manifestarem formalmente perante o Agente Fiduciario, findo
o qual, a Companhia tera o prazo de 3 (trés) Dias Uteis para proceder a liquidagio
da Oferta de Resgate Antecipado, sendo que todas as Debéntures, objeto do resga-
te, serdo liquidadas em uma tinica data;

a Companbia podera condicionar o resgate antecipado a aceitagdo deste por um
percentual minimo de Debenturistas que definir quando da realizagio da Oferta de
Resgate Antecipado;

a Companhia devera comunicar a Institui¢do Depositaria e a CETIP sobre a reali-
zagdo da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias
Uteis da respectiva data do resgate antecipado;

- - »
L » -
L] - LR LR X ]

o valor a ser pago em relagfio a cada uma das Debéntures a titulo da @ferta de esvee

objeto do resgate, acrescido (a) da Remuneragéio, calculada pro rata jemporls‘ .

desde a Data da Emisséo ou a data do ultimo pagamento da Remunerd¢do, con-seesee
forme o caso, até a data do seu efetivo pagamento acrescido, se for o caso'e(b) des .

LI X R D]

prémio de resgate que, a exclusivo critério da Companhia, venha a ser*dferecido; "+ "+
no ambito da Oferta de Resgate Antecipado, prémio de resgate esse que nég pode-

T4 ser negatlvo asdas

I. » .I.l.
[ [ ]

na hipétese do resgate antecipado parcial, adotar-se-4 o critério de sortelo, a ser sies
coordenado pelo Agente Fiduciario, nos termos do artigo 55, § 2°, da Lei das So-

ciedades por A¢Bes e demais normas aplicavets; e .
-
: -k * o LR L 2N ]

para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, o resgate anté¢iffado ,*=***
parcial deverd ocorrer por meio de "operagio de compra ¢ venda defiiitiva no
mercado secundério”, sendo que todas as etapas desse processo, tais como, habili- ~
tagiio dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuracfio, rateio e validd¢Zo das

quantidades de Debéntures a serem resgatadas, serfio realizadas fora do 4mbite da.
CETIP ¢ na presenga do Agente Fiduciério, observado que, caso a CETIP ¢&nha a
implementar outra funcionalidade para operacionalizagdo do resgate aptecipado,
nfo haverd a necessidade de adltamento a esta Escrifura de Emisséio o thrdquer
outra formalidade; ¢

-




-
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SRR R

VI, A CETIP devera ser comunica Fe\ade- qomspopdéﬂg{g encaminhada pela

6.16.

6.17.

6.18.

6.19,

6.20.

6.21.

Companhia, com ciéncia do A ) wchﬁg,, camiosleppenos 2 (dois) Dias
Uteis de antecedéncia da data da realizagdo do Resgate Antecipado.

Aquisi¢do Facultativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir no mercado
as Debéntures em circulag8o por prego nio superior 2o Valor Nominal, acrescide da
Remuneragfio, calculada pro rafa temporis desde a Data de Emisséo ou a data do Glti-
mo pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento
e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta
Escritura de Emissdo, observado o disposto no pardgrafo 2° do artigo 55 da Lei das
Sociedade por A¢des e na regulamentagio aplicavel. As Debéntures adquiridas pela
Companhia poderdo, a qualguer tempo, por opgdo da Companhia, ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Companhia para a permanéncia em tesouraria nos termos desta Clau-
sula, se ¢ quando recolocadas no mercado, observado o disposto no item 2.10 do Con-
trato de Penhor, farfio jus 4 mesma Remuneragio das demais Debéntures em circula-
¢éo.

Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia
devida aos Debenturistas por for¢a desta Escritura de Emissgo, os débitos em atraso {i-
cardio, ainda, sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, e multa moratdria de 2%
{(dois por cento) sobre o valor devido, além da Remuneragio, gue continuard a incidir
sobre o débito em atraso 4 taxa prevista nesta Escritura de Emissfio, independentemen-
te de aviso, notificagiio ou interpelacfo judicial ou extrajudicial (“Encargos Morato- .

TIOS”) e Tas Yesuen

[ E AL ] LI RN}
-

*as el

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O nfio comparecimento do DEbShturista 77" -

para receber o valor correspondente 2 quaisquer obrigagdes pecunidrias nas datas pre-¢, ,*
vistas nesta Escritura de Emissao néo the daré o direito a qualquer acréscimo’sd perio- et
do relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adqumdb&'a.te a*

.0....

data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no’ pagamen- | o
to. . .
aken . - »
] LR L L R

.....

Local de Pagamento. Qs pagamentos referentes 4s Debéntures e a quais@fer butros
valores eventuaimente devidos pela Companhia nos termos desta Escritura e Emissio
serfio efetuados pela Companhia (i} com relagio &s Debéntures que estejam custodia-
das eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; ou (ii) com relagio ds Debéntures

que nio estejam custodiadas eletronicarnente na CETIP por meio da Instituigho DePo- “eeees
sitaria, na sede da Companhia ou da Instituigio Depositaria. . '::" U
Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengég tribu- « .
taria, este deverd encaminhar & Instituigiio Depositaria, no prazo minimo de 1IF (dez)
Dias Uteis anteriores 2 data prevista para o recebimento de valores relativos as abén-
tures, toda a documentagio comprobatéria de tal imunidade ou isengdo tributdria, sen-
do certo que, casc o Debenturista nfio envie referida documentagio, a Companhia fara
as retengdes dos tributos previstos em lei. suesar
Prorrogacgdo dos Prazos. Consrderar-se~ao prorrogados 0s Prazos referentes aor paga-
mento de qualquer obrigagdo pfewsta nesta Escritura de Emissfo até o 1° (primeito)
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Dia Util subscquente, s¢ 0 seu vemmmm@hlmm@ﬂmw que haja expediente
comercial ou bancario no local dagp@g%ﬁ!ﬁg@%ﬁmm&hum acréscimo aos va-

lores a serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados por
meio da CETIP, hipdtese em que somente havera prorrogacio quando a data de paga-
menio comeidir com feriado nacional, sibado ou domingo. Para os demais fins desta
Escritura de Emissfo, “Dia Util” significa qualquer dia gue ndo seja sabado, domingo
ou feriado nacional.

Vencimento Antecipado. Todas as obrigagdes relativas as Debéntures, incluindo, sem
limitagéo, o pagamento, pela Companhia ao(s) Debenturista(s), do Valor Nominal das
Debéntures em circulag2o, acrescido da Remuneragdo, devida desde a Data de Emis-
sdo ou da data do Gltimo pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, e demais encargos, poderdo se tornar
antecipadamente vencidas e imediatamente devidas pela Companhia, na ocorréncia de
qualquer um dos seguintes eventos (“Eventos de Vencimento Antecipado™):

I, inadimpiemento, pela Companhia, de qualquer obrigagio de natureza pecuniaria
(quer seja relativa ao pagamento do Valor Nominal, da Remunera¢do ou outro)
prevista e assumida nesta Escritura de Emissdo, que nfo seja sanado no prazo de
4 (quatro) Dias Uteis, contados da data de vencimento ori ginal;

II.  inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigag8o nio pecunidria referen-
te as Debéntures, que ndo seja sanado no prazo de 30 (trinta) dias corridos con-
tados da comunicagdo do referido inadimplemento pelo Agente Fiducidrio a

Companhia; v .

II. vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes pecunidrias ou dividasgow ina-

»
ALY D)

dimplemento das obrigagSes pecunidrias e/ou quaisquer dividas que rt8ftem na o

sua exigibilidade, néio sanado no prazo contratualmente estabelecide oy negoci-+,

ado entre as partes, (a) da Oi, em valor superior unitario ac equivalente’$fh moe-eseesas

da corrente nacional a quantia de US$50.000.000,00 (cinquenta mllhoes;ie d6la-*

res dos Estados Unidos da América), valor este convertido com base ¥ taxa de I

cambio de venda do ddlar norte-americano indicada no Boletim de STayas de

Cambio e de Mercado” do Banco Central do Brasil, divulgada atraves dd°SIS-"

L]
LA R4 B

BACEN -~ Sistema do Banco Central do Brasil, “Transagdo PTAX —~ §0Q, Qpcao**5°°*,

5, Cotagdes para Contabilidade”, formulada e divulgada no dia imediatamente
anterior 4 data de ocorréncia do evento previsto, ou o indice que vier a substitui-
la ou (b) da Companhia em valor superior unitario ou agregado a quantla de
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais). Para fins do presente item, & 2 Compa-
phia devera informar imediatamente ao Agente Fiducidrio por escrito a iE3peito
de quaisquer negociagBes mantidas pela Companhia e/ou pela Oi nos valores in-
dicados acima, com vistas a (re)negociagdo de dividas e/fou obrigagdes pgcunia-

LR

rias de tats sociedades; .
IV. (a) decretacio de faléncia da Companhia e/ou de quaisquer de suas rédpfdctivas
Subsidiarias (conforme definido abaixo); (b) pedido de autofaléncia pela Com-
panhia e/ou por quaisquer das respectivas Subsididrias; (c) pedido de f3fericia da
Companhia e/ou de quaisquer das respectivas Subsididrias formulado per tercei-
ro(s) e ndo elidido no pram legal {d) pedido de recuperagio judicial ot de recu-
peracio extrajudicial pela ‘Com panhla e/ou por quaisquer das respectivas Subsi-




VL

VIL

VIIL

XI.
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didrias, independentemente dopﬁ_@wg@q E]g;gf&ﬁ@ SATERO0 da recuperagdo |
judicial ou de sua concessao Sgmpalonk &rg‘ cqsgo homologagéo ju-

dicial do respectivo plano de recupera(;ao extraj icial; ou e) liquidaggo, disso-
lugdo ou extingio da Companhia e/ou de quaisquer das respectivas Subsidiarias,
no caso destas tltimas salvo por forca de operagfio de reestruturacio societéria
entre as Subsididrias da Companhia e suas controladas. Adicionalmente, para os
presentes fins, as sociedades Oi ¢ a TMAR s&o denominadas, cada qual, indivi-
dualmente, como uma “Subsididria” e, em conjunto, como as “Subsidiarias”;

protesto de titulos contra a Companhia com valor unitério ou agregado superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), por cujo pagamento a Companhia seja
responsavel, ainda que na condigfio de garantidora, exceto se o protesto for de-
corrente de erro ou ma-fé de terceiros, devidamente comprovados pela Compa-
nhia em até 30 (trinta) dias corridos, contados do aviso escrito que Ihe for envia-
do pelo Agente Fiduciario, ou desde que referido protesto nio seja sanado ou
suspenso no prazo legal;

descumprimento de qualquer decisdo transitada em julgado e/ou sentenga arbitral
contra a Companhia que imponha obrigagio de pagar em valor individual ou
agregado igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhSes de reais), e tal va-
lor néo seja pago em até 30 (trinta) dias corridos contados a partir do prazo esti-
pulado para cumprimento da decis#o e/ou sentenga;

transformagdo da Companhia em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220
a 222 da Lei das Sociedades por Agbes;

LR} L ] -
- @ L J -
- 'K ] SHO RS

implementagfo, integragéo efou de outra forma, envolvimento da Compaydtin, ou  *****
qualquer de suas Subsididrias, em qualquer operagio de reestruturac?d*dociets- **°°°
ria, incluindo, sem limitagio, qualquer fuséo, cisdo ou incorporagdio sem o pré-+,

vio e expresso consentimento por escrito dos Debenturistas em assembldia geral evsees
de Debenturistas, exceto operagdo de reestruturagio societdria entre as .Sfr.l!s‘idié- to

rias da Companhia e suas controladas; e’

LE I T ]

» »
alteragfio no objeto social da Companhia de forma que altere sua qualidade de “seeee
holding controladora de sociedades concessionarias de servigos pubhcbk.dé.telc ':E::.
comunlcagzoes

comprovacfio de que as declaragtes prestadas pela Companhia nesta Eserifusg de  _»
Emisséio e demais documentos da emissdo sdo falsas, enganosas ou, em*qualjuer  *****
aspecto relevante, a critério dos Debenturistas, incorretas; RSN . :::::
caso a Companhia ndo observe os seguintes indiccs ¢ limites financeirps: sua *, ,°
Divida Liquida (conforme definida abaixo) deverd ser menor ou igual a:
R$3.650.000.000,00 (trés bilhdes e seiscentos e cinquenta mithdes de r&disy no
periodo compreendido entre a Data de Emissdo € a Data de Vencimento dis De-
béntures. .
:. LA LN

O Agente Fiducidrio verificard os limites indicados neste item XI ao figm] de, ca-
da trimestre, a partir do trimestre encerrado em 31 de dezembro de 2071 (helu-
sive), em até 15 (qumze) dlas comdos apds a divulgacio 8 CVM das respectivas
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demonstragBes financeiras da foppintyaSooretiaRian @ o pagamento inte- j
gral dos valores devidos em vRIDAY deDRtBDABE Park fins deste item, fica

certo e acordado que: (a) os montantes acima fixados serdio corrigidos pelo Indi-
ce Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela Fundagio Getilio Vargas, a partir
de 30 de julhe de 2011; e (b) “Divida Liguida” significa a soma, em uma deter-
minada data, de todas as obrigagBes onerosas de curto e longo prazos da Com-
panhia perante terceiros (empréstimos, financiamentos e debéntures), deduzidas

da soma das disponibilidades ¢ aplicag@es financeiras de curto prazo da Compa-
nhia;

XII. n#o utilizagiio dos recursos obtidos com a emissfio para as finalidades indicadas
no item 4.1 acima;

XIII. alienagdo do controle aciondrio da Qi e/ou da TMAR pela Companhia e/ou pela
Valverde, ou se a Companhia e a Valverde, em conjunto, deixarem de deter par-
ticipagdo correspondente a 50% (cinguenta por cento) mais uma ac¢fio no capital
votante da Oi e/ou da TMAR;

XIV. aquisi¢iio do controle acionario de sociedades que resultem na altera¢do do obje-
to principal da Companhia;

XV. cassagdio pela Unido das concessdes detidas pela TMAR, quando representarem
redugao superior a 20% (vinte por cento) de seu faturamento; e

XVI. anulagdo ou rescisdo do Contrato de Penhor ou ainda se a garantia ndp for devi- _
damente constituida, for anulada, ou por qualquer forma deixar de exiBtitQy S€ 2% cavns
garantia deixar de corresponder a 120% (cento e vinte por cento) do veder do sesee
principal e juros das Debéntures em circulagdo, nos termos do Contftd* de Pe- "_::‘
nhor, desde que a garantia pio seja substituida e/ou reforgada pela Companhla- e
nos termos do Contrato de Penhor. ' ssesss

[ K1 A ] . L J
&
LA X2 X ]

A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado indicados'fids itens’ s "+
1, IV e VII acima podera resultar no vencimento antecipado automatico dag Debéntu-

res, independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, bem comd, iidépen- "eseee
dentemente de aviso ou notificagfo, judicial ou extrajudicial & Companhia, Ema 8s fi nstt"t.
do item IV acima, serd considerado como decretagio de faléncia, recuperagho judicial "

ou submiss@o aos credores de pedido de negociag@o de plano de recuperagido extraju-
dicial, qualquer procedimento extrajudicial ou judicial analogo previsto na leglslaceao a
que venha a substituir ou complementar a atual legislacio aplicavel a falénchas, Tecu-  seeee
peragdo judicial e extrajudicial, conforme definido, em ambos 0s casos, na Id*n® ,*o***
11.101, de 09 de fevereiro de 2005, conforme alterada. e
Qcorrendo qualquer dos demais Eventos de Vencimento Antecipado, desde que ndo
aqueles previstos no item 6.22.1 acima, a Companhia deverd informar a sua ocopréicia
a0 Agente Fiduciério, representando a comunhio dos titulares das Debénturds] € até
1 (um) Dia Util da data em que tomar conhecimento de sua ocorréncia, sem prejnizo
de qualquer Debenturista comunicar os demais acerca de sua ocorréncia. Nes$g hipote-
se, os titulares das Debéntures deverdo ser convocados no prazo méximo degs Icmco)
Dias Uteis para se reunir em assemblela, a fim de deliberar sobre o eventital tenci-
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6.24.
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mento antecipado das Debentu:w&%bgﬂmﬁﬁ@%ﬁ@@o de Vencimento Anl

tecipado. RIS o JANEIRD-CAPITAL-RY

A assembieia dos titulares das Debéntures a que se refere o item 6.22.2 somente pode-
14 determinar que o evento ocorrido nfio enseja um vencimento antecipado das Debén-
tures por deliberagdio de titulares de Debéntures que representem, no minimo, 75% (se-
tenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagéo; caso contrédrio, ou em caso de
ndo instalagdo, em segunda convocagio, ocorrera automaticamente o vencimento an-
tecipado de todas as obrigagdes objeto desta Escritura de Emissdo com relagio as De-
béntures, por meio de simples comunicag#o 4 Companbia, sujeitando a Companhia ao
imediato pagamento das Debéntures, independentemente de qualquer outro aviso, in-
terpelagdo ow notificagio judicial ou extrajudicial, devendo a Companhia efetuar o
respectivo pagamento, na forma estabelecida no item 6.22, no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis, a contar da comunicagio feita pelos titulares das Debéntures 8 Companhia.

Publicidade. Todos os atos e decisdes decorrentes desta emissfo que, de qualguer
forma, envolvam interesses dos Debenturistas, deverdio ser obrigatoriamente publica-
dos, na forma de aviso, no jornal “Monitor Mercantil” e no *Diério Oficial do Estado
do Rio de Janeiro™, veiculos em que a Companhia realiza suas publicagdes ordenadas
pela Lei das Sociedades por Agdes, e no jornal “Valor Econdmico”, edi¢dio nacional,
sempre imediatamente apds a ciéncia do fato a ser divulgado, devendo os prazos para
manifestagdo dos Debenturistas, caso seja necessario, obedecer ao disposto na legisla-
¢80 em vigor, nesta Escritura de Emiss8o ou, na falta de disposig&o expressa, o mini-
mo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da dltima publicagio do aviso.

Ll L
Comunicagdes, As eventuais comunicagdes e avisos a serem enviadas pot dquarquer *
das partes nos termos desta Escritura de Emissfio serdo realizados por escrito, geerivia- ,

do a outra parte por fac-simile ou correio eletronico, sendo consideradas ret&Bldas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de inglicativo
(recibo emitido pela méquina utilizada pelo remetente). e

As notificacdes relativas a esta Escritura de Emissdo serfio consideradas ‘éifregues
quando recebidas sob protocolo cu com “aviso de recebimento” expedido pela Empre-
sa Brasileira de Correios ¢ Telégrafos ou por telegrama nos enderegos abaixo. £in até
24 (vinte & quatro) horas apds a postagem, o remetente também devera enc&fnuﬂaar a

notificagdo por correio eletrdnico efou fac-simile & outra parte.

As comunicagdes, avisos ¢ notiftcacdes serfio enderegados conforme a seguiriae .
. * 3

1. para a Companhia: e
TELEMAR PARTICIPACOES S.A. Thee
Praia de Botafogo 300, 11° andar, sala 1101 (parte) . .
22250-040 Rio de Janeiro, RJ seenee
At Diretor de Relagdes com Investidores re, 2
Telefone: (21) 3873 9003, ¢ Yot
Fac-simile: (21) 3873 9060
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II. para o Agente Fiducidrio:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Av. das Américas n° 500, Bloco 13, Grupo 205
da Tijuca

22640-100 Rio de Janeiro, RJ

At Gustavo Dezouzart
Telefone: (21) 3514 0000
Fac-simile: (21) 3514 0099

Correio Eletronico: agente@oliveiratrust.com.br
gustavo.dezouzart@oliveiratrust.com.br

II, paraa Valverde:

VALVERDE PARTICIPACOES S.A.

Praia de Botafogo 300, 11° andar, sala 1101 (parte)
22250-040 Rio de Janeiro, RJ

At.: Diretor Presidente
Telefone: (21) 3873 9003
Fac-simile: (21) 3873 9060

Correio Eletronico: tpart@oi.net.br

IV, para a Instituigdio Depositaria: $fe le
BANCO BRADESCO S.A. T
Cidade de Deus, s/n° Vila Yara
06029-900 Osasco, Sio Paulo
At Pérsia Alves Gongalves de Barros sese
Telefone: (11) 3684 9444 neee
Fac-simile: (11) 3684 2714 . .
Correto Eletronico: 4010.persia@bradesco.com.br grenee

V. paraa CETIP:

CETIP S.A. — Balco Organizado de Ativos e Derivativos
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano  «+s
(01452-001 S&o Paulo, SP * e
Telefone: (11)3111 1596
Fac-simile: (11)3111 1564
Correio Eletrdnico: gr.debentures@cetip.com.br

- : L4
L]
7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA 36
7.1. A Companhia esta adicionalmente obrigada a: .

illb..

1. fornecerao Ageme Fiduciario ou disponibilizar em sua respectiva pagma.na in-,
ternet ou na pagina da CVM ‘na ihtemer as®

— Condominio Downiown — Barra
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(a) no prazo de até 90 (novRES R AGEHERHRCIE 248RBxercicio social, (i) ¢o-

pectivo exercicio social, preparadas de acordo com os principios contabeis
determinados pela legislagdo ¢ regulamentagdio em vigor, explicitando as ru-
bricas necessdrias & apuragio das razdes financeiras a que se refere o inciso
X1 da Clausula 6.22 acima, (ii} declaragéo de que estd em dia no cumprimen-
to de todas as suas obrigaghes previstas nesta Escritura de Emissfio e no Con-
trato de Penhor, acompanhadas de (iii) relatério demonstrando a apuragao das
raz0es financeiras a que se refere o inciso XI da Clausula 6.22 acima;

pia das demonstrages FRUhBEANHRO AR, Mditadas relativas ao res- %

(b) no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias do término de cada trimestre de seu

exercicio social, (i) c6pia das demonstragdes financeiras consolidadas, com
revisdo limitada nos teomos das normas da CVM, relativas ao respectivo tri-
mestre, preparadas de acordo com os principios contabeis determinados pela
legislagdo e regulamentagio em vigor, explicitando as rubricas necessarias &
apuracdo da razio financeira a que se refere o inciso X1 da Clausula 6.22
acima, (ii) declaragdo de que estd em dia no cumprimento de todas as suas
obrigaches previstas nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de Penhor,
acompanhadas de (iii) relatoric demonstrando a apuragéo da razdo financeira
a que se refere o mceiso XI da Cliusuta 6.22 acima;

{c) nos mesmos prazos previstos para o envio dessas informagfes 8 CVM, cdpia

das informagdes periddicas e eventuais previstas na Instrugio CVM n® 480,
de 7 de dezembro de 2009 ("lnstrugiio CVM 480"),

e - [ ]
- & * *
LA LN J

(d) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, alteragGes estatutarias ocomidas na Jevees

(e

()

Companhia, assim como atas de assembleias gerais, reunides do cemselho de “seses
administragdo, reunides de diretoria e reunides do conselho fiscal que de al-, “".
guma forma envolvam o interesse dos Debenturistas, espemalmentc‘aqueles sesses
que possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontualesum-2  * 3
primento das suas obrigagBes previstas nesta Escritura de Emissios 110 todo ss3sss
ou em parte, NOS MESMOS Prazos prevlstos na Instrugio CVM 480 (ou qual-** T’

quer ouira instrugdo da CVM que vier a substitui-la) ou, se ali nac:prcvrstos, csoen
na mesma data em que forem (on deveriam ter sido) publicados ou,gs¢ nép fo-eesee
rem pubhicados, da data em que forem realizados; ¢ v aesee

informagdes sobre alteragtes de titularidade de agdes ordindrias d'e ermSSao -","
da Oi de titularidade da Companhia, para os fins de controle, pelo Agsnte Fi- seeee
duciario, do disposto no inciso XIII da Cliusula 6.22 acima, no praze de até 5 “seves
(cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva alteragdo; P

» ] o
LE B J
LR X R K R 3§

* - 13 -y T L (-3
informagdes sobre qualquer descumprimento, de natureza pecunidria oy pfo, ¢ * *

de quaisquer cldusulas, termos ou condi¢@es desta Escritura de Engidsio, do sasees
Contrato de Penhor, inclusive Eventos de Vencimento Antecipado, ou de «s ee’
quaisquer contratos relevantes a sua respecuva atividade, de que a Cryppaphia .*
seja parte, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data do descumprimen- 277 1°

to; cacifl

(g) imediatamente, qualqueir mfmmac;éo disponivel que lhe venha a ser solicitada;

= 7




II.

1.

iv.

VI

VIL

VIIIL.

IX.
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{(h)no prazo de até 10 (dez) Lfas @emmd@;@ﬂa@-% respectiva celebragio,

¢opia do protocolo de apresentagio desta Escritura de Emissdo e de seus
eventuais aditamentos perante a Junta Comercial do Estado do Rio de Janei-
ro; e, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da respectiva ins-
crigio na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro, uma via original desta
Escritura de Emisséo e de seus eventuais aditamentos; e

(i) todos os demais documentos e informacdes que a Companhia, nos termos ¢

condigdes previstos nesta Escritura de Emissio, se comprometeu a enviar ao
Agente Fiducianio.

manter atualizado o registro de companhia aberta da Companhia perante 2a CVM;

manter em adequado funcionamento um érgdo de atendimento aos Debenturistas,
tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos titulares das Debéntures, ou
contratar institui¢des financeiras autorizadas para que preste este servigo;

manter seus bens adequadamente segurados;

manter contratados, até a Data de Vencimento das Debéntures, as suas expensas, a
Instituigdo Depositaria, o Agente Fiduciario, a agéncia de classificagéo de riscos,
a CETIP e todas e quaisquer outras providéncias necessdrias para a manutengfo
das Debéntures;

as L L
l L] L ] [ ]

LA 2 N L]
efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiducidrio, o pagamento dc.todas Jeee
as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio, que venham a ser modessirias “seees
para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus crédi- ,****,

tos nos termos dos incisos 11 e VI da Clausula 8.3 abaixo; ois : .es

nao negociar com as a¢des de emissio da Oi, de sua titularidade, a paﬂ;’rr: da data=ese=2
em que for publicado o edital que tenha por objeto o leildo das agdes objeto do®” °°
Penhor, no dmbito de processo judicial de execugio promovido pelo Ageme-Fldu- veaas
ciario, pela falta de cumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigac#e previstaeeses
nesta Escritura de Emissédo; v peese

manter atualizada a classificago de risco da emissio das Debéntures; deveado,
ainda, (a) atualizé-la anualmente, até a Data de Vencimento; (b) dlvulgar.qq Jper-
mitir que a agéncia de classificagfio de riscos divulgue o relatdrio com alsimula *eeses
da classificag8o de risco; (c) entregar ao Agente Fiduciario o relatério da classifi- eves

cagdo de risco preparado pela agéncia de classificaco de risco no prazq flg até 5 ° *

(cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Companhla e(d) « "o
comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio qualquer alterag¢fio na ,chasmf‘ 1ca-
¢do da classificagfo de risco concedida a emissdo das Debéntures ¢ o inicio de
qualquer processo de revisao de tal classificagfio de risco; .

-
L XX NN R J
-

manter as Debéntures registradas para negociagio no mercado secundasidepérante
o SND durante o prazo de vigéntcia destas, arcando com os respectivos custos;
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X. notificar imediatamente o AgpnigEidu
bleia geral de Debenturistas pelnGompa

X1 comparecer as assembleias de Debenturistas sempre que solicitada;

X1L cumprir com todas as obrigagSes assumidas no Contrato de Penhor, praticando to-
dos os atos para que o Penhor permanega vilido e eficaz e o Limite Minimo (con-
forme definido no Contrato de Penhor) seja observado até o cumprimento, pela

Companhia, de todas as obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo e no
Contrato de Penhor; e

XL sem prejuize das demais obrigagdes previstas acima ou de outras obrigagdes
expressamente previstas na regulamentagfio em vigor e nesta Escritura de Emis-
sd0, nos termos da Instrugdo CVM 476:

(a} preparar as demonstra¢es financeiras consolidadas da Companhia relativas a
cada exercicio social, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes
€ com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter as demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia relativas a

cada exercicio social a auditoria por auditor mdependente registrado na
CVM;

(¢) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de seu exercicio
social, divulgar em sua pagina na infernet e enviar 4 CETIP as demanstrar;oes e ene
financeiras consolidadas da Companhia relativas a cada exerciciq sqcml, resee
acompanhadas de notas explicativas e do parecer dos auditores independen- “sesee
tes; : . . :' ': .

IIC
*RBaPW

(d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissdo, mantet os docu-2 *
mentos mencionados na alinea (c) acima em sua pagina na infernet;s+e sacees

(e} observar as disposi¢Bes da Instrugio CVM n°® 358, de 3de janeu;:f de42002, . eeene
conforme alterada ("Instrugio CVM 358", no que se refere ao devep de-mgllo sesee
e as vedagdes A negociagio; votes”

(f) divulgar, em sua pagina na internet, a ocorréncia de qualquer ato ot fato wele-
vante, conforme definido no artigo 2° da Instrugiio CVM 358, ¢ COIHIJIJJ.CJ:!I a
ocorréncia de tal ato ou fato relevante imediatamente ao Agente Ridlcidrio, “eecae

ao Coordenador e a CETIP; S
(2) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP; e ° =~ :°"2%:

(h) ao divulgar informages relacionadas a Oferta, (a) observar os principios re-
lativos a qualidade, transparéncia ¢ igualdade de acesso a informagdo, € (b)
esclarecer as suas ligagBes com o Coordenador ou o seu interesse fia Oferta,
nas suas manifestagdes em assuntos que envolvam a Oferta ou as Déﬁﬁnfures
nos termos do artigo 48, inciso. V da Instru¢io CVM n® 400, de 29 de dezem-
bro de 2003, conforme alterad&
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8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1.

A Companhia nomeia ¢ constifui agente fiducidrio da emissdo objeto desta Escritura
de Emissfo, Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., quali-
ficado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina na qualidade de Agente
Fiduciario e interveniente, que, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nome-
aglo para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissfo, representar a comunhgo dos
Debenturistas perante a Companhia, declarando que:

L

IT.

111

1V,

V1.

VIL

VIIL

néo term, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o pardgra-
fo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por A¢des, a Instrugfio CVM n° 28, de
23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrugiio CVM 28”), e demais
normas aplicaveis, ou, em caso de alteragio, a que vier a substitui-las, para
exercet a fungdo que lhe € conferida;

aceita a fungio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atti-
buigdes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura de Emissfio;

esta ciente da regulamentag#io aplicivel emanada do Banco Central do Brasil e
da CVM;

ndo se encontra em nenhuma das situagSes de conflito de mteresse picwistas no o
artigo 10 da Instrugio CVM 28;

LR X 3]
[ LX) LLEZ N )

..:. el ed
verificon a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emlssﬁo na,* seen
Data de Emiss&o, baseado nas informagdes prestadas pela Emissora; ese

LL 2 LN 2

- L

:‘.l - .

aceita integralmente esta Escritura de Emissio e todos os seus termos escondi- eseees

S wa &3
¢les;

-
OIOO..
LA R B

verificou, na Data de Emissfio das Debéntures, que o valor das at;oes.de €Mis- eoges
sdo da TNL empenhadas é suficiente para garantir as obrigagdes da Gompa- **5*’
nhia, na forma e de acordo com os limites previstos no Contrate de Penhor e

nesta Escritura de Emissio, sendo certo que, por forga da substitiigddedas -"."
agdes de emissdio da TNL por agdes de emissio da Of, na data de assingyag do  eeses
presente Aditivo, estava impossibilitado, conforme previsto, de atestais cons- ‘eeees
tituicHo e exequibilidade do Penhor, uma vez que o Penhor serd (i) averbado ,****,
nos livros da instituigo financeira responsavel pela escrituracio das alides de .:":.
emissdo da Oj, nos termos do disposto no parigrafo 1° do artigo 39 dg Lgide 5« ¢

Sociedades por Agdes; e (ii) registrado, por meio de aditivo ao Contrafq de Pe- .. cees
nhor, no competente carlério de registro de titulos e documentos da Comarca e« s«
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, nos termos € prazos defwglps na _*

Clausula 2.1, inciso 111, acima; et

-8 L] ey 1]
LN - - L3
L .. L] L)

¢ equiparado a uma institui¢io, financeira, estando devidamente organizado,
constitu{do e existente de- col‘do com as leis brasileiras; @

Fe
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IX. esta devidamente autoriza@f QISFRAMY ety Fsgtitunp 8¢) Emissdo ¢ a cumprir

com suas obriga¢des aqui mﬁgﬁﬂitﬂ@ -§idFisdtisfijos todos os requisitos

legais e estatutdrios necessarios para tanto;

X. a celebragdo desta Escritura de Emissfio e o cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas nfo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiducidrio,

XL esta Escritura de Emiss3o constitui obrigagfo vilida e eficaz do Agente Fiduci-
ario e exequivel de acordo com os seus termos; e

X1l na data de assinatura da presente Escritura de Emissfio, presta servigos de agen-

te fiducidrio & TMAR, sociedade pertencente ao mesmo grupo econdmico da
Companhia, em sua 2* emisséo privada de debéntures da espécie quirograféria,
com garantia adicional fidejusséria da TNL PCS S.A., em até 5 séries, no vo-
lume total de R$54.000.000,00 (cinquenta e quatro milhdes de reais), mediante
emissdp de 5.400 (cinco mil e quatrocentas) debéntures, na data de emissdo,
sendo certo que, até o presente momento, foram emitidas 1.108 (mil, cento e
oito) debéntures da 1* série e 1.966 (mil, novecentas e sessenta e seis) debéntu-
1es da 27 série, ambas com vencimento em 05 de jutho de 2021.

Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, rentincia, intervengio, liquidagio
judicial ou extrajudicial, faiéncia, ou qualquer outro caso de vacincia do Agente Fidu-
ciarto, aplicam-se as seguintes regras:

*e -

LI *

L ¢ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, procedé'r é:s.ubsti-

L
shans

tuigdo do Agente Fiduciério e & indicagiio de seu substituto, em assermbleia geral *seves

de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

[ ]
'I.

Il.  caso o Agente Fiducidrio nfo possa continuar a exercer as suas ﬁmg:oes.pe: cir-¢

LI
»

cunsténcias supervenientes a esta Escritura de Emissio, deverd comurnear ime-eesees
diatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituigio; eafee”

» »
.I-.l.

LIS TN

M. caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, deverd permaneces no exer-seses
cicio de suas fungdes até que uma instituigdo substituta seja indicada 'pela°(5 om-****"

panhia e aprovada pela assembleia geral de Debenturistas ¢ assuma efetivamente
suas fungdes; e e

] -h

IV. serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados g;i}%émo .
que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a escolha do novo

agente fiduciério, que podera ser convocada pelo propric Agente Fiducigrig a ser
substituido, pela Companhia, por Debenturistas representando, no mininto, 10%
{dez por cento) das Debéntures em circulagiio, ou pela CVM; na hip8iesé da
convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui
previsto, cabera 2 Companhia efetua-la, sendo certo que a CVM pode:a nomear
substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo

agente fiduciario, ste Do

V. a substituigdo, em cardter permancnte do Agente Fiducidrio (a) esta sujeita a
comunicagdo prévia a CVMe a ﬁual mamfesta(;ﬁo acerca do atendimento aos re-

Ty 3
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quisitos previstos no artigo 9° RERTRASTIVNLZE ¢ M)\B&era ser objeto de 74?
aditamento a esta Escritura de EfigE36; JANE HO-CAFT AL-RJ

VI os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serfio efetuados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagio dos servigos;

VII. o agente fiducidrio substituto fard jus & mesma remuneragio percebida pelo ante-
rior, caso (a) a Companhia nfio tenha concordado com o novo valor da remune-
ragfo do agente fiducidrio proposto pela assembleia geral de Debenturistas a que
se refere o inciso IV acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que se
refere o inciso TV acima nio delibere sobre a matéria;

VIIL. o agente fiducidrio substituto dever4, imediatamente apés sua nomeagdo, comu-

nica-la a Companhia e aos Debenturistas nos termos das Clausulas 6.23 € 6.24
acima,

IX. o Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data de assi-
natura desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo 4 sua subs-
tituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a liquidagéio inte-
gral das Debéntures ou até sua efetiva substituigiio; e

X.  aplicam-se as hipéteses de substituigio do Agente Fiduciario as normas e precei-
tos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termdledd.lei es®
desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituigio que vier a subsm;ul lo oo
nesta qualidade; sete “eaene

1. receberd uma remuneragio anual de R$10.000,00 (dez mil reais), dewida pela""__
Companhia, sendo o primeiro pagamento da remuneragfo devida no 5°.(.qumto). "3
Dia Util apés a data de assinatura desta Escritura de Emissdo, € as demais, nosesess
mesmo dia dos anos subsequentes; (b) reajustada anualmente, desde a data de pa—" e
gamento da primeira parcela anual, pela variagio do Indice Geral dri\rcgos csoee
Mercado, divulgado pela Fundagéio Getulio Vargas, ou pelo indice que.eventual-......
mente o substitua, calculada pro rata temporis, se necessario; e (c) asrescida dovesse
Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS, a Contribuigdo ao Programa
de Integragio Social - PIS, a Contribuigdo para o Financiamento da Sepuridade «___
Social — COFINS, Imposto de Renda — IR e Contribuigho Social sobre Lucnq Li- ceses
quido - CSLL e quaisquer outros tributos ¢ despesas que venham a incidir*sobre a “evese
remuneracio devida ao Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas de ca- *==*,

. - L3 -
da pagamento; oo cerges
R X : L]

II. no caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reesfptracfio cevese
das condig@es das Debéntures apds a emissio ou reunides prévias a emissio, serdo ¢s'ee"
devidas ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o valor de R$500,00 (quiphgntos ,°
reais) por hora-homem de trabalho dedicado & (i) execugdio das gardntias, (ii) .:: o
comparecimento em reunies formais com a Companhia e/ou com Debgnwygstas; __ <[\ *
e (iif) implementagdo das consequentes decises tomadas em tais eventos, pagas 5
{cinco} dias apds comprovdgdo da ‘entrega, pelo Agente Fiduciério, de "relatorio
de horas" a Companhia. E{ﬁende\-se por reestruturacdo das Debéntures os eventos

[}
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relacionados a alteragfio (i) dag ErETRnas) Q@’Wﬁ ggamento ¢ (iii) condi-
¢es relacionadas ao vencime@QancApRIRAOS pviitos pefacionados a amortiza-
¢@o das Debéntures ndo sdo considerados reestruturagio das Debéntures;

no caso de celebragiio de aditamentos a esta Escritura de Emissdio e aos contratos
de garantia da emiss#io, serfo devidas ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o va-

lor de R$500,00 (quinkentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais
alteragBes;

serd reemboisado pela Companhia por todas as despesas razodveis que comprova-
damente incorrer para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
reatizar seus créditos, no prazo de at¢ 30 (trinta) dias contados da entrega dos do-
cumentos comprobatdrios neste sentido, desde que as despesas cujo valor indivi-
dual seja igual ou superior a R$10.000,00 (dez mil reais) tenham sido previamente
aprovadas pela Companhia, incluindo despesas cor:

(a) publicagfio de relatorios, editais de convocagso, avisos ¢ notificagdes, con-
forme previsto nesta Escritura de Emisséo, e outras que vierem a ser exigi-
das por regulamentos apliciveis;

(b) extragio de certiddes;

(c) locomogGes dentro e entre Estados da Federacio e respectivas hospedagens
¢ alimentagBes, quando necessdrias ao desempenho das fungdes e desde que

razodveis, que atendam a politica da Companhia; e s % .’

(d) eventuats levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vVigr8m a ser*. ve o
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes  =ee*
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas; . E. . :. .

» L 2
[ LN ] - -

[ ]
podera, em caso de inadimpléncia da Companhia no pagamento das obrigacdes a sesees
que se refere o inciso Tl acima por um periodo superior a 10 (dez) dias, solicitar *» *e
aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas razoéveid cowpro-«-
cedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiducidriq venha 2 ...,
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estassqliesdeve- ensee”
rdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na proporgiio de
seus créditos, ¢ posteriormente, ressarcidas pela Companhia, sendo quetad AfSpe- *vaves
sas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na proporgio de seus créditos, {69 in-  eesee
cluem os gastos com honorérios advocaticios de terceiros, depositos, ctstas e ta-  *®***
xas judicidrias nas agSes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de +7"*7e
agdes contra ele propostas no exercicio de sua fungdo, ou ainda que thescausem ,,,...
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhio dos.Deben- 3 .
turistas; as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes dessucum- s=sees
béncia em agdes judiciais serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas; e (b) ** **
excluem os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demgis-Peben-
turistas ratear as despesas na proporgdo de seus créditos, ficando desde,ja egtipu- ., Jf.
lado que havera posterior reembolso aos Debenturistas que efetuaram osrdteid em e bps
proporgHo superior & proporgdo. de seus créditos, quando de eventual recebimento
de recursos por aqueles Debentiiristas que estavam impedidos de ratear despesas
relativas a sua participagio;ie

-« -
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V1. o crédito do Agente Flducmﬂo%—ﬁiiﬁ%f;ﬁ%%%ﬁ WA DDroteger direitos e in-

teresses ou realizar créditos D

prevista no inciso V acima serd actescido 4 divida da Companhia, tendo preferén-
cia sobre estas na ordem de pagamento.

ué Hao tenha s1d0 saldado na forma

Além de outros previstos em lei, na regulamentacio da CVM e nesta Escritura de
Emissio, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio:

L

II.

111

IV.

VL

Vi

VIIL

IX.

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da le-
gislagdo vigente;

custear (a) todas as despesas decorrentes da execugio dos seus servigos, inclu-
indo todos os tributos, municipais, estaduais e federais, presentes e futures, de-
vidos em decorréncia da execugdio dos seus servigos; e (b) todos 0s encargos
civeis, trabalhistas e/ou previdenciarios;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungéo, o cuidado ¢ a diligencia com que todo homem ativo ¢ probo emprega
na administragdo dos proprios bens;

renunciar 4 fungdio, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou
de qualquer outra modalidade de inaptidio;

conservar em boa guarda toda a escriturago, correspondéncias e denlﬁhs Qapels .
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

LY IT Y
LA LL 2 2 N ]
-

]
LR L) LE LX)

verificar a regularidade da constituigdo, da manutengfio da suficiéncia e da ev»e,
exequibilidade do Penhor e o cumprimento das disposi¢oes do Contratoede Pe- * *

dadane

nhor pela Companhia, na forma ¢ periodicidade ali previstas, cspcmakpcnte as * 3

L ]
obrigagéo de observar o Limite Minimo a ser verificado anualmentesdesacordo vesses
com o previsto no Confrato de Penhor, devendo, para tanto, manter controle" o’

permanente atualizado do saldo devedor das Debéntures em c:rculaggo-eﬁo va-e

LEET Y ]

lor de mercado das a¢des de cmissdo da Oi; or ., oses.
L 3 LK ) aevroas

intimar a Companhia a reforgar o Penhor por meio da novas agbes ordinarias

de emissdo da Oi, de acordo com a Clausula 6.9 acima, na hipotese di"sud dete- . T
rioragio ou depreciagio, bem como previamente & colocagdo, pela Companhia, :"::
em circulagio, de Debentures que se encontrem em sua tesouraria, QQLLas0S € *eees

observados os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo e do Contrato de _«oce .
Penhor; : e s

e w
L] LI L T X

autorizar a liberagsio do Penhor, nos casos ¢ observados os termos e candicdes _
do Contrato de Penhor;

verificar, no momento de aceitar a fungiio, a veracidade das mforma!;oes conti-
das nesta Escritura de Emissdo, conforme ja verificado nos termos dﬁ.de’dara- .
¢do prevista acima, diligenciando para que sejam sanadas as omissbes, falhas

ou defeitos de que tenha t:onhéc:mcnto




XI.

XIL

Xl.

XIV.

XVIL

(a)

(b)
()

(d)
(&)
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PromOver nos competentes g 9aso, ;,Gl}opggagﬂ}qggg@ o faca, a inscrigdo
desta Escritura de Emiss#o %Eé%;%hﬁégdg@%{v@juais aditamentos, sa-

nando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestaciio das informagdes obri-
gatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverda-
des constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de suas fun-
¢Oes, certiddes atualizadas da Companhia, necessdrias e pertinentes dos distri-
buidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartdrios de protesto, varas da
Justiga do Trabatho, Procuradoria da Fazenda Publica:

solicitar, quando considerar necessario € dentro dos limites de razoabilidade,
auditoria extraordindria na Companhia;

convocar, quando necessario, assembleia geral de Debentures e enviar a CVM
¢ & CETIP, na data da primeira publicagfo, copia do edital de convocagao e da
proposia a ser submetida 2 assembleia geral de Debenturistas tio logo tome ci-
éncia da mesma;

comparecer a assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar ag+pforma-
¢0es que lhe forem solicitadas, e enviar a CVM e a CETIP (a) na dath d&"reali-

zagHo da assembleia geral de Debenturistas, sumario das deliberagﬁqs_f&:h%das .

e, no prazo de 10 {dez) dias, cdpia da ata da assembleia geral de Debenturistas;
ou (b} na data da realizagho da assembleia geral de Debenturistas, copfa,da ata
da assembleia geral de Debenturistas; ¢

wore
-

elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea (b)
do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por A¢des, que dévesdcon-
ter, a0 menos, as seguintes informagdes:

LRl [ ]
't - L
MY

eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas infor-

magdes divulgadas pela Companhia ou, ainda, o inadimplemento o itrale na

obrigatéria prestagio de informagdes pela Companhia; e,

alteragGes estatutarias da Companhia ocorridas no perfodo;

L]
L X N |

comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia, enfocgmt.io 08
indicadores econdmicos, financeiros ¢ de estrutura de capital da Compz.qllfna;

posigio da Oferta ou colocagfio das Debéntures no mercado; .« s

[ 1 Y L% B J
-

res;

b

pagamentos realizados no periodo, bem como aquisigdes e vendas deEDc_b:éntu- .

7/}

-~
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(H acompanhamento da destina ;iopf:eagsosﬂc’a'prﬁbéfm& das Debéntures, ‘?X
de acordo com os dados obtids ontg aaf gdminigitadiréd.Ha Companhia;

(g} relagdo dos bens e valores entregues a sua administragao;

(h)  cumprimento das demais obrigages assumidas pela Companhia, conforme in-
formagdes publicas disponiveis e/ou obtidas junto aos administradores da
Companhia;

() declaragiio acerca da suficiéncia e exequibilidade do Penhor;

(i) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo gru-
po da Companhia em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem
como os dados sobre tais emissSes previstos no artigo 12, inciso XVII, ali-
nea (k), itens 1 a 7, da Instrugdo CVM 28; ¢

(&) declaragfo sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungiio de agente fidu-
cidrio;

XVIIL disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XVII acima até 30 de abril de
cada ano ao menos na sede da Companhia, ne escritério do Agente Fiduciario
ou, quande institui¢do financeira, no local por ela indicado, na CVM e na sede
do Coordenador;
T .
XIX. publicar, as expensas da Companhia, nos termos da Clausula 6.23 acitha, ¥hin- “eeses
cio comunicando aos Debenturistas que o relatorio a que se refere, g7 Jiciso +7**°
XVII acima encontra-se a disposi¢io nos locais indicados no inciso XVIII aci- ...

L] L |

ma; eee v .
- Ssdews
* L I

XX. manter atualizada a relagiio dos Debenturistas e seus enderegos, medi,zfi{t%:: in- :.""
clusive, gestdes junto & Companhia, a Instituigdo Depositdria € a CETIP, sendo «.%,.*
que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Companhialeyptessa- ,*

mente autoriza, desde j4, a Instituigdo Depositaria ¢ a CETIP a gfenderem *****
quaisquer solicitagBes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive refedertic, & di-
vulgagio, a qualquer momento, da posi¢io de Debéntures, e seus respectwos

Debenturistas; st te .

L] LR L XN ]

l'eens

[ X XY Rl 1R

XXI. coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Esceftura de “esees
Emiss&o; IRA L%

[ - »
aad
L L X 32 3 J

XXIL. fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emisséo, 3~ - 3
inclusive daquelas impositivas de obrigages de fazer ¢ de nfio fazer,,@3forme ..evee
informagdes publicas disponiveis efou obtidas junto aos administradores da e« +«
Companhia, informando prontamente aos Debenturistas, as eventua;s_ pgdim-

L2 A2 ]
pléncias verificadas; -

‘e v LX 2T 1
LI ] - -
. [T s e s

XXTII. notificar aos Debenturistas: s¢ posswel individualmente, no prazo de até 5 (cin- \
o) Dias Uteis da data e’m que o:Agente Fiducidrio tomou, ou, empregando o
cuidado e a diligéncia q,ue todo homem ativo e probo costuma dispensar, deve-
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ria ter tomado, conhecimetﬁg&@f@;@@}@;@@d@_mmo, pela Companhia,
de qualquer obrigagiio previig DEstd Bamiufinfe EinRgio, indicando o local

¥

em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos, sendo que a notifi- -

cacdio discriminard as providéncias judiciais e extrajudiciais que o Agente Fi-
ducidrio tenha tomado para acautelar e proteger os interesses da comunhfio dos
Debenturistas. Comunicagio de igual teor deve ser enviada 4 Companhia, a
CVM e A CETIP; e

XXIV. fazer com que a Companhia cumpra sua obrigagio de manter contratada uma
agéncia de classificacdo de risco para atualizagdo do relatério de classificagdo
de risco das Debéntures nos termos da Clausula 7.1, inciso VIII acima.

No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obrigagBes previs-
tas nesta Escritura de Emissdo, nio sanado nos prazos previstos na Cléusula 6.22 aci-
ma, conforme aplicéveis, devera o Agente Fiducidrio usar de toda e qualquer agéo para
proteger direitos e defender interesse dos Debenturistas, devendo para tanto:

L. declarar, observadas as condigbes desta Escritura de Emisso, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

I1. executar o Penhor, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcio-
nal, das Debéntures;

HI.  requerer a faléncia da Companhia se nfio existirem garantias reais;
IV.  tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Debenturpstas 1ea-
lizem seus créditos; e _.E:' *
V.  representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperagio judicial,
recuperacdo extrajudicial ou, se aplicavel, intervengfo ou liquidagio extrajudi-
cial da Companhia. N
Observado o disposto nas Cldusulas 6.22, 6.22.1, 6.22.2 ¢ 6.22.3 acima, o Aggnte, Fi-
ducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogfio das mcd‘k.las.con-
templadas na Cldusula 8.5 acima, incisos I a IV, se, convocadas as assemblejas gerais
de Debenturistas, estas assim o autorizarem por deliberagdio da unanimidade das De-

béntures em circulagdo. Na hipétese da Clausula 8.5, inciso V acima, sera sgﬁcié.nte a .

deliberagfo da maioria das Debéntures em circulagdo.

O Agente Fiducirio ndo emitira qualquer tipo de opinifio ou fara qualquer juizo de
valor sobre a orientagio acerca de qualquer fato da emissdo que seja de compgténcia
de deliberagdo dos Debenturistas, comprometendo-se, tAo-somente, a agir em‘c'o.qfor—
midade com o disposto nesta Escritura de Emisso e também conforme as jl}it;ugﬁes
que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emisséo.
Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobse o sesul-
tado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrifo cumprimento das orientagdes
dos Debenturistas perante a Companhia, independentemente de eventuais:psgjﬁzos
que venham a ser causados em decorréncia de tal cumprimento. A atuagio do gente
Fiduciario limita-se a0 escopo da Instragdio CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei
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das Sociedades por A¢des, esta.l;FloGg m‘:g:i]ﬁlmw’.}bnna ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicio ~deepititdy-Fallegislacdo aplicavel,

Os atos ou manifestacdes, por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilida-
de aos Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem co-
mao aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas nesta Es-
critura de Emissfio, somente serfio validos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

9. ASSEMBLEIA GERAL D0OS DEBENTURISTAS

9.1.

9.2

93

9.4,

9.5.

9.6.

9.6.1.

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia, de acordo com
o disposto no artigo 7! da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre a
matéria de interesse da comunh#io dos Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente Fiducia-
rio, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em circulagdo ou pela CVM, conforme o caso.

A convocagio das assembleias gerais de Debenturistas se dard medianie amincio pu-
blicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6,23 acima, respeitadas ou-
tras regras relacionadas a publicagio de aniincio de convocagio de assembleias gerais
constantes da Lei de Sociedades por A¢des, da regulamentagfio aplicdvel e desta Escri-
tura de Emissdo.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocagdo, esm a
presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em circulagio ¢, &l &Hi"se-
gunda convocagio, com qualquer quérum.

A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas caberd aos Debenturt stas‘eleltos
por estes proprios ou iqueles que forem designados pela CVM. e

Nas deliberages das assembleias gerais de Debenturistas, a cada Debéntureggm, ¢ircu-
laglio cabera um voto, admitida a counstituigio de mandatario, Debenmrlstés ou nao.
Exceto pelo disposto na Clausula 9.6.1 abaixo, todas as deliberagdes a seret rqradas
em assembleia geral de Debenturistas dependerdo de aprovagdo de Debenturistas re-

presentando, no minimo, a maioria das Debéntures em circulagfo. .
- -

L& L2

néo estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

L
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1.  os quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escgjtura de *

. LR N ]
Emissfo; .

I.'.

II.  observado o disposto no inciso III abaixo, quaisquer modificagdes nas t’:bhdu;ocs
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das Debéntures e/ou nesta Escritura de Emisso e/ou eventuais soligitagdes de* .

autorizagdes (waivers) dos Debenturistas relacionados 4 Clausula €224¢ima, °
que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no mlglm()g 75%
(setenta e cinco por cento) das’chenmres em circulagéo,
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9.7.

9.8.

9.9.

9.10.

9.11.

10. DECLARACOES DA COMPANHIA E DA VALVERDE
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HI.  alteragdo do prazo de v1genm§nrd&.5@n; az; ebéntures e/ou altera-
¢80 de quaisquer condlg:ﬁe g ' ia %gmor, que deverfio ser

aprovadas por Debenturistas represenfgn&'é;', 11'1 % (oitenta e cinco por
cento) das Debéntures em circulagio; e

IV. alteragio de qualquer quorum de deliberagio previsto nesta Escritura de Emis-
sdo, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagdo.

Para os fins desta Escritura de Emissaio, “Debéntures em circulagio” significam todas
as Debéntures subscritas e integralizadas ¢ ndo resgatadas, excluidas as Debéntures
pertencentes, direta ou indiretamente, & Companhia ou a gqualquer controladora ou
controlada, direta ou indireta, da Companhia ou qualquer de seus diretores ou conse-
lheiros,

Néo obstante o disposto na Cldusula 9.7 acima, para os fins de apuraco do quorum de
deliberagdo em qualquer assembleia de Debenturistas também serdio excluidos os vo-
tos em branco.

Seré facultada a presenga dos representantes legais da Companhia nas assembleias
gerais de Debenturistas.

O Agente Fiducidrio devera comparecer s assembleias gerais de Debenturistas e pres-
tar aos Debenturistas as informagtes que lhe forem solicitadas.

- »
Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto re Lei as
Sociedades por Agdes, sobre assembleia geral de acionistas. o7t

»
L4 L X J

10.1.

L]
*h e
L}

A Companhia neste ato declara que, na data de assinatura desta Escritura de E.:gi'l§§502

I é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma e so-
ciedade por agdes de acordo com as leis brasileiras, com registro de c‘bmpanhla
aberta perante a CVM,; 2% .

Il esté devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emisséo e o Cohtrals de
Penhor e os demais contratos relacionado as Debéntures ¢ ao Penhor e a guprir
com todas as obrigagBes aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos tode&.os re-
quisitos legais e estatutdrios necessdrios para tanto;

L]
wis

III.  os representantes legais da Companhia que assinam esta Escritura de Etrji.s.sz:io e
o Contrato de Penhor tém poderes societdrios e/ou delegados para asgydyr, em
nome da Companbhia, as obriga¢des ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tive-
ram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos magdgtgsuem
pleno vigor;

*e o+
L I *
L] e

IV. esta Escritura de Emisséio ¢.0 Contrato de Penhor e as obrigagdes aqui e ali pre-
vistas, constituem obngagﬁes chas validas e vinculantes da Companhia, exe-

quiveis de acordo com 0%, seus Iemlcis ¢ condigBes; @
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a celebracgdo e os termm ﬁ 5 Em;ss&o ¢ do Contrato
de Penhor e o cumprlmen e obits b es” aqu1 pféw , bem como a Oferta,

(a) ndo infringem seu estatuto social; (b) nio infringem qualquer disposigdo le-
gal, contrato ou instrumento do qual a Companhia seja parte, exceto por infra-
¢Oes que néio afetem de forma adversa a capacidade da Companhia de honrar su-
as obrigacdes nos termos desta Escritura de Emisséc e do Contrato de Penhor;
(c) ndo infringem qualquer ordem, decisfio ou sentenga administrativa, judicial
ou arbitral em face da Companhia, que seja de seu conhecimento; ¢ (d) nio re-
sultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer obriga¢fio estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos, exceto por vencimentos antecipados
que nédo afetem de forma adversa a capacidade da Companhia de honrar suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emisséio e do Contrato de Penhor; (ii)
criagdo de qualquer dnus ou gravames sobre qualquer ativo ou bem da Compa-
nhia, exceto pelo préprio Penhor ou por dnus ou gravames que néo afetem de
forma adversa a capacidade da Companhia de honrar suas obrigagdes nos termos
desta Escritura de Emiss#o e do Contrato de Penhor; ou (iii) rescisio de qualquer
desses contratos ou instrumentos, exceto por rescisdes que nio afetem de forma
adversa a capacidade da Companhia de honrar suas obrigagies nos termos desta
Escritura de Emisséio ¢ do Contrato de Penhor;

as informagGes constantes do formuldrio de referéncia elaborade pela Compa-
nhia nos termos da Instrugdo CVM 480 e disponivel na pagina da CVM na in-
terrnet ("Formuldrio de Referéncia da Companhia") sfo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos Investidores Qualificados uma tomada de
decis@io fundamentada a respeito da Oferta; LR

l'l.

o Formulario de Referéncia da Companhia (a) contém, no minimo, ¢ sem prejui-

zo das disposigdes legais e regulamentares pertinentes, todas as informagdes re- *

levantes necessdrias ac conhecimento, pelos Investidores Qualificados, da ‘Com-
panhia € suas atividades e situagfo econdmico-financeira, dos riscos mg,;ggtes as
atividades da Companhia e quaisquer outras informagdes relevantes; e (b) foi

elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo . Instru-

¢do CVM 480;

néo ha outros fatos relevantes em relagdo a Companhia e/ou as Debéntures néo
divulgados no Formulario de Referéncia da Companhia cuja omisséo faga com
que quaiquer declaragfio do Formulario de Referéncia da Companhia seja falsa,
inconsistente, imprecisa, incompleta, incorreta e/ou insuficiente; : o e

as opinides, analises e previsdes (se houver) expressas no Formularie.de Refe- *
réncia da Companhia foram dadas de boa-f¢, consideradas todas as circunstan- ,

cias relevantes no contexto da Oferta e com base em suposigSes razoaveid;
L]

as demonstragdes financeiras da Companhia e da TNL {controladora,g i:bﬁsoli-
dadas), relativas ao exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2008,
2009 e 2010 e aos periodos de trés meses encerrados em 31 de margozde 2011 e
30 de junho de 2011 representam;corretamente a posigfio patrimonial & financei-
ra da Companhia e da TNL naquelas datas e para aqueles periodos e fpram. devi-

um..,'nsn 7/)
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damente elaboradas em confomiﬂﬁ@fp‘bjﬁ::ﬁ?ﬁﬁﬁﬁﬁfb‘é?gbiﬂéﬁis determinados
pela regulamentagdo aplicdvel; RID DT JARERGLAPT AL-RY

X1 exceto (a) pelo disposto no Formulério de Referéncia; € (b) pelas leis, regula-
mentos, normas administrativas e determinagfio que estfio sendo questionadas de
boa-1€ nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento nio afete
de forma adversa a capacidade da Companhia de honrar suas obrigagdes nos
termos desta Escritura de Emissio e do Contrato de Penhor, estd cumprindo as
leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos drgdos gover-
namentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condu¢fio de seus negdcios;

XL exceto (a) pelo disposto no Formulario de Referéncia; e (b) pelas obrigagdes que
estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou
cujo descumprimento ndo afete de forma adversa a capacidade da Companhia de
honrar suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emisso e do Contrato de
Penhor, estd em dia com pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributa-
ria, trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigagdes im-
postas por lei;

XIII. exceto pelas contingéneias informadas no Formuldrio de Referéncia da Compa-
nhia, inexiste (a) descumprimento de qualquer disposi¢do relevante contratual,
legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b)
qualquer agdo judicial, procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qual-
quer outro tipo de investigagdo governamental, em qualquer dos casos deste in-
ciso, (i) que possa afetar de forma adversa a capacidade da Companhia d¢ hqnrar |
suas obrigages nos termos desta Escritura de Emissao e do Contrato de Pesfior; °*..,.,
ou (ii) visando anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer formg Hfbtar _ eeess
esta Escritura de Emissfio ou Contrato de Penhor; rees

XIV. ¢ legitima e, em conjunto com a Valverde, Unicas proprietarias das agdesordina- ....: .
rias de emissdo da O1 objeto do Penhor, que se encontram livres e desenﬂﬁrh;&- ¢
das de quaisquer Onus, judiciais, extrajudiciais ou fiscais, ndo existindo contra a ::::::
Companhia qualguer agdo ou procedimento judicial, administrativo ou-f scal que
possa, de qualquer forma, prejudicar ou invalidar o Penhor; e .. Yeange

AL EX 1Y

XV. o registro de companhia aberta da Companhia esta vigente perante a CVM.

10.1.1. A Companhia cbriga-se, de forma irrevogavel e irretratdvel, a indenizar os Debenturis-
tas ¢ o Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, dlstoS.e/ou »°
despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios razoaveis) dirgiamente .. ...
incorridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio em,2zio da *.ees.
inveracidade ou incorregdo de quaisquer das suas declaragSes prestadas nos termos da _eses
Clausula 10.1 acima. sen vr

LA

10.1.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.1.1 acima, a Companhia obriga-se g El:o.tfﬁcar :.
imediatamente o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragles aqui prestadas «.
mostrarem-se inveridicas ou incorretas na data em que foram prestadas. =,

(L R LN
-

10.2. A Valverde neste ato declara qgé;lhd-' dgtade assinatura desta Escritura de Emlissdo:




II.

1.

IV.

VI

VIIL
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é uma sociedade devidamen Esgm? ‘W TOR wxggﬁda pex@tente sob a forma de

sociedade por ag¢des de acordqupgmras le1s gasgglmsgggqgeglstro de companhia
aberta perante a CVM,;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo, o Contrato de
Penhor e os demais contratos relacionados as Debéntures ¢ ao Penhor € a cum-
prir com todas as obrigagdes aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necess4rios para tanto;

os representantes legais da Valverde que assinam esta Escritura de Emissdo e o
Contrato de Penhor tém poderes societarios efou delegados para assumir, em
nome da Valverde, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatirios, tive-

ram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em
pleno vigor,

esta Escritura de Emissdo e o Contrato de Penhor e as obrigacées aqui e ali pre-
vistas constituem obrigagBes lfcitas, validas e vinculantes da Valverde, exequi-
veis de acordo com os seus termos e condigdes;

a celebragdo e os termos e condigBes desta Escritura de Emissfio e do Contrato
de Penhor ¢ o cuniprimento das obrigagdes aqui previstas, bem como a Oferta,
(a) ndo infringem seu estatuto social; (b) néo infringem qualquer disposigéo le-
gal, contrato ou instrumento do qual a Valverde seja parte, exceto por infragdes
que ndo afetem de forma adversa a capacidade da Valverde de honrar sua obri-
gacao nos termos desta Escritura de Emissfio ¢ do Contrato de Penhog,(c).nfio
infringem qualquer ordem, decisio on sentenga administrativa, judicial ou abi-
tral em face da Valverde, que seja de seu conhecimento; e (d) ndo resulta#fdem
(1) vencimento antecipado de qualquer obrigagéio estabelecida em qualquer des-

ses contratos ou instrumentos, exceto por vencimentos antecipados que niio afe- *

tem de forma adversa a capacidade da Valverde de honrar sua obrigagio nos
termos desta Escritura de Emiss#io ¢ do Contrate de Penhor; (i) criagig de Yual-
quer dnus ou gravames sobre qualquer ativo ou bem da Valverde, exceto pelo
proprio Penhor ou por dnus ou gravames que ndo afetem de forma adversa,a ca-

pacidade da Valverde de honrar sua obrlgag:ao nos termos desta ESbntura de *

Emisséo ¢ do Contrato de Penhor; ou (jii) rescisfio de qualquer desses oontaatos
ou instrumentos, exceto por rescisdes que nio afetem de forma adversa a capacl-
dade da Valverde de honrar sua obrigagiio nos termos desta Escritura de Emissdo
¢ do Contrato de Penhor;

* 0 »
* * »

- »
exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e determinacio, gue es-
tdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judiciakeu cujo

descumprimento nio afete de forma adversa a capacidade da Valverde de honrar ,

suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo e do Contrate de:'Benhor,
estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e detcnnma‘gﬁes
dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a copdigéo de
seus negdceios;

exceto pelas obrigagdes que- estdo sendo questicnadas de boa-fé nas esferas ad-
ministrativa efou judicial éu cajo descumpnmento niio afete de formq adyprsa a
capacidade da Valverde dt honrar. sua obrigagdo nos termos desta Escritura de
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Emisséo ¢ do Contrato de Peghag-cstéom: diacommpn gento de todas as obri-
gacles de natureza tributéri k! %M%mbienwl ¢ de quais-

quer outras obrigagdes impostas por lei;

VIII. inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicdio relevante contratual, legal
ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) quaiquer
a¢do judicial, procedimento judicial ou extrajudicial, inquérite ou qualquer outro
tipo de investigagdo governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (i) que
possa afetar de forma adversa a capacidade da Valverde de honrar sua obrigagfio
nos termos desta Escritura de Emiss#io e do Contrato de Penhor; ou (ii) visando
anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura
de Emissio ou Contrato de Penhor; ¢

IX.  ¢élegitima e, em conjunto com a Companhia, Gnicas proprietarias das agdes ordi-
nérias de emissdio da Ol objete do Penhor, que se encontram livres e desemba-
ragadas de quaisquer 6nus, judiciais, extrajudiciais ou fiscais, ndo existindo con-
tra a Valverde qualquer agdo ou procedimento judicial, administrativo ou fiscal
que possa, de qualquer forma, prejudicar ou invalidar o Peithor.

11. DESPESAS

11.1.  Correrdio por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Oferta ou com a
estruturacdo, emissfo, registro e execugéio das Debéntures, incluindo publicagdes, ins-
crigdes, registros, contratagio do Agente Fiducidrio, da Instituigdo Depositaria ¢ de
prestadores de servigos e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures. 2, o,

L] L]

ada
L 4

12, RENUNCIA .

12.1. N&o se presume a renflincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritiya de
Emissdo. Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer diréi_tp. ou
faculdade que caiba a0 Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razfio desgdalquer
inadimplemento da Companhia prejudicaré o exercicio de tal direito ou faculdade, ou
sera interpretado como rendncia a0 mesmo ou concordincia com tal inadimfle.mbnto,
nem constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes assupydas pe-
la Companhia nesta Escritura de Emissio ou precedente no tocante a qualqgueh obtro
inadimplemento ou atraso.

13. TiTuLG EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

LR J LJ
[ ] & L}

13.1. Esta Escritura de Emisséo e as Debéntures constituem titulos executivos exirajudiciais
nos termos do artigo 585, incisos I ¢ II, do Codigo de Processo Civil, reconbgfendo as
partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obri-
gacSes assumidas nos termos desta Escritura de Emissio comportam execugj¢ gspeci-
fica, submetendo-se as disposigdes dos artigos 461, 632 e seguintes do Cédigd de Pro-

. . L]
cesso Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado dag .I?g:l')éntu- .

res nos termos desta Escritura de Emissdo.

»
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14. DisPOSICOES GERAIS
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14.1. Esta Escritura de Emissio € celebrada, gd LWILeMamvel obrigando
as partes e seus sucessores a qualquer %ﬁf‘; h§ ‘{)“y AR

14.2. A invalidagio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas desta Es-
critura de Emissfo ndo afetara as demais que permanecerfio sempre validas ¢ eficazes
até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorretido
a declaracdo de invalidagdo ou nulidade de qualquer clausuia desta Escritura de Emis-
sdo, as partes desde j4 se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em subs-
tituigdio a cldusula declarada invélida ou nulz, a inclusdo, nesta Escritura de Emisséo,
de termos e condi¢Bes validos que reflitam os termos e condigdes da clausula invali-
dada ou nula, observados a inteng#o e o objetivo das partes quando da negociaglo da
clausula invalidada ou nula ¢ o contexto em que se insere.

15. LEL APLICAVEL
15.1. Esta Escritura de Emissao ¢ regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

16. FQRO

16.1. Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com exclu-
sdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questSes porven-
tura resultantes desta Escritura de Emissdo.

e ]
LN »

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e seus sucessores fifmgm este
Aditivo em 4 (quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemungllas, que
também o assinam.

Rio de Janexro\ 9 de abril de 2012, ° ) -
{As assinaturas seguem nas 4 (quatro) piginas seguintes). AT
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PRIMEIRO ADITIVQ A0 INSTRUMENTO L
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVE VK EM

RINYSERITHRAIDE Emissio PUBLICA
ACOES, EM S%E UNICA, DA ESPECIE

COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE CO-
LOCACAQ, DA DECIMA EMISSAO DE TELEMAR PARTICIPACOES S.A., CELEBRADA EM 21 DE
SETEMBRO DE 2011 — PAGINA DE ASSINATURAS 1/4,

TELEMAR PARTICIPACOESS. A

Nome: Josg Auguste G. Figueira
Cargo iretor/Procurador
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