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ESCRITURA PARTICULAR DA 92 EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,
NA0O CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM CINCO
SERIES, PARA DISTRIBUICAO COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO DA

TELEMAR PARTICIPACOES S.A.

Pela presente “Escritura Particular da 99 Emissdo Piblica de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie com Garantia Real, em Cinco
Séries, para Distribuicdo com Esforcos Restritos de Colocagdo da Telemar
Participagbes S.A.” (respectivamente, a “Escritura”, a “Emissiao” ou a
“Oferta” e as “Debéntures”),

na qualidade de emissora,

)

TELEMAR PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes de capital aberto,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n°® 300, 11° andar, sala 1101 (parte), Botafogo, CEP 22250-
040, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n®
02.107.946/0001-87, e perante a Junta Comercial do Estado do Rio de
Janeiro (“JUCERJA”) sob o n° 33300016601-7 (NIRE), neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (a “Emissora” ou a
“Companhia”); e

na qualidade de agente fiduciario,

(ii)

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituigdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n° 99, 24° andar, CEP 20.050-005,
inscrita no CNPJ sob o n° 15.227.994/0001-50, neste ato devidamente
representada na forma do seu Contrato Social, na qualidade de agente
fiduciario da Emissdo e nela interveniente (o “Agente Fiduciario”),
representando o(s) debenturista(s) da Emissao (o(s) “Debenturista(s)”).

vém pela presente e na melhor forma de direito celebrar a presente Escritura, que
se regera pelas clausulas e condigoes a seguir dispostas.
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CLAUSUILA I
AUTORIZACAO

1.1. Esta Escritura é celebrada de acordo com a autorizagdo da Assembleia
Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 15 de marco de 2011 (a “AGE da
Emissora”), nos termos do Artigo 59, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (a “Lei das S.A.”).

CLAUSULA I1
REQUISITOS

A Emissdo e a Oferta serdo realizadas para distribui¢do pablica com esforgos
restritos de colocacdo, nos termos da Instrucio da Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (a
“ICVM 476/09”) e com a observancia dos seguintes requisitos:

5.1. DA DISPENSA DE REGISTRO NA CVM E NA ANBIMA - ASSOCIACAO BRASILEIRA
DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS

2.1.1. A Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de
distribuicao ptblica na CVM, nos termos dos Artigos 1°, Inciso III, 3° e 6°
da ICVM 476/09, por se tratar de oferta publica com esforcos restritos de
colocacéo (a “Oferta Restrita”).

2.1.2. A Emissdo também nao seré objeto de registro perante a ANBIMA -
Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais, por se tratar de oferta puablica com esforcos restritos de
colocacdo, nos termos do Artigo 25, Paragrafo 1°, do Cbdigo ANBIMA de
Regulacio e Melhores Préticas para as Ofertas Pablicas de Distribuicio e
Aquisicéo de Valores Mobiliarios.

2.2.  ARQUIVAMENTO E PUBLICACAO DOS ATOS SOCIETARIOS

2.2.1. A ata de AGE da Emissora que aprovou a Emissao, bem como seus
respectivos termos e condigdes, foi devidamente protocolada para registro
perante a JUCERJA, sob o n® 23-2011/089557-6 e, publicada pela

G
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2.3.

2.4.

3.1.

Emissora no Diério Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal
Monitor Mercantil, de acordo com as disposi¢des do Artigo 62, Inciso I, da
Lei das S.A.

INSCRICAO DA ESCRITURA DE EMISSAO NA JUCERJA

2.3.1. Esta Escritura e eventuais aditamentos (os “Aditamentos”) serao
registrados na JUCERJA, nos termos do Artigo 62, Inciso II, da Lei das
S.A.

REGISTRO PARA DISTRIBUICAO, NEGOCIACAO E CUSTODIA

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado
primério por meio do SDT — Médulo de Distribui¢ao de Titulos (o “SDT”),
e para negociacio no mercado secundrio e custddia eletronica por meio
do SND - Mbdulo Nacional de Debéntures (o “SND”), ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Balcdo Organizado
de Ativos e Derivativos (a “CETIP”), sendo as Debéntures liquidadas e
custodiadas eletronicamente na CETIP. As Debéntures estarao sujeitas aos
controles de compensacdo e liquidagdo da CETIP quando custodiadas
eletronicamente no SND.

2.4.2. Nao obstante o descrito no item 2.4.1 acima, as Debéntures somente
poderdio ser subscritas por investidores qualificados, assim definidos nos
termos da Instrucio CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada (“ICVM 409/04” e “Investidores Qualificados”,
respectivamente), e somente poderdo ser negociadas depois de decorridos
90 (noventa) dias de sua subscricdo ou aquisi¢do por cada tal Investidor
Qualificado, conforme disposto no Artigo 13 da ICVM 476/09.

CLAUSULA 111
CARACTERISTICAS DA 92 EMISSAQO

VALOR TOTAL DA EMISSAO




3.2.

3.1.1. O valor total da Emissao (“Valor Total”) é de R$180.000.000,00
(cento e oitenta milhoes de reais), na Data de Emissdo (conforme definido
abaixo), sendo alocado entre cada série compreendida na presente
Emissao da seguinte forma:

(i) R$41.248.995 (quarenta e um milhGes, duzentos e quarenta e oito
mil, novecentos e noventa e cinco reais) para as Debéntures da 12
Série (conforme definido abaixo);

(i) R$38.254.060 (trinta e oito milhdes, duzentos e cinqiienta e quatro
mil, e sessenta reais) para as Debéntures da 22 Série (conforme
definido abaixo);

(iii) R$35.671.212 (trinta e cinco milhoes, seiscentos e setenta e um mil,
duzentos e doze reais) para as Debéntures da 32 Série (conforme
definido abaixo);

(iv) R$33.403.495 (trinta e trés milhdes, quatrocentos e trés mil,
quatrocentos e noventa e cinco reais)para as Debéntures da 42 Série
(conforme definido abaixo); e

(v) R$31.422.238 (trinta e um milhGes, quatrocentos e vinte e dois mil,
duzentos e trinta e oito reais) para as Debéntures da 52 Série
(conforme definido abaixo).

NUMERO DE SERIES E QUANTIDADE DE DEBENTURES

3.2.1. A Emissdo serid realizada em 5 (cinco) séries (conjuntamente
denominadas como “Séries” e, cada qual, individualmente como uma
“Série”), cujas condicGes sdo desde ja estabelecidas nesta Escritura.

3.2.2. Serdao emitidas 5 (cinco) Debéntures, divididas em 5 (cinco) Séries,
sendo: (i) 1 (uma) (“Debénture da 1° Série”); (i) 1 (uma)
(“Debénture da 2° Série”); (iii) 1 (uma) (“Debénture da 3° Série”);
(iv) 1 (uma) (“Debénture da 4° Série”); e (v) 1 (uma) (“Debénture da
50 Série”).



3.3.

3.4.

3.5.

4.1.

DESTINACAO DE RECURSOS

3.3.1. Os recursos captados por meio da Oferta Restrita serdo utilizados
para integralizacgio de parte de um aumento do capital social da
subsidiaria integral da Companhia, Valverde Participacées S.A. (a
“SPE”), no valor de R$680.500.000,00 (seiscentos e oitenta milhoes, e
quinhentos mil reais), visando a obtengdo de recursos para que a SPE
subscreva e integralize acdes ordinarias de emissdo da Tele Norte Leste
Participacdes S.A. (“TNLP”), representativas de pelo menos 3,51% (trés
virgula cinquenta e um por cento) do capital social total da TNLP.

NUMERO DA EMISSAQ

3.4.1. Esta Escritura representa a 92 (nona) emissio de debéntures da
Emissora.

BANCO MANDATARIO E AGENTE ESCRITURADOR

3.5.1. O agente escriturador das Debéntures e o banco mandatério da
Emissio sera (i) Itatt Unibanco S.A, institui¢io financeira com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Engenheiro
Armando de Arruda Pereira, n° 707, 9° andar, CEP 04344-902, inscrita no
CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-04 (0 “Banco Mandatario™); e a
instituicdo depositaria das Debéntures sera (ii) Itati Corretora de
Valores S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.400, 10°
Andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o0 n° 61.194.353/0001-64 (a
“Agente Escriturador”).

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

COLOCACAO E PLANO DE DISTRIBUICAO

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo ptblica com esforgos
restritos de colocacdo, nos termos da ICVM 476/09, destinadas
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exclusivamente a Investidores Qualificados, em observancia ao plano de
distribuicdo pablica das Debéntures nos termos desta Clausula IV.

4.1.1.1. A Oferta Restrita sera realizada sob regime de garantia firme
de subscricdo para as Debéntures, com a intermediacdo do Banco
Votorantim S.A., institui¢io financeira integrante do sistema
brasileiro de distribuicdo de valores mobiliarios com sede na Cidade
de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das NagGes Unidas,
n°® 14.171, Torre A, 18° andar, inscrita no CNPJ sob o n°
59.588.111/0001-03, na qualidade de coordenador da Oferta (o
“Votorantim” ou “Coordenador”), conforme o Contrato de
Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Piblica com Esforcos
Restritos de Colocacdo, sob o Regime de Garantia Firme, de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes, da Espécie com
Garantia Real, em Cinco Séries, de Emissdo da Telemar
Participacées S.A., a ser celebrado entre a Companhia e o
Coordenador (“Contrato de Colocacao”).

4.1.2. O plano de distribuicio publica das Debéntures seguira o
procedimento descrito na ICVM 476/09 (“Plano de Distribuicdo”).
Para tanto: (i) o Coordenador podera acessar, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Qualificados; e (ii) as Debéntures poderao ser subscritas por,
no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, nos termos da ICVM

476/009.

4.1.3. A colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os
procedimentos do SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP, e
com o plano de distribui¢io descrito nesta Clausula IV.

4.1.4. No ato de subscricio e integralizacio das Debéntures, cada
Investidor Qualificado assinara declaracao atestando a respectiva condigao
de Investidor Qualificado e de que esta ciente de que: (i) a Oferta Restrita
ndo foi registrada perante a CVM; (ii) as Debéntures estdo sujeitas as
restricoes de negociacdo previstas na ICVM 476/09 e nesta Escritura; e
(iii) a Garantia (conforme definido abaixo) ndo sera reforcada pela
Companhia na hipétese de deterioracdo ou depreciagdo resultante de
variacdo do valor de mercado das agbes de emissao da TNLP ou de
quaisquer outros titulos e valores mobilidrios entdo detidos pela SPE,
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4.2.

4.3.

ressalvado, no entanto, o disposto no item 5.2 do Instrumento Particular
de Alienac#o Fiduciaria de A¢oes em Garantia.

4.1.5. N#o sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador a
nenhum Investidor Qualificado interessado em adquirir as Debéntures no
ambito da Oferta Restrita, bem como nio existirdo reservas antecipadas,
nem fixaco de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem
cronologica.

DATA DE EMISSAQO DAS DEBENTURES

4.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emisséo das Debéntures
sera 31 de marco de 2011 (a “Data de Emissao”).

VALOR NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES

4.3.1. cada uma das Séries compreendera Valor Nominal Unitéario
distinto, conforme segue: (i) o valor nominal unitario da Debénture da 12
Série serd R$41.248.995 (quarenta e um milhdes, duzentos e quarenta e
oito mil, novecentos e noventa e cinco reais) (“Valor Nominal Unitario
da Debénture da 12 Série”); (ii) o valor nominal unitario da Debénture
da 22 Série ser4 R$38.254.060 (trinta e oito milhdes, duzentos e cinqiienta
e quatro mil, e sessenta reais) (“Valor Nominal Unitario da
Debénture da 22 Série”); (iii) o valor nominal unitario da Debénture da
32 Série serd R$35.671.212 (trinta e cinco milhdes, seiscentos e setenta e
um mil, duzentos e doze reais) (“Valor Nominal Unitario da
Debénture da 32 Série”); (iv) o valor nominal unitario da Debénture da
42 Série sera R$33.403.495 (trinta e trés milhdes, quatrocentos e trés mil,
quatrocentos e noventa e cinco reais) (“Valor Nominal Unitario da
Debénture da 42 Série”); e (v) o valor nominal unitario da Debénture
da 52 Série serd R$31.422.238 (trinta e um milhdes, quatrocentos e vinte e
dois mil, duzentos e trinta e oito reais) (“Valor Nominal Unitario da
Debénture da 52 Série”), sendo que, conjuntamente, o Valor Nominal
Unitario da Debénture da 12 Série, o Valor Nominal Unitario da Debénture
da 22 Série, o Valor Nominal Unitario da Debénture da 42 Série e o Valor
Nominal Unitario da Debénture da 52 Série serdo referidos como “Valor
Nominal Unitario” ou “VNU”).

C
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4.4.

4.5.

4.3.2. Adicionalmente ao disposto no item 4.3.1 acima, cada Investidor
Qualificado devera subscrever e/ou adquirir, no ambito da Emissao,
Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais), consoante o disposto no Artigo 4°, Inciso II, da ICVM 476/09.

ForMA, CONVERSIBILIDADE, TiPO E COMPROVACAO DE TITULARIDADE DAS
DEBENTURES

4.4.1. As Debéntures serdo simples e ndo serdo conversiveis em agoes de
emissio da Emissora. As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados. Para todos
os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato de conta de depésito das Debéntures emitido pelo Agente
Escriturador das Debéntures. Adicionalmente, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP, serd reconhecido como
comprovante de titularidade o extrato emitido pela CETIP em nome de
cada titular de Debéntures.

ESPECIE

4.5.1. As Debéntures sdo da espécie com garantia real (a “Garantia”),
representada pela alienacdo fiduciaria da totalidade das acGes,
ordinarias e preferenciais de qualquer classe, de emissdo da SPE
(“Alienacdo Fiduciaria” e “A¢des SPE”) e que sejam detidas
pela Companhia a qualquer tempo, nos termos do competente
Instrumento Particular de Alienag¢do Fiducidria de Acgoes em
Garantia, a ser celebrado entre a Companhia e o Agente Fiduciério,
com a interveniéncia e anuéncia da SPE (“Instrumento
Particular de Alienacéo Fiduciaria de Acées em Garantia”).
O valor das Acdes SPE, para qualquer fim relacionado com a
Alienaciio Fiduciaria, sera obtido por meio da multiplicagio entre:
(i) o ntimero de acdes de emissdo da TNLP da respectiva classe ou
espécie, conforme o caso, detido pela SPE; e (ii) o valor médio
ponderado dos tltimos 60 (sessenta) pregdes nos quais tenha
ocorrido a negociacio das a¢des da TNLP da respectiva classe ou
espécie, conforme o caso, na BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de
Valores Mercadorias e Futuros.




4.6.

4.5.1.1.1. A Garantia indicada acima foi devidamente
aprovada pela Companhia consoante as deliberagGes
tomadas na AGE e na reunido do Conselho de Administragio
da Emissora realizada, respectivamente, em 15 de [marco] de
2011 e 01 de margo de 2011.

4.5.2. A Garantia é outorgada em caréter irrevogavel e irretratavel pela
Companhia, vigendo até a integral liquidacio das obrigagbes previstas
nesta Escritura, nos termos dos instrumentos juridicos competentes a
formalizacio da Garantia (compreendendo, sem limitagdo aqueles
instrumentos de natureza societaria), incluindo o Instrumento Particular
de Alienacdo Fiduciaria de A¢bes em Garantia acima. Como consequéncia,
ndo havera qualquer liberacdo parcial da Garantia devido ao pagamento da
Remuneracio (conforme definido abaixo) e/ou & amortizagio de cada uma
das Séries (conforme estabelecido no item 4.8 abaixo). Adicionalmente, a
Garantia ndo sera reforcada pela Companhia na hipétese de deterioragéo
ou depreciaciio resultante de variacdo do valor de mercado das acdes de
emissio da TNLP ou de quaisquer outros titulos e valores mobiliarios
entdo detidos pela SPE, ressalvado, no entanto, o disposto no item 5.2 do
Instrumento Particular de Alienacdo Fiduciaria de A¢des em Garantia.

4.5.3. Para satisfazer o pronto e fiel cumprimento das obrigacdes da
Emissora decorrentes desta Escritura, a Garantia podera ser excutida até a
quitacdo integral das obrigagdes, ficando facultado ao Agente Fiduciario,
na condicfio de representante dos titulares das Debéntures, executar a
Garantia como forma de receber seu crédito, com os devidos encargos,
apds prévia e expressa comunicacdo a Companhia.

PRECO DE SUBSCRICAO E FORMA DE INTEGRALIZACAO

4.6.1. A partir da Data de Emissdo, as Debéntures serdo subscritas pelo
Valor Nominal Unitario (o “Preco de Subscricio”).

4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas até 31 de marco de 2011 em
moeda corrente nacional, a vista, no ato da subscri¢do, de acordo com as
normas de liquidagfio estabelecidas pela CETIP.
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4.7.

4.8.

PRAZO E DATA DE VENCIMENTO

4.7.1. As Debéntures de cada uma das Séries terdo prazo e data de
vencimento conforme abaixo:

)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

a Debénture da 12 Série tera prazo de vigéncia de 48 (quarenta e
oito) meses contados a partir da Data de Emiss@o, com vencimento,
portanto, em 31 de marco de 2015 (“Data de Vencimento da 12
Série”);

a Debénture da 22 Série tera prazo de vigéncia de 60 (sessenta)
meses contados a partir da Data de Emiss@o, com vencimento,
portanto, em 31 de marco de 2016 (“Data de Vencimento da 22
Série”);

a Debénture da 32 Série tera prazo de vigéncia de 72 (setenta e dois)
meses contados da Data de Emissdo, com vencimento, portanto, em
31 de marco de 2017 (“Data de Vencimento da 32 Série”);

a Debénture da 42 Série terd prazo de vigéncia de 84 (oitenta e
quatro) meses contados da Data de Emiss@o, com vencimento,
portanto, em 02 de abril de 2018 (“Data de Vencimento da 42
Série”); e

a Debénture da 52 Série terd prazo de vigéncia de 96 (noventa e
seis) meses contados da Data de Emissdo, com vencimento,
portanto, em 01 de abril de 2019 (“Data de Vencimento da 52
Série”).

4.7.2. Cada data de vencimento de cada uma das Séries, conforme
estabelecidas no item 4.7.1 acima, serd denominada indistintamente como
uma “Data de Vencimento” de Debéntures.

AMORTIZACAO

4.8.1. O Valor Nominal Unitario de cada Série ser4 amortizado em parcela
{inica, na Data de Vencimento de cada Série (conforme indicado no item
4.7.1 acima).
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4.9. REMUNERACAO DAS DEBENTURES

4.9.1. As Debéntures fardo jus a uma remuneracao pré-fixada equivalente
a 11,3568% (onze inteiros virgula trés, cinco, seis, oito por cento) ao ano,
calculada de forma linear com base em um ano de 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, incidente sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures, desde a data da primeira integralizacdo das Debéntures de
cada uma das Séries, até a data do respectivo pagamento pela Emissora
(“Remuneracio”), em consoniancia com a férmula abaixo:

J. = Amort, X FatorJuros,

onde:

J = valor unitario da Remuneracgao da respectiva série das Debéntures no final do
Periodo de Capitalizacao (conforme definido abaixo), calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

Amort = valor nominal unitario da respectiva série das Debéntures, calculada
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros da Remuneracao, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento;

FatorJuros=0,1 136><D—Ci
365

onde:

DCi = nimero de dias corridos entre a data da primeira integralizagdo de cada
uma das séries das Debéntures e a Data de Vencimento da respectiva série, sendo
“DC” um ntimero inteiro.

Define-se “Periodo de Capitalizacio” como sendo o intervalo de tempo que se
inicia na data da primeira integralizacio de cada uma das séries das Debéntures e
termina em cada uma das Datas de Vencimento de cada Série.
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4.10. DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO

4.11.

4.10.1.0 pagamento da Remuneracdo ser4 realizado em parcela tinica com
relacdo a cada Série, em suas respectivas Datas de Vencimento.

4.10.1.1. Fara jus 2 Remuneraggo o titular de Debéntures que, no dia
ttil anterior a cada data de pagamento da Remuneragdo, assim
conste: (i) nos registros do Agente Escriturador; ou (ii) no
comprovante de titularidade emitido pela CETIP, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP

VENCIMENTO ANTECIPADO

4.11.1. Observado o disposto nos itens 4.11.2 a 4.11.6 abaixo, o Agente
Fiduciério podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagGes
relativas as Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do
respectivo saldo devedor do Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracido, devida desde a data da efetiva integralizagdo das
Debéntures, inclusive, até a data do efetivo pagamento, exclusive,
calculada pro rata temporis, e demais encargos, independentemente de
aviso, interpelacio ou notificacdo judicial ou extrajudicial, mediante a
ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos eventos indicados abaixo:

(i) inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigacdo de
natureza pecuniaria (quer seja relativa ao pagamento do Valor
Nominal Unitario, da Remuneracdo ou outro) prevista e assumida
nesta Escritura, que ndo seja sanada no prazo de 4 (quatro) dias
{teis, contados da data de vencimento original;

(ii) inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigacdo nao
pecuniaria referente as Debéntures, que nio seja sanada no prazo
de 30 (trinta) dias contados da comunicagdo do referido
inadimplemento pelo Agente Fiduciario 8 Companhia;

(iii) vencimento antecipado de quaisquer obrigagbes pecunirias ou
dividas, ou inadimplemento das obrigagGes pecuniarias, que
resultem em exigibilidade da divida, nfo sanado no prazo
contratualmente estabelecido ou negociado entre as partes, da: (a)
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(iv)

)

Companhia ou da SPE, em valor superior, quer seja unitario ou
agregado, a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais); ou (b)
TNLP, em valor superior unitéario, a US$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de délares), valor este convertido com base na taxa de
cimbio de venda do délar norte-americano indicada no boletim de
“Taxas de CAmbio e de Mercado” do Banco Central do Brasil,
divulgada através do SISBACEN, transagdo PTAX800, Opcao 5,
CotacGes para Contabilidade, formada e divulgada no dia
imediatamente anterior a data de ocorréncia do evento previsto, ou
indice que vier a substitui-lo. Para fins do presente item, a Emissora
devera informar o Agente Fiduciirio por escrito e previamente a
expiracio do prazo acordado a respeito de quaisquer negociagoes
mantidas pela Emissora, pela SPE e/ou pela TNLP com as
respectivas contrapartes nos valores indicados acima, com vistas a
(re)negociacio de dividas e/ou obrigacGes pecunidrias de tais
sociedades. Dessa forma, o Agente Fiduciario devera ser
prontamente informado de qualquer inadimplemento de obrigagoes
pecuniarias e/ou da exigibilidade de dividas da Companhia, da SPE
e/ou da TNLP nio sanados no prazo negociado com as respectivas
contrapartes;

(a) decretaciio de faléncia da Companhia e/ou de quaisquer de suas
respectivas Subsidiarias (conforme definido abaixo); (b) pedido de
faléncia pela Companhia e/ou por quaisquer das respectivas
Subsidi4rias; (c¢) pedido de faléncia da Companhia e/ou de
quaisquer das respectivas Subsidiarias formulado por terceiro(s) e
nio elidido no prazo legal; (d) pedido de recuperagao judicial ou de
recuperacdo extrajudicial pela Companhia e/ou por quaisquer das
respectivas Subsidi4rias, independentemente do deferimento do
respectivo pedido; ou (e) liquidacdo, dissolugdo ou extingdo da
Companhia e/ou de quaisquer das respectivas Subsidiarias.
Adicionalmente, para os fins desta Escritura, as sociedades TNLP, a
SPE e a Telemar Norte Leste S.A. (“TMAR”) sdo denominadas,
cada qual, individualmente, como uma “Subsidiaria” e, em
conjunto, como as “Subsidiarias”;

se a Garantia convencionada para as Debéntures nao for
devidamente efetivada ou formalizada pela Emissora, nos termos
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

desta Escritura, segundo os dispositivos contratuais ou legais
apliciveis, ou se qualquer obrigacdo prevista no Instrumento
Particular de Alienacdo Fiduciaria de A¢oes em Garantia ndo seja
devidamente cumprida;

protesto de titulos contra a Companhia com valor unitirio ou
agregado de superior a R$20.000.000,00 (vinte milhGes de reais),
por cujo pagamento a Companhia seja responsavel, ainda que na
condig¢do de garantidora, exceto se o protesto for decorrente de erro
ou méa-fé de terceiros, devidamente comprovados pela Companhia
em até 10 (dez) dias tteis, contados de aviso escrito que lhe for
enviado pelo Agente Fiducidrio ou desde que referido protesto ndo
seja sanado ou suspenso no prazo legal;

descumprimento de qualquer decisao transitada em julgado contra
a Companhia que imponha obrigacio de pagar em valor individual
ou agregado igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes
de reais), e tal valor ndo seja pago em até 30 (trinta) dias corridos
contados a partir do prazo estipulado;

transformacdo da Companhia em sociedade limitada, nos termos
dos Artigos 220 a 222 da Lei das S.A.;

implementacéo, integracdo e/ou de outra forma, envolvimento da
Companhia, ou qualquer de suas controladas, em qualquer
operacdo de reestruturagdo societéria, incluindo, sem limitacéo a,
qualquer fusdo, cisdo ou incorporacdo sem o prévio e expresso
consentimento por escrito do(s) titular(s) das Debéntures em AGD,
exceto se envolvendo a Companhia com suas sociedades
controladas, ou entre as sociedades controladas da Companhia e,
em todo caso, nao sendo permitido o envolvimento da SPE;

ocorréncia das hipéteses mencionadas nos Artigos 333 e 1.425 do
Cédigo Civil;

alteracdo no objeto social da Companhia de forma que altere sua

qualidade de holding controladora de sociedades concessionérias de
servicos de telecomunicagoes;



(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

comprovacio de que as declaragdes prestadas pela Companhia na
Clausula VIII, no Instrumento Particular de Alienagao Fiduciaria de
Acdes em Garantia sdo falsas, enganosas ou, em qualquer aspecto
relevante, conforme informado pelo Agente Fiduciario (apos
decisdo pelos Debenturistas), incorretas;

caso a Emissora ndo observe os seguintes indices e limites
financeiros: sua Divida Liquida devera ser menor ou igual a: (a)
R$3.450.000.000,00 (trés bilhdes, quatrocentos e cinquenta
milhdes de reais) no periodo compreendido entre 14.12.2010 e
31.12.2011; (b) R$2.850.000.000,00 (dois bilhdes, oitocentos e
cinquenta milhdes de reais) no periodo compreendido entre
1.1.2012 e 31.12.2013; e (3) R$2.300.000.000,00 (dois bilhdes e
trezentos milhdes de reais) no periodo compreendido entre 1.1.2014
e a Data de Vencimento de cada Série de Debéntures.

O Agente Fiducirio verificara o atendimento dos limites indicados
neste item (xiii) ao final de cada trimestre a partir do trimestre
encerrado em 31.03.2011 (inclusive), em até 15 (quinze) dias
corridos apds a divulgacdo a CVM das respectivas demonstracoes
financeiras consolidadas da Emissora, até o pagamento integral dos
valores devidos em virtude das Debéntures. Para fins deste item
4.11.1 (xiii) fica certo e acordado que: (a) os montantes acima
fixados serdo corrigidos pelo IGPM a partir de 1 de dezembro de
2010; e (b) “Divida Liquida” significa a soma, em uma
determinada data, de todas as obrigacGes onerosas de curto e longo
prazos da Emissora perante terceiros (empréstimos, financiamentos
e debéntures), deduzidas da soma das disponibilidades e aplicac6es
financeiras de curto prazo da Emissora;

ndo utilizacio dos recursos obtidos com a Emissdo para as
finalidades indicadas no item 3.3 acima;

alteracio direta do controle societario de qualquer das Subsidiarias
da Companhia, sem aprovacdo prévia do(s) titular(s) das
Debéntures em Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD”),
entendendo-se por controle as prerrogativas contempladas no
C
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(xvii)

Artigo 116 da Lei das S.A., exceto (a) em relacdo a SPE, para qual
aplica-se o disposto no item (xvi) abaixo; e (b) em caso de
reorganizacdo societaria envolvendo a Companhia com suas
controladas ou entre suas controladas;

alteracdo, direta ou indireta, na participacdo societaria da SPE, sem
o prévio e expresso consentimento por escrito do(s) titular(s) das
Debéntures em AGD; e/ou

caso a SPE:

(a)

(b)

(c)

nao seja titular de acoes ordinarias de emissdo da TNLP que
representem pelo menos 3,51% (trés virgula cinquenta um
por cento) do capital social total da TNLP em até 60
(sessenta) dias da Data de Emissao;

nao se mantenha por todo o prazo de vigéncia das
Debéntures titular da quantidade de agdes de emissdao da
TNLP indicada neste item; e/ou

nao se mantenha por todo o prazo de vigéncia das
Debéntures titular de quaisquer outros titulos ou valores
mobilidrios dos quais se torne titular por forca do
envolvimento da TNLP em qualquer operacio de
reestruturacdo societdria, conforme indicado nos itens (ix)
e/ou (xv) acima, ficando desde ja estabelecido que as acgoes
de emissdo da TNLP indicadas nos itens (a) e (b) acima, bem
como quaisquer outros titulos ou valores mobiliarios
indicados neste item (c) deverao, em qualquer hipétese, estar
livres e desembaragados de quaisquer Onus, gravames,
constricoes judiciais ou administrativas, exceto se de outra
forma expressamente autorizado pelo Instrumento Particular
de Alienacao Fiduciaria de A¢des em Garantia.

Para os fins deste item (xvii), a Companhia devera apresentar
ao Agente Fiduciario, no prazo estabelecido no item (a)
acima, o extrato da conta de custddia da SPE que evidencie a
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titularidade de acdes de emissdo da TNLP em percentual
correspondente, no minimo, aquele 14 indicado.

4.11.2. Para fins do item (iv) do item 4.11.1 acima, ser4 considerado como
decretaciio de faléncia, recuperagéo judicial ou submissdo aos credores de
pedido de negociacio de plano de recuperacdo extrajudicial, qualquer
procedimento extrajudicial ou judicial analogo previsto na legislagao que
venha a substituir ou complementar a atual legislacdo aplicavel a faléncias,
recuperacdo judicial e extrajudicial, conforme definidos, em ambos os
casos, na Lei n° 11.101, de 09 de fevereiro de 2005, conforme alterada.

4.11.3.A ocorréncia de quaisquer eventos indicados nas alineas (i), (iii),
(iv), (vi), (vii), (viii), (ix), (x), (xiv), (xv) e (xvi) do item 4.11.1. acima
acarretarA o vencimento antecipado automéitico das Debéntures,
independentemente de qualquer notificagdo. Na ocorréncia dos demais
eventos previstos nas alineas do item 4.11.1. acima, o Agente Fiduciario
devera publicar a convocagdo da AGD, no prazo de 48 (quarenta e oito)
horas a contar do momento em que tomar ciéncia do evento ou for assim
informado por quaisquer dos Debenturistas, para deliberar sobre a
eventual ndo decretacio de Vencimento Antecipado das Debéntures. A
AGD a que se refere este item devera ser realizada no prazo legal.

4.11.4. Na AGD mencionada no item 4.11.3 acima, que serd instalada
observado o quorum previsto nesta Escritura, os Debenturistas de cada
uma das Séries poderdo optar, em votaciio em separado, por deliberacéo
de Debenturistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulacio de cada uma das Séries, por ndo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures. A decisio da AGD de uma das
séries é independente e ndo vincula as outras Séries. Ndo obstante, o
vencimento antecipado das Debéntures de uma das Séries ocasionara o
vencimento antecipado da totalidade das Debéntures de todas as Séries.

4.11.5. Independentemente do disposto no item 4.11.4 acima, a nao
instalacio das referidas AGDs por falta de quorum, verificadas apés a
primeira e a segunda convocacdo, devera ser interpretada pelo Agente
Fiduciario como uma opcdo dos Debenturistas da respectiva Série em
declarar antecipadamente vencidas as Debéntures de que sdo titulares.

O

——




4.12.

4.13.

4.14.

4.11.6. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures de qualquer uma
das Séries, nos termos deste item 4.11, o Agente Fiduciario devera notificar
imediatamente os Debenturistas da respectiva Série sobre o ocorrido e,
caso os Debenturistas ndo se manifestem por escrito renunciando ao
direito de declarar as Debéntures da respectiva Série, vencidas
antecipadamente em até 5 (cinco) dias tteis contados do envio da
comunicacio do Agente Fiduciario, o Agente Fiduci4rio devera, entéo,
enviar imediatamente carta protocolada & Emissora, com copia para
CETIP, comunicando sobre o vencimento antecipado das Debéntures da
respectiva Série, com antecedéncia minima de 2 (dois) dias da data
estabelecida para o referido vencimento.

PAGAMENTO NA OCORRENCIA DE VENCIMENTO ANTECIPADO

4.12.1. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures de uma
determinada Série, nos termos do item 4.11 acima, a Emissora obriga-se a
efetuar o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario e da
Remuneracio de todas as Séries, acrescido dos encargos moratérios
previstos no item 4.14.1 abaixo, se aplicaveis, bem como de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora ao(s) detentor(es) das
Debéntures, nos termos desta Escritura, em até 5 (cinco) dias corridos,
contados a partir do recebimento pela Emissora de comunicacdo nesse
sentido a ser enviada pelo Agente Fiduciario 4 Emissora através de carta
protocolada no endereco constante da Clausula IX desta Escritura.

RESGATE ANTECIPADO E AMORTIZACOES EXTRAORDINARIAS
4.13.1. A Emissdo néo contemplar o resgate antecipado das Debéntures de
nenhuma das Séries e/ou a possibilidade de amortizagGes extraordinarias

de Valor Nominal Unitério das Debéntures de nenhuma das Séries.

MULTA E JUROS MORATORIOS

4.14.1.Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de
qualquer quantia devida ao(s) titular(es) das Debéntures da respectiva
Série, incluindo, sem limitacio, o pagamento da Remuneracio da
respectiva Série devida nos termos desta Escritura, os débitos em atraso,
vencidos e niio pagos pela Emissora, ficardo sujeitos a: (i) multa n&o

&

—




4.15.

4.16.

4.17.

compensatéria equivalente a 2% (dois por cento) do valor da Emissdo
acrescida da respectiva Remuneragdo a época devida; (ii) corregao
monetaria pela taxa SELIC; e (iii) juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, ambos incidentes sobre as quantias em atraso, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial.

DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS

4.15.1.Sem prejuizo do disposto no item 4.14 acima, o nao
comparecimento de qualquer Debenturista de qualquer Série para receber
o valor correspondente a qualquer das obrigagoes pecuniarias devidas pela
Emissora na data prevista nesta Escritura ou em comunicado publicado
pela Emissora nesse sentido ndo lhe dard direito ao recebimento de
qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe
assegurado, todavia, o direito ao pagamento dos valores em atraso até a
data do respectivo vencimento.

LOCAL DE PAGAMENTO

4.16.1. Os pagamentos a que fizer jus cada Debénture serdo efetuados pela
Emissora em conformidade com os procedimentos adotados pela CETIP,
no mesmo dia do respectivo vencimento, conforme as Debéntures estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP. As Debéntures, caso ndo estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP, terdo os seus pagamentos
realizados junto ao Agente Escriturador, no mesmo dia do respectivo
vencimento.

PRORROGACAO DOS PRAZOS

4.17.1. Considerar-se-ao  automaticamente prorrogados os prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta
Escritura, até o primeiro dia 1til subsequente, sem acréscimo de juros ou
de qualquer outro encargo moratorio aos valores a serem pagos, quando a
data de pagamento coincidir com feriado nacional, sibado ou domingo ou
feriado bancario no local de pagamento das Debéntures, conforme
indicado no item 4.16 acima, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados por meio da CETIP, hip6tese em que somente havera
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prorrogacio quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional,
sdbado ou domingo.

4.18. PUBLICIDADE

4.18.1.Todos os atos e decisbes relevantes decorrentes desta Emissao que,
de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os
interesses do(s) titular(es) das Debéntures, deverdo ser publicados sob a
forma de “Aviso ao Debenturista” no Diario Oficial do Estado do Rio de
Janeiro e no jornal Monitor Mercantil, utilizados pela Emissora para
efetuar as publicacdes estabelecidas nos termos da Lei das S.A. e/ou pela
CVM.

4.19. REPACTUAGCAQ PROGRAMADA
4.19.1. As Debéntures nio estarao sujeitas a repactuacao.
4.20. IMUNIDADE TRIBUTARIA

4.20.1 Caso qualquer titular de Debéntures goze de algum tipo de
imunidade ou isencdo tributaria, referido titular de Debéntures deveré
encaminhar ao Banco Mandatario, com antecedéncia minima de 10 (dez)
dias titeis da data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documenta¢io comprobatéria de tal imunidade ou isencéo
tributaria, sob pena de ter descontado dos seus pagamentos os valores
devidos nos termos da legislacio tributaria em vigor, como se ndo fosse
imune ou gozasse de isencdo tributaria. Até a data de cada pagamento, tal
titular da Debénture que goze de algum tipo de imunidade ou isengao
tributaria nos termos deste item 4.20.1 deverd permanecer titular das
respectivas Debéntures, ndo podendo negociar suas respectivas
Debéntures até data posterior a cada pagamento.

4.21. RESTITUICAO DE RECURSOS

4.21.1.Caso a Emissdo ndo seja efetivada — por qualquer motivo — e,
observadas as disposi¢des do item 4.1.6 acima, os recursos empregados por
qualquer Investidor Qualificado para a subscricdo das Debéntures de
qualquer Série deverdo ser devolvidos ao respectivo investidor, por
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5.1.

intermédio do Banco Mandatario, no prazo de 2 (dois) dias tteis, contado
a partir da data do encerramento da Emissao, ficando, porém, desde ja
estabelecido que tais recursos serao devolvidos ao investidor sem
incidéncia de Remuneracao, juros ou corre¢ao monetaria a qualquer titulo.

CLAUSUIAV
OBRIGACOES DA EMISSORA

A Emissora obriga-se a:

fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)

(b)

(c)

dentro de, no maximo, 9o (noventa) dias corridos, contados a partir
do término de cada exercicio social; (1) copia de suas demonstragoes
financeiras completas, relativas ao respectivo exercicio social,
acompanhadas de parecer de auditores independentes; (2)
declaracdo do diretor financeiro da Emissora atestando o
cumprimento integral das disposigoes previstas nesta Escritura;
bem como (3) coépia de qualquer comunicacao feita pelos auditores
independentes a Emissora ou a sua respectiva administracdo, e
respectivas respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade,
gestao ou as contas/finangas da Emissora;

dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias corridos, contados
a partir do encerramento de cada semestre: (1) cbpia de suas
demonstragoes financeiras completas, relativas ao respectivo
periodo, acompanhadas de relatério de revisio dos auditores
independentes; (2) declaragdo do diretor financeiro da Emissora
atestando o cumprimento integral das disposi¢Oes previstas nesta
Escritura; bem como (3) copia de qualquer comunicagdo feita pelos
auditores independentes a Emissora ou a sua respectiva
administracao, e respectivas respostas, com referéncia ao sistema de

contabilidade, gestdo ou as contas/financas da Emissora;

informacao a respeito de qualquer dos eventos mencionados no
item 4.11 acima, imediatamente apdés o seu conhecimento pela
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(ii)

(iii)

Emissora, sem prejuizo do Agente Fiducidrio poder declarar
antecipadamente vencidas as obrigacdes relativas as Debéntures de
cada Série, nos limites desta Escritura;

(d) avisos ao(s) titular(es) das Debéntures da respectiva Série e ao
Agente Fiduciario, sobre fatos relevantes, bem como atas de
assembleias gerais, reunides do conselho de administracio e
reunides de diretoria que deliberem a respeito de matérias
relacionadas & Emissdo e que, de alguma forma, envolvam o
interesse do(s) titular(es) das Debéntures da respectiva Série
relacionados com a Companhia ou com as Subsidiarias, no prazo de
até 10 (dez) dias tuteis contados a partir da data em que forem
publicados e/ou, caso ndo tenham sido publicados, da data em que
forem realizados; e

() informacdes sobre qualquer descumprimento de qualquer clausulas,
termos ou condicOes desta Escritura, sem prejuizo do disposto no
item (iii) abaixo;

cumprir todas as determinagGes legais aplicaveis e/ou emanadas da CVM,
relacionadas com as Debéntures de uma determinada Série, inclusive
mediante envio de documentos, e prestando, ainda, as informacdes que lhe
forem solicitadas pela CVM, conforme aplicavel, observada a legislagdo
aplicavel, devendo manter em adequado funcionamento um o6rgéo de
atendimento ao Agente Fiduciario e/ou ao(s) Debenturista(s) da respectiva
Série na forma exigida pela CVM;

notificar imediatamente o Agente Fiduciario, observadas as disposi¢oes
aplicaveis a politica de divulgacdo de informagdes da Emissora e de suas
Subsidiarias, conforme aplicdveis, sobre qualquer alteragdo substancial e
adversa na sua condicéo financeira, econdmica, comercial, operacional ou
societaria ou nos seus negbcios que na opinido da Emissora: (a)
impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento de suas
obrigaces decorrentes desta Escritura; (b) faca com que as suas
demonstraces ou informagdes financeiras ndo mais reflitam a sua real
condicdo financeira; e/ou (c¢) implique o descumprimento pela Emissora
de quaisquer termos e condi¢Oes desta Escritura;




(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

cumprir, e fazer com que suas Subsididrias cumpram, em todos os
aspectos relevantes, as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em
qualquer jurisdi¢fio na qual realize negcios ou possua ativos;

ndo praticar, e fazer com que suas Subsidi4rias ndo pratiquem qualquer
ato em desacordo com seu Estatuto Social e/ou com esta Escritura e que
afete a capacidade da Companhia ou de suas Subsidiarias, conforme
aplicivel, de cumprir com as obrigacdes pecuniarias perante o0s
Debenturistas, sem prejuizo das demais disposicoes legais e
regulamentares em vigor. Para os presentes fins, ficando estabelecido que
a pratica de qualquer ato nos termos acima descritos dever4 ser informada
pela Companhia ao Agente Fiduciério tdo logo quanto possivel e que a
determinaciio a respeito de sua relevincia cabera ao Agente Fiduciario
(ap6s decisdo dos Debenturistas);

manter contratados, até a Data de Vencimento de todas as Séries, as suas
expensas, o Agente Escriturador e Banco Mandatario, a Instituigao
Depositaria das Debéntures e o Agente Fiduciério;

manter e fazer com que suas Subsidiarias mantenham, sua respectiva
contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com
as praticas e os principios contabeis previstos na legislagio societéria e os
principios prescritos pela CVM (as “Praticas Contabeis Adotadas no
Brasil”);

submeter, na forma da lei, suas demonstragoes financeiras a exame por
auditor(es) independente(s) registrado(s) na CVM;

conduzir e fazer com que suas Subsidiarias conduzam, todas as operagoes
com partes relacionadas em valores de mercado e bases equitativas; e

aplicar os recursos obtidos na Emissdo conforme determinado no item 3.3
desta Escritura. Para a auséncia de duavidas, a integralizacdo de parte de
um aumento de capital social da SPE a que se refere o item 3.3 acima
devera ser implementada pela Companhia na mesma data em que os
recursos provenientes da integralizagdo das Debéntures lhe sejam
disponibilizados. Para os fins do presente item, fica desde ja estabelecido
que os recursos obtidos com a integraliza¢do das Debéntures por parte dos
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Investidores Qualificados que as adquirirem no dmbito da Emissdo serdao
retidos em uma conta especialmente aberta pela Companhia no contexto
da Emissdo sob a modalidade de conta vinculada até que sejam
definitivamente utilizados para a implementacdo da integralizacdo do
aumento de capital social da SPE referido acima;

5.2. A Emissora obriga-se a ressarcir o Agente Fiduciario de todas as despesas
razoavel e comprovadamente incorridas para proteger os direitos e interesses
do(s) titular(es) das Debéntures de cada uma das Séries e/ou para realizar seus
respectivos créditos, inclusive honorarios advocaticios, e outras despesas e custos
comprovada e razoavelmente incorridas em virtude da cobranga de qualquer
quantia devida ao(s) Debenturista(s) de cada uma das Séries nos termos desta

Escritura.

5.2.1. As despesas a que se refere o item 5.2 acima compreenderao, entre
outras, as seguintes:

(a)

(b)

(c)

(d)

publicacdo de relatérios, avisos, editais e notificacbes conforme
previsto nesta Escritura, e outros que vierem a ser exigidos pela
legislacdo e/ou regulamentacdo aplicavel;

emissao/obtencdo de certidoes atualizadas dos distribuidores civeis,
das Varas da Fazenda Puablica, Cartérios de Protesto, Juntas de
Conciliacdo e Julgamento, das Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Piblica do foro da sede da Emissora;

despesas de viagem, alimentagdo, estadia e transporte quando
necessarias ao desempenho de suas respectivas fung¢Ges/atribuicoes,
desde que previamente aprovadas pela Emissora e devidamente
comprovadas pelo Agente Fiduciario; e

eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que
vierem a ser necessarios, se ocorrerem omissoes e/ou obscuridades
nas informacoes pertinentes aos estritos interesses do(s) titular(es)
das Debéntures, desde que previamente aprovados pela Emissora e
devidamente comprovados pelo Agente Fiduciario.
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5.2.2. O crédito do Agente Fiduciirio, por despesas comprovadas e
razoavelmente incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar
créditos do(s) titular(es) das Debéntures de cada uma das Séries, que nio
tenha sido pago na forma do item 5.2 e 5.2.1 acima, sera acrescido a divida
da Emissora e preferira as Debéntures de cada uma das Séries na ordem de
pagamento.

5.2.3. O ressarcimento das despesas de que trata o item 5.2 acima sera
efetuado em até 5 (cinco) dias fteis contados a partir da entrega a
Emissora dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente
incorridas pelo Agente Fiduciério, necessarias a prote¢io dos direitos do(s)
titular(es) das Debéntures de cada uma das Séries.

5.2.4 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciério venha a incorrer
para resguardar os interesses do(s) Debenturista(s) deverao ser
previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelo(s)
Debenturista(s) e, posteriormente, conforme previsto na legislacio
aplicavel, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas
pelo(s) Debenturista(s) incluem também os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias de acdes
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de acbes intentadas
contra ele no exercicio de sua fungéo, ou ainda, que lhe causem prejuizos
ou riscos financeiros, enquanto representante do(s) Debenturista(s). As
eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acOes judiciais serdo igualmente suportadas pelo(s)
Debenturista(s), bem como, a remuneracao e as despesas reembolsaveis do
Agente Fiduciario, na hip6tese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior
a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia do
Debenturista para cobertura do risco da sucumbéncia.

Na medida em que as Debéntures serdo admitidas a negociacio em

mercados regulamentados, a Emissora, sem prejuizo de outras obrigacoes
expressamente previstas na legislacdo/regulamentacao em vigor e nos termos do
Paragrafo 1° do Artigo 17 da ICVM 476/09, se obriga a:
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

5.4.

preparar e disponibilizar ao Agente Fiduciario suas demonstragoes
financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso, demonstragoes
consolidadas, em conformidade com a Lei das S.A. e com as regras
emitidas pela CVM;

submeter suas demonstragoes financeiras a auditoria por auditor(es)
independente(s) registrado(s) na CVM e que gozem de boa reputacgdo
internacional;

divulgar suas demonstragoes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer de auditor(es) independente(s) registrado(s) na
CVM e que gozem de boa reputacio internacional, em sua pagina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados a partir do
encerramento de cada exercicio social;

manter os documentos mencionados no item (iii) acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposi¢oes da Instrucao CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (a “ICVM 358/02”), no que se refere a dever de sigilo e
vedacGes a negociagao;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
qualquer “Fato Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instrucdo
CVM 358/02, e comunicar a ocorréncia de tal Fato Relevante
imediatamente ao Coordenador; e

fornecer todas as informacgdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.

Adicionalmente, nos termos do Artigo 9° da ICVM 476/09, a Emissora nao

poderi realizar outra oferta publica de debéntures pelo prazo de, no minimo, 4
(quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, objeto da
presente Escritura, exceto no caso de tal nova oferta ser submetida a registro na

CVM.

5-5:

Sem prejuizo das demais obrigacdbes da Emissora constantes desta

Escritura ou, ainda, do Instrumento Particular de Alienacao Fiduciaria de A¢oes
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em Garantia, desde a Data de Emissao até a Data de Vencimento das Debéntures
de cada uma das Séries, a Companhia estaré obrigada a:

1)

(ii)

(iii)

(iv)

)

6.1.

manter validas todas as concessdes necessarias para a conclusfo dos
negocios de suas Subsidiarias;

(a) manter validas as declaractes de que nfo ha restrigdes regulatorias ou
contratuais que impe¢gam a Companhia, ou suas Subsidiarias, conforme o
caso, de deliberar pela distribui¢do da integralidade dos lucros de suas
Subsidiarias, exceto conforme expressamente declarado; e (b) votar nas
assembleias de suas Subsidiarias e fazer com que tais sociedades votem
nas assembleias de suas respectivas sociedades controladas sempre pela
distribuicio de quantia que seja suficiente para que a SPE possa pagar 0s
dividendos fixos e prioritarios a que as agOes preferenciais de sua emissao
fazem jus;

submeter A aprovaciio prévia e expressa por escrito do(s) titular(s) das
Debéntures em AGD toda e qualquer alteragéo na politica de dividendos da
SPE e das demais Subsidiarias ou qualquer obrigagdo perante terceiros da
SPE e/ou das demais Subsidiarias que possa restringir a distribuicdo de
lucros;

fazer com que a SPE distribua a totalidade dos dividendos gerados,
incluindo dividendos intermediérios ou intercalares; e

apresentar, caso solicitado, ao(s) titular(s) das Debéntures demonstrativos

financeiros da Companhia e suas Subsidiarias auditados anualmente, e
revisados semestralmente.

CLAUSULA VI
AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui Pavarini Distribuidora de Titulos e

Valores Mobiliarios Ltda., acima qualificado, como agente fiduciario da
Emissao e que, por este ato, aceita a respectiva nomeacao para, nos termos da Lei
das S.A., das demais disposigdes legais e regulatorias aplicaveis e da presente
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Escritura, representar — a qualquer tempo — perante a Emissora, os interesses
do(s) titular(es) das Debéntures.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura, declara sob as penas
da lei, que:

(i) aceita a funciio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicdes previstos na legislagio e regulamentacao aplicaveis e
nesta Escritura;

(ii)  conhece e aceita integralmente a presente Escritura, todas as respectivas
clausulas, termos e condicoes;

(iii) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com
suas obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e societarios necessarios para tanto;

(iv) a celebracio desta Escritura e o cumprimento das respectivas obrigagdes
aqui previstas nfo infringem qualquer obrigagfo anteriormente assumida
pelo Agente Fiduciario;

(v) ndo estd sujeito a qualquer impedimento legal, conforme Artigo 66,
Paragrafo 3°, da Lei das S.A. e do Artigo 10 da Instru¢do CVM n° 28, de 23
de novembro de 1983, conforme alterada (“ICVM 28/83”) para exercer a
funcdo e as atribuigGes que lhe sdo conferidas;

(vi) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no Artigo 10 da ICVM 28/83;

(vii) é uma instituicio financeira devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis do Reptiblica Federativa do Brasil;

(viii) os respectivos representantes que assinam esta Escritura tém poderes
societarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

6.3.

que esta Escritura constitui obrigacao legal, vilida e vinculante do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condicGes;

verificou, com base nas informacées contidas no item 2.5 acima, os limites
de emissdo previstos no Artigo 60 da Lei das S.A.;

nido tem qualquer ligacio com a Emissora que o impeca de exercer
plenamente suas fungdes e/ou atribuicoes;

esta ciente das disposic¢oes da Circular do Banco Central do Brasil n° 1.832,
de 31 de outubro de 1990;

verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura; e

esta ciente da legislagdo e regulamentacgdo aplicavel as obrigacoes e/ou
atribuicdes ora assumidas.

O Agente Fiduciario exercera suas fungGes a partir da data de assinatura

desta Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data de
Vencimento ou até sua efetiva substituicao.

6.4.

Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios

pelos deveres e atribui¢des que competem ao Agente Fiduciario, nos termos da
legislacdo e regulamentacédo aplicaveis e desta Escritura correspondente a uma
remuneracdo anual de R$15.000,00 (quinze mil reais), devida pela Emissora,
sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) dia ttil apés a assinatura da
presente Escritura e, as demais parcelas, no mesmo dia dos anos subsequentes.

6.4.1. Na hip6tese de ocorrer o cancelamento das Debéntures, o Agente
Fiduciério fara jus somente a remuneracao calculada pro rata temporis
pelo perfodo da efetiva prestacio dos servicos, devendo restituir a
Emissora a diferenca entre a remuneracao recebida e aquela a que fez jus.

6.4.2. Em caso de inadimplemento pecuniario ou ndo por parte da
Emissora no contexto da presente Emissdo, serd devido ao Agente
Fiducidrio uma remuneracdo adicional equivalente a R$ 400,00
(quatrocentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades
do Agente Fiduciario com relaco a presente Emissdo, pagas 5 (cinco) dias
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ap6s comprovagido da entrega, pelo Agente Fiduciario, de “relatério de
horas” 2 Emissora, para assessoria ao(s) Debenturista(s) em processo de
renegociacdo das condigdes das Debéntures requerido pela Emissora, bem
como para (i) comparecimento em reunides formais com Emissora e/ou
Debenturista(s) e AGD; e (ii) implementagdo das consequentes decisGes
tomadas pelo(s) Debenturista(s) em AGD.

6.4.3. O pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario sera feito
mediante crédito na conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario a
Emissora.

6.4.4. A remuneracio devida ao Agente Fiduciario nos termos do item 6.4
acima serd atualizada anualmente com base na variagdo percentual
acumulada do Indice Geral de Precos ao Mercado, publicado mensalmente
pela Fundago Getilio Vargas, ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier
a substitui-lo, a partir da data de assinatura desta Escritura.

6.4.5. As parcelas de remuneracao citadas no item 6.4 acima serao
acrescidas dos seguintes tributos: ISS (Imposto sobre servigos de qualquer
natureza), PIS (Contribuigdo ao Programa de Integragio Social), COFINS
(Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer
outros tributos que venham a incidir sobre referida remuneracio,
excetuando-se o Imposto de Renda nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento.

6.5. Constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario, sem prejuizo de
outros previstos na legislagdo e regulamentacio aplicéveis e nesta Escritura:

(i) proteger os direitos e interesses do(s) titular(es) das Debéntures,
empregando, no exercicio de suas respectivas funcdes e atribuigées, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracgéo dos seus proprios bens;

(ii)  evitar conflitos de interesses e, conforme o caso, renunciar a condicdo de

Agente Fiduciario na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;



(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

conservar, em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
documentos e papéis relacionados ao exercicio de suas funcges e
atribuicoes;

verificar, no momento da aceitagdo de suas respectivas funcdes e
atribui¢des, a veracidade das informacgdes contidas nesta Escritura,
diligenciando para que sejam sanadas as omissées, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

promover perante os 6rgdos e autoridades publicas e/ou governamentais
competentes, caso a Emissora nao o faga, o registro desta Escritura e
eventuais Aditamentos na JUCERJA, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes, hipotese em que a Emissora devera fornecer
as informacoes e documentos necessarios aos referidos registros;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestacido das informacées
e no fornecimento de documentos obrigatérios, alertando ofs)
Debenturista(s) acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de
tais informacGes;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas respectivas
funcbes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis estaduais
(incluindo faléncias, recuperagdes judiciais e execugdes fiscais),
distribuidores federais, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de
Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, das Varas do Trabalho e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem como
das demais comarcas em que a Emissora exerca suas atividades;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na
Emissora;

convocar, quando necessario, a AGD, mediante anincio publicado, pelo
menos 3 (trés) vezes, nos 6rgios de imprensa nos quais a Emissora deve

efetuar suas publicacoes;

comparecer 4 AGD, a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas;




(xi)

elaborar relatérios destinados ao(s) Debenturista(s), nos termos do Artigo
68, paragrafo primeiro, Alinea (b), da Lei das S.A.,, relativos aos exercicios
sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as informagdes
abaixo. Para tanto, a Emissora obriga-se a enviar todas as informagdes
financeiras e atos societarios necessarios a realizagdo do relatério supra
citado, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciério, os quais
deverio ser devidamente encaminhados pela Emissora até 15 (quinze) dias
antes do encerramento do prazo para publicacéo do relatério conforme
disposto na Lei das S.A.:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

®

(8)

(h)

@)

eventual omissio ou incorrecio de que tenha conhecimento, contida
nas informacdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na prestagio obrigatéria de informacdes
pela Emissora;

alteracdes estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de
capital da Emissora;

posicdo da distribuicio ou colocagéo das Debéntures no mercado;

amortizacoes e pagamento da Remuneracido e outros pagamentos
relativos as Debéntures efetuados no periodo;

verificacio da destinacio dos recursos captados por meio da
Emissio, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores
da Emissora;

relaciio dos bens e valores entregues a sua administragao;

cumprimento de outras obriga¢des assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcio de
agente fiduciario da Emissao;




(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

se

(xvii)

(xviii)

disponibilizar o relatério a que se refere o item (xi) acima ao(s)
Debenturista(s), no prazo maximo de 4 (quatro) meses, contado a partir do
encerramento de cada exercicio social da Emissora. Cada relatério devera
estar disponivel ao menos nos seguintes locais: (a) na sede da Emissora;
(b) na sede do Agente Fiduciario ou, quando institui¢io financeira, no local
por esta indicado; (¢) na CVM; (d) na CETIP; e (e) nas dependéncias do
Coordenador, conforme indicado pelo Coordenador;

publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgdos de imprensa em que a
Emissora deva efetuar suas publicagbes, anincio comunicando ao
Debenturista que o relatério se encontra a disposigao nos locais indicados
no item anterior;

manter atualizadas as informacées relativas ao Debenturista, incluindo seu
respectivo endereco, mediante, inclusive, solicitagdo de informacdes a
Emissora, ao Agente Escriturador e/ou a CETIP;

fiscalizar o cumprimento das disposi¢des constantes desta Escritura e
especialmente daquelas impositivas de obrigacoes de fazer e ndo fazer da
Emissora;

notificar o(s) titular(es) das Debéntures no prazo méaximo de 5 (cinco) dias
uteis contado a partir da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigacGes assumidas nesta Escritura,
incluindo a notificacdo de que trata a Cliausula 4.11.3 acima, indicando o
local e/ou os meios mediante os quais fornecera aos interessados maiores
informacoes. Comunicacdo de igual teor devera ser enviada a CVM e a
CETIP, conforme aplicavel;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacgGes constantes de eventuais
propostas de modificagdes nas condigoes das Debéntures;

acompanhar, calcular e apurar indices e/ou limites — quer sejam
financeiros, quer de outra natureza, conforme o caso —, na periodicidade
prevista e conforme previsto nesta Escritura; e

(xix) verificar a regularidade da constituicdo da Garantia Real referida no item

4.5 acima, e a sua exequibilidade conforme os requisitos legais entdo
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aplicaveis, incluindo a prévia aprovacio pela ANATEL nos termos dos
itens 4.1(v) e 6.1 do Instrumento Particular de Alienacdo Fiduciaria de
Acdes em Garantia.

6.6. Sem prejuizo do disposto no item 4.11 acima, o Agente Fiduciirio podera
lancar mio de quaisquer procedimentos, quer sejam judiciais ou extrajudiciais,
em face da Emissora para a protecio e defesa dos interesses do(s)
Debenturista(s) na realizacdo de seus respectivos créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora, ndo sanado no prazo legal ou estabelecido nesta
Escritura:

(i)  declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar o respectivo
Valor Nominal Unitario e/ou saldo do Valor Nominal Unitario e
acessorios, observadas as condicoes da presente Escritura;

(ii) requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma
natureza, nos termos da legislagéo aplicavel, quando aplicavel;

(ili) tomar todas as providéncias necessirias para a realizacdo dos créditos
do(s) Debenturista(s); e

(iv) representar o(s) Debenturista(s) em processo de faléncia, recuperagio
judicial, extrajudicial ou similar, liquidacdo, dissolucdo e/ou extingao da
Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela
nio adocdo das medidas contempladas nos itens (i) a (iv) acima se,
convocada uma AGD, tal AGD assim o autorizar por deliberacgo do titular
da Debénture.

6.7. O Agente Fiduciario exercera suas fungoes a partir da data de assinatura
da presente Escritura até a Data de Vencimento, sua efetiva substituicio ou até
que todas as obrigacdes contempladas na presente Escritura sejam cumpridas.

6.8. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rentncia,
liquidac3o, dissolucdo ou extingfio, ou qualquer outro caso de vacancia na fungao
de agente fiduciario da Emissdo, ser4 realizada uma AGD, em até 30 (trinta) dias
corridos, contados a partir do evento que a determinar, para a escolha do novo




agente fiduciario da Emissdo, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente
Fiducidrio — a ser substituido —, pela Emissora, pelo(s) titular(es) das
Debéntures, ou pela CVM. Na hipétese de a convocagdo nao ocorrer até 5 (cinco)
dias fiteis antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la,
sendo certo que a CVM poderdA nomear um agente fiducidrio substituto
provisério, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente
fiduciario da Emissdo. A substitui¢do ndo implicara remuneragdo ao novo agente
fiduciario que seja superior a remuneracdo avenc¢ada nesta Escritura.

6.8.1. Na hipotese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as
suas fun¢des por circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera o
Agente Fiduciario comunicar imediatamente tal fato & Emissora e ao(s)
Debenturista(s), solicitando sua substituicao.

6.8.2. E facultado ao(s) titular(es) das Debéntures, apds o encerramento
do prazo para a subscri¢ao e integralizacdo das Debéntures, proceder a
substituicio do Agente Fiducidrio e a indicacdo de seu respectivo
substituto, em AGD especialmente convocada para tal fim, nos termos
desta Escritura.

6.8.3. Caso ocorra efetiva substituicdo do Agente Fiduciério, o substituto
perceberd a mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiduciério, similar
em todos os respectivos termos e condig¢Ges, ficando estabelecido que a
primeira parcela de remunerac¢éo devida ao substituto seré calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de suas fungdes como
agente fiduciario da Emissdo. A remunera¢do podera ser alterada de
comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que
previamente aprovada em AGD.

6.8.4. Em qualquer hipétese, a substituicdo do Agente Fiduciério ficara
sujeita & comunicagdo prévia a CVM e a sua manifestacdo acerca do
atendimento aos requisitos previstos no Artigo 9 da ICVM 28/83,
conforme o caso, e eventuais normas posteriores que versem a esse
respeito.

6.8.5. A substituicdo do Agente Fiduciirio em carater permanente devera
ser objeto de aditamento a Escritura, que devera ser registrado na
JUCERJA.
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6.8.5.1. O agente fiduciario substituto devera, imediatamente apos
sua nomeacdo, comunici-la ao(s) Debenturista(s) em forma de
aviso, nos termos da Clausula IX abaixo.

6.8.5.2. O agente fiduciario substituto exercera suas funcoes a partir
da data em que for celebrado o correspondente aditamento a
presente Escritura, inclusive, até sua efetiva substitui¢do, a Data de
Vencimento da 52 Série, ou até que todas as obrigacdes
contempladas na presente Escritura sejam cumpridas.

6.8.6. Aplicam-se as hipé6teses de substituicdo do Agente Fiducidrio as
normas e preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA VII
AGDs

7.1.  O(s) Debenturista(s) de cada uma das Séries podera(iao), a qualquer
tempo, deliberar sobre os assuntos pertinentes & Emissdo e/ou as Debéntures da
sua respectiva Série mediante AGD, aplicando-se a cada tal AGD, no que for
pertinente, as disposi¢oes do Artigo 71 da Lei das S.A.

7.1.1. Todos os atos e decisGes que, de qualquer forma, virem a envolver
direta ou indiretamente, os interesses do(s) Debenturista(s) da respectiva
Série, deverdo ser, obrigatoriamente, comunicados sob a forma de “Aviso
ao(s) Debenturista(s)”, a ser enviado a cada Debenturista conforme as
disposigées da Clausula IX abaixo.

7.2. A AGD podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, ou
por qualquer titular de Debéntures de cada uma das Séries que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da respectiva Série, conforme o
item 7.2.1 abaixo, ou, ainda, pela CVM.

7.2.1. A convocacdo para cada AGD dar-se-4 nos termos do item 7.2
acima, através de antncio publicado de acordo com as regras aplicaveis a
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publicaciio de anfincio de convocacdo de assembleias gerais constantes da
Lei das S.A., da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura.

7.3  Aplica-se as AGDs, no que couber, o disposto na Lei das S.A. para
assembleias gerais de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da AGD caber4 ao Debenturista da respectiva Série
que for designado pelo(s) demais Debenturista(s) da Série ou aquele que
for designado pela CVM.

7.4. As AGDs serdo convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias
da data da sua realizagdo.

7.4.1. A convocaciio para a realizagio de AGD em segunda convocagao
dever4 ser realizada com, no minimo, 8 (oito) dias de antecedéncia da data
marcada para a respectiva instalagao.

7.4.2. Independentemente das formalidades previstas na legislacao
aplicavel e nesta Escritura, serad considerada regular a AGD a que
comparecer a totalidade do(s) titular(es) das Debéntures em circulagido da
respectiva Série.

7.5. A AGD instalar-se-4 em primeira convocagao mediante presenca da
totalidade do(s) titular(es) das Debéntures em circulacio da respectiva Série e em
segunda com o quérum necessério para deliberacao.

7.6. Cada Debénture conferira a seu respectivo titular o direito a deliberar em
AGDs. A menos que de outra forma previsto nesta Escritura, a cada Debénture
caber4 um voto e as deliberacdes em AGD serfo tomadas por Debenturistas
titulares da maioria absoluta das Debéntures em circulacio da respectiva Série.

7.6.1. Qualquer alteracdo: (i) na Data de Vencimento das Debéntures de
cada uma das Séries; (ii) na data de pagamento de Amortizagdes e/ou da
Remuneracgo; (iii) no parametro de calculo da Remuneragao; ou (iv) ao
item 4.11 acima, devera ser aprovada por Debenturistas titulares de pelo
menos 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulacio da
respectiva Série.




7.7.

7.8.

7.6.2. Toda e qualquer alteragdo nas clausulas ou condigoes estabelecidas
nesta Escritura, dependera da aprovacgao, seja em primeira convocagao da
AGE ou em qualquer outra subseqiiente, por Debenturistas que
representem no minimo 90% (noventa por cento) do total das Debéntures
em circulagdo da respectiva série.

7.6.3. Adicionalmente, para a auséncia de davidas, o exercicio da
prerrogativa contemplada pelo item 4.11.3 acima (i.e., determinar que o
Agente Fiduciario nao declare o vencimento antecipado das Debéntures),
dependera da aprovacido de Debenturistas titulares de pelo menos 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacdo da respectiva
Série.

7.6.4. Ndo serdo computados os votos proferidos em AGDs daqueles
Debenturistas que forem empresas pertencentes a0 mesmo grupo
econdmico da Emissora.

Ser4 facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas AGDs.

O Agente Fiduciario deverd comparecer as AGDs para prestar ao(s)

titular(es) das Debéntures as informacgoes que lhe forem solicitadas.

8.1.

CLAUSULA VIII
DECLARACOES E GARANTIAS

A Emissora declara e garante ao(s) Debenturista(s) e ao Agente Fiduciario

que, na data da assinatura desta Escritura:

@)

(i)

é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agoes, de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil, incluindo, sem limitacdo a Lei das S.A.;

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura, o Instrumento
Particular de Alienacao Fiduciaria de A¢ées em Garantia e o Contrato de
Colocacio, e a cumprir suas obrigagoes aqui previstas e 14 previstas, tendo
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sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e societarios
necessarios;

(iii) os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura tém
poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora,
as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

(iv) a celebracio desta Escritura, a formalizagdo do Instrumento Particular de
Alienacéo Fiduciaria de Ag¢oes em Garantia e do Contrato de Colocacdo, a
realizacio da Emissdo e a colocacdo das Debéntures nao infringem
nenhuma disposicdo legal, regulatéria, contrato ou instrumento relevante
para os negécios da Emissora dos quais a Emissora seja parte nem
importara: (a) no vencimento antecipado de obrigagdes estabelecidas em
quaisquer de tais contratos e/ou instrumentos; (b) na rescisio de
quaisquer desses contratos ou instrumentos; ou (c) na criacdo de qualquer
Onus sobre quaisquer ativos ou bens da Emissora e/ou de suas
Subsidiarias, exceto pela Garantia indicada no item 4.5 acima;

(v) a Emissora /ou as respectivas Subsidiarias, nesta data, detém todas as
autorizacdes, concessbes e licencas (inclusive ambientais) relevantes
necessarias para o exercicio de suas atividades, as quais se encontram
vélidas e em pleno efeito, exceto nas hip6teses em que a falta de obtencéo
ou de manutencio das referidas autorizagoes e licencas ndo comprometa a
capacidade operacional da Emissora e/ou das respectivas Subsidiarias;

(vi) a Emissora cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos 6rgios e autoridades publicas e/ou governamentais,
autarquias e/ou tribunais, exceto aquelas que estdo sendo contestadas
pelos meios legais e/ou administrativos apropriados, e/ou aquelas cujo
descumprimento ndo possa afetar de maneira adversa relevante a
Emissora; e

(vii) n#o ha restri¢des regulatérias ou contratuais que impecam a Companhia
de deliberar pela distribuicdo da integralidade dos lucros de suas
sociedades controladas, exceto conforme expressamente declarado; e
votara nas assembleias de suas sociedades controladas e fara com que tais
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sociedades votem nas assembleias de suas respectivas sociedades
controladas sempre pela distribuicdio méxima permitida de lucros,
incluindo mediante distribuicbes de dividendos intermediarios e/ou
intercalares, ou em distribuicdo que seja suficiente para que a SPE possa
pagar os dividendos fixos e prioritarios a que as ac¢des preferenciais de sua
emissdo fazem jus.

CLAUSULA IX
NOTIFICACOES E COMUNICACOES

9.1. Todos os documentos e comunicagoes, que deverao ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou
comunicacdes a serem enviados por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura, deverao ser encaminhados para os seguintes enderecos:

(i) se para a Emissora:

TELEMAR PARTICIPACOES S.A.
Praia de Botafogo, n® 300, 11° andar, sala 1101 (parte), Botafogo
Rio de Janeiro — RJ, CEP: 22250-040

Tel.: (21) 3873-9003
Fax: (21) 3873-9060
At.: José Augusto da Gama Figueira

Email:  jose.figueira@oi.net.br

(ii)  se para o Agente Fiduciario:

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, n°99, 24° andar
Rio de Janeiro — RJ, CEP: 20050-005

Tel.: (21) 2507-1949
Fax: (21) 2507-1949
At: Carlos Alberto Bacha/Rinaldo Rabello Ferreira

Email: pavarini@pavarini.com.br
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(iii)

(iv)

v)

se para o Banco Mandatério:

ITAG UNIBANCO S.A.
Av. Eng. Armando de Arruda Pereira, 707 — 10° andar
Sao Paulo — SP — CEP 04309-010

Tel.: (11) 5029-1910
Fax: (11) 5029-1920
At: Claudia Vasconcellos

Email: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Se para o Agente Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.,
Av. Eng. Armando de Arruda Pereira, 707 — 10° andar
Sao Paulo — SP — CEP 04309-010

Tel.: (11) 5029-1910
Fax: (11) 5029-1920
At: Claudia Vasconcellos

Email: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

se para a CETIP:

CETIP S.A. — BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
CEP 01452-001, Sao Paulo — SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel.: (11)3111-1596

Fax: (11)3111-1564

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

Ou

Av. Reptblica do Chile, 230, 11° andar,
CEP 20031-170, Rio de Janeiro —RJ
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(vi) separa o Coordenador:

BANCO VOTORANTIM S.A.
Avenida das Nacgoes Unidas, n® 14.171, Torre A, 18° andar
Sdo Paulo - SP, CEP: 04794-000

Tel.: (11) 5171-2612

Fax: (11) 5171-2656

At.:  Sr. Roberto Roma
Email:Roberto.roma@bancovotorantim.com.br

9.2. As notificagdes e/ou comunicagdes referentes a esta Escritura serao
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, sob
protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicacoes feitas por fac-
simile ou correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu respectivo recebimento seja confirmado por meio de indicativo de
recebimento (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de
confirmacao verbal por telefone. Os respectivos originais deverao ser
encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) dias uteis contados a
partir do envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderecos acima
devera ser comunicada a cada uma das demais pessoas indicadas nesta Clausula
IX pela pessoa que tiver seu enderego alterado.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

10.1. Qutorga de Direitos. Em decorréncia da operagdo ora pactuada, a
Emissora podera, ainda, outorgar aos Debenturistas direitos adicionais
relacionados com ativos de sua propriedade, incluindo a outorga de usufruto ou
outros direitos relacionados com tais ativos.

10.2. Auséncia de Vinculo: Esta Escritura de Emissdo ndo implica a formagao de
qualquer vinculo de qualquer natureza entre a Emissora e o(s) Debenturista(s),
nem entre uma parte e os empregados e contratados da outra parte,
permanecendo cada parte exclusivamente responsavel pela remuneraciao e
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respectivos encargos fiscais, trabalhistas e previdenciarios, bem como pelas
reclamacées e acoes de seus funcionarios, empregados e/ou contratados, devendo
manter a outra parte a salvo de tais reclamacées, agcoes e demandas, e indenizéi-la
de todas e quaisquer quantias, inclusive honorarios advocaticios e custas judiciais
devidas em decorréncia de tais reclamagoes, agcoes e demandas, inclusive
reivindicacoes relativas ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS), Fundo de
Garantia por Tempo de Servigo (FGTS) e quaisquer direitos previdenciarios.

10.3. Independéncia das Disposi¢Ges: Se qualquer termo ou outra disposicio
desta Escritura de Emisséo for considerado invalido, ilegal ou inexequivel diante
de qualquer norma legal e/ou de ordem publica, todos os demais termos e
disposi¢bes desta Escritura de Emissdo permanecerdo, independentemente, em
pleno vigor e efeito pelo tempo em que o substrato econdmico e juridico das
operacoes contempladas nesta Escritura nao for prejudicado. Quando qualquer
termo ou outra disposi¢do for considerado invéalido, ilegal ou inexequivel, a
Emissora e o(s) Debenturista(s) negociarao em boa fé a alteracdo desta Escritura
de modo a fazer vigorar sua intencao original da melhor maneira possivel, e a fim
de que as transagoes aqui contempladas sejam realizadas e preservadas.

10.4. Rentincia: O ndo exercicio pelo(s) Debenturista(s), pela Emissora e/ou
pelo Agente Fiduciario de quaisquer de seus direitos, ou a ndo execucao de
quaisquer dos termos ou condi¢des desta Escritura ndo serdo considerados
renuncia a esses direitos, exceto quanto a direitos especificamente limitados a
data de seu exercicio, nem impedirao o(s) Debenturista(s), a Emissora e/ou o
Agente Fiduciario de fazer valer ou exercer quaisquer desses direitos.

10.4.1.A eventual tolerancia, pelo(s) Debenturista(s), pela Emissora e/ou
pelo Agente Fiduciario, da inexecucao de quaisquer clausulas ou condi¢des
desta Escritura, a qualquer tempo, devera ser interpretada como mera
liberalidade, ndo implicando, portanto, em novacdo, transacao, perdao,
renincia ou dispensa da obrigacdo assumida, nem desisténcia do
cumprimento das disposi¢cbes aqui contidas, ainda que o dispositivo
violado possa ser considerado como cancelado ou modificado
unilateralmente.

10.5. Irrevogabilidade: Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes e as intervenientes anuentes por si e seus

sucessores a qualquer titulo.




10.6. Acordo Integral: Esta Escritura de Emissdo, o Instrumento Particular de
Alienacio Fiduciaria de A¢des em Garantia e o Contrato de Colocacdo constituem
o Unico e integral acordo com relac¢do aos negdcios aqui contidos e/ou contidos
no Instrumento Particular de Alienacdo Fiducidria de A¢Ses em Garantia e no
Contrato de Colocacdo. Quaisquer documentos, compromissos e avengas
anteriores, orais, escritos ou de outra forma estabelecidos entre a Emissora e o(s)
Debenturista(s), o Coordenador, ou outra pessoa, conforme o caso, e referentes
ao objeto desta Escritura serfio considerados cancelados e ndo afetardo ou
modificardo quaisquer dos seus termos ou obrigagdes estabelecidos nesta
Escritura.

10.7. Execuciio Especifica e Titulo Executivo Extrajudicial: Para os fins da
presente Escritura a Emissora esti ciente e aceita que a presente Escritura de

Emissdo representa um titulo executivo extrajudicial para todos os fins e efeitos
legais, especialmente aqueles contemplados pela Lei 5.869, de 11 de janeiro de
1973, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil”’), e que as obrigacoes
contidas nesta Escritura estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os
Artigos 461, 632 et seq. do Cédigo de Processo Civil.

10.8. Acordo Mutuo, Boa-fé e Equidade: As Partes e os intervenientes anuentes
declaram, mutua e expressamente, que a presente Escritura foi celebrada
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e
firme manifestacdo de vontade das Partes e dos intervenientes anuentes e em
perfeita relacao de equidade.

10.9. Verificacdo de Veracidade: O Agente Fiduci4rio ndo seré obrigado a efetuar
nenhuma verificacio de veracidade com relacio as deliberagdes societérias e/ou
atos da administracdo ou qualquer outro documento ou registro da Emissora que
considere auténtico e que lhe tenha sido, ou seja, encaminhado pela Emissora.

CLAusurLA XTI
FORO

11.1. Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
quaisquer questdes e/ou conflitos porventura oriundos desta Escritura.




E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura,
em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as
duas testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, 23 de margo de 2011

PARTICIPACOES S.A.
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