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INSTRUMENTO PARTICULAR DZ . ESCRITURA TA TERCEIRA EMISSAO F TV
DEBENTURES SIMPLES, NAO CUNVERSIVEIS ‘EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS

S.A. R p
Pelo presente instrumento,

TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A., sociedade por agdes de capital
aberto, com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Olimpiadas, n® 205, 14° andar,
conjunto 1403, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/ME”)
sob o n®03.014.553/0001-91, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente
autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente nstrumento (“Emissora” ou
“Companhia”): e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 4.200, sala 514, bloco
04, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0001-38, na qualidade de
representante da comunhdo de titulares das debéntures de terceira emissao da Companhia
(“Debenturistas”), neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) nas paginas de assinatura do presente instrumento (“Agente Fiducidrio™);

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como “Partes” e, individual e
indistintamente, como “Parte™;

vém por esta ¢ na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da
Terceira Emissdao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografria, em
Série Unica, para Distribuicio Publica, com Esforgos Restritos de Colocagio, da TPI - Triunfo
Participagoes e Investimentos S.A.” (“Escritura”), mediante as clausulas e condi¢des a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maitiscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a eles
atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULA I
AUTORIZACOES

1.1.  Autorizacio da Emissora

1.1.1. A presente Escritura ¢ firmada com base na deliberagdo da Reunido do Conselho de
Administracdo da Companhia, realizada em 22 de junho de 2011 (“RCA”), na qual foram deliberadas:
(a) a aprovacdo da Emissdo, bem como seus termos e condicgdes; (b) a autorizagao a Diretoria da Emissora
para praticar todos os atos necessarios a efetivagdo das delibera¢bes consubstanciadas na RCA, em
conformidade com o disposto no artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Let das Sociedades por A¢des™).
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A terceira emissdo de debéntures simples, ou seja, nio conversiveis em agdes da Companhia, da espécie
quirografaria, em série tnica, da Emissora (“Debéntures”’), para distribui¢do publica, com esforcos
restritos de colocagdo, nos termos da Instrugio da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrugdo CVM 476”), nos termos desta Escritura (“Emissaon™
ou “Oferta”), sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1.  Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo e Publica¢io dos Atos
Societarios

2.1.1. A ata da RCA sera arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) e
publicada no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal Valor Econémico (“Jornais de

Publicacio™).

2.1.2. Os atos societarios da Emissora que pela lei sao passiveis de serem arquivados e publicados e que,
eventualmente, venham a ser praticados apds o registro da presente Escritura também serdo arquivados na
JUCESP e publicados nos Jornais de Publicagéo.

2.2.  Arquivamento da Escritura na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo

2.2.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na JUCESP, conforme disposto no
artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3. Dispensa de Registro na Comissio de Valores Mobilidrios e na Associa¢io Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

23.1. A Emissdo sera realizada nos termos da Instrugdo CVM 476 e das demais disposi¢oes legais e
regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de distribui¢do de
que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

2.3.2. A Emissdo ndo seré registrada na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais (“ANBIMA™) por se tratar de oferta piblica com esforgos restritos de colocagdo, estando,
portanto, automaticamente dispensada do registro na ANBIMA, nos termos do paragrafo 1° do artigo 25
do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Priticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
Aquisicdo de Valores Mobiliarios”, datado de 1°de junho de 2011.

2.4.  Registro para Distribuic¢iio e Negociacio
24.1. As Debéntures serdo registradas para:
(a) distribuigao no mercado primério por meio do SDT — Médulo de Distribuigdo de Titulos (“SDT"),

administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Balcao Organizado de Ativos e Derivativos
(“CETIP™), sendo a distribuigio liquidada por meio da CETIP; e

(b) negociagao no mercado secundario por meio do SND — Médulo Nacional de Debéntures (“SND™)s
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP.

4 @ \
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24.2. Nio obstante o descrito na Clausula 2.4:1 acima, as Deb&itures somente poderdo ser negociddfas =10
entre Investidores Qualificados nos mercados régulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos

90 (noventa) dias da Data de subscrigio ou aquisi¢io pelo investidor, conforme disposto no artigo 13 da
Instrugao CVM 476, sendo que a negociagao das Debentures devera sempreTespeitar as disposigdes legais

e regulamentares aplicaveis.

CI.:[\USULA I
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.  Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: (a) a participacdo, como socia, acionista ou cotista, em
sociedades, empresarias ou civis, € a realizagdo de investimentos em negécios, empreendimentos €
sociedades; e (b) prestagdo de servigos de engenharia civil e construgio em geral.

3.2. Numero da Emissio

3.2.1. A presente Escritura constitui a terceira emissdo para distribuicdo piblica de Debéntures da
Emissora.

3.3. Valor Total da Emissdo

3.3.1. O valor total da Emissao ¢ de R$ 180.000.000,00 (cento e oitenta milhdes de reais), na Data de
Emissdo.

3.4. Numero de Séries
3.4.1. A Emissdo seré realizada em uma tnica série.
35 Colocaciio e Procedimento de Distribuicdo

3.5.1. As Debéntures serdao objeto de distribuigao publica, com esforgos restritos de colocagdo, sob
regime de garantia firme de colocagdo da totalidade das Debéntures, com a intermediacgdo do Banco BTG
Pactual S.A. (“Coordenador Lider™) e de outras institui¢des financeiras autorizadas a operar no sistema de
distribuigdo de valores mobiliarios que venham a ser convidadas pelo Coordenador Lider, em comum
acordo com a Emissora, para participar da distribui¢do publica, com esforgos restritos de colocagéo, das
Debéntures, nos termos do “Contrato de Coordenag@o e Distribui¢do Piblica, com Esforgos Restritos de
Colocagao, sob Regime de Garantia Firme, da Terceira Emissao de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografria, em Série Unica, da TPI - Triunfo Participagdes e
Investimentos S.A.”, celebrado entre a Emissora ¢ o Coordenador Lider em 22 de junho de 2011.
(“Contrato de Distribuicdo™).

3.5.2. O plano de distribui¢do das Debéntures seguira o procedimento descrito na Instrugao CVM 476,
conforme previsto no Contrato de Distribui¢do. Para tanto, o Coordenador Lider e/ou demais institui¢oes
intermediarias que venham a participar da distribuigio poderdo acessar, no méaximo, 50 (cinqu
Investidores Qualificados, sendo possivel a subscri¢do ou aquisi¢do por, no maximo, 20 (W
Investidores Qualificados.
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3.52.1. Nos termos da Instrugio: CVM: 47G.e para fiis da Oferta, sdo considdrifoyMENTOs
“Investidores Qualificados™ aqueles invesiidores reféridos no artigo 189 da Instrugio CVM n° 409, de
18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrugo CVM 409”), observado que: (a) todos os fundos de
investimento serdo considerados investidores qualificados, ainda que se-destinem a investidores ndo
qualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instru¢do
CVM 409 obrigatoriamente subscreverdo e integralizario, no ambito da Oferta, Debéntures no montante
minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhio de reais).

3.5.22.  As Partes comprometem-se a no realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritérios ou estabelecimentos abertos ao piblico, ou com a utilizagdo de servicos publicos de
comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisio e paginas abertas ao publico na rede mundial de
computadores, nos termos da Instru¢io CVM 476.

3.5.23. A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta a
qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e (b) informar ao
Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba de
potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta, comprometendo-se desde jaa
ndo tomar qualquer providéncia em relagio aos referidos potenciais investidores neste periodo.

3.5.24. Ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixag#o de lotes minimos ou méximos para a
Oferta, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da Emissora, organizara o plano
de distribuicdo nos termos da Instrugdo CVM 476, tendo como publico alvo Investidores Qualificados
apenas, observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrugiio CVM 476.

3.5.2.5. Nao ser4 constituido fundo de manutengdo de liquidez e ndo serd firmado contrato de
estabilizagdo de pregos com relagio as Debéntures.

3.5.2.6. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.

3.5.2.7. Nao havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

3.6. Banco Mandatario e Escriturador

3.6.1. O banco mandatério e escriturador da Emissdo ¢ o Itati Unibanco S.A. institui¢ao financeira com
sede na Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, 9° andar, Cidade de Sio Paulo, Estado
de S@o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.701.190/0001-04 (“Banco Mandatario™) e o agente
escriturador e institui¢do depositaria das Debéntures é a Itaii Corretora de Valores S.A., com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”), sendo que essas defini¢des incluem qualquer
outra institui¢do que venha a suceder o Banco Mandatirio e o Escriturador. O Escriturador serd
responsével por efetuar a escrituragdo das Debéntures.

3.7.  Destinag¢iio dos Recursos

3.7.1.  Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emisséo das Debéntures serdo utili
para investimentos na Companhia e em suas sociedades controladas ou coligadas.

6 \.‘
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4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeit(;s, a data de emissdo das Debéntures serd o dia 15 de
junho de 2011 (*Data de Emissio™).

4.1.2. Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em
agoes de emissdo da Emissora. As Debéntures serfio escriturais e nominativas, sem emissao de cautelas ou
certificados.

4.1.3. Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografiria,

4.1.4. Prazo e Datas de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vencimento de 7 (sete) anos a
contar da Data de Emissdo, com vencimento final previsto para 15 de junho de 2018 (“Data de
Vencimento™). Na respectiva Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder a liquidagdo das
Debéntures que ainda estiverem em circulagio, pelo seu Valor Nominal Unitario, atualizado nos termos da
Clausula 4.2.1 abaixo, ou Saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido de Juros Remuneratorios calculados
pro rata temporis, desde a Data de Emissao ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios
imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data de Vencimento.

4.1.5. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitério”).

4.1.6. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 180 (cento e oitenta) Debéntures.
4.2. Remunerac¢io
As Debéntures serdo remuneradas de acordo com o disposto a seguir.
4.2.1. Atualizacio Monetaria: O Valor Nominal Unitario das Debéntures ou Saldo do Valor Nominal
Unitério das Debéntures, conforme o caso, seré atualizado, a partir da Data de Emisséo, pela varia¢éo do
Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia ¢ Estatistica (“IBGE” e “Atualizacdo”, respectivamente), sendo o produto da Atualizagdo das
Debéntures automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario ou ao Saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures.

4.2.1.1. Observada a periodicidade prevista na Clausula 4.3.1 abaixo, a Atualizagao serd paga em
cada uma das Datas de Amortizagdo ou na data da liquidagdo antecipada das Debéntures resultante: (a) do
vencimento antecipado das Debéntures, em razio da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento;
ou (b) do Resgate Antecipado Facultativo, conforme aplicavel.

4.2.1.2. A Atalizagéo sera calculada conforme a seguinte formula:

VNa=VNexC

onde,
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VNa = Valor Nominal Unitario, - amalizado,’ calculado ~ Cor - -6 (seis) casas decimais,” Sén""10%
arredondamento; . i -5 s-

VNe = Valor Nominal Unitério ou Saldo do Valor Nominal Unitario infermado/calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do [PCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
dut
onde, G= 1—[ (le_ J

n = namero total de indices considerados na Atualiza¢do, sendo “n” um nimero inteiro;

NIk = valor do niimero-indice do IPCA do més anterior a0 més de atualizagao, caso a atualiza¢@o seja
em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures; apés a data de aniversario
respectiva, o “NI,” correspondera ao valor do nimero indice do IPCA do més de atualizacao;

NI.;= valor do nimero-indice do [PCA do més anterior ao més “k™;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou a ultima data de aniversario das Debéntures e
a data de calculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA
sendo “dup” um nimero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Data de Emisséo ou a altima data de aniversério e
préxima data de aniversario das Debéntures, sendo “dut” um niimero inteiro.

4.2.1.3. Observagoes:

(a) O nmimero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas
decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(b) A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor;

(¢) Considera-se como “data de aniversério” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida data
ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como més de atualizacdo, o periodo
mensal compreendido entre duas Datas de Aniversério consecutivas;

(d) O fator resultante da expressio [NI(k) /NI(k-1)]“**" & considerado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento; e

(e) O produtério € executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0s mais
remotos, Os resultados intermediarios sao calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento,

4.2.1.4. Observada a Clausula 4.9.1 abaixo, aplicavel até a data de subscrigdo e integralizagdo das
Debéntures, no caso de indisponibilidade temporaria do IPCA, serd utilizado, em sua substituigao
projesdo do IPCA divulgado pela ANBIMA (Associagdo Brasileira das Entidades dos Me
Financeiros e de Capitais) no site http://www.anbima.com.br, calculada pro rata temporis por Dias
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nio cabendo, porém, quando da divelgagio- do -némero-indice Ievido, quaisquer compensalged/MENTOS
financeiras, tanto por parte da Emissora q‘aantd.pelos Peventuristas. Se a nao divulgagdo do IPCA for
superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos ap6s a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagio,
ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade legal de aplicagdo as Debéntures, ou por
determinagao judicial, o Agente Fiduciério, no caso de nde haver substituto legal do IPCA, deverd, no
prazo méaximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do evento, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas
(no modo ¢ prazos estipulados na Clausula X desta Escritura e no artigo 124 da Lei das Sociedades por
Agdes), para a deliberagdo, de comum acordo com a Emissora, do novo pardmetro a ser utilizado para fins
de calculo da Atualizagdo que sera aplicada, observado o disposto na Clausula 4.2.1.5 abaixo.

42.1.5, Caso ndo haja acordo sobre 0 novo parametro a ser utilizado para fins de célculo da
Atualizacdo entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 51% (cinquenta e um por
cento) das Debéntures em Circulagdo, a Emissora deverd optar, a seu exclusivo critério, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar ao Agente Fiducidrio, por escrito, no prazo
maximo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas qual a alternativa escolhida:

(a) resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar antecipadamente a totalidade das
Debéntures em Circulagfo, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagao da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitério, atualizado nos termos da Clausula
4.2.1 acima, ou Saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios
devidos até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da Data
de Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para
calculo dos Juros Remuneratérios com relagdo as Debéntures a serem resgatadas, serd utilizada para
caleulo do fator “C” a filtima variagdo disponivel do IPCA divulgada oficialmente, observadas ainda as
demais disposigdes previstas na Clausula 4.2.1 e seguintes desta Escritura para fins de calculo da
Atualizacao; ou

- (b) amortizar integralmente a totalidade das Debéntures em Circulagdo, em cronograma a ser

estipulado pela Emissora, 0o qual nio excedera a Data de Vencimento e as Datas de Amortizagdo
estipuladas nesta Escritura. Durante o prazo a ser estipulado pela Emissora para a amortizagdo das
Debéntures em Circulagao, a periodicidade do pagamento dos Juros Remuneratérios continuard sendo
aquela estabelecida na Clausula 4.4.1 desta Escritura, observado que até a amortizagdo integral das
Debéntures em Circulagdo seré utilizado um novo pardmetro para fins de cdlculo da Atualizagdo que serd
aplicado, a ser definido a critério dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para este fim, devendo a Emissora, obrigatoriamente, ser convocada para tal
Assembleia Geral de Debenturistas,

4.2.1.6. Nao obstante o disposto acima, caso 0 IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral nfo serd mais realizada e o
IPCA entdo divulgado, a partir da respectiva data de referéncia, serda empregado para apuragio do fator
“C” no célculo da Atualizagdo.

4.2.2. Juros Remuneratérios: as Debéntures fardo jus a juros remuneratérios de 8,65% (oito inteiros e
sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano (“Juros Remuneratérios™ e, em conjunto com a Atualizagao,
“Remuneracdo”). A taxa utilizada para calculo dos Juros Remuneratorios incidird sobre o Valor Nominal
Unitario ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitéario, atualizados conforme a Cléusula 4.2.1 acima,
calculados por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)

Uteis, a partir da Data de Emisso, e, observada a periodicidade prevista na Clausula 4.4.1 abaixo, pagos

ao final de cada Periodo de Capitalizagdo (ou na data da liquida¢@o antecipada resultante do vencimento

: ®
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antecipado das Debéntures em razdo da ocorzéacia deura dos Eveatos db Inadimplemento, calculadod/ & Ve 105
regime de capitalizagao composta de forma pro i'é:ta temporis-por Dias Uteis).

4.2.2.1. Observada a periodicidade prevista na Clausula 4.4 abaixo, es Juros Remunerat6rios serdo
pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo ou na data da liquidagdo antecipada das Debéntures
resultante: (a) do vencimento antecipado das Debéntures, em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de
Inadimplemento; ou (b) do Resgate Antecipado Facultativo, conforme aplicavel.

4.2.2.2. Os Juros Remuneratorios serao calculados com base na seguinte férmula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde,

J = valor dos Juros Remuneratérios devidos no final de cada Periodo de Capitalizagao, calculado com
6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitéario atualizado das Debéntures, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, de
acordo com a seguinte formula:

DP
taxa )m

100

FatorJuros = (

onde,
Taxa = 8,65%;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissio ou a Data de Pagamento de Juros
Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um nimero
inteiro.

4.23. Para fins da presente Escritura, a expressio “Dia(s) Util(eis)” para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP significa qualquer dia, exceto pelos sabados, domingos ou feriados nacionais.
Para as demais obriga¢des previstas nesta Escritura ou para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas
na CETIP, na data de cada pagamento, o dia em que os bancos deverdo ou poderdo, por lei ou ordem
executiva, estar fechados na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, conforme estabelecido pelo
Banco Central do Brasil.

4.24. Para fins da presente Escritura, entende-se por “Periodo de Capitalizacdo” o intervalo de tempo
que se inicia na Data de Emissao, no caso do primeiro Periodo de Capitaliza¢do, ou na Data de Pagamento
dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo
termina na préxima Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios. Cada Periodo de Capitalizagao sticede
o anterior sem solu¢do de continuidade até o vencimento das Debéntures.

Rug Olimpladas 205 ¢j, 142143 CEF 04581 -000 S0 Paulp SP Brasil Fone 55 11 2169 3899 Fax 55 11 2169 3969 www. triunfo. com \




[

Triunfo

: _ PARTICIPAGOES
4.25. Para fins da presente Escritura, a expressao “Saldo do Valor Nominal Unitéric” significa o Vafor V108
Nominal Unitério das Debéntures atualizado, conforme Clausula 42.1.1 avima- remanescente apds cada
Data de Amortiza¢ggfo. 777

4.3.  Amortizac¢do do Valor Nominal Unitério )

4.3.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures, atualizado conforme Clausula 4.2.1. acima, serd
amortizado anualmente, a partir do 4° (quarto) ano contado da Data de Emissdo (inclusive), sendo o
primeiro pagamento devido em 15 de junho de 2015 e o tltimo pagamento na Data de Vencimento
(“Datas de Amortiza¢do™), conforme tabela a seguir:

Datas de Amortizacio Percentual do Valor
Nominal Unitdrio das
Debéntures a ser
Amortizado

15 de junho de 2015 25%
15 de junho de 2016 25%
15 de junho de 2017 25%
15 de junho de 2018 25%

44.  Periodicidade de Pagamento dos Juros Remuneratérios

4.4.1. O pagamento dos Juros Remuneratorios serd feito anualmente, a partir da Data de Emissio
(inclusive), sendo o primeiro pagamento devido em 15 de junho de 2012 ¢ o 1iltimo pagamento na Data de
Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios™).

4.5.  Local de Pagamento

4.5.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdio efetuados pela Emissora utilizando-se,
conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente no SND; e/ou (b) os procedimentos adotados pelo Banco Mandatério, para as Debéntures
que nao estejam custodiadas eletronicamente na CETTP.

4.6.  Prorrogacio dos Prazos

4.6.1. Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obriga¢do decorrente desta Escritura por quaisquer das Partes, inclusive pelos Debenturistas, no que se
refere 4 integralizagdo das Debéntures, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do vencimento
coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancério no local de pagamento das
Debéntures, conforme indicado na Clausula 4.5 acima, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipétese em que somente haverd
prorrogagao quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sibado ou domingo.

4.7.  Encargos Moratérios

4.7.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos, desde a data da inadimpléncia a
a data do efetivo pagamento, independente de aviso ou notificagio ou interpelagio judicial o
extrajudicial, a: (a) juros moratérios & razdo de 1% (um por cento) a0 més sobre o montante devido: e (b)

11 i
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multa convencional, irredutivel e de natureza compensatoria, dc 2% (dcuo porcento) sobrc 5 valor delidyMENToS

e ndo pago (“Encargos Moratérios™).

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.1. O ndio comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagdes pecunisrias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento dos Juros Remuneratorios e/ou Encargos
Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.9.  Prec¢o de Subscricio

49.1. As Debéntures serio subscritas e integralizadas, no mercado primario, pelo seu Valor Nominal
Unitério, acrescido da Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao até a data de
sua integralizagdo, de acordo com o disposto na Clausula 4.2 desta Escritura (“Preco de Subscri¢ao™).

4.10. Forma de Integralizacdo

4.10.1. As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢do (“Data de Integralizacao™), em
moeda corrente nacional, pelo Preco de Subscrigdo, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a
CETIP.

4.11. Repactuacio
4.11.1. Nao havera repactuacdo das Debéntures.
4,12. Publicidade

4.12.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverio ser obrigatoriamente comunicados na forma de
avisos, no jornal Valor Econémico ou outro jornal que venha a ser designado para tanto pela assembleia
geral de acionistas da Companhia, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(www.triunfo.com) (“Avisos aos Debenturistas™), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das
Sociedades por A¢des e as limitagdes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relagdo a publicidade da
oferta puiblica das Debéntures e os prazos legais.

4.13. Comprovacio de Titularidade das Debéntures

4.13.1. A Emissora nao emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido
como comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato emitido pela CETIP, em nome do
Debenturista, quando esses titulos estiverem custodiados eletronicamente no SND.

4.14. Imunidade de Debenturistas

4.14.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢do tributaria, este dev
encaminhar ao Banco Mandatario e 4 Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedénbi
em relagdo a prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagio
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comprobatoria dessa imunidade ou isengio tributéria, sob pera e ter descontasos dos seus tendimentdd b """
valores devidos nos termos da legislagdo tributdria em vigor. - -

CI.:AUSULA Y4
ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA

5.1.  Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverdio ser celebrados pela Emissora e pelo Agente
Fiducidrio e posteriormente arquivados na JUCESP.

CLAUSULA VI i
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E AQUISICAO FACULTATIVA

6.1.  Resgate Antecipado Facultativo

6.1.1. A Emissora podera, a partir a Data de Emiss&o, mediante deliberagdo em Reunido do Conselho de
Administragao da Emissora, realizar o resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures em Circulagio
(“Resgate Antecipado Facultativo”), mediante o pagamento do seu Valor Nominal Unitirio atualizado
conforme Clausula 4.2.1 acima, acrescido: (a)dos Juros Remuneratérios correspondentes & parcela
resgatada, calculados desde a Data da Emissdo ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate; e (b) de um prémio, a ser definido
pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral convocada para este fim, calculado pro rata temporis,
incidente sobre o saldo devedor das Debéntures a serem resgatadas, de acordo com 0s termos descritos na
Clausula 6.1.1.1 abaixo.

6.1.1.1. A Emissora devera enviar solicitagdo ou publicar comunicado aos Debenturistas
(“Solicitacio de Resgate”) com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que pretende realizar o
efetivo Resgate Antecipado Facultativo (“Data de Resgate Antecipado™) solicitando que se rednam em
Assembleia Geral para definir o prémio mencionado na alinea “b” da Clausula 6.1.1 acima no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da publicagdo da Solicitagio de Resgate.

6.1.2. Na Solicitagdo de Resgate devera constar: (a) a previsdo da Data de Resgate Antecipado
respectiva; (b) se o Resgate Antecipado Facultativo sera total ou parcial; (c) a men¢@o de que o valor
correspondente ao pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures, atualizado conforme Clausula
4.2.1 acima, ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, sera acrescido (i) de
Juros Remuneratérios calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou desde a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data de Resgate
Antecipado, e (ii) de prémio de resgate a ser definida pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral;
e (d) quaisquer outras informac¢des necessérias a operacionaliza¢ao do Resgate Antecipado Facultativo.

6.1.3. Na hipétese de deliberagao de Resgate Antecipado Facultativo parcial, adotar-se-4 o critério de
sorteio, a ser coordenado pelo Agente Fiduciario e com divulgagdo do resultado a todos os Debenturistas
por meio da Solicitagdo de Resgate, inclusive no que concerne as regras do sorteio, nos termos do
paragrafo primeiro do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢des.

6.1.4. No caso do Resgate Antecipado Facultativo parcial mencionado acima para as Debéntures
custodiadas eletronicamente no SND, a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo serd

13 g [ S

v
Rua Olimpiadas 2085 ¢|, 142/143 CEP D4551-000 Sao Paulp SP Brasll Fone 55 11 2169 3999 Fax 55 112169 3969 www trlunfc-.com\




D

Triunfo

PARTICIPAGOES
realizada por meio de “operagdo de compra e venda definitive no mercada secundario™. setido que to848/ay MENTOS
etapas desse processo, tais como habilitacdo dos Debenturistas, quaiificagan, sorteio, apuracao, definigio
do rateio e de validagdo da quantidade de Debéntures a serem resgatadas serdo realizadas fora do dmbito
da CETIP. Adicionalmente, caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar
0 Resgate Antecipado Facultativo parcial, ndo havera a necessidade de ajuste a esta Escritura ou qualquer
outra formalidade. '

6.1.5. No caso de Resgate Antecipado Facultativo total das Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente no SND, o Resgate Antecipado Facultativo total seguird os procedimentos de liquidagdo
de eventos adotados pela CETIP.

6.1.6. A CETIP devera ser notificada pela Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o
respectivo Resgate Antecipado Facultativo com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva
Data de Resgate Antecipado.

6.1.7. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula VI, serdio
obrigatoriamente canceladas.

6.2.  Aquisi¢iio Facultativa

6.2.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, observadas as restrigdes de
negociagdo e prazo previsto na Instrugdo CVM 476 e o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por A¢des, adquirir qualquer quantidade de Debéntures em Circulagéio, as quais poderdo ser
canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado, As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula 6.2.1 , 5€
e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma remuneracdo das demais Debéntures em Circulagao.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1.  Observado o disposto nas Cléusulas 7.1.3 a 7.1.8 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio Jjudicial ou
extrajudicial, todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela
Emissora, mediante o envio de notificagdo contendo as respectivas instrugdes para pagamento, do Valor
Nominal Unitério, atualizado conforme Clausula 4.2.1. acima, ou do Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em Circulagao, acrescido de Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a Data
de Emissdo ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do seu efetivo pagamento, ao tomar ciéncia da ocorréncia de quaisquer das seguintes hipéteses
(cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento”):

(a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio pecuniéria prevista nesta Escritura, ndo sanada
no prazo de 2 (dois) Dias Uteis;

(b) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo néio pecunidria estabelecida nesta Escri
ndo sanada no prazo de 20 (vinte) dias contados da data do recebimento de notifica¢ao nesse s
enviada pelo Agente Fiducidrio, sendo que esse prazo ndo se aplica as obrigagdes para as quais t
sido estipulado prazo de cura especifico;
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caracterize o encerramento das atividades da Emissora;

protesto de titulos em valor individual ou agregado superior a (i) R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
reais), contra a Emissora ou qualquer sociedade controlada ou coligada, consideradas
individualmente; ou (if) R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), contra a Emissora ou qualquer
sociedade controlada ou coligada, consideradas conjuntamente, por cujo pagamento a Emissora ou
qualquer sociedade controlada ou coligada seja responsdvel, salvo se a Emissora ou qualquer
sociedade controlada ou coligada comprovar, por meio de prova documental, em até 30 (trinta) dias
contados do referido protesto que: (i) o protesto foi realizado por terceiros de ma-fé; (ii) o protesto foi
elidido no prazo legal; (iii) o protesto foi cancelado; ou (iv) foram prestadas e aceitas pelo Poder
Judiciario garantias em juizo;

inscricdo da (i) Emissora ou de qualquer sociedade controlada ou coligada, consideradas
individualmente, em qualquer 6rgdo de restri¢do de crédito, tais como Servigo de Protegdo ao Crédito
- SPC, SERASA, Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundo ou Servicos de Informagdes do
Banco Central - Sisbacen por valor individual ou agregado superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes
de reais); ou (ii) Emissora ou de qualquer sociedade controlada ou coligada, consideradas
conjuntamente, em qualquer 6rgéo de restrigdo de crédito, tais como Servigo de Protecdo ao Crédito -
SPC, SERASA, Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundo ou Servigos de Informagdes do Banco
Central - Sisbacen por valor individual ou agregado superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais);

uma ou mais sentengas arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em julgado em face da Emissora,
sua controladora ou de qualquer de suas coligadas ou controladas, que, em conjunto ou isoladamente
resulte ou possa resultar em obrigacao de pagamento para a Emissora, sua controladora ou para
qualquer de suas controladas ou coligadas de valor individual ou agregado superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), para as quais ndo tenha sido feita provisdo para pagamento;

inadimplemento de qualquer divida e/ou obrigagdo pecunidria em valor individual ou agregado
superior a (i) R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) em qualquer acordo ou contrato do qual a
Emissora, sua controladora ou qualquer de suas controladas ou coligadas, consideradas
individualmente, seja parte, ou (ii) R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) em qualquer acordo ou
contrato do qual a Emissora, sua controladora ou qualquer de suas controladas ou coligadas,
consideradas conjuntamente, seja parte;

inveracidade, incorre¢ao ou descumprimento, em qualquer aspecto relevante, de quaisquer das
declaragbes ou garantias prestadas pela Emussora nesta Escritura e/ou em quaisquer documentos no
ambito da Oferta;

transformac¢do da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedade por Ac¢oes, ou caso Emissora sofra mudangas estruturais, tais como cisdo parcial ou total,
fusdo, drop down de ativos, redugdo de capital ou mudanga de controle que possam levar ao
descumprimento das obrigagoes assumidas nesta Escritura;

nao renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizagdes e licengas, inclusive
ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, sua
controladora e/ou por qualquer de suas controladas ou coligadas, exceto se, dentro do prazo de 30
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(trinta) dias a contar da data de tal renovagdo, cancelamento, revogagao: o suspensao, a Emfdi¥gs]MENTOS

comprove a existéncia de provimento jurisdicional suspendendo Os efeitos da ndo renovagao,
cancelamento, revogagdo ou suspensdo das referidas autorizagdes e licengas;

(k) caso, a qualquer momento durante a vigéncia dag Debéntures, a razio entre o EBITDA e o Resultado
Financeiro da Emissora seja igual ou inferior 1,5 (um inteiro e cinco décimos); e

(I) caso, durante os 4 (quatro) primeiros anos de vigéncia das Debéntures, a razao entre a Divida Liquida
¢ 0 EBITDA da Emissora seja igual ou superior a 3,75 (trés inteiros e setenta e cinco centésimos por
cento) nas verificagOes trimestrais a serem realizadas pelo Agente Fiducidrio nos trimestres findos
mar¢o, junho e setembro de cada ano, e 3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento) na
verifica¢ao trimestral a ser realizada pelo Agente Fiduciario no trimestre findo em dezembro de cada
ano, sendo que a primeira verificagdo trimestral pelo Agente Fiducidrio ocorrera com relagdo aos
nimeros divulgados do 3° (terceiro) trimestre de 2011. A partir do 5% (ano) de vigéncia das
Debéntures, caso a razao entre a Divida Liquida e o EBITDA da Emissora seja igual ou superior a
3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento) em todas as verificagdes trimestrais (sendo os
indices financeiros previstos nas alineas “k™ e “I” desta Clausula 7.1 em conjunto denominados
“Indices Financeiros™).

7.1.1. Para os fins desta Escritura, consideram-se:

(a) “Divida Liquida™ o somatério dos saldos das dividas da Emissora, consolidadas as dividas de
suas controladas e coligadas, inclusive as coligadas e controladas que estejam classificadas no balango
como participagdes a comercializar, incluindo dividas da Emissora e de suas controladas e coligadas
perante pessoas fisicas e/ou juridicas, tais como mutuos, empréstimos e financiamentos com terceiros,
emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis ou nao em agdes, nos mercados local e/ou internacional,
obrigacoes referentes a parcelamento de tributos e/ou taxas, operagoes de derivativos e cessao de direitos
creditorios ndo performados e que ndo contem com seguro performance; menos as disponibilidades em
caixa e aplicacdes financeiras;

(b) “EBITDA™ o lucro operacional da Emissora consolidado ao lucro operacional de suas
controladas e coligadas - inclusive as coligadas e controladas que estejam classificadas no balango como
participagdes a comercializar - adicionando-se (i) despesas ndo operacionais; (ii) despesas financeiras; e
(1ii) despesas com amortizagdes e depreciagdes (apresentadas no fluxo de caixa método indireto) e (iv)
provisao para manutengdo da rodovia; e excluindo-se (x) receitas nao operacionais; e (y) receitas
financeiras; apurado com base nos tltimos 12 (doze) meses contados da data-base de calculo do indice; e

(c) “Resultado Financeiro™ a diferenga entre Receitas Financeiras ¢ Despesas Financeiras da
Emissora consolidadas a de suas controladas e coligadas - inclusive as coligadas e controladas que estgam
classificadas no balango como participagdes a comercializar - ao longo dos ultimos 12 (doze) meses
contados da data-base de célculo do indice, da qual deverdo ser excluidos, para efeito da apuragdo dos
compromissos financeiros, os juros sobre capital préprio, sendo que o Resultado Financeiro sera apurado
em modulo, se for negativo e, se for positivo, serd considerado 1 (um).
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7.1.2. Para fins do disposto nas alineas “k” e *1” da Clausula'?' 1, 'ﬁca dLsJegaacordado cue os fridiéeyMENTOS
Financeiros ser3o apurados pela Emissora e verificados trimestialniénte pelo Agente Fiduciério, com base
nas demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora nos tltimos 12 (doze) meses, e deverdo incluir
todas as sociedades controladas e coligadas da Emissora, ainda que 'nio sejam consolidadas as
demonstragdes financeiras da Emissora para fins contdbeis. Os Indices Financeiros deverdo ser
disponibilizados ao Agente Fiduciario, juntamente com relatério consolidado da meméria de célculo
compreendendo todas as rubricas necessérias para a obtengao de tais indices Financeiros, atestando a sua
efetiva legalidade, legitimidade, exigibilidade, validade, auséncia de vicios, suficiéncia de informagdes e
veracidade, sob pena de impossibilidade de verificagdo e conferéncia pelo Agente Fiducidrio, podendo o
Agente Fiducidrio solicitar 2 Emissora e/ou aos seus auditores independentes todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios.

7.1.3. A ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos nas alineas “a”, “c”, e “i” da Clausula 7.1 acima
acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou
notificacdo, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente Fiducidrio, no entanto, enviar imediatamente &
Emissora comunicagao escrita informando tal acontecimento.

7.1.4. Na ocorréncia de quaisquer dos demais eventos indicados na Clausula 7.1 acima, exceto
os citados na Clausula 7.1.3 acima, o Agente Fiduci4rio devera convocar, dentro do prazo méaximo de 2
(dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos
eventos, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a ndo declaragio do vencimento
antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagio previsto na Clausula X desta
Escritura e 0 quorum especifico estabelecido na Clausula 7.1.5 abaixo.

7.1.5. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 7.1.4 acima podera, por
deliberagao dos Debenturistas que representem, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das
Debéntures em Circulagdo, determinar que o Agente Fiduciario nfio declare o vencimento antecipado das
Debéntures.

7.1.6. Adicionalmente ao disposto nas Clausulas 7.1.4 e 7.1.5 acima, na hipdtese de nfio convocagio da
Assembleia Geral pelo Agente Fiducidrio, os Debenturistas ou a Emissora poderdo convocar a Assembleia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre a ndo declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures,
observado o procedimento de convocagdo previsto na Clausula X desta Escritura e o quorum especifico
estabelecido na Clausula 7.1.5 acima. Caso, apés 30 (trinta) dias corridos contados da ocorréncia do(s)
respectivo(s) Evento(s) de Inadimplemento a Assembleia Geral de Debenturistas ndo tiver sido
convocada, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 7.1.7 abaixo.

7.1.7.  Observado o disposto nesta Clausula VII, em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a
Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures com o seu consequente cancelamento,
obrigando-se a pagar o Valor Nominal Unitario das Debéntures, atualizado conforme Cliusula 4.2.1
acima, acrescido de Juros Remuneratérios, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissao ou da
Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior até a data do seu efetivo pagamento,
além dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura, em até 15 (quinze) dias corridos contados
do recebimento, pela Emissora, da comunicagdo escrita referida na Cléusula 7.1.3 acima, sob pena de, em
nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios previstos na Clausula 4.7
desta Escritura.
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7.1.8. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, 0" Azeate Fidaciario devera enviar notifichga 10

Debéntures.

CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1.  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das
Debéntures nao for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(a) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a.1) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, ou 3
(trés) Dias Uteis ap6s a data de sua divulgacio, o que ocorrer primeiro, (i) copia das
demonstragdes financeiras completas e auditadas da Emissora relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos
no Brasil, acompanhadas do relatério da administragdo e do parecer dos auditores
independentes, (ii) copia de qualquer comunicagdo feita pelos auditores independentes a
Emissora ou a sua administragdo, e respectivas respostas, com referéncia as
demonstragdes financeiras, e (iii) declaragdo do Diretor Presidente (ou seu equivalente)
da Emissora atestando o cumprimento das obrigagdes constantes nesta Escritura;

(a.2) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias do término de cada trimestre de seu
exercicio social, (i) copia das demonstragdes financeiras da Emissora, com revisio
limitada nos termos das normas da CVM, relativas ao respectivo trimestre, preparadas
de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, e (ii) declara¢do do
Diretor Presidente (ou seu equivalente) da Emissora atestando o cumprimento das
obrigagdes constantes desta Escritura;

(a.3) em até 3 (trés) Dias Uteis da notificagio, qualquer informagéo relevante para a Emissio
que lhe venha a ser solicitada por escrito pelo Agente Fiduciario;

(a.4) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento,
acompanhadas de um relatério da Emissora contendo a descri¢do da ocorréncia e das
medidas que a Emissora pretende tomar com relagdo a tal ocorréncia, o qual devera ser
entregue a0 Agente Fiduciario em até 10 (dez) Dias Uteis da verificagdo da ocorréncia
de qualquer Evento de Inadimplemento; e

(a.5) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagio que, razoavelmente, venha a ser
solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as suas obrigagoes
nos termos desta Escritura e da [nstrugio da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 28”);

(b) comunicar ao Agente Fiducidrio, no prazo previsto na alinea “a.4” acima, qualquer inadimpléncia
no cumprimento das obrigagdes contraidas perante os Debenturistas;

(c) preparar e proceder a adequada publicidade dos dados econdémico-financeiros, nos t
exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes e pelas regras relevantes emitidas pela CVM p
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das suas demonstragdes financeiras anuais; e e . —n-

(d) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com as praticas
contabeis geralmente aceitas no Brasil, e permitir que o Agente Fiducidrio (ou auditor
independente por este contratado as expensas da Emissora) realize auditoria extraordindria na
Emissora, sendo que a respectiva solicitagdo devera ser acompanhada de relatério que fundamente
a necessidade de realizacio da referida auditoria no prazo previsto na alinea *“a.4” acima;

(e) convocar, nos termos da Clausula X desta Escritura, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que se relacione com a presente Emissdo caso o Agente
Fiduciario néo o faga;

(f) cumprir com todas as determinagdes eventualmente emanadas da CVM. como o envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhes forem solicitadas por aquela autarquia,
caso aplicavel;

(g) submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM;

(h) manter atualizados e em boa ordem seus livros e registros societarios;
(1) indicar um diretor que ficara responsavel pelo atendimento, de forma eficiente, aos Debenturistas;

() nao realizar operages fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutarias, legais e
regulamentares em vigor;

(k) nao praticar nenhum ato em desacordo com seu Estatuto Social ou com esta Escritura;

)] observar as disposi¢oeés da Instrugio CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada, no
tocante a dever de sigilo e vedagdes & negociacao;

(m)  notificar o Agente Fiduciario, no prazo maximo de 3 (trés) dias apds a ocorréncia do evento, sobre
qualquer alteragdo substancial nas condigdes financeiras, econémicas, comerciais, operacionais,
regulatérias ou societdrias e nos negécios da Emissora e/ou de suas controladas que (i)
impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes
decorrentes desta Escritura e das Debéntures; ou (i) faga com que as demonstragdes ou
informagdes financeiras fornecidas pela Emissora 8 CVM ndo mais reflitam a real condig¢do
financeira da Emissora;

(m) tomar as medidas necessarias para:

(n.1) preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, concessdes, licengas (inclusive
licengas ambientais), alvards e ativos necessarios para continuar conduzindo seus
negocios dentro do seu objeto social e das praticas comerciais usuais (observado, que,
com relagdo as suas controladas diretas ou indiretas, nada nesta Clausula proibira tal
controlada de dispor sobre seus ativos, observado o disposto nesta Escritura);
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(n.2) manter em boas condi¢des de conservagio s bens utilizados na -conaugao de" Seus e
negdcios € na condugdo dos negécios de suas controladas diretas-ou indiretas,
excetuando-se pelo desgaste normal; e

(n.3) estender as medidas listadas nas alineas “n.1”, “n.2” e “n.3” acima para as sociedades
sob seu controle direto ou indireto;

(0) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures no SND,
conforme o disposto no Termo de Compromisso e Regulamento do SND, por meio da CETIP:

(p) contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, os prestadores de servicos inerentes s obrigagOes previstas nesta Escritura,
incluindo: (i) Banco Mandatario e Escriturador; (i) Agente Fiduciario; e (iii) os sistemas de
negociagdo das Debéntures no mercado secundario (i.e., SND);

(q) observar as normas de conduta previstas no artigo 48 da Instrugio CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada, com exce¢do de seu inciso II;

(r) aplicar recursos obtidos por meio da Emissdo de Debéntures estritamente conforme o descrito na
Clausula 3.7 acima;

(s) cumprir com todas as obrigagdes previstas na regulamentagdo aplicdvel, em especial aquelas
dispostas no artigo 17 da Instrugao CVM 476;

() fornecer todas as informagdes solicitadas pela CETIP;

(u) nao transferir ou de qualquer forma ceder ou prometer ceder a terceiros as obrigacdes assumidas
nesta Escritura; e

(v) colaborar com o Coordenador Lider para o atendimento integral das obrigagdes previstas no
Comunicado CETIP n° 028/09, de 02 de abril de 2009 (conforme aplicaveis).

8.2.  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das
Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se a ndo praticar nenhum ato ou celebrar
qualquer contrato com partes relacionadas em desacordo com o previsto em seu Estatuto Social e na
legislagdo aplicavel.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeacao

A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiducidrio da Emissdo objeto desta Escritura, a Pentagono
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, qualificada no predzmbulo desta Escritura, a qual,
neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagéo para, nos termos da lei e da presente Escri
representar a comunhao dos Debenturistas.
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9.2.  Declaracdes do Agente Fiducifrio SeaE 32 7 E INVESTIMENTOS

9.2.1. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas da lei:

(a) néo ter nenhum impedimento legal, conforme o paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades
por Agdes e o artigo 10 da Instrugio CVM 28, para exercer a fungao que lhe é conferida;

(b) aceitar a fungdo que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigées previstos
na legislacao especifica e nesta Escritura;

(c) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condigdes;
(d) ndo ter nenhuma ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungoes;
(e) estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do Brasil;

(f) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necesséarios para tanto;

() ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instru¢dao CVM 28,

(h) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos da
regulamentacfio aplicavel vigente;

(i) que esta Escritura constitui uma obrigagao legal, vélida, vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario,
exequivel de acordo com os seus termos e condigoes;

() que a celebracdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas nao infringem
qualquer obriga¢do anteriormente assumida pelo Agente Fiduciério; e

(k) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura;
9.3.  Substitui¢iio

9.3.1. Nas hip6teses de auséncia, impedimentos temporarios, remincia, morte, intervencdo, liquidagao
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, sera realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para
a escolha do novo Agente Fiduciério, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocagao nao ocorrer em até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo acima citado, cabera 4 Emissora efetua-la, observado o prazo de 15 (quinze)
dias para a primeira convocagio e 8 (oito) dias para a segunda convocagdo, sendo certo que a CVM
poderd nomear substituto provisério enquanto nao se consumar o processo de escolha do novo Agente
Fiduciario. A remuneragido do novo agente fiduciario sera a mesma que a do Agente Fiduciario, observado
o disposto na Clausula 9.3.6 abaixo.

9.3.2. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes
circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos Debenturi
pedindo sua substitui¢do.
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9.3.3. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do preze pare a distribuigdo das Debéntures,
proceder a substituigao do Agente Fiducidrio e & indicagdo de seu substituto em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim. A substituigio, em carater permanente, do Agente
Fiducidrio fica sujeita 4 comunicagdo prévia 4 CVM e a sua manifestacio acerca do atendimento aos

requisitos previstos no artigo 8° da Instrugio CVM 28 e eventuais normas posteriores.

9.3.4. A substitui¢io do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a esta Escritura, devendo o
mesmo ser arquivado na JUCESP.

9.3.5. O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas fungdes na data da presente Escritura ou de
eventual aditamento relativo a substituigio, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data
de Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituigdo, conforme aplicavel, sendo que o término
do exercicio de suas fungdes, devendo no caso da substituicio, formalizar o aditamento a presente
Escritura, devidamente arquivado na JUCESP.

9.3.6. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiduciario, esse substituto receberd a mesma
remuneragao recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes, sendo que a primeira
parcela devida ao substituto sera calculada pro rata temporis a partir da data de inicio do exercicio de sua
fungdo como agente fiduciario. Esta remuneragao podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e
o agente fiduciério substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas,

9.3.7. Aplicam-se as hipéteses de substituicao do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a respeito
baixados por atos da CVM.

94. Deveres

9.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura, constituem
deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da funcéo, o cuidado
¢ a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragdo de seus proprios
bens;

(b) renunciar a funcio, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra
modalidade de maptidao;

(c) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papeis relacionados com o
exercicio de suas fungoes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura,
diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, nos competentes 6rgaos, caso a Emissora nfio o faga, o registro desta Escritura e
respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes. Neste
caso, o oficial do registro notificard a administragio da Emissora para que esta lhe forneca as
indicagdes e documentos necessarios;

() acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigat6rias, alertando
os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;
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(g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacGes constantes das propestas de modificagdes nas
condicoes das Debéntures, se for o caso;

(h) solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes atualizadas
perante orgaos e entidades publicas e oficios de registros publicos, dos distribuidores civeis, das
Varas de Fazenda Piiblica, dos Cartérios de Protesto, das Juntas de Conciliagao e Julgamento e da
Procuradoria da Fazenda Piblica onde se localiza a sede do estabelecimento principal da
Emissora;

(1) solicitar, quando considerar necesséario e desde que permitido pela legislag@o aplicavel, auditoria
extraordinaria na Emissora, sendo que tal solicitagdo devera ser acompanhada de relatério que
fundamente a necessidade de realizagdo da referida auditoria;

(1) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante anincio publicado,
pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgaos de imprensa referidos na Clausula 4.12 desta Escritura,
respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo constantes da Lei das Sociedades por Ag¢des,
da regulamentacdo aplicivel e desta Escritura;

(k) comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas;

() elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea "b” do paragrafo 1° do
artigo 68 da Lei das Sociedades por A¢des, o qual devera conter, a0 menos, as seguintes
informagdes sendo certo que a documentac@o necessaria para a elaboragio deste sera enviada pela
Emissora no prazo méaximo de 30 (trinta) dias prévios ao encerramento do prazo junto 2 CVM:

(L.1) eventual omissdo ou incorregdo de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagao de
informagdes pela Emissora;

(1.2) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(1.3) comentarios sobre as demonstra¢des contdbeis da Emissora enfocando os indicadores
econGmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

(1.4) posi¢do da distribui¢io ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(1.5) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdo de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(1.6) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura, inclusive
quanto 4 manutengéo dos indices Financeiros previstos nas alineas “k” ¢ “I"” da Clausula 7.1

acima;

(1.7) declaragéo sobre sua aptidao para continuar exercendo a fun¢éo de Agente Fiduciario; €

(1.8) pagamentos de Remuneragdo realizados no periodo, bem como aquisi¢oes e v
Debéntures efetuadas pela Emissora;
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(m)  disponibilizar o relatério de que trata a alinea-"}" gcima aos D“bentmlstas 1o prazo dispostd'aaMENT0S

(n)

(o)

®

(q)

()

(s)

(0

(u)

regulamentacao aplicavel, a0 menos nos segumtcs locais:

(m.1) na sede da Emissora;

(m.2) em sua sede social e em seu site (www., tri'unfo.oom);
(m.3) na CVM;

(m.4) na CETIP; e

(m.5) na sede do Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgdos de imprensa referidos na Clausula 4.12 desta
Escritura, aniincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a sua disposi¢ao nos
locais indicados na alinea “p” acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, gestoes junto
4 Emissora, ao Escriturador e 4 CETIP;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méaximo de 90 (noventa) dias, de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na presente Escritura,
indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos;

acompanhar a destinacdo dos recursos captados por meio da emissio das Debéntures, de acordo
com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

calcular, diariamente, em conjunto com a Emissora, 0 Valor Nominal Unitério das Debéntures,
disponibilizando-o aos Debenturistas e # Emissora em seu site (www.triunfo.com);

acompanhar com o Banco Mandatéario, em cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios, o
integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura; e

conferir trimestralmente a manutengio dos ndices Financeiros previstos nas alineas “k” e “I” da
Clausula 7.1 acima e informar imediatamente os Debenturistas qualquer descumprimento dos
referidos Indices Financeiros.

9.4.2. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, somente serdo vélidos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

9.4.3. O Agente Fiduciario nao emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a onentat;ao
acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de defini¢io pelos Deben
comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem transmiti
pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciério ndo possui qualquer responsabilidade sobre o

resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos
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Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham & s=r <ausados em decorréncia disto aos
Debenturistas ou 4 Emissora. A atuagio do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instru¢do da CVMn®
28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por
Acgbes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que
néo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

9.5.  Atribuicdes Especificas

0.5.1. O Agente Fiduciario utilizara quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais, contra a
Emissora, para a prote¢io e defesa dos interesses da comunhao dos Debenturistas e da realizacio de seus
créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar, observadas as condig¢oes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as Debéntures
e cobrar seu principal e acessorios;

(b) tomar qualquer providéncia necessdria para a realiza¢ao dos créditos dos Debenturistas;
(c) requerer a faléncia da Emissora; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo, intervengdo ou liquidagdo
extrajudicial da Emissora.

9.5.2. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adoc¢do das medidas
contempladas nas alineas “a” a “d” da Clausula 9.5.1 acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim 0 auton'z.ar por delibera¢ao da unanimidade dos titulares das Debéntures em
Circulagdo, bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos titulares das Debéntures em Circula¢gio quando
tal hipétese disser respeito ao disposto na alinea “d” da Clausula 9.5.1 acima.

9.6. Remuneracfio do Agente Fiducidrio

9.6.1. Sera devida ao Agente Fiduciério pela Emissora, a titulo de honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura, parcelas
anuais de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) dia 1til ap6s
data de assinatura da escritura de emissdo, e 0s seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes.

9.6.2. Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures em Circulagio, o
Agente Fiducidrio fard jus somente & remuneragdo calculada pro rata temporis pelo periodo da efetiva
prestagdo dos servigos, devendo restituir 4 Emissora a diferenca entre a remuneragao recebida e aquela a
que fez jus.

9.6.3. A remuneragao serd devida mesmo apés o vencimento final das Debéntures, caso o Agente
Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

9.64. O pagamento da remuneragio do Agente Fiducidrio sera feito mediante crédito na conta corrente a
ser indicada pelo Agente Fiducidrio,

9.6.5. A remunera¢io devida ao Agente Fiduciario nos termos da Clausula 9.6.1 acima sera a
anualmente com base na variagdo percentual acumulada do IGP-M, ou na sua falta, pelo mesmo indice

¥
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calculadas pro-rata die, se necessario. -3

9.6.6. As parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto Sobre
Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigdo a¢p Programa de Integragdo Social), CSLL
(Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido), COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade
Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragido do Agente Fiduciario,
excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

9.6.7. Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituigio do Agente Fiduciario, o
substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente recebida sem a
contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da remuneracdo
até a data da efetiva substituic@o, ao agente fiduciario substituto, como forma de remuneragéo dos servigos
a serem por ele prestados.

9.68. Caso sejam alteradas as condigdes da Emissdo, a Emissora e o Agente Fiduciario se
comprometem a avaliar os impactos destas alteragdes nos servigos ora descritos visando a alteracio da
remunerac¢ao do Agente Fiduciario.

9.69. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decomréncia da remuneragio
mencionada na Clausula 9.6.1 acima, os débitos em atraso ficardio sujeitos a juros de mora calculados pro
rata temporis desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, pela taxa de 1% (um por
cento) ao més sobre 0 montante devido e ndo pago e multa moratéria convencional, irredutivel e de
natureza compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e néo pago.

9.7.  Despesas

9.7.1. A Emissora ressarcird 0 Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e usuais que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos, inclusive honorérios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de
qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures nos termos desta Escritura, devendo ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas pela Emissora.

9.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula 9.7 sera efetuado, em 5 (cinco) Dias Uteis, ap6s a
realizacdo da respectiva prestagio de contas a Emissora mediante entrega das vias originais dos
comprovantes de pagamento.

9.7.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais, inclusive
as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas,
e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente
comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorérios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judiciarias de agdes propostas pelo Agente
Fiduciario ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do
Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagéo ao pagamen
destas por um periodo superior a 10 (dez) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos
Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

ﬁ‘) Ao
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9.7.4. As despesas a que se refere esta Clausula 9.7 cqinprgéﬁderﬁ, inclusive,. S.La_uel-ias incorridas com:

(a) publicagdo de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e outras que
vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis; .

(b) extragdo de certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, varas da Fazenda Publica, Cartorios de
Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do
foro da sede da Emissora e despesas cartordrias ¢ com correios quando necessarias ao
desempenho da funcdo de Agente Fiduciario, caso tenham sido previamente solicitadas a
Emissora, em razdo de motivo justificado;

(c) locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens, e alimentacdo quando
necessarias ao desempenho das funcgdes; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis, se
ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dos
Debenturistas.

9.7.5. O crédito do Agente Fiduciério por despesas que tenha feito para proteger direitos e interesses ou
realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma descrita nas Clausulas 9.7.1 e
9.7.2 acima, serd acrescido a divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das Debéntures,
preferindo a estas na ordem de pagamento.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A assembleia geral de debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas” ou “Assembleia™) aplicar-se-4
ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢des.

10.1. Convocacio

10.1.1. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora,
pela CVM ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagio.

10.1.2. A convocagao se dard mediante antincio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes, nos érgaos de
imprensa referidos na Clausula 4.12 desta Escritura, respeitadas outras regras relacionadas & publicacdo de
anuncio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da
regulamentacao aplicavel e desta Escritura,

10.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverfio ser realizadas, em primeira convocagdo, no
prazo minimo de 15 (quinze) dias contados da data da primeira publicagdo da convocagao, ou, nao
realizando a Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagio, em segunda convocagio
minimo, 8 (oito) dias contados da data da publicagao do novo anincio de convocagio.
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10.1.4. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, ne 2mbito de sua'compeséncia legal, observadod o8
quora estabelecidos nesta Escritura, sero existentes, validas' e eficazes-perants-a Emissora e obrigarao a

todos os titulares das Debéntures em Circulagio, independentemente de terem comparecido a Assembleia

ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.
10.2. Quorum de Instala¢io

10.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocag¢do, com a presenga de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulacdo, e, em segunda
convocacdo, com qualquer quorum.

10.2.2. Para efeito da constituigdo de todos e quaisquer dos guora de instalagdo e/ou deliberagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, consideram-se “Debéntures em Circulacdo™
todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de
titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou
grupo de controle), sociedades sob controle comum, administradores ou conselheiros da Emissora,
incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas, até segundo grau.

10.3. Quorum de Deliberacio

10.3.1. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em Circulag¢do
cabera um voto, admitida a constitui¢io de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na
Clausula 10.3.2 abaixo, ou os demais quoruns expressamente previstos em outras cléusulas desta
Escritura, todas as deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de
aprovagio de Debenturistas representando, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures em
Circulacdo.

10.3.2. Néo estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 10.3.1 acima as seguintes alteragdes,
que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagdo: (i) da Remuneragdo; (ii) do quorum de deliberagdo das Assembleias
Gerais de Debenturistas; (iii) da vigéncia das Debéntures; e (iv) das Hipéteses de Vencimento Antecipado.

10.3.3. As alteragdes dos quora estabelecidos nesta Escritura e/ou das disposigdes estabelecidas nesta
Clausula 10.3 deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocagao da Assembleia Geral de Debenturistas
ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagdo.

10.3.4. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiduciario nos termos desta Escritura,
hipétese em que sera obrigatéria.

10.3.5. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para pres 5 )
Debenturistas as informagdes que he forem solicitadas.

A
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CLAUSULAXIS -.° “.° 7. .1
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

11.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta Escritura, que;

(a) ¢ uma sociedade por agdes devidamente orgamizada, constituida e existente sob a forma de
companhia aberta, de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil;

(b) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e o Contrato de Distribui¢do e a cumprir
todas as obrigagdes nestes previstas, tendo, entdo, sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(c) o0s representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutarios e/ou delegados para
assumir, em seu nome, as obrigacGes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(d) a celebragdo desta Escritura e do Contrato de Distribui¢ido, e o cumprimento das obrigagoes
previstas em tais instrumentos nao infringem nenhuma disposi¢ao legal, contrato ou instrumento
do qual seja parte, nem resultardio em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo
estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos, ou (ii) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos;

(e) as obriga¢des assumidas nesta Escritura constituem obrigagoes legalmente vélidas e vinculantes
da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condi¢ées, com forga de titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cdédigo de Processo Civil, exceto que sua execugio
podera estar limitada por leis relativas & faléncia, insolvéncia, recuperagio, liquidacdo ou leis
similares afetando a execugao de direitos de credores em geral;

(H detém todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais relevantes para o exercicio de suas atividades, estando todas elas validas;

() estd cumprindo com todas as leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinagdes dos
Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugio de seus negécios;

(h) as demonstragdes financeiras relativas aos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2010, e as
demonstracdes financeiras relativas aos trimestres findos em 31 de margo de 2011 e 31 de margo
de 2010 apresentam de maneira adequada a situa¢ao financeira da Emissora nas aludidas datas e
os resultados operacionais da Emissora referentes aos periodos encerrados em tais datas. Tais
informag¢des financeiras foram elaboradas de acordo com os principios contdbeis geralmente
aceitos na Republica Federativa do Brasil, que foram aplicados de maneira consistente nos
periodos envolvidos, e desde a data das demonstragdes financeiras mais recentes, ndo houve
nenhum efeito relevante adverso aos negocios, a situa¢do financeira e ao resultado das operagdes
da Emissora e de suas controladas na situagdo financeira e nos resultados operacionais em
questdio, nao houve qualquer operagdo envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus
negdcios, que seja relevante para a Emissora, ndo houve qualquer alteracao no capital soci
aumento substancial do endividamento da Emissora;
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(1) nio tem conhecimento da existéncia de nenhun:a agﬁo jtrdmai nrocec‘lmeuto administrativh "§G°MENTOS
arbitral, inquérito ou outro tipo de investiga¢ao. governainental- que passe vir a causar impacto
substancial e adverso a2 Emissora, além daqueles mencionados nas demenstra(;oes financeiras e

informagdes trimestrais disponibilizadas pela Emissora;

() os documentos e informagdes fornecidos ao 'Agente Fiduciario sdo materialmente corretos e estao
atualizados at¢ a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes
para a tomada de decisdo de investimento sobre a Emissora, tendo sido disponibilizadas
informagdes sobre as transagdes relevantes da Emissora, bem como sobre os direitos e obrigagdes
materialmente relevantes delas decorrentes;

(k) ndo omitiu on omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em alteragio substancial adversa das suas situagdes econdmico-financeira ou
juridica, em prejuizo dos Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures;

) ndo tem nenhuma ligacdo com o Agente Fiducidrio que impega o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fun¢des com relagdo a esta Emissio;

(m) nao tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas
fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des e demais normas aplicaveis, inclusive
regulamentares;

(n) esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura;

(0) tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instru¢gdo CVM 476, ndo podera realizar
outra oferta piblica da mesma espécie de valores mobilidrios dentro do prazo de 4 (quatro) meses
contados da data da comunicagao 8 CVM do encerramento da Oferta, a menos que a nova oferta
seja submetida a registro na CVM; e

(§2)) as informagdes prestadas no ambito da Oferta séo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes
para que os Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures tenham
conhecimento da Emissora, suas atividades e sua situagdo financeira, além dos riscos 4 suas
atividades e quaisquer outras informagdes relevantes & tomada de decisdes dos Investidores
Qualificados interessados em adquirir as Debéntures, na extensfo exigida pela legislacdo
aplicavel.

CLAUSULA XII
DISPOSICOES GERAIS

12.1. Comunicacdes

12.1.1. Quaisquer notifica¢des, instrugbes ou comunicagdes a serem realizadas por qualquer das Partes
em virtude desta Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

TPI -Triunfo Participacies e Investimentos S.A.
Rua Olimpiadas, n°® 205, 14° andar, conjunto 1402
04551-000 — Sao Paulo, SP

At:  Sra. Paula Paulozzi Villar
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E-mail: paula.villar@triunfo.com

Para o Agente Fiduciério: ] .

Pentigono S.A. — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

[das Américas, n®4.200, Bloco 04, Sala 514

22640-102 — Rio de Janeiro, RJ

At:  Sr.(a) Marco Aurélio Ferreira/ Sra. Nathalia Machado

Tel.:  (21)3385-4565

Fax:  (21) 3385-4046

E-mail: backoffice(@pentagonotrustee.com.br / juridico@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Mandatério e Escriturador:

ITAU UNIBANCO S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n° 707, 7° andar

04309-010 - Sdo Paulo — SP

At.: Sra. Claudia Aparecida Germano Vasconcellos / Sr. Dalmir Coelho

Tel.: (11) 5020-1910/ (11) 5029-4610

Fax: (11) 5029-1920

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br / dalmir.coelho@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — Balcio Organizado de Ativos e Derivativos
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 1° andar
01452-001 — Sao Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel; (11) 3111-1400 / 2138-1400

Fax: (11)3111-1564

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

12.1.2. As notificagdes, instrugdes e comunicagdes referentes a esta Escritura serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderegos acima e, se enviada por fac-simile ou por correio
eletronico, na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido
pelo remetente. Os respectivos originais dos documentos enviados por fac-simile ou por e-mail deverdo
ser encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s o envio da mensagem.

12.1.3. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser imediatamente comunicada as demais
Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.

12.2. Renuncia

12.2.1. Nio se presume a remincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura. Desta forma,
nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba
ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma rentincia aos
mesmos ou concordéncia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagio de quaisquer
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inadimplemento ou atraso.
12.3. Veracidade da Documentac¢io

12.3.1. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducirio, o Agente Fiduciario assumir que os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros
a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragio. O Agente Fiduciario ndo serd ainda, sob qualquer
hipétese, responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerdao sob
obrigacao legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagao aplicavel.

12.3.2. O Agente Fiducidrio nfio serd responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de qualquer documento que
lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes da
Escritura de Emissao e dos demais documentos da operagao.

12.4. Independéncia das Disposicdes da Escritura e Interpretacido dos Titulos das Clausulas

12.4.1. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo fodas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes,
em boa-fé, a substituir a disposi¢do afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.5. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucdo Especifica

12.5.1. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais, nos termos dos incisos
I e II do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente
de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura e com relagdo
as Debéntures estdo sujeitas 4 execucao especifica, submetendo-se as disposigdes dos artigos 632 e
seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos desta Escritura.

12.6. Coémputo do Prazo

12.6.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura, os prazos estabelecidos na
presente Escritura serdo computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo
excluido o dia do comego ¢ incluido o do vencimento.

12.7. Atualizacdo de Valores

12.7.1. A partir da data de assinatura desta Escritura, todos os valores em Reais (RS) dela constantes
deverdo ser corrigidos pela variagdo do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagdo, pelo
indice oficial que vier a substitui-lo, observado que tal disposi¢ao néo se aplica a valores relacionados as
Debéntures propriamente ditas, tais como o Valor Nominal Unitario das Debéntures ou os J
Remuneratorios.
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12.8. Despesas o et E INVESTIMENTGS

12.8.1. A Emissora arcard com todos os custos: (a) decorrentes da colocagio publica das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; e (b) de registro e de publicagdo de todos os
atos necessarios 8 Emissao, tais como esta Escritura e os atos societarios da Emissora.

12.9. Lei Aplicivel

12.9.1. Esta Escritura é regida pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil.

12.10. Foro

12.10.1. Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer dividas
ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentincia a qualquer outro, por mais privilegiado que sga.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro) vias de igual
teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.
Séo Paulo, 22 de junho de 2011.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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(Pagina de Assinatura 1/2 do “Instrumento Particular a’e E:crmrra a‘a Terceira Emissdo de Debéntllds"
Simples, Nio Conversiveis em Agées, da Espécie Quircgrafaria, em Série Unica, para D:smbm;ao
Publica, com Esforcos Restritos de Colocagdo, da TPI - Triunfo Pamcrpa¢oes ¢ Investimentos S.A.”

celebrado em 22 de junho de 2011)

O PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.

Nome: 7 ,Q;L/,Z, /4«4 léfj, Ye Vi f_/«:’M
Cargo: /At?ca.wt ot oo
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E INVESTIMENTOS
(Pagina de Assinatura 2/2 do “Instrumento Particuiar- df’ Lscritura df.- Terc.:.:a Smissdo de Debéntures

Simples, Niao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para D:smbu:cao
Piblica, com Esforcos Restritos de Colocagao, da TPI - Triunfo Paruc;pagoes e Investimentos S.A.”,
celebrado em 22 de junho de 2011)

PENTAGONO S.A. - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

)
‘-‘"“WW,{&_ //\W II?)_‘CL’V\.@\
Nomer! 1 =)
Cargo: TRocy LA DOWA .

Testemunhas:
\
.J‘\ | /"
" /it s
Nome: ( Y CPF: oés 050.979-25 Nome: Carlo L
CPF: \ CPF: ro La Selva =
\ ORC: PRO5192810:9 RG: 36542260.5 - S5 /S

-l\_} CPF:229.791 7%

0735-3/0
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