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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E COM
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
COM ESFORCOS RESTRITOS DA TUPER S.A.

Pelo presente instrumento, de um lado,

TUPER S.A., sociedade por agdes, fechada, com sede na Cidade de Sdo Bento do Sul,
Estado de Santa Catarina, na Avenida Prefeito Ornith Bollmann, n°® 1.441, Bairro Brasilia,
CEP 89.282-427, inscrita no cadastro nacional da pessoa juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF”) sob o n.° 81.315.426/0001-36, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (a “Emissora”),

e, de outro lado,

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituicdo financeira,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro,
n.° 99, 24° andar, CEP 20050-005, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.° 15.227.994/0001-50, na qualidade de representante da comunhdo dos interesses dos
titulares das debéntures da presente emissao (os “Debenturistas”), neste ato, representada
na forma de seu Contrato Social (o “Agente Fiduciario™),

e ainda, como Garantidores Fidejussorios,

FRANK BOLLMANN, brasileiro, casado com Eliane Mari Bollmann, quem assina esta
Escritura na qualidade de conjuge, conforme folha de assinaturas ao final, engenheiro
mecanico, residente e domiciliado na Cidade de Sdo Bento do Sul, Estado de Santa
Catarina, na Rua Afonso Grosskopf, n.® 450, Bairro Colonial, CEP 89288-200, portador da
cédula de identidade RG n.° 3.786.728 SSP/SC, inscrito no cadastro nacional da pessoa
fisica do Ministério da Fazenda (CPF/MF) sob o n.° 154.372.309-82 (“Frank Bollmann”);




LEONARDO AFONSO GROSSKOPF, brasileiro, casado com Sonja Bollmann Grosskopf,
quem assina esta Escritura na qualidade de conjuge, conforme folha de assinaturas ao final,
industrial, residente e domiciliado na Cidade de Sdao Bento do Sul, Estado de Santa
Catarina, na Rua Jorge Zipperer, n.® 28, Centro, CEP 89.280-490, portador da cédula de
identidade RG n.° 481.386-3 SSP/SC, inscrito no cadastro nacional da pessoa fisica do
Ministério da Fazenda (CPF/MF) sob o n.° 129.660.109-91 (“Leonardo Grosskopf™);

ROBERTO GSCHWENDTNER, brasileiro, casado com Dolores Maria Gschwendtner, quem
assina esta Escritura na qualidade de conjuge, conforme folha de assinaturas ao final,
industrial, residente e domiciliado na Cidade de Sdo Bento do Sul, Estado de Santa
Catarina, na Rua Pastor Quast, n.° 89, Centro, CEP 89280-055, portador da cédula de
identidade RG n.° 56.810-4 SSP/SC, inscrito no cadastro nacional da pessoa fisica do
Ministério da Fazenda (CPF/MF) sob o n.° 008.711.339-20 (“Roberto Gschwendtner”);

TEREZA SALETE HASTREITER, brasileira, viiiva, aposentada, residente ¢ domiciliada na
Cidade de Sao Bento do Sul, Estado de Santa Catarina, na Rua José Bayerl, n.° 180, Centro,
CEP 89290-000, portadora da cédula de identidade RG n.° 9/R 782.215, inscrita no
cadastro nacional da pessoa fisica do Ministério da Fazenda (CPF/MF) sob o
n.° 009.158369-12 (“Tereza Hastreiter”);

Luiz ROBERTO GARCIA, brasileiro, casado com Anete Bollmann Garcia, quem assina esta
Escritura na qualidade de conjuge, conforme folha de assinaturas ao final, empresario,
residente e domiciliado na Cidade de Sdao Bento do Sul, Estado de Santa Catarina, na Rua
Jodo Stoeberl, n.° 235, Bairro Rio Negro, CEP 89287-440, portador da cédula de identidade
RG n.° 168.161, inscrito no cadastro nacional da pessoa fisica do Ministério da Fazenda
(CPF/MF) sob o n.° 163.940.389-20 (“Luiz Garcia”);

MAGNO BOLLMANN, brasileiro, casado com Ana Maria Cubas Bollmann, quem assina esta
Escritura na qualidade de conjuge, conforme folha de assinaturas ao final, prefeito
municipal, residente e domiciliado na Cidade de Sdo Bento do Sul, Estado de Santa
Catarina, na Rua Augusto Wunderwals, n.® 3043, Bairro Brasilia, CEP 89282-575, portador
da cédula de identidade RG n.° 2R 543.185, inscrito no cadastro nacional da pessoa fisica
do Ministério da Fazenda (CPF/MF) sob o n.° 019.658.839-15 (“Magno Bollmann”);

os Srs. Frank Bollmann; Leonardo Grosskopf; Roberto Gschwendtner; Tereza Hastreiter;
Luiz Garcia e Magno Bollmann, em conjunto denominados “Garantidores Fidejussorios”.




VEM por esta e na melhor forma de direito firmar o presente Instrumento Particular de
Escritura da 1* (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da
Espécie com Garantia Real e com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para
Distribui¢do Publica, com Esforgos Restritos da Tuper S.A. (a “Escritura”), mediante as
clausulas e condi¢des dispostas a seguir.

CLAUSULAIL AUTORIZACOES

L.1. A presente Escritura ¢ firmada com base na deliberacdo da Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora realizada em 25 de marco de 2011 (“AGE da Emissora™)
conforme disposto no artigo 59 da Lei n.° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Ag¢des”), na qual foram deliberadas as condicdes da
emissao.

1.2. Foram delegados, por meio da AGE da Emissora, poderes a Diretoria da
Emissora para tomar todas as providéncias necessarias em relagdo ao cumprimento das
deliberagdes ora aprovadas.

L.3. A concessdao das Garantias previstas na Clausula 1V.4 desta Escritura foi
deliberada e devidamente aprovada na AGE da Emissora.

CLAUSULA II. REQUISITOS

IL.1. A 1* (Primeira) Emissdao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes,
da Espécie com Garantia Real e com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para
Distribuigao Publica, com Esforgos Restritos da Tuper S.A. (respectivamente a “Emissao” e
as “Debéntures”), e a distribui¢do publica com esforgos restritos pela Emissora, nos termos
da Instru¢ao da Comissdo de Valores Mobilidrios (a “CVM”) n.° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada (a “Instru¢do CVM 476”), das Debéntures (a “Oferta”), serdo
realizadas com observancia dos requisitos descritos nesta Escritura.

I1.2. Dispensa de Registro na CVM. A Emissdo sera realizada nos termos da
Instru¢gdo CVM 476, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de
distribui¢ao publica de que trata o artigo 19, caput, da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de
1976, e alteragdes posteriores.




IL.3. Dispensa de Registro na ANBIMA. A Emissdo ndo sera registrada na
Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de capitais — ANBIMA,
por se tratar de oferta publica com esforgos restritos de colocagdo, conforme dispde o
paragrafo primeiro do artigo 25 do Cédigo Anbima de Regulagdo e Melhores Praticas para
as Ofertas Publicas de Distribui¢cdo e Aquisicdo de Valores Mobiliérios.

11.4. Arquivamento e Publicacdo dos Atos Societarios Aplicaveis a Oferta. A AGE
da Emissora,sera apresentada para arquivamento na Junta Comercial do Estado de Santa
Catarina (“JUCESC”) e devidamente publicada no Jornal Evolugdo nos termos da Lei das
Sociedades por Acdes.

I1.5. Inscricdo e Registro da Escritura. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos
serdo inscritos na JUCESC, conforme disposto no artigo 62, inciso II, da Lei das
Sociedades por Agodes.

IL.5.1. Em fun¢do da constituigdo das Garantias previstas na CLAUSULA
IV.5 abaixo e atendendo ao disposto pelo artigo 129, item 3, da Lei n.° 6.015,
de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada, esta Escritura e eventuais
aditamentos serdo também registrados ou averbados, conforme o caso, em
cartorio de registro de titulos e documentos das Comarcas das sedes de todas as
partes signatarias, apds seu registro na JUCESC, dentro dos prazo estipulados
nos Contratos de Garantia (conforme definidos abaixo).

IL.6. Registro para Distribuicao e Negociacdo. As Debéntures serdo registradas para:
(a) distribui¢dao publica no mercado primario por meio do SDT — Modulo de Distribuicao
de Titulos (o “SDT”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Balcao
Organizado de Ativos e Derivativos (a “CETIP”), sendo a distribui¢do liquidada através da
CETIP; e (b) negociacao, observado o disposto nos artigos 13 e 15 da Instrucdo CVM 476,
no mercado secundario por meio do SND — Mddulo Nacional de Debéntures (o “SND”),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

11.6.1. Nao obstante o descrito no item II.6 acima, as Debéntures somente
poderdo ser negociadas, conforme disposto no Artigo 13 da Instrucio CVM
476, depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigdo ou aquisi¢ao por
cada Investidor Qualificado (assim como definidos abaixo), condicionada ao
cumprimento das obrigagdes, conforme disposto no Artigo 17 da Instrugdo
CVM 476.




I1.7. Registro das Garantias. As Garantias deverdo ser registradas, na forma prevista
nos Contratos de Garantia (conforme definidos abaixo), nos competentes cartorios de
registro de titulos e Documentos.

CLAUSULA III. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

II.1. Objeto Social da Emissora. O objeto social da Emissora, de acordo com a nova
redacdo aprovada por meio da Ata da Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 1° de
dezembro de 2009, ¢ a) industrializacdo, comercializagdo, exportagdo e importagdo de: (i)
produtos metalirgicos em geral, principalmente tubos e perfis diversos; (ii) pecas,
acessorios € componentes por atacado e varejo, para veiculos automotores, industria
automobilistica e implementos agricolas; (iii) produtos termoplésticos e derivados; (iv) o
transporte rodoviario de produtos proprios e de terceiros; b) a fabricacdo de telhas de ago
zincadas e outros materiais destinados a construgdo civil, inclusive a prestacao de servicos
inerentes a atividade de metalurgia; c) a manufatura de artefatos de madeira, méveis; d)
exportacdo e importacdo de matérias-primas, maquinas, equipamentos e produtos; e)
prestacdo de servico de operador logistico para empresas do grupo e terceiros; f) e a
participacdo em outras empresas, dentro ou fora do pais, como acionista ou quotista,
mediante a deliberagdo do Conselho de Administragao.

I11.2. Numero da Emissdo. A presente Escritura constitui a 1* (primeira) Emissao de
Debéntures da Emissora.

II1.3. Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdao é de R$ 90.000.000,00
(noventa milhdes de reais) (“Valor Total da Emissdo”™).

111.4. Numero de Série. A Emissao sera realizada em série tnica.

IIL.5. Colocacao e Procedimento de Distribuicdo. As Debéntures serdo objeto de
distribui¢do publica com esforgos restritos, sob regime de garantia firme de colocagdo para
a totalidade das Debéntures, com a intermediacdo do Banco Fator S.A. (“Banco Fator” ou
“Coordenador Lider”), da HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
(“HSBC”) e do Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI” e, em conjunto com o Banco
Fator e a HSBC, “Coordenadores”), nos termos do Instrumento Particular de Contrato de
Coordenagao, Colocagdo e Distribuicdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Acgdes, da Espécie com Garantia Real e com Garantia Adicional Fidejusséria, da 1?*
(Primeira) Emissao da Tuper S.A., a ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores (o
“Contrato de Distribui¢do”).




III.5.1. O plano de distribuicao da Oferta seguira o procedimento descrito na
Instrugdo CVM 476 (o “Plano de Distribui¢cdo”). Para tanto, os Coordenadores
poderdo acessar até no maximo 50 (cinquenta) Investidores Qualificados
(conforme definido na Clausula II1.5.4 abaixo), sendo possivel a subscrigdo ou
aquisicao por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

I1.5.2. A Emissora compromete-se a nao realizar a busca de investidores por
meio de lojas, escritorios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a
utilizagdo de servigos publicos de comunicacdo, como a imprensa, o radio, a
televisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos
termos da Instru¢do CVM 476.

II.5.3. A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informacdes
acerca da Oferta a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com os
Coordenadores; e (ii) informar aos Coordenadores até o dia util imediatamente
subsequente ao recebimento de contato de potenciais investidores que venham a
manifestar seu interesse na Oferta.

II1.5.4. Nao existirdo reservas antecipadas, nem fixa¢do de lotes minimos ou
maximos, sendo que os Coordenadores, com expressa € prévia anuéncia da
Emissora, organizardo o Plano de Distribui¢dao, tendo, como publico alvo,
investidores qualificados, conforme definidos no artigo 109 da Instrucdo CVM
n.° 409, de 18 de agosto de 2004, a saber: (i) instituicdes financeiras; (ii)
companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor superior a R$300.000,00
(trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de
investidor qualificado mediante termo proprio; (v) fundos de investimento,
respeitado o disposto na cladusula a seguir; e (vi) administradores de carteira e
consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagdo a seus
recursos proprios; e (vii) regimes proprios de previdéncia social instituidos pela
Uniao, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios (os “Investidores

Qualificados™).

III.5.5. Nos termos da Instru¢do CVM 476 e para os fins da Clausula I11.5.4
acima: (i) todos os fundos de investimento serdo considerados Investidores
Qualificados, ainda que se destinem a investidores ndo qualificados e (ii) as
pessoas naturais e juridicas mencionadas no item (iv) da Cléusula I11.5.4 acima
deverdo subscrever, no ambito da Oferta, no minimo, R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais).




III.5.6. Nao sera constituido fundo de manuten¢do de liquidez e ndo sera
firmado contrato de estabilizagdo de precos com relagdo as Debéntures; serdo
atendidos os clientes Investidores Qualificados dos Coordenadores que
desejarem efetuar investimentos nas Debéntures, tendo em vista a relacdo dos
Coordenadores com esses clientes, bem como outros Investidores Qualificados,
mesmo que ndo sejam clientes dos Coordenadores, podendo ser levadas em
consideracdo as relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza
comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora.

III.5.7. No ato de subscri¢ao e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinara declaragao atestando a respectiva condi¢do de Investidor
Qualificado e de que esté ciente de que: (i) a Oferta nao foi registrada perante a
CVM e a ANBIMA; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas as restricoes de
negociacdo previstas na Instrucilo CVM 476 e nesta Escritura e (iii) as
Garantias foram constituidas de acordo com os termos e condigdes previstos
nos Contratos de Garantia.

I11.6. Banco Mandatario e Instituicdo Depositaria. O banco mandatario e a instituigao
depositaria da Emissao de Debéntures ¢ o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no Nucleo Administrativo denominado
“Cidade de Deus”, situado na Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob n.® 60.746.948/0001-12,
(o “Banco Mandatario” e a “Instituicdo Depositaria”, respectivamente), sendo que essas
defini¢cdes incluem qualquer outra institui¢do que venha a suceder o Banco Mandatério e a
Instituicdo Depositaria na prestacao dos servigos previstos neste item.

I1.7. Destinagdo dos Recursos. Os recursos obtidos pela Emissora por meio da
Emissdo das Debéntures serdo destinados para (i) investimentos nas unidades fabris da
Emissora; (ii) o desenvolvimento de uma nova linha de tubos e sistemas construtivos para
os setores de gés e petroleo; (iii) o refinanciamento de dividas de curto prazo pré-existentes;
e (iv) pagamento da contingéncia tributaria existente perante a Receita Federal.

CLAUSULA IV. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Iv.1. Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data da emissdo das
Debéntures sera 25 de margo de 2011 (a “Data de Emissao”).

Iv.2. Conversibilidade, Tipo e Forma. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis
em acles de emissdo da Emissora, escriturais € nominativas, sem emissdo de cautelas e
certificados.




IV.3. Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real e com garantia
adicional fidejussoria.

Iv.4. Garantias Reais. O pagamento das Debéntures serd garantido por:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

cessao de direitos creditérios de titularidade da Emissora, com valor de
face agregado correspondente, na Data da Emissdo, a, no minimo, 63%
(sessenta e trés por cento) do saldo devedor do Valor Garantido
(“Percentual da Cessdo”), nos termos do Instrumento Particular de
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios, celebrado entre a Emissora,
o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas,
em 25 de marco de 2011 (a “Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditorios” e “Contrato de Cessao de Direitos”, respectivamente);

alienacdo fiducidria de planta industrial da Emissora, sujeita ao
implemento de condicdo suspensiva de liberagdo de Onus incidente
sobre o referido imovel, respeitados os termos da Clausula VI.1 (xxvi)
abaixo, a qual garante 35% (trinta e cinco por cento) do Valor Total da
Emissdo, nos temos Instrumento Particular de Alienacdo Fiduciaria de
Planta Industrial, celebrado entre a Emissora e o Agente Fiducidrio, na
qualidade de representante dos Debenturistas, em 25 de margo de 2011
(a “Alienagdo Fiducidria de Planta Industrial” e “Contrato de
Alienacgdo Fiduciaria de Planta Industrial”, respectivamente);

cessao fiducidria de aplicacdes financeiras representativas, na Data da
Emissao, de 35% (trinta e cinco por cento) do Valor Total da Emissao,
nos temos do Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de
Aplicagdes Financeiras, a ser celebrado entre a Emissora e o Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, contrato
este que devera ser assinado pelas Partes no prazo maximo de 5 (cinco)
dias uteis contatos da Data de Subscri¢do e Integralizacao, sob pena de
vencimento antecipado das Debéntures, nos temos da Clausula VI.1,
item (iii) abaixo, devendo vigorar at¢ o implemento da condigdo
suspensiva acima citada ou a quitagdo das obriga¢des garantidas pelo
referido contrato (a “Cessao Fiducidria de Aplicacdes Financeiras™ e o
“Contrato de Cessao de Aplicagdes Financeiras”, respectivamente)

alienacdo fiducidria de equipamentos alocados na planta industrial,
correspondente, na Data da Emissdo, a, no minimo, 27% (vinte e sete
por cento) do Valor Total da Emissdo, nos termos do Instrumento




Particular de Alienacao Fiduciaria de Equipamentos celebrado entre a
Emissora e o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturista em 25 de marco de 2011 (a “Alienacdo Fiducidria de
Equipamentos” e “Contrato de Alienacdo Fiducidria de Equipamentos”
e este em conjunto com o Contrato de Cessdo de Direitos; com o
Contrato de Alienagdo Fiduciaria da Planta ¢ com o Contrato de
Cessao Fiduciaria de Aplicag¢des Financeiras, “Contratos de Garantia”,
respectivamente).

IV.4.1. A Emissora devera apresentar ao Agente Fiduciario, até o dia 31 de
marco de cada ano, os laudos de avaliacdo da Planta e dos Equipamentos assim
como permitir o acesso do Agente Fiduciério a conta de cobranga dos Direitos
Creditorios para verificagdo dos limites minimos das Garantias.

IV.5S. Garantia Fidejussoéria. Além das garantias previstas na CLAUSULA 1V .4
acima, as Debéntures serdo garantidas também pelas garantias fidejussorias abaixo
descritas (em conjunto, “Fiancas” e, em conjunto com a Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditorios, a Hipoteca e a Alienacao Fiduciaria, “Garantias”).

IV.5.1. Os Garantidores Fidejussorios neste ato obrigam-se, de forma
conjunta, solidaria, em carater irrevogavel e irretratdvel, em favor dos
Debenturistas, como fiadores, principais pagadores e responsaveis pelo fiel e
pontual pagamento do equivalente a 100% (cem por cento) das obrigacdes da
Emissora, nos termos das Debéntures e desta Escritura, pelo pagamento integral
de todos e quaisquer valores, principais ou acessorios, incluindo o Valor
Nominal Unitario (vide defini¢do na CLAUSULA 1V.9), a Remuneragdo (de
acordo com a definigdo da CLAUSULA IV.12) e os Encargos Moratorios
(conforme definido na CLAUSULA 1V.16 abaixo), devidos pela Emissora nos
termos das Debéntures e desta Escritura, bem como todo e qualquer custo ou
despesa, inclusive de honorarios, comprovadamente incorridos pelo Agente
Fiduciario ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos,
outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e desta Escritura, inclusive
verbas de carater indenizatorio (o “Valor Garantido™).

IV.5.2. Os Garantidores Fidejussérios obrigam-se a pagar o Valor Garantido,
nos termos das cldusulas acima, no prazo de 2 (dois) dias uteis contados a partir
de comunicagdo por escrito enviada pelo Agente Fiduciario & Emissora e aos
Garantidores Fidejussorios, informando a falta de pagamento, na data de
pagamento respectiva, de qualquer parte do Valor Garantido. Os pagamentos
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serdo realizados pelos Garantidores Fidejussérios de acordo com os
procedimentos estabelecidos nesta Escritura.

IV.5.3. Os Garantidores Fidejussérios expressamente renunciam aos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracdo de qualquer natureza
previstos nos artigos 333 paragrafo unico, 366, 821, 827, 830, 834, 835,
836,837, 838 e 839 do Codigo Civil, e nos artigos 77 e 595, da Lei n.° 5.869, de
11 de janeiro de 1973, e alteragdes posteriores (o0 “Codigo de Processo Civil”).

IV.5.4. Os Garantidores Fidejussorios sub-rogar-se-d0 nos direitos dos
Debenturistas caso venham a honrar, total ou parcialmente, as Fiangas,
observado, entretanto, que os Garantidores Fidejussorios desde ja concordam e
se obrigam a exigir e/ou demandar a Emissora por qualquer valor honrado pelos
Garantidores Fidejussorios nos termos das Fiangas somente apds os
Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta
Escritura.

IV.5.5. As Fiangas entrardo em vigor na Data de Emissdo, permanecendo
validas em todos os seus termos até o pagamento integral do Valor Garantido.

IV.5.6. As Fiangas poderdo ser excutidas e exigidas pelo Agente Fiduciario,
judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral
liquidagdo do Valor Garantido.

1V.6. As Garantias elencadas nesta Clausula IV.5 e na Clausula IV.4 acima, deverdo
ser executadas em ordem exclusivamente definida pelos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiducidrio, em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, devidamente convocada
para este fim.

IV.7. Quantidade de Debéntures Emitidas. Serdo emitidas 180 (cento e oitenta)
Debéntures.
IV.8. Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura, o prazo das

Debéntures serd de 4 (quatro) anos, a contar da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em
25 de margo de 2015 (a “Data de Vencimento™).

IV.9. Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario das Debéntures sera de
R$500.000,00 (quinhentos mil reais), na Data de Emissao (o “Valor Nominal Unitario™).
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IV.10.
Debéntures

Amortizacdo do Valor Nominal Unitario. O Valor Nominal Unitario das
sera amortizado em 12 (doze) parcelas trimestrais e sucessivas, apos 15

(quinze) meses contados da Data de Emissao (“Periodo de Caréncia”) sendo o vencimento
da primeira parcela em 25 de junho de 2012 e a da ultima parcela na Data de Vencimento,
conforme indicado na tabela a seguir:

Parcela Datas de Amortizaciao Amortizacido (%) do Valor
Nominal Unitario na Data de

Emissao
12 25 de junho de 2012 8,3333%
22 25 de setembro de 2012 8,3333%
32 25 de dezembro de 2012 8,3333%
42 25 de margo de 2013 8,3333%
5% 25 de junho de 2013 8,3333%
6° 25 de setembro de 2013 8,3333%
7 25 de dezembro de 2013 8,3333%
8* 25 de margo de 2014 8,3333%
9? 25 de junho de 2014 8,3333%
10? 25 de setembro de 2014 8,3333%
11# 25 de dezembro de 2014 8,3333%
12° 25 de margo de 2015 8,3337%

IV.10.1. Nao obstante o disposto na Clausula IV.10 acima, a Emissora podera
realizar, a qualquer tempo, amortizacdo extraordinaria parcial do Valor
Nominal Unitério das Debéntures (“Amortizacdo Extraordinaria”).

IV.10.2. A Amortizacdo Extraordinaria deverd ser precedida de notificagdo por
escrito ao Agente Fiducidrio, com antecedéncia minima de 3 (trés) dias uteis a
realizacdo do pagamento da Amortizacdo Extraordindria (“Notificagdo da
Amortizacdo Extraordinaria”) e limitada em 90% (noventa por cento) do Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario. A Emissora devera
comunicar a CETIP, através de correspondéncia com o de acordo do Agente
Fiduciario, da realizacdo de Amortizacdo Extraordinaria com, no minimo, 2
(dois) dias uteis de antecedéncia da data estipulada para o pagamento da
Amortiza¢ao Extraordinaria.

IV.10.3. O valor da amortizagdo devida pela Emissora sera equivalente ao saldo
do Valor Nominal Unitario a ser amortizado acrescido da Remuneracao
correspondente e demais encargos devidos e ndao pagos até a data de
Amortizagdo Extraordinaria (“Valor da Amortizacdo Extraordindria’).
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IV.10.4. A Notificagdo da Amortizacdo Extraordinaria deverd conter: (i) a data
para o pagamento da Amortizacdo Extraordinaria; e (ii) o percentual do saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragdo e
demais encargos devidos e ndo pagos até a data para o pagamento da
Amortizagdo Extraordinaria.

IV.10.5. O pagamento da Amortizagdo Extraordinaria deverd ser realizado de
acordo com os procedimentos previstos nesta Clausula, na data indicada na
Notificagdo da Amortizagdo Extraordinaria, e deverd abranger todas as
Debéntures em circulagdo, utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP
para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND.

IV.10.6. No caso de Amortizacdo Extraordindria, o percentual do Valor
Nominal Unitario das Debéntures a ser amortizado nas Datas de Amortizagdo
seguintes ¢ a Remuneragdo a serem pagos nas datas de pagamento de
Remuneragdo seguintes serdo ajustados para refletir o pagamento do Valor da
Amortizagdo Extraordinaria.

IV.10.7. Caso haja Amortizacdo Extraordinaria nos termos desta Clausula,
ficam a Emissora e o Agente Fiducidrio autorizados e obrigados a celebrar
aditamento a esta Escritura para alterar os percentuais da amortizagdo aqui
estabelecidos, sendo certo que tal aditamento ndo dependera de prévia
autorizacdo dos Debenturistas. A celebracdo do aditamento devera ocorrer no
prazo de até 05 (cinco) dias tuteis contados da data do envio, pela Emissora, da
notificagdo ao Agente Fiducidrio mencionada na Clausula IV.10.2 acima, sendo
certo que uma codpia do referido aditamento protocolado perante a Junta
Comercial competente devera ser encaminhada a CETIP, pela Emissora.

IV.11. Atualizacdo. O Valor Nominal Unitario ndo sera atualizado.

Iv.12. Remuneragdo. As Debéntures fardo jus a remuneragdo equivalente a 130%
(cento e trinta por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI —
Depositos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo (“Taxas DI”), expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculadas e
divulgadas pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet
(www.cetip.com.br) (“Remuneracdo”). A Remuneragdo sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a data da
primeira subscrigdo e integralizacdo das Debéntures, ou da data de encerramento do
Periodo de Capitalizacdo imediatamente anterior, conforme o caso, incidente sobre o saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures, devendo ser paga ao final de cada Periodo de
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Capitalizagdo, at¢é a Data de Vencimento (ou na data do vencimento antecipado das
Debéntures em razdo da ocorréncia de uma das Hipdteses de Vencimento Antecipado,
conforme o caso). O célculo da Remuneragdo obedecera a seguinte féormula:

J=VNe x (Fator DI - 1)
onde:

J = Valor da Remuneracao devida ao final de cada Periodo de Capitalizacao, calculado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures, ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures (conforme aplicavel), informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento; e

FatorDI = corresponde ao produtério das Taxas DI-Over com uso percentual aplicado a
partir da data de inicio de capitalizacdo, inclusive, at¢ a data de pagamento da
Remuneragdo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Fator DI =]] (1 + TDI, x —p—j
100

onde:

k = numero de ordem da Taxa DI, variando de 1 (um) até n;

Ce_.9

n = numero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuracao do “FatorDI”, sendo “n” um
numero inteiro;

p = percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas decimais,
equivalente a 130,00 (cento e trinta inteiros); e

TDIg = Taxa DI-Over, de ordem k, relativa ao periodo di, expressa ao dia, calculada com 8
(oito) casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

dk

DI, )=
DI, =| % 11| —1
100

onde:

DI - Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

dk nuamero de dia(s) util(eis) correspondente(s) ao prazo de validade da Taxa DI de
ordem k, sendo “dk” igual a 1 (um) dia qtil.
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(i)

(iii)

(iv)

IV.12.1. Observacoes:

147Dl x L
100

O fator resultante da expressao j ¢ considerado com 16

(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

. o (1+TDIkx p]
Efetua-se o produtorio dos fatores diarios 100/ sendo que a cada

fator diario acumulado trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o
ultimo considerado;

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico niimero de casas
decimais divulgado pelo orgio responsavel pelo seu calculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma.

Para fins de calculo da Remuneracdo das Debéntures, define-se “Periodo de
Capitalizacdo” como o intervalo de tempo que se inicia na data da primeira
subscricdo e integralizagdo das Debéntures, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizag¢do, ou na data do vencimento da Remuneracdo imediatamente anterior,
no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data do proximo
vencimento da Remuneragdo. Cada Periodo de Capitalizagdao sucede o anterior sem
solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

Define-se “Saldo do Valor Nominal Unitario” como o Valor Nominal Unitario
remanescente apos amortizagoes.

IV.12.2. Observado o disposto na CLAUSULA 1V.12.3 abaixo, no caso de
indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura, sera utilizada, em sua
substituicao, para apuragao de “TDIy”, a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente
até¢ a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras,
multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora ou da Garantidora, quanto
pelos Debenturistas, quando da divulgacao posterior da Taxa DI.

IV.12.3. Em caso de auséncia da apuragdo e/ou divulgag¢ao da Taxa DI por mais
de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a sua divulgacdo ou,
imediatamente, em caso de extingdo ou de impossibilidade de aplicacdo da
Taxa DI por imposi¢do legal ou determinacdo judicial, o Agente Fiducidrio
devera, no prazo de até¢ 2 (dois) dias tuteis contados da data de término do prazo
previsto no inicio desta clausula, convocar AGD para deliberar, de comum
acordo com a Emissora e observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n.° 13,
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de 14 de margo de 2003, e/ou regulamentacdo aplicavel, o novo parametro de
remuneracao das Debéntures, parametro este que devera preservar o valor real e
os mesmos niveis da Remuneracdo (“Remuneragdo Substitutiva™). Até o
momento da defini¢do ou aplicagdo, conforme o caso, do novo parametro de
remuneragdo das Debéntures, quando do pagamento de qualquer obrigagdo
pecunidria prevista nesta Escritura, serd utilizada para apuragdo de “TDIy”, a
ultima Taxa DI divulgada oficialmente. Caso Debenturistas reunidos em AGD,
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo (conforme definido abaixo), ndo aprovem a Remuneragdo
Substitutiva proposta na AGD, a Emissora deverd resgatar a totalidade das
Debéntures em circulagdo, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da
realizacdo da respectiva AGD, pelo seu Valor Nominal Unitéario ou Saldo do
Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragao devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissao ou da data do
ultimo pagamento da Remuneragdo, conforme o caso. Nesta alternativa, para

calculo da Remuneragdo aplicavel as Debéntures a serem resgatadas, sera
utilizada a Remuneracao Substitutiva proposta pelos debenturistas na AGD.

IV.12.4. Os Garantidores Fidejussorios desde ja concordam com o disposto nas
clausulas acima, declarando que o ali disposto ndo importard em novacao,
conforme definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Cddigo
Civil, mantendo-se as Fiangas vélidas e em pleno vigor, inclusive no caso de
acarretarem a obrigacdo a Emissora de resgatar as Debéntures, conforme acima
previsto, ou no caso de inadimplemento, pela Emissora, de tal obrigagdo. Os
Garantidores Fidejussorios desde ja concordam e se obrigam a firmar todos e
quaisquer documentos necessarios a efetivagio do disposto nas CLAUSULAS
acima.

IV.13. Pagamento da Remuneracdo. O pagamento da Remuneragdo sera realizado de
forma trimestral e sucessiva, sendo o primeiro pagamento em 25 de junho de 2011 e o
ultimo na Data de Vencimento.

Iv.14. Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP ou, ainda, por meio do
Banco Mandatario para os Debenturistas que nao tiverem suas Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

IV.15. Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obriga¢do assumida nesta Escritura, inclusive pelos Debenturistas,
no que se refere ao pagamento do preco de subscricdo, at¢ o 1° (primeiro) dia util
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subsequente, se 0 vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente bancario na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem
pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP,
hipotese em que somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com
feriado nacional, sdbado ou domingo.

Iv.16. Encargos Moratdrios. Sem prejuizo da Remuneracdo das Debéntures,
ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida pela Emissora aos
Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e nao pagos pela Emissora devidamente
atualizados, ficardo sujeitos, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, independente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial a,
(a) a multa convencional, irredutivel ¢ ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o
valor devido e (b) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento at¢ a data do efetivo pagamento, além das
despesas incorridas para cobranga (“Encargos Moratorios”).

IV.17. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto na clausula
acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou
em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de
remuneragdo e/ou Encargos Moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

IV.18. Preco de Subscricdo. As Debéntures serdo subscritas no mercado primario por
seu Valor Nominal Unitario (“Preco de Subscri¢ao™).

IV.19. Forma de Subscricdo e Integralizacdo. A integralizacdo sera realizada a vista,
na data de subscri¢do, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidagao
aplicaveis a CETIP, sendo que todas as Debéntures deverao ser subscritas e integralizadas
na mesma data (“Data de Subscri¢do e Integralizacio”).

IV.19.1. Apds a integralizagdo, os recursos obtidos serdo destinados a Emissora
da seguinte forma: (a) 72% (setenta e dois por cento) do Valor Total da
Emissdo sera destinado para conta de livre movimentacdo da Emissora, com
objetivo de dar cumprimento a destinagdo dos recursos; e (b) 28% (vinte e oito
por cento) do Valor Total da Emissdo serdo destinados para conta corrente de
titularidade da Emissora, a qual serd cedida fiduciariamente aos Debenturistas
representados pelo Agente Fiduciario, nos termos do Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos, até que seja implementada a Condi¢do Suspensiva
(conforme descrita no Contrato de Alienacao Fiduciaria de Planta Industrial).
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1V.20. Repactuacdao. Nao havera repactuagdao das Debéntures.

IV.21. Publicidade. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta
Emissdao que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverao
ser obrigatoriamente publicados no Jornal Evolucdo e nos 6rgdos de imprensa nos quais a
Emissora comumente efetua suas publicagdes, nos termos da lei aplicavel, além de sua
pagina na rede internacional de computadores — internet (Www.tuper.com.br).

Iv.22. Comprovagdo de Titularidade das Debéntures. A Emissora ndo  emitira
certificados das Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato da conta de deposito das Debéntures emitido pela Instituicao
Depositaria. Adicionalmente, para as debéntures custodiadas eletronicamente no SND, sera
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela
CETIP em nome do Debenturista titular.

IV.23. Imunidade de Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou iseng¢do tributaria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo
minimo de 10 (dez) dias uteis antes das datas previstas de pagamento das Debéntures,
documentagdo comprobatoria dessa imunidade ou isencgdo tributaria, sob pena de ter
descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacao tributaria em
vigor.

V.24 Aquisicdo Facultativa. A Emissora podera, a qualquer tempo, observadas as
restrigdes da Instrugdo CVM 476, adquirir as Debéntures em circulagdo, desde que observe
as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da administracao e das
demonstracdes financeiras, conforme o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Acdes. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas,
permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado.

CLAUSULA V. RESGATE ANTECIPADO

V.1. As Debéntures poderdo ser resgatadas antecipadamente, total ou parcialmente,
a exclusivo critério da Emissora (“Resgate Antecipado”), mediante deliberagdo de seu
Conselho de Administragdo, seguida de aviso publicado em jornal de grande circulagdo,
com antecedéncia minima de 10 (dez) dias tteis, no qual informara a data, o local de
realizagdo e o procedimento de resgate, observado que:
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(i) o Resgate Antecipado, total ou parcial, serd feito pelo saldo do Valor
Nominal Unitario da Debénture acrescido da Remuneracao, calculado
pro rata tempore desde a data da primeira subscricao e integralizacao
das Debéntures ou data do pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior até a data do efetivo resgate ("Valor do Resgate Antecipado"),
acrescido de um prémio equivalente a (a) 1,75% (um interiro e setenta
e cinco por cento) calculados sobre o Valor do Resgate Antecipado,
caso o Resgate Antecipado ocorra durante o Periodo de Caréncia; ou
(b) 1,25% (um interiro e vinte ¢ cinco por cento) calculados sobre o
Valor do Resgate Antecipado, caso o Resgate Antecipado ocorra apos
o Periodo de Caréncia; e

(i1)) na hipotese de deliberagdo de resgate antecipado parcial, serd adotado
o critério de sorteio, nos termos do artigo 55, § 1°, da Lei das
Sociedades por Acgdes.

V.1.1. As Debéntures resgatadas antecipadamente serdo obrigatoriamente
canceladas pela Emissora.

V.1.2. Em caso de Resgate Antecipado a Emissora devera adotar os
procedimentos da CETIP, por meio de “operagdao de compra e venda definitiva
no mercado secundario”, sendo que todas as etapas do processo valido para o
Resgate Antecipado parcial, tais como habilitacdo dos Debenturistas,
qualificagdo, sorteio, apuragdo, definicdo do rateio e de validacdo das
quantidades de Debéntures a serem resgatadas por Debenturista, serdo
realizadas fora do ambito da CETIP. Fica definido que, caso a CETIP venha a
implantar outra funcionalidade para operacionalizar o Resgate Antecipado
parcial, ndo haverd a necessidade de ajuste a Escritura ou qualquer outra
formalidade.

CLAUSULA VI. VENCIMENTO ANTECIPADO

E facultado ao Agente Fiduciario declarar antecipadamente vencidas todas as

obrigacdes relativas as Debéntures e exigir o pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal
Unitéario nao amortizado acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdao ou a data de pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e demais encargos devidos e ndao pagos
até a data do vencimento antecipado, apurado na forma da lei, nas seguintes hipoteses:
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(ii)

(iii)

(iv)

)

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas quaisquer
das declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora ou pelos
Garantidores Fidejussorios no ambito da Emissdo e dos Contratos de
Garantia;

descumprimento, pela Emissora, ou pelos Garantidores Fidejussorios,
pelas sociedades controladas, ou pelas controladoras e sob o mesmo
controle da Emissora, de quaisquer de suas respectivas obrigagdes
pecunidrias previstas nesta Escritura, no Contrato de Distribuicao, e/ou
nos Contratos de Garantia (em conjunto denominados os “Documentos
da Emissao”);

descumprimento, pela Emissora, ou pelos Garantidores Fidejussorios, ou
pelas sociedades controladas, controladoras ¢ sob o mesmo controle da
Emissora, de quaisquer de suas obrigacdes ndo pecunidrias relacionadas
as Debéntures e estabelecidas em qualquer dos Documentos da Emissao,
nao sanada no prazo de 2 (dois) dias do referido descumprimento, sendo
que esse prazo ndo se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido
estipulado prazo especifico;

mudanca ou transferéncia, a qualquer titulo, do controle societario da
Emissora das sociedades controladas, controladoras e sob o mesmo
controle da Emissora, direta ou indiretamente, de forma que seus atuais
controladores: (a) passem a possuir menos de 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (uma) ag¢ao do seu capital votante; ou (b) deixem por qualquer
motivo de exercer o seu controle societario efetivo, bem como
incorporagoes, cisdes, fusdes ou reorganizacdes societarias que resultem
em alteracdo do controle societario efetivo da Emissora, das sociedades
controladas, controladoras ¢ sob o mesmo controle da Emissora, sem a
previa aprovacao dos Debenturistas em assembléia a ser convocada pelo
Agente Fiduciario especialmente para este fim;

nao cumprimento de qualquer decisdo administrativa ou sentenca
judicial transitada em julgado, ou execucdes judiciais de qualquer
natureza contra a Emissora, suas sociedades controladas, controladoras
ou sob o mesmo controle da Emissora ou contra os Garantidores
Fidejussorios, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data estipulada
para pagamento, em valor igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais) corrigidos anualmente a partir da Data de Emissao pelo
IPCA, ou seu contra-valor em outras moedas;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo de qualquer
aprovacdo, permissdo, registro, licenca, ou autorizacdo governamental,
concessdo de alvards necessarios para que a Emissora cumpra suas
obrigacdes previstas nesta Escritura, que possam causar um Efeito
Material Adverso a critério dos Debenturistas e que sejam necessarios
para que a Emissora desenvolva suas atividades regularmente;

protesto(s) de titulo(s) contra a Emissora, contra os Garantidores
Fidejussorios, e/ou contra as sociedades controladas, controladoras e
sob o mesmo controle da Emissora, com valor que individualmente ou
agregados sejam superiores a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),
ou o equivalente em outras moedas, cujo pagamento por conta da
Emissora e/ou por conta das sociedades controladas, controladoras e sob
o mesmo controle da Emissora e/ou contra os Garantidores Fidejussorios
seja(m) responsavel(is), reajustado desde cada a Data da Emissao das
Debéntures pelo IPCA, salvo se, no prazo de 10 (dez) dias uteis contados
do referido protesto, seja validamente comprovado pela Emissora que (i)
o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (ii) o protesto for
cancelado, ou ainda, (iii) forem prestadas garantias em juizo;

mediante (a) requerimento de faléncia da Emissora, e/ou das sociedades
controladas, controladoras ¢ sob o mesmo controle da Emissora; (b)
pedido de autofaléncia pela Emissora, e/ou pelas sociedades controladas,
controladoras e sob o mesmo controle da Emissora; (c) pedido de
faléncia da Emissora e/ou das sociedades controladas, controladoras e
sob 0 mesmo controle da Emissora formulado por terceiros nao elidido
no prazo legal; (d) pedido de recuperacdo judicial ou de recuperagao
extrajudicial pela Emissora, e/ou pelas sociedades controladas,
controladoras e sob 0 mesmo controle da Emissora, independentemente
do deferimento do respectivo pedido; ou (e) liquidagdo, dissolucdo ou
extingdo da Emissora e/ou das sociedades controladas, controladoras e
sob o mesmo controle da Emissora; ou (f) insolvéncia por parte dos
Garantidores Fidejussorias;

decretacdo de vencimento antecipado de qualquer divida financeira ou
qualquer acordo do(s) qual(is) a Emissora seja parte como mutudria ou
garantidora, cujo valor, individual ou agregado, seja superior a RS
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) (cross-default), reajustado desde a
Data da Emissao das Debéntures pelo IPCA;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

falta de pagamento de dividas contraidas com terceiros ou
descumprimento de obrigacdes pecuniarias pela Emissora com terceiros
que ndo sejam regularizadas(os) no prazo maximo de 2 (dois) dias uteis
contados da data do inadimplemento ou descumprimento de tal
obrigacdo pecunidria;

redugdo do capital social da Emissora sem observancia do disposto no
artigo 174 da Lei das Sociedades por Acgdes;

alteracdo do estatuto social da Emissora que implique a concessdao de
direito de retirada aos acionistas da Emissora;

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de seqiiestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos,
propriedades ou a¢cdes da Emissora ou dos Garantidores Fidejussorios;

transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢des;

alteracdo do objeto social da Emissora sem prévia anuéncia dos
Debenturistas;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a
terceiros, pela Emissora, de qualquer obrigacdo relacionada as
Debéntures, nos termos dos Documentos da Emissdo, sem a prévia
anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembléia de Debenturistas
especialmente convocada para este fim;

autuacdes pelos 6rgdos governamentais, de carater fiscal, ambiental ou
de defesa da concorréncia, entre outros, em relacdo a Emissora, de valor
individual ou agregado, igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais);

pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra
participacdo no lucro prevista no Estatuto Social da Emissora maior do
que 30% (trinta por cento) do lucro liquido anual da Emissora,
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(xix)

(xx)

(xx1)

(xxit)

(xxiii)

(xx1v)

ressalvado o pagamento do dividendo minimo obrigatorio previsto no
artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes;

caso as Garantias estabelecidas nesta Escritura ndo sejam reforgadas ou
substituidas em conformidade com os documentos de constitui¢do das
Garantias;

se as Fiancas previstas nesta Escritura: (a) forem objeto de
questionamento legitimo pela Emissora ou por terceiros; (b) ndo forem
devidamente constituidas; (c) forem anuladas, nulas, ou invalidas sob
qualquer forma; ou (d) de qualquer forma, deixarem de existir ou forem
rescindidas;

arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora e/ou do Garantidores
Fidejussorios, e/ou contra as sociedades controladas, controladoras e
sob o mesmo controle da Emissora, com valor que individualmente ou
agregado seja igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais) ou o equivalente em outras moedas;

informar o Banco Mandatario sobre a realizacdo de qualquer pagamento
antecipado em decorréncia ao disposto na CLAUSULA V acima, com
antecedéncia de, no minimo 2 (dois) dias uteis da data prevista para o
respectivo pagamento antecipado;

ocorréncia de um Efeito Adverso Relevante, conforme definido na
CLAUSULA X.1.1 desta Escritura;

nao manuten¢do dos seguintes indices financeiros a cada trimestre (os
“Indices Financeiros”): (i) Indice de Liquidez Corrente maior ou igual a
1,3x; (i1) Divida Liquida / EBITDA menor ou igual a 2,0x.

Entendendo-se por:

(a) “Divida Liquida”: significa o montante de Divida Bruta deduzido do
saldo em Caixa e Aplicacdes Financeiras;

(i) "Divida Bruta" significa o somatorio das dividas onerosas
consolidadas junto a quaisquer pessoas fisicas e/ou juridicas,
incluindo, mas ndo limitado, a empréstimos e financiamentos com
terceiros, emissao de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo, no
mercado de capitais local e/ou internacional, além de avais, fiancas,
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penhores ou garantias prestadas, bem como valores a pagar a
acionistas, liquido do saldo a receber (ou acrescido do saldo a pagar)
de contratos de hedge e/ou de swap;

(b) “Indice de Liquidez Corrente”: Ativo Circulante sobre Passivo
Circulante;

(1) "Ativo Circulante" e "Passivo Circulante", significam os montantes
de tais rubricas apurados em bases consolidadas com base nas praticas
contabeis adotadas no Brasil e nos demonstrativos financeiros
auditados e/ou com revisao limitada da Emitente;

(c) “EBITDA”: significa o somatoério: (i) do lucro/prejuizo antes de
deduzidos os impostos, tributos, contribui¢des e participagdes
minoritarias, (ii) das despesas de depreciacdo e amortizacdo, (iii) das
despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras, e (iv) das
despesas nao operacionais e/ou nao recorrentes deduzidas das receitas nao
operacionais €/ou ndo recorrentes ocorridas no mesmo periodo;

(xxv) nao manuten¢do da classificagdo de risco (rating) das Debéntures,
conforme apurada pela Agéncia de Rating e divulgada anteriormente a
Data de Emisséo;

(xxvi) nao liberagdo de 6nus incidente sobre o imovel objeto do Contrato de
Alienagao Fiduciaria de Planta Industrial no periodo de 4 (quatro) meses,
contados a partir de 25 de marco de 2011.

Fica desde jia acordado que os Indices Financeiros serio apurados e revisados
trimestralmente pelos auditores independentes contratados pela Emissora, a partir do
trimestre encerrado em 31 de marco de 2011, inclusive, tendo por base as demonstragdes
financeiras ¢ balangos patrimoniais consolidados da Emissora, incluindo suas controladas,
controladoras , auditados ou revisados por tais profissionais, referentes ao encerramento
dos trimestres de marco, junho, setembro e dezembro de cada ano, com base nos tltimos 12
(doze) meses contados da data-base da apuragio dos Indices Financeiros. Os
demonstrativos de apuracio dos Indices Financeiros deverdo ser disponibilizados ao Agente
Fiducidrio em até 45 (quarenta e cinco) dias apos o encerramento de cada trimestre e em até
90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social, juntamente com relatorio
consolidado da memoria de calculo compreendendo todas as rubricas necessarias para a
obtengdo de tais Indices Financeiros, e de declara¢io assinada por dois diretores atestando o
cumprimento das disposi¢cdes constantes nesta Escritura, podendo o Agente Fiduciario
solicitar a Emissora e/ou aos seus auditores independentes todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios.
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VI.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (i); (ii); (iv);
(viii); (ix); (x); (xiv); (xix); (xx); (xxiv) da clausula anterior acarretara o vencimento
antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer consulta ao
respectivo detentor. Neste caso, o Agente Fiduciario deverd declarar vencidas todas as
obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido. Na
ocorréncia dos demais eventos previstos na clausula acima, deverd ser convocada, pelo
Agente Fiduciario, em até 2 (dois) dias tteis contados da data em que o Agente Fiducidrio
tomar conhecimento do evento, ou seja comunicado pela Emissora do ocorrido, Assembleia
Geral dos Debenturistas, para deliberar sobre o eventual ndo vencimento antecipado das
Debéntures, conforme estabelecido na CLAUSULA IX desta Escritura. A Assembleia
Geral dos Debenturistas a que se refere este item devera ser realizada no prazo de 15
(quinze) dias corridos, a contar da data da primeira convocacao, ou no prazo de 8 (oito) dias
corridos, a contar da data da segunda convocagdo, se aplicavel.

VI.2.1. Na Assembleia mencionada no item anterior, que sera instalada de
acordo com os procedimentos e quorum previsto na CLAUSULA IX desta
Escritura, os titulares das Debéntures poderdo optar, por deliberagdo de titulares
que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em circulagdo, por nao declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

VI.2.2. Na hipotese (i) de ndo instalacdo da Assembleia dos titulares das
Debéntures mencionada no item acima por falta de quorum, ou (ii) de ndo ser
aprovado o exercicio da faculdade prevista no item anterior por Debenturistas
que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em circulacdo, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado
das Debéntures.

VI1.2.3. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora e
os Garantidores Fidejussorios obrigam-se a resgatar a totalidade das Debéntures
em Circulagdo, com o seu consequente cancelamento, obrigando-se a pagar o
Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagdo, acrescido da
Remuneracio (e, no caso da CLAUSULA VI.1 acima, alinea (i), dos Encargos
Moratérios, calculados a partir da data em que tais pagamentos deveriam ter
sido efetuados), calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data
de seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora ou pelos Garantidores Fidejussorios nos termos desta Escritura,
no prazo de até¢ 2 (dois) dias uteis contados da data da declaracdo do
vencimento antecipado, sob pena de, em ndao o fazendo, ficarem obrigadas,
ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

25



CLAUSULA VII. OBRIGACOES ADICIONAIS

VIL1. Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas nesta Escritura, nos Contratos de
Garantia e no Contrato de Distribuicdo, a Emissora assume as obrigacdes a seguir
mencionadas em rol ndo exaustivo:

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

)

observado o estabelecido na Lei das Sociedades por Acgdes, (i) a
distribuicdo semestral de dividendos devera ser limitada a 30% (trinta
por cento) do lucro liquido da Emissora auferido em cada um dos
semestres civis, conforme apurado no respectivo periodo, a partir do
semestre encerrado em 30/06/2011, inclusive; e (ii) sempre que houver e,
enquanto permanecer em descumprimento com qualquer obrigagdo
pecunidria prevista nesta Escritura, ndo distribuir dividendos ou juros
sobre capital proprio além do minimo obrigatorio definido pela Lei das
Sociedades por Agdes, sem a prévia e expressa deliberacdo dos
Debenturistas;

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias ap6s o término de cada
exercicio social, ou até 10 (dez) dias ap6s as datas de suas respectivas
divulgacdes, o que ocorrer primeiro, entregar ao Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos Debenturistas, relatério que ateste a
manutencéo dos Indices Financeiros;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na
rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento de seu exercicio social e manter tais demonstracdes
financeiras em sua pagina na rede mundial de computadores pelo prazo
minimo de 3 (trés) anos contados de sua disponibilizacdo, ou até o
pagamento integral das Debéntures, o que ocorrer primeiro;

divulgar em sua péagina na rede mundial de computadores a ocorréncia
de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instru¢do CVM
358;

preparar as demonstragdoes financeiras consolidadas da FEmissora
relativas a cada exercicio sbécia, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Acdes e com as regras emitidas pela CVM;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP;

contratar ¢ manter contratados durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, as suas expensas, os prestadores de servigos inerentes as
obrigacdes previstas na Escritura, incluindo, mas nao se limitando, ao
Banco Mandatério, a CETIP e ao Agente Fiduciario;

notificar, imediatamente, o Agente Fiduciario da convocagao de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas pela Emissora;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros
de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil,

manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado
secundario perante o SND, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, arcando com os respectivos custo;

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos
termos exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a
publicagdo das suas demonstragdes financeiras anuais;

manter validas todas as aprovagdes e requerimentos, societarios,
governamentais ou regulamentares, materiais € necessarios a sua
operagao;

manter em adequado funcionamento um o6rgdo para atender, de forma
eficiente, os titulares das Debéntures ou contratar instituicoes financeiras
autorizadas para a prestacao desse servico;

pagar ou fazer com que sejam pagas todas as obrigacdes trabalhistas e
previdenciarias que, caso nao sejam pagas, possam gozar de prioridade
sobre as obrigagdes decorrentes desta Escritura;
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xx1)

submeter, na forma da lei, suas demonstracdes financeiras a exame por
empresa de auditoria independente registrada na CVM;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagdes necessarias a assinatura dos Documentos da
Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigacdes ali previstas.

encaminhar ao Agente Fiducidrio informagdes a respeito da ocorréncia
de qualquer dos eventos indicados na CLAUSULA VI acima, no prazo
de 2 (dois) dias uteis contados a partir da sua ciéncia;

informar e enviar ao Agente Fiducidrio, no prazo de 30 (trinta) dias
contados do encerramento do prazo previsto na Instrugdo n.° 28 da CVM,
de 23 de novembro de 1983, todos os dados financeiros e atos societarios
necessarios a elaboracdo do relatorio citado no subitem (xvi) da
CLAUSULA VIIL.4 desta Escritura, que eventualmente venham a ser

solicitados pelo Agente Fiducidrio;

informar o Banco Mandatario sobre a realizagdo de qualquer pagamento
antecipado em decorréncia ao disposto na clausula 5* acima, com
antecedéncia de, no minimo 2 (dois) dias uteis da data prevista para o
respectivo pagamento antecipado; e

contratar agéncia classificadora de risco internacional em funcionamento
no Pais para atribuir classificacdo de risco namodalidade rating ou credit
assessment as Debéntures (a “Agéncia de Rating”), obrigando-se, ainda,
a (i) manter a Agéncia de Rating contratada durante todo o prazo de
vigéncia das Debéntures para que esta divulgue relatorio de classificagdo
de risco (rating) das Debéntures com periodicidade minima anual; (ii)
manter atualizada a classificagdo de risco (rating) que venha a ser
atribuida as Debéntures; (iii) assegurar que seja entregue ao Agente
Fiduciario os relatérios de classificagdao de risco (rating) dentro de cada
exercicio social ou 5 (cinco) dias apds sua elaboracdo; e (iv) comunicar
imediatamente ao Agente Fiduciario qualquer alteracdo da classificagdo
de risco (rating) das Debéntures. Caso a Agéncia de Rating cesse suas
atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de
emitir o rating, a Emissora deverd notificar o Agente Fiducidrio que
convocard Assembléia de Debenturistas para que esta defina a nova
agéncia classificadora de risco.
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VIL.2. Sem prejuizo da demais obrigagdes previstas nesta Escritura e no Contrato de
Distribui¢do, a Emissora e os Garantidores Fidejussorios assumem as obrigacdes, a seguir
mencionadas em rol ndo exaustivo:

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

manter-se adimplente com relacdo a todos os tributos, taxas e/ou
contribui¢oes decorrentes da Oferta;

observar os mandamentos contidos nos artigos 333 e 1.425 do Codigo
Civil, em se materializando as situagdes fatico/juridicas previstas nos
citados dispositivos legais;

prestar informagodes, dentro do prazo de 5 (cinco) dias uteis da sua
ciéncia, sobre quaisquer autuagdes pelos orgdos governamentais, de
carater fiscal, ambiental ou de defesa da concorréncia, entre outros, em
relacdo a Emissora, de valor individual ou agregado (sempre quando da
mesma natureza) superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);

cumprir com todas as determinag¢des emanadas da CVM, com o envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhes forem
solicitadas;

observar as disposi¢des da Instru¢do CVM n.° 358, de 3 de janeiro de
2002, e alteragdes posteriores (a “Instrucdo CVM 358”), no tocante a
dever de sigilo e vedacdes a negociagao;

encaminhar qualquer informagao relevante para a Emissao que lhe venha
a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, no prazo de até¢ 5 (cinco) dias
uteis apos a cobranga feita pelo Agente Fiduciario;

encaminhar ao Agente Fiducidrio copia de qualquer correspondéncia ou
notificagdo judicial ou extrajudicial recebida, relacionada a um evento de
inadimplemento das obrigagdes assumidas nesta Escritura, em prazo nao
superior a 10 (dez) dias uteis ap6ds o seu recebimento; e

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario, desde que venham a ser necessarias para proteger os direitos
e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude
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da cobranca de qualquer quantia devida ao Debenturista nos termos desta
Escritura.

CLAUSULA VIII. AGENTE FIDUCIARIO

VIIL1. Nomeacdo. A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiducidrio da
Emissdo, a Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., qualificada no
preambulo desta Escritura, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a
nomeacao para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar a comunhdo dos

Debenturistas.

VIIL.2. Declaragdo. O Agente Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado na presente
Escritura, declara, sob as penas da lei:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

nao ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da
Lei das Sociedades por Agoes, e o artigo 10 da Instrugdo CVM n.° 28, de
23 de novembro de 1983, e alteragdes posteriores (“Instrucdo CVM 28”),
para exercer a fun¢do que lhe € conferida;

aceitar a funcao que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres
e atribuicdes previstos na legislacao especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cldusulas e
condigoes;

nao ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
fungoes;

ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrucdo CVM 28;

estar ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM;

ser uma instituicdo financeira, estando devidamente organizado,
constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;
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(viii) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com
suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(ix)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente
fiduciario, nos termos da regulamentacao aplicavel vigente;

(x) que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e
condig¢oes;

(xi)  que a celebracdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagao anteriormente assumida
pelo Agente Fiduciario;

(xii) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura;

(xiii) verificou a regularidade da constituicdo das Garantias previstas nesta
Escritura e observara a manutengao de sua suficiéncia e exequibilidade.

VIIL3. Substituicdo. Nas hipoteses de auséncia do Agente Fiducidrio, impedimentos
temporarios, renuncia, interven¢do, liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou
qualquer outro caso de vacancia, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias,
contados do evento que a determinar, Assembleia Geral dos Debenturistas para a escolha
do novo agente fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a
ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulagdao, ou pela CVM. Na hipotese da convocagdo nao
ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora
efetud-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias corridos para a primeira convocagao € 8
(oito) dias corridos para a segunda convocagdo, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo Agente
Fiducidrio. A remuneracdo do novo agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente
Fiduciério, observado o disposto na CLAUSULA VIIIL3.5 abaixo.

VIIL.3.1.Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as
suas fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituicao.
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VIIL4.

VIIL3.2.E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento da Oferta,
proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicag@o de seu substituto, em
Assembleia Geral dos Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

VIIL.3.3. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiducidrio (i) fica
sujeita @ comunicagdo prévia a CVM e a sua manifestagdo acerca do
atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da Instrucdo CVM 28; e (ii)
devera ser objeto de aditamento a esta Escritura, devendo o mesmo ser
arquivado na JUCESC e averbado no cartério de registro de titulos e
documentos das comarcas competentes, incluindo a a comarca da sede do
Agente Fiduciario substituto, caso o Agente Fiducidrio substituto esteja
localizado em outra comarca.

VIIL.3.4.0 Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas fun¢des na data da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a substitui¢do, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a integral quitacao das Debéntures
ou até sua efetiva substituicao.

VIIL.3.5.Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto
receberd a mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os
seus termos e condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao
substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do
exercicio de sua fun¢do com o agente fiducidrio. Esta remuneragdo poderd ser
alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto,
desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

VIIL.3.6. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as
normas e preceitos a respeito, baixados por ato(s) da CVM.

Deveres. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta

Escritura, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio:

(1) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos
da legislacdo vigente;

(i)  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administracao de seus proprios negocios;
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

renunciar a fun¢do, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, documentagdo,
correspondéncia e demais papéis relacionados com o exercicio de suas
fungoes;

verificar no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura € nos demais Documentos da Emissdo,
diligenciando para que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, o
registro desta Escritura; respectivos aditamentos; bem como dos demais
Documentos da Emissdo que dependam de registro para a sua perfeita
formalizacdo e constitui¢do, sanando as lacunas e irregularidades
porventura existentes; neste caso, o oficial do registro notificarda a
administragdo da Emissora para que esta lhe fornega as indicagdes e
documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das
informagdes obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais
omissdes ou inverdades constantes de tais informacoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificacdes nas condigdes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituicdo das Garantias previstas na
Escritura, conforme ja verificado nos termos da declaragdo prevista
acima, e observar a manutenc¢ao de sua suficiéncia e exequibilidade;

intimar a Emissora a reforgar as Garantias, na hipdtese de sua
deterioracdo ou depreciagdo, nos termos dos Contratos de Garantia;

intimar a Emissora a substituir a garantia, na hipotese prevista na
CLAUSULA VI.1 acima, alinea (xiii);
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas da Emissora, dos distribuidores civeis, das
Varas de Fazenda Publica, cartorios de protesto, varas da Justica do
Trabalho, Juntas de Conciliacdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda
Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da
Emissora, bem como nas demais comarcas em que a Emissora exerca
suas atividades;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na
Emissora, sendo que tal solicitacdo devera ser acompanhada de relatorio
que fundamente a necessidade de realizagdo da referida auditoria, cujos
custos serdo arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral dos Debenturistas,
mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos orgaos de
imprensa referidos na CLAUSULA IV.21 acima, respeitadas outras
regras relacionadas a publicacdo constantes da Lei das Sociedades por
Acdes ¢ desta Escritura;

comparecer as Assembleias Gerais dos Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas e enviar a CETIP, no mesmo dia
da Assembléia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo),
sumario das deliberagdes tomadas e, no prazo maximo de 10 (dez) dias
corridos, copia da ata da referida assembléia;

elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes, o
qual devera conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(xvi.l) eventual omissdo ou incorre¢do de que tenha conhecimento,
contida nas informacdes divulgadas pela Emissora ou pelos Garantidores
Fidejussorios ou ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria
prestagdo de informagdes pela Emissora ou pelos Garantidores
Fidejussorios;

(xvi.2) alteracdes estatutarias ocorridas no periodo;
(xvi.3) comentarios sobre as demonstracdes contdbeis da Emissora

enfocando os indicadores econOmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora;
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(xvii)

(xviii)

(xvi.4) posicao da distribuicao ou colocacao das Debéntures no mercado;

(xvi.5) resgate, amortizagdo e pagamento da Remuneragdo das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

(xvi.6) relagdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administracdo

(xvi.7) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio
da Emissao, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores
da Emissora;

(xvi.8) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora e/ou
pelos Garantidores Fidejussorios nesta Escritura, inclusive quanto a
ocorréncia dos eventos previstos nos itens da CLAUSULA VI acima;

(xv1.9) declaracao acerca da suficiéncia e exequibilidade das Garantias
previstas na Escritura; e

(xvi.10) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo
de Agente Fiducidrio.

disponibilizar o relatério de que trata a alinea (xvi) acima aos
Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes
locais:

(xvii.1) na sede da Emissora;

(xvii.2) no seu escritorio ou, quando institui¢do financeira, no local por
ela indicado;

(xvii.3) na CVM;
(xvii.4) na CETIP; e
(xvii.5) no endere¢o do Agente Fiducidrio.

enviar comunicado aos Debenturistas de que o relatério se encontra a sua
disposicao nos locais indicados no item (xvii) acima;
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(xix)

(xx)

(xx1)

(xxit)

(xxiii)

(xx1v)

(XxV)

publicar, nos 6rgdos da imprensa referidos na CLAUSULA IV.21 acima,
as expensas da Emissora, anuncio comunicando aos Debenturistas que o
relatério a que se refere a alinea (p) acima se encontra a sua disposi¢ao
nos locais indicados na alinea (q) acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas ¢ seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Banco Mandatério e a
CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a
Emissora expressamente autoriza, desde ja, o Banco Mandatario e a
CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo
fazer; e

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo
maximo de até 5 (cinco) dias tuteis da data em que o Agente Fiducidrio
tomou conhecimento de qualquer inadimplemento, pela Emissora e/ou
pelos Garantidores Fidejussorios, de qualquer das obrigacdes assumidas
na presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores esclarecimentos, sendo que a notificacdo
discriminara as providéncias judiciais e/ou extrajudiciais que o Agente
Fiducidrio tenha tomado para acautelar e proteger os interesses da
comunhdo de Debenturistas. Comunicagdo de igual teor deve ser
enviada:

(xxii.1) aCVM; e
(xxii.2) a CETIP;
acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos na CLAUSULA VI

acima e informar imediatamente os Debenturistas da ocorréncia de
qualquer dos referidos eventos; e

manter atualizado o célculo da Remuneragdo das Debéntures e divulga-
lo aos Debenturistas ou a CETIP sempre que solicitado.
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VIILS. Atribuicdes Especificas. O Agente Fiduciario utilizard quaisquer procedimentos
judiciais ou extrajudiciais, contra a Emissora, para a protecdo e defesa dos interesses da
comunhdo dos Debenturistas e da realizacdo de seus créditos, devendo em caso de
inadimplemento da Emissora e/ou dos Garantidores Fidejussorios, observados os termos
desta Escritura:

(1) declarar, observadas as condi¢des da presente  Escritura,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios;

(11) requerer a faléncia da Emissora, se assim aplicavel;

(iii))  tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagao dos créditos dos
Debenturistas; e

(iv)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacao
judicial ou extrajudicial ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

VIIL5.1.Observado o disposto na CLAUSULA IX abaixo, o Agente Fiduciério
somente se eximirda da responsabilidade pela ndo adocdo das medidas
contempladas nas alineas (i) a (iii) da CLAUSULA VIILS5, se, convocada a
Assembleia Geral de Debenturistas, esta ratificar a decisdo do Agente
Fiducidrio por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em Circulacao,
bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos titulares das Debéntures em
Circulagdo, quando tal hipotese disser respeito ao disposto na alinea (iv) da
CLAUSULA VIILS.

VIIIL.6. Remuneragdo do Agente Fiduciario. Anualmente, serd devida ao Agente
Fiduciario ou a institui¢do que vier a substitui-lo nesta qualidade, a titulo de honorarios
pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e desta
Escritura, uma parcela no valor de R$ 24.000,00 (vinte e quatro mil reais), sendo a primeira
devida no 5° (quinto) dia util apds a data de assinatura da Escritura ¢ as demais a cada
aniversario anual da data do primeiro pagamento.

VIIL.6.1.Em caso de ndo pagamento, pela Emissora, da parcela anual acima
prevista, sera devida ao Agente Fiducidrio uma remuneragdo adicional
equivalente a R$ 400,00 (quatrocentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado a atividade, pagas 10 (dez) dias apos comprovagdo da entrega, pelo
Agente Fiduciario, de “relatorio de horas” a Emissora, para assessoria aos
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Debenturistas em processo de renegociagdo de suas condicdes, requerido pela
Emissora, bem como para (i) comparecimento em reunides formais com
Emissora e/ou debenturistas ¢ Assembléias Gerais de Debenturistas; e (ii)
implementacao das consequentes decisdes tomadas pelos Debenturistas.

VIIL.6.2. A remuneragdo nao inclui as despesas com publicagdes, notificagoes,
transporte, alimentacdo, viagens e estadias necessarias ao exercicio da fungdo
de Agente Fiduciario, durante ou apo6s a implantagdo do servigo, a serem
cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas
diretamente em seu nome, ou reembolso, apds prévia aprovagdo, se assim
possivel. Nao estdo incluidas igualmente despesas com especialistas, caso
sejam necessarios, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou
assessoria legal a Emissora.

VIIL.6.3.A remuneragdo serd acrescida dos seguintes impostos: (i) Imposto
Sobre Servigos de Qualquer Natureza (ISSQN); (ii) Imposto de Renda Retido
na Fonte (IRRF); (iii) Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social (PIS);
(iv) Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS) e (v)
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente
Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

VIIIL.6.4. A remuneracdo disposta no item VIIIL.6, acrescida do eventual encargo
moratdrio previsto no item VIIL.6.1 acima, sera atualizada anualmente pelo
IGP-M ou, na falta ou impossibilidade de sua utilizac¢do, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data prevista para o pagamento da primeira parcela,
calculadas pro-rata die, se necessario.

VIIL6.5. A remuneragdo sera devida mesmo ap6s o vencimento das Debéntures,
caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias
nao sanadas pela Emissora.

VIIL.6.6.No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas razoaveis
com procedimentos legais e administrativos, em que o Agente Fiduciario venha
a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser
previamente aprovadas, se assim possivel, e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos
com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judicidrias
de agdes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de acdes intentadas
contra ele no exercicio de sua fun¢do, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
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riscos financeiros, enquanto representante da comunhao dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acoes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneracdo e as despesas razoaveis reembolsaveis do Agente Fiduciério, na
hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da
sucumbéncia.

VIIL6.7.0 crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para
proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que nao
tenha sido saldado na forma do item anterior, sera acrescido a divida da
Emissora e gozara das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na
ordem de pagamento.

VIIL.6.8.No caso de inadimpléncia do pagamento dos honorarios do Agente
Fiduciario pela Emissora incidirio os Encargos Moratérios da CLAUSULA
IV.16 desta Escritura.

CLAUSULA IX. ASSEMBLEIA GERAL DOS DEBENTURISTAS

IX.1. A Assembleia Geral dos Debenturistas (a “AGD”) aplicar-se-a ao disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes.

IX.2. Convocacdao. A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiduciadrio, pela
Emissora, pelos Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulacao ou pela CVM.

IX.2.1. A convocagdo da AGD se dard mediante anuncio publicado, pelo
menos 3 (trés) vezes, nos 0rgaos de imprensa nos quais a Emissora costuma
efetuar suas publicacgdes, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de
anuncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades
por Ac¢des, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura.

[X.2.2. A AGD devera ser realizada em prazo minimo de 15 (quinze) dias,
contados da data da primeira publicacdo da convocacdo. A AGD em segunda
convocagdo somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a
data marcada para a instalacdo da AGD em primeira convocagao.
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1X.3. Quorum de Instalacdo. A AGD se instalard, em primeira convocaciao, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualquer quorum.

IX.4. Mesa Diretora. A presidéncia da AGD caberd ao Debenturista eleito pelos
titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

IX.5. Quorum de Deliberacdo. Nas deliberagdes da AGD, a cada Debénture cabera
um voto, admitida a constitui¢do de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto
na clausula a seguir, todas as deliberagdes tomadas em AGD deverdo ser aprovadas por
Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do total das
Debéntures em Circulagdo.

IX.5.1. Nao estdo incluidos no quorum a que se refere a clausula anterior: (i)
os quoruns diferentes e expressamente previstos em outras clausulas desta
Escritura; e (ii) as alteragdes, que deverdo ser aprovadas, seja em primeira
convocagao da AGD ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que
representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagdo (conforme definido abaixo), (a) dos quoruns estabelecidos nesta
Escritura; (b) das disposicdes estabelecidas nesta clausula; (¢) da Remuneragao,
exceto pelo disposto na CLAUSULA VI.2 acima; (d) de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo; (e) da
espécie das Debéntures; (f) da criagdo de evento de repactuacdo; (g) das
disposic¢des relativas ao prazo minimo do resgate antecipado facultativo; (h) de
qualquer evento previsto na CLAUSULA VI; ou (i) das Garantias previstas
nesta Escritura.

[X.5.2. As deliberagcdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua
competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardao a todos os titulares
das Debéntures em Circulacdo, independentemente de terem comparecido a
AGD ou do voto proferido na respectiva AGD.

IX.6. Debéntures em Circulagdo. Para efeito da constitui¢do de todos e quaisquer dos
quoruns de instalagdo e/ou deliberagdo da AGD previstos nesta Escritura, considera-se
“Debéntures em Circulagdao” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela
Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) sociedades sob
controle comum, administradores da Emissora, ou os Garantidores Fidejussorios incluindo,
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mas ndo se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas.

CLAUSULA X. DECLARACOES E GARANTIAS

X.1. A Emissora e os Garantidores Fidejussoérios declaram e garantem ao Agente
Fiduciario, cada qual individualmente ¢ em relagao a si proprio, ressalvado que as alineas
(1), (xii), (xiv), (xv), (xvi), e (xvii) ndo se aplicam aos Garantidores Fidejussorios, que:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedades andnimas de acordo com as leis brasileiras e estdo
devidamente autorizadas a conduzir os seus negdcios e desempenhar as
atividades descritas em seu objeto social, com plenos poderes para deter,
possuir e operar seus bens;

estdo devidamente autorizadas a celebrar os Documentos da Emissado e a
cumprir com suas respectivas obrigacdes, tendo satisfeito todos os
requisitos legais e obtidas todas as licengas, autorizagdes e
consentimentos necessarios, inclusive, mas sem limitagdo, aprovagoes
societarias, quando aplicavel, a Emissdo, a Oferta e as Garantias aqui
constituidas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais,
contratuais e estatutdrios necessarios para tanto;

as pessoas que as representam na assinatura dos Documentos da
Emissao, caso aplicavel, t€ém poderes bastantes para tanto;

os Documentos da Emissdo constituem obrigagdes legais, validas,
eficazes e vinculantes, exequiveis de acordo com os seus termos e
condigoes;

a celebracdo dos Documentos da Emissdo € o cumprimento de suas
respectivas obrigagcdes nao infringem nenhuma obrigagdo relevante
anteriormente assumida pela Emissora;

a celebracdo dos Documentos da Emissdo, a Emissdo, a Oferta ¢ as
Garantias aqui estipuladas (i) ndo infringem (1) seu estatuto social,
quando aplicavel; (2) disposicao legal, contrato ou instrumento dos quais
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

sejam parte; (3) qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral que lhe sdo aplicaveis; e (ii) ndo resultardo em (1)
vencimento antecipado de obrigagdo estabelecida em quaisquer desses
contratos ou instrumentos, (2) na rescisdo de quaisquer desses contratos
ou instrumentos, ou (3) na criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo
ou bem da Emissora e/ou dos Garantidores Fidejussorios;

a sua situacdo econdmica, financeira e patrimonial ndo apresenta, nesta
data, qualquer alteragdo significativa que possa afetar de maneira
adversa sua solvéncia;

suas obrigagdes, nos termos dos Documentos da Emissdo constituem
obriga¢des diretas, incondicionais e nao subordinadas;

suas operagdes e propriedades cumprem com as leis, regulamentos e
licencas ambientais em vigor; ndo ha quaisquer circunstancias que
possam embasar uma acdo ambiental, nos termos de qualquer lei
ambiental;

pagaram todos os tributos e contribui¢cdes previdencidrias, juntamente
com todos os juros e penalidades quando aplicaveis, outros que nio o
pagamento de tributos e contribuigdes previdencidrias que estejam sendo
contestados de boa-fé pelos meios adequados e para os quais, conforme
o caso, tenha feito reservas apropriadas de acordo com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil;

cumprem todas as leis e regulamentos trabalhistas e previdenciarios
aplicaveis (inclusive dissidios coletivos), relativos a todos os seus
empregados, inclusive, sem limitacdo, aqueles relativos a salarios,
jornada de trabalho, praticas trabalhistas equitativas, satide, seguranca;

cumprem as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos oOrgdos governamentais, autarquias ou tribunais, que lhe sdo
aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua
ativos, inclusive com o disposto na legislagdo e regulamentacdo
ambiental, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatdrias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do
exercicio das atividades descritas em seu objeto social;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

nesta data, (i) detém todas as autorizagdes e licencas (inclusive
ambientais) necessarias para o exercicio de suas atividades exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de
suas atividades, sendo todas elas validas; (ii) estdo observando e
cumprindo seus respectivos estatutos sociais e quaisquer obrigacdes e/ou
condicdes contidas em contratos, acordos, hipotecas, escrituras,
empréstimos, contratos de crédito, notas promissorias, contratos de
arrendamento mercantil ou outros contratos ou instrumentos dos quais
seja parte ou possa estar obrigada; (iii) estdo cumprindo com a legislacao
brasileira em vigor; e (iv) o cumprimento de suas obrigacdes decorrentes
dos Documentos da Emissao e da emissdo das Debéntures ndo resultara
em violacdo de qualquer lei aplicavel, estatuto, regra, sentenca,
regulamentacdo, ordem, mandado, decreto judicial ou decisdo de
qualquer tribunal, nacional ou estrangeiro;

nao ha agdes judiciais, processos, procedimentos administrativos ou de
arbitragem, de qualquer natureza, incluindo sem limitagdo, civeis,
trabalhistas, fiscais, previdenciarias contrarias, que, de acordo com seu
melhor  conhecimento razoavelmente poderia, individual ou
conjuntamente, ter um Efeito Adverso Relevante;

mantém cobertura de seguro com seguradoras de reconhecida capacidade
financeira contra perdas e riscos € em valores que estao de acordo com a
regido geografica e os negdcios em que estdo engajadas € ndo tém
qualquer razdo para acreditar que ndo conseguirdo renovar 0s Seguros
existentes quando expirar a cobertura ou obter cobertura conforme
necessario para dar continuidade aos seus negocios;

mantém um sistema de controle interno de contabilidade suficiente para
garantir razoavelmente que: (i) as operagdes sejam executadas de acordo
com as autorizagdes gerais e especificas de sua administragdo; (ii) as
operacdes sejam registradas conforme necessario para permitir a
elaboracdo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e para manter contabilidade de seus ativos;
(ii1) o acesso a seus ativos seja permitido apenas de acordo com as
autorizagdes gerais e especificas da administracdo; e (iv) os ativos
registrados em sua contabilidade sejam comparados com os ativos
existentes em intervalos razoaveis de tempo e as medidas apropriadas
sejam tomadas em relacdo a quaisquer diferencas; exceto onde a nao
manuten¢do de um sistema de controle interno de contabilidade nao
possa razoavelmente resultar em um Efeito Adverso Relevante;
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xx1)

(xxit)

possuem e detém o titulo de todas as patentes, direitos de patente, marcas
comerciais, marcas de servi¢o, nomes e bandeiras comerciais, direitos
autorais e obras sob direitos autorais, segredos comerciais e informagoes
comerciais confidenciais, software e outros direitos de propriedade
intelectual similares necessarios para capacitd-las a continuar
conduzindo seus negocios da forma como sdo atualmente conduzidos,
exceto onde a falta deste titulo ndo possa razoavelmente resultar em um
Efeito Adverso Relevante;

na data de liquidagdo das Debéntures e, imediatamente apos, a Emissora,
apos ter efetuado a colocagdo das Debéntures, sera solvente, nos termos
da legislacao brasileira;

nao possuem qualquer ligacdo com o Agente Fiducidrio que o impeca de
exercer, plenamente, suas fungdes com relagdo a outorga da Fianga

nao omitiram dos Coordenadores nenhum fato, de qualquer natureza,
que seja de seu conhecimento e que possa razoavelmente resultar em
Efeito Adverso Relevante;

todas as informagdes (consideradas como um todo) prestadas pela
Emissora e pelos Garantidores Fidejussorios aos Coordenadores
anteriormente, ou concomitantemente, a presente data, para fins de
analise e aprovacdo da emissdo das Debéntures, sdo corretas,
verdadeiras, consistentes e suficientes em todos os seus aspectos
relevantes na data na qual referidas informagdes foram prestadas e ndo
omitem qualquer fato relevante necessario para fazer com que referidas
informagdes (consideradas como um todo) ndo sejam enganosas em
referido tempo a luz das circunstancias nas quais foram prestadas;

a Emissora e os Garantidores Fidejussorios ou qualquer de seus bens nao
possuem qualquer imunidade em relacdo a competéncia de qualquer
tribunal no Brasil ou em relagdo a qualquer ato judicial (quer por meio
de citacao ou notificacdo, penhora antes da decisdo, penhora em garantia
de execucao da decisdo judicial, quer de outra forma) nos termos das leis
da jurisdi¢do de sua constituicdo, exceto com relacdo aqueles bens que
sdo objeto de concessdes governamentais e considerados de interesse

publico; e

44



(xxiii) todas as declaracdes e garantias relacionadas a Emissora e aos
Garantidores Fidejussorios, que constam dos Documentos da Emissao,
sdo, na data de assinatura desta Escritura, verdadeiras, corretas,
consistentes e suficientes em todos os aspectos; e

(xxiv) cumprira todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura;

(xxv) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacao e
apuragdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
remuneracdo das Debéntures foi acordada por livre vontade, em
observancia aos principios da boa-f¢;

(xxvi) ndo realizard outra oferta publica de mesma espécie de valores
mobiliarios dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do
encerramento da Emissdo, a menos que a nova oferta seja submetida a
registro na CVM; e

(xxvii) as obrigacdes assumidas pelas Garantidoras Fidejussorias, constituem
obrigacdes legalmente validas e vinculantes, exeqiiiveis de acordo com
os termos do artigo 585 do Codigo de Processo Civil.

X.1.1. Para fins desta clausula, “Efeito Adverso Relevante” significa qualquer
circunstancia ou fato, atual ou contingente, altera¢do ou efeito sobre a Emissora
e/ou sobre os Garantidores Fidejussorios, consideradas em conjunto, que, a
critério fundamentado e de boa fé dos Debenturistas, modifique adversamente a
condicdo econOmica, financeira, juridica ou de qualquer outra natureza, da
Emissora e/ou dos Garantidores Fidejussorios, consideradas em conjunto, de
modo a afetar a capacidade da Emissora e/ou dos Garantidores Fidejussorios de
cumprir com suas obrigacdes decorrentes dos Documentos da Emissdo, da
Emissao e/ou da Oferta.

CLAUSULA XI. DISPOSICOES GERAIS

Comunicacgdes. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes

desta Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:
TUPER S.A.
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Rodovia SC 301, Acesso Oeste, n° 955
89.288-215 Sdo Bento do Sul/SC

At.: José Carlos Manzo

Telefone: (47) 3631-5000

Fax: (47) 3631-5050

E-mail: manzo@tuper.com.br

Para os Garantidores Fidejussorios:

FRANK BOLLMANN

Rua Afonso Grosskopf, n® 450
89288-200 Sao Bento do Sul/SC

LEONARDO AFONSO GROSSKOPF

Rua Jorge Zipperer, n° 28
89.280-490 Sao Bento do Sul/SC

ROBERTO GSCHWENDTNER

Rua Pastor Quast, n° 89
89280-055 Sao Bento do Sul/SC

TEREZA SALETE HASTREITER

Rua Jose Bayerl, n° 180
89290-000 Sao Bento do Sul/SC

LuU1Z ROBERTO GARCIA

Rua Joao Stoeberl, n°235
89287-440 Sdo Bento do Sul/SC

MAGNO BOLLMANN

Rua Augusto Wunderwald, n°3043
89282-575 Sao Bento do Sul/SC

Para o Agente Fiduciario:

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro 99, 24° andar

20050-005 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Carlos Alberto Bacha / Sr. Rinaldo Rabello Ferreira




Telefone: (21) 2507-1949
Fac-simile:(21) 2507-1773
e-mail: pavarini@pavarini.com.br / bacha@pavarini.com.br / rinaldo@pavarini.com.br

Para o Banco Mandatario:

BANCO BRADESCO S.A.

4010-0/Departamento de A¢des e Custodia - Gestdo Comercial e Produtos
Cidade de Deus, s/no, Vila Yara

06029-900, Osasco — Sao Paulo

At.: Marcelo Ronaldo Poli

Tel.: (11) 3684-7654

Fax: (11) 3684-2714

E-mail: 4010.mpoli@bradesco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
Sao Paulo — SP

CEP: 01452-001

Tel.: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

e-mail: gr.debentures@cetip.com.br

XI.1.1. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correios, por fax ou por correio eletronico nos enderegos acima. As
comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletronico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por
meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os
originais dos documentos enviados por fac-simile ou correio eletronico deverao
ser encaminhados para os endere¢os acima em até 5 (cinco) dias uteis apds o
envio da mensagem. Qualquer mudanca nos enderecos acima devera ser
comunicada as demais Partes.

XI1.2. Renuncia. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura, desta forma, nenhum atraso, omissdao ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma rentincia aos mesmos
ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificacdo de
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quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

XI1.3. Despesas. Todas e quaisquer despesas incorridas com a Emissao e a Oferta ou
com a execucdo de valores devidos nos termos desta Escritura (incluindo as Garantias aqui
previstas), incluindo publicacdes, inscrigdes, registros, averbagdes, contratagdo do Agente
Fiduciario e dos prestadores de servi¢os e quaisquer outros custos relacionados as
Debéntures, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora e dos Garantidores
Fidejussorios.

XI1.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucdo Especifica. Esta Escritura, as
Debéntures, as Garantias, constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos do artigo
585, incisos I e II, do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagcdes assumidas nos
termos desta Escritura comportam execugdo especifica, submetendo-se as disposigdes dos
artigos 461, 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

XL.5. Sucessdo. Esta Escritura ¢ celebrada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

X1.6. Aditamentos. Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverdo ser inscritos na
JUCESC e averbados no cartorio de registro de titulos e documentos das comarca
competentes.

X1.7. Independéncia. A invalidacdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer
das clausulas desta Escritura ndo afetard as demais, que permanecerdo sempre validas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas.
Ocorrendo a declaragdo de invalidagdo ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura, as
partes desde ja se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substitui¢do a
clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura, de termos e condi¢des
validos que reflitam os termos e condi¢des da clausula invalidada ou nula, observados a
inten¢do e o objetivo das partes quando da negociacdo da clausula invalidada ou nula e o
contexto em que se insere.

XL.8. Lei Aplicével. Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil.
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XI.9. Foro. Fica eleito o foro Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, para
dirimir quaisquer conflitos que por ventura possam surgir em decorréncia da Emissdo e
desta Escritura com rentncia expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou
possa Vir a ser.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 6 (seis) vias
de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, 25 de margo de 2011.
(As assinaturas seguem nas paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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FRANK BOLLMANN

A Sra. Eliane Mari Bollmann, portadora da cédula de identidade RG n° 794.050-5 SSP/SC,
inscrita no CPF/MF sob o n° 004.253.769-07, conjuge do fiador Sr. Frank Bollmann,
assina este instrumento autorizando, de maneira irrevogavel e irretratavel, a fianga
concedida, declarando que leu e entendeu as suas obrigagdes sob este instrumento e
concordando com os termos e condi¢oes em que é prestada.
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ROBERTO GSCHWENDTNER

A Sra. Dolores Maria Gschwendtner, portadora da cédula de identidade RG n° 782.285-5
SSP/SC, inscrita no CPF/MF sob o n° 902.497.129-20, conjuge do fiador Sr Roberto
Gschwendtner, assina este instrumento autorizando, de maneira irrevogavel e irretratavel,
a fianga concedida, declarando que leu e entendeu as suas obrigagoes sob este instrumento
e concordando com os termos e condi¢oes em que é prestada.
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Lu1Z ROBERTO GARCIA

A Sra. Anete Bollmann Garcia, portadora da cédula de RG n°179.387, inscrita no CPF/MF
sob o n? 720.212.929-91, conjuge do fiador Sr. Luiz Roberto Garcia, assina este
instrumento autorizando, de maneira irrevogavel e irretratavel, a fian¢a concedida,

declarando que leu e entendeu as suas obrigagoes sob este instrumento e concordando com
os termos e condigoes em que é prestada.
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MAGNO BOLLMANN

A Sra. Ana Maria Cubas Bollmann, portadora da cédula de RG n° 171.144 SSP/SC,
inscrita no CPF/MF sob o n° 014.453.909-81, cénjuge do fiador Sr. Magno Bollmann,
assina este instrumento autorizando, de maneira irrevogavel e irretrativel, a fianca
concedida, declarando que leu e entendeu as suas obrigacoes sob este instrumento e
concordando com os termos e condi¢oes em que é prestada.
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LEONARDO AFONSO GROSSKOPF

A Sra. Sonja Bollmann Grosskopf, portadora da cédula de identidade 132.650 SSP/SC,
inscrita no CPF/MF sob o n° 052.274.189-42, conjuge do fiador Sr. Leonardo Afonso
Grosskopf, assina este instrumento autorizando, de maneira irrevogadvel e irretratavel, a
fianga concedida, declarando que leu e entendeu as suas obrigagoes sob este instrumento e
concordando com os termos e condi¢oes em que é prestada.
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