INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRO ADITAMENTO E CONSOLIDAGAO A
ESCRITURA DA 2° (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM AGOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
PARA DISTRIBUICAC PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS DE COLOCAGAO,
DA VALID SOLUGOES E SERVIGOS DE SEGURANGA EM MEIOS DE PAGAMENTO
E IDENTIFICAGAO S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) VALID SOLUGOES E SERVICOS DE SEGURANCA EM MEIOS DE
PAGAMENTO E IDENTIFICAGAO S.A., sociedade por agdes com registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"), com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Peter Lund, n.° 146,
conjunto 202, Caju, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ/MF") sob o n° 33.113.309/0001-47, com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA"), sob o
NIRE 33.3.0027799-4, neste ato representada na forma de seu estatuto social
("Emisgsora"y; '

e, como agente fiduciario representando a comunhao dos titulares das debéntures da 2°
{segunda) emissac publica com esforgos restritos de colocagdo de debéntures da

Emissora (“Debenturigtas” €, individualmente, “Debenturista’),

(b)) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade por agdes com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Ric de Janeiro,
na Avenida das Américas, n.? 4.200, Bloco 4, sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob n.®
17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Agente
Fiducidrio” e em conjunto com a Emissora “Partes” ou isoladamente “Parte’),

CONSIDERANDO QUE em Reunidoc do Conselho de Administragdo da Emissora,
realizada em 7 de outubro de 2011 ("RCA”") a Emissora deliberou e aprovou a realizagéo
da 22 (segunda) emissdo de até 10.000 (dez mil) debéntures simples, ndao conversiveis
em agdes, em série Unica, com valor nominal unitario de R$10.000,00 (dez mil reais) em
17 de outubro de 2011 (“Debéntures” e “Data de Emigsdo’, respectivamente),
perfazendo o montante total de até R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais)
{‘Emissag”), para distribuigdo publica com esforgos restritos de colocagdo nos tenmos da
Instrucdo CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada {*Oferta Restrita” e
“Instrugdo CVM n.? 476", respectivamente), nos termos do artigo 59 da Lei n.? 6.404, de

15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des’);




CONSIDERANDO QUE a RCA foi arquivada na JUCERJA sob o n.° 00002246371 em
14 de outubro de 2011 e publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no
jornal “Valor Econdmico”;

CONSIDERANDQ QUE, em 11 de outubro de 2011 a Emissora e o Agente Fiduciario
celebraram o “Instrumento Particular de Escritura da 2% (Segunda) Emissdo de
Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Ac¢des, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, para Distribuicdo Publica Com Esfor¢os Restritos de Colocac¢éo da Valid
Solucdes e Servicos de Sequranca em Meios de Pagamento e |dentificagdo S.A.°, a qual
foi registrada na JUCERJA scb o n.° ED33000276-4/000, em 1° de novembro de 2011
("Escritura de Emiss&o");

CONSIDERANDO QUE nos termos da RCA e das Clausulas 4.1.5. e 4.9.1. da Escritura
de Emisséo foi definido que ¢ coordenador lider da Oferta Restrita (“Coordenador Lider™)
realizaria, com o acompanhamento da Emissora, coleta de intengdo de investimentos
junto a investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo 109 da Instrugao
CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, bem como o artigo 4° da
Instrugdo CVM 476 (“Investidores Qualificados”), em observancia as disposicdes de
ofertas pablicas com esforgos restritos de colocacdo da Instrugdo CVM 476, para
verificagdo da demanda pelas Debéntures (“Procedimento de Bookbuilding”) e
consequente definicdo do spread final correspondente ao Acréscime da Taxa DI
{(conforme definido na Escritura de Emissao), aplicavel para o calculo da Remuneragao
das Debéntures (conforme definido na Escritura de Emissao) e, ainda, cbservado o
spread maximo especificado na Clausula 4.9.1. da Escritura de Emissao de 1,07% (um
inteiro & sete centésimos por cento} ac ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (conforme definido na Escritura de Emiss&o) incidente sobre o Valor Nominal
Unitario das Debéntures (conforme definido na Escritura de Emiss&o);

CONSIDERANDO QUE nos termos da Clausula 4.9.1. da Escritura de Emissao, o
spread final definido ao término do Procedimento de Bookbuilding, correspondente ao
Acréscimo sobre a Taxa Di da Remuneragdo das Debéntures, deve ser refletido na
Escritura de Emiss&o mediante competente aditamento, bem como que a RCA autorizou
a diretoria da Emissora a praticar todos os atos necessarios a realizagao da Emissao e
da Oferta Restrita,

CONSIDERANDQ QUE ao final do Procedimento de Bookbuilding em 18 de novembro
de 2011 foi estabelscido spread final correspondente ao Acréscimo da Taxa Dl aplicavel
de 0,93% (noventa e trés centésimos por cento) para calculo da Remuneragdo das
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Debéntures, bem como a quantidade total de Debéntures efetivamente emitidas,
correspondente a 10.000 (dez mil) Debéntures;

RESOLVEM as Partes, na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento
Particular de Primeiro Aditamento e Consolidacdo a Escritura da 22 (Segunda) Emiss&o
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Colocagéo, da Valid
Solugtes e Servigos de Seguranga em Meios de Pagamento e ldentificagdo S.A°
("Primeiro Aditamento”), que sera regido pelas seguintes clausulas e condigdes:

Todos os termos iniciados em maitscula, nao expressamente definidos de outra forma
neste Primeiro Aditamento terao os significados gue lhes sdo atribuidos na Escritura de
Emissao.

CLAUSULA PRIMEIRA - DA ESCRITURA DE EMISSAO E DA AVERBAGAQ DESTE
PRIMEIRO ADITAMENTO

1.1. O presente Primeiro Aditamento sera registrado na JUCERJA, onde foi registrada a
Escritura de Emissao sob o n.° ED33000276-4/000, em 1° de novembro de 2011, de
acordo com o exigido pelo inciso |, do artigo 62, da Lei 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des’).

CLAUSULA SEGUNDA ~ DA ALTERAGAO DA ESCRITURA DE EMISSAQO

2.1. Tendo em vista o registro tanto da ata de RCA quanto da Escritura de Emissao
perante JUCERJA, bem como a publicag@o da ata de RCA no Diario Oficial do Estado do
Rio de Janeiro e no jornat “Valor Econdmico”, ficam alteradas as clausulas 2.2. e 2.3. da
Escritura de Emissao, as quais passam a vigorar com a seguinte redagao:

2.2 Arquivamento na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
e Publicagdo dos Atos Socletérios

A ata da RCA que deliberou e autorizou a Emissao foi arquivada na JUCERJA
sob 0 n.° 00002246371 em 10 de outubro de 2011 e foi publicada (i) no Didrio
Oficial do Estado do Rio de Janeiro e (i} no jornal “Valor Econdmico’, de
acordo com o artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes.”




‘2.3 Registro da Escritura de Emisséo

A Escritura de Emissdo foi devidamente arquivada na JUCERJA sob o n.°
ED33000276-4/000 em 1° de novembro de 2011 e eventuais aditamentos
serdo devidamente registrados na JUCERJA, de acordo com o artigo 62,
inciso Il e parégrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes.”

2.2. Em razéo da defini¢do do spread final correspondente ao Acréscimo da Taxa DI de
0.93% (noventa e trés centésimos por cento) para célculo da Remuneragio das
Debéntures, bem como da quantidade total de 10.000 (dez mil) Debéntures efetivamente
emitidas, conforme Procedimento de Bookbuilding conduzide nos termos da Escritura de
Emiss&o, as Partes acordaram alterar os itens 3.2., 3.5., 4.9.1. e 4.9.3. da Escritura de
Emissao, de modo que tais itens passarao a vigorar com a seguinte redagio:

‘3.2. Valor Total da Emissdo

O valor total da Emissé&o seré de R$100.000.000,00 {cem mithbes de reais) na
Data de Emissdo, conforme abaixo definido (“Valor Total da Emiss&o”).”

"3,5. Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 10.000 (dez mil) Debéntures.”

“4.9.1. Remuneragdo das Debéntures. A partir da Data de Emiss&o, as
Debéntures fardo jus a uma remuneragdo correspondente a 100% (cem por
cento) da variagdo acumulada das faxas médias didrias dos DI - Depésitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP (“Taxa DI’}), acrescida
exponencialmente de spread de 0,93% (noventa e trés centésimos por cento)
ao ano, definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, base 252
(duzentos e cinquenta e dois} Dias Uteis (“Acréscimo _sobre a Taxa DI,
incidente sobre o Valor Nominal Unitério e pago ao final de cada Perlodo de
Capitalizagdo, conforme definido no item 4.9.4., de acordo com a férmula
abaixo ("Remmuneragdo das Debéntures”).”




‘4.9.3. O cédlculo da Remuneragéo das Debéntures obedecerd a sequinte

formula:
J = VNe x (Fator de Juros - 1)
onde:
J valor da Remuneragdo das Debéntures devida no final de cada
Perfodo de Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitério das Debéntures, no inlcio de cada Perfodo de
Capitalizagéo, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator de Juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de spread
calculado com 9 (nove) «casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)

FatorDi produtério das Taxas DIOver, da data de inicio de
capitalizagdo, inclusive, até a data de célculo, exclusive,
calculado com 8 (oito} casas decimais, com arredondamento,
apurado da segquinte forma:

Fator DI = f[(l +1D1,)

k=t

onde:
k numero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até n;
n numero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de

Capitalizag8o, sendo "n" um numero inteiro;

TDI, Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma;




ondea:!

Diy Taxa DI-Over, de ordem k, expressa na forma percentual ao ano,
divulgada pela CETIP, vélida por 1 {um) Dia Util (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread  sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

D
FatorSpread = [(Sprcad . i)mJ

100

onde:

spread spread ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, informado com 4
(quatro) casas decimais, definida em Procedimento de Bookbuilding;

DP € 0 numero de Dias Utejs entre a Data de EmissSo ou Data de
Pagamento da Remuneragdo imediataments anterior, e a data atual,
sendo “DP” um ndmero inteiro;

O fator resultante da expresséo (1 + TDI) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores disrios (1 + TDL), sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o uitimo
considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultants “Fator
DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expresséo (FatorDi x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico ndmero de casas
decimais divulgado pela entidade responsével pelo seu célculo.

W




Se na data de vencimento de quaisquer obrigagbes pecunidrias da Emissora
ndo houver divulgagdc da Taxa Dl pela CETIP, seré aplicada, em sua
substitui¢do, na apuragéo de TDI, a Oltima Taxa Dl divulgada, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando
da divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a no divuigagdo da
Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-4 o
disposto nos pardgrafos abaixo quanto & definicdo do novo pardmetro de
Remuneragdo das Debéntures.”

2.3. Tendo em vista, ainda, do acordo entre as Partes de fazer constar na Escritura de
Emissao que a apuragdo dos Indices Financeiros (conforme definidos na clausula
4.12.1(n) da Escritura de Emissao) devera ser realizada com base nas demonstragdes
financeiras consolidadas da Emissora, as Partes acordaram fazer constar tal informagao
na definicao de “Divida Financeira Liquida® contemplada no item “4.12.1(n)” da Escritura
de Emissdo, de modo que tal item passara a vigorar com a seguinte redagao:

“4.12.1. S&o considerados eventos de inadimplemento, podendo acarretar ¢
vencimento antecipado das Debéntures objeto da Oferta Restrita e a imediata
exigibilidade do pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario de cada
Debénture, acrescido da Remuneragéo, calculado pro rata temporis, a partir da
Data de Emisséo ou da Data de Pagamento da Remunerac8o imediatamente
anterior até a data do seu efetivo pagamento, além dos demais encargos
devidos, a ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (cada um deles, um
"Evento de Inadimplemento”):

(.}

(n) ndo atendimento, pela Emissora, por 2 {dois) trimestres consecutivos ou 4
(quatro} trimestres alternados, de qualquer dos indices financeiros
relacionados a seguir (“Indices Financeiros"), a serem confirmados
trimestralmente pelo Agente Fiducidrio com base nas informagdes trimestrais
constantes das Informagbes Trimestrais - ITR e/ou das Demonsiragées
Financeiras Padronizadas - DFP da Emissora, apuradas em bases
consolidadas e apresentadas & CVM, sendo que a primeira verificagéo para
fins deste subitern ocorrerd com relago ao primeiro trimestre de 2012:

I Divida Financeira Liquida / EBITDA menor ou igual a 3,00 vezes; e




il EBITDA / Despesa Financeira Liquida maior ou igual a 1,75 vezes.

Para os efeitos do disposto no subitem (n) acima, aplicar-se-80 as seguintes
definigGes:

‘Divida Financeira Liquida" significa a soma de (i) empréstimos e
financiamentos; (i} obrigagbes comprovadas com o fundo de pensdo dos
empregados da Emissora (ndo considerando para fins desta definigdo o
passivo atuarial), (iii) saldo liquido de operacBes de derivativos (i.e., passivos
menos ativos de operagbes com derivativos); (iv) dividas oriundas de
quaisquer emissGes ainda em circulagdo de debéntures elou notas
promissérias comerciais da Emissora; e {v) dividas com pessoas ligadas
listadas no passivo da Emissora, lfquidas dos créditos com pessoas fligadas
listadas no ativo da Emissara, excluindo-se os valores referentes aos contratos
que nao sejam mdtuos, empréstimos e/ou financiamentos firmados com essas
pessoas ligadas e desde que descritoss em notas explicativas das
demonstragbes financeiras consolidadas da Emissora; menos o resultado da
soma (i} do numerario disponivel em caixa da Emissora; (i) dos saldos liquidos
de contas correntes bancérias credoras e devedoras da Emissora; e (iii} dos
saldos de aplicagdes financeiras da Emissora.

"‘EBITDA" significa o lucro ou prejulzo liquido relativo a um periodo de 12
(doze) meses, antes da contribuicso social & imposto de renda, subtraindo-se
as receitas e adicionando-se as despesas geradas pelos resultados nédo
operacionais e financeiros, depreciagdo, amortizagdo e resultados néo
recorrentes.

‘Despesa Financeira Liquida" significa 0s encargos de divida, acrescidos das
variagbes monetérias, deduzidas as rendas de aplicagbes financeiras, todos
estes relativos aos itens descritos na definiggo de Divida Financeira Liquida
acima e calculados pelo regime de competéncia ao longo dos ditimos 12
(doze) meses.”

CLAUSULA TERCEIRA ~ DAS RATIFICACOES E CONSOLIDAGAO
DA ESCRITURA DE EMISSAO

3.1. Ficam ratificados todos os demais termos e condigbes da Escritura de Emisséo que
néo tenham sido expressamente alteradas por este Primeiro Aditamento.

¥




3.2 Fica consolidada a Escritura de Emissdo, a qual passara a vigorar com a redagao
que consta do Anexo | a este Primeiro Aditamento.

3.3. Este Primeirc Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

3.4. Fica eleito o foro da comarca do Rio de Janeiro, com exclusdo de qualquer outro,
por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas deste
Primeiro Aditamento.

E, por estarem justas e contratadas, as Partes assinam o presente Primeiro Aditamento
em 3 (trés) vias de igual teor e forma, e para um sé efeito, juntamente com as 2 (duas)

testemunhas abaixo indicadas.

Rio de Janeiro, 21 de novembro de 2011.

{O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco.]
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ANEXO [ AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRO ADITAMENTO E
CONSOLIDACAO A ESCRITURA DA 2* (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPEGIE
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS
DE COLOCAGAOQ, DA VALID SOLUGOES E SERVICOS DE SEGURANGA EM MEIOS
DE PAGAMENTO E IDENTIFICAGAO S.A.

{O restante da pagina foi intencionaimente deixado em branco.]
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CONSOLIDAGAO DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRO ADITAMENTO A
ESCRITURA DA 2° (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM AGOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS DE COLQCAGAO,
DA VALID SOLUGOES E SERVIGOS DE SEGURANGCA EM MEIOS DE PAGAMENTO
E IDENTIFICAGAQ S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(@ VALID SOLUGOES E SERVICOS DE SEGURANGA EM MEIOS DE
PAGAMENTO E IDENTIFICAGAO S.A., sociedade por agdes com registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"), com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Peter Lund, n.° 148,
conjunto 202, Caju, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ/MF") sob o n.° 33.113.309/0001-47, com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA", sob o
NIRE 33.3.0027799-4, neste ato representada na forma de seu estatuto social

("Emissora");

e, como agente fiduciario representando a comunhio dos titulares das debéntures da 22
{(segunda) emissdo publica com esforgos restritos de colocacdo de debéntures da
Emissora (“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”),

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade por agbes com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n.® 4.200, Bloco 4, sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Agente
Eiduciario” @ em conjunto com a Emissora “Partes” ou isoladamente “Parte”);

CLAUSULA PRIMEIRA - DA AUTORIZAGAO

A 2° (segunda) emisséo das debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, em série Unica, da Emissora (“Emissdo’ e “Debéntures”, respectivamente)
objeto desta Escritura de Emissdo, € celebrada de acordo com a deliberacdo e
aprovagio das condicbes da Emisssio em Reunido do Conselho de Administracio da
Emissora, realizada em 7 de outubro de 2011 (“RCA”), nos termos do paragrafo primeiro
do artigo 59 da Lei n.? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Agdes”) e do artigo 19, inciso XX!! do estatuto sacial da Emissora.




CLAUSULA SEGUNDA ~ DOS REQUISITOS

A emisséo das Debéntures sera feita com observancia dos seguintes requisitos:

21. Dispensa de Registro na Comissio de Valores Mobilidrios € na ANBIMA —
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de Capitais
{“ANBIMA”)

2.1.1. A distribuigdo puiblica das Debéntures desta Emissao sera realizada nos termos
da Instrugdo da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucido
CVM 476") e das demais disposicbes legais e regulamentares aplicdveis, estando,
portanto, automaticamente dispensada do registro de distribuic&o perante a CVM de que
trata o artigo 19 da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976 (“Oferta Restrita"), nos
termos do artigo 6°, da Instrugdo CVM 476.

2.1.2. A Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro na ANBIMA, nos
termos do paragrafo primeiro do artigo 25 do “Cadigo ANBIMA de Regulacao e Melhores
Praticas para as Ofertas Pablicas de Distribuigao e Aquisic&o de Valores Mobiliarios”, por
se tratar de Oferta Restrita.

2.2.  Arquivamento na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro e Publicagdo
dos Atos Societarios

A ata da RCA que deliberou e autorizou a Emissao foi arquivada na JUGERJA sob o n.°
00002246371 em 10 de outubro de 2011 e foi publicada (i) no Diario Oficial do Estado do
Rio de Janeiro e (ii) no jornal “Valor Econdmico”, de acordo com o artigo 62, inciso |, da
Lei das Sociedades por Agbes.

2.3. Registro da Escritura de Emissio

A Escritura de Emiss3o foi devidamente arquivada na JUCERJA sob o n.® ED33000276-
4/000 em 1° de novembro de 2011 e eventuais aditamentos serdo devidamente
registrados na JUCERJA, de acordo com o artigo 62, inciso (I, e paragrafo 3% da Lei das
Sociedades por Ac¢des.

2.4. Registro para Distribuigéo e Negociagio

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado primdrio e

negociagéo no mercado secundario por meio do SDT - Médulo de Distribuigao de Titulos
{("SDT") & por meio do SND - Médulo Nacional de Debéntures ("SND"), respectivamente,
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ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. - Balcao Organizado de
Ativos e Derivativos (“CETIP"), sendo a distribuicdo e a negociagao liquidadas e as

Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.2. Nao obstante o descrito no item 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), depois de
decorridos 80 (noventa) dias corridos de sua subscrigdo ou aquisi¢ao por Investidores
Qualificados, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476.

2.5. Objeto Social da Emissora

Nos termos de seu estatuto social, constitui objeto social da Emissora: a) industria
grafica em geral, incluindo impressos de seguranga, bilhetes e sistemas de loteria em
geral, inclusive eletrdnica, e papel moeda; b) industria de cartdes plasticos, magnéticos,
indutivos, inteligentes com e sem contato e de outros tipos, embossamento e codificagao
de cartdes, c) personalizagéo, codificagdo e microfiimagem de documentos; d) prestagdo
de servigos de identificagéo, inclusive por reconhecimento biométrico; e) prestagdo de
servigos técnicos, planejamento e consultoria sobre materiais de seguranga e sobre
sistemas de informatica, manutengio de equipamentos e assisténcia técnica em geral; )
desenvolvimento de aplicativos e sistemas de informatica; g) gerenciamento de sistemas
e prestacao de servigos de processamento de dados, sorteios, jogos e correlatos; h)
desenvolvimento, implantacao e execucao de projetos de gerenciamento eletronico de
documentos; i) atividade comercial em geral, incluindo a representagio comercial; j)
importagdo e exportagdo; k) locacdo de maquinas e equipamentos; {) participacdo no
capital de outras sociedades, no Brasil ou exterior, como sbcia, quotista ou acionista; e
mj) outras atividades diretamente relacionadas aos itens (a) a {I) acima.

CLAUSULA TERCEIRA ~ DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Ndmero da Emissao
A presente Escritura de Emissdo contempla a segunda emissdo para distribuigdo

publica, com esforgos restritos de ¢olocagdo de Debéntures da Emissora.

3.2, Valor Total da Emisséio

O valor total da Emissio sera de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) na Data de
Emiss&o, conforme abaixo definido (“Valor Total da Emissdo™).




3.3. Ndamero de Séries

A Emissao sera realizada em série dnica.
3.4. Destinagao de Recursos

Os recursos captados pela Emissora por meio da Oferta Restrita serdo destinados ao
alongamento do endividamento da Emissora.

3.5, Quantidade de Debéntures
Serdo emitidas 10.000 (dez mil} Debéntures.
3.6. Banco Mandatario e Agente Escriturador

O banco mandatario da presente Emissao sera o Itat Unibanco S.A., sede na cidade de
S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira,
n® 707, 9° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/0001-04 (“Banco
Mandatario”) e o agente escriturador das Debéntures sera a Itad Corretora de Valores
S.A., com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S0 Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n.° 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 61.194.353/0001-64
(“Agente Escriturador”}.

3.7. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou iseng3o tributaria, este
devera encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis,
conforme definido abaixo, antes da data prevista para recebimento de valores relativos
as Debéntures, a documentaglo comprobatoria dessa imunidade ou isengao tributaria,
sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da
legislagao tributaria em vigor.

CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

41. Colocagéo

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com esforgos restritos de
colocagéo, conforme procedimento descrito na Instruggo CVM 476.




4.1.2. O plblico alvo da Oferta Restrita seréo investidores qualificados, assim definidos
nos termos do artigo 109 da instrugdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada, observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrugao CVM 476 (“Investidores
Qualificados”).

4.1.3. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita descrita na
presente Clausula: (i) todos os fundos de investimento serdo considerados Investidores
Qualificados, ainda que se destinem a investidores nic qualificados e (i} as pessoas
naturais e juridicas consideradas Investidores Qualificados deverdo subscrever ou
adquirir, no &mbito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de
R$1.000.000,00 (um milh&o de reais).

4.14. A Emissdo e a Oferta Restrita ndo poderao ser aumentadas em nenhuma
hipotese.

4.1.5. O coordenador lider responsavel pela estruturagio e coordenagio da Oferta
Restrita (“Coordenador Lider”), com o acompanhamento da Emissora, realizara coleta de
intengdo de investimentos, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou
maximos, para verificagdo, junto aos Investidores Qualificados, da demanda pelas
Debéntures e em observancias as disposigdes de ofertas com esforcos restritos de
colocagéo da Instrucdo CVM 476 (“Procedimento de Bookbuilding”.

4.1.8. A colocagéo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do
SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP e de acordo com o previsto nesta
Clausula Quarta.

4.1.7. No ato de subscrigo e integraiizagdo das Debéntures, cada nvestidor Qualificado
assinara declaragao atestando, dentre outros, estar ciente de que (i) a Oferta Restrita
nao foi registrada perante a CVM e a ANBIMA; e (i) as Debéntures estdo sujeitas a
restricbes de negociagdo previstas nesta Escritura de Emiss3o e na regulamentagio
aplicavel, devendo, ainda, por meio de tal declaragdo, manifestar sua concordancia
expressa com todos os termos e condigdes (“Declaragdo do Investidor Qualificadg”).

4.1.8. Nao serd concedido qualquer tipo de desconto aos interessados em adquirir
Debéntures no &mbito da Oferta Restrita, bem como nio existirao reservas antecipadas,
nem fixacao de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem cronolégica.

4.1.9. Nao sera constituido fundo de sustentagio de liquidez, tampouco sera celebrado

contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. N&o ser4 firmado, ainda, contrato
de estabilizagdo de preco das Debéntures no mercado secundario.
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4.2. Data de Emissdo das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emisséo das Debéntures sera 17 de outubro de
2011 (“Data de Emissao”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.3.1. O valor nominal unitario das Debéntures (“Valor Nominal Unitario”), na Data de
Emisséo, ser4 de R$10.000,00 (dez mil reais), observado o disposto no subitem 4.1.3.
acima.

4.3.2. O Valor Nominal Unitario das Debéntures nao serd corrigido ou atualizado
monetariamente por gualquer indice.

4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovagao da Titularidade das Debéntures

4.4.1. As Debéntures serdo simples e ndo serdo conversiveis em agbes de emiss3o da
Emissora. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem
emissio de cautelas ou certificados.

4.4.2. Para todos os fins de direito e efeitos, a titularidade das Debéntures seri
comprovada pelo extrato da conta de depésito emitido pelo Agente Escriturador, na
qualidade de instituigdo financeira responsavel pela escrituracdo das Debéntures.
Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o
extrato expedido pela CETIP, em nome do titular da Debénture quando as Debéntures
estiverem custodiadas eletronicamente no SND.

4.5. Espécie
As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem garantia, ndo gozando os
Debenturistas de preferéncia em reiagdo aocs demais credores quirografarios da

Emissora, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Acdes.

4.6. Prego e Forma de Subscricio e Integralizacdo

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas no mercado primario pelo seu Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneragdo das Debéntures (conforme abaixo definido),
calculada pro rata temporis, incidente entre a Data de Emissdo e a data da efetiva

integralizagdo (“Preco de Subscricag”).




4.6.2. As Debéntures seréo integralizadas, & vista, em moeda cosrente nacional, no ato
da subscrigao, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis 4 CETIP.,

4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 2 (dois} anos contados da Data de Emiss3o,
vencendo-se, portanto, em 17 de outubro de 2013 (“Data de Vencimento”).

4.8. Amortizagao

Nao havera amortizagdo programada do Valor Nominal Unitarioc das Debéntures. A
amortizacao integral do Valor Nominal Unitério das Debéntures serd realizada na Data
de Vencimento.

4.9. Remuneragao

4.98.1. Remuneracdo das Debéntures. A partir da Data de Emissdo, as Debéntures
fardo jus a uma remuneragdo correspondente a 100% (cem por cento) da variagdo
acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over
extra grupo”, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
pela CETIP (“Taxa DI"), acrescida exponencialmente de spread de 0,93% (noventa e trés
centésimos por cento) ao ano, definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, (“Acréscimo sobre a Taxa DI),
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizagdo, conforme definido no item 4.9.4., de acordo com a formula abaixo
(“Remuneracao das Debéntures”).

4.9.2. As taxas medias diarias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o
critério pro rata temporis, por Dias Uteis corridos, desde a Data de Emissdo ou da Data
de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final de cada Periodo de Capitalizacéo.

4.9.3. O calculo da Remuneracdo das Debéntures obedecera a seguinte formuia:

J = VNe x (Fator de Juros - 1)
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J valor da Remuneragéo das Debéntures devida no final de cada
Periodo de Capitalizagéo, calculado com 6 (seis) casas decimais
sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario das Debéntures, no inicio de cada
Perfiodo de Capitalizagdo, informado/caiculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento:

Fator de Juros = composto pelo pardmetro de flutuacdo acrescido de spread
calculadc com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)

FatorDI produtorio das Taxas Di-Over, da data de inicio de capitalizag&o,
inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte

forma:
0
Fator DI = [ [(i + TDI, )
onde: -
k numero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até n;
n numero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo

de Capitalizagdo, sendo “n" um numero inteiro;

TDIy Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ac dia, calculada com 8
(oito) casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte
forma;

DI, 3(91“1 =
100

onde:
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Dlk Taxa Di-Over, de ordem k, expressa na forma percentual ao ano,
divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais:

FatorSpread Saobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma;

op

FatorSpread = {(M + st:

100
onde:
spread spread ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, informado com
4 (quatro) casas decimais, definida em Procedimento de
Bookbuilding,
DP é o numero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou Data de

Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, € a data
atual, sendo “DP" um nGmero inteiro;

O fator resultante da expressdo (1 + TDly) & considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDI), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o proximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (¢ito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDl x FatorSpread) é considerado com 9
(nove} casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico ntmero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

Se na data de vencimento de quaisquer obrigacdes pecunidrias da Emissora nao
houver divulgagao da Taxa D! pela CETIP, sera aplicada, em sua substituigio, na
apuragdo de TDl, a ultima Taxa Dl divuigada, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divuigagéo
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posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a nac¢ divuigacido da Taxa DI for
superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto nos
paragrafos abaixo quanto & definicao do novo pardmetro de Remuneragdo das
Debéntures.

4.9.3.1. Auséncla de Divulgacdo. Na hipétese de auséncia de apuragdc efou
divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data
esperada para sua apurag¢do e/ou divulgacdo (“Periodo de Auséncia de Taxa DI"} ou,
ainda, na hipétese de extingao ou inaplicabilidade da Taxa DI per disposi¢do legal ou
determinacio judicial, o Agente Fiducidrio devera convocar Assembleia Geral de
Debenturistas (‘AGD") (na forma e nos prazos estipulados na Clausula Sétima desta
Escritura de Emissao e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes), para definir, de
comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagdo aplicavel, o novo
parametro de Remuneragdo das Debéntures a ser aplicado, o qual devera refletir
parametros utilizados em operagdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva™). A
AGD sera realizada no prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos contados do dltimo dia
do Periodo de Auséncia da Taxa DI ou da extingado ou inaplicabilidade da Taxa DI por
imposicdo legal ou determinagao judicial, o que ocorrer primeiro. Até a deliberagac desse
novo parametro de Remuneragao das Debéntures, sera utilizado, para o calculo do valor
da Remuneragao, o percentual correspondente a titima Taxa Dl divulgada oficialmente.

493.2. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da AGD prevista
acima, a referida AGD n3o serd realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgagéo,
voltara a ser utilizada para o célculo da Remuneragéo das Debéntures desde o dia de
sua indisponibilidade.

493.3. Caso, na AGD prevista acima, ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva
entre a Emissora e os Debenturistas titulares de Debéntures representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagédo, a Emissora optara, a
seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
Emissora a comunicar por escrito 0 Agente Fiduciario, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a
contar da data da realizag&o da respectiva AGD, qual alternativa escolhida:

{(a) a Fmissora deverd resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a
totalidade das Debéntures em Circulagio, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no
prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagéo da respectiva AGD, pelo
saldo devedor do Valor Nominal Unitaric das Debéntures em Circulagao, acrescido da
Remuneragdo das Debéntures devida até a data do efetivo resgate e consequente
cancelamento, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a Data de
Pagamento da Remuneracgio das Debéntures (conforme definido abaixo) imediatamente
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anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Nesta alternativa, para
calculo da Remuneragao das Debéntures aplicavel 48 Debéntures a serem resgatadas e,
consequentemente canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI sera
utilizado o percentual correspondente & Gltima Taxa DI oficialmente: ou

(b} a Emissora devera apresentar cronograma de amortizagdo da totalidade das
Debéntures em Circulagiio, ndo excedendo a Data de Vencimento e o prazo medio de
amortizacdo das Debéntures. Durante o prazo de amortizagdo das Debéntures pela
Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneragdo continuara sendo aquela
estabelecida na Clausula 4.9.5. abaixo, cbservado que, até a amortizacao integral das
Debéntures, sers utilizada a Taxa Substitutiva. Caso a Taxa Substitutiva seja
referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, essa
taxa devera ser ajustada de modo a refietir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis

4.9.4. Para fins de calculo da Remuneragdo das Debéntures, define-se “Periodo de
Capitalizagdo™ como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emisséo e termina na
data do proximo vencimento da Remuneragdo das Debéntures, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagdo, ou que se inicia na data do vencimento da Remuneragdo das
Debéntures imediatamente anterior no caso dos demais Periodas de Capitalizagao, e
termina na data do préximo vencimento da Remuneragdo das Debéntures. Cada Perfodo
de Capitalizagio sucede o anterior sem solugio de continuidade.

4.9.5. A Remunera¢do sera devida semestralmente, a partir da Data de Emissdo, nos

dias 17 de abril e 17 de outubro de cada ano, iniciando em 17 de abrit de 2012 e
finalizando na Data de Vencimento (cada uma delas, uma “Data de Pagamento da

Remuneracio”)

4.9.5.1. Farao jus 2 Remuneragdo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do
Dia Util anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragao.

4.10. Repactuagio
As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.

4.11. Resgate Antecipado Facultativo, Amortizacées Antecipadas Facultativas
Parclais, Oferta de Resgate Antecipado e Aquisi¢io Facultativa

4.11.1. Resgate Antecipado Facultativo Total ou Amortizagdes Antecipadas
Facultativas Parciais. Sujeito ao atendimento das condigbes abaixo, a Emissora
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podera, a seu exclusivo critério, e a qualquer tempo a partir de 17 de outubro de 2012,
inclusive, mediante aviso aos Debenturistas (nos termos da Clausula 4.17. abaixo), ao
Agente Escriturador, ao Banco Mandatario e a CETIP, com antecedéncia minima de 5
(cinco) Dias Uteis da respectiva data do evento, promover o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures em Circulagdo, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, sendo vedado o resgate antecipado parcial {‘Resgate Antecipado’),
mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures
acrescido (i) da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a data de pagamento
de Remuneragao imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento do Resgate
Antecipado (“Valor do Resgate Antecipado”); e (ii) de prémio incidente sobre o Valor do
Resgate Antecipado, correspondente a 0,32% (trinta e dois centésimos por cento),
considerando-se 17 de outubro de 2012 como data base. Caso o Resgate Antecipado
ocorra posteriormente a referida data, o prémio devera ser caiculado pro rata temporis
desde a data do pagamento do Resgate Antecipado até a Data de Vencimento,
conforme férmuta abaixo descrita:

Prémio = P x {DCr) x PUr
(DC1)

onde:
P = 0,32% (trinta e dois centésimos por cento);

DCr = numero de dias corridos contados da data do Resgate Antecipado até a Data
de Vencimento;

DC1 = namero de dias corridos entre 17 de outubro de 2012 e a Data de
Vencimento; e

PUr = saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagdo
acrescido da Remuneragéo calculada pro rata temporis, desde a Data de
Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior até a data do efetivo
pagamento do Resgate Antecipado.

411.2.  Alternativamente, sujeito ao atendimento das condigdes previstas abaixo e
nesta Escritura de Emissdo, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério e a qualquer
tempo a partir, inclusive, de 17 de outubro de 2012, mediante aviso aos Debenturistas
(nos termos da Clausula 4.17. abaixo), ao Agente Escriturador, a0 Banco Mandatario e a
CETIP, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da respectiva data do evento,
promover amortizagdes parciais antecipadas sobre o saldo devedor do Valor Nominal
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Unitario da totalidade das Debéntures em Circulagao ("Amortizacdo Parcial Antecipada’),

mediante o pagamento de uma parcela do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em Circulagao, limitado a 98% (noventa e oito por cento) do saldo devedor
do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagdo, acrescido (i} da Remuneragao,
calculada pro rata femporis desde a Data de Pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento da Amortizagdo Parcial
Antecipada (“Valor da Amortizac&o Parcial Antecipada™); e (ii) de prémio incidente sobre
o Valor da Amortizacéo Parcial Antecipada, correspondente a 0,32% (trinta e dois
centésimos por cento), considerando-se 17 de outubro de 2012 como data base. Caso a
Amortizacio Parcial Antecipada ocorra posteriormente 2 referida data, o prémio devera
ser calculado e pago pro rafa temporis desde a data do pagamento da Amortizagdo
Parcial Antecipada até a Data de Vencimento, conforme férmula abaixo:

Prémio = P x (DCa) x PUa
{DC1)

onde:
P = 0,32% (trinta e dois centésimos por cento};

DCa = numero de dias corridos contados da data da Amortizagao Parcial Antecipada
até a Data de Vencimento;

DC1 = nimero de dias corridos entre 17 de outubro de 2012 e a Data de
Vencimento; e

PUa = parcela do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures em
Circulagdo objeto da Amortizagdo Parcial Antecipada acrescido da
Remuneragido calculada pro rata tempons, desde a Data de Pagamento da
Remunera¢éo imediatamente anterior até a data do efetive pagamento da
Amortiza¢ao Parcial Antecipada.

4.11.3. Oferta de Resgate Antecipado Facultativo. A Emissora poderd, a seu
exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado facultativo das
Debéntures, com o consequente cancelamento das mesmas, enderegada a todos os
Debenturistas, sem disting30, assegurada a igualdade de condigbes a todos os
Debenturistas para aceitacio da oferta de resgate antecipado facultativo das Debéntures
de que forem titulares, de acordo com os termos e condigbes previstos abaixo ("Oferta

de Resqate Antecipado Facultative”).




(@)  a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo por meio de
comunicagdo ao Agente Fiduciario e, na mesma data, publica¢ao de andncio
nos termos da Clausula 4.17. abaixo (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado

Eacultativa”), o qual devera descrever os termos e condigdes da Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo, incluindo (i} se o resgate sera total ou parcial,
e, se for parcial, a adogdo do critério de sorteio, nos termos do artigo 55,
paragrafo 2° da Lei das Sociedades por Agdes, a ser coordenado pelo Agente
Fiduciario, observado o item (e) abaixo; (i) o valor do prémio de resgate, caso
exista, que n#o podera ser negativo; (iii) se a Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo estard condicionada a aceitacdo da mesma por um percentual
minimo de Debenturistas; (iv) a data efetiva para o resgate e o pagamento das
Debéntures a serem resgatadas; (v) a forma de manifestagdo dos
Debenturistas que optarem pela adesio & Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo, observado o disposto no item (c)(ii) abaixo; e (vi) as demais
informagbes necessdrias para tomada de decisdo pelos Debenturistas e
operacionalizagdo do resgate das Debéntures.

(b)  apds a publicagdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, os
Debenturistas que optarem pela adesdo 4 Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis para se manifestarem
formalmente por escrito nos termos da Cléusula 9 desta Escritura de Emissao
perante o Agente Fiduciario, findo o qual a Emissora terd o prazo de 3 (trés)
Dias Uteis para proceder a liquidagao da Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo, a qual ocorrerd em uma (nica data para todas as Debéntures
indicadas por seus respectivos titulares em adesso a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, observado que a Emissora somente podera resgatar a
quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas por seus respectivos
titulares em adesao a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo;

(c) a Emissora deverd (i) na respectiva data de término do prazo de adesdo 3
Oferta de Resgate Antecipado Facuitativo, confirmar ao Agente Fiduciario a
respectiva data do resgate antecipado; e (i} comunicar ao Agente Escriturador,
ao Banco Mandatario e a8 CETIP sobre a realizagio da Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da
respectiva data do resgate antecipado;

{d) o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo A Oferta de Resgate Antecipado Facultativo
sera equivalente ao saldo do Vaior Nominal Unitdrio, acrescido {i) da
Remuneragéo calculada pro rata femporis desde a Data de Emissao ou a Data
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de Pagamento de Remunerago imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento do resgate antecipado: e (ii) se for o caso, de
prémio de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da
Emissara, o qual ndo podera ser negativo; e

(e) caso a Emissora opte pelo resgate antecipado parcial das Debéntures e o
nimero de Debenturistas que tenham aderido 4 Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo seja maior do que 0 nlmero ao qual a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo foi ariginalmente direcionada, entio o resgate sera feito
mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiducidrio e cujo procedimento sera
definido no competente Edital de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo.
Os Debenturistas sorteados serdo comunicados com, no minimo, 2 (dois) dias
de antecedéncia sobre a Oferta de Resgate Antecipado Facuitativo.

411.4. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo sera feito (i) por meio dos procedimentos
adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas no SND; e/ ou (ii) mediante
depdsito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser reafizado pelo Agente
Escriturador, no caso de fitulares das Debéntures que nZo estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP.

411.41. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, o resgate
antecipado parcial devera ocotrer por meio de “operagio de compra e venda definitiva no
mercado secunddrio®, sende que todas as etapas desse processo, tais como habilitagzo
dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuracdo, definigio do rateio e validagdo das
quantidades de Debéntures a serem resgatadas serdo realizadas fora do dmbito da
CETIP, observado que, caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para
operacionalizagao do resgate parcial, ndo havera a necessidade de aditamento a esta
Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.

4.11.5. Aquisi¢do Facultativa. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagdo, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Agbes, desde que observe as eventuais regras expedidas pela CVM,
devendo tal fato, se assim exigido pelas disposicdes legais e reguiamentares aplicaveis,
constar do relatério da administracdo e das demonstragdes financeiras da Emissora. As
Debéntures adquiridas pela Emissora de acordo com esta Clausula poderdo, a critério da
Emissora, ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente
colocadas no mercado, observadas as restrigbes impostas peia Instrugio CVM 476. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragio
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aplicavel as demais Debéntures em circulagéo.

4.12. Vencimento Antecipado

4.12.1. Sdo considerados eventos de inadimplemento, podendo acarretar o vencimento
antecipado das Debéntures objeto da Oferta Restrita € a imediata exigibifidade do
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario de cada Debénture, acrescido da
Remuneragao, calculado pro rata femporis, a partir da Data de Emiss#o ou da Data de
Fagamento da Remuneragdo imediatamente anterior até a data do seu efetivo
pagamento, além dos demais encargos devidos, a ocorréncia de quaisquer dos
seguintes eventos {cada um deles, um "Evento de Inadimpiemento"):

(a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria aos
Debenturistas estabelecida nesta Escritura de Emiss&o, nd¢ sanada no prazo maximo de
1 (um) Dia Util, contado da data do respectivo vencimento;

(b) caso ocomrra (i) a dissolugdo ou a liquidagdo da Emissora; (i) a decretagdo de
faléncia da Emissora; (iii) o pedido de autofaléncia, por parte da Emissora; (iv) o pedido
de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente
solucionado, por meio de pagamento ou depdsito, rejeicdo do pedido, suspensic dos
efeitos da declaragdo de faléncia, ou por outro meio, nos prazos aplicaveis; (v) a
apresentacéo de pedido, por parte da Emissora, de plano de recuperacio extrajudicial a
seus credores, independentemente de ter sido requerida homologac¢io judicial do
referido plano; (vi) o ingresso pela Emissora em juizo com requerimento de recuperac¢io
judicial, independentemente de seu deferimento pelo juiz competente; ou (vii) qualguer
evento analogo que caracterize estado de insolvéncia da Emissora, incluindo acordo de
credores, nos termos da legislagao aplicavel,

(¢) descumprimento de qualquer ordem de pagamento de quantia certa oriunda de
deciséo judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de natureza condenatéria,
contra a Emissora, em valor, individual ou agregado, igual ou supenor a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), reajustado a cada periodo de 12 (doze) meses,
contados da Data de Emisso, com base no Indice de Pregos ao Consumidor Amplo
("IPCA") ou outro indice que venha a substitui-lo, ou seu equivalente em outra moeda;

(d) decretagdo de vencimento antecipado de qualquer divida financeira ou qualquer
acordo do(s) qual(is) a Emissora seja parte como devedora ou garantidora, cujo valor,
individual ou agregado, seja superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
reajustado a cada periodo de 12 (doze) meses, contados da Data de Emissao, com base
no IPCA ou outro indice que venha a substitui-lo, ou seu equivalente em outra moeda;
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(e)  protesto de titulos contra a Emissora cujo valor ndo pago, individual ou agregado,
ultrapasse R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), reajustado a cada perfodo de 12
(doze) meses, contados da Data de Emissao, com base no IPCA ou outro que venha a
substitui-lo, ou seu equivalente em outras moedas, saivo se o protesto tiver sido
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela
Emissora, ou se for cancelado, ou ainda se for validamente contestado em juizo, em
qualquer hipotese, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do
respectivo protesto;

H redugdo da classificagdo de risco das Debéntures abaixo de “A.2.br" pela Moodys
America Latina, ou de nota equivalente pela Standard & Poors ou Fitch Ratings, salvo se
houver a prévia anuéncia de 75% (setenta e cinco por cento} dos titulares das
Debéntures em Circulagéo, reunidos em AGD especificamente convocada para este fim;

(9) sem prejuizo do disposto no artige 231 da Lei das Sociedades por Acdes,
incorporagéo da Emissora por outra sociedade, cisdo ou fusdo da Emissora sem o prévio
consentimento de 75% (setenta e cinco por cento) dos titufares das Debéntures em
Circulagao reunidos em AGD especificamente convocada para este fim:

(h}  Inadimplemento de qualquer divida financeira ou qualquer obrigacdo pecuniaria
em qualquer {(quaisquer) acordo(s) do(s) qual(is) a Emissora seja parte como devedora
ou garantidora, cujo valor, individual ou agregado, seja superior a R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais), reajustado a cada periodo de 12 (doze) meses, contados da Data de
Emiss&o, com base no IPCA ou outro indice que venha a substitui-lo, ou seu equivalente
em outra moeda, exceto se: (i) sanado no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados
do respectivo inadimplemento; ou (ii) a Emissora obtiver as medidas legais efou judiciais
cabiveis para o ndo pagamento no prazo maximeo de 3 (trés) Dias Uteis contados do
respectivo inadimplemento;

(i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio n#o pecunidria
estabelecida nesta Escritura de Emisséio, ndo sanado no prazo maximo de 15 {quinze)
Dias Uteis contados: (1) da data do referido descumprimento, caso a Emissora receba
comunicagdo escrita neste sentido enviada pelo Agente Fiduciario em até 3 (trés) Dias
Uteis apés a data do descumprimento, data de descumprimento esta a ser informada a
Emissora pelo Agente Fiducidrio por meio de referida comunicag&o escrita; ou (2) da
data em que a Emissora receber comunicagio escrita do Agente Fiducidrio conforme
prevista na alinea (1) deste subitem (i), caso a Emissora n3o receba, em até 3 (trés) Dias
Uteis apds o respectivo descumprimento, comunicagio escrita do Agente Fiducidrio
nesse sentido, sendo certo que, caso um periodo de cura especifico e distinto dos 15
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(quinze) Dias Uteis previstos acima tenha sido estipulado com relagde a qualquer
obriga¢do nac pecuniaria estabelecida nesta Escritura de Emissao, tal pericdo de cura
especifico prevalecera, observadas as disposigoes constantes deste subitem (i) para fins
de contagem desse periodo de cura especifico,

)] realizagado de redugdo do capital social da Emissora apds a Data de Emissao,
exceto se previamente aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo conforme disposto no
paragrafo 3° do artigo 174 da Lei das Sociedades por A¢des;

) comprovacao de que qualquer das declaragbes prestadas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao ¢ falsa, inconsistente ou incorreta na data de sua prestagédo e/ou
resulte em um Impacto Adversa Relevante (conforme definido abaixo};

{m) resgate ou amortizagao de agdes, distribuigao de dividendos, pagamento de juros
sobre o capital prépric ou a realizagdo de quaisquer outros pagamentos a seus
acionistas, caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigagbes
pecuniarias estabelecidas nesta Escritura de Emissdo, observado o prazo de cura
estabelecido na alinea {b) acima, e ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo
minimo obrigatério previsto na Lei das Sociedades por Agdes,

{n)  nao atendimento, pela Emissora, por 2 (dois) trimestres consecutives ou 4 (quatro)
trimestres alternados, de qualquer dos indices financeiros retacionados a seguir ("Indices
Financeiros"), a serem confirmados trimestralmente pelo Agente Fiducidrio com base nas
informagBes trimestrais constantes das Informagdes Trimestrais - ITR e/ou das
Demonstragdes Financeiras Padronizadas — DFP da Emissora, apuradas em bases
consolidadas e apresentadas pela & CVM, sendo que a primeira verificagao para fins
deste subitem ocorrera com relagdo ao primeiro trimestre de 2012:

3 Divida Financeira Liquida / EBITDA menor ou igual a 3,00 vezes, e
fl. EBITDA / Despesa Financeira Liquida maior ou igual a 1,75 vezes.

Para os efeitos do disposto no subitem (n) acima, aplicar-se-ao as seguintes defini¢bes:

"Divida Financeira Liquida" significa a soma de (i) empréstimos e financiamentos; (ii)
obrigacées comprovadas com o fundo de pensdo dos empregados da Emissora (nédo
considerando para fins desta definigdo o passivo atuarial); {iii) saldo liquido de operagdes
de derivativos {i.e., passivos menos ativos de operagbes com derivatives), (iv) dividas
oriundas de quaisquer emissdes ainda em circulagdo de debéntures e/ou notas




promissdrias comerciais da Emissora; e (v) dividas com pessoas ligadas listadas no
passivo da Emissora, liquidas dos creditos com pessoas ligadas listadas no ativo da
Emissora, excluindo-se os valores referentes aos contratos que nido sejam miituos,
emprestimos e/ou financiamentos firmados com essas pessoas ligadas e desde que
descritos em notas explicativas das demonstracdes financeiras consolidadas da

Emissora; menos o resultado da soma (i) do numerario disponivel em caixa da Emissora;
(ii) dos saldos tiquidos de contas correntes bancérias credoras e devedoras da Emissora;
e (iii} dos saldos de aplicagbes financeiras da Emissora.

"EBITDA" significa o fucro ou prejuizo liquido relativo a um perlodo de 12 (doze) meses,
antes da contribuicdo social e imposto de renda, subtraindo-se as receitas e
adicionando-se as despesas geradas pelos resultados ndc operacionais e financeiros,
depreciagdo, amortizagédo e resultados ndo recorrentes.

"Despesa Financeira Liguida® significa os encargos de divida, acrescidos das variacdes
monetarias, deduzidas as rendas de aplicagdes financeiras, todos estes relativos acs
itens descritos na defini¢do de Divida Financeira Liquida acima e calculados pelo regime
de competéncia ao longo dos Ultimos 12 {doze) meses.

412.2. Qcarrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nas alineas
(a), (b), (c), (d), {e), (f}, (@), (h), (i} e (M) do item 4.12.1. acima, as Debéntures tornar-se-
4o automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou natificag3o, judicial ou
extrajudicial, devendo o Agente Fiducidrio, assim que ciente, enviar na mesma data &
Emissora comunicag&o escrita informando tal acontecimento.

4,12.3. Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento que néo
sejam aqueles previstos nas alineas (a), (b), (c), (d}), (e}, {f}, (g), (h), ) e (m) do item
4.12.1. acima, o Agente Fiducidrio devera convocar, dentro de 2 (dois) Dias Uteis da
data em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento, AGD para deliberar acerca
da nao declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, observado o
procedimento de convocagao previsto na Clausula Sétima desta Escritura de Emissdo e
o quorum especifico estabelecido abaixo.

4.12 4. Se, nas AGDs referidas acima, os Debenturistas detentores de, na minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, determinarem que o Agente
Fiduciario n&o declare o vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario
nao declarara o vencimento antecipado das Debéntures.
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4.12.4.1. Caso a AGD delibere pela declaragdo do vencimento antecipado das
Debéntures, o Agente Fiduciaric devera enviar na mesma data 3 Emissora comunicagéo
escrita informando tal acontecimento.

4.12.5. Adicionalmente, na hipétese de ndo convocagdo da AGD ou de nio instalagéo da
AGD por falta de quorum, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigagédes decarrentes das Debéntures, conforme o caso, aplicando-
se o disposto no item 4.12.6. abaixo.

4.12.6. Observade o disposto neste item 4.12., em caso de vencimento antecipado das
Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em circulagéio
& cancelamento das mesmas pela Emissora, mediante o pagamento do Valor Nominal
de cada Debénture acrescido da Remuneragao, calculados pro rata temporis, a partir da
Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior
até a data do seu efetivo pagamento, além dos demais encargos devidos nos termos
desta Escritura de Emisséo, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento, pela
Emissora, da comunicagio escrita referida no item 4.12.2. ou 4.12.4.1 acima, sob pena
de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratérios
previstos no item 4.13 desta Escritura de Emissaoc.

4.12.7. A Emissora obriga-se a, t40 logo tenha conhecimento de qualquer dos Eventos
de Inadimplemento descritos acima, comunicar na mesma data o Agente Fiducidrio, para
que este tome as devidas providéncias.

4.13. Multa e Juros Moratorios

Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures, os
déebitos em atraso vencidos e nao pagos pela Emissora, devidamente atualizados pela
Remuneragéo, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
sujeitos a, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagac judicial ou
extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e ndoc compensatoria, de 2% (dois por
cento) e {ii} juros moratoérios 4 razao de 1% (um por cento) ao més.

4.14. Atraso no Receblmento dos Pagamentos
Sem prejuizo do disposto no item 4.13. acima, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagbes pecunidrias da

Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emisséo, ou em comunicado publicado
pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento da Remuneragdo das Debéntures
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elou encargos moratérios a partir da data em que o valor correspondente seja
disponibilizado pela Emissora ao Debenturista, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos ate a referida data.

4.15. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados pela Emissora no dia
de seu respectivo vencimento por intermédio da CETIP, conforme seus procedimentos,
ou por meio do Agente Escriturador das Debéntures para as titulares das Debéntures
que nio estejam depositadas em custédia eletrbnica vinculada a CETIP.

4.186. Prorrogacgéo dos Prazos

Considerar-se-50 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagio que deva ser realizado por meio da CETIP, até o primeiro Dia Util
subsequente, se o vencimento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo, sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos. Portanto, para os demais fins desta
Escritura de Emissao, “Dia Util" significa qualquer dia que néo seja sabado, domingo ou
feriado nacional.

417. Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos titulares das Debéntures, devero ser veiculados no (i} no Diario
Oficial do Estado do Rio de Janeiro; (ii} no jornal “Valor Econdmico™; bem como (i) na
pagina da Emissora na internet, qual seja www.valid.com.b/ri, sempre imediatamente
apés a ciéncia do ato a ser divuigado, devendo o prazo de manifestagdo dos
Debenturistas, caso seja necessaria nos termos da legislagao aplicavel e desta Escritura
de Emiss3o, corresponder aquele estabelecido na legislagao aplicavel em vigor, nesta
Escritura de Emissao.

CLAUSULA QUINTA — DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. Observadas as demais obrigagées previstas nesta Escrituta de Emissao e na
legistagdo em vigor, enquanto o saldo devedor das Debéntures nao for integralmente
pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

5.1.1. Disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores
(www.valid.com.br/ri}.




(a)

(c)

dentro do prazo maximo, conforme previsto na Lei das Sociedades por Agbes
e legislagao aplicavel a época, contado apds o término de seu exercicio social
de cada ano ou na data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, copia de
suas demonstragdes financeiras consolidadas, relativas ao exercicioc sociai
entéo encerrado, elaboradas de acordo com a Lei das Sociedades por Agdes,
com os principios contabeis aceitos no Brasil € com as regras da CVM,
acompanhadas de relatério da administragc e parecer dos auditores
independentes, bem como copia de qualquer comunicagdo feita pelos
auditores independentes a Emissora, ou acs membros de sua administragio e
respectivas respostas, relativas a essas demonstracGes financeiras, ao
sistema de contabilidade, & gest&o ou as contas da Emissora;

dentro do prazo maximo, conforme previsto na Lei das Sociedades por Acdes
e legislacdo aplicavel a época, contado apds o término de cada trimestre do
exercicio social ou na data de sua divuigag¢ao, o que ocorrer primeiro, copia de
suas demonstragdes financeiras consolidadas reiativas ao respectivo trimestre,
elaboradas de acordo com a Lei das Sociedades por Agbes, com os principios
contabeis aceitos no Brasil e com as regras da CVM, acompanhadas do
relatério de revisdo especial dos auditores independentes, bem como copia de
qualquer comunicagdo feita pelos auditores independentes & Emissora, ou a
sua administracdo e respectivas respostas, com referéncia as demonstragdes
financeiras, ao sistema de contabilidade, gestio ou as contas da Emissora; e

copia das informagdes periddicas € eventuais exigidas pela Instru¢do CVM n.°
480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada, ou de norma que venha a
revoga-la ou substitui-la no tocante a entrega de informagdes periddicas, nos
prazos ali previstos ou, se nao houver prazo determinado nesse normativo, em
até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que forem realizados;

5.1.2. Fornecer ao Agente Fiduciano:

()

(b)

0s avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e atas de assembleias que de
alguma forma envolvam os interesses dos Debenturistas em até 5 (cinco) dias
corridos apds as respectivas publicagdes;

em até 10 (dez) dias corridos contados do recebimento de solicitacao,
quaisquer informagdes relevantes com relagdo as Debéntures ou quaisquer
informagdes necessarias no Ambito da prestagcdo de servicos pelo Agente
Fiduciario, nos termos desta Escritura de Emissdo, que |lhe venham a ser
razoavelmente solicitadas, por escrito, pelo Agente Fiduciario, mas ndo se
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limitando aquelas previstas no artigo 17, da Instrucdo CVM 476, de forma
cotrela e completa, que sejam necessérias para a consumacgao da Oferta
Restrita ou cumprimento de seus deveres nos termos desta Escritura de
Emisséo;

(¢) copia de qualquer correspondéncia ou notificag&o judiciai ou extrajudicial
recebida pela Emissora relativa a um Evento de Inadimplemento ou a esta
Escritura de Emissdo, na mesma data de seu recebimento;

{(d) dentro de, no maximo, 15 (quinze) dias corridos apés a publicagio das
demonstragdes financeiras da Emissora, trimestralimente e/ou anualmente,
conforme o caso, declaragdo do Diretor de Relacdo com Investidores da
Emissora atestando 0 cumprimento de todas as obrigacfes constantes nesta
Escritura de Emisséo;

(e} informagdes sobre qualquer fato relevante que seja do conhecimento da
Emissora ¢ que possa vir a afetar o seu desempenho financeiro e operacional
ou, ainda, sobre a ocorréncia de quaisquer fatos ou eventos de vencimento
antecipado descritos no item 4.12. desta Escritura de Emiss&o, na mesma data
da ocorréncia de tai fato ou evento:

H os relatorios de classificagdo de risco preparados pela agéncia de
classificagio de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
seu recebimento pela Emissora; e

{g) os Indices Financeiros descritos no item (n} da Clausula 4.12. acima, em até
15 {quinze) dias corridos contados da publicagdo das demonstragdes
financeiras trimestrais da Emissora, juntamente com o relatrio consolidado da
memoria de calculo compreendendo todas as rubricas necessarias para a
obtengdo de tais Indices Financeiros, atestando a sua efetiva legalidade,
legitimidade, exigibilidade, validade, auséncia de vicios, suficiéncia de
informagdes e veracidade, pedendo o Agente Fiduciario, ainda, soficitar a
Emissora todos os eventuais esciarecimentos que se fagam necessarios.

5.1.3. Proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes efou demais reguiamentacdes aplicaveis.

5.1.4, Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com as praticas contabeis adotadas na Republica Federativa do Brasil, e permitir que
representantes do Agente Fiduciario (ou de auditor independente por este contratado, as




expensas da Emissora) tenham acesso irrestrito, em base razoavel: (a) a todo e
qualquer relatério do auditor independente entregue a Emissora referente as suas
demonstragdes financeiras; e (b) aos livios e aos demais registros contabeis da
Emissora.

5.1.5. Convocar, nos termos da Clausula Sétima desta Escritura de Emiss&o, AGDs para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a
presente EmissZo, caso ¢ Agente Fiduciario ndo o faga.

5.1.6. Cumprir com todas as determinagbes emanadas da CVM, com ¢ envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas por aquela
autarquia.

5.1.7. Submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por empresa
de auditoria independente registrada na CVM.

5.1.8. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos da
regulamentacgio apiicavel.

5.1.9. Notificar previamente o Agente Fiducidrio em caso de possivel mudanga na
natureza ou escopo dos negécios e operacdes da Emissora.

5.1.10. Manter validas e regulares as licengas ou aprovagdes necessarias, inclusive
ambientais, ao seu regular funcionamento, exceto no que se referir a licengas,
concessdes ou aprovacbes cuja perda, revogagdo ou cancelamento néo resultem em
impacto adverso relevante para suas atividades, ou na sua capacidade em honrar
tempestivamente as obrigagdes pecunidrias ou n&o, relativas as Debeéntures,
decorrentes desta Escritura de Emissao, e/ou a qualquer outra divida que, se vencida
ndo paga, possa acarretar 0 vencimento antecipado das Debéntures (“impacto Adverso
Relevante”).

5.1.11. Aplicar os recursos obtidos por meio da presente Emissdo estritamente
conforme descrito no item 3.4 acima,

51.12. Cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis, em qualquer
jurisdicdo na qual realize negécios ou possua ativos, exceto no que se referir a leis,
regras, regulamentos e ordens cujo descumprimento ndo resulte em Impacto Adverso
Relevante.




51.13. Exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo questionados de
boa-fé pela Emissora na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamentc de
todos os ftributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, cujo nao
pagamento resulte em Impacto Adverso Relevante.

51.14. Adotar todas as medidas necessarias para:

(@) preservar todos os seus direitos, titulos de propriedade, licengas e ativos
necessarios para a conducdo dos seus negdcios dentro do respectivo objeto
social e das praticas comerciais usuais;

(b)  manter em boas condigdes os bens utilizados na conduglo de seus negdcios,
excetuando-se pelo desgaste normal;

(¢}  pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os periodos de
caréncia aplicaveis, todas as suas obrigagdes, inciusive, mas sem limitagao,
as de natureza fiscal, trabalhista e comercial; €

(d) estender as medidas elencadas nos subitens (a) a (c) deste subitem 5.1.14
para as sociedades sob seu controle, conforme aplicavel.

51.15. Contratar e manter contratados, as suas expensas, enquanto o saldo devedor
das Debéntures nao for integraimente pago, os prestadores de servigos inerentes as
obrigacbes previstas nesta Escritura de Emisséo, incluindo: (a) agéncia de rating que
divuigue relatorios, com periodicidade pelo menos anual, com a sUmula da classificagao
de risco das Debéntures: (b) banco mandatdrio e agente escriturador; (c) agente
fiduciario; e (d) os sistemas de negociagao das Debéntures no mercado secundario (i.e.,
SND).

5.1.15.1. Relativamente a agéncia de rafing, a Emissora devera contratar € manter
contratada pelo menos uma agéncia de rating para realizar a classificagdo de risco
(rating) das Debéntures, devendo, ainda, em relagao a respectiva classificagio de risco:
(a) atualiza-la anualmente, até a Data de Vencimento; (b) divulgar ou permitir que a
agéncia de rating divulgue amplamente ao mercado 0s relatorios com as stmulas das
classificacbes de risco; {c) entregar ac Agente Fiducidrio os relatorios de classificagdo de
risco preparados pela agéncia de rating, e (d) comunicar imediatamente ao Agente
Fiduciario qualquer alteragdo e o inicio de qualquer processo de revisdo da classificagao
de risco, observado que, caso a agéncia de rating contratada cesse suas atividades no
Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificacéo de risco
das Debéntures, a Emissora deverd: (i) contratar outra agéncia de rafing sem



necessidade de aprovagao dos Debenturistas, bastando notificar 0 Agente Fiduciario,
desde que tal agéncia de rating seja a S&P, a Moody's ou a Fitch; ou (if) notificar o
Agente Fiduciario e convocar AGD para que estes definam a agéncia de rating
substituta.

5.1.16. Comunicar 8 CVM e ac Agente Fiduciario o descumprimento de qualquer
clausuta, termos ou condigdes desta Escritura de Emissao, inclusive com relagao a suas
obrigages, pecunidrias e ndo pecunidrias, contraidas perante os titulares das
Debéntures, na mesma data do referido descumprimento.

5.1.17. Efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive, honorarios advocaticios e outras
despesas e custos razodveis incorridos em virtude da cobranga de quaiquer quantia
devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao.

5. 1.18. Encaminhar, imediatamente, 3 CVM, a CETIP e ao Agente Fiduciario e divulgar
na pagina da rede mundial de computadores pertinente, o relatdrio referido no subitem
5.1.15.1. acima.

5.1.19. Nao alienar ou transferir a titularidade dos ativos essenciais.a suas atividades,
bem como manter os ativos essenciais a suas atividades devidamente segurados,
conforme préticas correntes de mercado.

51.20. Nao ceder, transferir ou de qualquer forma alienar quaisquer de suas
obrigacdes relacionadas as Debéntures, sem a prévia e expressa aprovagao da
totalidade dos titulares das Debéntures.

5.1.21. Enquanto o saldo devedor das Debéntures n&o for integralmente pago, nao
efetuar qualquer alteragio substancial na natureza ou escopo de seus negocios,
conforme conduzidos nesta data, exceto quando e se exigido pela legislagdo ou
regulamentagdo em vigor aplicavel & Emissora ou aprovados em Assemblieia Geral de
Debenturistas, observado o quorum previsto na cliusula sétima desta Escritura de
Emissio.

5.1.22. Enquanto todos os valores devidos aocs titulares das Debéntures n&o forem
integralmente pagos, néo alterar seu objeto social de forma que (i) tal alteragio possa
resultar em um Impacto Adverso Relevante em sua capacidade financeira e/ou
operacional; e (ii} deixe de atuar nos mercados em que a Emissora atua na data desta
Escritura de Emissao.
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5.1.23. Enquanto o saldo devedor das Debéntures nao for integralmente pago, nédo
praticar qualquer ato ou negécio em desacordo com seu estatuto social ou nao
abrangido no seu objeto social.

5.1.24. Apresentar, por meio desta Escritura de Emissdo e dos demais documentos
relacionados a Oferta Restrita, declaragdes e informagbes verdadeiras, completas e
corretas, comprometendo-se a notificar o Agente Fiducidrio na mesma data em que tiver
ciéncia, por escrito, caso qualquer das declaragbes aqui previstas efou as informacdes
fornecidas pela Emissora, se tornarem imprecisas, incompletas ou nao corresponderem
mais & realidade.

5.1.25. Fornecer aoc Agente Fiducidrio 1 (uma) via original desta Escritura de Emiss&o e
de eventuais aditamentos, devidamente arquivadas na JUCERJA, em até 15 (quinze)
dias corridos contados da respectiva data de registro na JUCERJA.

5.1.26. Manter-se adimplente com relagio a todos os fributos, taxas efou contribticdes
decorrentes da Oferta Restrita, exceto aqueles objeto de contestagio administrativa ou
judicial.

5.1.27. Divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2°, da Instrugido CVM n.° 358, de 3 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Instrucio CVM 358™).

5.1.28. Sem prejuizo do disposto em regulamentacio especifica, sdo obrigactes da
Emissora;

(a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for 0 caso,
demonstragées consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Acdes e
com as regras aplicaveis emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;
(¢) divulgar suas demonstragbes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e

parecer dos auditores independentes, em sua pagina na Internet dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento do exercicio social:

(d) manter os documentos mencionados no item 5.1.{c) acima em sua pdgina na Internet
por um prazo de 3 (trés) anos;




(e) observar as disposigdes da Instrugdo CVM 358 no tocante ao dever de sigilo e
vedagdes a negociagao;

(f) divulgar em sua pégina na internet a ocorréncia de fato relevante, conforme definido
pelo artigo 2°, da Instrugdo CVM 358; e

(g) fornecer as informacg8es solicitadas pela CVM.

3.1.29. Enquanto o saldo devedor das Debéntures nfo for integralmente pago, n&o
realizar a transformagéo da Emissora em socledade limitada, nos termos dos artigos 220
a 222 da Lei das Sociedades por Agdes.

5.2. A Emissora compromete-se a colaborar com o Agente Fiduciario na elaboragéo dos
relatérios destinados aos Debenturistas descritos no item () da Clausula 6.5. abaixo,
fornecendo os documentos que nio foram disponibilizados no site da CVM efou no site
da Emissora no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de solicitagéo pelo Agente
Fiduciario, desde que (i) sejam fundamentais para a elaboragdo dos referidos relatorios;
e (i} referidos documentos ja tenham sido divulgados ao mercado.

CLAUSULA SEXTA -~ DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciario da Emissdo, a PENTAGONO S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, que, por meio deste ato,
aceita a nomeagao para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissio,
representar perante ela, Emissora, os interesses da comunhido dos titulares de
Debéntures.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emiss&o, declara que:

(a)  aceita a fungao para a quat foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuigdes previstas na legislagao especifica e nesta Escritura de Emissao;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emiss&o, todas suas cldusulas e
condicdes:

(c)  estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e a cumprir

com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;
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(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

0

)

(K)

a celebragdo desta Escritura de Emisséo e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas néo infringem qualquer obrigagao anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 68,
da Lei das Sociedades por Agbes, para exercer a fungéo que lhe € conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflite de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugdo CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983 (‘Instrucde
CVM n.° 28");

hao tem qualquer ligagao com a Emissora que o impega de exercer suas
fungdes;

esta ciente das disposigoes regulamentares aplicaveis expedidas pelo Banco
Central do Brasil e pela CVM, em especial, das disposigbes contidas na
Circular do Banco Central do Brasil n.® 1.832, de 31 de outubro de 1990; e

verificou a veracidade das informagBes contidas nesta Escritura de Emissao,
na Data de Emissdo, baseado nas informagdes prestadas pela Emissora,
sendo certo que o Agente Fiduciario ndo conduziu nenhum procedimento de
verificacao independente ou adicional da veracidade das declaragdes ora
apresentadas, com o qué os Debenturistas ac subscreverem ou adquirirem as
Debéntures declaram-se cientes & de acordo;

esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio nos
termos da legislagéo aplicavel em vigor; e

esta Escritura de Emissao constitui obrigagao legal, valida vinculativa e eficaz
do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com seus termos e condi¢des.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungbes a partir da data de assinatura desta
Escrifura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcbes até a
liquidagao integral das Debéntures ou até sua efetiva substituicao.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honorarios pelos
deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislacao e regulamentacdo
aplicaveis e desta Escritura de Emiss#o, a seguinte remuneragao:

42




(b)

(d)

(e)

parcelas anuais de R$8.000,00 (oito mit reais), sendo o primeiro pagamento
devido no 5° (quinto) Dia Utit apds a data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, e o0s seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes, até a
liquidagao integral das Debéntures;

caso de inadimplemento financeiro pela Emissora, serd devida ao Agente
Fiduciario uma remuneragdo adicional equivalente a R$500,00 (quinhentos
reais) por hora-homem de trabalho dedicado a atividades, pagas 5 (cinco) dias
apos comprovagio da entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatério de horas"
fundamentado 4 Emissora, para assessoria aos Debenturistas em processo de
renegocia¢io de suas condigdes, requerido pela Emissora, bem como para (i)
comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou Debenturistas e
organizagdo e comparecimentc em AGDs; e (i) implementagdo das
consequentes decisdes tomadas pelos Debenturistas;

as parcelas citadas no item “a’ supra serao reajustadas pela vanagac
acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizagio, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rafa die, se
necessario. A remuneragao sera devida mesmo apés o vencimento final das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de
inadimpléncias no sanadas pela Emissora;

as parcelas citadas nos itens acima, serdo acrescidas dos seguintes impostos:
ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS {Contribui¢do ao
Programa de Integragdo Social), COFINS (Contribuigdo para o Financiamento
da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre
a remuneracio do Agente Fiduciario, excetuando-se o !mposto de Renda e
Contribuicao Social sobre Lucro Liquido, nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento,

todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar
os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre
que possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas
pelos Debenturistas correspondem a honordrios advocaticios de terceiros,
depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente
Fiduciario, enquanto representante da comunhdc dos Debenturistas. Os
honorarios de sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportados e
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(f)

(9)

(h)

adiantados peios Debenturistas se assim definido na competente decisdo
judicial, bem como a remuneragdo do Agente Fiduciaric na hipdtese da
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por
um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar
garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia;

o pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio sera feito mediante
depdsito na conta cofrente a ser indicada por esta no momento oportuno,
servindo o comprovante do depdsito como prova de quitacdo do pagamento;

a remunerago ndo inclui despesas consideradas necessérias ao exercicio da
fungdo de agente fiducidrio, durante a implantagdo e vigéncia do servico, as
guais serfo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas
faturas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente
em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds prévia aprovacgao,
sempre que possivel, quais sejam: publicagbes em geral; notificagdes,
extracado de certidoes, viagens e estadias, despesas com especialistas, tais
como auditoria efou fiscalizagdo, entre outros,ou assessoria legal aos
Debenturistas; e

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, 0s débitos em
atraso ficardo sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor
do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando
o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo {GP-M/FGV,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calcutado pro rata die.

6.4.1. A remuneragdo ao Agente Fiducidrio ndo inclui despesas consideradas
necessarias ao exercicio da funcdo de agente fiduciario, durante a implantagao ou a
vigéncia do servigo, as quais serdo pagas pela Emissora, mediante pagamento das
faturas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso, quais sejam: publicagbes em geral, notificagdes,
extragdo de certiddes, viagens e estadias, despesas com especialistas, tais como
auditoria e/ou fiscalizagao, entre outros, ou assessoria legal ao Agente Fiduciario.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissio, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:




(a)

(c}

(d)

(€)

Ul

(9)

(h)

(i)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragdo dos seus proprios bens;

renunciar & fungéo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda, toda a escriturag3o, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagoes
contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover nos competentes orgéos, caso @ Emissora nac o faga, o registro
desta Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos, sanando lacunas e
irregularidades porventura existentes, hipotese em que a Emissora devera
fornecer as informagoes e documentos necessarios aos referidos registros;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das infformagdes
obrigatérias, alertando Debenturistas acerca de eventuais omissées ou
inverdades constantes de tais informacgdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes nas propostas
de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, as
expensas da Emissora, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis
estaduais (incluindo faléncias, recuperagbes judiciais e execugdes fiscais),
distribuidores federais, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto,
Juntas de Congiliagao e Julgamento, das Varas do Trabalho e da Procuradoria
da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem como nas demais
comarcas em que a Emissora exerca suas atividades, as quais deverdo ser
apresentadas em até 30 (trinta) dias corridos da data de solicitagao;

solicitar, quando considerar necessdrio nos termos de relatério que

fundamente tal necessidade, as expensas da Emissora, e desde que
justificada, auditoria extraordinaria na Emissora;
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()

(k)

{

convocar, quando necessario, a AGD, mediante anincio publicado, pelo
menaos trés vezes, nos orgaos de imprensa onde a Emissora deve efetuar suas
publicagdes;

comparecer as AGDs, a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas;

elaborar relatdrios destinados aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1°, alinea “b", da Lei das Sociedades por Agbes, relativos aos
exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, a0 menos, as
seguintes informagdes:

(i) eventual omissdo ou incorregdo de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o©
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagdo de informagbes pela
Emissora;

(i) alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no peticdo;

(iiy comentarics sobre as demonstragbes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu
capital;

{iv) posicdo da distribuicio ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(v) resgates, amortizagbes e pagamentos realizados no periodo, bem
como aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

{(vi) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da
Emissédo, de acordo com os dados obtidos junto a Emissora;

(vil) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo;

(viii) declara¢do sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungao
de Agente Fiduciario da Emissao; e

(ix) existéncia de outras emissdes de debéntures, publica ou privadas,

feitas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciaric

3@‘




(m)

(n)

(0)

(p)

)

{r)

bem como demais informacdes exigidas pela regulamentacao aplicavel a
respeito de tais emissdes, se houver.

calcular diariamente, em conjunto com a Emissora, o Valor Nominal Unitario
das Debéntures, disponibilizando-o aos Debenturistas, a Emissora e aos
participantes do mercado, por meio de sua central de atendimento e/ou de seu
website,

disponibilizar o relatério a que se refere a alinea (l) acima aos titulares de
Debéntures dentro dos 4 {(quatro) meses subsequentes ao encerramento do
exercicio sociat da Emissora. O relatério devera estar disponivel ag menos nos
seguintes locais:

(i) na sede da Emissora;

(i) na sede do Agente Fiduciario;

(i) na CETIP;

{iv) naCVM;e

{v) nasede do Coordenador Lider.
publicar, as expensas da Emissora, nos orgéos de imprensa onde a Emissora
efetuar suas publicagdes, anuncio comunicando aos Debenturistas que o
relatério se encontra 4 disposi¢ao nos locais indicados no item anterior,
manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitagdo de informagdes junto a2 Emissora, ao Agente Escriturador

e a CETIP,

fiscalizar 0 cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo
e todas aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e ndo fazer,

notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso nio seja possivel, por
meio de aviso publicado nos jornais onde a Emissora efetuar suas
publicacbes, no prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos da data em que
tiver ciéncia do evento, a respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora
de obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em
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que fornecera aos interessados maiores informagdes; comunicagao de igual
teor devera ser enviada a CVM e & CETIP; e

(s}  responsabilizar-se integralmente pelas atividades de agente fiduciario a que se
obrigou em razdo de sua contratagdo como Agente Fiducidrio, nos termos da
legislagéo vigente.

6.6. O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecio e defesa dos interesses da comunhao dos titulares
das Debéntures na realizacéo de seus creditos, devendo, em caso de inadimplemento
da Emissora observadas as condigdes da Clausula 4.12. desta Escritura de Emissio:

(a)  declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condigbes desta Escritura de Emissao:

(b)  requerer a faléncia da Emissora;

(c)  tomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos
titulares de Debéntures; e

(d)  representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperagao
judicial e extrajudicial, intervengéo ou liquidagao da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.12. desta Escritura de
Emiss&o, somente se eximira da responsabilidade pela nao adocao das medidas
contempladas nas alineas (a) a (¢} acima, se a AGD assim autorizar nos termos do
disposto no ifem 4.12. acima por deliberacdo da unanimidade dos titulares das
Debéntures em Circulagdo. Na hipétese da alinea (d), bastara a aprovagao de titulares
de Debéntures representando a maioria das Debéntures em Circulago.

8.7. O Agente Fiduciario n&o emitird qualquer tipo de opini&o ou fara qualquer juizo de
valor sobre a orientagéo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia
de deliberagdo dos Debenturistas, comprometendo-se, tio-somente, a agir em
conformidade com as instrugbes que Ihe forem transmitidas pelos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo. Neste sentido, o Agente Fiduciario nao possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito  cumprimento das orientages dos Debenturistas perante a Emissora,
independenternente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia
de tal cumprimento. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo
CVM n.° 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acbes, estando este




isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicionai que nédo
tenha decorrido da legislagéo aplicavel.

8.7.1. O Agente Fiduciario ndo seré responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes
de gualquer documento que lhe seja enviado com ¢ fim de informar, complementar,
esclarecer, refificar ou ratificar as informages da Escritura de Emiss3c e dos
documentos da operagdo. Ndo serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsivel pela
elaboragdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerao sob a obrigagio
legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagao aplicavel.

6.8. Os atos ou manifestages, por parte do Agente Fiduciario que criarem
responsabilidade aos Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obriga¢des assumidas
nesta Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando previamente assim
deliberado pelos Debenturistas reunidos em AGD.

6.9. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rendncia, intervengso,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, dissolugdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de
vacancia na fungdo de agente fiduciario da Emisséo, serd realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar, AGD para a
escolha do novo agente fiduciario da Emisséo, a qual podera ser convocada pelo proprio
Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagio, ou pela
CVM. Na hipotese da convocagao nao ocorrer em até 15 (quinze) dias corridos antes do
término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisdrio, enquanto ndo se consumar o processo de escolha
do novo agente fiducidrio da Emissdo. A substituigdo ndo implicara em remuneragdo ao
novo Agente Fiduciario superior 2 ora avengada.

6.9.1. Na hipétese de nao poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas funcdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emisséo, devera este comunicar
imediatamente o fato 4 Emissora e aos fitulares de Debéntures, pedindo sua
substituicao.

6.9.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apés o encerramento do prazo para a
subscricao e integralizacao da totalidade das Debéntures, proceder a substituigdo do
Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu substituto, em AGD especialmente convocada
para esse fim.
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6.9.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto receber4 a
mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e
condicées, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungcdo como agente
fiducidrio da Emissao. Esta remuneracao poder ser alterada de comum acordo entre a
Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela AGD.

6.94. Em qualquer hipétese, a substituicio do Agente Fiducidrio ficara sujeita 3
comunicagéo prévia 4 CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na fnstrugac CVM
n.° 28 e eventuais normas posteriores apliciveis.

6.9.5. A substituigdo do Agente Fiducidrio em carater permanente deverd ser objeto de
aditamento a Escritura de Emisséo, que devera ser registrado nos termos do item 2.3.

6.9.5.1. O Agente Fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua nomeacao,
comunica-la aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos das demais
publicagdes da Emissora.

6.9.6. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA SETIMA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Qs Debenturistas poderéao, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberar sobre matéria
de interesse da comunh&o dos Debenturistas.

7.2.  As AGDs poderao ser convocadas pelo Agente Fiducigrio, pela Emissora, por
titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento} das
Debéntures em Circulagédo ou peta CVM.

7.3.  Aplicar-se-4 3 AGD, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Agdes,
a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.4. A convocagdo das AGDs dar-se-4 mediante antncio publicado pelo menos 3
(trés) vezes nos termos da Clausula 4.17. acima, respeitadas outras regras relacionadas
a publicagédo de anlncio de convocacdo de assembieias gerais constantes da Lej das
Sociedades por Agoes, da regulamentacéo aplicavel e desta Escritura de Emissio




7.5.  As AGDs instalar-se-do, em primeira convocagao, com a presencga de titulares de,
na minimo, metade das Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocagao, com
qualquer quorum:.

7.8. Nas deliberagbes das AGDs a cada Debénture em circulagéo cabera um voto,
admitida a constituigo de mandatario, Debenturista ou nao.

7.7.  Para efeito da constituigdo do guorum de instalaclo efou deliberagso a que se
refere esta Clausula Sétima, serdo consideradas “Debéntures em Circulagao” todas as
Debéntures em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir
em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer de
suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e
respectivos conjuges. Para efeitos de quorum de deliberacdo, nao serao computados,
ainda, 0s votos em branco.

7.8.  Sera facultada a presencga dos representantes legais da Emissora nas AGDs.

79. O Agente Fiducidrio devera comparecer as AGDs e prestar aos titulares de
Debéntures as informagdes que the forem solicitadas.

7.10. A presidéncia e a secretaria das AGDs caberio aos representantes do Agente
Fiduciario, aos representantes eleitos pelos Debenturistas presentes, ou aqueles que
forem designados pela CVM.

7.11. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissdo, as deliberagdes
tomadas em AGD dependerdo de aprovagdo de Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio.

712, As seguintes deliberagdes relativas as caracteristicas das Debéntures, que
poderdo ser propostas exclusivamente pela Emissora, dependerdo da aprovagao por
Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures
em Circulagdo, seja em primeira convocagic da respectiva AGD ou em qualquer
convocacdo subsequente: (i) a Remuneragio das Debéntures: (i) a data de pagamento
da Remuneracéo; (ifi) o prazo de vencimento das Debéntures: (iv) os valores e datas de
amortizagdo do principal das Debéntures; (v) as hipéteses de vencimento antecipado
estabelecidas no item 4.12 acima; ou (vi) modificacio dos quoruns de deliberagio
estabelecidos nesta Clausula Sétima.

7.13. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura de
Emiss&o serdo consideradas regulares as deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em
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AGD a que comparecerem os titulares de todas as Debantures em Circulagio.

CLAUSULA QITAVA - DAS DECLARAGOES DA EMISSORA

8.1. A Emissora neste ato declara que:

(8) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras, com registro de
companhia aberta perante a CVM:

esta devidamente autorizada e obteve todas as autoriza¢des necessdrias,
inclusive, conforme aplicavel, as societdrias, a celebragdo desta Escritura de
Emissdo, & emissdo das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagées
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emisséo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pieno vigor;

a celebragdo desta Escritura de Emiss&o, o cumprimento de suas obriga¢des
previstas nesta Escritura de Emiss3o e a emissdo e a colocacio das
Debéntures nao infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou documento no
qual a Emissora (e/ou suas controladoras, suas controladas e suas coligadas,
diretas ou indiretas) seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e
propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em (i.i) vencimento
antecipado de qualquer obrigagao estabelecida em qualquer destes contratos
ou instrumentos; (i.ii) criagao de qualquer dnus sobre gualguer ativo ou bem da
Emissora, exceto por aqueles ja existentes na presente data, ou (i.iii) resciso
de qualquer desses contratos ou instrumentos, (Liv) em necessidade de
obtencio de autorizagio prévia ou expressa das partes contratantes; (i)
qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora (e/ou suas
controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) ou
quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualquer
ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que resulte em
um Impacto Adverso Relevante;




(€)

(f)

{9)

(h)

(i)

()

a Emissora tem todas as autorizagbes e licengas relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, sendo todas elas validas;

a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos ¢rg8os governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis
a condugio de seus negdcios, inclusive com o disposto na legislagao em vigor
pertinente A Politica Nacional do Meio Ambiente, s Resolugdes do Conselho
Nacional do Meioc Ambiente - CONAMA e as demais legislagbes e
regulamentagbes ambientais supletivas, adotande as medidas e acgdes
preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto
social. A Emigsora esta obrigada, ainda, a proceder a todas as diligéncias
exigidas para realizagho de suas atividades, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinagbes dos drgdos municipais, estaduais e federais que
subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em
vigor;

as Demonstragdes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de
2008, 2009 e 2010, assim como as informagdes trimestrais da Emissora,
datadas de 31 de junho de 2011, representam corretamente a posicio
financeira da Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e
refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de
forma consolidada;

cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissao, incluindo mas néo se limitando a obrigagéo de destinar os recursos
obtidos com a Emissdo aos fins previstos no item 3.4. desta Escritura de
Emissao;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e
apuracdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
remunerag¢ao das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora
e a Coordenador Lider da Oferta Restrita, em observancia ao principio da boa-
fe;

nao ha gqualquer ligagéo entre a Emissora e o Agente Fiducirio que impega o
Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes;




(k}  esta Escritura de Emissdo constitui uma obriga¢o legal, vélida e vinculativa
da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigoes; e

{1) as declaragbes descritas nesta Clausula Qitava, bem como todas as demais
declaragBes prestadas pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao
sao verdadeiras, consistentes e corretas.

CLAUSULA NONA - DAS NOTIFICAGOES

9.1. Todos os documentos e as comunicactes, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a
serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissao,
deverao ser encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

Valid Solugdes e Servigos de Seguranca em Meios de Pagamento e |dentificagdo
S.A.

Centro Corporativo; Avenida Presidente Wilson, n.° 231, 16° andar, Centro

Rio de Janeiro - RJ

CEP 20030-905

At.: Sra. Rita Carvalho

Telefone: (21) 2195-7294

Fac-simile: (21) 2195-8595

E-mail; rita.carvalho@valid.com.br

Para o Agente Fiduciario:
Pentigono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Avenida das Américas, n.° 4.200, Bloco 4, sala 514

Rio de Janeiro — RJ

CEP 22.640-102

At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira (back office} / Srta. Nathalia Machado (juridico)
Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br / juridico@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Mandatario:
Itat Unibanco S.A.




Avenida Engenheiro Ammando de Arruda Pereira, n.° 707, Torre Eudoro Vilela, 10° andar,
Lado Azul

Sao Paulo - SP

CEP 04309-010

At.: Sra. Claudia Vasconcellos

Telefone: (11) 5029-1910

Fac-simile: (11) 5029-1535

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Para o Agente Escriturador:

ftatd Corretora de Valores S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.° 707, Torre Eudoro Vilela, 10° andar,
Lado Azul

Séo Paulo- SP

CEP 04309-010

At.: Sra. Claudia Vasconcellos

Telefone: (11) 5029-1910

Fac-simite: (11) 5029-1535

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. ~ BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
Sédo Paulo - SP

CEP 01452-001

At.. Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile; (11) 3111-1564

E-mail; ar.debentures@cetip.com.br

9.2. As comunicagbes referentes a esta Escritura de Emiss3o serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo
correio, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile
ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado atraves de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente). Os respectivos originais deverao ser encaminhados para os enderecos
acima em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o envio da mensagem. A mudanga de qualquer
dos enderegos acima devera ser comunicada imediatamente a outra parte pela parte que
tiver seu enderego alterado, observado que a parte que ndo cumprir com esta obrigagao
sera responsavel pelos prejuizos que der causa.




CLAUSULA DEZ - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. N&o se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissado. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exergicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario efou aos
titulares de Debéntures em razio de qualquer inadimplemento das obrigagdes da
Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
uma renuncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird
novacao ou modificacée de quaisquer outras obrigages assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emiss&o ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo & firnada em carater irrevogavel e irretratavel,
salvo na hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula
Segunda supra, obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposicdes nao afetadas por
tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo
afetada por outra que, na medida do possivel, produza 0 mesmao efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e I, do Cédigo de Processo Civil, e as
obrigagbes nelas encerradas estdo sujeitas a execucdo especlfica, de acordo com os
artigos 632 e seguintes, do Cédigo de Processo Civil.

10.5. Esta Escritura de Emissao ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.8. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emiss&o serdao computados de
acordo com & regra prescrita no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do
comego ¢ incluido o do vencimento.

10.7. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos, e dos atos societdrios relacicnados a esta
Emiss3o, na JUCERJA ser3o de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.8. Todas as informagdes prestadas pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo e que estejam relacionadas as suas demonstragbes financeiras e/ou
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demonstragdes financeiras padronizadas efou informagdes trimestrais devem ser
interpretadas como sendo informagbes consolidadas da Emissora.

CLAUSULA ONZE - DO FORO

11.1. Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, com exclusdo de qualquer outro,

por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta
Escritura de Emissao.

{O restante da pégina foi intencionalmente deixado em branco.]
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