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INSTRUMENTO PARTICULAR p:E- ES{,RITURA mEMISmo P:L;BLICA DE
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, DA
PRIMEIRA EMISSAO DE
VIRGOLINO DE OLIVEIRA S.A. ACUCAR E ALCQOL

Sdo partes neste "Instrumento Particular de Escritura de Emissfio Piblica de
Debéntures Nio Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia Real, da Primeira
Emissdo de Virgolino de Oliveira S.A. Agucar e Alcool" ("Escritura de Emiss@io™):

L. como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissio
("Debéntures"):

VIRGOLINO DE OLIVEIRA S.A. ACUCAR E ALcooL, sociedade por agdes sem
registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios
("CVM"), com sede na Cidade de Ariranha, Estado de S&o Paulo, na Fazenda
Santo Antdnio s/n.°, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda ("CNPJ/ME") sob o n.° 49.911.589/0001-79, com seus
atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de S#o
Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35.30005170-0, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social ("Companhia™); e

11 como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissfo, representando a
comunhio dos titulares das Debéntures ("Debenturistas"):

BRI. TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade com sede na Cidade de S#o Paule, Fstado de S3o Paulo, na Rua
Iguatemi 151, 19° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 13.486.793/0001-42,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Agente
Fiduciario™);
que resolvem celebrar esta Escritura de Emissfo, de acordo com os seguintes termos
e condigdes:

1. AUTORIZACAQ

1.1 A emissfio das Debéntures ("Emissfio"), a oferta piblica de distribui¢io com
esforgos restritos de colocago das Debéntures, nos termos da Instrugio CVM
n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Instrugdo CVM 476")
("Oferta”), ¢ a outorga da Cessfo Fiducidria (conforme definido na
Clausula 6.11 abaixo), serfo realizadas com base nas deliberagdes da
assembleia geral extraordiniria de acionistas da Companhia realizada em
13 de dezembro de 2011 ("AGE").
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REQUISITOS

A Emissio e a Oferta serfo realizadas com observancia aos seguintes
requisitos:

L.

II.

II.

Iv.

VL

VII

arquivamento e publicagdo da ata da AGE. Nos termos do
artigo 62, inciso I, da Lei n.°6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada ("Lei das Sociedades por A¢des"), a ata da AGE
serd arquivada na JUCESP e publicada no Diario Oficial do Estado
de Sdo Paulo ("DOESP") ¢ no jornal "DCI — Didrio Comércio,
Industria & Servigos™;

inscri¢do desta Escritura de EmissGo. Nos termos do artigo 62,
inciso I, da Lei das Sociecdades por Acdes, esta Escritura de
Emisséo e seus aditamentos serfo inscritos na JUCESP;

constituicdo da Cessdo Fiducidria. A Cessio Fiducidria serd
formalizada por meio do "Instrumento Particular de Constituigio de
Cessfio Fiducidria de Direitos Creditorios em Garantia", a ser
celebrado entre a Companhia e o Agente Fiducidrio e eventuais
outras partes (tal contrato e seus aditamentos, "Contrato de Cessdio
Fiducidria"), e serd constituida e se tornara eficaz nos termos e
prazo previstos nas Clausulas 6.11 e 6.11.1 abaixo;

registro para distribuicdo. As Debéntures serfio registradas para
distribuigdio no mercado primario por meio do SDT — Médulo de
Distribui¢io de Titulos ("SDT"), administrado e operacionalizado
pela CETIP S.A. — Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a
distribui¢io das Debéntures liquidada financeiramente por meio da
CETIP;

registro para negociacdo e custédia eletrémica. Observado o
disposto na Cléusula 5.4 abaixo, as Debéntures serfio registradas
para negociagio no mercado secundirio por meio do SND -
Modulo Nacional de Debéntures ("SND"), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes das Debéntures
liquidadas financeiramente por meio da CETIP e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP;

registro pela CVM. A Oferta estd automaticamente dispensada de
registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugiio CVM 476,
por se tratar de oferta piiblica de distribuicdo com esforgos restritos
de colocagdio; e

registro pela ANBIMA ~ Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"™). A Oferta estd
automaticamente dispensada de registro pela ANBIMA, nos termos
do artigo 25, pardgrafo 1°, do "Codigo ANBIMA de Regulagio e
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5.3

Melhores Préaticas pera as Ofsrtas Publicas d= Distribuiciio ¢
Aquisicdo de Valores Mobilidrios".

OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social principal fabricagio e coméreio de aglicar
¢ 4lcool e demais derivados de cana-de-agtcar, geragio e comercializagio de
energia elétrica a partir do bagago da cana-de-agiicar, bem come operagdes de
compras ¢ vendas no mercado interno e externo, podendo atuar como
importadora ¢ exportadora, podendo ainda manter participagdo no capital
social de outras sociedades, como sécia, cotista ou acionista.

DESTINACAQ DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo setdo
integralmente utilizados para compor o capital de giro da Companhia, no
curso normal de seus negécios.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagcdo. As Debéntures serfio objeto de oferta publica de distribuigiio com
esforgos restritos de colocagio, nos termos da Instrugio CVM 476, sob o
regime de garantia firme de colocag8o, com relagiio a 75 (setenta € cinco)
Debéntures, e sob o regime de melhores esforgos de colocagéio, com relagéo a
25 (vinte e cinco) Debéntures, nos termos do "Contrate de Coordenagio e
Distribui¢do Publica de Debéntures Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie
com Garantia Real, da Primeira Emissfio de Virgolino de Oliveira S.A.
Actcar e Alcool”, com a intermediacio de Banco ABC Brasil S.A.
("Coordenador Lider"), tendo como publico alvo investidores qualificados,
assim definidos nos termos do artigo 4° da Instrugiio CVM 476 ("Investidores

Qualificados").

Prazo de Subscricdo. As Debéntures serfio subscritas, a qualquer tempo a
partir da data de inicio de distribuiciio da Oferta, observado o disposto no
artigo 8°, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 476.

Forma de Subscri¢do e de Integralizagdo e Prego de Integralizagdo. As
Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do SDT, por, no
méximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, & vista, no ato da subscrigio
("Data de Integralizagdio"), e em moeda corrente nacional, pelo Valor
Nominal (conforme definido na Cléusula 6.4 abaixo), acrescido da
Remuneraciio (conforme definide na Cléusula 6.15 abaixo, inciso II),
calculada pro rata temporis desde a Data de Emisso (conforme definido na
Clausula 6.12 abaixo) até a respectiva Data de Integralizagéo.
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5.4

6.2

6.3

6.3.1

6.4

6.5
6.6

Negociagdo. As Debéntures serfio regis‘radas para rnegeciagdo no mercado
secunddrio por meto do SND. As Debéntures somente poderfo ser
negociadas entre Investidores Qualificados e depois de decorridos
9( (noventa) dias contados da data da respectiva subscri¢io ou aquisi¢do, nos
termos dos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476 ¢ do cumprimento, pela
Companhia, das obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476.

CARACTERISTICAS DA EMISSAQ E DAS DEBENTURES

Nimero da Emissdo. As Debéntures representam a primeira emissiio de
debéntures da Companhia.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissio serd de, no minimo,
R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de Reais), e de, no maximo,
R$100.000.000,00 (cem milhdes de Reais), na Data de Emissfo, observado o
disposto na Cldusula 6.3 abaixo ("Valor Total da Emisséo™).

Quantidade. Serdo emitidas, no minimo, 75 (setenta e cinco), e, no maximo,
100 (cem) Debéntures, observado o disposto na Clausula 6.3.1 abaixo.

A Companhia e o Agente Fiduciario, desde j4, se obrigam, a, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido na Cléusula 6.22 abaixo) contados da
data de recebimento, pela Companhia e pelo Agente Fiduciario, de copia do
comprovante de protocolo da comunicagdio sobre o encerramento da Oferta a
CVM, nos termos do artigo 8° da Instrugdo CVM 476, celebrar aditamento a
esta Escritura de Emissfio ¢ ao Contrato de Cess#io Fiduciaria para refletir a
quantidade de Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas nos termos
desta Escritura de Emissfio e, consequentemente, para refletir o Valor Total
da Emissdo efetivo, observado que tais aditamentos independerio da
realizagfio de assembleia geral de Debenturistas.

Valor Nominal. As Debéntures terfo valor nominal unitirio de
R$1.000.000,00 (um milhdo de Reais) ("Valor Nominal"), na Data de
Emissdo.

Séries, A Emissfo sera realizada em série Gnica.

Forma e Comprovacdo de Titularidade. As Debéntures serfio emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissfo de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato de conta de depdsito emitido pela Instituicdio Escrituradora (conforme
definido na Clausula 6.7 abaixo), e, adicionalmente, com relagfio as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, serd
expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servira de
comprovante de titularidade de tais Debéntures.



6.7

6.8

6.9

6.10

6.11

Instituicdo  Escrituradora. A Institeizdo prestadora de  servigos de
escrituragdio das Debéntures € a Itati Corretora de Valores S.A., institui¢fio
financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de SHo Paulo, na
Av. Brig. Faria Lima 3400, 10°andar, inscrita no CNPIMF sob o
n.° 61.194.353/0001-64 ("Instituicfio Escrituradora").

Banco Mandatdrio. A institui¢8io prestadora de servigos de banco mandatério
das Debéntures € o Itadl Unibanco S.A., institui¢8o financeira com sede na
Cidade de S@o Paulo, Estado de Sfo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha 100, Torre Qlavo Setubal, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 60.701.190/0001-04 ("Banco Mandatario™).

Conversibilidade. As Debéntures ndo serfio conversiveis em agfes de
emissdo da Companbhia.

Espécie. As Debéntures serfio da espécie com garantia real, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢des, consistindo na Cessdo Fiduciaria,
nos termos da Cldausula 6.11 abaixo.

Cessdo Fiducidria. Em garantia do integral e pontual cumprimento das
obrigages, principais e acessorias, decorrentes das Debéntures, desta
Escritura de Emissdo ¢ do Contrato de Cessfo Fiducidria, conforme descritas
no Contrato de Cessdo Fiducidria, a Companhia, nos termos do Contrato de
Cessdo Fiduciaria, e nos termos e prazos previstos na Cldusula 6.11.1 abaixo,
cederd fiduciariamente aos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiducidrio ("Cessao Fiduciaria"):

L. a totalidade dos direitos creditérios de titularidade da Companhia
decorrentes do "Contrato de Cessfo de Direitos Creditérios”, a ser
celebrado entre a Cooperativa de Produtores de Cana-de-Aglcar,
Agticar ¢ Alcool do Estado de S3o Paulo ("Cooperativa"), a
Copersucar S.A. ("Copersucar") e a Companhia, e seus eventuais
aditamentos ("Contrato de Cessfo Definitiva"), tendo por objeto a
cessdo, pela Cooperativa & Companhia, em carater definitivo e sem
coobrigacéo, de direitos creditérios de titularidade da Cooperativa
contra a Copersucar, correspondentes a 12,80% (doze inteiros e
oitenta centésimos por cento) de toda a produgéo de aglicar e dlcool
da Companhia, na unidade de produgdo da Companhia localizada na
Cidade de Catanduva, Estado de Sdo Paulo, referentes as safras
2011/2012, 2012/2013, 2013/2014 ¢ 2014/2015, decorrentes do
"Contrato de Comercializagio de Aglcar e Alcool e Outras
Avengas", celebrado em 30 de setembro de 2008, entre a
Cooperativa, a Copersucar, a Companhia e outras partes, conforme
aditado e consolidado nos termos do "Décimo Aditamento ao
Contrato de Comercializacdo de Agtcar ¢ Alcool e Outras Avengas”
(tal contrato, incluindo todos os seus aditamentos e consolidagdes,
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"Contrato_de Comercializagio dz Azizar ¢ Alcoul"), incluindo os
respectivos eventuais direitos creditdrios decorrentes da imposicdo
de multas, encargos contratuais, juros convencionais, acessorios e
demais penalidades e indenizagdes previstos no Contrato de
Comercializagio de Agtcar e Alcool ("Direitos Creditérios Cedidos
Fiduciariamente"); e

II. a totalidade (a)dos direitos creditérios de titularidade da
Companhia contra Ita Unibanco S.A. ("Banco Centralizador")
(i) pelos recursos recebidos ¢ que vierem a ser recebidos por conta
da Companhia em pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos
Fiduciariamente, e (ii) pelos recursos depositados pela Companhia
nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria, em ambos os casos,
mantidos em depésito na conta vinculada de titularidade da
Companhia indicada no Contrato de Cess#io Fiduciaria ("Conta
Vinculada"), independentemente de onde se encontrarem, inclusive
enquanto em trinsito ou em processo de compensagio bancaria,
incluindo os respectivos documentos representativos nos termos do
Contrato de Cessdo Fiducidria; ¢ (b)dos direitos, presentes ¢
futuros, decorrentes da Conta Vinculada (as alineas (a) e (b), em
conjunto, "Créditos Bancirios Cedidos Fiduciariamente” e, em
conjunto com os Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente,
"Créditos Cedidos Fiduciariamente").

6.11.1 A Cessio Fiduciaria devera ser constituida e se tornar eficaz, no prazo de até
20 (vinte) dias contados da data de celebragio do Contrato de Cessio
Fiducidria, limitado, em qualquer caso, & 1* (primeira) Data de Integralizagfo,
mediante, cumulativamente, (i) o registro do Contrato de Cesso Fiducidria
nos competentes cartérios de registro de titulos e documentos; (i) o
recebimento, pelo Agente Fiducidrio, de via original ou de copia autenticada
da notificagio & Copersucar acerca da Cessdo Fiducidria, nos termos previstos
no Contrato de Cessfio Fiducidria, com a expressa anuéncia da Copersucar,
firmada por seus representantes legais; e (iii} o recebimento, pelo Agente
Fiducidrio, de via original ou de cépia autenticada da declaragfio da
Cooperativa, nos termos previstos no Contrato de Cesséo Fiducidria, firmada
por seus representantes legais.

6.11.2 A Companhia obriga-se a manter, na Cessio Fiduciaria, Direitos Creditorios
Cedidos Fiduciariamente, que tenham transitado na Conta Vinculada, em
cada Perfodo de Apuragfo (conforme definido na Cldusula 6.11.3 abaixo,
inciso IV), a partir, inclusive, do Periodo de Apuragdo que for indicado no
Contrato de Cessdo Fiducidria, cujo valor agregado seja equivalente a, no
minimo, 120% (cento e vinte por cento) da Estimativa do Valor do
Pagamento Subsequente (conforme definido na Cléusula 6.11.3 abaixo,
inciso II) ("Percentual Minimo").

6 W



6.11.3 Para os fins desta Escritura de Emissdo:

L. "Data de Apuragdo” significa o 5° (quinto) Dia Util contado da data
de término de cada Perfodo de Apuragéo;

Il "Estimativa do_Valor do Pagamento Subsequente" significa a
estimativa do valor do Pagamento subsequente, devido nos termos
desta Escritura de Emiss3o, sendo tal estimativa realizada pelo
Agente Fiduciario, utilizando, no calculo da Remuneragdo, como
Taxa DI, o percentual correspondente & tltima Taxa DI divulgada
oficialmente, (a) em cada Data de ApuragBo; e (b) 3° (terceiro) Dia
Util anterior a cada data de Pagamento;

111 "Pagamento” significa, com relagdo as Debéntures subscritas e
integralizadas e que ndo tenham sido resgatadas pela Companhia,
qualquer evento de pagamento, pela Companhia, de qualquer
parcela do Valor Nominal e da Remuneragio, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissdo, conforme calculados pelo Agente
Fiduciario; e

IV. "Periodo de Apuraciio” significa o intervalo de tempo que se inicia
em determinado dia de cada més, inclusive, e termina no mesmo dia
do més subsequente, inclusive, o qual serd definido no Contrato de
Cessio Fiduciaria, sendo que cada Periodo de Apuragdo sucede o
anterior sem solugio de continuidade.

6.11.4 As disposigBes relativas & Cessfo Fiducidria, ao Percentual Minimo e & Conta

6.12

6.13

Vinculada estfio descritas no Contrato de Cess3o Fiducidria, o qual € parte
integrante, complementar e inseparavel desta Escritura de Emissdo.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissfio das
Debéntures serd 20 de dezembro de 2011 ("Data de Emigsdo").

Prazo e Data de Vencimento. O prazo das Debéntures serd de 3 (irés) anos
contados da Data de Emissdo, vencendo-s¢, portanto, em
20 de dezembro de 2014 ("Data de Vencimento™), ressalvadas as hipoteses de
resgate antecipado das Debéntures ¢/ou de vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emisséo.

6.14 Pagamento do Valor Nominal. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia

de resgate antecipado das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissfio, o Valor Nominal de cada uma das Debéntures sera pago em
30 (trinta) parcelas mensais e sucessivas, a partir, inclusive, de
20 de julho de 2012, sendo:




IL

as primeiras 29 (vinte e nove) parcelas, cada uma no valor
correspondente a 3,33% (trés inteiros e trinta e trés centésimos por
cento) do Valor Nominal (sem considerar qualquer amortizago) de
cada uma das Debéntures, devidas no dia 20 (vinte) de cada meés,
sendo a primeira parcela deste inciso devida em 20 de jutho de 2012
e a ultima, em 20 de novembro de 2014; e

a 30? (trigésima) parcela, no valor correspondente ao saldo devedor
do Valor Nominal de cada uma das Debéntures, devida na Data de
Vencimento.

6.15 Remuneracdo. A remuneragio de cada uma das Debéntures seré a seguinte:

L.

IL

atualizacdo monetdria: o Valor Nominal de cada uma das
Debéntures nfo serd atualizado monetariamente; ¢

Jjuros remuneratérios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal de
cada uma das Debéntures incidirfio juros remuneratdrios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagio acumulada das
taxas médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
"over extra-grupo", expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis, calculadas e divuigadas
diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida
de sobretaxa de 4,00% (quatro por cento) ao ano, base
252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) dias uteis ("Sobretaxa", e, em
conjunto com a Taxa DI, "Remuneragfo"), calculados de forma
exponencial e cumulativa prorata temporis por dias (teis
decorridos, desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneragiio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures e/ou de
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneragio
serd paga mensalmente, no dia 20 (vinte) de cada més, ocorrendo 0
primeiro pagamento em 20 de julho de 2012 e o Ultimo, na Data de
Vencimento. A Remuneragio serd calculada de acordo com a
seguinte férmula:

J=VNe x (FatorJuros — 1)
Sendo que:

J = valor unitirio da Remunera¢io devida em cada data de
pagamento de Remunerago, calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;



VNe = saldo devedor do Vaier Neringl de cada uma das
Debéntures, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo
acrescido de spread (Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
Sendo que:

Fator DI = produtério das Taxas DI-Over, desde a Data de Emissdo
ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, até a data de caleulo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorDI = H L+ (rpz,)]
E=1

Sendo que:

n = namero total de Taxas DI-Over consideradas na apuragfio do
produtério, sendo "n" um néimero inteiro;

K = numero de ordem das Taxas DI-Over, variando de "1" até "n";

TDI, = Taxa DI-Over, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte
forma:

1

o1, =| 2 417 2
100

Sendo que:

DI, = Taxa DI-Over, de ordem "Kk", divulgada pela CETIP, expressa
na forma percentual ao ano, vélida por 1 (um) dia util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

g

FatorSpread = (Sp read + 1] »
100

Sendo que:

spread = 4,0000, informado com 4 (quatro) casas decimais; e




n = nimero de dias dteis eatre 3 Data de Fmissfic ov e data de
pagamento de Remuneragfio imediatamente anterior, conforme o
"

caso, inclusive, e a data de cdlculo, exclusive, sendo "n" um nimero
inteiro.

Observacdes:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de
casas decimais divulgado pela CETIP,

O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) € considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDI), sendo que a cada
fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator dirio, e assim por diante até
o ultimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-s¢ o fator resultante
"Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resuitante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

6.15.1 Observado o disposto na Cldusula 6.15.2 abaixo, no caso de indisponibilidade
temporaria da Taxa DI quando do cdleculo de quaisquer obrigagBes
pecuniarias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emisséo, serd
utilizado, em sua substitui¢io, para apurago da Taxa DI, o percentual
correspondente 4 tltima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do calculo,
nio sendo devidas quaisquer compensagles financeiras, multas ou
penalidades, tanto por parte da Companhia quanto pelos Debenturistas,
quando da divulgag#o posterior da Taxa DI respectiva.

6.15.2 Na hipétese de extingo, limitagio e/ou ndo divulgagdo da Taxa DI por mais
de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo e/ou
divulgagiio ou no caso de impossibilidade de aplicagio da Taxa DI as
Debéntures por proibigdo legal ou judicial, o Agente Fiducidrio deverd, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de término do prazo de
10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingio da Taxa DI ou de
impossibilidade de aplicagio da Taxa DI por proibigio legal ou judicial,
conforme o caso, convocar assembleia geral de Debenturistas para deliberar,
em comum acordo com a Companhia e observada a regulamentagfo
aplicavel, sobre o novo parimetro de remuneragio das Debéntures a ser
aplicado, que deverd ser aquele que melhor reflita as condig8es do mercado
interbancério vigentes 4 época. Até a deliberagdo desse novo parfmetro de
remuneracdo das Debéntures, quando do célculo de quaisquer obrigagdes
pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, sera
utilizado, para apuragfio da Taxa DI, o percentual correspondente & ultima
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Taxa DI divulgada oficialmente, ndo serdo devidas queisquer cormpznsagdes
entrec a Companhia e os Debenturistas quando da deliberagiio do novo
pardmetro de remuneragfio para as Debéntures. Caso a Taxa DI volte a ser
divulgada antes da realizagfio da assembleia geral de Debenturistas prevista
acima, referida assembleia geral de Debenturistas nio sera realizada, e a Taxa
DI, a partir da data de sua validade, passard a ser novamente utilizada para o
célculo de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas
nesta Escritura de Emissio, sendo certo que até a data de divulgagéio da
Taxa DI nos termos aqui previstos, quando do célculo de quaisquer
obrigac@ies pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de
Emissdo, serd utilizado, para apuragio da TaxaDI, o percentual
correspondente & Ultima Taxa DI divulgada oficialmente. Caso, na
assembleia geral de Debenturistas prevista acima, nfio haja acordo sobre a
nova remuneracio das Debéntures entre a Companhia e Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagdo, a
Companhia se obriga, desde j&, a resgatar a totalidade das Debéntures em
circulacdo, com seu consequente cancelamento, no prazo de até 15 (quinze)
dias contados da data da realizagio da assembleia geral de Debenturistas
prevista acima ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo saldo
devedor do Valor Nominal de cada uma das Debéntures em circulagio,
acrescido da Remuneracdio, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emiss3o ou a data de pagamento de Remunera¢io imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, caso em que, quando do
céleulo de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures previstas
nesta Escritura de Emissfio, serd utilizado, para apuragdo da Taxa DI, o
percentual correspondente a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente.

6.16 Repactuagdo Programada. Nao haverd repactuagfo programada.

6.17 Resgate Antecipado Facultativo ou Amortizagdo Antecipada Facullativa.
Exceto pelo disposto na Clausula 6.18 abaixo, a Companhia nfio podera,
voluntariamente, realizar o resgate antecipado facultativo e/ou a amortizag#o
antecipada facultativa de qualquer das Debéntures.

6.18 Oferta Facultativa de Resgate Antecipado. A Companhia poderd, a seu
exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta facultativa de resgate
antecipado, total ou parcial, das Debéntures, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, que sera enderegcada a todos os
Debenturistas, sem distingéio, assegurada a igualdade de condigdes a todos 0s
Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem
titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos abaixo ("Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado™):

L a Companhia realizard a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
por meio de comunicagdo ao Agente Fiduciario e, na mesma data,
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Iv.

por meio de publicagio de anincio nos termns da Clausula 6.27
abaixo ("Edital de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado"), o
qual deverd descrever os termos ¢ condigdes da Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado, incluindo (a)se o resgate serd total ou
parcial, e, se for parcial, mediante sorteio, nos termos do artigo 535,
pardgrafo 2°, da Lei das Sociedades por Agles, a ser coordenado
pelo Agente Fiducidrio, observado o disposto no inciso V abaixo;
(b) o valor do prémio de resgate, caso exista, que ndo podera ser
negativo; (c) se a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado estara
condicionada 2 aceitagio desta por uma quantidade minima de
Debéntures; (d)a data efetiva para o resgate ¢ o pagamento das
Debéntures a serem resgatadas; (¢) a forma de manifestagio dos
Debenturistas que optarem pela adesio & Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado, observado o disposto no inciso II abaixo; e
(f) demais informagdes necessdrias para tomada de decisdo pelos
Debenturistas e a operacionaliza¢io do resgate das Debéntures;

apés a publicagio do Edital de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adesfio & Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado terfio o prazo de 10 (dez) Dias
Uteis para se manifestarem formalmente perante o Agente
Fiducirio, findo o qual a Companhia terd o prazo de 3 (trés) Dias
Uteis para proceder 4 liquidagdo da Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado, a qual ocorrerd em uma 0nica data para todas as
Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, observado que a
Companhia somente poderd resgatar a quantidade de Debéntures
que tenham sido indicadas por seus respectivos titulares em ades#o
4 Oferta Facultativa de Resgate Antecipado;

a Companhia deverd (a) na respectiva data de término do prazo de
adesiio & Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, confirmar ao
Agente Fiducidrio a respectiva data do resgate antecipado; e
(b) comunicar 2 Instituigdo Escrituradora, ao Banco Mandatario ¢ &
CETIP a realizagio da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data
do resgate antecipado;

o valor a ser pago em relagio a cada uma das Debéntures indicadas
por seus respectivos titulares em adesfio a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado serd equivalente ao saldo devedor do Valor
Nominal, acrescido (a)da Remuneragio, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento do resgate antecipado; e (b) se for o caso, de
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prémio de resgate a ser oferecido aos Debenturistes, a exclusivo
critério da Companhia, o qual nfo poderd ser negativo;

V. caso a Companhia opte pelo resgate antecipado parcial das
Debéntures e a quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas
em adesdo 4 Oferta Facultativa de Resgate Antecipado seja maior
do que a quantidade a qual a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado foi originalmente direcionada, entéo o resgate sera feito
mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiducidrio e cujo
procedimento sera definido no Edital de Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado. Os Debenturistas sorteados serdo informados,
por escrito, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia
sobre o resultado do sorteio;

VL o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio
da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado serda realizado por
meio da CETIP, com relagio as Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, ou por meio da Instituigdo
Escrituradora, com relagio as Debéntures que nfio estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP; ¢

VIIL com relagiio as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente
na CETIP, o resgate antecipado parcial deverd ocorrer por meio de
"operagio de compra e venda definitiva no mercado secundario”,
sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagdo dos
Debenturistas, qualificagio, sorteio, apuragéo, rateio e validagdo da
quantidade de Debéntures a serem resgatadas, serfo realizadas fora
do ambito da CETIP, observado que, caso a CETIP venha a
implementar outra funcionalidade para operacionalizagéio do resgate
antecipado, ndo haverd a necessidade de aditamento a esta Escritura
de Emisséio ou qualquer outra formalidade.

6.19 Aquisicdo Facultativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir

6.20

Debéntures em circulagdo, desde que observe o disposto no artigo 55,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por AgGes e na regulamentagio aplicavel
da CVM. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderfo, a critério da
Companhia, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando
recolocadas no mercado, farfio jus 2 mesma Remuneragio aplicavel ds demais
Debéntures em circulagéo.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Farfo jus ao reccbimento de
qualquer valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissfio aqueles que forem Debenturistas no encerramento do
Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.
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6.21

6.22

6.23

6.24

6.25

6.26

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debhéntures € A.ouaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta
Escritura de Emissio serdio efetuados pela Companhia (i) por meio da CETIP,
com relagio as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na
CETIP; ou (ii) por meio da Instituico Escrituradora, com relagfio as
Debéntures que nfo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-4o prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigagio prevista nesta Escritura de Emissfio até
o 1°(primeiro) dia subsequente em que 0s bancos estejam abertos para
expediente na Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo ("Dia Util"), se o
seu vencimento coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, ndo sendo devido
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipotese em que
somente haverd prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com
feriado nacional, sébado ou domingo.

Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo, adicionalmente ao pagamento da Remuneracéo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emisséo ou a data de pagamento de Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo, independentemente de
aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial, (i) multa
moratéria ndo compensatoria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento ("Encargos Moratérios™).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O n3o comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagGes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunicaciio realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissio nio lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isencdo tributdria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores & data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria da referida
imunidade ou isen¢do tributdria, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributéria em vigor.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.26.1, 6.26.2 ¢
6.26.3 abaixo, o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas
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as obrigacdes decorrentes das Debénawes, ¢ exigir o imediat pagamento,
pela Companhia, do saldo devedor do Valor Nominal das Deb@ntures em
circulagdio, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo,
quando for o caso, dos Encargos Moratérios, na ocorréncia de qualquer dos
eventos previstos nos artigos333 e 1425 da Lei n.10406, de
10 de janeiro de 2002, conforme alterada (Cédigo Civil), e/ou de qualquer
dos seguintes eventos (cada evento, um "Evento de Inadimplemento"):

L. (a) liquidagiio, dissolugiio ou extingo da Companhia efou de
qualquer sociedade controlada (conforme defini¢do de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por AcBes) pela
Companhia ("Controlada"), exceto se a liquidagdo, dissolugiio e/ou
extingdio decorrer de uma operagdo societdria que ndo constitua um
Evento de Inadimplemento; (b) decretagio de faléncia da
Companhia e/ou de qualquer Controlada; (c) pedide de autofaléncia
formulado pela Companhia e/ou por qualquer Controlada e/ou por
qualquer sociedade controladora, direta ou indireta (conforme
definigiio de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Agdes) da Companhia ("Controladora"); (d) pedido de faléncia
da Companhia e/ou de qualquer Controlada, formulado por
terceiros, ndo elidido no prazo legal; ou (¢) pedido de recuperagéo
judicial ou submiss&io a qualquer credor ou classe de credores de
pedido de negociagdo de plano de recuperagio extrajudicial da
Companhia, de qualquer Controlada e/ou de qualquer Controladora,
independentemente do deferimento do respectivo pedido de
recuperagio judicial ou da homologagfo judicial do plano de
recuperagio extrajudicial;

II. comprovagio de que qualquer das declaragdes prestadas pela
Companhia nesta Escritura de Emissdo, no Contrato de Cesséo
Fiducidria, no Contrato de Cessdo Definitiva e/ou em qualquer dos
demais documentos da Emissio € falsa ou incorreta;

111 transformacgo da forma societdria da Companhia de sociedade por
agdes para sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Agdes;

V. inadimplemento ou vencimento antecipado, nfio sanado no prazo de
25 (vinte ¢ cinco) dias contados da data de sua ocorréncia, de
quaisquer obrigagdes pecunidrias decorrentes de empréstimos e
demais obrigagBes financeiras a que esteja sujeita a Companhia e/ou
qualquer Controlada, no mercado local ou internacional, em valor,
individual ou agregado, superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
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VI

VIL

VIIL

IX.

Xi.

XIL

Reais), reajustados anualmerte, desde a Deta da Emiscdo, pelo
Indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IPCA"), ou outro indice que
venha a substitui-lo, ou seu equivalente em outras moedas;

protesto de titulos contra a Companhia e/ou qualquer Controlada,
em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de Reais), reajustados anualmente,
desde a Data da Emissdo, pelo [PCA, ou outro {ndice que venha a
substitui-lo, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, no
prazo de 30 (trinta) dias contados de sua ocorréncia, tiver sido
validamente comprovado ao Agente Fiduciario que ofs) protesto(s)
foi(ram) cancelado(s);

inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagfio pecuniaria
relativa as Debéntures e/ou prevista nesta Escritura de Emissio e/ou
no Contrato de Cessio Fiducidria, na respectiva data de pagamento,
ndo sanado no prazo de 1{um) Dia Util contado da data do
respectivo inadimplemento;

inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagdio ndo
pecunidria prevista nesta Escritura de Emisséio e/ou no Contrato de
Cessfio Fiduciaria, ndo sanado no prazo de 20 (vinte) dias contados
da data em que tal obriga¢@io deveria ter sido cumprida, sendo que o
prazo previsto neste inciso nfio se aplica as obrigagdes para as quais
tenha sido estipulado prazo de cura especifico ou para as quais o
prazo de cura tenha sido expressamente excluido;

ndo utilizagéo, pela Companhia, dos recursos liquidos obtidos com a
Emissdo estritamente nos termos da Clausula 4.1 acima;

nfo constituigdo ou nfo eficacia da Cessfio Fiducidria, nos termos ¢
prazos previstos nas Clausulas 6.11 ¢ 6.11.1 acima;

invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de
Emissdo, do Contrato de Cessdio Fiduciaria e/ou do Contrato de
Cessiio Definitiva;

cessio, promessa de cessfo ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
Companhia, de qualquer de suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissdo, do Contrato de Cessfio Fiduciaria e/ou do
Contrato de Cessdo Definitiva, sem a prévia anuéncia, por escrito,
de Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por
cento) das Debéntures em circulagio;

conforme aplicdvel, rescisfio, distrato, aditamento ou qualquer
forma de alteragdo, cessdo, venda, alienagéo, transferéncia, permuta,
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XIIL

X1V,

conferéncia ao  capital, romrodato, ermréstiro, -locagdo,
arrendamento, dacdo em pagamento, instituigdo de usufruto ou
fideicomisso, endosso, desconto ou qualquer outra forma de
transferéncia ou disposigdo, inclusive por meio de redugdo de
capital, ou constitui¢do de qualquer Onus (assim definido como
hipoteca, penhor, alienagdo fiduciaria, cessfio fiduciaria, usufruto,
fideicomisso, promessa de venda, opgio de compra, direito de
preferéncia, encargo, gravame ou dnus, arresto, sequesiro ou
penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou
outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das
expressdes acima ("Onus™) (exceto pela Cessdo Fiduciaria), em
qualquer dos casos deste inciso, de forma gratuita ou onerosa, no
todo ou em parte, direta ou indiretamente, ainda que para ou em
favor de pessoa do mesmo grupo econdmico, de ou sobre qualquer
dos Créditos Cedidos Fiduciariamente e/ou qualquer dos direitos a
estes inerentes, nos termos do Contrato de Cesséo Fiduciaria;

ndo atendimento, pela Companhia, do Percentual Minimo, por
2 (dois) Periodos de Apuragfo consecutivos;

relativamente ao Contrato de Comercializagdo de Agucar e Alcool,
a ocorréncia de qualquer dos seguinies eventos:

(a) término, por qualquer motivo, do Contrato de Comercializagio
de Agticar e Alcool;

(b) exclusfio, por qualquer motivo, da Companhia como parte do
Contrato de Comercializagio de Agucar e Alcool;

(c) ndo recebimento, pelo Agente Fiducidrio, no prazo de até
90 (noventa) dias contados da data de celebragdo desta Escritura
de Emissdo, de copia autenticada de aditamento ao Contrato de
Comercializago de Agucar ¢ Alcool, regularmente assinado
pelos representantes legais das partes contratantes, para que
conste que seu prazo de vigéncia € até 1° de abril de 2013 ou
qualquer data subsequente;

(d) niio recebimento, pelo Agente Fiduciario, até a data de término
do prazo de vigéncia do Contrato de Comercializagio de Aglcar
¢ Alcool, de cépia autenticada de aditamento ao Contrato de
Comercializagio de Agucar e Alcool, para que conste que seu
prazo de vigéncia é até uma data correspondente & Data de
Vencimento ou a qualquer data subsequente, observado que 0
disposto nesta alinea ndo se aplica caso © aditamento ao
Contrato de Comercializagdo de Aglcar e Alcoo! a que se refere
a alinea (c) acima j4 atender a0 prazo previsto nesta alinea; ou
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XVL

(e) alteracio de qualquer - ceracteristica do TCertrato de
Comercializagio de Aclcar e Alcool, que, a critério de
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em circulagdo, afetem negativamente a Cessdo
Fiduciaria;

relativamente ao "Contrato Regulamentar de Execugiio de

Disposi¢Bes Estatutirias e de Assungiio de Outras ObrigagBes e

Garantias — DEJR-3456/2010", celebrado em 1°de abril de 2010,

entre a Companhia e¢ a Cooperativa, conforme aditado em

9 de setembro de 2010 ("Contrato Safra"), a ocorréncia de qualquer

dos seguintes eventos:

(a) término, por qualquer motivo, do Contrato Safra; ou

(b) nfio recebimento, pelo Agente Fiducidrio, no prazo de até
60 (sessenta) dias contados da data de celebragfio desta
Escritura de Emissdo, de cOpia autenticada de aditamento ao
Contrato Safra, regularmente assinado pelos representantes
legais das partes contratantes, para que conste, em sua Clausula
Primeira, que seu objeto consiste na entrega, pela Companhia,
diariamente, nos estabelecimentos da Cooperativa, de toda sua
produgio de agicar, dlcool, melago e seus respectivos
subprodutos, referentes, no minimo, as safras 2010/2011,
2011/2012,2012/2013, 2013/2014, 2014/2015 ¢ 2015/2016;

cisdo, fusdio, incorporagfio, incorporacdo de agdes ou qualquer
reorganizagio societdria envolvendo a Companhia e/ou qualquer
Controlada, exceto:

(a) se a operagdo tiver sido previamente aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
circulagdo; ou

(b) se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem,
durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data de
publicagdo das atas dos atos societdrios relativos a operagéo, o
resgate das Debéntures de que forem titulares, mediante o
pagamento do saldo devedor do Valor Nominal, acrescido da
Remuneragiio, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissio ou a data de pagamento de Remuneragido
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, ou

(¢) pela incorporagfo, pela Companhia (de modo que a Companhia
seja a incorporadora), de qualquer Controlada, desde que ndo

18



XVIL

XVIIL

XIX.

XX.

altere a composigio patrimonia! cereolidada - do  grupo
econdmico da Companhia; ou

(d) se a operagdio for realizada exclusivamente entre Controladas,
desde que ndo altere a composi¢io patrimonial consolidada do
grupo econdmico da Companhia;

redugdo do capital social da Companhia, exceto se previamente
autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
tergos) das Debéntures em circulagBio, conforme disposto no
artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢Ges;

alteracdo e/ou transferéncia do controle aciondrio (conforme
defini¢do de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Agdes), direto ou indireto, da Companhia e/ou de qualquer
Controlada, nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acdes, exceto (a)se previamente aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
circulagiio; ou (b) por alteragdes do controle aciondrio (conforme
defini¢do de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Agdes) direto, desde que Carmen Ruete de Oliveira,
Hermelindo Ruete de Oliveira, Carmen Aparecida Ruete de
Oliveira, Virgolino de Oliveira Filho e/ou qualquer de seus
descendentes mantenham, direta ou indiretamente, isolada ou
conjuntamente, o controle {(conforme defini¢io de controle prevista
no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) da Companhia;

alteragio do objeto social da Companhia e/ou de qualquer
Controlada previsto em seu estatuto social ou contrato social,
conforme o caso, que resulte na exclusio de qualquer de suas
atividades principais desenvolvidas na Data de Emissdo ou na
inclusdo de atividades que representem desvios em relagfio as
atividades desenvolvidas na Data de Emisséo;

transferéncia, pela Companhia e/ou por qualquer Controlada, por
qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de ativo(s) em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta
milhdes de Reais), reajustados anualmente, desde a Data da
Emissdo, pelo IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo, ou
seu equivalente em outras moedas, por cada periodo de 12 (doze)
meses desde a Data de Emissdo, para qualquer sociedade que ndo
seja uma Controlada, exceto (a) pelas vendas de produtos no curso
normal de seus negdcios; e (b)pelas vendas realizadas pela
Companhia e/ou por qualquer Controlada, cujas contrapartes scjaim
a Companhia, qualquer Controlada, quaiquer Controladora,
qualquer sociedade coligada da Companhia e/ou qualquer sociedade
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sob controle (conforme defirisdo de cortrole prevista nc artigo 116
da Lei das Sociedades por Agdes) comum com a Companhia;

desapropriagiio, confisco ou qualquer outra medida de qualquer
entidade governamental de qualquer jurisdigdo que resulte na perda,
pela Companhia e/ou por qualquer Controlada, da propriedade e/ou
da posse direta ou indireta de ativo(s) em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de
Reais), reajustados anualmente, desde a Data da Emissdo, pelo
IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo, ou seu equivalente
em outras moedas;

distribui¢io e/ou pagamento de dividendos, juros sobre o capital
préprio ou qualquer outra participagdo no lucro prevista no estatuto
social da Companhia que nio tenham sido declarados até¢ a data de
celebragiio desta Escritura de Emissdo, ressalvado o pagamento do
dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agdes, caso a Companhia esteja em mora com
relagfio ao pagamento de qualquer obrigagéo relativa as Debéntures;
ou

nio observancia, pela Companhia, do indice financeiro decorrente
do quociente da diviséo da Divida Liquida (conforme definido na
Clausula 6.26.4 abaixo, inciso I} peto EBITDA {conforme definido
na Cléusula 6.26.4 abaixo, inciso III} ("Indice Financeiro"), a ser
apurado pela Companhia, nos termos da Clausula 7.1 abaixo,
inciso II, alinea (a), e verificado pelo Agente Fiduciario,
anualmente, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
de recebimento, pelo Agente Fiducidrio, das informagdes a que se
refere a Clausula 7.1 abaixo, inciso I, alinea (a), tendo por base as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia
(conforme definido na Cldusula 7.1 abaixo, inciso I, alinea (a}))
relativas a cada exercicio social, a partir, inclusive, das
Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia
relativas a 30 de abril de 2012, devendo o indice Financeiro ser
igual ou inferior a:

(a) 4,10 (quatro inteiros e dez centésimos), com relagdo as
Demonstrages Financeiras Consolidadas Auditadas da
Companhia relativas a 30 de abril de 2012; e

(b) 3,60 (trés inteiros ¢ sessenta centésimos), com relaco as
Demonstracdes  Financeiras Consolidadas Auditadas da
Companhia relativas a 30 de abril de 2013 e

30 de abril de 2014.

20

>



6.26.1 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadiriplemento previstos na
Cléusula 6.26 acima, incisos1 a IV, todas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures tornar-se-80 automaticamente vencidas, independentemente de
aviso ou notificag8io, judicial ou extrajudicial.

6.26.2 Ocorrendo qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo sejam
aqueles previstos na Clausula 6.26.1 acima), o Agente Fiducidrio devera,
inclusive para fins do disposto nas Clausulas 8.6 ¢ 8.6.1 abaixo, convocar, no
prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que constatar sua
ocorréncia, assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo
previsto em lei. Se, na referida assembleia geral de Debenturistas, ndo
houver votos de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos)
das Debéntures em circulagfio, para que seja declarado o vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, ou, ainda, em caso de
suspensdo dos trabalhos para deliberagdo em data posterior, o Agente
Fiducidrio nfio deverd declarar o vencimento antecipade das obrigages
decorrentes das Debéntures; se, entretanto, na referida assembleia geral de
Debenturistas, Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das
Debéntures em circulagiio, deliberarem para que seja declarado o vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, ou em caso de ndo
instalagdo, em segunda convocagfo, da referida assembleia geral de
Debenturistas, o Agente Fiduciario deverd, imediatamente, mediante
comunicagfo, por escrito, a ser enviada pelo Agente Fiduciario 8 Companhia,
declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures.

6.26.3 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagGes decorrentes das
Debéntures, a Companhia obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em
circulagdo, com o seu consequente cancelamento, obrigando-se a pagar o
saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures em circulagéo, acrescido da
Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséio ou a data
de pagamento de Remuneraco imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos
Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de Emisséio e/ou do
Contrato de Cessdo Fiducidria, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da
data da declaragfio do vencimento antecipado, sob pena de, em néo o fazendo,
ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

6.26.4 Para os fins desta Escritura de Emissfo:

I "Disponibilidades" significa, com base nas Demonstra¢bes
Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia, o valor do
somatdrio da rubrica "Caixa" e da rubrica "Aplicagdes Financeiras";

IL. "Divida Liguida" significa, com base nas Demonstra¢Ges X
Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia, o valor

4
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6.27

6.28

resultante  do  Endividamenwc  Bancéric d2duz:do  das
Disponibilidades;

IIL. "EBITDA" significa, com base nas Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Companhia (conforme definide na Clausula 7.1
abaixo, incisol, alinea (b)) relativas aos 4 (quatro) trimestres
imediatamente anteriores, o lucro antes de despesas financeiras,
impostos, depreciagio ¢ amortizagdo, acrescido dos valores
recebidos a titulo de dividendos e/ou juros sobre o capital proprio
recebidos da Cooperativa, da Copersucar efou da Produpar
Participagdes S.A.; €

1V, "Endividamento Bancario" significa, com base nas Demonstragdes
Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia, o resultado da
soma dos empréstimos e financiamentos de curto prazo e dos
empréstimos e financiamentos de longo prazo, tomados pela
Companhia perante instituigdes financeiras, néo sendo considerados
como Endividamento Bancdrio os recursos oriundos de
adiantamentos, empréstimos e financiamentos concedidos a
Companhia por meio do sistema Cooperativa/Copersucar.

Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no DOESP e no jornal "DCI — Didrio
Coméreio, Indistria & Servigos", sempre imediatamente apds a realizacgfio ou
ocorréneia do ato a ser divulgado. A Companhia podera alterar o jornal
acima por outro jornal de grande circulagfio e de edi¢io nacional que seja
adotado para suas publicagdes societdrias, mediante comunicagdo por escrito
ao Agente Fiduciario ¢ a publicagio, na forma de aviso, no jornal a ser
substituido.

Comunicagdes. Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura
de Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos
abaixo. As comunicacBes serdo consideradas recebidas quando entregues,
sob protocolo ou mediante "aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos. As comunicagSes feitas por fac-simile ou
correio eletrdnico serdio consideradas recebidas na data de seu envio, desde
que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente). A alteracdo de qualquer dos
enderegos abaixo devera ser comunicada as demais partes pela parte que tiver
seu enderego alterado.
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L para a Companhia:

Virgolino de Oliveira S.A. Aglcar e Alcool
Fazenda Santo Ant6nio s/n.°
15960-000 Ariranha, SP

At Sr. José Luiz Zanette
Sr. Fabio H. P. Bianchi Pinto
Telefone: (17) 3531-3800
Fac-simile: (17)3531-3803
Correio Eletronico: zaneiti@evo.com.br

fabio@gvo.com,br

1L para o Agente Fiduciario:

BRL Trust Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios S.A.
Rua Iguatemi 151, 19° andar
01451-011 Sé&o Paulo, SP

At.: Sr. Mauricio da Costa Ribeiro
Telefone: (11)3133-0350

Fac-simile: (11) 3133-0360

Correio Eletrénico: controlef@brltrust.com,br

larbex(@brltrust.com.br

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

7.1 A Companhia estd adicionalmente obrigada a:

1. fornecer ao Agente Fiducidrio e disponibilizar em sua pagina na
Internet:

(a) até o decurso de 3 (trés) meses contados da data de término de
cada exercicio social ou na mesma data da efetiva divulgag@o, o
que ocorrer primeiro, copia das demonstragBes financeiras
consolidadas da Companhia auditadas por auditor independente,
relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo
com os principios contdbeis determinados pela legisiaglo e
regulamentagio em vigor ("Demonstragdes Financeiras

Consolidadas Auditadas da Companhia"); e

(b) até o decurso de 45 (quarenta e cinco) dias contados da data de
término de cada trimestre de seu exercicio social (exceto pelo
Gltimo trimestre de seu exercicio social) ou na mesma data da
efetiva divulgagio, o que ocorrer primeiro, cépia das
demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia,
relativas ao respectivo trimestre, preparadas de acordo com os
principios  contdbeis determinados pela legislagio e
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II.

regulamentagio em vigor ("Demonctragdes Financeiras
Consolidadas Trimestrais da Companhia", e as Demonstragdes
Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia ¢ as
Demonstragdes  Financeiras Consolidadas Trimestrais da
Companhia, quando referidas indistintamente, "Demonstragdes
Financeiras Consolidadas da Companhia");

fornecer ao Agente Fiduciario:

{a) na mesma data a que se refere o inciso [ acima, alinea (a), as
rubricas necessérias a verificagdo dos Indices Financeiros,
acompanhadas de demonstragio do célculo dos Indices

Financeiros realizado pela Companhia;

(b) na mesma data a que se refere o inciso I acima, alineas (a) ¢ (b),
declaragio acerca da inexisténcia de qualquer Evento de
Inadimplemento;

(¢) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
forem realizados, avisos aos Debenturistas;

(d) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
ocorréncia, informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento;

(e) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento, envio de cépia de qualquer correspondéncia ou
notificagio, judicial ou extrajudicial, recebida pela Companhia
relacionada a um Evento de Inadimplemento;

(f) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
ocorréncia, informagSes a respeito da ocorréncia de qualquer
evento ou situagio que cause (i) qualquer efeito adverso
relevante na situagfio (financeira ou de outra natureza), nos
negdeios, nos bens, nos resultados operacionais e/ou nas
perspectivas da Companhia e/ou de qualquer Controlada; e/ou
(i) qualquer efeito adverso na capacidade da Companhia de
cumprir qualquer de suas obrigag3es nos termos desta Escritura
de Emissio e/ou do Contrato de Cess3o Fiducidria ("Efeito
Adverso Relevante");

(g) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagdo, informagdes e/ou
documentos que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario;

(h) no prazo de até 5 {cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagdio, lista contendo as
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VI

VIIL

denominagbes sociais e as respectivas inscrigdes ro CNPJ/MF
de cada uma das Controladas;

(i) no prazo de até (i) 1(um) Dia Util contado da data da
celebragfio, copia do protocolo de apresentagdo desta Escritura
de Emissdo perante a JUCESP; e (ii) 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da respectiva celebragdo, copia do protocolo
de apresenta¢io do respectivo aditamento a csta Escritura de
Emisséio perante a JUCESP; e

(j) no prazo de até (i) 1 (um) Dia Util contado da data da inscrigdo
na JUCESP, uma via original desta Escritura de Emissdo
inscrita na JUCESP; e (ii) 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
da respectiva inscrigio na JUCESP, uma via original do
respectivo aditamento a esta Escritura de Emisséo inscrito na
JUCESP;

manter um orgdo para atender, de forma eficiente, os titulares de
Debéntures ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a
prestagio desse servigo,

cumprir, e fazer com que as Controladas cumpram, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos érgdos
governamentais, autarquias ou tribunais aplicaveis ao exercicio de
suas atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial,

manter, e fazer com que as Controladas mantenham, sempre validas,
eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as autorizages
e licencas, inclusive as ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aquelas cuja falta nfio tenha um Efeito
Adverso Relevante;

manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor todas as autorizagBes necessdrias & assinatura desta Escritura
de Emissdo, do Contrato de Cessdo Fiduciaria ¢ do Contrato de
Cesso Definitiva e ao cumprimento de todas as obrigagbes aqui e
ali previstas;

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servicos inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissio e no Contrato de Cessdo Fiduciéria, incluindo o Agente
Fiducidrio, a Institui¢do Escrituradora, o Banco Mandatdrio, o
Banco Centralizador, o sistema de distribuigio das Debéntures no
mercado priméric (SDT) e o sistema de negociagio das Debéntures
no mercado secundério (SND);
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XIIL

contratar ¢ manter contratade, s suas expensas, pelo meros uma
agéncia de classificagdo de risco para realizar a classificagiio de
risco (rating) das Debéntures, devendo, ainda, com relaglio a pelo
menos uma agéncia de classificagio de risco, (a) atualizar a
classificagiio de risco (rating) das Debéntures anualmente, até a
Data de Vencimento; (b) divulgar ou permitir que a agéncia de
classificag@o de risco divulgue amplamente ao mercado os relatorios
com as sumulas das classificacdes de risco; (c) entregar ao Agente
Fiduciario os relatérios de classificagdo de risco preparados pela
agéncia de classificagio de risco e suas respectivas atualizagles no
prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento pela Companhia; e (d) comunicar imediatamente ao
Agente Fiduciario qualquer alteragdo e o inicio de qualquer
processo de revisfio da classificagio de risco; observado que, caso a
agéneia de classificagdo de risco contratada cesse suas atividades no
Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a
classificacio de risco das Debéntures, a Companhia devera
(i) contratar outra agéncia de classificaglio de risco sem necessidade
de aprovagio dos Debenturistas, bastando notificar o Agente
Fiduciario, desde que tal agéncia de classificagdo de risco seja a
Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's; ou (ii) na
impossibilidade de contratagio da Standard & Poor's, da Fitch
Ratings ou da Moody's, notificar o Agente Fiducidrio e convocar
assembleia geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia
de classificacdo de risco substituta;

efetuar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham
a incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da
Companhia;

efetuar (a) o pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, inciso I, e (b)desde que assim
solicitado pelo Agente Fiducidrio, o pagamento das despesas
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiducidrio, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, inciso II;

notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio da convocagéo, pela
Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

convocar, imediatamente, assembleia geral de Debenturistas, para
deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos
Debenturistas, caso o Agente Fiducidrio nfio o faga no prazo
aplicavel;

comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais
de Debenturistas, sempre que solicitada; ¢
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XIV.

sem prejuizo das demais obrigagfes previstas neste Eecritura de
Emissio ou de outras obrigagdes expressamente previstas na
regulamentagio em vigor, nos termos do artigo17 da
Instrugdio CVM 476:

(a) preparar as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, em conformidade
com a Lei das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas
pela CVM;

(b) submeter as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social a auditoria, por
auditor independente registrado na CVM,;

(¢) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de
seu exercicio social, divulgar em sua pagina na Internet e enviar
a CETIP as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, acompanhadas de
notas explicativas ¢ do parecer dos auditores independentes;

(d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissdo,
manter os documentos mencionados na alinea (¢) acima em sua
pagina na Internet;

(¢) observar as disposi¢des da Instrugio CVM n.° 358, de 3 de
janeiro de 2002, conforme alterada ("Instrugdo CVM 358™), no
que se refere ao dever de sigilo ¢ ds vedagdes a negociagio;

(f) divulgar, em sua pAgina na Internet, a ocorréncia de qualquer
ato ou fato relevante, conforme definido no artigo 2°® da
Instrugioc CVM 358, e comunicar a ocorréncia de tal ato ou fato
relevante imediatamente ao Agente Fiduciario, ao Coordenador
Lider e 4 CETIP; ¢

(g) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM ¢ pela
CETIP.

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da Emissdo o Agente
Fiducidrio, qualificado no preAmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina
nessa qualidade e, neste ato, ¢ na melhor forma de direito, aceita a nomeagéo
para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissfo, representar a comunh&o
dos Debenturistas perante a Companhia, declarando que:

L

aceita a fungfio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribuigdes previstos na legislagio especifica, nesta
Escritura de Emissdo e no Contrato de Cessdo Fiduciaria;
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conhece e aceita integralments esta Fecritury de Emisséio ¢ ©
Contrato de Cessdo Fiduciaria e todos os seus termos e condigdes;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e
o Contrato de Cessio Fiduciaria ¢ a cumprir com suas obrigagdes
aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
societarios necessarios para tanto;

a celebracdo desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessfio
Fiduciaria e o cumprimento de suas obriga¢des aqui e ali previstas
niio infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo
Agente Fiducirio;

esta FEscritura de Emissfio ¢ o Contrato de Cessdo Fiduciaria
constituem obrigacdes licitas, validas, eficazes e vinculantes do
Agente Fiducidrio e exequiveis de acordo com 0s seus termos;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissio e no Contrato de Cessfio Fiducidria, baseado nas
informagdes prestadas pela Companhia, sendo certo que o Agente
Fiducidrio ndo conduziu nenhum procedimento de verificagdo
independente da veracidade das informagdes ora apresentadas;

verificara a regularidade da constituigdo da Cessao Fiduciaria, nos
termos e prazos previstos nas Cldusulas 6.11 ¢ 6.11.1 acima,
devendo observar a manutengo de sua suficiéncia e exequibilidade,
nos termos desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Cesséo
Fiduciaria;

¢ instituicio financeira, estando devidamente organizado,
constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

esta ciente da regulamentago aplicdvel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM;

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme
o artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢des, a
Instrugdo CVM n.°28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada, ou, em caso de alteragdo, a que vier a substitui-la
("Instrugdio CVM 28"), ¢ demais normas aplicaveis, para exercer a
fungdo que lhe ¢é conferida;

nio se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugao CVM 28;

nio tem qualquer ligagio com a Companhia que o impega de
exercer suas fungdes; €
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8.2

8.3

X1 inexistem outras emissdes ce debenturss, priblicas ou privadas,
realizadas pela Companhia em que tenha atuado como agente
fiducidrio no perfodo, nos termos da Instrugdo CVM 28.

O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de celebragio
desta Escritura de Emissio ou de eventual aditamento relativo a sua
substituicio, devendo permanecer no exercicio de suas fungGes até a Data de
Vencimento ou, caso ainda restem obrigacSes da Companhia nos termos
desta Escritura de Emissdo inadimplidas apds a Data de Vencimento, até que
todas as obrigagdes da Companhia, nos termos desta Escritura de Emissdo
sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituigdo.

Em caso de auséneia, impedimentos tempordrios, renfincia, intervengio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacincia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

I. ¢ facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta,
proceder & substituigio do Agente Fiducidrio e & indicagio de seu
substituto, em assembleia geral de Debenturistas, especialmente
convocada para esse fim;

I1. caso o Agente Fiducidrio nfio possa continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de
Emissio, devera comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas,
solicitando sua substituigio ¢ convocar assembleia geral de
Debenturistas para esse fim;

11I. caso o Agente Fiducidrio renuncie &s suas fungdes, devera
permanecer no exercicio de suas fungdes at€ que uma instituicdo
substituta seja indicada pela Companhia e aprovada pela assembleia
geral de Debenturistas, ¢ assuma efetivamente as suas funcdes;

Iv. sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas para
a escolha do novo agente fiducidrio, que poder4 ser convocada pelo
préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagio, ou pela CVM; na hipoiese da
convocaco ndio ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo aqui previsto, caberd & Companhia efetud-la, sendo certo que
a CVM podera nomear substituto provisério enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario;

V. a substitui¢fio, em carater permanente, do Agente Fiduciério (a) estd

hY

sujeita & comunicagfio prévia & CVM e 4 sua manifestagfio acerca do
atendimento  aos  requisitos  previstos no artigo 9° da
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8.4

VL

VIL.

VIIL

IX.

Instrugio CVM 28; e (b) deverd ser obieto de aditemenio a esta
Escritura de Emissfio e ao Contrato de Cessdo Fiducidria;

os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serfio efetuados
observando-se a proporcionalidade ao perfodo da efetiva prestagio
dos servigos;

o agente fiducidrio substituto fard jus & mesma remuneragio
percebida pelo anterior, caso (a) a Companhia ndo tenha concordado
com o novo valor da remuneragio do agente fiducidrio proposto
pela assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV
acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que se refere o
inciso IV acima nfio delibere sobre a matéria;

o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua
nomeagfio, comunicéd-la 4 Companhia e aos Debenturistas nos
termos das Clausulas 6.27 e 6.28 acima; ¢

aplicam-se as hipoteses de substituigio do Agente Fiduciario as
normas e preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiduciaria, o Agente
Fiduciario, ou a institui¢io que vier a substitui-lo nessa qualidade:

L.

receberd uma remuneragio:

(a) de R$18.000,00 (dezoito mil reais) por ano, devida pela
Companhia, sendo a primeira parcela da remuneragéo devida no
5° (quinto) dia contado da data de celebragiio desta Escritura de
Emissio, e as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes, até
o vencimento da Emissfio, ou enquanto o Agente Fiducidrio
representar os interesses dos Debenturistas;

(b) reajustada anualmente, desde a Data de Emisséio, pela variagéo
do Indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundagdo
Getalio Vargas, ou pelo indice que eventualmente o substitua,
calculada pro rata temporis, se necessario;

(c) acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza —
ISSQN, a Contribuigio ao Programa de Integragio Social — PIS,
a Contribui¢io para o Financiamento da Seguridade Social —
COFINS, a Contribuigio Social sobre o Lucro Liquido — CSSL,
o Imposto Sobre a Renda ¢ Proventos de Qualquer Natureza —
IR e quaisquer outros tributos e despesas que venham a incidir
sobre a remuneragio devida ao Agente Fiducidrio, nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento;
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IL.

(d) devida até o vencimentn, tresgate ou cancslamento das
Debéntures e mesmo apds © seu vencimento, resgate ou
cancelamento na hipdtese de atuagdo do Agente Fiducidrio na
cobranca de eventuais inadimpléncias relativas as Debéntures
ndo sanadas pela Companhia, casos em que a remuneragio
devida ao Agente Fiducidrio sera calculada proporcionalmente
a0s meses de atuagdo do Agente Fiduciario, com base no valor
da alinea (a) acima, reajustado conforme a alinea (b) acima;

(¢) acrescida, em caso de wmora em seu pagamento,
independentemente de aviso, notificagiio ou interpelagdo
judicial ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, de (i) multa
moratéria de 2% (dois por cento); e (ii)juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde
a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e

(f) realizada mediante depdsito na conta corrente a ser indicada por
escrito pelo Agente Fiducidrio a Companhia, servindo o
comprovante do depdsito como prova de quitagio do
pagamento, ]

serd reembolsado pela Companhia por todas as despesas que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até
30 (trinta) dias contados da entrega dos documentos comprobatorios
neste sentido, desde que as despesas tenham sido, sempre que
possivel, previamente aprovadas pela Companhia, as quais sero
consideradas aprovadas caso a Companhia ndo se manifeste no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagiio pelo Agente Fiducidrio, incluindo despesas
com:

(a) publicagio de relatorios, editais de convocagio, avisos e
notificagbes e outros, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo efou no Contrato de Cessdo Fiduciaria, e outras que
vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extragdo de certiddes;

(c) viagens e estadias, quando necessdrias ao desempenho de suas
fungBes nos termos desta Escritura de Emisséo e/ou do Contrato
de Cessfo Fiduciaria;

(d) despesas com especialistas, tais como auditoria ¢ fiscalizago;
(e) contratagiio de assessoria juridica aos Debenturistas; e

(f) custos incorridos perante a CETIP;
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8.5

HI.

IV.

em caso de inadimpléncia da Coripanhis, tordas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas, deveriio ser previamentc aprovadas, se assim
possivel, e adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢éo de seus
créditos, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas
pela Companhia, desde que devidamente comprovadas. Tais
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na proporgdo de
seus créditos, (a) incluem os gastos com honorarios advocaticios,
depositos, custas ¢ taxas judicidrias de agBes propostas pelo Agente
Fiducidrio ou decorrentes de a¢Bes contra ele propostas no exercicio
de sua funcio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da  comunhfo  dos
Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agBes judiciais serio igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como sua remuneragio ¢ as
despesas reembolsiveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a
Companhia permanecer inadimplente com relagio ao pagamento
destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura
do risco da sucumbéncia; e

o crédito do Agente Fiduciério por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que néo
tenha sido saldado na forma prevista no inciso Il acima sera
acrescido 4 divida da Companhia, tendo preferéncia sobre esta na
ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagio da CVM e nesta
Escritura de Emissio e no Contrato de Cessdo Fiducidria, constituem deveres
e atribuigdes do Agente Fiducidrio:

I.

IL.

I1I.

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagfo vigente;

custear (a) todas as despesas decorrentes da execugiio dos seus
servigos, incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e
federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execucio
dos seus servigos, observado o disposto na Clausula 8.4 acima,
inciso [, alinea (c), e na Clausula 8.4 acima, incisosil ¢ II; ¢
(b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdencidrios;

r*

proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no
mn ot An v S A
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ativo e probo emprega na administragéio dos seus préprios bens;
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IV,

VL

VIL

VIIL

IX.

XL

XIIL.

XIIIL

XIV.

renunciar 3 fungdo, na hipétess ds superverifncia de ronflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda toda a escrituragéo, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo € no Contrato de
Cessdo Fiduciaria, baseado nas informagBes prestadas pela
Companhia, sendo certo que o Agente Fiduciario ndo conduzird
nenhum procedimento de verificagdo independente da veracidade
das informagdes ora apresentadas, conforme ja verificado nos
termos da declaragfo prevista acima;

promover nos competentes orgéos, caso a Companhia ndo o faga, a
inscricdo desta Escritura de Emissdo, o registro da Cessdo
Fiducidria e as respectivas averbagdes de seus aditamentos, sanando
as lacunas e irregularidades porventura neles existentes;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagiio das
informagdes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagGes constantes das
propostas de modificagdes nas condigSes das Debéntures;

verificar a regularidade da constitui¢io da Cessdo Fiducidria e dos
valores dos bens dados em garantia, observando a manutencio de
sua suficiéncia ¢ exequibilidade, nos termos desta Escritura de
Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiducidria;

examinar proposta de substituicio da Cesséo Fiduciaria,
manifestando sua expressa e justificada concordéncia, se assim
aprovado pelos Debenturistas reunidos em assembleia geral de
Debenturistas, observados os quoruns previstos nesta Escritura de
Emissio;

intimar 2 Companhia a reforgar a Cessfio Fiducidria na hipétese de
sua deterioragfo ou depreciagfio, nos termos do Contrato de Cesséo
Fiducidria;

solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de
suas fungdes, certiddes atualizadas da Comparhia, necessérias €
pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica,

cartérios de protesto, varas da Justiga do Trabalho, Procuradoria da
Fazenda Piblica;

solicitar, quando considerar necessario, se assim aprovado pelos
Debenturistas reunidos em assembleia geral de Debenturistas,
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XV,

XVIL

XVIL

observados os quoruns previstos nesta Escritura de Emissdo, e
dentro dos limites de razoabilidade, auditoria extraordindria na
Companhia;

convocar, quando necessério, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Clausula 9.3 abaixo;

comparecer & assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagbes que lhe forem solicitadas, e elaborar as atas das
assembleias gerais de Debenturistas;

elaborar, no prazo legal, relatdrio anual destinado aos Debenturistas,
nos termos do artigo 68, pardgrafo 1°, alinea (b), da Lei das
Sociedades por Agdes, que devera conter, a0 menos, as informagtes
abaixo, devendo, para tanto, a Companhia enviar todas as
informagdes financeiras, atos societarios e demais informagdes e/ou
documentos necessarios a realizagdo do relatorio que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverfio ser
devidamente encaminhados pela Companhia no prazo de até
30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizagio do relatério:

(a) eventual omissio ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Companhia, ou, ainda,
o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagio de
informagdes pela Companhia;

(b) alteragdes estatutdrias da Companhia ocorridas no perfodo;

(¢) comentérios sobre as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
da Companhia, com enfoque nos indicadores econdmicos,
financeiros e de estrutura de capital da Companhia;

(d) posigdo da Oferta ou colocagio das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizagio e pagamentos realizados no periodo, bem
como aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas pela
Companhia;

(f) acompanhamento da destinagfio dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos com os
administradores da Companhia;

(g) relagdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administragéo;

—
=2
iy

cumprimento das demais obrigaces assumidas pela Companhia
nos termos desta Escritura de Emisséo e do Contrato de Cesséo
Fiducidria;
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XVIIL

XIX.

XX.

XXI

XXIL

XXILL

(i) declaragio sobre a suficidncia e exeguidilidade da Cesséo
Fiduciaria;

(j) existéncia de outras emissSes de debéntures, publicas ou
privadas, realizadas por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Companhia em
que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como

os dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12,
inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugdo CVM 28; ¢

(k) declaragfio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéio
de agente fiducidrio;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XVII acima até
31 de agosto de cada ano, ao menos na scde da Companhia, no
escritorio do Agente Fiducidrio ou, quando institui¢do financeira,
nos locais indicados no artigo 12, inciso XVIII, da
Instrugfio CVM 28;

publicar, 4s expensas da Companhia, nos termos da Clausula 6.27
acima, anincio comunicando aos Debenturistas que o relatdrio a
que se refere o inciso XVII acima encontra-se & disposi¢do nos
locais indicados no inciso XVIII acima;

manter atualizada a relagfio dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Companhia, a Instituigédo
Escrituradora, o Banco Mandatario e a CETIP, sendo que, para fins
de atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia
expressamentc autoriza, desde ja, a Instituigho Escrituradora, o
Banco Mandatario e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes
feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a divulgagio, a
qualquer momento, da posi¢do de Debéntures, ¢ seus respectivos
Debenturistas;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas, nos casos
previstos nesta Escritura de Emissdo, se aplicavel;

fiscalizar o cumprimento das clusulas constantes desta Escritura de
Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiduciaria, inclusive daquelas
impositivas de obrigacdes de fazer ¢ de ndo fazer e os Indices
Financeiros;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, ou, caso néo
seja possivel, nos termos da Clausula 6.27 acima, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiduciario
tomou conhecimento, de qualquer inadimplemento, pela
Companhia, de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de
Emissio e/ou no Contrato de Cessfo Fiducidria, indicando o local
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8.6

8.6.1

8.7

em que fornecerd aos interessades maiores esclarecimeutes, sendo
que comunicaglo de igual teor deve ser enviada 4 Companhia, a
CVM e a CETIP;

XXIV. divulgar as informagdes referidas no inciso XVII acima, alinea (i),
em sua pagina na Internet t3o logo delas tenha conhecimento; &

XXV. acompanhar o cumprimento da obrigagéo da Companhia de manter
contratada uma agéncia de classificagfio de risco para atualizagio
relatério de classificagiio de risco das Debéntures nos termos da
Clausula 7.1 acima, inciso VIIL

No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo e/ou do Contrato de Cessfo Fiducidria,
nio sanado nos prazos previstos na Cléusula 6.26 acima, conforme aplicaveis,
devera o Agente Fiducidrio usar de toda ¢ qualquer a¢do para proteger
direitos ou defender interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

I. declarar, observadas as condigdes desta Escritura de FEmisséo,
antecipadamente  vencidas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emisséo, ¢
cobrar seu principal e acessorios;

IL. observadas as disposicdes desta Escritura de Emissdo e do Contrato
de Cessio Fiduciaria, executar a Cessdo Fiduciéria, aplicando o
produto no pagamento, integral ou proporcional, aos Debenturistas;

111 requerer a faléncia da Companhia, se néo existirem garantias reais;

Iv. tomar quaisquer outras providéncias necessirias para que OS
Debenturistas realizem seus créditos; €

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagéo
judicial, recuperagéo extrajudicial ou, se aplicavel, intervengdo ou
liquidagdio extrajudicial da Companhia.

Observado o disposto nas Clausulas 6.26, 6.26.1, 6.26.2 ¢ 6.26.3 acima, 0
Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo
das medidas contempladas na Cldusula 8.6 acima, incisosl a [V, se,
convocada a assembleia geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por
deliberagiio da unanimidade das Debéntures em circulagio. Na hipétese da
Clausula 8.6 acima, inciso V, sera suficiente a deliberagio da maioria das
Debéntures em circulagéo.

O Agente Fiducidrio nfio serd obrigado a efetuar nenhuma verifica¢fio de
veracidade nas deliberagdes socictarias e em atos da administragdo da
Companhia ou ainda em qualquer documento ou registro que considere
auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros
a seu pedido, para se basear nas suas decisGes, ¢ ndo serd responsavel pela
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8.8

9.2

9.3

9.4

9.5

9.6

elaboragio desses documentos, que permanccerdc cob obrigagdo legal e
regulamentar da Companhia elaboré-los, nos termos da legislagfo aplicavel.

Os atos ou manifestagBes por parte do Agente Fiduciario (i) que criarem
responsabilidade para os Debenturistas ¢/ou exonerarem terceiros de
obrigagdes para com os Debenturistas; e/ou (ii) relacionados ao cumprimento,
peta Companhia de suas obrigagBes nesta Escritura de Emissio e/ou no
Contrato de Cessdo Fiduciaria, somente serio validas mediante a prévia
aprovagiio dos Debenturistas reunidos em assembleia geral de Debenturistas,
observados os quoruns previstos nesta Escritura de Emissao.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM.,

A convocaglio das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante
anincio publicado pele menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.27
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anlncio de
convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
AcBes, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura de Emissfio, ficando
dispensada a convocagio no caso da presenca da totalidade dos
Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-80, em primeira
convocagio, com a presenga de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures em circulagiio, €, em segunda convocag#o, com qualquer quorum.

A presidéncia e a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas caberdo
aos Debenturistas eleitos por estes proprios, aos representantes do Agente
Fiduciario ou aqueles que forem designados pela CVM.

Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada Debénture

em circulagdo caberd um voto, admitida a constituicio de mandatario,

Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.6.1 abaixo, todas as

deliberagdes a serem tomadas em assembleia geral de Debenturistas

dependerfio de aprovagio de Debenturistas representando, no minimo, 2/3
Hl

(dois tergos) das Debéntures em circulagho.
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9.6.1 Nio estio incluidos no quorum a que se refere a Claveula 9.5 acina:

L. o0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emissdo e/ou do Contrato de Cessdo Fiducidria; e

1L as alteracdes, que deverfio ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures
em circulagio, (a) das disposigdes desta Cldusula; (b) de qualquer
dos quoruns previstos nesta Escritura de Emisséo e/ou no Contrato
de Cessdo Fiducidria; (c) da Remuneragfo, exceto pelo disposto na
Clausula 6.15.2 acima; (d) de quaisquer datas de pagamento de
quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emisséo; (e) do prazo
de vigéncia das Debéntures; (f) da espécie das Debéntures; (g) de
qualquer das disposi¢des do Contrato de Cess#o Fiduciédria e/ou da
Cessdo Fiduciaria; (h) da criagiio de evento de repactuacdo; (i) das
disposiges relativas a4 Cldusula 6.17 acima; (j) das disposigbes
relativas a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; ou (k) da
redaciio de qualquer Evento de Inadimplemento.

062 Para os fins desta Escritura de Emissfio, "Debéntures em circulacio”

9.7

9.8

9.9

10.
10.1

significam todas as Debéntures subscritas ¢ integralizadas ¢ ndo resgatadas,
excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria ¢, adicionalmente, para fins
de constituigio de quorum, pertencentes, direta ou indiretamente, ia
Companhia; (ii) a qualquer controladora, direta ou indireta, da Companhia, a
qualquer Controlada ou a qualquer coligada da Companhia; ou (iiiya
qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro ou parente até o
3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

Serd facultada a presenga dos representantes legais da Companhia nas
assembleias gerais de Debenturistas.

O Agente Fiducidrio devera comparecer as assembleias gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagGes que lhe forem
solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES DA COMPANHIA

A Companhia, neste ato, na Data dec Emissdo e em cada Data de
Integralizagfio, declara que:

L ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras, sem
registro de companhia aberta perante a CVM;
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estd devidamente autorizada ¢ obteve todas as autorizagOes,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societdrias, regulatérias e de
terceiros, necessdrias a celebragiio desta Escritura de Emissdo, do
Contrato de Cessdo Fiducidria e do Contrato de Cesso Definitiva e
a0 cumprimento de todas as obrigagBes aqui e ali previstas e a
realizagfio da Emisséo e da Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais, societdrios, regulatorios e de terceiros
necessarios para tanto;

os representantes legais da Companhia que assinam esta Escritura
de Emissfio, o Contrato de Cessdo Fiducidria ¢ o Contrato de Cessflo
Definitiva tém poderes societarios e/ou delegados para assumir, em
nome da Companhia, as obriga¢Ses aqui e ali previstas e, sendo
mandatarios, t8m os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno viger;

esta Escritura de Emissio, o Contrato de Cessdo Fiducidria ¢ o
Contrato de Cessdo Definitiva e as obriga¢des aqui e ali previstas
constituem obrigagdes licitas, validas, vinculantes e eficazes da
Companhia, exequiveis de acordo com os seus termos ¢ condi¢des;

a celebragdo, os termos e condigdes desta Escritura de Emisséo, do
Contrato de Cessdo Fiduciaria e do Contrato de Cessdo Definitiva e
o cumprimento das obriga¢des aqui e ali previstas e a realiza¢do da
Emissio ¢ da Oferta (a)ndo infringem o estatuto social da
Companhia; (b) nfio infringem qualquer contrato ou instrumento do
qual a Companhia seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos
esteja sujeito; (c) ndo resultarfo em (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer contrato ou
instrumento do qual a Companhia seja parte e/ou pelo qual qualquer
de seus ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (d) ndo resultardo na criagdo de qualquer
Onus sobre qualquer ativo da Companhia (exceto pela Cessdo
Fiducidria); (e)ndo infringem qualquer disposi¢io legal ou
regulamentar a que a Companhia e/ou qualquer de seus ativos esteja
sujeito; e (f) ndo infringem qualquer ordem, decisfio ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Companhia e/ou
qualquer de seus ativos;

estd adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta
Escritura de Emissdo, do Contrato de Cessdo Fiducidria e do

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de
divulgagio e apuragio da TaxaDI, ¢ a forma de cilculo da
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Remuneracdo foi acordada per livrz vontade da Corapannia, em
observéncia ao principio da boa-fé;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciério e/ou
aos Debenturistas siio verdadeiros, consistentes, corretos e
suficientes, estfio atualizados até a data em que foram fornecidos e
incluem os documentos e informagdes relevantes para a tomada de
decisfo de investimento scbre as Debéntures;

as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas
aos exercicios sociais encerrados em 30 de abril de 2009, 2010 e
2011 representam corretamente a posigio patrimonial e financeira
consolidada da Companhia naquelas datas e para aqueles periodos ¢
foram devidamente elaboradas em conformidade com as praticas
contabeis determinadas pela regulamentagio aplicavel;

estd, assim como as Controladas, cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinages dos drgdos governamentais,
autarquias ou tribunais aplicdveis ao exercicio de suas atividades,
inclusive as ambientais, exceto por aqueles questionados de boa-fé
nas esferas administrativa e/ou judicial;

estd, assim como as Controladas, em dia com o pagamento de todas
as obrigac¢des de natureza tributdria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagbes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

possui, assim como as Controladas, validas, eficazes, em perfeita
ordem e em pleno vigor todas as autorizagbes e licengas, inclusive
as ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por
aquelas cuja falta ndo tenha um Efeito Adverso Relevante;

inexiste (a) descumprimento de qualquer disposigio contratual
relevante, legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa
ou arbitral; ou (b) qualquer processo, judicial, administrativo ou
arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagio
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (i) que tenha
um Efeito Adverso Relevante; ou (ii} visando a anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de
Emissio, o Contrato de Cessfio Fiducidria e/ou o Contrato de
Cessfo Definitiva; ¢

nfio h4 qualquer ligagio entre a Companhia ¢ o Agente Fiduciario
que impega o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas
fungdes.
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11.
11.1

12.
12.1

12.2

12.3

A Companhia, de forma irrevogével e rretratavel, se obriga & iudemzar os
Debenturistas e o Agente Fiducidrio por todos ¢ quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais ¢ honorarios
advocaticios) diretamente incorridos € comprovados pelos Debenturistas e/ou
pelo Agente Fiduciario em razdo da falsidade e/ou incorregdo de qualquer das
declaragdes prestadas nos termos da Cléusula 10.1 acima.

Sem prejuizo do disposto na Cléusula 10.2 acima, a Companhia obriga-se a
notificar o Agente Fiducidrio, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data em que tomar conhecimento, caso qualquer das declarag@es prestadas
nos termos da Clausula 10.1 acima seja falsa ou incorreta na data em que foi
prestada.

DESPESAS

Correrdio por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Oferta ou
com a estruturagfio, emissio, registro ¢ execugdo das Debéntures e da Cessfio
Fiduciaria, incluindo publicacBes, inscrigdes, registros, contratagdo do Agente
Fiduciario, da Institui¢io Escrituradora, do Banco Mandatério, do Banco
Centralizador, da agéncia de classificagfio de risco ¢ dos demais prestadores
de servigos, € quaisquer outros custos relacionados as Debéntures ¢ a Cessfio
Fiduciaria.

DISPOSICOES GERAIS

As obrigagBes assumidas nesta Escritura de Emisso tém carater irrevogéavel e
irretratdvel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

Qualquer alteragdio a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada
vélida se formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas
as partes,

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissfio néo afetard as demais, que permanecerfio validas ¢
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagbes aqui
previstas. Ocorrendo a declaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer
cliusula desta Escritura de Emissdo, as partes se obrigam a negociar, no
menor prazo possivel, em substitui¢io & cldusula declarada invélida ou nula, a
inclusdio, nesta Escritura de Emissdo, de termos e condigdes validos que
reflitam os termos e condi¢des da cldusula invalidada ou nula, observados a
mien(;au Y queleu das parics quanuu dar *e-goc'agﬁo i
ou nula e o contexto em que se insere.
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12.4

12.5

12.6

13.
13.1

Qualquer toleréincia, exercicio parcial cu concessie vilire as parncs sera
sempre considerado mera liberalidade, ¢ nfo configurara rentiincia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novagdo, alteragéo, transigéncia,
remissdo, modificacio ou redugdio dos direitos e obrigagbes daqui
decorrentes.

As partes reconhecem esta Escritura de Emissiio e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos I ¢ I, da Lei
n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cddigo de Processo
Civil™).

Para os fins desta Escritura de Emissfio, as partes poderfio, a seu critério
exclusivo, requerer a execugdo especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 461, 461-A, 621 e 632 ¢ seguintes do Cédigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emisséo.

ForO

Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo,
com exclusdo de qualquer ouiro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questdes porventura resultantes desta Escritura de Emisséo.

Estando assim certas ¢ ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta Escritura de Emissdo em 4 (quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

S3o Paulo, 13 de dezembro de 2011.

(As assinaturas seguem nas 3 (irés) paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionaimente deixado em branco.)
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VIRGOLINO DE OLIVEIRA S.A. ACUCARE ALCOOL
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BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

vzl

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Testemunhas:

Nome :i i Manana Searabelli dos Santos Gardoso

id. Cassra de Ohverra RG: 29.260.077-X SSP/SP

55.121-7 SSP/SP CPF/MF: 322.170.858-08
CPF/MF; RG45.1
CPF/MF 342.086.718-23
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