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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 5° (QUINTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAQ, DA VRG LINHAS AEREAS S.A.

entre

VRG LINHAS AEREAS S.A.,

como Emissora,

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.
representando a comunhdo dos titulares dus debéntures objeto da presente

emissdo
Datada de s e
3dejunh0 dezoll ...Il




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 5(QUINTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA VRG LINHAS AERFAS S.A.

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas:

VRG LINHAS AEREAS S.A., sociedade com sede na Avenida Vinte de Janeiro s/n®,
Terminal de Passageiros n.° 01 do Aeroporto Internacional do Rio de Janeiro / Galefio -
Antonio Carlos Jobim, 2° andar, nivel 15,55, enire os eixos 10-12/E-G, sala 2011-A,
Embarque, CEP 21941-570, cidade e Estado do Rio de laneiro, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 07.575.651/0001-59, sem rcgistro de companhia aberta junto a CVM, neste ato

representada na forma de seu Estatuto Social e doravante denominada simplesmenie
“Emissora™;

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade com sede na Rna
Dr. Renato Paes de Barros, n.° 717, 6° e 10° andares, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 50.657.675/0001-86, neste ato representada na
forma de seu Contrato Social, nomeada neste instrumento, nos lermos da Lei n® 6,404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alierada, para representar, perante a Emissora, «
comunhfo dos interesses dos Debenturistas da presente emissio e doravante denominado
simplesmentc “Agente Fiducidrio™; e

celebram o presente “Instrumento Particular de Esccitura da 5* (quinta) Emissio de
Dcbéntures  Simples, Nao Conversiveis em Agbes, em Séric Unica, da Espécie
Quirografaria, para Distribuigde Piblica com Esforgos Restritos de Colocaglo, da VRG
Linhas Aéreas S.A.”, doravante denominada simplesmente “Escritura®, nos termos e
condigles abaixo.




1. TERMOS DEFINIDOS

1.1 Os termos definidos e expressies adotadas nesta Escritura, iniciados em
letras maidsculas, no singular ou no plural, terfo os seguintes significados:

Agente Fiduciario

Amortizagdo Extraordindria

ANBIMA

Assembléia Geral ou Assembléia
Geral de Debenturistas

AGE

Banco Mandatario

CETIP

CNPEMF

Contrato de Colocagio

SLW Corretora de Valores e Cimbio Ltda., devidamente
qualificado no predmbulo

Amortizacdo extraordindria parcial do Valor Nominal,

previsia na clgusula 5.8.2 ¢ seguintes desta Escritura.

Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro ¢ de Capitais.

Assembléia Geral de Debenturistas.

Assembléia Geral Extraordindria da Emissora, realizada
em 3 de junho de 2011, que deliberou a realizagfo da
Emissdo.

Bance Bradesco 5.A., instituigdo financeira coni sede no
Municipio de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Cidade
de Deus, s/n, Vila Yara, inscrito no CNPYMF sob o n®
60.746.948/0001-12.

CETIP S.A. — Balcio Organizado de Ativos e
Derivativos.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Mjnistgrio da ,
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Coordenadores

CVM

Data de Emissio

Data  de
Remuneragio

Pagamento  de

Data de Primeiwra Subscrigdo e

Intcgralizagio

Data de Vencimento

Debéntures

AgBes, Sob Regime de Garantia Firme de Subscrigéio,
em Série Unica, da 5 (quinta) Emissdo Pablica da VRG
Linhas Aéreas S.A., celebrado entre Banco Bradesco
BBI S.A, BB-Banco de Investimento S.A. e a Emissora.

Banco Bradesco BBI S.A. instituicio financeira
integrante do sistema de distribuigfio de valores

mobiliarios com estabelecimento na Cidade de S3o

Paulo, Estado de Sao Paulo. na Avenida Paulista, 1450,
8° andar (“Coordenador Lider”), inscrita no CNPJI/MF
sob o n° 06.271.464/0073-93 ¢ BB — Banco de
Investimento S.A., institvigdo financeira com sede na
cidade do Ric de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Rua Senador Dantas, 105, 36 andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 24,933.830/0001-30 (“Coordenador
Contratado™).

Comissio de Valores Mobiliarios.
10 de junho de 201 1.

Datas em que a Emissora pagard a Remuneragio aocs
Debenturistas, conforme previsto nesta Escritura.

Data da primeira subscrigcdo e integralizagio das
Debéntures.

10 de junho de 2017.
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As 500 {quinhentas) debéntures sinfplff.: n&o

conversiveis em agdes, da espécie quirografisias da 57 aeses

emissiio da VRG Linhas Aéreas S.A. . .:' ':.
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Debéntures em Circulagdo

Debenturistas

Divida Liquida

EBITDA

Emissdo
Emissora

Encargos Moratorios

Escritura

Para efeito de deliberagio em Assembléia Geral de
Debenturistas, todas as Debéntures subscritas, excluidas
(i} aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; e (if)
as de litularidade de (a) empresas controladas, direta ou
indiretamente,  pela  Emissora; (b)  acionistas
controladores e empresas controdadoras, direta ou
indiretamente, da Emissora; e (c) administradores da
Emissora, incluindo cdnjuges e parentes até 2° grau.

Os titulares das Debéntures.

Saldo total dos empréstimos e financiamentos de curto ¢
fongo prazo da Emissora, incluidas as Debéntures e
quaisquer outros titulos ou wvalores mobiliarios
representativos de divida, subtraidos os valeres em caixa
¢ em aplicagdes financeiras.

Somatério do lucro liquido, das receitas (despesas)
financeiras liquidas, das provisdes para imposto de renda
e contribuiglo social, das despesas de depreciajac e
amortizagdo, de outras receitas e despesas liquidas nio
operacionais ¢ dos [ucros (perdas) resultaides de
equivaléncia patrimonial apurados periodicamente oela
Emissota.

5" (quinta} emissZo de debéntures da Emissora.
VRG Linhas Aéreas S.A.

Encargos moratérios previstos no ftem 3.9.3, desta,
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FGTS

Indices Financeiros

1GP-M

Instituigdo Depositaria

Instrugdo CVM n® 28/83

Instrugio CVYM n® 358/02

Instrugdio CVM n® 409/04

Instrugiio CVM n® 476/09

Investidores Qualificados

Conversiveis em Ag¢des, em Série Unica, da Espécie
Quirografria, para Distribuigio Pablica com Esforgos
Restritos de Colocagio, da VRG Linhas Aéreas S.A.”

Fundo de Garantia do Tempo de Servigo.

A razdo Divida Liquida/EBITDA e o ICSD, calculados
nos termos do item 7.1 (x} abaixo.

indice Geral de Pregos - Metcado, calculado e divulgado

pela Fundagiio Getilio Vargas.
Banco Bradesco S.A., acima qualificado.

Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada.

Instrugio CVYM n® 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

nstrugdo CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada.

Instrugio CVM n°® 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada.

Investideres Qualificados estdo definidos no artigo 109
da Instrugdo CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada, observado, para efeito do disposto na
tnstrugdo CVM n° 476/09 ¢ na presente Esgritura, que .
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ISCD

JUCERIA

Le1 n® 6.404/76

Lein® 11.638/07

Periodo de Capitalizagiio

Remuneracio

tomadas pelo mesmo gestor serfio considerados como
um (nico investidor para os fins dos limites previstos
nesta Escritura ¢ no Contrato de Colocagiio; e (jii) as
pessoas naturais e juridicas mencionadas ne inciso IV do
artigo 109 da lInstruggo CVM n° 409/04, deverio
subscrever, no imbito da oferta publica das Debéntures,
valores mabilidrios no montante minimo de
R$1.000.000,00 {um milhio de reais).

indice de Cobertura do Servigo da Divida da Emissora,
calculado nos termos do Anexo 1 desta Escritura,

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.

Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, corfarme
alterada.

Lei n° 11.638, de 28 de dezembro de 2007, corforme
alterada.

Intervalo de tempo que se inicia na Data de Primeira
Subscri¢do e integralizag8io, no caso do primeiro Peifodo
de Capitalizagdo, ou na data de pagamento ¢os juros
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagfio, e termina na data de pagamento de juros
correspondente ao periodo em questido. Cada Periodo de
Capitalizacdio sucede o anterior sem solugio de
continuidade, até o Vencimento.

Juros correspondentes a 120% (cento e vintg por.ce_nto)..
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SND

SDT

Taxa DI

incidentes sobre o Valor Nominal Unitario desde a Data

de Primeira Subscrigiio e Integralizagdo até a respectiva
Data de Vencimento.

Moadulo Naciona! de Debéntures.

Maodulo de Bistribuigdo de Titulos.

Taxa média diaria dos depositos interﬁnanceifos, D1 de

um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis,
calculada ¢ divulgada pela CETIP, no Informativo

Didrio  disponivel em sua pdgina na  Internet

(http:/fwww cetip.coin.br).

Valor Nominal ou Valor Nominal O valor nominal unitario de cada Debénture, equivalente
Unitério a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) na Data de

Primeira Subscriciio ¢ Integralizagdo.

2. AUTORIZACAO

2.1 A presente Escritura ¢ firmada ‘com base na auterizagdo deliberads pela

AGE realizada em 3 de junho de 2011, cuja ata serd arquivada e publicada nos termos da
Clausula 3.1.1 abaixo.

3. REQUISITOS
31 A Emissdo serd realizada com observincia dos scguintes requisitos:
3.1.1 Arguivamento e Publicaciio da Deliberugfio "o
- —
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3.0 A ata da AGE realizada em 3 de junho de 2011 ser4 devidamente arquivada
na JUCERJA ¢ publicada no Didrie Oficial do Estado do Rio de Janeito e no jornal “Valor
Econdmico”, edigdo nacional, conforme o artigo 59 e o artigo 62, [ da Lei n® 6.404/76.

3.1.2 Inscricfio da Escritura

3.2 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos {“Aditamentos”) deverdo ser
arquivados na JUCERJA, conforme disposto no artigo 62, [1 e §3°, da Lei n° 6.404/76.

313 Registro na CVYM

3.1.3.1 A presente Emissdc estd automaticamente dispensada de registro de
distribui¢do na CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM n® 476/09, pot se tratar de
oferla pablica com esforgos restritos de distribuicfo.

3.1.4 Registro na ANBIMA

3.1.4.1 A presente Emissiio esta dispensada de Registro na AMBIMA por se wawar
de oferta pablica com esforgos restritos de distribuigdo, nos termos da InstrugBo CVivi 1°
476/09, conforme dispde o §1° do artigo 25 do Codigo ANBIMA de Regulagiio e Melhores
Préticas para as Ofertas Piblicas de Distribuigio e Aquisigdo de Valores Mobilidrios.

4. CARACTERISTICAS DA EMISSAQ
4.1 Objeto Social da Emissora
4,1.1 A Emissora tem por objeto social principal: (3) a atividade de transporte

aéreo regular e ndo regular de passageiros e de carga, nos mercados doméstico €
internacional, podendo, ainda: (ii) participar em sociedades de todas os tipos, que exergam
atividades de exploragdio de servigos de transporle aéreo ¢ terrestre, observada a lggislgedo

LA L &

aplicavel; (i) deter estabelecimentos, conjunto de bens, direitos e obrigagBes; (iv)explorar
comercialmente, mediante concessdo ou auterizagdo dos poderes piblicos competenfes,
atividades complementares de servigos de transporte aéreo por fretamenio de passageiros,

-k

bagagens, encomendas, cargas e malas postais; (v) prestagio de servigos de manuttngio,
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reparagdo de aeronaves, proprias ou de terceiros, motores, partes ¢ pegas; prestagio de
servigos de hangaragem de avides; (vi) prestagfio de servigos de atendimento de patio e de
pista; (viii) o desenvolvimento de atividades conexas, correlatas e complementares ao
transporte aéreo, incluindo transporte terrestre, bem como a exploragdo de atividades de
comércio de mercadorias € servicos complementares de viagens e entretenimento; e (viii)
prestar, a terceiros, servigos relacionados com a navegagio aérea.

4.2 Nu’:rqero da Emissao

42.1 Esta € a 5" (quinta) erﬁissﬁo de debéntures da Emissora.

4.3 Numero de Séries

43.1 A Emissio sera realizada em série Gniea.

4.4 Meontante da Emiss@o

4.4.1 O montante total da emissdo sera de R$500.000.000,00 (guinhentos mi'kEss

de reais), na Data de Primeira Subscrigio e Integralizagdo

4.5 Quantidade de Decbéntures

4.5} Serdo emitidas S00 (quinhentas) Debéntures.

4.6 Bance Mandatario e Institui¢io Depositaria

4.6.1 O Banco Mandatério e a Instituigio Depositaria serd o Banco Bradesco S.A.
4.7 Destinaciio dos Recursos

4.7.1 Os recursos obtidos por meio da Enissdo serfio destinados para c,:hi;it:afl.de
giro da Emissora. Peval’
18 Registro na CETIP
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4.8.1 As Debéntures serfio registradas para (i) distribuicio primaria através do

SDT - Madulo de Distribuigio de Titulos; ¢ (it} negociagdo secundaria no SND -~ Modulo
Nacional de Debéntures, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. —

Balc@o Organizado de Ativos e Derivativos, sendo as negociages liquidadas e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.9 Colocagio ¢ Procedimento de Distribuicio

4.9 As Debéntures serio objeto de distribuigio publica, com esforgos restritos

de distribuicdo, sob o regime de garantia firme, com intermediagio dos Coordenadores e
serdo destinadas exclusivamente A subscrigdo por, no maximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados, abservado o quanto estabelecido no artigo 3° da Instrugdio CVM n® 476/09,
bem como os termos e condigdes do Contrato de Colocagio,

49.1.1 Desde ja fica estabelecido que os Coordenadores somente poderfio procurar,
no maximo, 30 (cinquenta) Investidores Qualificados.

492 A colocagio das Debéntures deveré ser efetuada em 10 (dez) dias coniados

da data de inicio de distribuicio informada pelo Coordenador Lider da oferta, sendo certo

que a Garantia Firme sera valida até 30 de junho de 2011, prazo constante do Contrato da
Colocagio.

493 Nao scrd permitida a busca de Investidores Qualificados através de lojas,
escritdrios ou estabelecimentos abertos ao pablico.

494 As Debéntures poderdo ser negoctadas em mercados regulamentados apds
90 (noventa) dia':;\;.i‘ll efetiva subscrigdo ou aquisigdio pelos Investidores Qualificados,
conforme art, 13 da Instrucdo CVM 476/09 e do cumprimento, pela companhia, do art. 17
da Instrugio CVM 476/09.

5. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES ot

H L ]
5.1. Caracteristicas Basicas an




5.1.1 Valor Nominal Unitério

5.1.1.1 O wvalor nominal unitéric das Debéntures sera de R¥1.000.000,00 (um
mithdo de reais) na Data de Primeira Subscrigio e Integralizagdo.

5.1.2 Quantidade de Debéntures

(W)
()

Serdo emilidas 500 (quinhentas) Debéntures.

5.1.3 Numero de Séries

3.1.3.1 A Emissfo serd em série {nica.

514 Data de Emisséo

5.1.4.1 Para todos os fins € efeitos legais, a data de emisséio das Debéntures serd 10

de junho de 2011,
3.1.5 Prazo e Data de Vencimento

5.1.5.1 O vencimento das Debéntures ocorrera ao término do prazo de 6 (seis) anos
contados da Data de Emiss3o, vencendo-se, portanto, em 10 de junho de 2017, ressa'vaoas
as hipoteses de vencimento antecipado previstas no item 6.3 abaixo. Na ocasifio do
vencimento, a Emissora se obriga a proceder ao pagamento das Debéntures em Circulagfo
pelo saldo de seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remunerago devida, calculada na
forma previsia nesta Escritura.

5.1.6 Forma e Emissdo de Certificados
5.1.6.1 As Debéntures serfio emitidas na forma nominativa e escriturali-ssu‘r a
emtssdo de certificados. ,::::.
5.1.7 Comprovagdo de Titularidade das Debéntures ois
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5170 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrato da conta de depdsito das Debéntures emitido pela Instituigdo Depositaria.
Adicionaimente, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, serd emitido

extrato em nome dos titulares das Debéntures pela CETIP que igualmente comprovara
titularidade.

5.1.8 Conversibilidade

5.1.8.1 As Debéntures serdo 5impies, ndo conversiveis em agBes da Emissora.

5.1.9 Espeécie

5.1.9.1 As Debéntures serfio da espécie quirografiria, nos termos do artigo 58 da

Lein® 6.404/78,

5.2 Subscricio
5.2.1 Prazo e Forma de Subscrigdo
5211 As Debéntures serdo subscritas ¢ integralizadas em um dnica data, a

quaiquer tempo, no prazo de até 10 (dez) dias da data de inicio de distribuicio das
Debéntures.

52.2 Freco de Subscri¢do

5.2.2.1 O prego de subscri¢do das Debéntures serd seu Valor Nominal Unitéario.

5.3 Integralizagio ¢ Forma de Pagamento

5.3.1 As Debéntures serdo integralizadas 4 vista, em moeda corrente nacimmﬁno “ vene

ato de subscrigdo, de acordo com as normas de liguidagio aplicaveis da CETIP. ::::. .:::::

5.4 Direcito de Preferéncia s ;E.::;
) 2 \q ) :::%;-




5.4.1 Nao ha direito de preferéncia na subscricgo das Debéntures.

5.5 Atualizagiio do Valor Nominal

3.5.1 Nao havera atualizagfio do Valor Nominal Unitério das Debéntures.

5.6 Remuneracio

5.6.1 As Debéntures farﬂo-jus a juros correspondentes a variagio acumulada de

120% (cento e vinte por cento) das taxas médias diarias dos Depésitos Iuterfinanceiros de
um dia, “over extra grupo”, apuradas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo
didrio disponivel em sua pagina na Internet (hitp:/Avww.cetip.com.br) (“Taxas DI?),
expressas na forma percentual ao ano e calculadas diariamente, base 252 (duzentos e
cinguenta e dois) dias dteis. A Remuneragio sera calculada de forma exponencial e
cumulativa, pro rafa temporis por dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nomina!
Unitério, ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures desde a Data da
Primeira Subscricdo e Integralizagio ou da Data de Pagamento de Remuneracde
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu cfetivo pagamento, que ocorrza

ao final de cada Periodo de Capitalizaglio, aplicando-se a férmula descrita no item 5.6.3
abaixo.

5.6.2 A Remuneragio serd paga semestralmente, nos dias 10 de junho ¢ 1y de
dezembro de cada ano, ou no primeiro dia Util subsequente, caso o mesmo ndo seja dia Gtil,
sendo que o primeiro pagamento da Remuneragio serd devido em 1 de dezembro de 2011
e o Ultimo pagamento da Remuneragfo serd devido em 10 de junho de 2017.

5.6.3 ‘A Remuneragiio devers ser caloulada de acordo com a seguinte formula:

J= VNe x (Fator DI — 1), onde:

I R 2l
»
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* )" corresponde ao valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizaggo,
calculade com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

“VNe” corresponde ao valor nominal de emissdo ou saldo do valor nominal da debénture,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

“FatorDI” corresponde ao produtério das Taxas DI Over com uso do percentual aplicado, da
data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de célculo, exclusive, com 8 (oito) casas
dectmais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ[f +( DI, x}—ga)jl , onde:

i‘:f
“np” corresponde a¢ niimero total de Taxas D! Over, sende "np” um nimero inteiro:
“p” corresponde a 120,00 (cento e vinte inteiros) informado com 2 {duas) casas decimais:

“TDWL™ corresponde & Taxa D! Over, cxpressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

dy

DI 257 ,
de: TDi, = ——k+I] -1 &
onee ¥ 100 |
k¥ =1, 2, ..., n, sendo “n” um nimero inteiro;

“DI" corresponde a Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

“di» = niimero de dia(s) atil{eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa D}, sepdo &

ccdk” igua] al (um) dia l,lti]: ...... .-cnt'
.E. .a.:.:
T : -
- - . &
ae . » sesnns
e ws
Eou-:&_. i '-....
/ axava
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A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico ndmero de casas decimais

divulgado pelo érgdo responsavel pelo seu cdlculo, salvo quando expressamente indicado
de outra forma, |

Observagdes:

i) o fator resultante da expressio [1+[Tﬂfk % L)] ¢ considerado com [6 (dezesseis)
100

casas decimais sem arredondamento;

i) efetua-se o produtdrio dos fatores diarios [ !+(TDI,( x_&]], sendo que, a cada fator
i

digrio acumulado, considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,

sem arredondamento, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até u
ultimo considerado.

5.6.4 Observado o quanto estabelecido no item 5.6.5 abaixo, no caso de
indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigacio
pecunidria prevista nesta Escritura, sera utilizada, em sua substituigdo, 2 mesma taxa diaria
produzida pela dltima Taxa DI conhecida até a data do célculo, nfo sendo devidas
quaisquer compensacdes financeiras, tanto per parte da Emissora quanto por partz dos
Debenturistas, quando da divulgacio posterior da Taxa DI.

5.6.5 Na auséncia de apuragdio e/ou divulgacio da Taxa DI por prazo superiora 15
(quinze) dias da data esperada para sua divulgacio, ou, ainda, no casc de sua extingdo por
imposi¢do legal ou determinagdo judicial, a Taxa DI deverd ser substitufda pelo substituto
determinado legaimente para tanto, No caso de niio haver substituto legal para a Taxa DI, o
Agente Fiducidrio deverd convocar no primeiro dia Gtil subsequente ao prazo de 15
(quinze) dias acima, Assembieia Geral de Debenturistas para estes definirem, de comum
acordo com a Emissora, o parimetro a ser aplicado. Até a deliberagfio desse pz?ﬁmét:o,
ser utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagGes previstas nesia Escritiire; a
mesma taxa didria produzida pela Gltima Taxa Di conhecida alé a data da deliberd¢4s da
Assembleia Geral de Debenlturistas. H
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56.6 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagfio da Assembleia

Geral de Debenturistas, a referida Assembleia nio seré mais realizada, ¢ a Taxa DI, a partir
de sua divulgacdo, passara a ser utilizada para o cdlculo da Remuneragio, permanecendo a

ultima Taxa DI conhecida antertormente a ser utilizada até data da divulgagdo da referida
Taxa DI,

5.6.7 Caso n#io haja acordo sobre a taxa substitutiva, na Assembleia Geral de
Debenturistas realizada conforme o item 5.6.5 acima, entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, % {trés quarios) das Debéntures em Circulacio, a Emissora
oplara, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-
se a comunicar por escrito o Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir

da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a
allernativa escolhida entre:

i} resgale antecipado, pela Emissora, e consequente cancelamento antecipado da
tolatidade das Debéntures em Circulagdo, ne prazo de 30 (trinta) dias contados da
data de realizaydo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor
Nominal Unitdrio nfo amortizado nos termos da Escritura, acrescide Ja
Remuneragio devida até a data do efetivo resgate, inclusive, e consequerts
cancelamento, calculada pro rata temporis, a partic da Data de Primeira Subscrigio
e Integralizagio ou da ultima data de pagamento da Remuneragio, exclusive,
conforme © caso. Nesta hipotese, para cdlcuio da Remuneracdo aplicavel as
Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, sers utilizada a
mesma taxa didria produzida pela Gltima Taxa DI conhecida; ou '

it a Emissora deverd apresentar o cronograma de amortizagio da totalidade das
Debéntures em Circulagdo, o qual nio excederd a Data de Vencimente ¢ a
amortizagdo prevista nesta Escritura.  Durante o prazo de amortizagio das
Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamenio da Remuneragdo
continuard sendo aquela estabelecida nesta Escritura, observado que, ai€ a
amortizagdo integral das Debéntures, serd utilizada uma (axa de remﬁ.uasﬁqéo
substituta a ser definida por Debenturistas reunidos em Assembleia Gerale de
Debenturistas, conforme estabelecido na clausula nona desta Escritura, scndﬁ'iﬁe a
taxa de remuneraciio substituta definida na Assembleia Geral de chen:u.nistas
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devera refletir pardmetros utilizados em operagdes similares existentes 4 época.
Caso a respeclwa taxa substituta da Remuneragfio seja referenciada em prazo
diferente de 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias Oteis, essa taxa deverd ser

ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzenios e cinquenta e dois) dias tteis
utilizada pela Taxa DI.

5.7 Repactuacao

5.7.1 Néo havera repactuagiio das Debéntures,

S8 _ Amortizacio Programada

5.8.i O Valor Nominal Unitario das Debéntures na Data de Primeira Subscricio e

Integralizagio serd amortizado em 2 {duas) parcelas anuais iguais e consecutivas, a parfir
do 60° (sexagésimo) més contado da Data de Emissdo, da seguinte forma:

Percentual de Amortizacio (em relaglio ao Valor :
Nominal Unitirio na Data de Primeira Subscrigiio e Data de Pagamento
Integralizacio)
30,0000% (cinquenta por cento) 10 de junho de 20t6
50,0000% (cinquenta por cento) 10 de junho de 2017
5.8.2 Nio obstante o disposto na clausula 5.8.1 acima, a Emissora podera realizar,

a partir do 13° (décimo terceiro) més, inclusive, contado da Data de Emissdo, amartizago
extraordindria parcial do Valor Nominal Unitério das Debéntures (“Amortizagio
Extraordinaria™).

5.8.3 A Amortizagdo Extracrdindria deverd ser precedida de notificagio por
escrito a0 Agente Fiducidrio, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias dGteis & realizagdo
do pagamento da Amortizagio Extraordinaria (“Notificagio da Am('yfﬁz'a:ﬁﬁo
Extraordinaria™) e limitada em 90% (noventa por cento) do Valor Nominal Unité‘rfq.:nu 0
saldo do Valor Nominal Unitdrio. O Agente Fiducidrio ¢ Companbhia deverdo comunicar a




2,0

CETIP da realizagdo da Amortizacdo Extraordindria com, no minimo, 2 (dois) dias uteis de
antecedéncia da data estipulada para o pagamento da Amortizagiio Extraordindria.

584 O valor da amortizagio devida pela Emissora serd equivalente ao saldo do
Valor Nominal Unitario a ser amortizado acrescido (i} da Remuneragiio correspondente; (ii)
demais encargos devidos e nig pagos até a data de Amortizagiio Extraordinaria; ¢ (iii) de
prémio, conforme disposto abaixo (“Valor da Amortizagdo Extraordinéria”):

i) 1,10% (um inteiro ¢ dez centésimos por cento) incidentes sobre o Valor Nominal
Unitério, acrescido da Remuneragdo correspondente, se a  Amortizagio
Extraordinaria ocorrer entre o [3° {décimo terceiro) més, inclusive, ¢ o 36°
(lrigésimo sexto) més, inclusive, da Data de Emissdo; ou

i) 0,55% (cingiienta e cinco cemésimos por cento) incidentes sobre o Valor Nominal
Unitdrio, acrescido da Remuneragio correspondente, se a Amortizagfic
Extraordinaria ocorrer a partir do 37° (trigésimo sétimo) més, inclusive, até a Data
de Vencimento.

5.8.5 A Notificacdo da Amortizag#o Extraordinaria devera conter: (i) a data para o
pagamento da Amortizagdo Extraordindria; (i} o percentual do saldo do Valor Norina:
Unitério das Debéntures, acrescido da Remuneracio ¢ demais encargos devidos = nic
pagos até a data para o pagamente da Amortizagao Extraordindria; e (iii) o percentual da
Amortizagdo Extraordinria sobre o Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal
Unitario,

5.8.6 O pagamento da Amortizagio Extraordindria devera ser realizado de acordo
coim os procedimentos previstos na cliusula 5.9 abaixo, na data indicada na Notificagéio da
Amortizagdo Extraordindria, e deverd abranger todas as Debéntures em circulagdo,
utilizando-s¢ os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas no
SND.

»
:..... .I....
5.8.7 No caso de Amortizagdo Extraordiniria, o Valor Nominal Unitér.i?:?:ser .:::::
amortizado na Data de Vencimento e a Remunecragiio a serem pagos nas datas de  eese
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pagamento da Remuneragdo seguintes serfio ajustados para refletir o pagamento do Valor
da Amertizagio Extraordindria.

59 Condigoes de Pagamento
59.1 Local de Pagamento ¢ Imunidade Tributdria
3.9.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serfo efetuados (i) utilizando-

se os procedimentos adotados pela CETIP; ou (ii) na hipdtese de as Debéntures ndo estarem
custodiadas na CETIP, (a) na sede da Emissora ou (b) conforme o caso, pela instituicdo
depositaria contratada para este fim.

5.9.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributaria, devera encaminhar ao Banco Mandatario, com copia para a Emissora, no prazo
minime de 15 {quinze) dias uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamertss
relativos as Debéntures, documentagdio comprobatéria dessa imunidade ou isengdo
tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamenic das

Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislagiio tributaria em
Vigor.

592 Prorrogacdo dos Prazos

5.92.1 Considerar-se-fo automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigagiio, até o primeiro dia util subsequente, se a data de vencimento da
respectiva obrigacdo coincidir com dia em que ndo houver expediente bancario na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo e na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de
langiro, sem qualguer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em gue somente haverd
prorrogagdo quando a data de pagamento da respectiva obrigacdo coincidir com sabado,
domingo ou feriado nacional.

593 Encargos Moratérios 7
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5.9.3.1 Sem prejuizo da Remuneragio, ocorrendo impontualidade no pagamento
pela Emissora de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas s Debéntures, os débitos
vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de Juros de mora de 1% (um por cento) ao mas,
caleulados pro rata temporis, desde a data de madimplemento até a data do efetivo
pagamento, bem como de multa nfio compensatéria de 2% (dois por cento} sobre o valor
devido, independentemente de aviso, notificaggo ou interpelagido judicial ou extrajudicial.

5.9.4 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

59.4.1 Sem prejuizo do disposto no item 5.9.3.1 acima, o nio comparecimento do
Debenturista para receber a valor correspondente a quaisquer das obriga¢Bes pecunidrias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora,
ndo the dara direito ao recebimento de Remuneragio efou Encargos Moratdrios no perioco

relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até
a data do respectivo vencimento.

5.10 Publicidade

5101 Todos os anUncios, avisos e demais atos e decisBes decorrentes desta
Emissfio que, de qualquer forma, cnvolvam os intercsses dos Debenturistas, s2=
publicades no Didrio Oficial do Estade do Rio de Janeiro, na forma de aviso ¢ cuando
exigido pela legislagdo, e no jornal Valor Econdmico, observado o estabelecido no artigo
289 da Lei n® 6.404/76, as limitagdes impostas pela Instrugdo CVM n° 476/09 em relacdio &
publicidade da oferta piblica das Debéntures, bem como 0s prazos legais.

5.10.2 A Emissora devers comunicar o Agente Fiducirio a respeito de qualquer
publicagdo na data da sua realizagio.

6. AQUISICAQO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPABO E
VENCIMENTO ANTECIPADO
6.1 Aquisicio Antecipada Facultativa _::::,
E.. -0."““\
:..' \_.;




6.1.1 Respeitade o disposto na cliusula 4.9.5 acima, a Emissora podera, a
qualquer tempo, adquirir no mercado Debéntures em Circulagdo, por prege nfio superior ao
de seu Valor Nominal Unitério acrescido da respectiva Remuneragio, observado o disposto
no artigo 55, §2°, da Lei n° 6.404/76. As Debéntures objeto deste procedimento poderio:
(1} ser canceladas, (ii) permanecer em tesouraria da Emissora; ou (iif) ser novamente
colocadas ne mercado.  As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria, nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus @ mesma
remuneracdo das demais Debéntures que ainda estiverem em circulagdio, observadas as
restri¢des impostas pela Instragio CVM n® 476/09.

6.2 Resgate Antecipado Total

6.2.1 As Debéntures paderao ser resgatadas integralmente, a partir do 13° (décimc
terceiro) més, inclusive, contado da Data de Emissdo, a critério da Emissora, por meic de
envio ou de publicagdio de comunicado aos Debenturistas com [0 (dez) dias Gterr e
antecedéncia, informando (i) a data em que serd realizado o resgate antecipado de
Debéntures; ¢ (i) qualquer oulra informagdo relevante aos Debenturistas.

622 Ficaré admitido o resgate antccipado tolal das Debéntures pela Emissora,
mediante o pagamento do seu Valor Nominal Unitério ndio amortizado, acrescido de- G
Remunerago, calculada pro rata temporis desde a data do Ultimo pagamente das
obrigagdes previstas nesta Escritura até a data do efetivo resgate, bem como multa e juros
morai6rios, se houver; e (i) um prémio equivalente a (a) 1,10% (um inteiro ¢ dez
centésimos por cento) sobre o Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragio
correspondente, se o resgate ocorrer entre o 13° (décimo terceiro) més, inclusive, e o 36°
(trigesimo sexto) més, inclusive, da Data de Emissdo; ¢ (b) 0.55% (cinquenta e cinco
cent€simos por cento) sobre o Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragio
correspondente, se o resgate ocorrer entre o 37° (trigésimo sétimo) més, inclusive, da Data
de Emisséio e a Data de Vencimento,

0.2.3 A CETIP deverd ser comunicada da realizacio do respate ti)talu:das
Debéntures com no minima 2 (deis) dias nteis de antecedéncia da data estipulada qa:?:sua
realizacio.
o2
veas

»
L]

sEERY
LE R N

LR T L)

LE R
.

- =
wEsTaS
. . »
- L]
LR L L LR}

- »
ak by

-

T RV
‘taR"e

» -
ephar




6.24

6.3

6.3.1

As Debéntures resgaladas serdo obrigatoriamente canceladas.

Vencimento Antecipado

As obrigagdes da Emissora constantes dos instrumentos relacionados 3

FEmissdo poderdo ser declaradas antecipadamente exigiveis na ocorréncia de qualquer uma
das seguintes hipdteses:

i)

iii)

vi}

apresentagdo de pedido de (a) recuperagdo judicial ou extrajudicial ou (b)
autofaiéncia; ou (¢) pedido ou decretagio de faléncia, ou (d) ainda, de quaisquer
procedimentos andlogos que venham a ser criados por lei, requeridos pela ou
decretados contra a Emissora e/ou sua controladora;

realizaciio por qualquer autoridade governamental de ato com objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquiiis,
compulsoriamente, totalidade ou parle substancial dos ativos, propriedades ou das
agdes do capital social da Emissora e/ou sua controladora;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdio pecuniaria, incluindo o nfo
pagamento pela Emissora das Debéntures e/ou da Remuneragio ¢ de queizguer
outros valores devidos aos Debenturistas titulares das debéntures nas respectives
datas de vencimento, desde que ndo sanado no prazo de 2 (dois) dias Oteis contados
da data da ocorréncia do descumprimento;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagic ndo-pecunidria prevista
nesta Escritura, nde sanado no prazo de 30 (irinta) dias contados da data da
ocorréncia do descumprimento;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora, cujo valor unitério ou agregado sg,j‘a
de, no minimo, R$50.000.000,00 (cinquenta milhSes de reais);

. -
satoee
H

inadimplemento, sem prejuizo dos prazos para seu saneamento previghos "nos
LR AL

respectivos instrumentos ou da concessio de prazo adicional por parte do credor,
assim como vencimento antecipado de quaisquer dividas e obrigagbes pecu@iérias
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vil)

viii)

ix}

xi}

X1i)

xiii)

da Emissora, sua controladora, controladas ou coligadas, em valor agregado
superior a R$10.000.000,00 (dez mithdes de reais) sem a devida contestagio ou
comprovagao de cumprimento da obrigagio considerada inadimplida;

ndo renovag¢do, cancelamento, revogaglo ou suspensfo das autorizacdes, licengas,
inclusive as ambientais, conforme aplicéve!, relevantes para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora;

cisdo, fusdo, incorporagdo ou qualquer forma de reorganizacdo societria
envoivendo a Emissora, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas;

transformagfio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 2 222
da Lei n® 6.404/76;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, incompletas ou enganosas, na data

em que foram prestadas, conforme aplicavel quaisquer das declarages ou garanias
. e
prestadas pela Emissora;

uma ou mais sentengas arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em juigacin em
face da Emissora, que resulte(m) ou possa(m) resultar, em conjunto on
isoladamente, em obrigaglio de pagamento para a Emissora de valor unitatio ou
agregado superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais) para as quais a
Emissora no tenha feito provisio para pagamento;

autuat;z“io pelos Orgiios governamentais de caréier fiscal, regulatdrio, ambiental ou de
defesa da concorréncia, entre outros, que possa vir a afetar negativamente a
capacidade operacional, lcgal ou financeira da Emissora, sua controladora,
controladas ou coiigadas, se houver;

alteracdo do controle acicnario, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, direta ou

indireta, da Emissora, somente no caso dos controladores finais, apds a altefa;q.é‘;q de
- - . - -
controle, deixarem de ser os atuats controladores da Emissora; evan
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xiv} alteragdo do objeto social da Emissora, que modifique substancialmente as
atividades atwalmente por elas praticadas;

xv)  realizagdo de qualquer pagamento de dividendos peta Emissora, ressalvando o
disposto no artigo 202 da Lei n° 6.404/76, de juros sobre capital proprio ou de
qualquer outra participagdo nos lucros estalutariamente prevista, caso esteja em
mora peranie os Debenturistas relativamente ac pagamento de qualquer obrigagio
pecunidria prevista nesta Escritura; ou

xvi}  caso, entre a Data de Emissdo e a Data dc Vencimento, sejam desrespeitados
quaisquer dos Indices Financeiros conforme estabelecidos no item 7.1 (x) abaixo.

6.3.2 Hipoteses de Vencimento Anmiecipado Automdtico

6.3.2.1 Caso ocorra qualquer das hipdteses descritas nos subitens (i); {il); (iii); (),
(v (vin); (ix}; (xi); (xiii); e (xvi) do item 6.3.1 acima, o Agente Fiducidrio declarard
antccipadamente vencidas e imediatamente exigiveis, independentemente de avso,
notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, todas as obrigagdes da Emissora subs as
Debéntures e exigird da Emissora o imediato pagamento do saldo devedor do Valor
Nominal Unitario ndo amortizado, acrescido da Remuneragfo devida até a data do eferive
pagamento, calculada pro raia temporis, dos Encargos Moratdrios, se houver, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta E_sc.'ituré,
na daia que tomar ciéncia da ocorréncia respectiva.

6.3.3 Hipoteses de vencimento antecipade gue deverdo ser tratadas por meio de
Assembleia Geral de Debenturistas.

6.3.3.1 No prazo de 1 (um) dia util contado da ciéncia pelo Agente Fiduciario dos
eventos descritos nos subitens (vi); {vii); (x); (xii); (xiv); € (xv) do item 6.3.1 acima, deveré
0 Agenle Fiducidrio convocar imediatamente Assembleia Geral de Debenturistas, a se
realizar no prazo minimo legal estipulado, para detiberar sobre a declaragdo de ven..c.ig\.én.to
antecipado de todas as obrigagfes constanles desta Escritura e exigir da Emfs.sp.l'? Q
pagamento integrai do Valor Nominal Unitario nfo amortizado, acrescido da Remuneragdo,

dos Encargos Moratérios, se houver, bem come de quaisquer outros valores eventualjnente
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devidos, calculados pro rata temporis até a data do pagamento das Debéntures declaradas
vencidas.

6.3.3.2 Em caso de instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira
convocagdo, nos termos da clausula nona abaixo, € caso nesta Assembleiz Geral de
Debenturistas ndo haja deliberagiio de Debenturistas representando, no minimo, 80%
(oitenta por cento} das Debéntures em Circulagdo contrariamente 2 declaraciie do
vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario declarard antecipadamente
vencidas tedas as obrigagdes da Emissora constantes desta Escritura e exigird da Emissora
o imediato pagamento do saldo devedor do Valor Nominal, acrescido da Remuneragdo
devida, calculada pro rata temporis desde a dltima data de pagamento, dos Encargos
Moratérios, se houver, ¢ de quaisquer outros valores evemualmente devidos pela Emissora
nos termos desta Eseritura.

6,333 Caso ndo haja quérum suficiente para instalagio da Assembleia Geial de
Debenturistas em primeira convecagfio. o Agenle Fiduciario realizard a segunda
convocagdo da Assembleia Gerat de Debenturistas para deliberar sobre 2 mesma ordem o
dia. Caso (i) na Assembleia Geral de Debenturistas instalada em segunda convocagdo, L
haja detiberagio de Debenturistas representando, no minimo, 80% (oitenta por cento) das
Debéntures em Circulagio contrariamente declaragio do vencimento anlecipado das
Debéntures; ou (i) nfo haja, novamente, instalagio da Assembicia Geral de Debenturistas.
ou, por qualquer motivo, ndo ocorra a deliberagio acerca do vencimento antecipado das
obrigages da Emissora sob as Debéntures, o Agente Fiduciario declarara antec:padamente
vencidas todas as obrigagSes da Emissora constantes desta Escritura e exigiré da Emlsmra
o imediato pagamento do saldo devedor do Valor Nominal, acrescido da Remuneracao
devida, calculada pro rata temporis desde a fitima data de pagamento, dos Encargos
Moratdrios, se houver, € de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
nos termos desta Escritura.

6.3.3.4 Na hipStese de aprovagdo do vencimento antecipado na forma dos itens
6.3.3.2 e 6.3.3.3 acima, 0 Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecigado das

LR 2 BN
Debentures, nos termos indicados nesta Escritura. *
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6.3.4 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio

deverd enviar imediatamente carta protocolada {a} 4 Emissora, com c¢opia para CETIP, e (b)
ac Banco Mandatario.

6.3.5 Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o resgate das mesmas

devera ser efetuado em até 5 (cinco) dias uteis, contados do protocolo da carta mencionada
no ilem 6.3.4 acima.

6.3.6 Caso a Emissora ndo proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada
no item anterior, além da Remuneragdo devida, os Encargos Moratdrios serdo acrescidos ao
Valor Nominal Unitario das Debéntures, incidentes desde a data de vencimento antecipado
das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento.

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

=

A Emissora adicionalmente se obriga a:
i) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes docummentos e informagdes:

a) dentre de, no maximo, 90 (noventa) dias apés o término de cada ex<reicio
social, ou data de sua publicagdo, o que ocorrer primeiro, {1) copia fisica de
suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio
social encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes, (2)
copia fisica de declaragio dos administradores da Emissora de que esta em
dia no cumprimento de todas as suas obrigagdes previstas nesta Escritura e
bem come {3) copia fisica de relatorio de priticas e controles internos
enviado pelos auditores independentes & Emissora, ou 4 sua administragio ¢
respectivas respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade, gestio ¢
contas da Emissora;

b) dentro de 15 (quinze) dias Utcis, qualquer informag@o que the venha a,ser

solicitada e exclusivamente para o fim de protegdo dos imeres’ss:.s. dos
. - =y W *
Debenturistas sob esta Emissdo, permitindo que o Agente Fiducidrie {ou o

auditor independente por este contratado a suas expensas), atraveés dq‘seus
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i}

d)

2}

representantes legalmente constituidos e previamente indicados, tenha
acesso aos seus livros e registros conlabeis, bem como, no prazo de até 5
(cinco) dias uteis contados da data da solicitagdo, qualquer informacio
relevante para a presente Emisso que the venha a ser solicilada, inclusive os
documentos e informagdes que se fagam necessarios a elaboracio, pelo
Agente Fiducidrio, do relatério de que trata o item 8.3 (xii) abaixo, desde
que ja sejam ptblicos e/ou desde que sua divulgagdo ao Agente Fiducidrio
nio scia vedada por dever de confidencialidade legal ou contratualmente
estabelecido em relagdo 4 Emissora;

dentro de até 5 (cinco) dias iteis apds sua realizagfio, notificagio da
convocagio de qualquer assembleja geral de acionistas da Emissora e, em 5
(cinco) dias dteis, fornecer cépias de todas as atas de todas as assembleias
gerais de acionistas da Emissora, bem como a data e ordem do dia de
asscmbleias a se realizar e de todas as reunides do Conselhe A
Administrag#o, da Dirctoria e do Conselho Fiscal, se instalado:

dentro de 5 (cinco) dias dleis da data de seu envio aos Debenturistas, COpia
de todas as cartas e comunicados enviados;

copia de qualquer correspondéncia ou notificagio judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora envolvendo procedimento de valor equivalente a, no
minimo, R$10.000.000,00 (dez mithdes de reais), em até 15 (quinze) dias
Gteis apds o oferecimento de qualguer forma de resposta, defesa, contestagio
ou reconvencgio, conforine o caso, acompanhada da respectiva copia destes,
sendo reajustado o valor acima referido, desde a Data de Emissdo, pelo 1GP-
M,
informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados no item 6.3 acima
no p;-ra;‘.:o de até 5 {cinco) dias Uteis apds a sua ocorréncia;

atender integralmente as obrigagdes previstas no artipo 17 da Instrugio CXM n®
476/09, abaixo transcritas: ~ Ceese
-
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i)

a)

b}

d)

g)

AR -

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se foro
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agdes e com a regu lamentagdo da CVM:

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado
na CVM;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede
mundial de computadores, dentta de 3 (rés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

manter 0s documentos mencionados no item “(c)” acima em sua pagina ra
rede mundial de cormputadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposi¢des da Instrugdo da CVM n® 358/02, no tocante ao dever
de sigilo ¢ vedagdes a negociagiio;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdoc CVM r® 35%

comunicande imediatamente aos Coordenadores; ¢

fornecer as informagdes solicitadas pela CVM efou pela CETIP;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das

matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos

termos da cldusula nona desta Escritura, caso o Agente Fiducidrio nio o faga;

cumprir todas as determinagées da CVM, incluinde o disposto no artigo 17,

pz{régrafa 1%, da Instrugdo CVM 476/09, enviando os documentos exigidos por todas

as leis e regulamentos aplicaveis e prestando, ainda, as informagdes que lhe farem

solicitadas; _
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v)

Vi)

vii)

vii)

xi)

B -

manter em adequado funcionamento 6rgio para atender, de forma eficiente, os

Debenturistas, ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a prestagdo
desse servigo;

.

ndo realizar operagBes fora de sen objeto social, observadas as disposi¢es
estatutarias, legais e regulamentares em vigor & época;

curaprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens

aplicaveis e qualquer jurisdi¢io na qual realize negdcios ou possua ativos,
mclusive ambientais;

notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar
Interrup¢do ou suspensdo das alividades da Emissora, bem como sobre qualquer
alteragdo substancial nas condigdes  financeiras, econdmicas, comerciais,
operacionais, regulatérias ou socictarias ou nos negécios da Emissora que (a)
tmpossibilite ou dificule de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagdes decorrentes desta Escritura e das Debéntures; ou (b) faga com que as
demonstracdes ou informagdes financeiras fornecidas pela Emissora nfic mais
reflitam a real condigdo econdmica ¢ financeira da Emissora;

manter seus bens adequadamentc segurados, conforme praticas correntss J2
mercado;

observar os Indices Financeiros, quais sejam: (a) manter a raza0 entre a Divida
Liquida da Emissora ¢ 0 EBITDA da Emissora, considerando no endividamento as
operagies de leasing financeiro, de acordo com os critérios da Lej n® 11.638/07,
sempre inferior a 3,5 (trés intciros € cinco décimos); e (b) manter o ICSD da
Emissora, calculado ao fina! de cada exercicio nos termos do Anexo | desta
Escritura, equivalente a, no minimo, 130% (cento ¢ trinta por cento);

efetuar pontuaimente o pagamento dos servicos relacionados ao registro , das

mdbane
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Debéntures custodiadas na CETIP; e
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xii)  arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribui¢iio das Debéntures, incluindo
lodoe 0s custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de publicagio
dos alos necessdrios & Emissao, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos
€ 05 atos societarios da Emissora; e (c) com a contratacdo de Apgente Fiductdrio e
Banco Mandatdrio, bem como todas e quaisquer outras providéncias necessdrias
para a manutencio das Debéntures.

Xitl)  comunicar imediatamente ao Agente Fiduci4rio a ocorréncia de quaisquer eventos
ou situagdes que scjam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua
habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagSes, no todo ou em parte,
assumidas nos termos desta Escritura;

xiv)  efetuar recothimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou venham
a incidir sobre a Emiss3o e que sejam de responsabilidade da Emissora;

xv)  manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures ¢ Asde
que haja Debéntures em circulagio, as declaragbes e garantias apresentadas nesta
Escritura, no que for aplicavel; e

xvi}  enviar a CETIP: (a) as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas na alinea “¢” do subitem “ii” acima; (b) documentos ¢ informiacées
exigidas por esta entidade no prazo de 1 (um) dia (itil a contar do recebimento de
notificagdo nesse sentido; assim como (c) atender integralmente as demais
obrigacdes previstas no Comunicado CETIP n® 028/09, de 02 de abril de 2009. )

7.2 Para fins do disposto no subitem 7.1 (x) acima, fica desde ja acordado que os
fndices Financeiros serfio apurados ¢ revisados semestralmente pelo Agente Fiducidrio. A
Emissora devera enviar, até 31 de marco de cada ano, suas demonstragdes financeiras,
auditadas ou revisadas pelos auditores independentes da Emissora, com base no
encerramento do exercicio anterior. Até 15 de setembro de cada ano, a Emissora devera
enviar ac Agenie Fiducidrio relaidrio consolidado da memdria de calculo compregndende .

todas as rubricas necessarias para a obtengiic dos Indices Financeiros, bef como
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8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1 A Emissora constitui e nomeia a SLW Correlora de Valores e Cimbio Ltda.
como agente fiducidrio desta Emissdo, que expressamente aceita a nomeagdo para, nos

termos da legislagdo e da presenle Escritura, representar a comunhdio de Debenturistas
perantc a Emissora.

8.2 Nas .hipdteses de “auséneia e impedinmentos temporarios, renfincia,
intervengio, liguidagdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacincia do Agente
Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta} dias contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente
fiduciario, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido,
peta Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento}, no minimo, das
Debéntures em Circulagiio, ou pela CVM.

8.2.1 Na hipdiese da convocagdo ndo ocotrer até 15 (quinze) dias antes do término
do prazo referido no item 8.2 acima, cabera 4 Emissora efetus-ta.

8.2.2 A CVM poderd nomear substituto provisorio para o Agente Fiduciario
¢nquanto ndo se consuimar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

823 Na hipdtese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer &s suas
fungles por circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediata ¢
expressamente este fato aos Debenturistas, solicitando sua substituigfio.

8.24 E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo de distribuigio
das Debéntures, proceder & substitui¢do do Agente Fiduciério ¢ 4 indicagdo de seu eventual
substituto, em assembieia especialmente convocada para esse fim.

8.2.5 A substitui¢Bo do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicagdo prévja a

[ E R N1 N

CVM e 4 sua mantfestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no arthgo 8° da
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Instrugdo CVM n® 28/83 e eventuais normas posleriores. “enes’




3.2.6 A substituigdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio devera ser
objeto de aditamento & presente Escritura, que devera ser averbado na JUCERJA, onde serd
mserita a presente Cscritura.

8.2.7 O Agente Fiducidrio entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data de
celcbragdio da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo 3 sua substitui¢io,
devendo permanceer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicio ou
cumprimento de todas suas obrigagdes sob esta Escritura ¢ a legislagdo em vigor.

g8.2.8 Aplicam-se as hipéte;ses de substituicdo do Agente Fiducidrto as normas e
preceitos da CVM,

8.3 Além de outros previstos em lei ou em ate normativo da CVM, constituem
deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

i} proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fung¢&o o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administragéo de seus proprios bens;

i) renunciar 2 fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflite de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidgo;

ii) conservar em boa guarda foda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis

relacionados com o exercicio de suas fungdes;

v) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Eseritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas

ou defeitos de.que tenha conhecimento;

V) promover, nos competentes érgdos, caso a Emissora ndo o faga, a inscri¢do e
registro desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lagunas e .

[ LR & L B J

irregularidades porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do® registro

esnn sagee

notificara a administracio da Emissora para que esta lhe fornega as inditagdel ¢ “resce
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vi)

vil)

viit)

X)

xii)

S

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das informagdes
abrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais
propostas de modificagdes nas condigBes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessario para o ficl cumprimento de suas fungdes,
observado critério de razoabilidade, ceniddes atualizades dos distribuidores civeis,
das varas da Fazenda Pablica, cartérios de protesto, varas trabalhistas e
procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede da Emissora;

solicitar, desde que comprovadamente necessario, auditoria extraordindria ra
Emissora, as suas expensas, sendo que tal solicitagdo deverd ser acompanhada de
relatério detalhado que fundamente e comprovadamente justifique a necessidad> de
realizacdo da referida auditoria;

convocar, quando necessirio, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante andnsic
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, na forma do ilem 5.10 acima;

comparécer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as infoma§6es
que lhe forem solicitadas, ¢ enviar & CETIP, no mesmo dia da Assembleia Geral de
Debenturistas, sumario das deliberagdes tomadas ¢, no prazo de 10 {dez) dias, cépia
da ata da referida assembleia;

elaborar relaidrio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1°,
alinea b, da Lei n® 6.404/76, que devera ser enviade em até 4 (quatro) meses
contados do encerramento do exercicio social da Emissora, o qual (jcvcré conter, a0
menaos, as §égi1intes informagies:
Seeets
a) eventual omissdo ou inveracidade de que tentha conhecimento, coﬂt.igfl.nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimpleniento "ou
atraso na obrigatéria prestagdo de informagdes pela Emissora;




X111)

b)

g)

alteragBes estatutdrias ocorridas no periodo; . S

comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os

indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;
posicéo da distribuigio ou colocago das Debéntures no mercado;

amortizagdo do Valor Nominal Unitario & pagamento de Remuneragiio das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisicies e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissio,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;
e

declaracio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de Agunde
Fiduciario;

colocar o relatério de que trata o item acima a disposigio dos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da

Emissora, ao menos nos seguintes locais:

a)

b)

d)

na sede da Emissora;

no seu escritério ou em locat indicado pelo Agente Fiduciario;

na CETIP,
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xiv)

XV)

xvi)

xXvil}

Xviii)

xix)

Xxii)

xxiii)

6‘_’1

€) na sede da instituigdo intermediaria lider, na hipétese de o prazo para a
apresentagdo do relatério vencer antes do encerramento do prazo de
distribui¢do das Debéntures;

enviar comunicado aos Debenturistas de que o relatdrio mencionado no subitem 8.3
(xii) acima se encontra a sua disposigo nos locais indicados no subitem anterior;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, 4 Instituigdio Depositaria e 4 CETIP;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente, se for o
caso;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especizlmerte
daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de nio fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individuaimente, no prazo maximo de 30
{trinta) dias, de qualquer tnadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas
na presente Escritura, indicando o local em que fomecerd aos interessades mais
esclarecimentos, enviando comunicagéo de igual teor a CVM e 3 CETIP;

repassar as informagdes referentes aos eventos das Debéntures ao Banco
Mandatario, informando o Valor Nominal Unitarie atualizado da véspera do evento
(D-1) até as 18h30 (dezoito horas e trinla minutos) da véspera do evento; -

revisar semestralmente ¢ célculo feilo pela Emissora, em conjunto com seus
auditores independentes, dos indices Financeiros, na forma estipulada na presente
Escritura; ¢

encaminhar aos Debenturistas informag3o sobre o cumprimenta, pela Emissora, dos
[ndices Financeiros, em até 10 (dez) dias do recebimento das infgrmagdes

[ LA X LXK}
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financeiras {ornecidas pela Emissora.
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8.4 O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a protegio e defesa dos interesses da comunhio dos

Debenturistas e da realizagdio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora, observados os termos desta Escritura:

1)) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu prineipal e acessorios
nas condigdes especificadas;

i} tomar qualquer providéncia necessaria para a rcabizagiio dos créditos dos
Debenturistas; e

iii} representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagiio judicial e
extrajudicial efou liquidacdo extrajudicial da Emissora.

8.5 O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade peia nio
adogo das medidas contempladas no item 8.4 (i) e (ii) acima se, convocada a Assembleia
Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio da unanimidade das
Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a deliberagiio da maioria dos Debenturistas
em Circﬁlag:éio quando tal hipdtese se referir ao disposte no ilem 8.4 (iii) acima,

8.6 Serd devida pela Emissora ao Apente Fiducidrio, a titulo de honorarics pelos
devercs e atribuigies que lhe competem, nos termos da legislagBo ¢ regulamentagio
aplicdveis ¢ desta Escritura de Emisso, parcelas anuais de R$12.000,00 (doze mil reais),
sendo a primeira parcela devida 5 (cinco) dias (teis apds a assinatura desta Escritura ¢ as
demais parcefas no mesmo dia dos anos subseguentes. ‘

8.6.1 Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em gque o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses
dos Debenturistas, deverdo ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas
pclos Debenturistas ao Agente Fiducidrio e, posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora.  Todas as despesas incorridas deverdo ser devi',q%r.n.e.nte
documentadas e comprovadas pelo Agente Fiducidrio. Tais despesas a serem adi.ap.tgdas
pelos Debenturistas correspondem a depositos, custas e taxas judiciarias nas = agdes

propostas pelo Agente Fiducisrio, enquanto representante da comunhio dos Debenyﬁistas.
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Os honorarios de sucumbéncia em agdes judiciais serdo iguaimente suportados pelos
Dcebenturistas, bem como a remuneragio do Agente Fiducidrio na hip6tese da Emissora

permanecer em inadimpléncia com relagiio ao pagamento desta por um periodo superior &
60 (sessenta) dias.

8.62 A remuneragdo acima referida serd acrescida dos seguintes impostos: 18S
{Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS {Contribuicdo ao Programa de
Integraclio Social), COFINS (Coniribuigdo para o Firanciamento da Seguridade Social) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente Fiduciario,
excetuando-se o Imposto de Renda, na aliquota vigente na data de pagamento.

8.6.3 Na hipotese de ocorrer 0 cancelamento ou o resgate da totalidade das
Debéntures em Circulagdo, o Agente Fiducidrio fard jus somente & remuneragdo calculada
pro rata femporis pelo periodo da efetiva prestagdo dos servigos, devendo restituir 2
Emissora a diferenca entre a remuneragio recebida ¢ aquela a que fez jus.

B.6.4 O pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio serd feito mediante
crédito na conta corrente que serd indicada pelo Agente Fiduciario & Emissora com no
minimo 5 (cinco) dias ateis de antecedéncia 4 data do pagamento.

8.7 Fica estabelecido que, na hipdtese de vir & ocorrer a substituigio do A pepte
Fiduciério, o substiluido deverd repassar a parcela proporcional da cemuneragin
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, caleulada pro rata temporis,
desde a data de pagamento da remuneragdo até a data da efetiva substituigdio, 2o agente
fiducidrio substituto, como forma de remuneragfio dos servigos a serem por ele prestados.
O agente fiducidrio substiluto fard jus 4 mesma remuneragio devida ao Agente Fiducirio,
caiculada proporcionalmente ao tempo de prestacio de servigo restante, exceto se
deliberado de forma diversa pela Assembleia Gera! de Debenturistas,

8.7.1 Em qualquer hipbtese, a substituig8o do Agente Fiducidrio ficara sujeita 3
comunicacio prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na lnstrug:ﬁo:(:‘}fﬁ;i.nc’ i
. . ' . " vunad
28/83 e eventuals normas posteriores aplicaveis. o I
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8.7.2 Aplicam-se as hipdteses de substituiciio do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

8.8 Sem prejuizo do disposto no item 8.6 acima, a Emissora ressarcird o Agente
Fiduciario de todas as despesas em que tenha, razoavel e comprovadamente, incorrido para
proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, nos termos
da presente Escritura. Referido ressarcimento serd efetuado em S {cinco) dias Gteis apds a
realizagdo da respectiva prestagdo de contas 4 Emissora.

8.9 Os atos ou manifestagBes por parte do Agente Fiduciario que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagBes para com
cles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagtes assumidas

neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembléia Geral,

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

G.1 Os Debenturistas poderdio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia « fim
de deliberar sobre matéria de interesse da comunhiio dos Debenturistas.

92 Aplica-se & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o dispostn na
Lei n® 6.404/76 sobre assembleia geral de acionistas. A Assembiéia de Debenturistas sera
realizada, obrigatoriamente, no Municipio de S&o Paulo.

93 A Assembieia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente
Fiduciario; (i1) pela Emissora: (iii) por Debenturistas que representem 10% {dez por cento),
no minimo, das Debéntures em Circulagio; ou {(iv) peia CVM.

9.4 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocacgéo,
com a presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
circulagdo e, em segunda convocagde, com qualquer nimero de Debenturistas.  »
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9.5 Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas

Assembleias Gerais dos Debenturisias, sendo que a Emissora deverd ser sempre convocada
para referidas Assembléias,

9.6 O Agente Fiducidrio devera comparecer a  Assembleia Geral de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.7 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista
eleito pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

9.8 Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture
caberd um voto. As deliberagdes serfio tomadas pela majoria dos presentes, exceto quando
de outra forma prevista nesta Escritura, valor e forma de remuneragdo, amortizag#o efou
resgate ou das hipdteses de vencimento anlecipado, que dependerfio da aprovagdc de %
{trés quartos) das Debéntures em Circulagio. Para efeito da constituigdo do quorum de
instalagdo e deliberagio a que se refere csta clausula 9.8, serdo consideradas ~omro
Debéntures em Circulagdo aquelas Debéntures emitidas pela Emissora que ainda nic
tiverem sido resgatadas efou liquidadas, devendo ser excluidas do nimero de tais
Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sgjam pertencentes 20 seu
controlador ou & qualquer de suas sociedades coniroladas e coligadas, bem como
respectivos diretores ou conselheiros € respectivos parentes até segundo grau

9.9 As deliberagBes que digam respeito aos Debenturistas, como por excmplo:
(i) substituicdo do Agente Fiduciario, do Banco Mandatario ou do Agente Escriturador; e
(11) alteragdo das obrigacdes adicionais da Emissora, deverdo ser tomadas por Debenturistas
que representem pelo menos % (irés quartos) das Debéntures em circulagdo, presentes na
Assembleia Geral de Debenturistas. As deliberagBes tomadas pelos debenturistas, no
dmbito de sua competéncia legal, observados os guoruns estabelecidos nesta Escritura,

serdo existenles, validas e eficazes perante a Emissora e obrigarfio a todos os titulares das

Debéniures, independentemente de terem comparecido a Assembicia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia teeale .
! N ases . [ EX TN
8.10 A alteracio dos quoruns qualificados previstos na presente Esttitura ::::‘
dependerdo da aprovagéo da totalidade das Debéntures em Circulagfo. .. .o s
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iii)

v)

vi}

vit)

viii)

iX)

DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIA'RIO
O Agente Fiducidrio declara e garante 4 Emissora que;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprit com suas

obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeilos todos os requisitos legais €
estatutarios necessdrios para tanto;

a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obri gagdes aqui previstas niio
infringem qualquer obrigac#io anteriormente assumida pelo Agenle Fiducidrio;

esta Lscritura constitui uma obrigagio legal, valida e vinculante do Agente
Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termas e condigdes;

as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes
para tanto,

sob as penas da lei, ndo tem nenhum impedimento legal, conforme definido no
artigo 66, §3°, da Lei 6.404/76, e no artigo 10 da Instrugdo CVM n° 28/83, para
exercer a fungdo que lhe € conferida;

-

aceita a fungdio que fhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigBes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;

aceita integralmente esta Escritura, todas as suas clausulas e condigdes;

esta devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciério, nos
termos da regulamentagfo aplicavel vigente;

verificou, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagese«conkdas
- -
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, fajhas
- L]
out defeitos de que tivesse conhecimenio; sese
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xi}
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iii)
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ndo possui qualquer ligagio com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;
=

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesses previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM n° 28/83.

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario que:

¢ sociedade por agdes devidamente constituida, com existéneia valida e em situagiio
regular segundo as leis do Brasil e dos demais paises em que a Emissora possui
filiais ou escritdrios de representagfio, bem como estd devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas eth seu objeto social;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir com todas as
obrigagbes principais e acessorias nela previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais, contratuais € estatutirios necessarios para tanto;

a celebragio desta Escritura e o cumprimentio das obrigagdes principais ¢ acessérias
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagio anteriormente assuimida pela
Emissora;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes
para tanto;

a celebragdo da Escritura e a colocagio das Debéntures ndo infringem qualquer
disposigio tegal, contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem ird
resultar em: (@) vencimenlo antecipado de qualquer obriga¢iio estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de quaisquer dnus sobre
qualguer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles j4 existentes nestasdatas ou

*

(c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;




vi)

vii)

viii)

Xi)

xit)

it

2D

nenhumy registro, consentimento, autorizagéo, aprovagdo, licen¢a, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade povernamental ou Orgdo regulatério, é
exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigages nos termos desta
Escritura € das Debéntures, ou para a realizacdio da Emissio, exceto a inscrigdio da
Escritura na JUCERJA, o registro da Escritura nos cartérios de titulos e documentos

dos domicilios da Emissora e do Agente Fiduciario, ¢ o registro das debéntures na
CETIP,

ndo tem qualquer ligagio com o Agente Fiducidrio que o impeca de exercer.
plenamente, suas fungdes em relagio a esta Emissio;

ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fung¢des, nos termos da Lei n® 6.404/76 ¢ demais normas
aplicaveis, inclusive regulamentares;

manterd os seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes de
mercado;

ndo ha, na data de assinatura desta Escritura, outros processos administrativos e
Judiciais em que a Emissora seja parte além dagueles divulgados nas demonstragtes
financeiras da Emissora devidamente auditadas;

nio ha nas certiddes de tributos municipais e estaduais indicagdo de ndo
recolhimento ou irregularidade no recolhimento destes tributos além daqueles objeto
de discussées administrativa e judiciais demonstrados nos relatétio indicado no

subitem anterior;

esla cumprindo as leis, reguiamentos, normas administrativas ¢ delerminagSes dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis & condugdo de seus
negocios;
L] »
aERERN
. . . L d
a Emissora, nos termos de seus respectivos contratos, pode exigir de tQdos os
- »
prestadores de servigos a comprovagio mensal dos recolhimentos trabaltfistas,

previdencidrios e de FGTS relativos aos empregados que prestam servigo para a
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Xvii)

1.3

AT

Emuissora, sendo que ndio ha, na data de assinatura desta Escritura, qualquer
condenagio transitada em julgado, de valor relevante, determinando que a Emissora
efetue o pagamento de verbas trabalhistas, previdenciarias e de FGTS decorrente de
sua responsablildade subsididria por tais empregados

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuracdo
da Taxa DI, divulgada pela CETIP, ¢ que a forma de céleulo da remuneracio das
Debéntures foi determinada por sua livre vontade:

as demonstragdes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2008,
2009 e 2010 representam corretamente a posicdo patrimonial e financeira da
Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios fundamentais de contabilidade do Brasil ¢ refletem corretamente  Os
ativos, passives e contingéneias da Emissora;

cumprira todas as obrigagdes principais e acessorias assumnidas nos termos desta
Escritura, incluinde, mas nfio s¢ limitando, & obrigagdo de destinar os recursos
obtidos com a Emissdo aos fins previstos na clusula 4.7 desta Escritura; e

ndo realizara outra oferta publica de debéntures da mesma espéeie dentro do prazo
de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da oferta das Debénturzz, a

menos que a nova cferta seja submetida a registro na CVM.

A LEmissora se¢ compromele a notificar imediatamente os Debenturistes e o

Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tormem-se total ou

parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

12

12.1

Escritura deverfio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

i}

DISPOSICOES GERAIS

As comunicages a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
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VRG Linhas Aéreas S.A.
Praca Comandante Linneu Gomes s/n, Portaria 03, jardim Aeroporto, Sdo Paulo, SP, CEP
04626-020

AL Flavio Jardim Vargas / Claudia Karpat
Telefone: (11) 2128-4729 / 5098-2990
Fax: (11) 5098-2997 / (11)5098-2341

¢-mail: fjvargas@gotnaweb.com.br / ckarpat@golnaweb.com.br
ii) Para o Agente Fiduciario:

SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n.° 717, 6° ¢ 10° andares
ltaim Bibi - S3o Paulo — SP

CEP 04530-001

At Julio Dacar / Flaviano Mendes

Telefone: (11) 3048 9763 / (11) 3048 6787

Fax: (11) 3048-9910

E-mail: Julio.dacar@slw.com by / flavianomendes@@slw.com.br

i) para o Banco Mandatério e Instituigio Depositéria:

Banco Bradesco S.A.

Departamento de A¢des e Custodia

Cidade de Deus, Vila Yara, 2° Andar, Prédio Amarclo
Osasco - SP

At.: Marcelo Ronaldo Poli

Tel.: (11) 3684-7654

Fax: (11) 3684-5643

E-mail: 4010.mpoli@bradesco.com.br

v) para a CETIP: *enils S
CETIP S.A - Balc#io Organizado de Ativos e Derivativos seve e
Av, Republica do Chile, 230, 11° andar . .:":.
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20031-170 - Rio de Janeiro — R]
Telefone: (21) 2276-7474
Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

(B

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663. 4° andar, Jardim Paulistano
¢1452-002 — Sao Paulo — SP

Telefone: {11} 3111-159¢

Fax:{11}3111-1564

Correio eletronico: gr.debenturesi@icetip.com . br

12.1.2 As comunicagOes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, ou, ainda, por telegrama
enviado aos enderecos acima.

12.1.3 A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a todas
as partes pela Emissora, aplicando-se a mesma regra para as demais partes mencionadas no
presente instrumento no que se refere 3 obrigacio de comunicarem a Emissora.

12.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente
Escritura, entende-se por “dia util” quaiquer dia da semana, exceto sabado, domingns e
fertados nas Cidades de S&o Paulo ou Rio de Janeiro. Quando a indicago de prazo comado
por dia na presente Escritura no vier acompanhada da indicagdio de “dia til”, entende-se
que o prazo serd contado em dias corridos.

12.3 NAdo se presume a renincia a qualquer daos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberatidade no exercicio de qualquer
direito ou facuidade que caiba aos Debenturistas em razio de qualquer inadimlplemento da
Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como
renincia ac mesmo, nem constituird novagdo ou precedente no locanie a gualquer autro

inadimplemento ou atraso.
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124 Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser lulgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposi¢des nfic afetadas por tal
Juigamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢lo afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.5 Esta Escritura € regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.

i2.6 Esta Escritura € as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos dos incisos [ e 11 do artigo 585 do Cadigo de Processo Civil, reconhecendo as
parles desde j& que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura comporiam execuglo especifica e se
submetem as disposigSes dos artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem

prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta
Escritora.

12.7 Esta Escritura € firmada em cardter irrevogavel e irretratavel, obrigando as
parles por si € Seus sucessores.

13. FORO
13.1 Fica eleito o Foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirsmir
quaisquer dividas ou controvérsias eriundas desta Escritura, com rentincia a qualquer

outro, por inais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as parles firmam a presente Escritura, em 4
{quatro) vias de tgual teor ¢ forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

Sdo Paulo, 3 de junho de 2011

(assinaturas na pdgina seguinie)
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_ Emissdo de Debéntures Simples, Ndao Conversivels em Agdes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, para Distribuicdo Publica com Esforqos Restritos de Colocagdo, da VRG
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(Esia é a pdgina de assinaturas 2/3 do Instrumento Particular de Escritura da 5° {quinta)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, em Série Unica, da Espécie
Quirograféria, para Distribuicde Piblica cont Esforgos Restritos de Colocagdo, da VRG

Linhas Aéreas S.A., celebrada em 3 de junho de 2011 entre VRG Linhas Aéreas S.A. e SLW
Corretora de Valores e Cambio Lida.)
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(Esta ¢ a pdgina de assinaturas 3/3 do Instrumento Particular de Escritura da 57 (quinta)
Emissdo de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agics, em Série Unica, da Espécie
Quirografiria, para Distribuicd@o Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da VRG
Linhas Aéreas S.A., celebrada em 3 de jurtho de 2011 entre VRG Linhas A éreas S.A. e SLW
Corretora de Valores e Cambio Lida,)
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(Este anexo é parte integrante do Instrumento Particular de Escritura da 3 (quinta)
Emissdo de Debéntuves Simples. Nao Conversiveis em AgBes, em Série Unica, da Espécie
Quirografdaria, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritas de Colocagdo, da VRG

Linhas Aéreas S A., celebrada em 3 de Jjunho de 2011 entre VRG Linhas Aéreas S A. e SLW
Correlora de Valores e Cambio Ltda.)

ANEXO 1
CALCULO DO INDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DiVIDA

I, Para fins do disposto na Escritura, o indice de Cobertura do Servigo da
Divida € caleulado de acordo com a seguinte formula:

ICSD = é . onde:
B

i) “A” corresponde 4 geragfo de caixa da Emissora, calculada de acordo com o
disposto abaixo: '

A = FCB+RPVF+RAF+KG, onde:

a) “FCB” corresponde a0 fluxo de caixa bruto da Emissora durante o exerciz:o
social em referéncia, calculado da seguinte forma:

FCB = EBITDA - IR/CSLL, onde:
) “EBITDA” ¢é calculado de acorde com a seguinte férmula:

EBITDA = LL+IR/CSLL + DDAE + DF - RF, onde:

N . . 'R
i.a}  “LL” corresponde ao lucro liquido da Emissora auf:endono Y ene
exercicio social em referéncia; R LLAN Rt
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b)

d)

I.b)

1.d)

1.e)

38% -

“IR/CSLL™ corresponde a0 total de Imposto de Renda e
Contribuigio Social sobre o Lucro Liquido devidos pela

Emissora ¢ apurados no encerramento do exercicio social em
referéncia;

“DDAE” corresponde ao total de despesas de depreciacdo,
amortizagdo ¢ exaustdio incorridas pela Emissora durante o
exercicio social em referéncia;

“DF” corresponde 4s despesas financeiras incorridas pela
Emissora no exercicio social em referéncia, incluindo-se a
variac8o cambial ¢ monetéria: e

“RFE" corresponde ds receitas financeiras auferidas pela
Emissora no exercicio social em referéncia, incluindo-se a
variagdio cambial e monetaria;

“RPVF” corresponde 2 receita com juros da Emissora oblida com o
“Programa Voe Ficil” durante o exercicio social em referéncia;

“RAF” corresponde a receita de aplicagdes financeiras da Emicsara
decorrentes da sobra de caixa, obtida durantc o exercicio social =T

referéncia; e

“KG” corresponde A variaglo, positiva ou negativa, da necessidade de
capital de giro da Emissora durante o exercicio fiscal em referéncia (perivdo

t), deduzida da necessidade de capital de giro para o exercicio social
imediatamentce anterior {periado t-1), sendo que:

1y necessidade de capital de giro ne periodo t corresponde a:
KG, = {AC-Disp)-(PC - Emp- AFC), onde: S
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1.b)

l.¢)

1.d)

Ab

“AC” correspende ao ativo circulante da Emissora de
acordo com balango patrimonial levantado no
encerramento do exercicio social em referéncia;

“Disp” corresponde as disponibilidades da Emissora
de acordo com balango patrimonial levantado no
encerramento do exercicio social em referéncia;

“PC” corresponde ac passivo circulante da Emissora
de acordo com balange patrimonial levantado no
cncerramento do exercicio social em referéncia;

“Emp” corresponde aos empréstimos, financiamentos
e debéntures de curto prazo registrados no balango
patrimonial da Emissora levantado no encerramento
do exercicio sucial em referéncia; e

“"AFAC” corresponde aos adiantamentos para ‘uturo
aumento de capital registrados no balango patrironia!
da Emissora levanlado no encerramento do exercicio
social em referéncia.

2) necessidade de capital de giro no perfodo (-1 corresponde a :

KG,

1.2)

1.b)

.+ = (AC-Disp)-(PC-Emp- AFC), onde:

“AC” corresponde ao ative circulante da Emissora de
acorde com balango patrimonial levantado no
encerramento do exercicio social do periodo t-1;

- »
“Disp” corresponde as disponibilidades da EMit%dra
de acordo com balango palrimonial levantidd. xio
encerramento do exercicio sociat do periodo t-1;
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l.c) “PC” corresponde ac passivo circulante da Emissora

de acordo com balango patrimonial levantado no
encerramento do exercicio social do periodo t-1;

td) “Emp" corresponde aos empréstimos, financiamentos

¢ debéntures de curto prazo registrados no balango

. patrimonial da Emissora levantado no encerramento
| do exercicio social do periodo t-1; ¢

ie) “AFAC” corresponde aos adiantamentos para futuro
aumento de capital registrados no balango patrimonial
da Emissora levantado no encerramento do exercicio
social do perioda t-1,

i) “B” corresponde ao servigo da divida da Emissora, calculado de acordo com o
disposto abaixo:

B = Am+Pj, onde:

a} “AM” corresponde ao total de amortizagio de principal pagas pela Emussora
em seus empréstimos ¢ financiamentos, exceto nos “Pre-delivery Payment
Facilities” celebrados pela Emissora durante o exercicio social em
referéncia; e

b} «“p]” corresponde ao total de juros pagos pela Emissora em seus empréutimos

e financiamentos durante o exercicio social em referéncia.
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