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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3 EMISS
SIMPLiS, NAO CONV::RSWEIS EMACOES, EM SERIE UNlLA, DA ESPECIE
QUIROGRAF ARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO

PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, 2°RTD-RJ.

Emod 351, 65/ Distnby 13,

" o6
DA VOTORANTIM CIMENTOS S.A. . %E%’Esggg £3PAL 1} e 287 9
Pro¢ Estr Nm.rerc;na A2 Nemo,,
Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas: “" N“!” ""‘dmlmlm”m
! r
VOTORANTIM CIMENTOS S.A., sociedade por agdes de capital fechado, com sede na Cidade 1 :.;;'
de Sdo Paulo, no Estado de Sdo Paulo, na Praga Prof. José Lannes, n® 40, 9° andar, inscrita n@g== if
CNPI/MF sob o n° 01.637.895/0001-32, neste ato representada na forma de seu Estatuto SOCI&% E
(“Emissora™); Z ta
“ o =

sociedade por acdes de eapital fechado, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rlo de“'
Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13, Grupo 205, no Condominio Dowfitown
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91 (“Agente Fiducidrio™), neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social, nomeada neste instrumento para representar a comunhao doscy
interesses dos Debenturistas da presente 3" Emissao de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em™
Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, para

Distribuigio Publiea com Esforcos Restritos de Colocagdo, da Emissora (“Debenturista

- ATE-

33

“Emissdo”, respectivamente), nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, confo ";.W
alterada (“Lei das Sociedades por A¢des™); Z;E
i .4
E, ainda, na qualidade de intervenientc garantidora, g }\\J p ; ‘.IE%
t\l\ ; . °E
VYOTORANTIM INDUSTRIAL S.A., socicdade por ages de capital fechado, com sede] ng\;‘ e :%
Cidade de Sio Paulo, no Estado de Sao Paulo, na Rua Amauri, n° 255, 13° andar, conj. “A”, inscfjta” g

no CNPY/MF sob o n° 03.407.049/0001-51, ncstc ato representada na forma de seu Estatuto So t
(“Interveniente Garantidora™ ¢, em conjunto com a Emissora ¢ o Agente Fiduciario, “Partes™);

para Distribui¢ao Pablica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Votorantim Cimentos S.
(“Escritura” e “Debéntures”, respectivamente), nos termos e condigdes abaixo.

1. AUTORIZACAO

Tem_SP 3422525v11 6701118
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1.1 A presente Escritura é celebrada com base na deliberagio da Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora realizadad em 15 de janeiro«de 2811 (“AGE”), nos termos do artigo 59 da

Lei das Sociedades por Agbes.s A,

1.2 A Fianga {conforme definida abaixo) prestada pela Interveniente Garantidora foi
autorizada em Reunidio de Diretoria da Interveniente Garantidora realizada em 19 de janeiro de
2011 (“Reunido de Diretoria”), nos termos do artige 9°, §3°, de seu estatuto soeial.

2. DOS REQUISITOS
2.1 A presente Emissdo sera realizada com observancia dos seguintes requisitos: | . z
=~ F
2.1.1 Arquivamento e Publicagiio das Deliberagdes g f’-;
z o oae
2.1.1.1 A ata da AGE de que trata a Clausula 1.1 acima sera arquivada na Junta C6fﬁere?§lﬂ {":Tc?;

do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) e publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e n.oc?
jomal Diario do Comércio, nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por At;oes (€8

*EL

5
2.1.1.2 Os atos societirios que eventualmente venham a ser praticados apds o registro d4J|
Escritura serdo iguaimente arquivados na JUCESP e publicados pela Emissora no Diario Oficial d

Estado de Sdo Paulo e no jornal Diario do Comércio, conforme legistagio em vigor.

t 5y

AR 58

2.1.2 Arquivamento da Escritura i, §

M lll'U': ég

2.1.2.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser inscritos na JUCESP; dé - iE

acordo com o disposto no artigo 62, inciso II, e parigrafo 3° da Lei das Sociedades por A¢des. [:\ * : q%

2.1.3 Registro da Garantia P E
2.13.1 Nos termos da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (“1,,%/0@ .

dos Registros Piblicos™), a presente Escritura, em fungfio da garantia fidejussoria (fianga) de que
trata a Clausula 4.11.1 abaixo, serd registrada nos competentes Cartorios de Registro de Titu @
Documentos da sede de cada uma das Partes, quais sejam a Cidade de S3o Paulo, no Estado de'
Paulo, ¢ a Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, sendo certo que uma via origina
da Escritura devidamente registrada em referidos cartorios devera ser entregue ao Agente Fiduciario
no prazo de 10 (dez) tteis dias apds seus efetivos registros.

2.14 Registro na Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”)
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2.14.1 A presente Emlssao esta automatlcamente dlspensada de registro de distribuigdo na
CVM, nos termos do artigo 6° dh [nn;t;ug:aa da C\2M n°4?6' ‘de 16 de janeiro de 2009 (“Instrucdio
CVM 476), por se tratar de,.bfeﬁa pubn.ca He«valor-es moblllarlos com esforgos restritos de
distribuigio.

2.1.5 Registro na ANBIMA — Associagiio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.1.5.1 A presente Emissdo esta dispensada de registro na ANBIMA por se tratar de oferta
plblica de valores mobilidrios com esforgos restritos de distribuigao e por ndo haver prospecto, nos
termos do paragrafo 1° do artigo 25 do Cédigo ANBIMA de Regulagéio e Melhores Praticas para as. g.
Ofertas Publicas de Distribui¢do e Aquisi¢do de Valores Mobiliarios. I~ i
a4 v
. : ~ B F
3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO p zouh
P
o of
3.1 Objeto Social da Emissora = ™
£
3.1.1 A Emissora tem por objeto: a pesquisa, a lavra, a exploragdo e o aprOVeitarTiénto 25y

geral de jazidas minerais, a produgdo, o transporte rodoviario, a distribui¢do, a importagéo,

Ty
o 2

cimento ¢ seus derivados, aﬁns ou correlatos, a geragdo de energia elétrica para 0 emprego em
instalagdes industriais préprias e eventual comercializagio de excedentes, servigos de concretagerinl '|"|1| i
e outras atividades concementes a0 seu ramo de negdcio, a prestagdo de servigos relatwos\ “\E}
construgdo, supervisdo, estudos, exploragido do ramo de projetos ¢ execugdo de quaisquer obras dé[\
engenharia civil, em todas as suas modalidades técnicas e econdmicas, por eonta propria ou dek\

terceiros, por empreitada ou administragdo, o arrendamento, o comodato e a locagdo de bghs-
0

TR

SO O SOIMKL op oA Bay ap ullrc

ug -
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iméveis, a administragéo e exploragdo de projetos florestais, bem como dedicar-se a importag
cxportagdo de materiais, maquinas e equipamentos para construgio e prestar assisténcia técniea a

participagdo em outras sociedades como acionista ou quotista.

32 Niimero da Emissao
2
32.1 Tendo em vista que (i) em 31 de agosto de 2010 a Emissora incorpoé_’g%ua
subsididria integral, qual seja a Votorantim Cimentos Brasil S.A., até ento sociedade por a‘%ﬁg de
Z 3
3

Tex1 5P 142282511 6701118




h o N

" L

AL
a3 ra
3 I ]

»

»

E
n
n
-
L
»

- - ~ L

capital fechado, inscrita no CNI:JIMR sob 0 n° 90.806.:535:’(}001-54, que em 11 de dezembro de
2009 realizou sua 1° emissdo 6§ debéntures, conforme’ #Instfumento Particular de Escritura da 1*
Emissdo de Debéntures Simples sNao Conversiveie em Actesy da Espécic sem Garantia Real e sem
Preferéncia, com Garantia Fidejussoria, para Distribui¢do Piablica com Esforgos Restritos de
Colocagdo, da Votorantim Cimentos Brasil S.A.” arquivado na JUCESP em 17 de dczembro de
2009 sob o n® ED000476-5/000, ¢ (ii) em 27 de setembro de 2010 a Emissora realizou sua 2°
emissao de debéntures, conforme “Instrumento Particular de Escritura da 2° Emissdo d¢ Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdcs, em Série Unica, da Espécie Quirografiria, com Garantia

Fidejussoria, para Distribuigdo Piblica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Yotoranti ;é
Cimentos Brasil S.A.” arquivado na JUCESP em 06 de outubro de 2010 sob o n® ED000589-7/00f4- %
para todos os fins, a presente Escritura representa a 3* (terceira) emisséo piblica de debéntures :g f;

< .5

Emissora. P

oM v
. s s
33 Nimero de Séries —- 23
o
331 A Emissdo sera realizada em série nica. (_“:
34 | Montantc da Emissio
34.1 O montantc total da Emissdo sera de R$600.000.000,00 (sciscentos milhdes de
reais), na Data de Emisséo (conforme definida abaixo). T :.T;'
' |!_'|I 2 - :%
35 Quantidade de Debéntures ‘.'tl R
N
3.5.1 Serdo emitidas 60 (sessenta) Debéntures. ;\i‘ T ;
- i }p\\ Yoy
3.6 Banco Mandatirio e Agente Escriturador L Bry s
3.6.1 O banco mandatirio e o agente escriturador da presente Emissdo serd o Banco

Bradesco S.A., localizado na Cidade de Osasco, no Estado de Szo Paulo, na Cidade de Deus, sf%ﬂt

inserito no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12 (“Banco Mandatirio” e “Agente Escrituradd &
respeetivamente). :

37 Destinacio dos Recursos

3.7 Os recursos captados através da presente Emissdo serfio destinados para
investimentos em ativos fixos e em capital de giro.

33 Limite da Emissdo

Text SP 3422895v11 6701118
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3.8.1 A Emissao atende aq, llmlte de eralssao pr(-:\:lsto no artigo 60, caput, da Lei das

Sociedades por Acdes, uma vez;tme,o capﬁgl’sdmal da, E.mwora na Data de Emissdo (conforme
definida abaixo), & de R$2.727.212.460,46 (dois bilhes, setecentos e vinte e sete milhdes, duzentos
e doze mil, quatrocentos e sessenta reais e quarenta ¢ seis centavos) e o valor total da presente
Emissio é de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais).

3.9 Registro para Distribuig¢fo e Negociagio
3.9.1 As Debéntures serfio registradas (i) para distribuigdo no mercado primério através

do SDT - Moddulo de Distribuigdo de Titulos (*SDT”), e (ii} para negociagdio em mercado
secundério através do SND — Méadule Nacional de Debéntures (“SND™), ambos administrados e

operacionalizados pela CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), sendci o
a custodia eletrénica das Debéntures e a liquidagdo financeira realizadas através da CETIP. &~ 2
= 2
= o

392 As Debéntures somente poderio ser negociadas em mercado de balcio organizagg

L .
¢ nio organizado depois de decorridos 90 (noventa} dias de sua subserigdo ou aquisit}}’o peig

6‘;&1_&;

,.
-
]

n° 409, dc 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucdo CVM 409), ¢ observado o @sposﬁ)
no artigo 4° da Instru¢ao CVM 476, poderdo adquirir as Debéntures, ressalvado o disposto Ig:
paragrafo 1° do artigo 15 da Instrugio CVM 476.

atedisancess

SSIIEL 9p oneBay 0p ooz

3921 Conforme definidos pela Instrugio CVM 409, sdo Investidores Qualificados: i},
institui¢Oes financeiras; (ii} companhias seguradoras e sociedades de capitalizaggo; (iii} entldade

J
D - adua g oap

abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas que possua

PP TIuvaa

investimentos financeiros em valor superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais) e q|ueI\ :

@

adieionalmente, atestem por escrito sua condi¢édo de investidor qualificado mediante termo prép fon' of
1A =g

(v) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; yl) o3 o=3

administradores de carteira e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagédo
a seus recursos proprios; e (vii) regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Uniao, pelos

ndo qualificados.

3.10 Colocagiio e Procedimento de Distribuiciio
Text_SP 1422525v11 6701A18
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3.10.1 As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, com esforgos restritos de
distribuigdo, sob o regime de garantia firme, com intem}\ed'iziéﬁo dp.BanEp Santande; (Brasil) S.A.
(“Instituicdo Intermedidria™), institui¢do financeira intqﬁr,ar&e do si:slémp:de dis&i,bu,i%ao de valores
mobiliarios, por meio do médulo SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP, e destinadas
exclusivamente a subscrigdo por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualiﬁcgdos, observados o
artigo 3° da Instrugdo CVM 476 ¢ os termos e condigbes do “Contrato de Coordenagio de
Distribuigdo Piblica Restrita, sob ¢ Regime de Garantia Firme de Colocagdo, de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirograféria, com Garantia
Fidejussoria, da 3* Emissao da Votorantim Cimentos S.A.” (“Contrato de Colocacio™).

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Caracteristicas Bésicas

4.1.1 Valor Nominal Unitdrio g 0 3
Q- >
“+ =

4.1.1.1 Q valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$10.000.000,00 (dcz ml.lhoes d&5

reais) na Data de Emissdo (conforme definida abaixo) (“Valor Nominal”® ou “Valor

Unitirio™). :}, .3

4.1.2 Data de Emisséo = 'E""

O - -';‘_é

R g

4.1.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debénturcs sera 14 R

fevereiro de 2011 (“Data de Emissio™). ! W o f‘ﬂg

4 Py A%

A

4.1.3 Prazo e Data de Vencimento I Il\ i 5

Mg

4.1.3.1 O vencimento final das Debéntures ocorrera ao término do prazo de 10 (dez) atids’ i E : "%

contados da Data de Emissfio, vencendo, portanto, em 14 de fevereiro de 2021 (“Data
Vencimento™), ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado previstas na Clausula 5.3 abaixo.
Na ocasido do vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures

4.1.4 Forma e Emissdo de Certificados
4.1.4.1 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de
certificados.

Text_SP 342251%v11 6701413
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4,15 Comprovagdo de Titularidade das Debéntures
4,1.5.1 Para todos os fins de direito, a titularidhdeidas Dehénm}es ser.a.: canlprovada pelo

extrato da conta de depésito das Debéntures emitido pelo Agente Escriturador. Adicionalmente,
sera reconheeido como comprovante de titularidade de Debéntures custodiadas eletronicamente no
SND, extrato em nome do Debenturista, expedido pela CETIP.

4,1.6 Espécie

4.1.6.] As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem garantia real e nem preferéncia,
com garantia fidejussoria.

4.1.7 Conversibilidade
4.1.7.1 As Debéntures serfio simplés, ndo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora. _
, 8
4.2 Subserigiio I~ 2
x 4]
> A4
4.2.1 Prazo de Subscricio % a
n ! i3
42.1.1 As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, em uma tnica data, a Efl_ialq o L5
tempo, no prazo de até 04 (quatro) dias a contar da data de inicio da distribuicao (“&: taldg '_'I_.' i
Subscricio™). S 1 g
INCCEE
422 Precgo de Subscri¢ao i ;. E‘g
4.2.2.1 O prego de subscrigdo das Debéntures sera seu Valor Nominal Unitério, acres do i -
dos Juros Remuneratérios (conforme definidos na Clausula 4.6.1 abaixa), calculados pro -

temporis desde a Data de Emissdo até a Data de Subscrigio.
4.3 Integralizacdo ¢ Forma de Pagamento

431 As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, na Dat
Subscrigdo, nos termos da Clausula 4.2.1.1 acima, d¢ acordo com as normas de
aplicaveis a CETIP.

4.4 Direito de Preferéncia

Toi_5P 1412515011 8701/18 \
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4.4.] Nio ha direito de preferéneia dos atuais acionistas da Emissora na subscri¢do das

LY LY. L] - L] -

an -~ LI LR -

Debéntures. S E. E R . E

4.5 ‘ Atualizacfio do Valor Nominal T T

451 Nio haveri atualizagdo do Valor Nominal das Debéntures.

4.6 Remuneragho

4.6.1 Juros Remuneratdrios

4.6.1.1 As Debéntures fardo jus a0 pagamento de juros remuncratorios correspondentes a

variagdo acumulada de 113,90% (cento e treze inteiros e noventa eentésimos por cento) das taxas
médias diarias das Taxas DI — Dcpésitos Interfinanceiros de um dia, Over Extra-Grupo (“Taxas
DI”), expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias teis,

calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo dirio, disponivel em sha paginagna ?‘%
Internet (http:/f'www.cetip.com.br), calculados de forma exponencial e cumulativa, pro oz %;'
teniporis por dias tteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario dc cada Debénng =

desde a Data de Emissdao das Debéntures, conforme Clausula 4.2.1.1 acima, até a data getivia
pagamento de juros remuneratérios, eonforme Clausula 4.6.1.2 abaixo (“Juros Remuneraté"g’_os”).

e
4.6.1.2 Os Juros Remuneratérios correspondentes ao Periodo de Capitalizagdo (@,nfo ] -
definido abaixo) serdo pagos semestralmente, a partir da Data de Emissdo, no dia 14 de ag@to c §
fevereiro de cada ano até a Data de Vencimento das Debénturcs, ou, caso estes ndo scjam dias tte ._._%U
no primeiro dia Util subsequente, conforme o caso, sendo que o 1° (primeiro) pagamento de JUI‘:! : ?“é;
Remuneratdrios ocorrerd em 14 de agosto de 2011. :5
46.1.3 Os Juros Remuneratérios deverdo ser calculados de acordo com a scguinte formuli “8

J =VNex (FatorDl - 1)

onde:

“J* corresponde ao valor unitdrio dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitali

calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento,

*“¥Ne” corresponde ao Valor Nominal ndo amortizado da Debénture, informado / caleulado com 6

(seis) casas decimais, sem arredondamento;

drions 3

Tewt 5P 2422325¢11 &701118

¥




- LY -
LY LY
- -

-
-
L]

P3N 22
3xr 22
PF ¥R

-
-
-
LY
-
-

3 X
2Rk

-
-
LY

- - -

“Fator DI” corresponde ao produtdrio das Taxas DI — Over, com uso do percentual aplicado, da data

de inicio do Periodo de Capitalizagio, inclusive, até a data 'a.'é:calcilIQ, excluswe, cEI;,ulado com 8

- -

(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado das.,guinte for‘nﬁ“ tan ame ana

= p
Fator DI = 1+ |TDI, x —
E [ ¥ 100}

onde:

“Periodo de Capitalizagiio™ corresponde ao intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissédo das
Debéntures, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou na data prevista do pagamento de
Juros Remuneratérios imediatamente anterior, exclusive, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagio, e termina na data prevista do pagamento de Juros Remuneratérios eorrespondente ao
perfodo em questdo, inclusive, Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de

continuidade. Os Juros Remuneratdrios correspondentes aos Periodos de Capitalizagdo “serdg ;5';
devidos nas datas estabelecidas na Clausula 4.6.1.2 acima; T~ 3";
= 2
- = 2
“n” corresponde ao nimero total de Taxas DI — Over, sendo “n” um nimero inteiro; = 2031 e
A O 2
“p” corresponde a 113,90; - O
:;.'. )
“TDI” correspende & Taxa DI — Over expressa ao dia, ealeulada com 8 (oito) casas decimats, cofdd . SA30
= s o
arredondamento, da seguinte forma: o Ea
oo Ee
O
1 Sl | g ""%
DI m ' Sl T I
DL, = | —2+1| =1 R
NG R
onde: . P Bug i8

“k" corresponde a 1,2,..., n

[s10- 5
“DIy” corresponde a Taxa DI — Over divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia 1til (overml?{
utilizada com 2 (duas) casas deecimais. =

4.6.1.4 Para fins de edleulo dos Juros Remuneratérios:

(dezesseis) casas decimais sem arredondamento;
Tea_SP M12525v11 670118 (ﬁ
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(i)  efetua-se o produtério dos fatores didrios [1 + {~TDh x _1951_‘0:)‘]: sendb qué a cada fator

didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesscis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado;

(iii)  uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtério “Fator
DI”” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; €

(iv)  as Taxas DI deverdo ser utilizadas eonsiderando idéntico niimero de casas dccimais
divulgado pelo 6rgio responsavel pelo seu calculo.

46.1.5 No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigago pecuniaria prevista nesta Escritura, sera utilizada, em sua substituigio, a mesma
taxa didria produzida pela ultima Taxa DI conhecida até a data do célculo, ndo sendo devidas

quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos Debenturistas, quandci é‘:
da divulgagio posterior da Taxa DI o ! b
4.6.1.6 Na auséncia de apuragio e/ou divulgagio da Taxa DI por prazo superior a lﬁ(deﬁﬁ ;

dias da data esperada para sua divulgagéo, ou, ainda, no caso de sua extingéo por imposigdo l?g_al )
determinag8o judicial, a Taxa DI devera ser substituida pelo substituto determinado legalmelttlé._pa ;
tanto. No caso de néo haver o substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiducidrio devera co?ijioc ]
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme dcfinida abaixo), para definir, de comum acordd ¢

RHEL R TIF]

EEER

TN AHImNN

a Emissora, o parimetro a ser aplicado. At¢ a deliberagéo desse pardmetro scrd utilizada, parazk'o ' E"f{
calculo do valor de quaisquer obrigagBes previstas nesta Escritura, a mesma taxa didria produzida ? EE‘:
pela ultima Taxa DI conhecida até a data da deliberagiio da Assembleia Geral de Debenmrisllgshﬁ : g,u
(conforme definida abaixo). AN
4.6.1.7 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo), referida assembleia néo serd mais realizada, ¢ a Taxa DLy~

a partir de sua divulgagédo, passard a ser utilizada para o célculo dos Juros Remuneratdrios -.‘r R
Debéntures, permanecendo a tltima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até dath® by

. ~ © Y
divulgagao. 490 A
*RJ-

4.6.1.8 Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas

representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagéio, a Emissora optard, a seu

exelusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunitﬂmaor

escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias a contar g partir da data dc realiz%?% da
c

-3
S
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respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), qual a alternativa
escolhida dentre: . A "o a"a T e
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(i) a Emissora resgatard antecipadamente e, consequentemente, cancelard a totalidade das
Debéntures em circulagdo, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da realizagdo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), pelo seu Valor
Nominal Unitirio ndo amortizado nos termos desta Escritura, acrescido dos Juros
Remuneratérios devidos até a data do efetivo resgate e dos Encargos Moratdrios (conforme
definidos abaixo), se for o caso, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissao ou
da Gltima data de pagamento ou eapitalizagio dos Juros Remuneratérios, conforme o
caso. Nesta hipotese, para calculo dos Juros Remuneratérios aplicavel as Debéntures a
serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, serd utilizada a mesma taxa didria
produzida pela dltima Taxa DI conhecida; ou

(i) a Emissora resgatard antecipadamente, e, consequentemente, cancelard a totalidade das
Debéntures em circulagéio, em eronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual nfio

excederd a Data de Vencimento das Debéntures e as datas de amortizagio previstas nesta‘ ;"‘
Escritura. Durante o prazo de amortizagdo das Debéntures pela Emissora, a periodicidadg= - £

do pagamento dos Juros Remuneratérios continuard sendo aquela estabelecida nesng
Eseritura, observado que, até a amortizagio integral das Debéntures, sera utilizada um.a tax?:'I
de remunerago substituta a ser definida por Debenturistas reunidos em Assemblelﬁ-*Ge ‘
de Debenturistas {(conforme definida abaixo), a qual devera refletir pardmetros utllimd L4t
em operagdes similares existentes & époea. Caso a respectiva taxa substituta dos:*Jurﬁ Al
Remuneratérios seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e:doi

S T TaE I Ly

[Pl -l
R autt

dias Uteis, essa taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentosi Sy _:'l""

cinquenta e dois) dias uteis utilizada pela Taxa DI.

4.7 Repactuagio

4.7.1 Nao haver4 repactuagiio das Debéntures.

4.8 Amortizagio

438.1 O valor nominal das Debéntures serd amortizado pela Emissora em 3 (trénO-gj-

parcelas, nas datas e percentuais detalhados abaixo, salvo possibilidade de aquisicdo antecipada

facultativa, conforme prevista na Clausula 5.1 desta Escritura e de resgate total antecipado,

conforme previsto na Cldusula 5.2 abaixo. =g

YiNo3s
HvY1S103
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- acrescidos de juros de mora de 1% (um por eento) ac més, calculadgs pro rata temporis, de%ﬂjﬁﬁ

- _ . PERCENTUAL MLVALSENOMINAL RE EMISSAD DASS
DATA DE AMORTIZACAC. DEBENEURESA SER AMDRTIZADO 2 1
14/08/2018 nna 20,0000%." Jun  .ne waa
14/02/202¢ 40,0000%
14/02/2021 40.0000%
49 Condigdes de Pagamento
49.1 Local de Pagamento e Inumidade Tributdria
49.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serfo efetuados: (i} utilizando-se os

procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND; ou
(i) na hipétese de as Debéntures ndo estarem eustodiadas eletronicamente no SND, (a) na sede da

Emissora ou do Banco Mandatério, ou (b) conforme o caso, pela instituigdo financeira contratada
para este fim.

49.12 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengio tribl;téria, ;__ Iz:
este devera eneaminhar ao Banco Mandatério, com copia para a Emissora, no prazo minimo de 15 % sﬁ
(quinze) dias uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntuges, =0 ..
documentagdo comprobatdria dessa imunidade ou iseng8o tributdria, sob pena de ter descontado d-?-as 21 }E
seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidps .

nos termos da legislagdo tributéria em vigor.

=)

o

: T

e/l 1

492 Prorrogagdo dos Prazos P Al s

. 3 | L

1 @HE |8

49.2.1 Considerar-se-d0 automatieamente prorrogadas as datas de pagamento de qualqyet’: *=a:% | @
b 2

obrigagdio por quaisquer das Partes, até o primeiro dia dtil subsequente, se a data de vencimentd \d%kh :
respectiva obrigagdo coincidir eom feriado nacional, sébado ou domingo, ou ainda, quando Iﬁd}u _ |
houver expediente bancério na Cidade de S3o Paulo, no Estado de Sio Paulo, scm qual fer T ;
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os easos cujos pagamentos devam ser realiza
através da CETIP, hipétese em que somente haverd prorrogagdo quando a data de pagamento da
respectiva obrigagdo coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional.

o oen T

SUAIURIGE @

nat

493 .- Encargos Moratorios
493.1 Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, os quais continvardo a ineidir até que o

valor devido seja efetivamente pago, oeomrende impontualidade no pagamento pela Emissora de =
quaisquer obrigagdes peeunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos ¢ nio pagos serao

m &
@

. - \ -
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data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatéria'de
2% (dois por cento) sobre o valor devido, mdependenteruente de a\:lsq, 1o,|ﬁca*§o ou interpelacdo

LI} -
-

judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratgr 08 ) Lt raa ,: . e

4.9.4 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

49.4.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.9.3.1 acima, o niio compareeimento do
Debenturista para receber o valor eorrespondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora ou pelo
Agente Fiducirio, nfo lhe dara direito ao reeebimento dos Juros Remuneratdrios e/ou Encargos
Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento ou do comunicado publicado pela Emissora ou pelo
Agente Fiduciario.

4,10 Publicidade

das Socicdades por A¢oes, observadas as limitagdes impostas pela Instrugao CVM 476 em 1z
publicidade da Emissdo e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fidisiia
respeito de qualquer publica¢do na data da suva realizacéo.

acessorias, assumidas nesta Escritura, a Interveniente Garantidora, por este ato, presta fianga g

k- \. X e

bl A

e NEE
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4.11 Garantia Fidejussoria ‘ .,\J.a TR el
] "_- w131 o

e LI I

REThs

4.11.1 Para assegurar o cumprimento de suas obrigagfes peeuniarias, principai é\" g

el i

. :“ g

fiadora e principal pagadora dos valores devidos nos termos desta Escritura, conforme os termos e
condi¢Bes abaixo.

4.11.2 A lnterveniente Garantidora declara-se, neste ato, em caréter irrevogév F

n® 10.406, de 10 dejaneu'o de 2002 (“Cédigo Civil™).

4.11.3 O valor da fianga € limitado ao valor total das obrigagGes inerentes a Emjg@ﬁo
garantidos pela Interveniente Garantidora, o qual inclui o pagamento integral: (i) do Valor N’rﬂm'ual
das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratdrios, Encargos Mor#iorios e do Prémio de qm: f:'?zta

Tox_5F 141231511 8701418 1
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a Cldusula 5.2.1 abaixo, se for o easo, caleulados nos termos desta Escritura; bem eomo (ii) de
todos os aeessérios a0 prineipal, inelusive qualquer custe pu "dégpesag'épmﬁrpvadahené incorrido
pelo Agente Fiducirio ou pelos Debenturistas em decorénciade des'i)paa;]udieiaﬁs, e;-&:ajudiciais
e/ou verbas indenizatérias, quando houver, desde que tais custos ou despesas tenham se mostrado
neeessarios A salvaguarda dos direitos e prerrogativas decorrentes desta Eseritura ¢ tenham sido
devidamente comprovados 4 Emissora (*Valor Garantido™). Todo e qualquer pagamento realizado
pela Interveniente Garantidora em relagdo 4 Fianga ora prestada serd efetuado livre e liquido de
quaisquer tributos, impostos, taxas, eontribuigdes de qualquer natureza, encargos ou retengdes,
presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais.

4115 De acordo com as demonstragdes financeiras da Interveniente Garantidora
relativas ao exereicio social findo em 30 de setembro de 2010, o patriménio liquido da Interveniente
Garantidora representa o seguinte percentual do volume da Emisséo:

INTERVENIENTE GARANTIDORA ‘PERCENTUAL EQUIVALENTE A0 VOLUME DA EMISSAO
Volorantim Industrial S.A. 2770,36%
4.11.6 O Valor Garantido serd pago pela Interveniente Garantidora em até 1 (um) dia util

ap0s notificagdo por escrito formulada pelo Agente Fiducidrio ou pelos titulares das Debéntures 4
Intervenientc Garantidora, independentemente de qualquer pretensdo, agdo, disputa ou reclamé.h'-éﬁo
que a Emissora venha a ter ou exercer em relagio as suas obrigagdes. Tal notificagdo dever%.,;‘ser
imediatamente emitida pelo Agentc Fiducidrio ou pelos titulares das Debéntures ap6s a ocorréjgcia »
da falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento deﬂﬁ.’}das ? -I'I“-I
nesta Escritura ou quando do vencimento anteecipado das Debéntures. O pagamento dever@: seri
realizado, fora do &mbito da CETIP, segundo os proeedimentos estabelecidos nesta Escritura, e de .

aeordo com instrugdes recebidas do Agente Fidueidrio ou dos titulares das Debéntures,

4,11.7 A Interveniente Garantidora expressamente renuncia aos beneficios deﬁ 'c')'rd:em, A
direitos e faculdades de exoneragfio de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 827, 834, 835,
836, 837, 838 ¢ 839 do Cédigo Civil e 595 da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973 (“Cédigo de
Proeesso Civil™).

4.11.8 Nenhuma objeqﬁo ou oposigdo da Emissora poder4, alnda, ser admitida o ‘-“3

obrigagdes perante os Debenturistas.

YVvY 3]H3s

~
4.11.9 A Interveniente Garantidora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas easo ﬁ
venha a honrar, total ou parcialmente, a fianga objeto desta Cléusula 4.11, até o limite da parce[ﬂ}% ~3
- . M
divida efetivamentc honrada. 'G) o 2 —
;CJ = on
2E 0~
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4.11.10 A presente fianga entrard em wgof“na Ddta db Er'ms’sao d‘as ﬂcbentures e
pen'nanecera vélida em todos os seus termos, explrandﬁ-. Independeﬂte.mente d'&- no'h-ﬁcaq:ao ao
Agente Flduelano, com o pagamento integral do Valor Garantido, sendo eerto que somente a partir
de tal data a Interveniente Garantidora estard desobrigada de efetuar qualquer pagamento relativo a
esta Eseritura.

4.11.11 A Interveniente Garantidora reconhece, desde ja, como prazo determinado, para
fins do artigo 835 do Cédigo Civil, a data do pagamento integral do Valor Garantido.

4,11.12 A presente Fian¢a serd excutida ¢ exigida pelo Agente Fiduciario ou pelos
titulares das Debéntures, judieial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a

integral e efetiva liquida¢io do Valor Garantido.

5. DA AQUISICAO FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIPADO E DO

VENCIMENTO ANTECIPADO ;
) !
5.1 Aquisi¢iio Antecipada Facultativa . 4
7 =
5.1.1 A Emissora podera a qualquer tempo observadas as restng:oes ImPOStﬁ§ peﬁﬂﬂ

expedldas pela CVM, devendo tal(is) aqulsu;ao(oes) constar(em) do relatério da admlmstrag% a3k
demonstragdes finaneeiras da Emissora. As Debentures ob]eto deste proced|mento poderao (1)l % i

mereado, fario jus & mesma remuneragio das demais Debentures que ainda estiverem 2
circula¢do, observada a restrigio para negocia¢do das Debéntures prevista na Cldusula 3.9.2 acima.

5.2 Resgate Antecipado

52.1 A partir de 14 de fevereiro de 2013, as Debéntures poderdo ser facultativams
resgatadas, total ou parcialmente, a qualquer momento, por meio de envio ou de publicécﬁo
comunicado aos Debenturistas, nos jomais usualmente utilizados pela Emissora para suas
publicagdes legais, bem eomo mediante envio de comunica¢ao escrita a0 Agente Fiducirio com
antecedéneia minima de 10 (dez) dias uteis, informando: (i) a data; (ii) o niimero de Debéntm ue
serdo resgatadas; e (iii) qualquer outra informagdo relevante aos Dehenturistas. O valor derre@ate
sera equivalente ao Valor Nominal ou Saldo do Valor Nominal, acre

Text_SP 2422523v|| 6701113
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¢ dos Encargos Moratérios, se for o caso, devidos desde a data do dltimo pagamento de juros
remuneratérios ou amortizagdo até a data do resgate e acrascide de rémmo sobre g vatr de resgate

-

(“Prémio™), nos seguintes termos: T T R aaa ans
. PERIODO e
. © (A CONTAR DA DATA DE EMISSA0) PRémiO .; - °
De 14 de fevereiro de 2013 a 14 de fevercirg de 2014 1,10%
(inclusive)
De |5 de fevereiro de 2014 a 14 de fevereiro de 2015 1.0%
(inclusive)
De 15 de fevereiro de 2015 a 14 de fevergiro de 2016 0,3000%
__(inclusive)
A partir de 15 de feverciro de 2016 ¢ até 13 de fevereiro 0,6000%
de 2020
522 Na hipdtese de deliberagio de resgate antecipado parcial, adotar-se-a o critério de

sorteio, a ser realizado na presenga do Agente Fiduciario e com divulgagao do resultado a todos os
Debenturistas por meio de comunicado, inclusive no que conceme as regras do sorteio, nos termos
do artigo 55, §1°, da Lei das Sociedades por Agdes.

523 No easo de resgate antecipado parcial das Debéntures custodiadas eletronicamente

no SND, a operacionalizagio do resgate antecipado pareial serd realizada através de “operar;ao de
compra e de venda definitiva no mercado secundério”, sendo que todas as etapas de habilitagéo dos—g
Debenturistas relacionadas a este proeesso, tais eomo a qualificagio, sorteio, apurago, defi nig,ﬁo !
rateio e de validagdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por eada Debentfurl i .
serdo realizadas fora do dmbito da CETIP. Adicionalmente, fiea definido que caso a CETIP véhhé A \

g Wit 4

e

implementar outra funcionalidade para operacionalizar o resgate antecipado parcial, ndo h&yera BB

necessidade de ajuste a presente Eseritura ou qualquer outra formalidade. :5 '\\ *
5.2.4 A CETIP, por meio de carta da Emissora que eontenha a eiéncia do Agey e m; g
Fiducidrio acerea do assunto, devera ser comunicada da realizagdo do resgate antecipado total co ﬁ, E
no minimo, 02 (dois) dias lteis de antecedéncia. e

5.3 VYencimento Antecipado

5.3.1 Hipoteses de vencimento antecipado

53.1.1 Por meio do Agente Fiducidrio, os titulares das Debéntures poderdo, observado o

disposto nas Clausulas 5.3.2 ¢ 8.8 abaixo, declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
objeto da Escritura e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitarig %s
Debéntures acrescido dos Juros Remuneratdrios e dos Encargos Moratérios, se houver, calc%d@iﬁ
pro rata temiporis a partir da Data de Subscri¢io das Debéntures atf\a data do efetivo pagamen@, 9_'[’11

Tem_SP 3422525v11 670118
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27 7A ATr . -
5 N &) " "
5 - A2 n ~ .
(i) () pedido de autofaléncia da Emissora e/oiLdg Intervenlerite.Garantidara.ou pedido

de faléncia ndo elidido no prazo; (b) decretagio de faléncia da Emissora e/ou da Interveniente
Garantidora; (¢) pedido de recuperagio judicial ou de reeuperagao extrajudicial da Emissora e/ou da
Interveniente Garantidora; ou (d) liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Emissora efou da
Interveniente Garantidora;

(ii) ndo pagamento pela Emissora das obripag@es pecuniarias devidas aos titulares das
Debéntures, nas datas de veneimento, exceto nos casos em que haja previsdo de prazo de eura
especifico, conforme apliedvel;

(iii) deseumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo peeuniaria referente a
emissdo de Debéntures e desde que tal deseumprimento ndo seja sanado no prazo de 45 (quarenta e
cinco) dias a contar do referido descumprimento, exeeto nos casos em que haja previsdo de prazo de
cura especifieo, eonforme aplieavel,

(iv) deelaragio de vencimento anteeipado, por descumprimento eontratual, de qualquer

divida da Emissora ou de qualquer empresa controlada pela Emissora e/ou da Interveniente -
Garantidora e de suas Subsididrias (conforme definidas abaixo), incluindo-se as emissoes de U B
debéntures, nos termos do paragrafo 2° do artigo 243 da Lei das Soeiedades por Ag¢es, em va 9 I -

mifhdes de ddlares) ou seu valor equivalente em outras moedas;

(v) inadimplemento, em sua respeetiva data de vencimento ou apds decorrido qua‘lngh 50 - )
prazo de cura previsto, no pagamento de qualquer divida da Emissora ou de qualquer contrplad;‘\m
e/ou da Interveniente Garantidora e de suas Subsididrias (eonforme definidas abaixo), em va {58
individual ou agregado igual ou superior ao equivalente em Real a US$50.000.000,00 (cmqunta f 28
milhGes de délares), ou seu equivalente em outras moedas, salvo se o ndo pagamento da divida na
data de seu respeetivo vencimento (a) tiver a eoncordéncia do credor correspondente, ou (b) estiver

amparado por deeisio judicial vigente obtida pela Emissora; Ay

vr

{vi) trinsito em julgado de uma ou mais sentengas judieiais, sentengas arb Al /
definitivas ou emisséo de um ou mais laudos arbitrais definitivos eontra a Emissora ou qualqig® 537

controlada e/ou contra a Interveniente Garantidora ou suas Subsididrias (conforme definidas abaixo)
que resulte(m) ou possa(m) resultar, em conjunto ou isoladamente, em obriga¢do de pagamento para
a Emissora ou para qualquer controlada efou para a Interveniente Garantidora ou para c}“al uer
Subsidiaria (conforme definida abaixo) de valor individual ou agregado igual ou supmdg ao
equivalente em Real a US$50.000.000,00 (einquenta milhdes de €s), OU seu equwal@t&"em
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outras moedas, exceto se essa obrigagfo, cujo valor seja ﬁll:‘quido e certo e sgbre f:ujo valor e
pagamento nfio caiba qualquer reeurso, ag¢éo judicial oun éélbafgzo qué:,”e:fn"q.ﬁalqu’ég casé, suspenda a
execugdo, (a) for paga nos termos e prazos estabelesidos, na(s) “sehténga(s) -éu Rags) laudo(s)
arbitral(is), 6u (b) for garantida por ativos sufieientes da Emissora, seguro garantia ou carta de
fianga no Ambito da execugao, desde que, em qualquer dos casos deste subitem (b), seja accita pelo

juizo competente;

{vii) (a) se a Interveniente Garantidora deixar de possuir, direta ou indiretamente, pelo
menos 51% (cinquenta e um inteiros por cento) do capital votante da Emissora, e que lhe assegure o
direito de (1) eleger a maioria dos membros do conselho de administragéo ou diretoria da Emissora
e, ainda, (2) dirigir ou orientar o funcionamento e as diretrizes da Emissora, bein como (b) se os
controladores da Interveniente Garantidora deixarem de possuir, direta ou indirctamente, pelo
menos 51% (cinquenta e um inteiros por cento) do capital votante da Interveniente Garantidora, e
que lhes assegure o direito de (1) eleger a maioria dos membros do conselho de administragdo ou
diretoria da Interveniente Garantidora e, ainda, (2) dirigir ou orientar o funcionamento e as
diretrizes da Interveniente Garantidora;

(viii) transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Agdes; A

GWIN0-b

YW 7~
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(ix) caso as Debéntures e/ou a Fianga tomem-se invélidas, ineficazes ou inexeqyjveis

L]
-

= o |

A

eontra 2 Emissora e/ou a Interveniente Garantidera, conforme o caso, ou casoc a exequibil_ ] iy

desse(s) instrumento(s) seja contestada pela Emissora e/ou pela Interveniente Garantidora ou, EI:{ 1da ~§ '

caso a Emissora efou a Interveniente Garantidora neguc ter responsabilidade sobre&"‘:q‘lesll ::;:: ;

instrumento; I;D}i_\l :\ r: .
RCH

x) se a relagdo divida financeira liquida/EBITDA da Interveniente Garantidoral.fog -+

% .
s 2a

(SRS [ e B N

se dos calculos os seguintes ganhos: (1) qualquer receita ou ganho liquido (ou perda liquida),

liquido de qualquer efeito fiscal, de qualquer item extraordinario durante o periodo; (2) qualquer

receita de juros durante cada periodo; (3) ganhos ou perdas na venda de ativos (a ndo ser v%gizjude

ativos considerados como curso normal dos negécios) durante cfida periodo; (4) quaisquerf.ﬁ@o
G
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itens “nao-caixa” deduzidos de ou incluidos no caleulo do lucro liquido antes dos impostos para
cada periodo (a ndo ser itens que requeiram pagamentosieoﬁf caixa 5;1 pﬁr:a oS T.ﬁlais 'q’arovisﬁes ou
reservas foram ou sfo requeridas pelas normas contébe1§ geﬁalmenﬁ:ﬁcqif,a;), iq&luiu&q ganhos ou
perdas com variagio cambial sobre financiamentos ou ajustes de converséo de moeda estrangeira ou
corregdo monetéaria; e (5) qualquer receita ou ganho liquido {ou perda liquida) em qualquer

transagdc em moeda estrangeira ou posigdes monetarias liquidas, durante cada periodo
(“EBITDAY;

(xi) vinculagdo de garantia, exceto nos casos em que haja prévia anuéncia dos
Debenturistas (negative pledge), e ressalvadas as Garantias Permitidas da Emissora, da
Interveniente Garantidora e de suas Subsidiarias {(conforme definidas abaixo) descritas no subitem
(ii.A) (2} a (1), do itcm (xi), desta Clausula 5.3.1.1 {em conjunto, “Garantias Permitidas”), sendo
que, para os fins desta Escritura:

(1) Subsidiaria significa qualquer sociedade ou outra entidade em que a Interveniente
Garantidora possua, direta ou indiretamente, mais de 50% (cinquenta por eento) de seu
capital social; e

(ii} Garantias Permitidas significam:

(a) qualquer garantia que recaia sobre os estoques ou recebiveis e ativos relacionadgs

seus negdeios; ou (2) em qualquer empréstimo para eapital de giro; o ':,\I

(b) garantias constituidas unicamente para o propdsito de assegurar 0 pagamento, NG ¢gy’ -
todo ou em parte, do prego de compra de um ativo ou propriedade adquiriffa, =3
construida ou melhorada apés a data de assinatura da presente Escritura (ou o eusto __,

de construgdo ou melhoria e qualquer comissdo ou despesa relaeionada a ta

transagdo, incluindo o capital social de qualquer entidade), desde que: (1 2y

montante agregado principat da divida garantida por tais gravames nfio exee 5 b
preso de compra do ativo ou da propriedade adquirida, construida ou melhor: d%
(2) tais garantias ndo onerem nenhum ativo ou propriedade que nio o ativo O
propriedade entdo adquirido, construido ou melhorado; e, ainda, (3) sejam outras
que ndo aquelas propriedades sem melhorias sobre a qual a propriedade entéo
construida, ou a melhoria estejam localizadas, e sejam vinculadas a tal aiyegou
propriedade no prazo de 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias a coiﬂagda

aquisi¢o, construgdo ou melhoria de tal ativo ou prppriedade;

Toa_SP 142252511 670118

(que n#o aquelas descritas no subitem (c) abaixo), relativos a quaisquer obrigagdes %
jo e T B B
seguradas da Emissora e/ou da Interveniente Garantidora ¢ de suas Subsidiarigs, (ﬂ,)?m ;

em linhas de crédito/finaneiamento de curto prazo, realizadas no curso normal:-dI S
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(c)

(d)

(e
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(g)

G

(i)
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garantias sobre recebiveis e bens relacionadd3~ exportagh, importagio ou outras
transagdes comerciais ou referentes a galduer trangdgid de seoyrizacdo, desde
que o montante agregado de quaisquer reeebiveis vendidos ou transferidos em tais
transagBes de securitizagio ndo excedam: (1) em relagdo as transagdes relativas as
receitas provenientes de exportagSes, 80% (oitenta por cento) das vendas liquidas
eonsolidadas da Emissora ¢ da Interveniente Garantidora ¢ de suas Subsidirias; ou
(2) em relagdo as transagdes relativas as receitas provenientes de vendas
domésticas, 80% (oitenta por eento) das vendas liquidas consolidadas dentro do

pais de operagdo da Emissora e da Interveniente Garantidora € de suas Subsididrias;

garantias concedidas para assegurar empréstimos junto ao (1) Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico ¢ Social — BNDES ou qualquer outro banco de
desenvolvimento publico brasileiro ou instituicio de crédito; ou (2) qualquer
seguradora, banco ou agéneia internacional de desenvolvimento € de importagdo e
exportacio;

parantias existentes na data de assinatura da presente Eseritura;

parantias sobre bens ou agdes do capital social de outra entidade no momento'em §

que tal entidade passar a pertencer ao grupo econdémico da Emissora efou :
Interveniente Garantidora ¢ de suas Subsidiarias, desde que tais garantias nio
estendam a qualquer outro bem de propriedade de referida entidade; )

BEELE TR ST N
e
T P PR Ty R T A

garantias sobre bens no momento em que tal entidade ou qualquer dezsuag 3
subsididrias adquiram tal bem, incluindo qualquer aquisigdo por meio de fﬂs:}ip\&“-’

com, ou incorporagdo dentro de tal entidade ou de uma subsididria de tal entlHac
desde que tais garantias ndo se estendam a qualquer outro bem de propriedade _‘

referida entidade;

-
L

.?t{;

l'u}

garantias assegurando uma divida ou outras obrigagSes de uma subsididria
Emissora e/ou da Interveniente Garantidora ¢ de suas Subsidiarias em divida co

Emissora e/ou da Interveniente Garantidora;

. - . L . =
garantias em favor de caugGes, avais ou cartas de crédito emitidas de acordo coma %
solicitagio da, e para a conta de tal entidade, decorrentes do eurso regular dos

negdeios da Emissora efou da Interveniente Garantidora e de suas Submdlana,g, G)
T
@ @™
< ~t
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() garantias assegurando obrigagdes deeorrentes de contratos de hedge, ndo

b L h n
relacionados a propdsitos especulativosy» - ooty
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(k)  qualquer garantia estendendo, renovando ou substituindo (ou sucessivas extensdes,
renovagdes ou substituigSes de), no todo ou em parte, qualquer Garantia Permitida,
nos termos dos subitens (b), (d), (e}, (f) ou (g) acima, desde que tal montante
principal garantido nio exceda o montante principal da divida entio segurada ao
tempo da extensdo, renovagdo ou substituicdo e desde que tal extensdo, renovagido
ou substitui¢do seja limitada ao todo ou parte do bem segurado pela garantia entdo

estendida, renovada ou substituida (acrescidas das melhorias sobre tais bens); e

n
~
-
-~
L]

A Ama

n qualquer garantia ndo descrita nos subitens (a) a (k) acima, e¢ desde que assegure
dividas as quais, excluidas as dividas seguradas por outras garantias permitidas, ndo
excedam o montante agregado principal equivalente a 15% (quinze por eento) do
Ativo Tangivel Liquido Consolidado da Interveniente Garantidora.

(xii) assungdo de qualquer nova divida que conte com clausula em que as Garantias
Permitidas deseritas nesta Escritura sejam menos restritivas que as descritas no item (xi) desta

cldusula 5.3.1.1, exeeto se a Emissora garantir aos Debenturistas desta Emissdo, por meio de ; 3
aditamento a Escritura, os mesmos direitos dos novos eredores. r~ . ;:f::
. o et

2

532 Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos na Cldusula 5.3.1.1 acinfg, i

Debenturistas, por meio do Agente Fiducidrio, nos termos da Cldusula 8.2 abaixo, d&er"
convocar, no prazo mdximo de 05 (cinco) dias Uteis a eontar da data em que constatar silé
ocorréncia, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo). Se, em reIan\a
Assemblela Geral de Debenturlstas (conforme definida abalxo), Debentunstas representan&% ney

suspensdo dos trabalhos da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme deﬁmda abaixo)
deliberagdo em data posterior, os Debenturistas, por meio do Agente Fidueidrio, nao deverdo
declarar o vencimento anteeipado das Debéntures, exceto se o vencimento antecipado d

o
acima, casos em que as Debéntures tornar-se-3o automaticamente vencidas, mdependentemen Sl

x
aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial. “}p

533 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o0 Agente Fiducidrio deverd
enviar imediatamente carta protocolada (a) & Emissora e & Interveniente Garantidora, com cdpia a
CETIP, e (b) ao Banco Mandatério informando tal evento, para que a Emissora efetue o paganmto
do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em cifcylagio, acreseido doson ﬁmnko

Tewt_SP 3422523v]]| 6701418
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Remuneratérios e Encargos Moratérios, se houver, calculada pro rara remporis desde a Data de

Subserigio, ou do Gltimo pagamento dos Juros Remuner’tonqs" comoi:me q caso até a data do seu

efetivo pagamento, no prazo de 5 (cinco) dias fteis a2 goqtar da"d’“ta..dz: recﬁhlm.éhro da carta
encaminhada pelo Agente Fiduciario.

534 A CETIP devera ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) dias uteis de
antecedéneia do pagamento referido na Clausula 5.3.3 acima.

5.3.5 Caso a Emissora ndo proceda ao resgatc das Debéntures na forma estipulada na
Clausula 5.3.4 acima, além dos Juros Remuneratorios devidos, serdo acrescidos ao Valor Nominal
das Debéntures os Encargos Moratérios, incidentes desde a data de vencimento antecipado das
Debéntures até a data de seu efetivo pagamento, conforme Clausula 4.9.3 acima.

6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA INTERVENIENTE

GARANTIDORA
6.1 A Emissora adicionalmente se obriga a:

. S . . L g
6)] fornecer ao Agente Fidueiario os seguintes documentos e informagdes: B~ g
- = 7

= o

{(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio soﬁal ‘
até 10 (dez) dias apds a data de suas respectlvas dwulgagoes, o que é:eo '

exercicio socnal encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores mdependente;», i 2] D s
N =1
(b) dentro de 30 (frinta) dias iteis apos sua realizagdo, cGpias de todas as atas de to'd\

as asscmblcias gerais de acionistas e fatos relevantes;

(c) copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial ou extra_1ud1c1al recebl a
pela Emissora envolvendo procedimento de valor individual ou agregado
equivalente a, no minimo, US$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de délares),/
até 30 (trinta} dias (teis apds o oferecimento de qualquer forma de resposta, .de &5

destes;

(d) informages a respeito de qualquer dos eventos indicados na Clausula 5.3.1.1 acima
imediatamente apds a sua oeorréncia; e

Tea_SP Ja22525v]1 6701418
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(e) dentro de 10 (dez) dias 1tcis, ou de outro prazo a scr prcviamente informado pela
Emissora ao Agente Fiducidrio, no caso do pnrf,r?‘lelro vtr a nbcesS‘li.‘ar de outro prazo
e justificar tal neccssidade, qualquer 1mqrrﬁa9ao que‘ razqavelxur:nte venha a ser
solicitada por escrito pelo Agente Fiducidrio, desde que tal informagdo seja
indispensével para que este dltimo possa cumprir com suas obrigacdes decorrentes

da presente Escritura e da Instrugdo CVM 28;

proeeder 4 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por Agbes, promovendo a publicagio das suas demonstragbes

financeiras, nos termos exigidos pela legislagdo em vigor, em especial pelo artigo 17 da
Instrucéio CVM 476;

atender integralmente as obrigagdcs previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, abaixo
transcritas:

(a) preparar demonstragdes financeiras de enccrramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes eonsolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por

Acgdes e com a regulamentagdo da CVM; v

|

I~
(b) submeter suas demonstragBes financciras a auditoria, por auditor registrado ng
CVM; =

(c) divulgar suas demonstra:,:ﬁes financeiras, acompanhadas dc notas expllcaffwas

social;

(d) manter os documentos mencionados no item (¢} acima em sua pagina na
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e) obscrvar as disposigbes da Instrugio da CVM n° 358, dec 03 de janeiro de 20k
conforme altcrada (“Instrucdo CVM 358"}, no tocante ao dever de sigilo e vedagh
a negociagio;

® divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadorcs a ocorréncia dc fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358, comunicando

imediatamente a Institui¢do Intermedidria e o Agente Fiducidrio; e - ;u

-n(D

E)

(&) fornecer as informacdes solicitadas pela CVM c/ou pdla‘CETIP;

N

vgrivarl
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(iv)  enviar a CETIP: (a) as informagdes divulgadas :'I:f;l rede"murgial dé;compﬁtad&res previstas
na alinea {d) do subitem (jii) aeima; (b) docy}qeﬁtos e ?eqf'briﬁa,gf‘)esﬂﬁ;gdgi;ias por esta

entidade no prazo de 1 (um) dia util a eontar do recebimento de notificagio nesse sentido;

assim eomo (c) atender integralmente as demais obriga¢Ses previstas no Comunicado
CETIP n° 028/09, de 02 de abril de 2009;

v) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo eom os
principios eontabeis geralmente aceitos no Brasil;

(vi)  convoear Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) para delibcrar
sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relaecione com a presente

Emissdo, nos termos da Clausula §8° desta Escritura, caso o Agente Fidueiario nao o faca;

(vil)  cumprir todas as determina¢des da CVM, com o envio de documentos e, ainda, prestando
as informagdes que lhe forem solicitadas;

(viii) manter em adequado funcionamento Orgdo para atender, de forma eficiente, aos

[ ]
Debenturistas, ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a prestagdo dessgw
Servigo; L =

i

(ix)  ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposicdes estatptaria
legais e regulamentares em vigor; =

’.|.

(x)  notifiear o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgao oiH
suspensao das atividades da Emissora; \

(xi)  n#o pagar dividendos aos seus aeionistas além do minimo obrigatério de 25% (vinte e cing
inteiros por cento) quando ocorrer qualquer hipdtese de declaragio de vencimento

antecipado ndo curada que envolver um inadimplemento de obrigagao de pagar, no que diz
respeito 4 Emissao;

L.

>

. . =
(xii)  manter seus bens adequadamente segurados, conforme priticas usualmente adotadas peia

(xiii} efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures 37
custodiadas eletronicamente na CETIP; e

Texi_SP 342252511 4701118
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(xiv) arcar com todos os custos decorrentes (a) da distribuigdo das Debéntures, incluindo todos os
custos relativos ao seu registro na CETIP, (¥) de& registto e de putlicagho dos atos
necessdrios- 4 Emissdo, tais como esta Escritur, seus eventusis aditamentos e os atos
sociétarios da Emissora, e (c) das despesas com a contratagdo de Agente Fiduciario e Banco
Mandatario.

6.2 A Interveniente Garantidora adicionalmente se obriga a forneeer ao Agente
Fiducidrio os seguintes doeumentos e informagdes:

(i) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, ou até 10
(dez) dias apos a data de suas respectivas divulgages, 0 que ocorrer primeiro, edpia de suas
demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exereicio social, acompanhada
de parecer dos auditores independentes;

(ii) informagdes sobre quaisquer descumprimentos da Interveniente Garantidora, de quaisquer
cldusulas, termos ou condi¢des desta Escritura, no prazo de até 10 (dez) dias tteis contados
da data em que tomar conhecimento de tal descumprimento;

i

(iii)  informag¢Ges semestrais sobre a manutengédo, durante todo prazo da Emissdo e desde qg
haja Debéntures em circulagio, da relagio Divida Financeira Liquida/EBITDA infgrior &%
igual a 4,0 (quatro) vezes, nos termos da Clausula 5.3.1.1 (x) acima, eom &—a:se 3
demonstra¢des financeiras consolidadas semestrais da Interveniente Garantidora; {5

(iv})  ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes esté,—'t.htéri(
bt
legais e regulamentares em vigor; e

) fornecer a0 Agente Fiduciério dentro de, no méaximo, 90 (noventa) dias apés o término..
cada exercicio social, ou na data de sua divulgagio, 0 que ocorrer primeiro, cépia fe
demonstrativo de apuragdo dos indices finaneeiros previstos na Clausula 6.2 (iii) acima,
com sua respectiva memoria de calculo.

7. DO AGENTE FIDUCIARIO s

71 A Emissora constitui € nomeia a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valore
Mobilidrios S.A. como agente fiduciario desta Emissiio, o qual expressamente aceita a nomeagio
para, nos termos da legislagio atualmente em vigor e da presente Escritura, representar a eomunhzo
de Debenturistas perante a Emissora (“Agente Fiduciério™).

7.2 O Agente Fiduciario declara:

Tew_SP 3432525v11 6701418

S OHIMINH D

ZE]

s

L pm




IS N |
* 232
J 12 LY
J 331
>
El
a
1
k]

>
2
3
2

(i) ndo ter qualquer impedimento fegal, sob as pera's da lel pqm exegcer a:,fun*ﬁo que lhe €
conferida, conforme artigo 66, § 3° da Lei dasﬂ S;aeledade,s pp,r Aco,p.p,,e amgo 10 da
Instrugiio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucio CVM
287);

(ii) aceitar a fungfio que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislagao especifica ¢ nesta Escritura;

(iii)  aceitar integralmente a presente Escritura ¢ todas as suas cldusulas e condigGes;

(iv)  ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes
previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios
necessdrios para tanto;

1 2
(vi)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos termos#a =
regulamentagdo aplicavel vigente; = . i‘E

T

{vil) que esta Escritura constitui obrigagio legal, vdlida, vinculativa e eficaz do-j;Ag 2 ;'3
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigbes; } Y é’
(viii) que a celebragdo desta Eserltura €0 cumpnmento de suas obngac,:oes nela pl’CV?S?t&S l'l "3

T EoiRLL B0 onT D 2Py

(ix)  verificou a regularidade da constituigio da garantia fidejusséria prestada aos Debenturi fas <,

Garantidora relativas ao exercicio social findo em 390 de setembro de 2010, conforme
Clausula 4.11.5 acima.

7.2.1 A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligagdo com o Agente Fidu
que o impega de exercer, plenamente, suas fungdes.

7.3 Nas hipdteses de auséncia ¢ impedimentos tempordrios, renuncia, intervengio,
liquidag3o, faléncia ou qualquer outro motivo de vacdncia do Agente Fiducidrio, serd realizada,

dentro do prazo médximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleig Geral
de Debenturistas (conforme definida abaixo) para a escolha de novo agente fiduciério, a quatpldera

NVY
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ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emlssora por Debenturlstas

que representem 0% (dez por cento), no minimo, das De‘b‘ént;;és emeﬂ'cﬁlé.‘;;ﬁo 'tﬁl pélh CVM.

- -~ 'I "1 " - Ll
=Aa - - L] AR A An-

73.1 Na hipdtese da convocagio nfie oeorrer até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo referido na Clausula 7.3 acima, cabera a Emissora efetua-la.

7.3.2 A CVM podera nomear substituto provisério para o Agente Fiduciario enquanto
ndo se consumar o processo de eseolha do novo agente fiduciario.

7.3.3 Na hipétese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Eseritura, devera comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, solicitando sua substituigfo.

734 E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo de distribuigdo das
Debéntures, proceder a substituigdo do Agente Fiducirio e & indicagdo de seu eventual substituto,
em assembleia especialmente convocada para esse fim.

. 1 3

7135 A substituigdo do Agente Fiducidrio fica sujeita a comunicagio prévia 8 CVM e 5
. - . - . . x - ™

sua manifestagio acerea do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdo QVM % i
¢ eventuais normas posteriores. ‘ 2[[“ s
~g

7.3.6 A substitui¢do, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio devera ser iBJeto f,-

aditamento & presente Escritura, que devera ser averbado na JUCESP, onde sera inscrita g:presg
-

Escritura.

7.3.8 Aplicam-se as hipoteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as normas e preceifds 0Ny~
da CVM.,

7.4 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deve
¢ atribui¢Bes do Agente Fiduciério:

o
i

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da funt;ao )
cuidado e a diligéneia que toda pessoa ativa e proba costuma e
seus proprios bens;

Toxt _SP ]1422525v11 670)/18
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renunciar 3 fungio na hipdtese de superveniéncia de cénflitd de Inferesses odtde qualquer

- -~ Lo T T - ~
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outra modalidade de inaptid&o;

conservar cm boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia ¢ demais papéis relacionados

com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aeecitar a fungfio, a veracidade das informagbes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de

que tenha conhecimento;

promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, a inscri¢ao desta Escritura ¢
eventuais aditamentos, sanando as lacunas ¢ irrcgularidades porventura neles existentes.
Neste easo, o oficial do registro notificard a administragdo da Emissora para que esta lhe

fornega as indicagGes ¢ documentos necessarios; ; -
L
_— e . N .o S
acompanhar a observdncia da periodieidade na prestacio das mformagdes obrigatorgge o
! (o |
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omisses ou inverdades constantes de B3 _:@
. o g
informacdes; o T
@, CD :
—~ i I
emitir parccer sobre a suficiéneia das informagGes eonstantes das eventuais prgjjosta EE'E ]
modificagdes nas condigdes das Debéntures, se for o caso; '8 ? B

TRy

e r

verificar a regularidade da constitui¢io da parantia fidejussoria prestada aos Debenturi

bem como sua exequibilidade;

solieitar, quando julgar nccessdrio para o fiel eumprimento de svas fungdes, certidd
atualizadas dos distribuidores eiveis, das varas da Fazenda Publica, cartérios de protest
varas trabalhistas ¢ proeuradoria da Fazenda Piblica da localidade da sede da Emissora;

tepder vnovcavaoy .

SOWBUINSEQ @ STNY). GP oa% By op eang

solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordinaria na Emissora a ser
conduzida as expensas desta iltima, sendo que tal solicitagdo devera ser acompanhada

em eomum acordo com os Debenturistas;

convocar, quando neeessdrio, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo), mediante anincio publieado pelo menos 3 (trés) vezes, na forma da Clé“s”l?n 4%0

acima;

il Sl T R




(xii)

(xiil)

(xiv)

(a) na sede da Emissora;
Tea 5P 132282511 670114 ‘?
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comparecer 3 Assembleia Geral de Debenturistds (écnforme; definida-abaixp) a fim de
prestar as informagdes que lhe forem solicitadds € enviar & GETIP, np mesmo dia da
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), sumario das deliberagGes
tomadas ¢, no prazo de 10 (dez) dias, copia da ata da referida assembleia;

elaborar relatéric destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°, alinea b, da Lei
das Sociedades por Ages, o qual deverd conter, a0 menos, as seguintes informagoes:

(a) eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestagdo de informagdes pela Emissora;

b) alteragtes estatutdrias ocorridas no periodo;

(c) comentirios sobre as demonstragBes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econémicos, financeiros ¢ a estrutura de capital da Emissora;

(d) posigio da distribuigiio ou colocagdo das Debéntures no mercado;

W7~

(e) amortizagdo do Valor Nominal ¢ pagamento de Juros Remuneratgrios
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de @bé

it

efetuadas pela Emissora; 72
> z
H acompanhamento da destinagdo dos reeursos captados através da Engssﬁo,: ;

aeordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

gl

(g) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragao;

tog en

(L]

(h) cumprimento de outras obrigagGes assumidas pcla Emissora nesta Escritura; e

(i) deelaragdo sobre sua aptiddo para eontinuar exercendo a fungdo de Ag
Fiduciario;

colocar o relatério de que trata o item (Xiii) acima a disposigiio dos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro} meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ac
menos nos seguintes locais:

A




3322
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(b)  no seu escritério ou em local indicado peld Agghte Fiducidfio; ~3 -2
. : : - - n- : :
LI - L] An AAm
() na CVM;e
(d) na sede da Instituigio Intermediéria na hipStese de o prazo para a apresentagdo do

relatério vencer antes do encerramento do prazo de distribuigao das Debéntures;

(xv)  enviar comunieado aos Debenturistas de que o relatério se encontra a sua disposi¢do nos

locais indicados no item (xiv) acima;

(xvi) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto 8 Emissora, o Agente Escriturador e 3 CETIP;

(xvii) coordenar o sorteio das Debéntures a serem amortizadas ou resgatadas antecipadamente, sejy )
i

for o caso; &~ A

< 4 @

- X3 3

TITGY

(xviii) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente daquela?m s

que impdem obrigagdes de fazer e de nédo fazer; i

—
L

(xix) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de § (cmco’)'dla
de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagSes assumidas na presente EscnturI y
indieando o local em que fornecerd aos interessados mais esclarecimentos. Comunicagio de.

igual teor dever4 ser enviada d CVM e a CETIP; e

L - .

- P iy -

P ELILEet
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[
(xx)  verificar a manutengdo da regularidade e exequibilidade da garantia prestada. ;": \ N

1.5 O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudim
contra a Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da
realizagio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados o;{ﬁﬁi.

termos desta Escritura:

(i) declarar, observadas as condigGes da presente Eseritura, antecipadamente vencidas
Debéntures e cobrar seu principal € acessdrios nas condigdes especificadas;

(i} executar a garantia fidejussoria, aplicando o produto no pagamento integral ou proporcional O

dos Debenturistas;

(iii)  requerer a faléncia da Emissora;

Text, SP 1422525411 4701418
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(v) representar os Debenturistas em proeesso de faléncia, recuperagio judicial e extrajudicial

(iv)  tomar qualquer providtncia necesséria para a rea"[zac;aq'dos qre;hl’os"dos Freberguristas; e

e/ou liquida¢do extrajudicial da Emissora e/ou da Interveniente Garantidora, se for o caso.

7.6 O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas na Cldusula 7.5 (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo), esta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade
das Debéntures em circulagdo, bastando, porém, a deliberagio da maioria das Debéntures em
circulagio quando tal hipdtese sc referir ao disposto na Clausula 7.5 (v) acima.

7.7 Sera devido ao Agente Fiduciério, para o acompanhamento padrido dos servigos de
agente fiducidrio a serem por ele prestados, honorérios nos termos da legislagdo em vigor ¢ desta
Escritura, correspondentes a uma remuneragfo anual de R$18.000,00 (dezoito mil reais), devida
pela Emissora, sendo a primeira parcela devida somente no 5° (quinto) dia (til apds a Data dc
Subscrigdo das Debéntures, e, as demais parcelas, na mesma data dos anos subsequentes.

T
1.7.1 No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagio das ™ '?:
condigBes das Debéntures apds a Emissdo, serd devido ao Agente Fiduciario, adicionalment =X i

$noHo

e (iii) a 1mp1ementac;ao das consequentes decisdes tomadas ¢m fais eventos, a ser pago 5 (cch'o) -' -‘5
dias apds comprovagéo da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de “relatério de horas” & Emissora. ...,\ \k Ls “g’ .
i"'f N ) ; =t ia
DTN o
1.7.2 Entende-se por reestruturagéo das Debéntures os eventos relacionados a alterQaQ L

o
(i) das garantias da presentc Emissao, (ii} dos prazos de pagamento da presente Emissdo, e (iii)|das d a5 :§
condigdes relacionadas ao vencimento antecipado das Debéntures da presente Emissdo. Qualgu i
outro evento que ndo os listados nesta Clausula 7.7.7.1 néo sera considerado como relacionado a
reestruturagdo das Debéntures e, portanto, ndo ensejard o pagamento, pela Emissora ao Age
Fiduciério, de qualquer remuneragio adicional.

173 No caso de celebragio de aditamentos A Eseritura, se os mesmos disserem resp
as hipdteses descritas nas Clausulas 7.7.1 e 7.7.2 acima, também sera devido ao Agente Fiducirio o
valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabatho dedicado a tais alteragdes. o

7.74 Na hipdtese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidadc das DeEEnﬁres
cm circulagdo, o Agente Fiducidrio fard jus somente & remunerag@o ealculada pro rata @:&m

i3S

Tex SP 3422523v11 6701118
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pelo periodo da efetiva prestagdo dos servigos, devendo restituir para a Emlssora a diferenga entre a

remuncragdo recebida e aquela a que fez jus, nn »

-

a m on ﬂ‘\ nn
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7.7.5 " O pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciério serd feito mediante crédito na
conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiducidrio.

22X

7.7.6 A remuneragdo devida ao Agente Fiduciirio nos termos da Clausula 7.7 acima sera
atualizada anualmente, com base no indice Geral de Pregos de Mercado (IGP-M), ou na sua falta,
pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da 1 (primeira) parcela de que
trata csta Clausula 7.7 até a data de pagamento de cada parcela, caleulados pro rata temporis se
necessario.

7.7.7 Os honorérios devidos pela Emissora em decorréncia da prestagdo dos servigos do
Agente Fiducidrio de que trata esta Clausula 7.7 serdo acrescidos dos seguintes tributos: (i} ISS
{Imposto sobre servigos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribui¢do ao Programa de Integragdo
Social); (iii) COFINS (Contribuigfo para o Financiamento da Seguridade Social), nas aliquotas
vigentes correspondentes ao regime de tributagao de lucro real pelas instituigdes financeiras nas
respectivas datas de pagamento, de tal forma que tais valores indicados nesta Escritura
correspondam a valores liquidos destes tributos incidentes sobre a prestagdo de servigos de agente

fiduciario pelas institui¢@es financeiras; e (iv) quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre ¥ i

referidos honordrios, incluindo-se o IR (Imposto sobre a Renda) nas aliquotas vigentes nas datas d
cada pagamento.

7.7.8 Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a oeorrer a substituigdo do Agéx;tre e
Fiducidrio, o substituido deverd repassar a parcela proporcional da remuneragdo mlclalmentf; r\l ; E ;
recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a datd J‘:if:“k 3
pagamento da remuneragio até a data da efetiva substituicéo, ao agente fiducidrio substituto, con; K\ s
forma de remuneragdo dos servigos a serem por ele prestados. O agente fiducidrio substituto fara jis- -
a mesma remuneragio devida ao Agente Fiduciario, calculada proporcionalmente ao tempo

prestagdo de servigo restante, exceto se deliberado de forma diversa pela Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo).

270 sbiin e

Iepies

SOUDWIMR
e

7.7.9 A remuneragao devida ao Agente Fiduciario nos termos da Clausula 7.7 acima
devida mesmo apds o vencimento das Debéntures, no caso de adogao, pelo Agente Fiduciario,

o )
procedimentos elencados na legislagiio aplicivel ou na Eseritura como conﬁguradoresdgﬂ’/
vencimento antecipado das Debéntures.

Text S0 31271811 6701118
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7.8 A Emissora, mediante prévia aprovagio, ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as

despesas em que tenha comprovadamente incorrido para protyger;os cifeitog e interesses dos

Debenturistas ou para realizar seus créditos. NI ~ o na

aAm A L naA Ann nnnA

7.8.1 O ressarcimento a que se refere a Clausula 7.8 acima sera efetuado em até 10 (dez)

dias fiteis apés a entrega & Emissora dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente
incorridas ¢ necessdrias & protegao dos direitos dos Debenturistas.

78.2 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos

legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e,
posteriormente, conforme previsto na legislagfo aplicével, ressarcidas pela Emissora.

7.8.3 Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos

com honoririos advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judicidrias de agdes propostas
pelo Agente Fiducidrio ou dccorrentes de agGes intentadas contra ele no exercicio de sua fungdo, ou

ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos )

: | <
Debcnturistas. =~ 2
= =

o e

784 As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéneiziem ot T

- T I . Je g
agGes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragfio @ as M 53
despesas reembolsaveis do Agente Fiduciirio, na hipétese de a Emissora permaneceren:

inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 60 (sessenta) §ias,,

podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risce~da j
sucumbéncia. !

7.8.5

As despesas a que se refere a Cldusula 7.8 acima compreenderdo, inclusive, aquel
incorridas com:

H=OTIIET

{1 publicagdo de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Eseritura, € outras
que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(i) extragdo de certiddes;

(iii)

desempenho das fungdes e devidamente comprovadas; e

Tex1_SP 3422525v11 5701418
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(tv)  eventuais levantamentos adicionais, espec1a|s ou penclals que werem a ser imprescindiveis,
Ll
se ocorrerem omissdes efou obscuridades ri‘aa mfoﬁnaq:i)e:. p‘brﬁnen{‘ex ac'is. estritos interesses
dos Debenturistas. ﬂ:‘.. ?. ”..” Zﬂ.. acn ..'.‘...
7.8.6

O erédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nio temha sido saldado na forma ora

estabelecida sera acrescido 4 divida da Emissora e tera preferéncia sobre as Debéntures na ordem de
pagamento.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de

deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas™).

8.2 Aplica-se & Assembleia Geral de Debenturistas, inclusive no que diz respeito a sua

convocagdo, no que couber, além do disposto na presente Escritura, o disposto na -Iiéi das

1
Sociedades por A¢Ges sobre assembleia geral de acionistas. ;
=

- -3
8.3 i

A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i} pelo Agﬁlﬁte pilgh!
Fiduciério, (ii) pela Emissora, (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),f'fno .
minimo, das Debéntures em circulagio, ou (iv) pela CVM. ﬁ\

Entende-se por Debéntures em circulagdo aquelas emitidas pela Emissora que F’% H
tiverem sido amortizadas, resgatadas ou liquidadas. Excluem-se do conceito de Debentures,em e

circulag@o aquelas que a Emissora possua em tesouraria ou que s¢jam detidas pelo seu aclom”%t%
LN
controlador ou seus administradores. ! {\

8.3.1

Sl 2

8.4 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagio, cojf '

presen¢a de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagéo e,
em segunda convocagio, com qualquer ndmero de Debenturistas.

8.5 Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembjeis
Gerais dos Debenturistas.

8.6 O Agente Fidueidrio deverd comparecer 3 Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Id
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8.7 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito
pelos Debenturistas ou aquele que for designadopela CYM. 2~ 2 "1 "3

21212

8.8 Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd
um voto. As deliberagdes serdo tomadas pela maioria dos presentes, exceto quando de outra forma
prevista nesta Escritura e nas hipéteses de alteragdo nas Cléusulas 4.1.3, 4.6, 48,52 e 5.3 desta
Escritura, as quais dependerfio da aprovagao de 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagéo.

8.8.1 A alteragdo de quorum qualificado previsto na presente Escritura dependerd da
aprovagio de 90% das Debéntures em eirculagéo.

8.8.1.2 Para efeito da constituig@o de quorum de instalagio e deliberagdo a que se refere
esta Clausula 8°, serdo consideradas como Debéntures em circulagio aquelas Debéntures emitidas
pela Emissora que ainda ndo tiverem sido resgatadas efou liquidadas, devendo ser excluidas do
nimero de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes
ao seu controlador ou a qualquer de suas sociedades controladas e coligadas, bem como respectivos

diretorcs ou conselheiros e respeetivos parentes até segundo grau e respectivos conjuges :destes

v 2

dltimos. =~ %
pu. 4 W

- =B 7

8.8.1.3 As deliberagGes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua eompeténcia lqg'al, -0 T

observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, validas e efieazes per
Emissora e obrigariio a todos os titulares das Debéntures, independentemente de terem compare
a Assembleia Geral dc Debenturistas ou do voto proferido em respeetiva Assembleia.

LV

103

5

i, , by

9. DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO 5:

kS

9.1 O Agente Fiduciario declara e garante & Emissora que: 9
(i) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes aqui

tanto;

(i) a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagGes aqui previstas \gR

(ii})  csta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida e vinculante do Agente Fiducidrio, &=
exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

@
(iv)

Text_SP 3422525v11 6701118 p g 35
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(v) sob as penas da lei, ndo tem nenhum imp’é}iimﬂeh?to leg;ii', conformé deftido no artigo 66,
§3°, da Lei das Sociedades por Agdes e noastio 10 da Inftrugdo CWMZS, para exercer a
fungdo que lhe é conferida;

(vi)  aceita a fun¢io que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuiges
previstos na legisla¢o especifica e nesta Escritura;

(vii)  aceita integralmente esta Escritura, todas as suas elausulas e condigGes;

(viii) estd devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos termos da
regulamentaciio aplicavel vigente; e

(ix)  verificou, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissGes, falhas ou defeitos
de que tivesse conheeimento. Destaea, ainda, que a verificagdo pelo Agente Fiducidrio a

respeito da veracidade das declaragBes prestadas pela Emissora ¢ pela Interveniente " q
Garantidora se deu através das informagdes fornecidas pela Emissora, sendo certo que o $™ :_:3
Agente Fiducidrio ndo conduziu nenhum procedimento de verificagio independente ou T ';,
adicional relativa & veracidade das declaragBes ora apresentadas, com o quéE 05‘:::1 ‘ﬂ

i =

Debenturistas, ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures, declaram-se cientes e: g€
FA

acordo. = |- Iy : ¥ 25

N BT 5 -

.’—i:'\ ﬁ'-.. . .{%E&:

%2 Adicionalmente, 0 Agente Fiducidrio faz constar que, nesta data, presta servigos: fe] \llL C T
AN 2 I

agente fiduciario & Votorantim Finangas S.A., sociedade pertencente a0 mesmo grupo econémiféni

=

e

da Emissora, em sua 4° emissfio piblica de debéntures da espécie subordinada, com veneimento f{rgl‘ C:JJ
01 de abril de 2015, no volume, na Data de Emissao, de R$1.250.000.000,00 (um bilhdo e duzentps S
e cinquenta milhSes de reais).

=
s

SDLIL iy
- /
g
.
YOS 2v!
OLNIp
1S 1Y
. :

ivirees v, -
duBwnozg a

10. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA INTERVENIENTE

GARANTIDORA
10.1 A Emissora deelara e garante que:
(i) ¢ sociedade por a¢des de capital fechado devidamente constituida, com existéncia valida e

em situagao regular segundo as leis do Brasil e dos demais paises em que a Emissora possui
filiais ou escritérios de representagio, bem eomo estd devidamente autori’_zg.d% a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social; 2 8
3

%

6
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(ii) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e 3 cumpnr com todas as obrigagdes
previstas, tendo sido satisfeitos todos 03 req,u"lslto egal:,, co‘r‘tranmls e estatutirios
necessarios para tanto; .,2, : ”," :M ,.2‘... .2.\

(iii)  a celebragfio desta Escritura e o cumprimento das obrigagSes aqui previstas ndo infringem
qualquer obriga¢do anteriormente assumida pela Emissora; )

(iv)  as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para tanto;

(v) a celebragio da Escritura ¢ a colocagio das Debéntures ndo infringem qualquer disposigao
legal, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem ird
resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obriga¢io estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem
da Emissora, exceto por aqueles ja existentes nesta data; ou (¢) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos;

(vi}  nenhum registro, consentimento, autorizag¢o, aprova¢do, licenga, ordem de, ou qualificagio 4 %:
perante qualquer autoridade governamental ou orgdo regulatério, € exigido para og iﬁ
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta Escritura £ das% _E‘::'i::
Debéntures, ou para a realizagdo da Emissfo, exceto a inscrigdo da Escritura na JUc:E:SP g S

o registro das debéntures na CETIP; s

(vii) ndo tem qualquer ligagiio com o Agente Fiducidrio que o impega de exercer, plenaxj“'“x‘e ter

- . . e s N
(viil) nido tem eonhecimento de fato que 1mpec;a 0 Agente Fiduciario de exercer, plenamente s“.,u‘a

regu lamentares,

(ix)  manterd os seus bens adequadamente segurados, conforme praticas usualmente adotadas
pela Emissora;

+(x) .~ asua situagiio econdmica, financeira e patrimonial, na data em que esta declaragdo é

nio sofreu qualquer alteragdo significativa que possa afetar de maneira adversa
solvéncia;

(xi)  tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e apuragio da Taxa

DI, divulgada pela CETIP, ¢ que a forma de calculo da uneragdo das Debéntwrssdfoi
m
determinada por sua livre vontade; S ga)

9!
%
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

10.2.1
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as demonstragdes financeiras da Emissora; datadas dg’ 31~de dezembrg de 2008 e 2009,
representam corretamente a posigio patrimonial e finznceiza da Emigsqra, naquelas datas e
foratn devidamente elaboradas c¢cm conformidade com os principios fundamentais de
eontabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contir}géncias da

Emissora;

eumpriré todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura, incluindo, mas ndo se
limitando a obrigagdo de destinar os recursos obtidos com a Emissdo aos fins previstos na
Clausula 3.7 acima;

ressalvado o fato de que qualquer nfio eumnprimento (individual ou agregado) nao seja
razoavelmente considerado comno algo que causard um efeito material adverso (“Efeito
Material Adverso™), estd eumprindo com a legislagdo ambiental ¢ as licengas ambientais
relevantes apliedveis & condugio de seus negocios e a manutengdo de suas propriedades, ¢
possui nesta data todas as autorizagdcs e licengas relevantes exigidas para a condugéo de
5€uSs negoeios.

Para os fins deste item (xiv) da Cldusula 10.1, Efeito Material Adverso significa um efeito

Wil

1
material adverso: (i) nos negdeios, condigdes (financeiras ou de outra forma), operagdes, =
desempenho ou propriedades da Emissora; (ii) na capacidade da Emissora de executar s X

obrigagdes relativas & Emissdo; ou (iii) nos direitos e/ou medidas e acdes da Emissfi

(estando eerto que no caso de haver algum Efeito Material Adverso, deveré(‘:'.'é[rl t:}
eontabilizada (na medida correspondente) qualquer apélice de seguro, indenizagdes elhl J:Z)
reelamagdes disponiveis e aplicdveis, uma vez consideradas a natureza ¢ o valor, bem ce}hé‘ :
a probabilidade de reeuperagdo desta referida apdlice de seguro, indenizagdes @o\i

reelamagdes); e

salvo nos easos em que, de boa fé, esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regral m
regulamento nas esferas administrativa ou judicial, estd cumprindo todas as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos Srgdos govemmamentgi
autarquias ou tribunais apliedveis a condugdo de seus negdcios e que sejam relevantes
a exeeucdo de suas atividades, adotando as medidas e a¢Ses preventivas ou reparatf
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio\
atividades deseritas em scu objeto social.

A Interveniente Garantidora declara ¢ garante que:

S103Y
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(i) esta devidamente autorizada a eelebrar esta Escritura e a cumprir com todas as obrigagdes
. . . . =4 b . " "y oL .
previstas, tendo sido satisfeitos todos os -requisitos logais~e -estatudriog necessarios para

-~ LY

tanto; . ada A "2 Nam ana ane

(ii) ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente, de acordo com as leis
brasileiras, sob a forma de soeiedade por agdes de capital feechado, bem como estd
devidamente autorizada a desempenhar a atividade descrita em seu objeto social;

(iii)  a fianga ora prestada constitui uma obrigagdo legal, valida ¢ vinculante da Interveniente
Garantidora, exequivel de aecordo com os seus termos e condigdes;

{iv)  a eelebragdo desta Eseritura e a prestagio da fiangca aqui estabelecida ndo infringem
qualquer disposigdo legal, ordem, decisdo ou sentenga administrativa ou judicial, contrato
ou instrumento do qual a Interveniente Garantidora seja parte, nem ird resultar em (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos, (b) criagdo de qualquer Snus sobre qualquer ativo ou bem da Interveniente
Garantidora ou de qualquer de seus eontrolado'res, ou {e) a rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; e

) (i) a prestagio da Fianga de que trata a Clausula 4.11.1 acima foi devidamente autorizada
por seus eompetentes drgdos societarios, e (ii) todas as autorizages necessérias para 4
prestagdo da Fianga foram obtidas e se encontram em pleno vigor.

11. DAS DISPOSICOES GERAIS T

11.1 As eomunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
"-\ g
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos: &

§)) Para a Emissora:

VOTORANTIM CIMENTOS S.A.

Praga Prof. José Lannes, n° 40, 9° andar

Sdo Paulo — SP

04571-100

At.: Srs. Lorival Nogueira Luz Jinior // Adriano Pascoaloto
Telefone: (11) 3704-3351 // (11) 3704-3362

Fax: (11) 3079-9345 // (11) 3167-1550

e-mail: lorival.luz{@vpar.com.br // adriano.pascoalotof@vpar.eom.br

(i) Para o Agente Fiduciario:

Texi_SP 142252511 67Q1/1B




OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 20"3";‘, Caﬁaomiﬂfa Dc;\a'ntoWI‘l "E
_Rio de Janeiro — R S0 Al
22640-100

At.: Sr. Gustavo Dezouzart T. Pinto // Sra. Maria Carolina Vieira Abrantes
Telefone: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

e-mail: gustavo.dezouzart@oliveiratrust.com.br // agente@oliveiratrust.com.br

(iii))  Para a Interveniente Garantidora:

VOTORANTIM INDUSTRIAL S.A,

Rua Amauri, n° 255, 13° andar, conj. “A”

Séao Paulo — SP

01448-000

At.; Srs. Lorival Nogueira Luz Jinior // Adriano Paseoaloto
Telefone: (11) 3704-3351 // (11) 3704-3362

Fax: (11)3079-9345 //(11) 3167-1550

e-mail: lorival luz{@vpar.com.br // adriano.pascoaloto{@vpar.com.br

(iv)  Para o Banco Mandatério e Agente Escriturador:
BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, S/N°, Prédio Amarelo, 2° andar

Osasco — SP

06029-900

At.: Sr. Marcelo Ronaldo Poli

Telefone: (11) 3684-7654

Fax: (11) 3684-5645

e-mail: 4010.mpolif@bradesco.com.br

O A SIO Y

(v) Para a CETIP:

CETIP S.A. - BALCAQ ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Av. Republiea do Chile, n® 230, 11° andar

Rio de Janeiro — RJ

20031-170

Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21)2252-4308/ (21) 2262-5481

ou
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Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar

Sio Paulo - SP ~a .
0i452-001 . ~n
At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11)3111-1596

Fax: (11)3115-1564

e-mail: gr.debentures(@cetip.com.br

11.1.2 As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou

com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos
acima.

11.1.3 As comunicag¢des feitas por fax ou correio eletronico serdo consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indieativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deveréo ser encaminhados
para os enderecos acima em até 5 (cinco) dias Gteis apds o envio da mensagem.

11.1.4 A mudanga de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada a todas as
Partes pela Emissora.

11.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritu? A
entende-se por “dia (itil” qualquer dia da semana, exceto sabados, domingos ¢ feriados naciongis 1
na Cidade de Sdo Paulo. Quando a indicagdio de prazo contado por dia na presentc Escriru-_rE ng
vier acompanhada da indicag3o de “dia 0til”, entende-se que o prazo € contado em dias corridé?‘; .

= B

fa

Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer dlre%o
faculdade que caiba aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emiss
prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como rentincia a0 mesmo,
nem constituird novagio ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso. -

11.4 Caso qualquer das disposi¢es ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalid,
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigbes ndo afetadas por tal julgamen

comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢bes afetadas por outra que, (&
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.5 Esta Escritura € regida pelas Leis da Replblica Federativa do Brasil.

VaNSS 3
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11.6 Esta Escritura ¢ as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos

termos dos incisos I e I do artigo 585 do Codigo ¢ P?ﬁéesso;@évﬂf ;econﬁece‘:@io as Partes desde
ja que, independentemente de quaisquer outras _[r;qdifélas cal%iy:‘:is",:gs oqagagéq_s assumidas nos
termos desta Escritura comportam execugdo especifica e se submetem as disposicdes dos artigos
632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura. .

11.7 Esta Escritura é firmada em carater irrevogdvel e irretratavel, obrigando as Partes
POT 5i € 5eus sucessores.

12. FORO
12.1 Fica eleito o Foro da Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Eseritura, com renuncia a qualquer outro, por

mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 3 (trés) vias de
igual teor ¢ forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

L E L L ]

Sdo Paulo, 04 de fevereiro de 2011.
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do Instrumento Particulor de Escritura da 3° Emissao de Debéntures Simples, ndo Conversiveis

em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirograforia, cann Gozertia F&J‘e_{;us.;ér_r"a, para Disribuigda Priblica com
Esforcos Resiritas de Colocagiio, da Vatorantim Cimenios S.A. selebPado enf, 04 de f¥creirafe 2031.]
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VOTORANTIM INDUST

Por:  \oriva z Junior Por: |
Cargo:  CpPF. »266-53 Cargo ]
Testemunhas:
e |
- AR 2.
Nome l;aGH ";‘gg ; Nome: )aRWWA CARDOLO 96 QU
RG CPF: RG: L5382, g -5 ~
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