| do e 1Ny -
; 3%’1 R

U ol )
‘ w%%%?m@

MICROFILME

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA A SER CONVOLADA EM GARANTIA REAL COM GARANTIAS
ADICIONAIS REAL E FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAQ, DA AGUAS GUARIROBA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

AGUAS GUARIROBA S.A., sociedade andnima fechada, constituida sob as leis brasileiras, com
sede na Rua Antonio Maria Coelho, 5401, Santa Fé, na cidade de Campo Grande, Estado do Mato
Grosso do Sul, inscrita no CNPIMF sob o n° 04.089.570/0001-50, neste ato devidamente
representada por seus representantes legais (“Emissora”™); e

PENTAG_()NO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade
constituida sob as leis brasileiras, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, 4.200, Bloco 4, sala 514, inscrita no CNPI/MF sob n.° 17.343.682/0001-38,
neste ato represe-ﬁt:ada na forma de seu Estatuto Social, nomeada neste instrumento para representar,
perante a Emissora, a comunhfio dos interesses dos debenturistas da presente emissdo
(“DebentdriStais”), nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei

das Sociedades por A¢des™) (“Agente Fiducidrio™).

E, ainda, na qualidade de interveniente garantidora,

AEGEA SANEAMENTO E PARTICIPACOES 8.A., sociedade, sem registro de companhia aberta
p'eran:te a CVM — Comissiio de Valores Mobilidrios, constituida sob as leis brasileiras, com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de S#o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1744, 8° andar, sala 1,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 08.827.501/0001-58, neste ato devidamente representada por seus
representantes legais ( Intervemente Garantidora’ ..

Celebram o presente “Enstrumento Particular de Escn,tura da 1* Emiss3o de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Ag:ﬁes, éth Séri¢ Umca da Espec&e Qulrografarla a ser convolada em Garantia Real
com Garantias AdlClOﬂ‘aIS Real e Fidejussoria, para Distribuigio Publica com Estor¢os Restritos de
Colocagdo, da Aguas Guarlroba $.AY (“Escmtura” “Emissfo” e “Debéntures”, respectivamente), nos

termos e condigdes abaixo.

¥

Clausula I, AUTORIZACAQ

[A presente Escritura é celebrada com base nas deliberagfes da Assembleia Geral Extraordinaria da
Emissora realizada em 10 de dezembro de 2012 (“AGE”) e da Ata de Reunido do Conselho de
Administragio da Emissora, realizada em 10 de dezembro de 2012 (“RCA”), nas quais foram
deliberadas as condigdes da Emiss#o, nos termos do artigo 59 dahel
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IAs Garantias Reais (conforme definido abaixo) a serem prestadas pela Emissora foram devidamente

autorizadas na RCA.

|A Fianga (conforme definida abaixo) prestada pela Interveniente Garantidora foi autorizada em
Assembleia Geral Extraordinaria da Interveniente Garantidora (“AGE Interveniente Garantidora™) e
em Reunifio do Conselho de Administradora da Interveniente Garantidora (“RCA Interveniente
Garantidora™) realizadas em 10 de dezembro de 2012, as quais deverfio ser registradas na Junta
Comercial de Sdo Paulo/SP ("JUCESP") em até 45 (quarenta e cinco) dias contados da Data de
Emissdo (conforme definido abaixo).

’As Garantias Reais a serem prestadas pela Interveniente Garantidora foram autorizadas em AGE
Interveniente Garantidora ¢ RCA Interveniente Garantidora realizadas em 10 de dezembro de 2012 a
deverfo ser registradas na JUCESP até a data prevista na Clausula 4.10.2 abaixo.

Clausula 2. DOS REQUISITOS
]A Emissfio serd realizada com observincia dos seguintes requisitos:
2.1.1 Arquivamento e Publicagfo das Deliberagdes

2.1.11 As atas da AGE e da RCA serfio arquivadas na Junta Comercial do Estado de
Mato Grosso do Sul (*JUCEMS™) e serdio pubticadas no Didrio Oficial do Estado de
Mato Grosso do Sul e no Correio do Estado, nos termos do artigo 62, inciso I, e 289
da Lei das Sociedades por Ag¢des.

2.1.1.2 As atas da AGE Interveniente Garantidora e RCA Interveniente Garantidora
serfio arquivadas na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo ("JUCESP") e serdo
publicadas no Diario Oficial do Estado de Sio Paulo (“DOESP”) e Didrio Comercial,
nos termos do artigo 62, inciso I, e 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.1.3 Inscri¢do e Registro da Escritura”

2.1.1.4 Esta Escritura. e seug-;_‘j@'v,@ﬁi:uafi's aditamentos deverfio ser inscritos na
JUCEMS, de acordo com o disposto no artigo 62, inciso I, e pardgrafo 3° da Lei das
Sociedades por Agies.

2.1.1.5 Em virtude da Fianga de que trata a Clausula 4.9 abaixo, a presente Escritura
serd registrada nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos das
Cidades de (i) Sdo Paulo, no Estado de S#o Paulo, (if) Campo Grande, no Estado do
Mato Grosso do Sul ¢ (iii) Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro: nos termos

(“Lei_dos Registros Publicos™) e da Clausula 4.9.12 e encaminhadl§

Fiducidrio em até 5 {cinco) dias Uteis do efgtiyo re ist;. ﬁ,\
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2.1.2 Dispensa do Registro na Comissiio de Valores Mobilidrios (“CVM™)

2.1.2.1 A presente Emissfio estd automaticamente dispensada de registro na CVM,
nos termos do artigo 6° da Instrugdo da CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Instrucio CVM 476”), por se tratar de oferta piblica de valores

mobilidrios com esforgos restritos de distribuigfo.

2.1.3 Dispensa do Registro na ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™)

2.1.3.1 A presente Emissfio nfo serd registrada na ANBIMA por se tratar de oferta
publica de valores mobilidrios com esforgos restritos de distribui¢do e por nédo haver
prospecto, nos termos do pardgrafo 1° do artige 25 do Cédigo ANBIMA de
Regulagdo ¢ Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicfio e Aquisigio
de Valores Mobilidrios (“Cédigo ANBIMA™),

2.1.4 Registro dos Contratos de Garantia

2.14.1 As Garantias Reais (conforme definido abaixo) deverfio ser registradas nos
competentes Cartérios de Registro de Titulos € Documentos, conforme deverd ser
disposto nos instrumentos que os formalizarfio (“Contratos de Garantia’), nos termos
da Lei dos Registros Publicos, nos prazos estabelecidos na Clausula 4.10.2, devendo
as respectivas comprovacles serem entregues ao Agente Fiducidrio no prazo de 5
(cinco) dias uteis apds a obtengdo dos registros.

Cldusula 3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
[Objeto Social da Emissora

3.1.1 A Emissora tem por objeto social: (a) operagfo e gerenciamento de atividades objeto
da concessdo do servigo plblico de abastecimento de dgua e esgotamento sanitirio
outorgada, em carater .de exclusividade, pelo municipio de Campo Grande,
designadarf{'ente paré'f‘ ns de captagdo, adugfo, tratamento e distribuicdo de 4gua
tratada, bem como coleta tratamento, deposi¢do ou eliminagdo de esgotos sanitdrios
e/ou remduos solidos, bem como sua remclagem (b) projeto de construcHo de sistemas
de captas;ao, adugdo, tratamento e dlstribuu;ao de 4gua tratada, bem como coleta, ||
tratamento, deposxgao, ou ehmmagao de esgotos sanitdrios e /ou residuos sdlidos, bem
como sua reciclagem; (c) fabricagfo, instalagdo, supervisdo, e montagem de
equipamentos relacionados com sua atividade fim; (d) compra, venda e produgdo de
materiais relacionados com sua atividade fim; () operacfes de importaciio e exportagdo
relacionadas com os objetivos sociais; (f) prestacfio de servigos de assisténcia técnica |
nas areas de atividade da sociedade; ¢ (g) participage em outras,sociedades dedicadas &
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sua drea de atividade, comerciais ou civis, nacionais e/ou estrangeiras, na qualidade de
acionista ou quotista.

[Ntmero da Emisséo

3.2.1 A presente Emiss@o € a |1? (primeira) emiss#io de debéntures da Emissora.
fNL’lmero de Séries

3.3.1 A Emissdo serd realizada em série finica.

Montante da Emissdo

3.4.1 O montante total da Emissfio seréd de R$130.000.000,00 (cento e trinta milhdes de
reais), na Data de Emissdo (conforme definida abaixo).

|Quantidade de Debéntures
3.5.1 Serdo emitidas 130 (cento e trinta) Debéntures.
IBanco Mandatério e Agente Escriturador

3.6.1 O banco mandatirio da presente Emissdo sera o Itad Unibanco S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca Alfredo
Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.701.190/0001-04 e o agente escriturador da presente Emissao serd a a Itai Corretora
de Valores §.A., institui¢io financeira com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n®  61.194353/0001-64. (“Banco  Mandatario” ¢ “Agente  Escriturador”,
respectivamente),

lDestinagao dos Recursos

3.7.1 Os recursos calﬁtados‘por meio da presente Emissdo serfio destinados pela Emissora
ao refinanciamento- de dividas, reserva de liquidez e pagamento de dividendos e juros
sobreocapltal propno T

|Registro para Distribuipﬁo ¢ Negociagio - B

3.8.1 As Debéntures serfio registradas (i} para distribuigdo no mercado primario no SDT —
Moédulo de Distribuigdo de Titulos (“SDT™), ¢ (ii) para negociagio em mercado
secunddrio no SND ~ Médulo Nacional de Debéntures (“SND”), ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP™), sendo a | )

moa das Debéntures realizadas |

distribui¢fio e a negociagfio liquidadas e a custddia eletr
na CETIP,
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3.8.2 As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcfio organizado e
ndo organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigdo ou aquisi¢do
pelo investidor, nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476, ¢ do
cumprimento pela Emissora das obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM
476. Somente investidores qualificados, conforme definidos na Instrugdo da CVM n°
409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrugfio CVM 409”), e observado o
disposto no artigo 4° da Instrugiio CVM 476, poderdo adquirir as Debéntures,
ressalvado o disposto no paragrafo 1° do artigo 15 da Instrugiio CVM 476.

3.8.2.1 Conforme definidos pela Instrugio CVM 409, s&o Investidores Qualificados:
(i) instituicdes financeiras; (ii} companhias seguradoras e sociedades de
capitalizagdo; (iii) entidades abertas ¢ fechadas de previdéncia complementar; (iv)
pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior
a R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condigdo de investidor qualificado mediante termo préprio; (v) fundos de
investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados, (vi)
administradores de carteira e consultores de valores mobilidrios autorizados pela
CVM, em relagdo a seus recursos proprios; e (vii) regimes préprios de previdéncia
social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios
(em conjunto, “Investidores Qualificados™).

3822 Nos termos da Instrugo CVM 476 e para fins da presente Emissdo: (i) todos
os fundos de investimento serfio considerados Investidores Qualificados, ainda que se
destinem a investidores nfio qualificados; e (ii) as pessoas naturais e juridicas
mencionadas no item (iv) da Clausula 3.8.2.1 acima deverdo subscrever ou adquirir,
no dmbito da Emissdo, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um
milh#o de reais).

IColocag:éo e Procedimento de Distribuigfo

3.9.1 As Debéntures serfio objeto de distribuigio ptblica, com esforos restritos de
d:stnbulg:ao sob o regame de garantia firme, com intermediagdo do Banco Ital BBA
S.A. (1 nsntulgﬁo Intermedlarla Lider”y ¢ da HSBC Corretora de Titulos e Valores
Mobiligrios  S.A. (“Instltulcao Intermédidria” g, em conjunto com a Instituigdo
Intermediéria Lider, as “InstituicOes Intermed1ar1as”), instituigio financeira integrante
do sistema de Histribuigﬁo de valores mobilidrios, por meio do mddulo SDT,
administrado e operacionalizado pela CETIP, de acordo com os termos e condigdes do
“Instrumento Particular de Coordenagfio, Colocagdo e Distribuicdo com Esforgos /
Restritos, de Debéntures Simples, nfo Conversiveis em Acgdes, da Espécie
Quirografiria a ser convolada em Garantia Real com Garantias Adicionais Real e
Fidejussoria, sob Regime de Garantia Firme de Subscrigio, da-I? Emissdo da Aguas
Guariroba S.A.” (“Contrato de Colocacio™).
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3.9.2 Sem prejuizo do disposto acima, no 4mbito da Emisséo: (i) somente serd permitida a
procura de, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados pelas Instituigdes
Intermediarias; e (ii) as Debéntures somente poderfo ser adquiridas por, no méximo,
20 (vinte) Investidores Qualificados, nos termos da Instruggo CVM 476,

3.9.3 No ato de subscricio ¢ integralizagio das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinaré declaragfo atestando estar ciente, entre outras coisas, de que: (i) a Emissio nio
foi registrada perante a CVM; e de que (ii) as Debéntures estio sujeitas a restri¢des de
negociagdo previstas na Instrugiio CVM 476 e nesta Escritura.

3.9.4 Nio sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituiges Intermediarias aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da Emissio,
bem como ndo existirio reservas antecipadas, nem fixagfo de lotes maximos ou
minimos, independentemente de ordem cronoldgica.

3.9.5 Néo sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez para as Debéntures. Ndo ser4 firmado contrato de estabilizagfo de preco das
Debéntures no mercado secundério.

lAutoriza(;éo para alteragio da espécie (convolagiio) das debéntures

|Caracteristicas Basicas

3.10.1Fica desde jd aprovada a realizagio do “Primeiro Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura da 1* Emissdo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em
Ag¢des, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, a ser Convolada em Espécie com
Garantia Real, com garantias adicionais real e fidejusséria, para Distribuicdo Publica,
com Esforgos Restritos de Colocagio, da Aguas Guariroba S.A.” (“Primejro
Aditamento”), de forma a alterar a espécie das Debéntures para com garantia real, na
forma do Anexo I a esta Escritura, o qual foi aprovado na AGE e RCA, razio pela qual
fica, desde ja, estabelecido que ndo serd necesséria a realizagdo de assembleia geral de
acionistas da Emissora, assembleia geral de acionistas da Interveniente Garantidora, ou
Assembleia Geral de Debenturistaé para aprovagio do referido Aditamento

3.10.20 Primelro Adltamento referido-na- Clausuia 3.10.1 acima serd celebrado tdo logo
sejam constttuldas das Garannas Reals '

Clsnssa '4."=DASI;CAM:CTERI'STICAS DAS DEBENTURES

4,1.1 Valor Nominal Unitario
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4.1.1.1 O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$ 1.000.000,00 (um milhio

de reais) na Data de Emissfo (conforme definida abaixo) (“Valor Nominal” ou

“Valor Nominal Unitdrio™).

4,1.2 Data de Emissdo

4.1.21 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emiss@io das Debéntures serd 17

de dezembro de 2012 (“Data de Emissdo™).

4,1.3 Prazo e Data de Vencimento

4.1.3.1 O vencimento final das Debéntures ocorrera ao término do prazo de 7 (sete)

anos contados da Data de Emissfio, vencendo, portanto, em 17 de dezembro de 2019
(“Data de Vencimento™), ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado previstas
na Clausula 5.3 abaixo e de resgate antecipado, nos termos das Cldusulas 4.4.2.7 ¢
5.2, Na ocasido do vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das
Debéntures que ainda estejam em circulagiio pelo saldo de seu Valor Nominal
Unitdrio, acrescido dos Juros Remuneratdrios devidos (conforme definidos abaixo),

calculados na forma prevista nesta Escritura e dos Encargos Moratérios, se for o
caso.

4.1.4 Forma e Emissio de Certificados

4.1.4.1 As Debéntures serfo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a

emissfo de cautelares e certificados.

4.1.5 Comprovaco de Titularidade das Debéntures

4.1.5.1 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada

pelo extrato da conta de deposito das Debéntures emitido pelo Agente Escriturador,
Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade de Debéntures
custodiadas eletronicamente no SND, extrato em nome do Debenturista, expedido
pela CETIP, quan‘d‘q as.debéntures estiverem custodiadas ¢letronicamente na CETIP.

4.1.6 Espécie

4.1.6.1 As Debéntures serfio da espécie quirografaria a serem convoladas em garantia

4.1.7 Conversibitidade

real, com'garantias adicionais real e fidejussoria.

4.1.7.1 As Debéntures serfio simples, nfo conyersiveis em agdes de \etnissé

Emissora,
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|Subscric;ﬁo, IntegralizagBo ¢ Forma de Pagamento
4.2.1 Prazo de Subscri¢fio ¢ Integralizagdo

4.2.1.1 A integralizacfio das Debéntures serd realizada a vista, na data de subscrigao,
em moeda corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido dos
respectivos Juros Remuneratorios, calculados pro rata femporis desde a Data da
Emissto até a data de sua efetiva subscriglio e integralizagfo, de acordo com as
normas de liquidag8o previstas pela CETIP.

[Direito de Preferéncia

4.3.1 Niéo ha direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscriciio das
Debéntures.

IRemunerac;ﬁo
4.4.1 Atualizaglo monetdria
4.4.1.1 As Debéntures ndo estdo sujeitas a qualquer atualizagBo monetdria.
4.4.2 Juros Remuneratorios

4.42.1 As Debéntures farfio jus ao pagamento de juros remuneratérios
correspondentes 4 variagfo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias
didrias do DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo” (“Taxas
DI”), expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP no informativo diério,
disponivei'em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br), acrescidas de uma
sobretaxa de 2,50% (dms mte:ros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e ‘cinquenta‘e d01s) “dias utels calculada de forma exponencial e
cumulativa, pro, rata temporis por dlas {iteis decorridos, incidente sobre o Valor
Nominal Unitdrio- ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, de cada
Debénture, desde a Data de Emiss#o, ou data do pagamento de juros imediatamente
anterior, ¢ paga ao final de cada Periodo de Capitalizagdo {(conforme definido
abaixo), nos termos da Clausula 4.4,2.2 abaixo (“Juros Remuneratérios™). Todas as
debéntures desta Emiss@o deverfo ser subscritas e integralizadas em uma tinica data,

4422 Os Juros Remuneratérios serfio pagos trimestralmente, a partir da Data de
Emisso, sempre no dia 17 dos meses de margo, junho, setembro ¢ dezembro, sendo
0 primeiro pagamento em 17 de margo de 2013 e o dltimo na Data de Vencimento, ,

conforme tabela a seguir (cada um, uma “Pata de .Pagamento dos Juros
Remuneratorios™). % ,3( ﬂ
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I? de marg:o de 2013 17 de setembro de 2016
17 de junho de 2013 17 de dezembro de 2016

17 de setembro de 2013 17 de margo de 2017

17 de dezembro de 2013 17 de junho de 2017
17 de margo de 2014 17 de setembro de 2017
17 de junho de 2014 17 de dezembro de 2017

17 de setembro de 2014 17 de margo de 2018

17 de dezembro de 2014 17 de junho de 2018
17 de margo de 2015 17 de setembro de 2018
17 de junho de 20135 17 de dezembro de 2018

17 de setembro de 2015 17 de margo de 2019

17 de dezembro de 2015 17 de junho de 2019
17 de margo de 2016 17 de setembro de 2019
17 de junho de 2016 17 de dezembro de 2019

4.42.3 Os Juros Remuneratérios deverfio ser calculados de acordo com a seguinte
formula:
J= VNe x (Fator de Juros—I)
Onde:

“J” Valor dos Juros Remuneratérios devidos no final de cada Perfodo de Capitalizagdo, calculado
com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

“VYNe” Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures no inicio de cada Periodo de
Capitalizagfio, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator de Juros” Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado de acordo com a-seguinte férmula:

~_ Fator de Juros = FatorDI x FatorSpread

Onde: . o \

3

“Fator DI” Produtério das Taxas DI-Over, da data de inicio do Periodo de Capitalizagiio
(inclusive) até a data de calculo dos Juros Remuneratdrios (exclusive), calculado com 8 {oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = [ {1+ TDI,
k=1 -
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Onde:

“n" Nutmero total de Taxas DI-Over consideradas na apuragéo do “Fator DI” em cada Periodo de
Capitalizagdo, sendo "n" um ntimero inteiro;

“K” Nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

“TDI” Taxa DI-Over de ordem k, expressa ao dia, calculada com § (oito) casas decimais
com arredondamento, apurada da seguinte forma;

1

DI 252
TDI, =| =% +1| -1
100
Onde:
“DI” Taxa DI-Over de ordem k, expressa na forma percentual ao ano, divuigada pela

CETIP, valida por I (um) dia 4til (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

“FatorSpread” sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado conforme férmula abaixo:

Dup
d 252
FatorSpread = spread 4
100
Onde:
“spread” 2,5000;'
“DUP” Numero de Dias Uteis entre é Data de Emissfo das Debéntures ou data de pagamento&

dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o ¢aso, ¢ a data atual, sendo “DUP”
um nimero inteiro.

ObservacBes:

i

(i) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado

pela CETIP, ’
! 4
/s
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(ii) O fator resultante da expressfo (1 + TDI,) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento;

(iii) Efetva-se o produtério dos fatores (1 + TDI), sendo que a cada fator didrio acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e
assim por diante até o Gltimo considerado;

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
{oito) casas decimais, com arredondamento;

(v) O fator resuitante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) deve ser considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento; e

(vi) O periodo de capitalizagdo do Juros Remuneratérios ("Perfodo de Capitalizag8io") €, para o
primeiro Periodo de Capitalizag8o, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissfo
(inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento do Juros Remuneratérios (exclusive) e, para
os demais Perfodos de Capitalizago, o intervalo de tempo que se inicia em uma Data de
Pagamento dos Juros Remuneratdrios (inclusive) e termina na Data de Pagamento dos Juros
Remuneratdrios (exclusive)} subsequente. Cada Periodo de Capitalizag@o sucede o anterior sem
solughio de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.4.2.4 No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigacfio pecunidria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua
substitui¢hio, a mesma taxa didria produzida pela tltima Taxa DI conhecida até a data
do cdleulo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto dos Debenturistas, quando da divulgagio posterior da Taxa DL
\

4.4.2.5-  Na auséncia de apurag8o e/ou divulgagfio da Taxa DI por prazo superior a 10 §

(dez) dias da data esperada para sua divulgaciio, ou, ainda, no caso de sua extingfo }V
por imposigdo- legal ou determinacdo judicial, a Taxa DI deverd ser substituida pelo
substituto determinado legalmente para tanto. No caso de nfio haver o substituto legal
da Taxa DL o A_gente Fiducidrio devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo), para definir, de comum acordo com a Emissora, ¢ novo
pardmetro a ser aplicado. Até a deliberagfo desse par@metro serd utilizada, para o
cdlculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura, a mesma taxa
diaria produzida pela altima Taxa DI conhecida até a data da deliberagio da
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo).

4.42.6 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacio da Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), referida Assembleia ndo serd 0
mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgagio, passara_ ilizada para o - @/\

-
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célculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures, permanecendo a tltima Taxa DI
conhecida anteriormente a ser utilizada até data da divulgaco.

4.42.7 Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os
Debenturistas representando, no minimo, 78% (setenta e oito por cento) das
Debéntures em circulagdo, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente
Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias a contar a partir da data de realizagio da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), qual a
alternativa escolhida dentre:

(i) a Emissora resgatard antecipadamente e, consequentemente, cancelard antecipadamente a
totalidade das Debéntures em circulagfio, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da
realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), pelo
seu Valor Nominal Unitario ndo amortizado nos termos desta Escritura, acrescido dos Juros
Remuneratorios devidos até a data do efetivo resgate e dos Encargos Moratérios (conforme
definidos abaixo), se for o caso, e consequente cancelamento, calculada pro rata temporis, a
partir da Data de Emissfio ou da ultima data de pagamento ou capitalizagiio dos Juros
Remuneratérios, conforme o caso. Nesta hipdtese, para o cdlculo dos Juros Remuneratérios
aplicdvel as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, serd utilizada a
mesma taxa diria produzida pela Gltima Taxa DI conhecida; ou

(it} a Emissora estabelecerd cronograma de amortizagio das Debéntures, o qual nfio excederd o
prazo médio remanescente das Debéntures ¢ a Data de Vencimento. Durante o prazo de
amortizagdo das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento dos Juros
Remuneratérios continuard sendo aquela estabelecida nesta Escritura, observado que, até a
amortizagiio integral das Debéntures, serd utilizada taxa de remuneragdo definida pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), a
qual devera refletir pardmetros utilizados em opera¢Oes similares existentes & época. Caso a
respectiva t_a';'{‘a' substituta da Taxa DI seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos ¢
cinquenta ¢ dois) dias :'fltelfs, ‘¢s§a taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252
(duzentos e "c_:ihqu”éht';i‘e:_dois.} dias Gteis utilizada pela Taxa DI

4428 A fnterveniehte"Gérantidora desde ja concorda com ¢ disposto nas Clausulas
4.4.2.4 a 44.2.7 acima, declarando que o ali disposto ndo importara em novagio,
conforme definida e regulada nos termos do artigo 360 ¢ seguintes da Lei n.° 10.406,
de 10 de janeiro de 2002 (“Cédigo Civil®), mantendo-se as garantias v{ idas e em
pleno vigor, inclusive no caso de acarretar obrigagio 3 Emissora de

Debéntures, conforme acima previsto, ou no caso de inadimplemento, pela
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de tal obrigacdo. A Interveniente Garantidora desde ji concorda e se obriga a firmar
todos e quaisquer documentos necessarios 4 efetivagiio do disposto acima.

|Repactuag:ﬁo
4.5.1 N#o haverd repactuacfio das Debéntures.

|Amortizagio

4.6.1 O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado anualmente, devendo ser
observado o prazo de caréncia de 24 (vinte e quatro) meses para inicio da amortizagfo,
salvo possibilidade de aquisi¢fio antecipada facultativa e resgate antecipado, conforme
definidos nas Clausulas 5.1 e 5.2 desta Escritura, conforme tabela abaixo.

Percentual do Valor
Datas de amortizacdo | Nominal Unitario a
ser Amortizado

17/12/2014 16,66%
17/12/2015 16,66%
17/12/2016 16,67%
17/12/2017 16,67%
17/12/2018 16,67%
17/12/2019 16,67%

|C0ndig:€§es de Pagamento
4.7.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributéria

4.7.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serfio efetuados: (i) utilizando- %)
se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas
eletronicamente no SND; ou (ii) na hipétese de as Debéntures ndo estarem
custodiadas eletronicamente no SND, por meio do Banco Mandatério,

4712  Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéio
tributaria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatario, com copia para a Emissora,
no prazo minimo de 15 {quinze) dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos
pagamentos relativos ds Debéntures, documentagfo comprobatodria dessa imunidade
ou isencdo tributdria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes
do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da

legislacio tributaria em vigor.

4.7.1.2.1 O Debenturista que tenha apresentado documemagao comprobatdria

de sua condigdo de imunidade ou isen¢do tri ernos da Clausuia

Lo
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4.7.1.2 acima, e que tiver essa condigio alterada por disposigiio normativa, ou
por deixar de atender as condigdes e requisitos porventura prescritos no
dispositivo legal aplicdvel, ou ainda, tiver essa condigdo questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar esse
fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Mandatéario, bem como prestar
qualquer informacdo adicional em relagfo ac tema que lhe seja solicitada pelo

Banco Mandatario ou pela Emissora.

47122 Mesmo que tenha recebido a documentagio referida na Clausula
4.7.1.2 acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado &
Emissora depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados as
Debéntures a tributagio que entender devida, sem que esse fato possa gerar
pretensfo indenizatdria contra a Emissora ou 0 Banco Mandatario por parte de
qualquer Debenturista ou terceiro.

4.7.2 Prorrogacgio dos Prazos

4.7.2.1 Considerar-se-30 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigacio por quaisquer das Partes, até o primeiro dia util subsequente, s¢ a
data de vencimento da respectiva obrigacio coincidir com feriado nacional, sabado
ou domingo, ou ainda, quando n#io houver expediente bancério na Cidade de Campo
Grande, no Estado do Mato Grosso do Sul, sem qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos, _ressgtlyado's==o§ casos cujos pagamentos devam ser realizados através da
CETIP,_hiﬁ‘&ése em que somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento da
respectﬁfa obrigacdo jc"g_ipcic_iir com s&bado, domingo ou feriado nacional.

4,73 Encargos Moratéios

4731 Sem prejuizg "dos Juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as
Debéntures, independente de notificagfio judicial ou extrajudicial, os débitos vencidos
e nfo pagos serfio acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, bem como de multa nfio compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o
valor devido, independentemente de aviso, notificagfio ou interpelagio judicial ou
extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratorios™). ‘

4.7.4 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.7.4.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.7.3.1 acima, o nfio comparecimento
do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes

pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escti Bu e comurﬁ%d?o
g
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publicado pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, ndo lhe dard direito ao
recebimento dos Juros Remuneratdrios efou Encargos Moratérios no perfodo relative
ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento de Juros Remuneratérios e/ou até as datas de
amortizaciio definidas na Clausula 4.6.1 desta Escritura.

48,1 Todos os antincios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emisséo que, de

qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serfo publicados no Didrio
Oficial dos Estados do Mato Grosso do Sul e no Correio do Estado, usualmente
utilizado pela Emissora para suas publicagdes legais, conforme estabelecido no artigo
289 da Lei das Sociedades por A¢des, observadas as limitagdes impostas pela Instrugio
CVM 476 em relagdo & publicidade da Emissfo ¢ os prazos legais, devendo a Emissora
comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de qualquer publicacdo na data da sua
realizagio,

Garantia Fidejussoria

4,9.1 Para assegurar o cumprimento das obrigagdes pecunidrias, principais e acessorias,

assumidas nesta Escritura, a Interveniente Garantidora prestard fianga (“Fianga™) em
favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, a qual deverd ser
perfeitamente constituida em até 45 (quarenta ¢ cinco) dias contados da Data de
Emissfo, nos termos do item 1.3, acima, obrigando-se como fiadora e principal
pagadora, solidariamente responséavel com a Emissora, dos valores devidos nos termos
desta Escrituref, conforme os termos e condigdes abaixo.

4.9.2 A lrntcr\:_{enié“'n‘[ie:Qarantido;_a_desde ja declara que serd, apés a perfeita constituigdo da

Fianga, em carater irrevogavel e itretratavel, fiadora ¢ principal pagadora,
solidariamente responsdvel,-do Valor Garantido (conforme definido abaixo) pela
Emissora oriundo das ‘Debéntures desta Emissfo, nos termos desta Escritura ¢ em
conformidade com o artigo 818 do Cddigo Civil.

4.9.3 O Valor Garantido inclui: (i) o saldo do Valor Nominal das Debéntures, acrescido

dos Juros Remuneratdrios e dos Encargos Moratérios, se for o caso, calculados nos
termos desta Escritura; bem como (ii) todos os acessérios ao principal, inclusive as
despesas judiciais, despesas associadas & execugdo das garantias atreladas as
Debéntures, despesas com assessor legal, despesas com Agente Fiducidrio, Banco
Mandatério e verbas indenizatérias, desde que imediatamente exigiveis e devidamente
comprovadas, quando houver (“Valor Garantido™). Todo e qualquer pagamento
realizado pela Interveniente Garantidora em relagio & Fianga ora prestada serd efetuado

t ;{;§;blli®;i;

livre e liquido, sem a deducgio de quaisquer tributos, impestos
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qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer
juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, exceto nas hipéteses de retengdo direta na
fonte.

4.9.4 O Valor Garantido sera pago pela Interveniente Garantidora em até 2 (dois) dias Uteis
apos recebimento de notificagdo por escrito do Agente Fiducidrio ou pelos
Debenturistas 4 Interveniente Garantidora, independentemente de qualquer pretenséo,
acdio, disputa ou reclamaco que a Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as suas
obrigagBes que devera ser acompanhada, quando aplicavel, de comprovantes das
despesas incorridas. Tal notificagfo deverd ser imediatamente emitida pelo Agente
Fiducidrio apos a ocorréncia da falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor
devido em relagio as Debéntures na data de pagamento definida na Escritura. O
pagamento deverd ser realizado fora do &mbito da CETIP, ¢ de acordo com instrugdes
recebidas do Agente Fiducidrio.

49,5 Fica facultado & Interveniente Garantidora efetuar pagamento de obrigagdo
inadimplida pela Emissora, independentemente do recebimento de notificagdio do
Agente Fiducidrio, inclusive, durante eventual prazo de cura estabelecido nesta
Escritura, hipotese em que o inadimplemento da Emissora serd sanado pela
Interveniente Garantidora.

4,96 A Interveniente Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem,
direitos e faculdades de exoneragio de qualquer natureza previstos nos artigos 333,
paragrafo tinico, 366, 827, 834, 835, 836, 837, 838 ¢ 839 do Cédigo Civil e artigo 77 e
595 da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973 (“Cédigo de Processo Civil”).

4,9.7 Nenhuma obje¢fio ou oposigio da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou invocada
pela Interveniente Garantidora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas
obrigagdes perante-os Debenturistas.

49.8 A Interveniente Garantidora sub-rogar-se-4 nos direitos dos Debenturistas caso
venham a honrar, total'ou parcialmente; a fianga objeto desta Cldusula 4.9, até o limite
da parcela d’a:'di'\iida efetivamente honrada, sendo certo que a Interveniente Garantidora
obriga-se a,ISOme_nte exigir tais valores da Emissora apds os Debenturistas terem
recebido integralmente o Valor Garantido.

4.9.9 A Fianca deverd permanecer valida em todos os seus termos desde a sua constitui¢o
até a data do integral cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos da
presente Escritura.

4.9.10A Interveniente Garantidora declara e garante que (i) a prestagio desta Fianca serd’
devidamente autorizada por seus respectivos Orgdos societdrips élenteg no prazo
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estabelecido no item 1.3 acima; (ii) todas as autorizaces necessarias para prestacdo
desta Fianga serfio obtidas e se manterdo em pleno vigor; e (iil} o prazo determinado,
para fins do artigo 835 do Codigo Civil, serd a data do pagamento integral do Valor
Garantido.

49.10.1  Os atos societdrios que formalizam a autorizagfio mencionada na Clausula
4.9.10 acima deverdo ser registrados na JUCESP dentro do prazo previsto na
Cléusula 1.3 acima.

4.9,11Fica desde ja certo e ajustado que a inobservéncia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos
para execucdio da Fianga em favor dos Debenturistas ndo ensejard, sob hipotese
nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianga ser
excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes
forem necessdrias até a integral liquidagdo do Valor Garantido, devendo o Agente
Fiduciario, para tanto, notificar imediatamente a Emissora e a Interveniente
Garantidora.

4.9.12Fica desde j4 certo e ajustado que o inadimplemento de obrigagio pela Emissora, no
prazo de cura estipulado nesta Escritura, nfo configura em nenhuma hipodtese,
inadimplemento pela Interveniente Garantidora das obrigagdes por ela assumidas nos
termos da Escritura.

4,913Em virtude da Fianga a ser prestada pela Interveniente Garantidora, a presente
Escritura deverd ser registrada nos competentes Cartdrios de Registro de Titulos e
Documentos das Cidades de (i) Sdo Paulo, no Estado de S#o Paulo, (ii) Rio de Janeiro,
no Estado do Rio de Jangiro, ¢ (iii) Campo Grande, no Estado de Mato Grosso do Sul,.
No prazo de 5 (cinco) dias Oteis apds tal registro, a Emissora encaminhard ao Agente
Fiduciario uma via original devidamente registrada.

|Garantias Reais

4.10.1Para~4ssegurar o integral cumprimento das obrigacSes pecunidrias, principais ¢
acessérias, assumidas pela Emissora em decorréncia da Emiss3o, com o pagamento do
Valor Garantido, serfio concedidas as seguintes garantias reais em favor dos titulares das
Debéntures (“Garantiaé Reais™), representados pelo Agente Fiduciario:

(i) penhor de a¢des da Emissora, detidas pela Interveniente Garantidora, equivalentes a 40,00%
(quarenta por cento), do capital social total da Emissora, percentual este queldeverd ser
reduzido gradativamente nos termos da tabela abaixo, nos termos do Contrato de\Penhor de
Agbes, a ser celebrado entre a Emissora, a Interveniente Garantidora i
(*Contrato de Penhor de Agles™); e
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. Percentual de acdes
Periodo
empenhadas

Da Data de Emiss#io até a primeira 0

o 40%
amortizagio
Entre aprimeiraa segunda 40%
amortizagio
Entre a segunda a terceira 30%
amortizagdo

ntr ira a

Entre a ter~ce1r quarta 30%
amortizagio
Entre a quarta a quinta amortizacdo 20%
Entre a quinta amortizagio até a 20%
Data de Vencimento ’

(i) cessdo fiducidria de 40% (quarenta por cento) dos direitos creditérios de titularidade da
Emissora advindos do Contrato de Concessfo n. 104, datado de 18 de outubro de 2000,
celebrado entre Prefeitura Municipal do Campo Grande — MS e a Emissora, cujo objeto ¢ a
exploragdio de servigos publicos de abastecimento de 4gua e esgotamento sanitario na area
territorial do Municipio de Campo Grande, devendo referido percentual correspondente a
cessdo ser reduzido gradativamente nos termos da tabela abaixo nos termos do Contrato de
Cess8o Fiduciaria dos Direitos Creditorios, a ser celebrado entre a Emissora, o Agente
Fiduciario ¢ a Caixa Econdmica Federal (“CEF”), na qualidade de banco centralizador
(“Contrato de Cessio Fiducidria de Direitos Creditorios™).

. Percentual cedido
Periodo .
fiduciariamente

Da Data de Emissgo até a primeira 40%
amortizagio *
Entre aprimeiraa segunda 14%
amortizaclo
Entre a segunda a terceira 28%
amortiza¢io
Entre _a ter~celra a quarta 220,
amortizacio .

tr: rt i
Entre aquartaa gumtg 16%
amortizaco .
Entre & quinta amortizagio atéa. . 10%
Data de-Yencimento °

4.10.2 As Garantias Reais deverdo ser constituidas em até 180 (cento e oitenta) dias
contados da Data de Emissfo.




. ._-u‘\_'»‘ Y ‘l}‘. ;%"’;:.\JgégA‘? ‘%‘ 4 .
Sl o e g@%
. * )

E




i Uil 8D o T

| 1697203

-19- l

et A

Claunsula 5, DA AQUISICAO FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIPADO E DO
VENCIMENTO ANTECIPADO

|Aquisigio Facultativa

5.1.1 A Emissora poderd, a qualquer tempo, respeitando o prazo minimo da Instrugdo
CVM 476, adquirir Debéntures em circulagio no mercado, desde que observe as regras
expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da administragio e das
demonstragdes financeiras, observado o disposto no artigo 55, §2° da Lei das
Sociedades por AgBes. As Debéntures objeto deste procedimento poderdo (i) ser
canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora, (ii)
permanecer em tesouraria, ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta Clausula
5.1.1, se e quando recolocadas no mercado, farfio jus & mesma remuneragio das demais
Debéntures que ainda estiverem em circulagdio, observada a restricfio para negociagéo
das Debéntures prevista na Clausula 3.8.2 acima.

[Resgate Antecipado Facultativo

5.2.1 A qualquer momento, as Debéntures poderdo ser parcial ou totalmente resgatadas, a
critério da Emissora, por meio de envio ou de publicagiio de comunicado ao Agente
Fiduciario e aos Debenturistas com 10 (dez) dias Uteis de antecedéncia, informando a
data de realizagio do resgate, bem como qualquer outra informagio relevante ao Agente
Fiducidrio e aos Debenturistas.

5.2.2 O valor de resgate devido pela Emissora serd equivalente ao saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures a serem resgatadas, acrescido dos Juros Remuneratdrios e
demais encargos devidos e ndo pagos até a data do resgate antecipado, sem qualquer
pagamento de prémio, calculado pro rata tempore desde a data do (iltimo pagamento de
Juros Remuneratérios ou da Data de Emissfio caso nfio tenha ocorrido nenhum
pagamento de\.I.uros Remuneratério, até a data do efetivo resgate.

523 Na hipétese de reSgate antecipado parcial, este devera ocorrer por meio de "operagio
de compra g venda definitiva no mercado secundario”, sem qualquer pagamento de
prémio, " sendo’” que todas as etapas desse processo, tais como habilitagdo dos
debenturtstag,»~.qual'1‘f’1lca<;aq,'_sortelo, apuracfio, rateio e validagd3o das quantidades de
Debéntures a sérem résgétadas; serfio realizadas fora do dmbito da CETIP, observade /
que, caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionglizagdo do
resgate antecipado, nfio havera a necessidade de aditamento g esta Escritura o qualquer

outra formalidade.
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5.2.4 A Emissora deverd comunicar 3 CETIP através de correspondéneia com o de acordo
do Agente Fiducidrio da realizagfio do resgate antecipade com, no minimo, 2 (dois) dias
Uteis de antecedéncia.

[Vencimento Antecipado
5.3.1 Hipéteses de vencimento antecipado

5.3.1.1 O Agente Fiduciario, agindo no interesse dos Debenturistas, devera,
observado o disposto na Cldusula 8.8 abaixo, automaticamente ou por meio de
Assembleia Geral de Debenturistas, declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes objeto da Escritura e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do
saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures acrescido dos Juros Remuneratorios
¢ dos Encargos Moratérios, se houver, calculados pro rata temporis a partir da Data
de Emissfo, ou data do pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente anterior,
até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, interpelagdo ou
notificagfio, judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes

eventos (“Eventos de Inadimplemento”):

(i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagBio pecunidria relacionada as
Debéntures, nfio sanada no prazo de 1 (um) dia Gtil contado de seu vencimento;

(ii) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagiio nfdo pecunidria descrita nesta
Escritura ¢ nos Contratos de Garantia, ndo sanada no prazo de 10 (dez) dias tteis da
comunicacio devidamente formalizada por escrito do referido descumprimento: (i) pela
Emissora ao Agente Fiducidrio, ou (ii) pelo Agente Fiduciario ou por qualquer terceiro &
Emissora, dos dois o que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo ndo se aplica 4s obrigagdes
para as quais tenha sido estipulado prazo especifico de cura;

(ili}na hipotese de as Garantlas Reals ou da Fianga nfo serem devidamente efetivadas ou
formalizadas pela Emissora i ou peia Interveniente Garantidora, dentro do prazo de 180 (cento

e oitenta) dias e 45 (quarent 8 “cmco) dias, respectivamente, contados da Data de Emissgo,

segundo 0s diSstigi-\f_Qs,ch‘_ tuais ou legais-aplicaveis;

(ivina hipotese de as Garant1as Reaxs por. qualquer fato atinente ao seu objeto, se tornarem
in&beis, impréprias ou insuficientes para assegurar o curnprimento das obrigagdes decorrentes
desta Escritura ou na hipétese de a Interveniente Garantidora ou a Emissora questionarem
judicialmente qualquer dos termos dos Contratos de Garantia;

(v) na hipétese de a Emissora deixar de reforgar as garantias nos termos dos CY
Garantia, dentro do prazo estabelecido para tal fim nos respectivos Contratos de
partir da comunicag@o por escrito que The fizer o Agente Fiducjatioy
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(vi) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto relevante,
quaisquer das declaragBes ou garantias prestadas pela Emissora nos documentos relacionados
a Emissdo, desde que nfio remediadas dentro de 10 (dez) dias Gteis contados de notificago do
Agente Fiducidrio & Emissora solicitando a corregfio da declaragio ou garantia que se
verificou incorreta ou enganosa;

(vii) pedido de recuperaggo judicial ou submissdo a qualquer credor ou classe de credores
de pedido de negociagiio de plano de recuperagio extrajudicial, formulado pela Emissora e/ou
por qualquer de seus controladores diretos ou indiretos;

(viii) extingdo, liquidacdo, dissolugdo, insolvéncia, pedido de auto-faléncia, pedido de
faléncia n#o elidido no prazo legal ou decretagfo de faléncia da Emissora e/ou de qualquer de
seus controladores diretos ou indiretos;

(ix)distribui¢fio de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou a realizacfo de
quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Emissora esteja em mora com qualquer
de suas obrigacdes estabelecidas nesta Escritura, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes;

(x) transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei
das Sociedades por Agdes;

{xi)nfio cumprimento de qualquer decisdo judicial transitada em julgado contra a Emissora ¢/ou a

Interveniente Garantidora;

{xit) inadimplemento de quaisquer obriga¢des pecunidrias a que esteja sujeita a Emissora
ou a Interveniente Garantidora, no mercado local ou internacional em valor, individual ou
agregado, superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), reajustado desde a Data de
Emisso das Debéntures pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA
("IPCA™);

(xiil) venmmento antempado de quaisquer obrigagBes pecunidrias a que esteja sujeita a
Emissora ou a Entervemente Garantldora, no mercado local ou internacional em valor,
individual ou agregado superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), reajustado desde
a Data de Emiss#io das Debéntures pe]o IPCA;

(xiv) protesto de titulos contra a Emissora efou Interveniente Garantidora em valor
individual ou agregado superior a R$10.000.000,00 (dez milhGes de reais), por cujo
pagamento a Emissora ou a Interveniente Garantidora seja responsavel, reajustado desde a
Data da Emissfo das Debéntures pelo IPCA, salvo se, no prazo de 10 (dez) dias Gteis
contados do referido protesto, seja validamente comprovado pela Emissora que: (i) o protesto
foi efetuado por erro ou m4-fé de terceiros; (ii} o protesto forCance i1 ai;da, ii) forem

prestadas garantias em juizo;
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(xv) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora ou pela Interveniente Garantidora, das obriga¢des assumidas nesta Escritura ou nos
Contratos de Garantia, exceto se previamente aprovada pelo quorum de pelo menos 78%
(setenta e oito por cento) dos Debenturistas reunidos em assembleia especialmente
convocada para esse fim, excetuada a constituigio de penhor em segundo grau das agdes
desta Emissora para outros credores, e desde que em relago as Debéntures a garantia seja
conservada conforme o respectivo contrato de garantia;

{xvi) descumprimento dos seguintes indices financeiros, auferidos em bases anuais a partir
das demonstragdes financeiras consolidadas auditadas de 31 de dezembro de cada ano:

(i) Divida Liquida / EBITDA inferior a 3,0 x; e
(i) ICSD superior a 1,3 x.
Onde:

"Divida Financeira Liquida" significa a Divida Total menos o saldo em caixa e o

saldo de aplicagBes financeiras;

“Divida Total”: significa, com relagio 4 Emissora, a somatéria de (I) todos os
endividamentos da Emissora no que diz respeito a empréstimos de qualquer
instituicdio financeira, incluindo, sem limitagio, obrigages relativas a cartas de
crédito; (1) todas as obrigagBes da Emissora representadas por debéntures, notas
promissdrias ou outros titulos e/ou valores mobilidrios similares; (1II) todas as
obrigacdes da Emissora, na sua condi¢do de arrendatiria em contratos de leasing,
em conformidade com os termos dos contratos de leasing registrados como leasing
de bens do imobilizado, conforme aplicavel; (IV) dividas liquidas do saldo a
receber e do saldo a pagar decotrentes de derivativos, incluindo contratos de
hedge e/ou quaisquer outros contratos de derivativos;

“EBITDA”: significa, para qualquer periodo, o somatério do resultado antes do
resultado financeiro e dos tributos da Emissora, acrescido de todos os valores
atribuiveis ‘a (sem duplicidade): (a) depreciagio e amortizagfio, incluindo a
amortizagio do direito de concessdo; (b) provisdo de manutengdo; e (¢)
apropriagio de despesas antecipadas, sendo certo que o EBITDA deverd ser
calculado com base nos tltimos 12 (doze) meses;

“indice de Cobertura do Servico da Divida {ICSD)": calculado da seguinte forma:

ICSD = [(+) EBITDA (-) Impostos Pagos (-) Investimentos (+) Empréstimos
(++) Aporte (+/-) Variagio de Capital de Giro (+) Caixa-A umulado] f ()
Amottizagio da Principal (+) Pagamento de Juros J;

SN TR A
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Sendo:

- EBTIDA = Conforme definigio acima;

- Impostos Pagos = desembolsos referentes aos pagamentos de Imposto de
Renda e Contribui¢dio Social;

- Varia¢@o do Capital de Giro = (Necessidade de Capital de Giro no periodo
“t”) menos (Necessidade de Capital de Giro no periodo “t-17), onde:

* Necessidade de Capital de Giro no perfodo =

(+) Ativo Circulante menos Disponibilidade

(-) Passivo Circulante menos Empréstimos e Financiamentos de Curto Prazo.
* “1” corresponde ao periodo de janeiro a dezembro do ano de apuragéo do
ICSD;

* “-1” corresponde ao periodo de janeiro a dezembro do ano imediatamente
anterior ao de apuragiio do ICSD.

- Caixa Acumulado: somatéria dos caixas excedentes em cada perfodo. O
caixa excedente ¢ o caixa que resulta de: Entradas de caixa no Projeto (-)
Obrigacdes do Projeto.

- Projeto: valores dos investimentos que objetivam ampliar os sistemas de
abastecimento de dgua e esgotamento sanitario, redugdo e controle de perdas
e desenvolver agBes nos sistemas existentes, sendo seus valores compostos
conforme apurag#io da CEF e validado por auditoria externa.

(xvil) alterag@io no controle aciondrio indireto da Emissora, assim entendido como 50%
(cinquenta por cento) mais um de agbes do capital social da Emissora. Para fins de
esclarecimento, s&0 consideradas controladoras indiretas as sociedades LIV ParticipagGes e
Empreendimentos Ltda. e Carlos de Moraes Toledo Participagdes Ltda. e/ou os respectivos
sdcios quotistas das mesmas, assim entendidos como as pessoas fisicas pertencentes as
familias Vettorazzo e Toledo, respectivamente;

(xviii) ocorréncia de incorporagfio da Emissora por quaisquer terceiros, e/ou realizagfo pela
Emissora, de fusdo, cisdo ou qualquer forma de reorganizagfio societdria envolvendo a
Emissora; e

(xix) caducidade da concessio outorgada por meio do Contrato de Contrato de Concessdo
n. 104, datado de 18 de outubro de 2000, celebrado entre Prefeitura Municipal do Campo
Grande — MS e a Emissora, conforme aditado de tempos em tempos, cujo objeto € a
exploragio de servigos publicos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitdrio na drea
territorial do Municipio de Campo Grande; e

(xx) demais casos previstos em lei,

53.1.2 Caso ocorram quaisquer dos Eventos de Inadimplemento descritos nos itens
(i), (iv), (vii), (viii), (ix), (%), (xiii), (xv) e (xix)acima, ndo sanados nos respectivos
prazos de cura, se aplicdvel, acarretard o vencimento antecipado automrdtico das )
Debéntures. Neste caso, o Agente Fiducidrio devera vencidas todas as
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obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido em
até 2 (dots) dias nteis.

53.13 Na ocorréncia de quaisquer outros Eventos de Inadimplemento previstos no
item 5.3.1.1 acima, mas ndio mencionados no paragrafo anterior, o Agente Fiducidrio,
assim que ciente, deverd convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definido abaixo) para deliberar sobre o nfo vencimento antecipado das
Debéntures, conforme estabelecido na Cldusula 8" desta Escritura. O vencimento
antecipado somente ndo serd declarado caso assim seja deliberado na referida
assembleia, por deliberagdio de Debenturistas representantes de, no minimo, 78%
(setenta ¢ oito por cento) das Debéntures em circulagéo

53.1.4 Adicionalmente ao disposto no item 5.3.1.3 acima, na hipotese de ndo
instalagdio da Assembleia Geral de Debenturistas por falta de quorum, apés a
realizagdo da primeira convocagfio e da segunda convocagdo, o Agente Fiducidrio
devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagBes decorrentes das
Debéntures, devendo enviar imediatamente a Emissora comunicagfo escrita
informando tal acontecimento, aplicando-se ¢ disposto no item 5.3.2 abaixo,

5.3.2 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio devera enviar
imediatamente carta protocolada & Emissora e & Interveniente Garantidora, com copia &
CETIP e ao Banco Mandatdrio, informando tal evento, para que a Emissora ou a
Interveniente Garantidora efetue o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures em circulagfo, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata
temporis, desde a Data de Emissio, ou data do pagamento de Juros Remuneratérios
imediatamente anterior, até a data do seu efetivo pagamento, no prazo de 2 (dois) dias
fiteis a contar da data de recebimento da carta encaminhada pelo Agente Fiducidrio, sob
pena de, em ndo o fazendo, ficarem obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratérios.

533 A CETI-P deverd ser comunicada pela Emissora com, no minimo, 2 (dois) dias uteis
de antecedénceia do pagamento referido no item 5.3.2 acima.

5.3.4 Caso a Emissora ndo proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada na
Clausula 5.3.2 acima, além dos Juros Remuneratérios devidos, serfio acrescidos ao
saldo do Valor Nominal das Debéntures os Encargos Moratérios, incidentes desde a

gamento,

data de vencimento antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo

conforme Clausula 4.7.3 acima.
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Clausula 6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA INTERVENIENTE
GARANTIDORA

|A Emissora, adicionalmente, se obriga a:
(i) fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagdes:

(a) dentro de, no mdximo, 3 (trés) meses apds o término de cada exercicio social,
copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo
exercicio social encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes
¢ dos indices financeiros, Fica desde ja acordado que os indices financeiros serfio
acompanhados anualmente pelo Agente Fiducidrio, com base nas DemonstracGes
Financeiras auditadas dos Ultimos 12 (doze) meses contados da data-base da
apuragio dos indices financeiros em questdo. Esses indices financeiros
devidamente auditados pelo auditor independente contratado pela Emissora
deverdio ser disponibilizados pela Emissora ao Agente Fiducidrio, juntamente com
relatério consolidado da meméria de céleulo compreendendo as contas abertas de
todas as rubricas necessirias para a obtencfo final de tais indices financeiros,
atestando a sua efetiva legalidade, legitimidade, exigibilidade, validade, auséncia
de vicios, suficiéncia de informagBes ¢ veracidade, e de declaragfio assinada por
representante legal da Emissora com poderes para tanto, atestando o cumprimento
de todas as obrigagdes constantes da Escritura, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiducidrio, podendo o Agente Fiducidrio solicitar
4 Emissora e/ou ao auditor independente esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios;

(b) . dentro de 30 (trinta) dias Uteis ap6s sua realizagfio, copias de todas as atas de
" todas as assembleias gerais de acionistas e fatos relevantes, se houver;

{c) cépia de qualquer correspondéncia ou notificagdio judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora envolvendo procedimento de valor individual ou agregado
equivalente a, no minimo, R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), em até 5
(cinco) dias uteis apds o recebimento da referida correspondéncia;

(d) informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados na Clausula 5.3.1.1
acima em até dois (2) dias ateis apds a sua ocorréncia; e

{e) todos os demais documentos e informagdes que a Emissora deva apresentar e/ou

prestar, nos termos ¢ condigBes previstos nesta Escritura ¢ nos demais
documentos da Emissfo.

(ii) proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, n/()ﬁyggtmos exigidos
§ suas demonstracdes

pela Lei das Sociedades por A¢des, promovendo a p
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financeiras, nos termos exigidos pela legislagdo em vigor, em especial pelo artige 17 da
Instrucio CVM 476,

(iiiyatender integralmente as obriga¢Ses previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476,
abaixo transcritas:

(a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acles e com a regulamentagfio da CVM;

(b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM,;
(c) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e

parecer dos auditores independentes, em sua pdgina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

(d) manter os documentos mencionados no item (¢) acima em sua pdgina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

{e) observar as disposicdes da Instrugiio da CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrugio CVM 358”), no tocante ao dever de sigilo ¢
vedacBes & negociagio;

) divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM 338, comunicando
em até um dia Util o Agente Fiduciario; e

(g) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP;

(iv) prestar informagdes, dentro do prazo de 10 (dez) dias, sobre quaisquer autuagdes pelos
orgios govemémentais, de carater fiscal, ambiental ou de defesa de concorréncia, entre
outras, em relacio 4 Emissora, de valor individual ou agregado igual ou superior a
R$10.000.080,00 (dez milhdes de reais);

(v) enviar a CETIP: (a) as informag®es divulgadas na rede mundial de computadores
previstas nas alineas “c¢” e “d” do subitem (iii} acima; (b) documentos e informagdes
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(vi) manter a sua contabilidade atualizada ¢ efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

(vii) convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) para
deliberar sobre qualguer das matérias que direta ou indiretamente se relacionem com a
presente Emissdo, nos termos da Clausula 8" desta Escritura, caso o Agente Fiducidrio

nio o faga;

(viii) ecumprir todas as determina¢bes da CVM, com o envio de documentos e, ainda,
prestando as informagdes que the forem solicitadas;

(ix) manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a prestagfio desse
servico;

(x) nio realizar operagGes fora de seu objeto social, observadas as disposigBes estatutérias,
legais e regulamentares em vigor;

(xi) notificar, em até um dia util, o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa
causar interrupgdo ou suspensdo das atividades da Emissora, bem como qualquer
descumprimento das obrigacBes previstas nesta Escritura;

(xii} ndo pagar dividendos aos seus acionistas além do minimo obrigatério de 25% (vinte e
cinco inteiros por cento) quando ocorrer qualquer hipétese de declaragtio de vencimento
antecipado n#o curada que envolver um inadimplemento de obrigagcdo de pagar, no que
diz respeito 4 Emissfo;

(xiii} manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas usualmente adotadas

pela Emissora;

(xiv) efetuar récolhimentos de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham
a incidir'sobre a Emisso e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(xv) manter sempre vélidas e em vigor (ou solicitar aos devidos 6rgios competentes) as
licengas e autorizagdes que incidam ou venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de

responsabilidade da Emissora;

(xvi) cumprir com todas as obrigagBes assumidas nos termos desta Escritura, inclusive no
que tange a destinagio dos recursos;

(xvii) manter validas e regulares, durante tode o prazo de vigéncia das Debéntiyes e desde
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(xviii)} nflo praticar qualquer ato em desacordo com ¢ estatuto social da Emissora e com esta
Escritura, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obriga¢Bes assumidas perante os titulares das Debéntures;

(xix) comparecer nas Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado;

(xx) salvo nos casos em que, de boa-fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da
lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, cumprir todas as leis,
regras, regulamentos e ordens aplicdveis em qualquer jurisdi¢do na qual realize negocios
ol possua ativo,

(xxi) n#o transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os direitos
¢ obrigagBes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente Escritura e nos demais
documentos da Emissdo, sem a previa anuéneia dos Debenturistas reunidos em
Assembleia de Debenturistas devidamente convocada para esse fim;

(xxii) efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

(xxiii) arcar com todos os custos decorrentes (a) da distribui¢io das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na CETIP, (b) de registro ¢ de publicagio dos
atos necessarios 4 Emissdo, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e os
atos societarios da Emissora, e (c) das despesas com a contratagio de Agente Fiducidrio
e Banco Mandatario; e

(xxiv) cumprir rigorosamente com o disposto na legislagdo em vigor pertinente 4 Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conama — Conselho Nacional do Meio
Ambiente e as demais legislagdes e regulamentacdes ambientais supletivas, adotando as
medidas e ages preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais
danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
responsabilizando-sé, Uinica e exclusivamente, pela destinag@io dos recursos financeiros
obtidos com a Emissdo. Obriga-se, ainda, a Emissora, a proceder a todas as diligéncias
exigidés pata-a- atividade da espécie, preservando o meio ambiente e atendendo as \
determinagdes dos drgdos municipais, estaduais e federais, que subsidiariamente venham
legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor.

iA Interveniente Garantidora se obriga a fornecer ao Agente Fiducidrio os segui

informagdes:
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(i) dentro de, no méximeo, 120 (cento e vinte) dias apds o término de cada exercicio social, copia
de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social,
acompanhada de parecer dos auditores independentes;

{ii) informagdes sobre quaisquer descumprimentos da Interveniente Garantidora, de
quaisquer cldusulas, termos ou condigBes desta Escritura, no prazo de até 10 (dez) dias
contados da data em que tomar conhecimento de tal descumprimento; e

(ili)y quaisquer informacgdes que o Agente Fiducidrio solicitar, por escrito ¢ desde que sempre
necessarias a0 cumprimento, por parte da Interveniente Garantidora das suas obrigagdes
nesta Escritura, no prazo de até 10 (dez) dias contados do recebimento da notificagdo
enviada pelo Agente Fiducidrio.

Cldusula 7. DO AGENTE FIDUCIARIO

| A Emissora constitui e nomeia a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS como agente fiducidrio desta Emissio, o qual expressamente aceita a
nomeagio para, nos termos da legislagio atualmente em vigor e da presente Escritura, representar a
comunhdo de Debenturistas perante a Emissora (“Agente Fiducidrio™), com o objetivo de cumprir os
deveres estabelecidos nesta Escritura, na legislagio e nos Contratos de Garantia.

7.1.1 O Agente Fiducidrio declara:

(i) aceitar a fun¢fo que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislagfo especifica e nesta Escritura;

(ii) aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas cldusulas e condigGes;
(iii}  ndo ter qualquer ligagio com a Emissora que o impeca de exercer suas funges;
(iv)  estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigacdes previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais

necessarios para tanto,

(v) estar dev1damente quahﬁcado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos
termos da regulamentagio aplicavel vigente;

(vi)  que esta Escritura constitui obrigagfio legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(vii)  que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes nela previstas
ndo infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

(viti) esté ciente das disposi¢bes da Circular do Banco Central do Brasﬂ n.1.832 de 31\de
outubro de 1990; :

(ix)  que verificou a veracidade das informagdes contida;
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{x) o representante legal que assina a presente Escritura tem poderes para assumir as
obrigages ora éstabelecidas e, sendo mandatério, teve os poderes legitimamente outorgados,
estando o respectivo mandato em pleno vigor, conforme disposto em seu Estatuto Social; e

(xi)  que verificars, de acordo com os prazos previstos na presente Escritura e demais
documentos da operagfio, a regularidade da constituicdo das garantias prestadas aos
Debenturistas, bem como sua exequibilidade, apés atendidos os requisitos legais para
constituicfio das referidas garantias.

7.1.2 A Emissora, por sua vez, declara nfo ter qualquer ligagfio com o Agente Fiducidrio
que o impega de exercer, plenamente, suas fungdes.

7.1.3 Adicionalmente, o Agente Fiducidrio faz constar que, na data de assinatura da
presente Escritura de Emissdo, conforme organograma encaminhado pela Emissora,
identificou que presta servigos de agente fiduciario na 1* (primeira) emissdo de
debéntures simples, niio conversiveis em ag¢@es, em série Unica, da espécie com garantia
real, com garantias adicionais real e fidejussoria, para distribuigdo publica com esforgos
restritos de colocaglio, da AEGEA Saneamento ¢ Participagdes S.A. (FfAEGEA”), com
vencimento em 25 de outubro de 2013, em que foram emitidas 300 (trezentas)
debéntures, na data de emissdio, no valor de R$150.000.000,00 (cento e cinquenta
mithdes de reais). Até a presente data ndo fol verificado qualquer evento de resgate
antecipado, conversfio, repactuagfio efou inadimplemento. Na data da emisslo, as
debéntures da AEGEA sfo garantidas por garantia fidejussdria da Equipav ¢ Engepav
Engenharia ¢ Comércio Ltda., por penhor de agdes equivalentes a 47,37% (quarenta e
sete inteiros e trinta e sete centésimos) do capital social da AEGEA, detidas pela
Equipav e por cessdo fiducidria de 50% (cinquenta por cento) dos recebiveis do fluxo de
dividendos a serem distribuidos pela Prolagos S.A. — Concessiondria de Servigos
Piblicos de Agua e Esgoto, Aguas Guariroba S.A. e Engepav Engenharia ¢ Coméreio
Ltda. 8 AEGEA, conforme previs@o na escritura de emisséo.

rNas hipéteses de auséncia e impedimentos tempotérios, rentincia, intervengio, liquidag#o, faléncia ou
qualquer outro motivo de vacncia do Agente Fiducidrio, seré realizada, dentro do prazo méximo de
15 (quinze) dias a.c_on’iér do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas {conforme
definida abaixo) par"‘a"ares_qplha_de; novo agente fiduciério, a qual podera ser convocada pelo proprio
Agente Fiduciério a séft:“s':Ubs‘t'itﬁidd”; pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, daé;Dehéntures em circulacio, ou pela CVM.

7.2.1 Na hipétese da convocagio ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do f¢rminc do

prazo referido na Clausula 7.2 acima, caberd 4 Emissora efetua-la. /i
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7.2.3 Na hipétese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas, solicitando sua substituig&o.

7.2.4 E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo de distribuigiio das
Debéntures, proceder & substituicio do Agente Fiducidrio e a indica¢fio de seu eventual
substituto, em assembleia especialmente convocada para esse fim.

7.2.5 A substituigfo do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicagfio prévia d CVM e d sua
manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugéo
CVM 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“lnstrugdo CVM 28”) e
eventuals normas posteriores.

7.2.6 A substituicdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de
aditamento a presente Escritura, que deverd ser averbado na JUCESP, onde serd inscrita
a presente Escritura,

7.2.7 O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungles a partir da data de
celebragfio da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo & sua substituigfo,
devendo permanecer no exercicio de suas funges até a sua efetiva substituigfo ou
cumprimento de todas suas obrigagBes sob esta Escritura e a legislagdo em vigor.

7.2.8 Aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiduciario as normas e preceitos
da CVM.

Além de outros previstos em lel ou em ato normativo da CVM, constituem deveres ¢

atribui¢des do Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos e mteresses dos Debentunstas empregando no exercicio da
fungdio o cuidado e a d11;gen01a que . toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administracdo de seus proprlos bens ¥

(ii) renunciar a fun(;ao na hlpotese de supervemenma de conflito de interesses ou de
qualquer outra modatidade de mapndao,

(iiiy  conservar em boa guarda toda a escrituracio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungSes;

(iv)  verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

(v) promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, a inscri
Escritura e eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventu
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notificara a administragfio da Emissora para que esta the fornega as indicagdes e documentos
Necessarios;

(vi)  acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informacdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissSes ou inverdades
constantes de tais informagdes;

(vii)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais propostas
de modificag@es nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

(viii) verificar a regularidade da constituigo da garantia real prestada aos Debenturistas,
bem como sua exequibilidade, apds atendidos os requisitos legais para constitui¢io da
garantia real e fidejussdria;

(ix)  examinar a proposta de substitui¢io de bens dados em garantia, quando esta estiver
autorizada pela escritura de emissio, manifestando a sua expressa e justificada concordéncia;

(%) intimar a Emissora a reforgar a garantia dada, na hipdtese de sua deterioragio ou
depreciagio;

(xi)  solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica, cartérios de protesto,
varas trabalhistas, juntas de conciliagfio e julgamento e procuradoria da Fazenda Plblica da
localidade da sede da Emissora;

(xii)  solicitar de forma justificada e por escrito, quando considerar necessério, auditoria
extraordindria na Emissora, cujos custos deverdio ser arcados pela Emissora;

(xiii) convocar, quando necessério, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo), mediante andncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Cléusula 8
abaixo;

(xiv) comparecer 3 Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) a fim de
prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

(xv) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°,
alinea b, da Lei das Sociedades por A¢Ses, o qual devera conter, ao menos, as informagdes
abaixo. Para tanto, a Emissora deverd enviar todas as informagles financeiras ¢ atos
societarios necessdrios & realizac@o do relatério que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiducidrio, inclusive organograma do grupo societdrio da Emissora, contendo controladores ¢
integrantes dé Bloco de controle, controladas, sociedades sob controle comum e coligadas, no
encerramento de cada exercicio social, os quais deverfio ser devidamente encaminhados pela
Companhia até 30-{trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagio do
relatorio.

(a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na

obrigatéria presta¢fio de informag@es pela Emissora;

{(b) alteragBes estatutarias ccorridas no periodo;

{c) comentarios sobre as demonstragdes financgi
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indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;
{d) posi¢do da distribui¢do ou colocaglio das Debéntures no mercado;
{e) amortizacio do Valor Nominal e pagamento de Juros Remuneratérios das
Debéntures realizados no perfodo, bem como aquisi¢des, vendas, resgate, conversdo

e repactuagio de Debéntures efetuadas pela Emissora;

() constitui¢do e aplicagdes do fundo de amortizagfio de debéntures, quando for
0 caso;

(2) acompanhamento da destinagio dos recursos captados através da Emissio, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(h) relagfo dos bens e valores entregues 4 sua administragdo;

(i) cumprimento de outras obriga¢Bes assumidas pela Emissora nesta Escritura;
() declaragdio acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das
debéntures;

(k) existéncia de outras emissSes de debéntures, piblicas ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupe da
Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no perfodo, bem como os
seguintes dados sobre tais emissdes:

(1) denominagfio da companhia ofertante;

(2) valor da emisséo;

(3) quantidade de debéntures emitidas;

(4) espécie;

(5) prazo de vencimento das debéntures;

(6) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagfio dos garantidores;

(7) eventos de resgate, amortizagio, conversdio, repactuagdo ¢ 1
inadimplemento no periodo;

() “declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de Agente
Fiduciario. ™ R

(xvi) colocar o relatério de que trata o item {xv) acima & disposi¢do dos Debenturistas no /
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio socigl da Emissora,
a0 menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;

(b) no escritério do Agente Fiducidgi







-34 -

{c) na CVM;

{d) na CETIP; e

{e) no escritério das Instituigdes Intermediarias na hipdtese de o prazo para a
apresentacio do relatério vencer antes do encerramento do prazo de distribuigdo das
Debéntures;

(xvii) publicar, nos érgdos da imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publicagdes as
expensas desta, comunicado aos Debenturistas de que o relatorio se encontra & sua disposigéo
nos locais indicados no item (xvi) acima;

{xviii} manter atualizada a relagiio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto 4 Emissora, o Agente Escriturador e 4 CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora ¢ os Debenturistas, mediante subscri¢8o e
integralizacio das Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Agente Escriturador e a
CETIP a atender a quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente &
divulgagdo, a qualquer momento, da posi¢do de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(xix) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas parcialmente de forma
antecipada;

(xx) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impdem obrigacdes de fazer e de néo fazer;

(xxi} notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 90
(noventa) dias da ciéncia pelo Agente Fiducidrio de qualquer inadimplemento, pela Emissora,
de obriga¢Bes assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos
interessados mais esclarecimentos. Comunicagfo de igual teor deverd ser enviada a CVM e d
CETIP;

(xxii) verificar a manutengéo da suficiéncia e exequibilidade da garantia prestada; e

(xxiii) disponibilizar diariamente através de sua central de atendimento efou de seu website
aos Debenturistas e demais participantes do mercado, o valor unitdrio das Debéntures
calculado pelo Agente Fiducidrio e validado mensalmente pela Emissora.

7.3.1 Adicionalmente, cabe ressaitar que o Agente Fiducidrio nfio sera obrigado a efetuar
nenhuma verificacio de veracidade nas deliberagdes societdrias e em atos de
administragdo da Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro que considere
auténtico, exceto pela verificagio da regular constituigio dos referidos documentos,
conforme previstona Instrucdo CVM"ZS_,.é-que tenha sido, ou venha a ser, encaminhado
pela Emissora ou por seus colaboraderés, para se basear nas suas decisies. N#o serd,
ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragfio de tais documentos, os quais
permanecerio sob a obrigagio legal e regulamentar da Emissora elabord-los, nos termos
da legislagdo aplicavel.

7.3.2 O Agente Fiducidrio n3o serd responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e fi ranceiras CoRstantes
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de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes da Escritura e dos demais documentos da
opera¢io.

7.3.3 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem

responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagBes
assumidas neste instrumento, somente serfio validos quando previamente assim
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
observados os quoruns especificos estabelecidos na Clausula 8 desta Escritura.

7.3.4 O Agente Fiducidrio ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre

a orientagio acerca de qualquer fato da emisso que seja de competéncia de defini¢do
pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as
instrugBes que the forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiducidrio nfio possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia
disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuagfio do Agente Fiducidrio limita-se ao
escopo da Instrugdio CVM 28 e dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por AgBes,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que no tenha decorrido da legislagfio aplicdvel.

O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a

Emissora para a protegio e defesa dos interesses da comunh&o dos Debenturistas e da realizagdo de

seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, uma vez nio remediado no

respectivo prazo de cura e observados os termos desta Escritura:

contempladas na Clausula 7.4 (i) a (iv) acima se, convocada a Assemblei

(i)

Debéntures ¢ cobrar seu principal e acessorios nas condigdes especificadas;

(i)

proporcional dos Debenturistas; -
(iii) re:qu'er'er* a faléncia da Emissora, caso seja de interesse dos Debenturistas;

(iv)

Debenturistas; e

W)

extrajudicial e/ou liquidag@o extrajudicial da Emissora, se for o caso.

O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nfo adoGad edidas

declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as

executar a garantia-adicional, aplicando o produto no pagamento integral ou

tomar qualquer- providéncia necessiria para a rcalizagdo dos créditos dos

representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagfio judicial e

Debenguristas \

s
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(conforme definida abaixo), esta assim o autorizar por deliberagfo da unanimidade das Debéntures
em circulacfo, bastando, porém, a deliberagio da maioria das Debéntures em circulagdo quando tal
hipdtese se referir ao disposto na Clausula 7.4 (v) acima.

] Serd devido ao Agente Fiducidrio honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuigbes que
lhe competem, nos termos da legislagio em vigor e desta Escritura, parcelas anuais no valor de R$
6.000,00 (seis mil reais), sendo devida no 35° (quinto) dia Wtil apds a assinatura da Escritura ¢ as
demais no mesmo dia nos anos subsequentes.

7.6.1 As parcelas referidas na Cldusula 7.6 supra serfio reajustadas anualmente pela
variagfio acumulada do IGP-M ou, na sua falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizagfio, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento,
até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario. A
remuneragiio sera devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o
Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nio sanadas pela
Emissora.

7.6.2 O pagamento da remunecragdo descrita acima devera ser feito ao Agente Fiduciario,
acrescido dos valores relativos aos impostos ¢ incidentes sobre o faturamento: ISSQN
(Imposto sobre servicos de qualquer natureza), PIS (Contribuigdio ao Programa de
Integragiio Social), COFINS (Contribuigfio Social para o Financiamento da Seguridade
Social) e CSLL (Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido), e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneragfio do Agente Fiducidrio, excetuando-
se o Imposto sobre a Renda, incluindo quaisquer juros, adicionais de impostos multas
ou penalidades correlatas que porventura venham a incidir com relagio a tais tributos
sobre operacles da espéc;e bem como, quaisquer majoragbes das aliquotas ja

existentes, de forma: ‘que- o Agente Fiduciario receba a remuneracfio como se tais

tributos ndo fo;;Sem incidentes

7.6.3 Em caso de mora:no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragio ora proposta os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1%
{um por cento) ad m*es ¢ multa ndo compensatéria de 2% sobre o valor devido, ficando
os valores em atraso su;e:to a atualizac;ao monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data
da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die;

7.6.4 A remuneragio serd devida mesmo apds o vencimento das debéntures, caso o Agente
Fiducidrio, ainda esteja atuando na cobranga de cumprimento de obrigagGes da
Emissora, e ndo inclui o pagamento de honorarios de terceiros especialistas, tais como
auditores independentes, advogados, consultores financeiros, entre outros;
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copias autenticadas, notificagdes, extragfo de certiddes, despesas com conference call e
contatos telefonicos, despesas com viagens ¢ estadas, despesas com especialistas, tais
como, auditoria ¢ fou fiscalizag8o entre outros.

7.6.6 O pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio serd feito mediante emisso de
carta de cobranga pelo Agente Fiduciario,

IA Emissora, mediante, sempre que possivel, prévia aprovagfio por escrito, ressarcira o Agente
Fiducidrio de todas as despesas em que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos ¢
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos.

7.7.1 O ressarcimento a que se refere a Clausula 7.7 acima serd efetuado em até 5 (cinco)
dias uteis apds a entrega & Emissora dos documentos comprobatorios das despesas
efetivamente incorridas e necessdrias & protegfo dos direitos dos Debenturistas.

7.7.2 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme
previsto na legislacgio aplicével, ressarcidas pela Emissora.

7.7.3 Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias de agdes
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de ages intentadas contra ele no
exercicio de sua fungfio, ou ainda que lhe causem prejulzos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunh#o dos Debenturistas.

7.7.4 As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
agdes judiciais serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneragiio ¢ as despesas reembolsdveis do Agente Fiduciario, na hipotese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia
dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

7.7.5 As despesas a que se refere a Clausula 7.7 acima compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas com:

(ii) extragio de certidGes;

(iiiy  despesas com conference call e contat
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(iv)  locomogdes entre estados da federagio e respectivas hospedagens, bem como
com alimentac#o, quando necessérias ac desempenho das fungdes e devidamente
comprovadas; €

(v) eventuais levantamentos adicionais, especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagtes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

7.7.6 O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nfo tenha sido saldado na forma
ora estabelecida sera acrescido & divida da Emissora e terd preferéncia sobre as
Debéntures na ordem de pagamento.

7.7.7 As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como indenizagdes,
decorrentes de agdes intentadas contra o Agente Fiducidrio no exercicio de sua fungéo
ou decorrente deste exercicio, serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas; tais
despesas incluem honorérios advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverio
ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas.

7.7.8 No caso de inadimplemento superior a 30 (trinta) dias pela Emissora em relagdo ao
pagamento da remuneragdo e das despesas reembolsdveis ao Agente Fiducidrio, esses
valores deverdo ser adiantados pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidos pela
Emissora.

Cliusula 8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

|Os Debenturistas poderdio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de deliberar sobre
matéria de interesse da comunhiio dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™).

[Aplica—se & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do disposto na presente
Escritura, o disposto na Lei das Sociedades por Agdes sobre assembleia geral de acionistas.

!A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente Fiduciario, (ii) pela
Emissora, (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures
em circulagéio, ou (iv) pela CVM.

[A Assembleia Géralg__'g_le Debenturistas se instalard, em primeira convocag#o, com a presenca de
Debenturistas que representerita métade, no minimo, das Debéntures em circulagdo e, em segunda
convocagio, com qualquer nimero de Debenturistas.

ISeré facultada a presenca dos representantes legais da Emissora n
Debenturistas.
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IO Agente Fiducidrio devera comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informagdes que the forem solicitadas.

|A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

rNas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, inclusive no caso de reniincia ou perdéo
temporario, a cada Debénture caberd um voto. As deliberagBes serfio tomadas por 78% (setenta e oito
por cento) dos presentes, exceto quando de outra forma prevista nesta Escritura e nas hipdteses de
alteragdo de prazos, valor e forma de remuneragido das Debéntures, alteragfio dos termos e condigdes
da Fianga e¢ das Garantias Reais, amortizagio e/ou resgate ou das hipdteses de declaragiio de
vencimento antecipado pelo Agente Fiduciério, que dependerdo da aprovagfo de 90% (noventa por
cento) das Debéntures em circulagdo (“Quorum Qualificado™).

8.8.1 A alteragdo do Quorum Qualificado dependerd da aprovagio de 90% (noventa por
cento) das Debéntures em circulagéio.

8.8.1.1 Para efeito da constituicdo de quorum de instalagiio e deliberagiio a que se
refere esta Clausula 8, serfio consideradas como Debéntures em circulagfio aquelas
Debéntures emitidas pela Emissora que ainda ndo tiverem sido resgatadas e/ou
liquidadas, devendo ser excluidas do némero de tais Debéntures aquelas que a
Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes ao seu controlador ou a
qualquer de suas sociedades controladas e coligadas, bem como respectivos diretores
ou conselheiros e respectivos parentes até segundo grau e respectivos conjuges destes
ultimos.

8.8.1.2 As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia
legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigarfio a todos os titulares das Debéntures,
independentemente de terem comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas ou
do voto proferido em respectiva Assembleia.

Cldusula 9. DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO

|O Agente Fiducidrio declara ¢ garante 4 Emissora que:

) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e contratuais
necessarios para tanto;

(i} a celebragiio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigages aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigagio anterformente assumida pelo Agente Fiducidrio;

(iii)  esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, valida ¢
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Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(iv)  a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes para
tanto, e, sendo mandatdrio, teve os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

{v) aceita a func¢fio que lhe & conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigBes
previstos na legisla¢do especifica e nesta Escritura;

(vi)  aceita integralmente esta Escritura, todas as suas clausulas e condigdes;

(vii) estd devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos
termos da regulamentagfo aplicavel vigente; ¢

(viii) verificou, no momento de aceitar a funglo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omisstes, falhas ou
defeitos de que tivesse conhecimento.

Cldusula 10. DECLARACOES £ GARANTIAS DA EMISSORA E DA INTERVENIENTE
GARANTIDORA

|A Emissora declara e garante que:

(i) é sociedade por agBes de capital fechado devidamente constituida ¢ organizada, com existéncia
vélida e em situac@o regular segundo as leis do Brasil e dos demais paises em que a Emissora
possui filiais ou escritérios de representagdo, bem como estd devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(i) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes necessarias, inclusive as societarias,
& celebragfio desta Escritura, 2 emissfio das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigacdes
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e estatutarios necessérios

para tanto;

(itiya celebragio desta Escritura e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas ndo infringem
qualquer obrigag8o anteriormente assumida pela Emissora;

(iv) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para tanto, €,
sendo mandatérios, tiveram' os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos

mandatos em pleno vigor;

(v) a celebraciio da Escritura e a colocagfo das Debéntures nfio infringem qualquer disposi¢8o legal,
ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem ird resultar em: (a)

vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos ou u

. . N . . Q]

instrumentos; (b) criagio de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por d\
K/ﬁ

aqueles ja existentes nesta data; e/ou (c) rescisdio de qualquer desses contratog.errinstr atos;
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(vi) nenhum registro, consentimento, autorizagfio, aprovagdo, licenga, inclusive ambientais, ordem
de, ou qualificagfio perante qualquer autoridade governamental ou érgio regulatério, € exigido
para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagbes nos termos desta Escritura e das
Debéntures, ou para a realizagdo da Emissfio, exceto a inscrigfio da Escritura na Junta Comercial
do Mato Grosso do Sul e o registro das debéntures na CETIP;

(vii) nHo tem qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario que o impega de exercer, plenamente, suas
fungSes em relaciio a esta Emissdo,

(viii) ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas
fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agbes e demais normas aplicéveis, inclusive

regulamentares;

(ix)manterd os seus bens adequadamente segurados, conforme préticas usualmente adotadas pela
Emissora;

(x) a sua situagdio econdmica, financeira e patrimonial, na data em que esta declaragdio ¢ feita, néo
sofreu qualquer alteragdio significativa que possa afetar de maneira adversa sua solvéncia;

(xi)tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e apuracio da Taxa DI,
divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da remuneragdo das Debéntures foi determinada

por sua livre vontade;

(xii) a Emissora tem todas as autorizagGes, inclusive ambientais exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais relevantes para exercicio de suas atividades, estando todas elas
validas, inclusive declara e garante que solicitard e manterd vélidas todas e quaisquer
autorizages de que trata esse item (xii), as quais venham a ser futuramente necessérias e
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais relevantes para exercicio de suas
atividades;

(xiii) as demonstrages financeiras da Emissora, data-base de 31 de dezembro de 2011,
representam corretamente a posigo patrimonial e financeira da Emissora naquelas datas ¢ foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do
Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora;

(xiv) cumprira todas as obrigages assumidas nos termos desta Escritura, incluindo, mas néo se
limitando a obrigagio de destinar os recursos obtidos com a Emissdo aos fins pyevistos na
Clausula 3.7 acima; ¢

(xv) responsabiliza-se, inica e exclusivamente, pela destinagdo
com a Emissdo.

IA Interveniente Garantidora declara e garante que:
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(i) exceto pelo disposto nas Clausulas 1.3¢ 1.4 acima, estd devidamente autorizada a celebrar esta
Escritura e a cumprir com todas as obrigagBes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais ¢ estatutdrios necessdrios para tanto;

(ii) é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade por agdes,
de acordo com as leis brasileiras, e estd devidamente autorizada a desempenhar as atividades
descritas em seu objeto social;

(iii) exceto pelas limitagdes decorrentes do disposto na Clausula 1.3 acima, a Fianga ora prestada
constitui uma obrigagdio legal, valida e vinculante da Interveniente Garantidora, exequivel de
acordo com 0s seus termos e condigBes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos
do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil Brasileiro;

(iv) a celebragio desta Escritura e a prestagio da Fianga aqui estabelecida nfio infringem qualquer
disposi¢do legal, ordem, decisdo ou sentenga administrativa ou judicial, contrato ou instrumento
do qual a Interveniente Garantidora seja parte, nem iré resultar em (a) vencimento antecipado de
qualquer obrigagio estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos, (b) criagdo de
qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Interveniente Garantidora ou de qualquer de seus
controladores, exceto por aqueles ja existentes na presente data e/ou (¢) a rescisdo de qualquer
desses contratos ou instrumentos;

(v) nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovagio, licenga, ordem de, ou qualificago
junto a qualquer autoridade governamental ou érgio regulatério é exigido para o cumprimento
pela Interveniente Garantidora de suas obrigagBes nos termos da presente Escritura, ou para a
realizacdo da Emissfo, exceto pelo registro da presente Escritura nos Cartorios de Registro de
Titulos e Documentos das Cidades de Sdo Paulo, no Estado de $S3o Paulo e Rio de Janeiro, no
Estado do Rio de Janeiro, Campo Grande, no Estado do Mato Grosso do Sul, e o registro das
Debéntures junto ao SDT ¢ ao SND, as quais estarfio em pleno vigor e efeito na data de
liquidagdo das Debéntures, e exceto pelos registros mencionados nas Clausulas 1.3¢ 1.4 acima;

(vi) nfio ha qualquer ag#o judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou investigagio
pendente ou iminente envolvendo a Interveniente Garantidora perante qualquer tribunal, érgéo
governamental ou arbitro, que possa impedir a outorga da Fianga;

(vii) nfio omitir, ou omitird] nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em alteragfio. substancial na situagio econdmico-financeira ou juridica da
Interveniente Garantidora em prejuizo dos Debenturistas;

(viii) as obrigagfes assumidas nos termos desta Escritura ndo serfio afetadas por atos ou omissdes
que possam exonerd-la de suas obrigagdes ou afetd-la, inclusive, porém ndo limitados, aos

seguintes: (i) qualquer extensfio de prazo ou acordo entre os Debenturistas € a Interveniente

Garantidora; (ii) qualquer nova¢fio ou ndo exercicio de qualquer fitulares das
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Debéntures contra a Emissora; ou (iii) qualquer limitag@o ou incapacidade da Emissora, inclusive
sua faléncia, pedido de recuperagio extrajudicial ou judicial;

(ix) ndo tém qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que impeca o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fungdes com relag@o & outorga da Fianca;

(x) as informagdes e declaragBes contidas nesta Escritura em relagdio a Interveniente Garantidora e a
Emissdo, conforme o caso, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes em todos os

aspectos relevantes; e

(xi) cumprird todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura.

Clausula 11. DAS DISPOSICOES GERAIS

|As comunicagBes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura deverdo ser
encaminhadas para os seguintes enderecos:

(i) Para a Emissora e Interveniente Garantidora:

AEGEA SANEAMENTO E PARTECIPAC(N)ES S.A.
Endereco: Av. Brigadeiro Faria Lima, n.° 1744, 8° andar, Jardim Paulistano
01451-910, Sio Paulo, SP, Brasil
At.: Flavio Martins Tarchi Crivellari e Aida Chammas da Rocha
Telefone:; (11) 3818-8150
Fax: (11)3818-8156
Email: flavio.crivellari@aegea.com.br e aida.chammas(@aegea.com.br

(i) Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 4, sala 514

22640-102, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice Financeiro) / Srt*, Nathalia Machado (Assuntos Juridicos
e Estruturaco)

Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br / juridico@pentagonotrustee.com.br

(iiiy  Para o Banco Mandatdrio e Agente Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.° 707, Torra Eudoro Vilela, 10° andar
CEP 04309-010

Sdo Paulo, SP

At.: Claudia Germano Vasconcellos

Telefone: (11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-13%94

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br
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(iv)  Paraa CETIP:

CETIP S.A. — MERCADQOS ORGANIZADOS
Av. Republica do Chile, n° 230, 11° andar
20031-170, Rio de Janeiro, RJ

Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 1,663, 4° andar
01452-001, S&o Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios
Telefone: (11) 3111-15%6

Fax: (11)3115-1564

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

11.1.1 As comunicagtes serfio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos

enderecos acima.

11.1.2 As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrbnico serfio consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo
(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais
deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias Oteis apos o
envio da mensagem.

11,1.3 A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a todas as Partes
pela Emissora,

|Excet0 quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura, entende-se por “dia
util” qualquer dia da semana, exceto sabados, domingos e feriados nacionais, na Cidade do Rio de
Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, na Cidade de S&o Paulo, no Estado de Sdo Paulo, ou Campo
Grande, no Estado de Mato Grosso do Sul. Quando a indicagio de prazo contado por dia na presente
Escritura nfio vier acompanhada da indicagfo de “dia util”, entende-se que o prazo € contado em dias

corridos.

|Ne“10 se presume a ren(ncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta forma,
nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba aos
Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tal
direito ou faculdade, ou serd interpretado como renfincia ao mesmo, nem constituird novagio ou

precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

e

ICaso qualquer das disposigies ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invdlida ou ineficaz, d\

prevalecerdo todas as demais disposi¢des nfio afetadas por tal julgament




e



1 e

8 Ol RTE @ Cal lp P oy

-1697203

-45.

SOFILME

MIC

b i i Er DT L

Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢des afetadas por outra que, na medida do possivel,
produza 0 mesmo efeito.

]Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

|[Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos incisos I e
I do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta
Escritura comportam execugio especifica e se submetem as disposicdes dos artigos 632 e seguintes
do Cadigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos desta Escritura.

|Esta Escritura é firmada em cardter irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes por si e seus

SUCESs0res.

[ Todos e quaisquer custos incorridos em razfo do registro desta Escritura e da Fianga, bem
como de eventuais aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a esta Emissfio, nos registros
competentes, serfo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

Clausula 12. FORO

|Fica eleito o Foro da Cidade de S#o Paulo, Estado de S#o Paulo, para dirimir quaisquer davidas ou
controvérsias oriundas desta Escritura, com renlincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 5 (cinco) vias de
igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

* ok kok

S&o Paulo, 17 de dezembro de 2012.

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCQ. SEGUEM PAGINAS

DE ASSINATURA]J e







EVHG; ROFHL

(Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 1° Emissdio de Debéntures Simples,
néo Conversiveis em AgBes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria a se convolada em Garantia
sforcos

Real com Garantias Aa’zczonazs Real e F zdejussorza para Distribuicdo Piblica col

) x 9 o
Diretor ExCTuAN L . LRSI
" Cargo: Aguas Suariroba SA 0 : P

f i,
/i g

AEGEA ﬁAT\}éM/E’NTO E PART}CICPACOEiE
oo s <adamés Casseb
Cargo: Cargo: RG 483611

Hamilton Amadeo ~DF 469,079.982-20

RG: 3 542.228-X
CPr; 039 375,108-03

PENTAGONO S, A' DIZ# BUIDORA DE FITULOS E VALORES MOB ILIARIOS i
POI‘I_‘&« I 3 5 M"T ‘-Ta

o ot oo

TESTEMUNHAS:

Nome / ha -
7/ aida Chammas RoC .
RG/ "o 14.070.479-6 SSP RG:
CPF: 064.162. 548-08 /’.‘w:hh“ . |
D7 Ana Paula Fernandes Achcar

CPF 093.338.568-46
RG 16.946.518

................
.................................................
.................................................

.............................................

em docume
Sé80 Paulo, §8

TEAMADATENA
Lo Andréa Maria dos Reis
Escrevente Autorizada

B A T I e TN A T



6" Oicial de Regisire de Titulos e Documentos &
Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ: 45.565.314/0001-70
Rua Benjamin Constand, 152 - Centro « CEP. 0E005-000 - Sfio Paulo/SP
R$ 7.453,13 Prolocolado e prenctade sob o n. L.687.203 om
Eslado R$ 2.118,26 20/12/2012 e registrado, hoje, em microfiime
Ipesp R$ 1.569,08 Sob on. L.697.203 , em titulos e documentos.
R, Civil R$ 392,27 Séo Paulo, 20 de dezembro de 2012

T. Justica R$ 392,27

Tolal R$ 11.925,01

Sejos ¢ taxas
Recothidos Radislau Lamotta - Oficiai
p/verba Valmir Inacic dos Sanios - Escrevente Autorizado

T Putoniza
JalskE & '.%3




-47 -

T

T BN AR S Y

ANEXO 1
MODELO DE ADITAMENTO A ESCRITURA

PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE
UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA A SER CONVOLADA EM GARANTIA REAL
COM GARANTIAS ADICIONAIS REAL E FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAQ, DA AGUAS GUARIROBA S.A.

Pelo presente instrumento particular,

AGUAS GUARIROBA S.A., sociedade andnima fechada, constituida sob as leis brasileiras, com
‘sede na Rua Antdnio Maria Coelho, 5401, Santa Fé, na cidade de Campo Grande, Estado do Mato
Grosso do Sul, inscrita no CNPIMF sob o n° 04.089.570/0001-50, neste ato devidamente
representada por seus representantes legais (“Emissora”); €

PENTAGONG“S‘%ISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade
constituida sobr'm@&‘brasdearas «om sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, 4.200, Bloco 4, sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 17.343.682/0001-38,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, nomeada neste instrumento pata representar,
perante a Emissora, a comunhdio dos interesses dos debenturistas da presente emissio
(“Debenturistas™), nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (*Lei
das Sociedades por Acdes™) (“Agente Fiduciario™).

E, ainda, na qualidade de interveniente garantidora,

AEGEA SANEAMENTO E PARTICIPACOES S.A., sociedade, sem registro de companhia aberta
perante a CVM — Comissiio de Valores Mobiliarios, constituida sob as leis brasileiras, com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de S#o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1744, 8° andar, sala 1,
inscrita no CNPJ/MF sob o.0.%108.827.501/0001-58, neste ato devidamente representada por seus
representantes legais (“Interveniente Garantldora”)

Celebram o Primeiro Aditamento (“Aditamento™) ao “Instrumento Particular de Escritura da 1°
Emissdo de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria a ser convolada em Garantia Real com Garantias Adicionais Real ¢ Fidejussoria, para
Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Colocagfio, da Aguas Guariroba S.A.” (“Escritura”,

“Emissio” e “Debéntures”, respectivamente), nos termos e condi¢@es abaj g

s
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L RETIFICACOES

I.1. O presente Aditamento tem como Unico objetivo convolar as Debéntures de Espécie
Quirografiria em Debéntures com Garantia Real, com garantias adicionais real e fidejussoria, e
atender as solicitages da CETIP S.A. — Mercados Organizados, em raziio da perfeita constituigfo das
Garantias Reais, nos termos das clausulas 4.10.1. ¢ 4.10.2. da Escritura.

1.2, Em raz3o da alteragio descrita no item 1.1, acima, e considerando a ocorréncia em [---} da
perfeita formalizagdo da Fianga, a Escritura devera ser alterada de forma a considerar a constitui¢do
das Garantias Reais, da Garantia Fidejussoria e a alteragfo da espécie das Debéntures, onde aplicdvel.

2. AUTORIZACAQ

2.1. O presente Aditamento ao “Instrumento Particular de Escritura da 17 Emissfio de Debéntures
Simples, N3io Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirograféria a ser convolada em
Garantia Real com Garantias Adicionais Real e Fidejussoria, para Distribui¢fio Publica com Esforgos
Restritos de Colocagdo, da Aguas Guariroba S,A,” tem como base a aprovagiio concedida na Clausula
3.10.1 da Escritura.

2.2.  Todas as aprovagdes para constituigdo da garantias real e fidejusséria foram deliberadas em
Assembleia Geral Extraordindria da Emissora realizada em [---] de 2012; Ata de Reunidio do
Conselho de Administragio da Emissora, realizada em [---] de 2012; Assembleia Geral Extraordinaria
da Interveniente Garantidora realizada em [---] de 2012; e Ata de Reunifio do Conselho de
Administra¢do da Interveniente Garantidora, realizada em [---] de 2012, bem como houve a
deliberagio das condi¢Bes da Emissfio nestas deliberagBes, nos termos do artipo 59 da Lei das
Sociedades por Acdes.

3. ARQUIVAMENTO E PUBLICACAQ

3.1. O Aditamento serd inscrito na Junta Comercial do Mato Grosso do Sul (“JUCEMS”) de
acordo com o disposto no artigo 62, inciso 11, e pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por A¢Ges.

3.2 Em virtude da Fian¢a prestada pela Interveniente Garantidora, o presente Aditamento serd
registrado nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos (“Cartérios™) das Cidades
de (i) S#o Paulo, no Estado de Sdo Paulo, (ii) Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, € (iii)
Campo Grande, no Estado de Mato Grosso do Sul, em até 20 (vinte) dias a contar da data de sua
assinatura, de forma a regularizar a Escritura que encontra-se registrada nestes Cartérios. No prazo de
5 (cinco) dias uteis apds tal registro, a Emissora encaminhard ao Agente Fiducidrio uma via original
deste Aditamento.

3.3, A CETIP S A. devera ser comunicada sobre a cele
{cinco) dias apds a assinatura do Aditamento.
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4, RATIFICACOES

4.1, Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as clausulas, itens,
caracteristicas e condigBes constantes da Escritura e nfio expressamente alteradas por este
Aditamento.

5, DISPOSICOES GERAIS

5.1.  Este Aditamento ¢ firmado em cardter irrevogavel e irretratdvel, obrigando as Partes por si e
Seus sucessores. Os termos - uttllzados neste Aditamento que nfo estiverem aqui definidos tém o
mesmo signifi cado que lhes foi atribuido na Escritura.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Aditamento, em 05 (cinco) vias
de igual teor e forma, na presenca de 02 (duas) testemunhas,

17 DEZ 2012

Diretor Exe:
Cargo: Aguas Guariroba S.A

A ! 1!' / f |
WIRO A S.A.
/ Por: aldo Cruz

/’;q

PENTAGONO S, ISTRIBUIDORA DE,T ITULOSE VALO MOBILIARIOS
SRS S I
Cargo: a{ﬂf s
/L. N oo Wt
AEGEA ICIPACGOES
Por: . - }P@%Qda és Casseb
Cargo: Hamilton Amadeo M RG 48361é2_20
RG: 32.542.228-X CPF 462 79-9
CPF: 039.375.108-03 A
{ \{i ‘}5 ii‘f&\‘
TESTEMUNHAS %\s‘v\ »
"‘ /
% . /
. .L.-M_mﬁ__m_-._.,_g_x..-E , 9. /s //[&‘M_;)Va’
Nome: Nomé:;‘
RG oY  Aida Chammas iiocha RG 1 ,
RG: 1_4‘070‘479'288(?5 Ana Paula Fernandes Achcar
CPF: 064.162.548- CPF 093.338.568-46

RG 16.946.518
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HAMILTON AMADEC, RADAMES [ANDRADE CASSEB, IDA CHANMAS
DA ROCHA,ANA PAULA FERNANDES ACHCAR. ... d.cvvvverian.

SUBDLVILAT MADALENA
Andréa Maria dos Reis
ﬁ!“" Escrevente Autorizada



