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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° EMISSAO DE DEBENTURES SI PA,E@N? 403 20 g
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CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA CION?&E"QQOQ

FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS R ITOS ’},gb
DE COLOCACAO, DA ALESAT COMBUSTIVEIS S.A. L 0uLs:

Pelo presente instrumento, de um iado:

ALESAT COMBUSTIVEIS S.A., sociedade por agdes, sem registro de capital aberto perante a
Comissio de Valores Mobiliarios (“CVM™), com sede na cidade de Natal, Estado do Rio
Grande do Norte, na Rua Manoel de Castro, n.° 1.170, Candelaria, CEP 59064-010, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 23.314.594/0001-00, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social (“Emissora™);

e, de outro lado:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
por agdes de capital fechado, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown, Barra da
Tijuca, CEP 22640-100, inscrita no CNPJMF sob o n® 36.113.876/0001-91 (“Agente
Fiducidrio”), na qualidade de representante da comunhfio dos interesses dos titulares das
debéntures simples, nfio conversiveis em agdes, da espécie quirografiria, com garantia
adicional fidejusséria, em série tnica, para distribui¢io pablica com esforgos restritos, da 1°
emissdo da Emissora, neste ato devidamente representada na forma de seu Estatuto Social
(“Debenturistas™),

E, na qualidade de intervenientes-garantidores:

TAs PARTICIPACOES S.A., sociedade por agbes de capital fechado, com sede na cidade de
Natal, Estado do Rio Grande do Norte, na Rua Manoel de Castro, 125 — Térreo, Ala D, Sala 1,
Bairro Candelaria, CEP 59.064-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 07.901.744/0001-26, neste
ato representada na forma de seu Estatuto Social (“IAS_”);

AsSM PARTICIPACOES SOCIETARIAS S.A., sociedade por agdes de capital fechado, com sede

na cidade de Belo Horizonte, fistado de Minas Gerais, na Rua Paraiba, n® 1.000, Sala 1.502,

CEP 30.130-141, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.816.657/0001-70, neste ato representada
na forma de seu Estatuto Social (*“ASM” e, em conjunto com TAS, “Fiadores™); % ’

Escritura da 1* Emissio de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em AgOes, da Espécie

vém por esta € na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de (\
\
Quirografiria, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuigdo § ' \\
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Piblica com Esforcos Restritos de Colocagdo, da Alesat Combustiveis S.A. (respectiv
“Escritura”, “Emissfio”, “Oferta”, e “Debéntures™), nos termos da Instrugio da Comis

Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Ins
- CVM 476™), mediante as seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA1
AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura ¢ firmada com base nas deliberagBes tomadas na Assembleia
Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 28 de margo de 2012 (“AGE™) e na ata de
Reunifio do Conselho de Administragio da Emissora, realizada em 28 de margo de 2012
(“RCA™), as quais deliberaram sobre os termos ¢ as condigdes da Emissdo, conforme disposto
no artigo 59, §1°, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por A¢des™). '

1.2. A prestacio da garantia fidejusséria, pelos Fiadores, objeto da cldusula 4.11 desta
Escritura foi devidamente autorizada pela Assembleia Geral Extraordindria da TAS, realizada

em 28 de margo de 2012 (“AGE TAS"), e pela Reunido do Conselho de Administragdo da

ASM, realizada em 28 de marco de 2012 (“RCA ASM”).

CLAUSULAII
REQUISITOS

A Emissdo sera realizada com observincia dos seguintes requisitos:

2.1. Registro na CVM ¢ na ANBIMA - Associacio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

71.1. A FEmissio sera realizada nos termos da Instrugdo CVM 476, estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro de distribuigiio de que trata o artigo 19 da Lei n°
6.385, de 7 de dezembro de 1976.

2.1.2. A Emissdo nfio serd registrada na ANBIMA por se tratar de oferta publica com
esforcos restritos de colocagfio, nos termos do artigo 25, §1° do Codigo ANBIMA de
Regulagiio ¢ Melhores Praticas para as Ofertas Piblicas de Distribui¢do ¢ Aquisi¢io de
Valores Mobilidrios, |

2.2. Arquivamento e Publicaciio das AGEs e RCAs

g

g
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2.2.1. As atas da AGE e RCA serfio devidamente arquwadas na Junta Comercigl
do Rio Grande do Norte - JUCERN (“JUCERN™)} e as atas da AGE ¢ da

publicadas no Diério Oficial do Estado do Rio Grande do Norte ¢ no jornal “Diario
conforme disposto no artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes.

222, A ata da AGE TAS sera devidamente arquivada na JUCERN e publicada no Diario
Oficial do Estado do Rio Grande do Norte e no jornal “Diario de Natal”, conforme disposto na
Lei das Sociedades por Agdes.

223, A ata da RCA ASM sera devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de
Minas Gerais (“JUCEMG”) ¢ publicada no Diério Oficial do Estado de Minas Gerais e no
jornal “Diario do Comércio”, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3. Registro e Inscrigiio da Escritura na JUCERN

2.3.1. Esta Escritura e eventuais aditamentos (“Aditamentos”) serfio arquivados na JUCERN,
conforme disposto no artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3.2. Em razdo da Fianga prestada (conforme abaixo definida), esta Escritura e eventuais
Aditamentos serfio arquivados, ainda, nos competentes cartérios de registro de titulos e
documentos, conforme disposto na Clausula 2.5 abaixo.

2.4. Registro para Colocacio e Negociaciio

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para (i) distribui¢do piblica no mercado primario por
meio do SDT — Médulo de Distribui¢io de Titulos (“SDT""), administrado e operacionalizado
pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuigdo liquidada
financeiramente por meio da CETIP; e (ii) negociagfio, observado o disposto na Clausula 2.4.2
abaixo, no mercado secundario por meio do SND — Modulo Nacional de Debéntures (“SND™),
também administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente ¢ as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.2. Nio obstante o descrito na Clusula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo) depois de decorridos
90 (noventa) dias de sua subscrigdo ou aquisi¢do, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da
Instrugio CVM 476, e do cumprimento pela Emissora, das obrigagbes previstas no artigo 17
da referida Instrugio CVM 476,

2.5. Registro da Garantia ﬂf
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na cidade de Natal, Estado do Rio Grande do Norte; (ii) na cidade de Belo Horizo
Estado de Minas Gerais e (iii) na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na forma
prevista nos artigos 129 e 130 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
alterada, no prazo de 10 (dez) dias contados da data de assinatura desta Escritura, sob pena de
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula VI abaixo, salvo mediante
atos ou fatos que atrasem o registro da Escritura por culpa exclusiva do respectivo cartério de
titulos € documentos.

2.5.2. No prazo de até 5 (cinco) dias titeis apos os registros mencionados nas Clausulas 2.3.1,
2.3.2 e 2.5.1 acima, a Emissora encaminhard ao Agente Fiducidrio uma via original da
" Escritura devidamente registrada na JUCERN e nos competentes cartérios de titulos e
documentos.

CLAUSULA 111
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 Objeto Social da Emissora

3.1.1. De acordo com seu Estatuto Social, a Emissora tem como objeto social: (i) a compra,
armazenagem, venda e distribuigio de combustiveis liquidos, derivados de petrdleo, &lcool
combustivel, biodiesel, gas liquefeito de petrdleo, gs natural veicular, querosene iluminante,
querosene de aviagio e Oleos combustiveis; (ii) a comercializagio de aditivos para
combustiveis, bem como para motores ¢ outros produtos destinados a linha automotiva; (iii) a
prestagiio de servigos de transportes rodovidrios municipal e interestadual de combustiveis,
cargas em geral, cargas sélidas a granel e cargas fracionadas; (iv) a participa¢io no capital de
outras sociedade, como sécia quotista ou acionista; (v) a concessio de franquias e cessdo de
direitos a terceiros, para uso das marcas ¢ nomes comerciais de titularidade da Companhia,
bem como do conjunto de elementos visuais que a identificam com exclusividade; (vi)
arrendamento de equipamentos; (vii) a exploragio de lojas de conveniéncia; (viii) a locagéo de
veiculos e, (ix) fabricacdio e/ou comercializagfio de lubrificantes automotivos industriais, (x)
servigos de call center e, (xi) comércio atacadista de produtos derivados de petrdleo (asfaltos,
asfalto oxidado, asfaltos modificados, inclusive por polimero ¢ p6 de borracha, asfalto diluido,
emulsdes asfilticas, com polimeros ¢ emulsGes asfalticas catibnicas e anidnicas) e
distribui¢io, importagdo e exportagio de asfalto e seus derivados (asfalto de petroleo ¢
cimento asfiltico).

3.2 Numero da Emissdo W
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3.3 Valor Total da Emissio | QMR

33.1. O valor total da Emissdo ¢ de R$50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais) na Data
de Emissdo (conforme definido abaixo), a serem distribuidos 'sob o regime de garantia firme
de colocagdo, nos termos da Cléausula 3.5.2 abaixo e do “Instrumento Particular de Contrato de
Coordenagio, Colocagfio e Distribuigio com Esforgos Restritos de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, em
Série Unica, em Regime de Garantia Firme, da 1* Emissdo da Alesat Combustiveis S.A.”, a
ser celebrado entre a Emissora e o Banco Bradesco BBI S.A. (“Contrato de Distribuigdo™).

34  Numero de Séries

3.4.1. A Emiss#io sera realizada em uma tnica série.

3.5 Colocac¢io e Procedimento de Distribuicio

3.5.1. As Debéntures serfio objeto de distribuigéio publica com esforgos restritos, sob regime

de garantia firme de colocagfio para a totalidade das Debéntures, com a intermediagio do
Banco Bradesco BBI S.A. (“Coordenador Lider™), conforme o Contrato de Distribuiggo.

3.5.2. O plano de distribuigiio publica seguird o procedimento descrite na Instrugio CVM
476 (“Plano de Distribui¢fo™). Para tanto, o Coordenador Lider podera acessar até no maximo
50 (cinquenta) Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), sendo possivel a
subscri¢fio ou aquisigdo das Debéntures por, no méaximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados
(conforme definido abaixo).

3.5.2.1. As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores através de
lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servigos
publicos de comunicagiio, como a imprensa, o radio, a televisio e paginas abertas a0 piblico

na rede mundial de computadores, nos termos do artigo 2°, pardgrafo (nico, da Instrucdo
CVM 476.

3.5.2.2. A Emissora e os Fiadores obrigam-se a: (i) nfio contatar ou fornecer
informagdes acerca da Oferta a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o
Coordenador Lider; e (i) informar ao Coordenador Lider até o dia util imediatamente

subsequente a ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que venham a b
- - \‘s.
manifestar seu interesse na Oferta.
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3.5.2.3. Ni&io existirfio reservas antecipadas, nem fixagio de lotes mini % oulmﬁéﬂ—@%s, /)
sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da Emiss organizar% hb/bb
plano de distribui¢io nos termos da Instrugio CVM 476, tendo comf%%ﬁ% ;:ja‘:l"g
investidores qualificados, assim entendidos, nos termos do artigo 109 da Instrugio CVM n°
409, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada, como (i) instituicGes financeiras; (ii)
companhias seguradoras e sociedades de capitalizag8o; (iii) entidades abertas ¢ fechadas de
previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condi¢do de investidor qualificado mediante termo préprio; (v) fundos
de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; (vi) administradores
de carteira e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagdo a seus
recursos proprios; e (vii) regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unifio, pelos
Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios (“Investidores Qualificados™).

3.5.24. Nos termos da Instrugio CVM 476 e para fins da Oferta (i) todos os fundos de
investimento serfio considerados investidores qualificados, ainda que se destinem a
investidores ndo qualificados; e (ii) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no item (iv)
da Clausula 3.5.2.3 acima deverdio subscrever ou adquirir, no dmbito da Oferta, Debéntures no
montante minimo de R$1.000.000,00 (um milho de reais).

3.6  Banco Mandatario e Agente Escriturador

3.6.1. O banco mandatario da Emissfio ¢ o Banco Bradesco S.A. institui¢do financeira com
sede na Cidade de Deus, s/n.°, Prédio Amarelo Velho, 2° andar, na Cidade de Osasco, no
Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.746.948/0001-12 (“Banco
Mandatdrio™) e o agente escriturador das Debéntures ¢ o Banco Bradesco S.A. institui¢do
financeira com sede na Cidade de Deus, s/n.°, Prédio Amarelo Velho, 2° andar, na Cidade de
Osasco, no Estado de S#o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12 (“Agente
Escriturador™), sendo que essas definicdes incluem qualquer outra instituiio que venha a
suceder o Banco Mandatério e o Agente Escriturador.

3.7 Destinac¢fio dos Recursos

3.7.1. Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo de Debéntures serdo
destinados ao alongamento do perfil de dividas, incluindo, mas nfo se limitando ao
alongamento de divida contratada junto ao Banco Mandatirio, no montante de
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) e com vencimento em abril de 2012 e(-\
desenvolvimento regular dos negocios da Emissora.
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| CLAUSULATV 2 0 8
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES & ey
4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1 Data de Emissio: Para todos os fins e efcitos legais, a data de emissiio das Debéntures
serd o dia 10 de abril de 2012 (“Data de Emissdo”).

4.1.2 Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em
acdes de emissdo da Emissora, escriturais e nominativas, sem emissdo de cautelas e
certificados. Lo

4.1.3 Espécie: As Debéntures serfio da espécie quirografdria, com garantia adicional
fidejussoria.

4.1.4 Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de 5 (cinco) anos, contados
a partir da Data de Emissdo, com vencimento em 10 de abril de 2017 (“Data de Vencimento”).

4.1.5 Valor Nominal Unitirio: O valor nominal unitirio das Debéntures serd de
R$1.000.000,00 (um milh#o de reais), na Data de Emiss&o (“Valor Nominal Unitario™).

4.1.6 Quantidade de Debéntures Emitidas: Serfio emitidas 50 (cinquenta) Debéntures, as
quais serfio colocadas pelo Coordenador Lider sob o regime de garantia firme de colocagdo.

4.2. Remuneracio

4.2.1. Atualizagdo Monetaria: O Valor Nominal Unitario das Debéntures néo serd atualizado
ou corrigido por qualquer indice ou taxa.

4.2.2. Juros Remuneratérios: As Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratorios
(“Remuneragfio”™) correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas
médias diarias dos Depositos Interfinanceiros DI, over extra-grupo (“Taxa DI”), base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP no
informativo diario disponivel em sua pégina na internet (http://www.cetip.com.br), acrescida
de uma gobretaxa de 2,0000% (dois inteiros por cento), expressa na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis. Os Juros Remuneratérios serfio calculados
de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias tteis decorridos, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario, ou Saldo do Valor Nominal Unitario (conforme definido
abaixo), a partir da Data de Integralizagfio, ou da data de pagamento de Remuneragio \%
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(conforme definido abaixo), de acordo com a férmula abaixo. 2 "’%7‘2909

4.2.2.1 As taxas médias diarias sdo acumuladas de forma exponencial, uﬁlizando—se\(\)\c&t%ﬁéw”
pro rata temporis, até a data do efetivo pagamento dos Juros Remuneratérios, de forma a
cobrir todo o Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo).

4.2.3. Férmula de Calculo da Remuneracdo. O calculo da Remuneragio obedecera a seguinte
férmula:

J= VNe X (FatorJuros - 1)

onde:

I valor da Remuneraciio devida no final de cada Periodo de Capitalizagdo,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitério ou Saldo do Valor Nominal Unitério {(conforme

abaixo definido) das Debéntures, informado/calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

Onde:
FatorDI produtério das Taxas DI-Over da data de inicio do Periodo de
Capitalizagio, inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:
Fator DI = H(l +TDI, }
onde:
n ntmero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de

Capitalizag8o, sendo "n" um nimero inteiro;

SCBF-SP - 3312279v1 - {(ALESAT) Escritura de Emissao - 12abri2
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TDIk Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada co stgoﬁ%) %\
casas decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma;

oI, = (2 4 1) _y
100 -

onde:
k 1,2,...,n;
DIy Taxa DI-Over, de ordem k, diiful'gada pela CETIP, vélida por 1

(um) dia til (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma,

Dp

FatorSpread = spread )"
_ 100
onde:
spread 2,0000;
DP E o namero de dias uteis entre a Data de Integralizago ou o ultimo
evento, conforme o caso, ¢ a data atual, sendo “DP” um numero

inteiro;

O fator resultante da expressdio (1 + TDIi) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDIL), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator dirio, e assim por diante até o Gltimo considerado.

%
01552008, %
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O fator resultante da expressdo (F atorDI x FatorSpread) ¢ considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico ntimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsével pelo seu célculo.

42.4. Para fins de calculo da Remuneragio das Debéntures, define-se “Periodo de
Capitalizagfio” como o intervalo de tempo que se inicia 'na Data de Integralizagio, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data do pagamento da Remuneragio imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagio, e termina na data prevista do préoximo
pagamento da Remuneragdo.

42.5. Define-se “Saldo do Valor Nominal Unitario” como o Valor Nominal Unitario
remanescente apos amortizagdes do principal.

42.6. Se na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecuniarias da Emissora nfo
houver divulgagdo da Taxa DI pela CETIP, ser4 aplicada a Gltima Taxa DI divulgada, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da
divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

427. No caso de extingio, auséncia de apuragfio e/ou divulgagio da Taxa DI por mais de
10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragfo e/ou divulgagfo, ou
impossibilidade legal de aplicagio as Debéntures, ou determinagfio judicial, o Agente
Fiduciario devera, no prazo maximo de 5 (cinco) dias a contar do evento, convocar a
Assembleia Geral de Debenturistas, de acordo com os procedimentos previstos na Clausula
VIII abaixo, para a deliberagdo, de comum acordo com a Emissora, do novo pardmetro de
atualizacio a ser aplicado. ‘

4.2.8. Caso ndo haja acordo sobre a nova Remuneragio entre a Emissora e os Debenturistas
na Assembleia Geral de Debenturistas, a Emissora deverd resgatar, e consequeniemente
cancelar, a totalidade das Debéntures em circulagio, no prazo de 30 (trinta) dias contados da
data da realizagdio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal
Unitario acrescido da Remuneracfo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata
temporis, a partir da Data de Emissfo ou da data do dltimo pagamento da Remuneracio,
conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo da Remuneragdio aplicdvel as Debéntures a
serem resgatadas, serd utilizada a tltima Taxa DI divulgada oficialmente.
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4.3. Pagamento da Remuneracio

43.1. O pagamento da Remuneragio serd realizado semestralmente, sempre n % ap‘;a&gj@
cada més de abril e outubro, sendo que o primeiro pagamento serd devido em 10 de outubro
de 2012 e o tltimo na Data de Vencimento. '

4.4. Amortizacio

4.4.1. O Valor Nominal Unitario serd amortizado em 4 (quatro) parcelas anuais, iguais €
consecutivas, cada uma correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) do Valor Nominal
Unitdrio de cada uma das Debéntures, sendo a primeira parcela devida em 10 de abril de 2014
e a gltima na Data de Vencimento, conforme a tabela abaixo:

Parcela Data ~ Percentual de Amortizagdo do
' Valor Nominal Unitario
1 10.04.2014 25,0000%
2 10.04.2015 25,0000%
3 10.04.2016 25,0000%
4 10.04.2017 25,0000%

4.5. Local de Pagamento

4.5.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados (i) utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND;
ou (ii) na hipétese de as Debéntures nfo estarem custodiadas eletronicamente no SND: (a) na
sede da Emissora ou (b) do Agente Escriturador.

4.6. Prorrogacio dos Prazos

4.6.1. Considerar-se-30 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagfio por quaisquer das Partes até o 1° (primeiro) dia util subsequente, se o vencimento
coincidir com dia em que ndio houver expediente comercial ou bancério na cidade de Séo
Paulo, Estado de Sao Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os
casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipétese em que somente
havera prorrogagiio sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos quando a data de
pagamento coincidir com feriado nacional, sidbado ou domingo. '

5
g

o\

D
\

4.7. Encargos Moratérios
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4.7.1. Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento
. . . s .. o s NG %

quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficarfo sujeitos a (i) jurosidg mora ,?;b/

calculados desde a data do vencimento até a data do efetivo pagamento pela taxa de “7%%?3««

por cento) ao més sobre o montante devido, independentemente de aviso, notificagdo ou

interpelagfio judicial ou extrajudicial; e (i) multa moratoria convencional, irredutivel e de

natureza compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago.

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.7. acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunirias da
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora,
ndo lhe dard direito ao recebimento de remuneragiio e/ou encargos moratérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento.

4.9. Forma de Subscriciio e Integralizacio
49.1. A integralizagiio das Debéntures serd realizada A vista, na data de subscrigdo, em

moeda corrente nacional, sendo que todas as Debéntures deverio ser subscritas ¢
integralizadas na mesma data (“Data de Integralizacdo™).

4.10. Preco de Subscri¢io

4.10.1. As Debéntures serfio subscritas pelo seu Valor Nominal Unitério.

4.10.2. As Debéntures serdo integralizadas, a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscrigdo, de acordo com as normas de liquidagiio aplicaveis a CETIP (“Prego de
Subscrigdo™).

4.11. Garantia Fidejussoria )

4.11.1. As Debéntures terfio como garantia a fianga outorgada pelos Fiadores, conforme
disposigSes abaixo.

4.11.1.1. Os Fiadores neste ato obrigam-se, solidariamente com a Emissora e entre si,
em cardter irrevogavel e irretratdvel, perante os Debenturistas, como fiadores, principais
pagadores e, solidariamente com a Emissora, responsdveis’ por todas as obrigagdes da
Emissora decorrentes das Debéntures e desta Escritura, pelo pagamento integral de todos e
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1ntegra1 de todos ¢ quaisquer valores, prmc1pa1s ou acessorios, do Valor Nominal 10,

Remuneracio incidente sobre as Debéntures, dos Encargos Moratérios devidos pela sﬁ)g@ﬁ\@o’

e do Prémio de Resgate Antecipado, bem como de todo e qualquer custo ou despesa
comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducirio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos efou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios ao exercicio de seus direitos e prerrogativas
decorrentes das Debéntures e desta Escritura (“Fianca” e “Valor Garantido™).

4.11.1.2. De acordo com (i) as demonstragdes financeiras da TAS, relativas ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2010; e (ii) o Balango Patrimonial de abertura da ASM, relativo a
02 de janeiro de 2012, o patriménio liquido dos Fia'cio;res representa o seguinte percentual do
volume da Emissédo:

Interveniente garantidor Data das Demonstragdes Percentual equivalente ao Valor
Financeiras Total da Emissio
TAS 31/12/2010 130,11%
ASM 02/01/2012 0,02%
4.11.1.3. Os Fiadores obrigam-se a pagar o Valor Garantido no prazo de 2 (dois) dias

uteis contados a partir de comunicagdo por escrito enviada pelo Agente Fiduciario aos
Fiadores informando a falta de pagamento.pela Emissora, na data de pagamento respectiva, de
qualquer parte do Valor Garantido. Os pagamentos serdo realizados pelos Fiadores de acordo
com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura.

4.11.14. Os Fiadores expressamente remunciam aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragio de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo unico,
366, 821, 827, 830, 834, 837, 835, 838 e 839 do Cédigo Civil, ¢ nos artigos 77 e 595 do
Codigo de Processo Civil.

4.11.1.5. Os Fiadores sub-rogar-se-do nos direitos dos Debenturistas caso venham a
honrar, total ou parcialmente, as Fiangas objeto da Clausula 4.11.1.1 acima, observado,
entretanto, que os Fiadores desde ja concordam e obrigam-se a exigir e/ou demandar a
Emissora por qualquer valor honrado pelos Fiadores nos termos das Fiancas somente apos a
integral quitacfio aos Debenturistas do Valor Garantido nos termos desta Escritura, ficando seu
direito de crédito contra a Emissora em razio da sub-rogagdo subordinado para todos os fins
aos direitos dos Debenturistas.

4.11.1.6. As Fiangas entrarfio em vigor na Data de Emissio, permanecendo validas em
todos os seus termos até o pagamento integral do Valor Garantido.
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4.11.1.7. As Fiangas poderdo ser excutidas e 'exigidas pelo Agente Fiduciari
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias, até a integral liquidagdo
Garantido.

4.12. Repactuagio
4.12.1. Ndo havera repactuagdo das Debéntures.

4.13. Publicidade

4.13.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emisséo que, de qualquer
forma, vierem a envolver interésses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente
publicados nos érgios de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicagdes,
quais sejam “Diario Oficial do Estado do Rio Grande do Norte” e jornal “Diario de Natal”,
bem como na pagina da Emissora na internet (www.ale.com.br/ri).

4.14. Comprovagio de Titularidade das Debéntures

4.14.1. A Emissora ndo emitira certificados das Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Agente Escriturador.
Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato

expedido pela CETIP em nome do Debenturista titular quando estes titulos estiverem
custodiados eletronicamente no SND.

4.15. Liquidez e Estabilizacio

4.15.1. Nfo sera constituido fundo de manutengio de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez ou estabiliza¢3io de prego para as Debéntures.

4.16. Imunidade de Debenturistas

4.16.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengfio tributdria,
este devera encaminhar ao Banco Mandatirio, no prazo minimo de 10 (dez) dias uteis antes

das datas previstas de pagamento das Debéntures, documentagfio comprobatéria dessa
imunidade ou iseng#o tributaria.
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CLAUSULA V
RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo

5.1.1. A Emissora poder4, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado facultativo
das Debéntures, total ou parcial, que serd vinculante a todos os Debenturistas (“Resgate
Antecipado Facultativo™), mediante publicagfio de aviso aos Debenturistas, nos termos da
Clausula 4.13 acima (“Aviso de Resgate Antecipado™) e envio de comunicado escrito ao
Agente Fiducidrio, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias uteis da data prevista para a
realizaciio do Resgate Antecipado Facultativo, os quais deverdio conter 0s termos ¢ condi¢des

“do Resgate Antecipado Facultativo, incluindo (a) se o resgate sera total ou parcial e, no caso
de ser parcial, o procedimento para a realizagéo do sorteio (nos termos do artigo 55, § 2°,1da
Lei das Sociedades por A¢des); (b) a data efetiva para o resgate; (¢) mengéo ao valor a ser
pago aos Debenturistas, conforme Clausula 5.1.2 abaixo; e (d) demais informagdes
necessarias a operacionaliza¢iio do Resgate Antecipado Facultativo.

5.1.2. Na data do Resgate Antecipado Facultativo devera ser pago aos Debenturistas o saldo
do Valor Nominal Unitério, acrescido (i) da Remuneragio, (ii) de eventuais encargos devidos
e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado Facultativo, calculados pro rata die, e (iil) de
um prémio, calculado nos termos abaixo descritos, que também sera devido no caso de
vencimento antecipado das Debéntures, conforme estabelecido na Clausula 6.1.4 abaixo:

Entre 10 de abril de 2012 ¢ 10 de abrilde |~ 1,20% (um inteiro e vinte
2014, inclusive centésimos por cento)
Entrel1 de abril de 2014 ¢ 10 de abril de | 0,80% (oitenta centésimos por
2016, inclusive cento)
A partir de 11 de abril de 2016, inclusive | 0,50% (cinquenta centésimos
por cento)

5.1.3. A CETIP deverd ser comunicada através de correspondéncia encaminhada pela
Emissora com o “de acordo” do Agente Fiducidtio, com pelo menos 2 (dois) dias tteis de
antecedéncia da realizag3o do Resgate Antecipado Facultativo.

5.1.4. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, o resgate antecipado®

facultativo parcial, devera ocorrer através de "operagdio de compra e venda definitiva no
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mercado secundario”, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habiliacio das 2 c;o

o

Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragéo, ratelo ¢ validagio das quantid % de /
=3%

Debéntures a serem resgatadas, serfio realizadas fora do ambito da CETIP, observado Q‘l:lé’;'L
caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizagdo do resgate
antecipado, ndo havera a necessidade de aditamento a esta Escritura de Emissdo ou qualquer
outra formalidade.

5.1.5. A Debéntures resgatadas serdo obrigatoriamente canceladas.
5.2. Aquisiciio Facultativa

52.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, observadas as
restri¢des de negociagdo e prazo previsto na Instrugio CVM 476 e o disposto no paragrafo 3°
do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ag¢des, adquirir as Debéntures em circulagéo: (i) por
valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme aplicavel, ou (ii) por valor superior ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitério, conforme aplicavel, desde que observe as regras expedidas pela CVM, as
quais poderfio ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou serem novamente
colocadas no mercado, conforme as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do
relatorio da administragdo e das demons'tra@ﬁes financeiras da Emissora.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Observado o disposto na Clausula 6.1.1 abaixo, o Agente Fiducidrio devera,
automaticamente, independentemente de aviso, notificagdo ou  interpelagdo judicial ou
extrajudicial 4 Emissora, declarar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas
as obrigagoes da Emissora referentes s Debéntures, notificando o fato & Emissora, no prazo
de até 1 (um) dia util contado a partir de sua ciéncia ou, quando for o caso, do término dos
prazos de cura especificos determinados nos itens abaixo, e exigird da Emissora o imediato
pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagfo, acrescido
da Remuneragiio devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, dos
Encargos Moratorios, se houver, ¢ de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura, na ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes
hipdteses: '

(a) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagiio pecunidria estabelecida na
presente Escritura;
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(b)

©

(d)

(e)

()

(g)

(b)

®
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pecunidria prevista na presente Escritura, se n&o sanado no prazo de 13
liteis, exceto nos casos com prazo especifico para cumprimento, contado
reccbimento pela Emissora e/ou Fiadores, conforme aplicavel, da notific
inadimplemento a ser enviada pelo Agente Fiduciério, quando aplicavel;

na hipétese de inadimplemento de qualquer operagao financeira (empréstimos locais ¢
no estrangeiro, instrumentos derivativos ¢ outras operagdes similares) ou de mercado
de capitais contratada pela Emissora, pelos Fiadores ou por quaisquer controladas,
coligadas ou sob o controle comum da Emissora (doravante denominadas “Empresas
ALESAT™), que atinja a capacidade financeira da Emissora, cujo valor individual ou
agregado supere R$5.000.000,00 (cinco m_i'lhf)es de reais), se ndo sanadas no prazo de
01 (um) dia Gtil; '

caso as declaragBes ¢ garantias prestadas pela Emissora e/ou pelos Fiadores nesta
Escritura provarem-se falsas, incorretas ou enganosas;

transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos Artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Agdes;

se a Emissora alienar ou onerar, direta ou indiretamente, total ou parcialmente,
quaisquer equipamentos ou outros bens de seu ativo sem a anuéncia expressa dos
Debenturistas, excetuando-se (i) alienagBes ou oneragdes no curso ordindrio dos
negécios; ou (ii) alienagdes ou oneragdes decorrentes de leis, medidas judiciais ou
administrativas; (iil) equipamentos ou outros bens de seu ativo com valor inferior a
R$10.000.000,00 (dez milhoes de Reais);

cisfo, fusdo ou incorpora¢do da Emissora e/ou dos Fiadores por outra companhia ou
qualquer forma de reorganizagdo societdria, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas;

se houver qualquer transferéncia do controle societario da Emissora, e/ou dos Fiadores,
direta ou indireta, inclusive por meio de reorganiza¢do societaria, em ambos os casos
sem anuéncia prévia e expressa dos Debenturistas;

redugio de capital social da Emissora e/ou de qualquer empresa das Empresas
ALESAT e/ou dos Fiadores, exceto (i) nos casos de reducfio de capital realizada com o
objetivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por
Acdes; ou (ii) se previamente autorizado por Debenturistas;
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protesto de titulo(s) de responsabilidade ou co-o Stigagio da Emissora e/o
das Empresas ALESAT, que atinja a capacidade financeira da Emiss
Fiadores, cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a R$5)
(cinco milhdes de reais), cuja devida e tempestiva comprovagdo de "
cancelamento, suspensdo dos efcitos ou pagamento ndo for apresentado ao Agente
Fiduciario no prazo de 15 (quinze) dias Uteis a contar do recebimento da notificagéo do
protesto;

nfio pagamento por parte da Emissora, dos Fiadores e/ou de qualquer das Empresas
ALESAT, no prazo indicado na referida decisdo, de valor devido em decorréncia de
decisdo judicial transitada em julgado ou sentenga arbitral definitiva, em montante
superior, individual ou agregado, a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);

se qualquer documento da Emissdo ou qualquer uma de suas disposigdes substanciais
forem revogados, rescindidos, se tornarem nulos, de forma a subtrair a validade ou
eficacia da Emissio ou de suas garantias, e tal efeito ndo for sanado no prazo de 05
(cinco) dias uteis contado do recebimento pela Emissora de notificagdo de
inadimplemento;

se a Emissora, e/ou qualquer das Empresas ALESAT (i) solicitarem moratoria, (ii)
solicitarem suspensdo geral do pagamento e/ou reestruturagfio de parte substancial de
suas dividas e/ou recuperagio judicial ou extra-judicial (iii) tornarem-se insolventes,
requererem recuperagéo judicial, extrajudicial, faléncia ou auto-faléncia; ou (iv) se a
Emissora e/ou qualquer das Empresas ALESAT, que atinja a capacidade financeira da
Emissora e/ou os Fiadores tiverem sua faléncia decretada e/ou requerida, nesta ultima
hipétese desde que referido requerimento néo seja elidido no prazo judicial aplicavel;

se a Emissora estiver inadimplente em relagdio a qualquer obrigaciio prevista nesta
Escritura e realizar o pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer
outra participa¢io no lucro, ou qualquer outra forma de distribui¢do de recursos a seus
acionistas, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatdrio
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes;

mudanga relevante nas condigSes econdmicas, no estado financeiro e/ou operacionais
da Emissora efou qualquer das Empresas ALESAT, que atinja a capacidade financeira
da Emissora e/ou dos Fiadores, que comprovadamente (mediante publicacio de fato
relevante ou de comunicado ao mercado, nos termos da Instrugo CVM n°® 358, de 3 de
janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrugio CVM 3587), bem como na
regulamentagio aplicavel) afete de forma negativamente relevante a capacidade da
Emissora e/ou qualquer das Empresas ALESAT, que atinja a capacidade financeira da
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Emlssora e/ou dos Fladores de cumprlr com st

registrada nos cartdrios de titulos e documentos da cidade de Natal, Estado do Rio
Grande do Norte, na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais e da cidade do
Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, no prazo descrito na Clausula 2.5.1
acima;

ndo utilizagio, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo na forma
prevista na Clausula 3.7 acima; '

autuacBes da Emissora e/ou de qualquer das Empresas ALESAT, que atinja a
capacidade financeira da Emissora e/fou dos Fiadores por quaisquer Orgdos
governamentais, de caréter fiscal, ambiental ou de defesa da concorréncia, entre outros,
de valor individual ou agregado superior a R$5.000.000,00 (cinco mithdes de reais),
exceto (i) se, no prazo legal, for apresentada defesa ou, alternativamente, (ii) se, no
prazo legal, for interposto recurso ou impugnagdo, conforme o caso, ou ainda, se nesse
mesmo prazo for comprovado que a mesma foi cancelada;

arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora e/ou.de qualquer das Empresas
ALESAT, que atinja a capacidade financeira da Emissora e/ou dos Fiadores, cujo
valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes
de reais) ou o equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo legal, tiver sido
comprovado que o arresto, sequestro ou a penhora foi contestado ou substituido por
outra garantia;

alteragdo do objeto social da Emissora que modifique substancialmente as atividades
atualmente por ela praticadas, exceto pela inclusdo de atividades de administracio de

‘bens imoveis e correlatos;

vencimento antecipado de qualquer divida ou obrigagio financeira da Emissora, dos
Fiadores e/ou de qualquer das Empresas ALESAT, conforme aplicével, cujo valor,
individual ou agregado, seja superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais); efou

demais hipéteses de vencimento antecipado previstas em lei, especialmente as
previstas no Artigo 1.425 do Cédigo Civil.

A ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos nos itens (a), (¢), (€), (g), (h), (1), ().

(), (D), (m), (), (p), (q), (5), (t) ¢ (W) acima acarretard o vencimento antecipado automatico
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das Debd independentemente de qualdleE sabhsult Debenturistds ﬁcgegﬁ“bm%
as Debéntures, independentemente de qualgligf igbnsulta aos Deben AS; e 0

vencimento condicionado i entrega, pelo Agente Fiduciario & Emissora, de not] ;pa ¢ 3’5@@209
sentido. A ocorréncia dos eventos previstos nas alineas (b), (d), (f), (0), € (r) aci \ ;/acarreigré
vencimento antecipado nfo automético das Debéntures, e devera ser convocada, peld f@iﬁgtg Mggo;‘;l
Fiduciario, em até 2 (dois) dias tteis contados da data em que o Agente Fiduciario tomar
conhecimento do evento, Assembleia Geral de Debenturistas, para deliberar sobre o ndo
vencimento antecipado das Debéntures. ' '

6.1.2. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.1.1 acima, que sera
instalada de acordo com os procedimentos previstos na Clausula VIII abaixo, os Debenturistas
poderfio optar, por deliberagiio de titulares que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em circulagdio, por nfo -declarar antecipadamente vencidas as
Debéntures. - '

6.1.3. Na hipdtese (i) de néo instalagio da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na
Clausula 6.1.1 acima por falta de quorum, ou (ii) de nfio ser aprovado o exercicio da faculdade
prevista no Clausula 6.1.2 acima por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures em circulago, o Agente Fiducidrio devera declarar o
vencimento antecipadoe das Debéntures.

6.1.4. Em caso de declaracfio do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-
se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagéo, acrescido
da Remuneracdo, calculada pro raia temporis desde a Data de Emissdo, dos prémios
constantes da tabela da Clausula 5.1.2 acima, conforme a época da declaragdo do vencimento
antecipado, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritara, em até 1 (um) dia util contados do recebimento, pela Emissora, de
comunicagfio por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio & Emissora por meio de carta
protocolizada ou com Aviso de Recebimento no enderego constante da Clausula 11.1 abaixo,
sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, a0 pagamento dos encargos moratorios
previstos na Clausula 4.7 acima. '

 CLAUSULAVIL ,
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSO

7.1, Observadas as demais obrigagBes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor
das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:
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(ii)

(iii)

(iv)

)

(vi)
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completas dos Fiadores relativas ao exercicio social entio encerrado; (C)
declaracdo dos administradores da Emissora atestahdo o cumprimento de todas
as suas obrigacdes previstas nesta Escritura, inclusive com relagio aos Fiadores
¢ s empresas ALESAT; e (D) copia atualizada do organograma do grupo
societario da Emissora;

dentro de 60 (sessenta) dias contados da Data de Emissdo, declaragiio e/ou
documentos comprobatérios, conforme o caso, da utilizacdo dos recursos
decorrentes desta Emissdo, na forma prevista na Clausula 3.7 acima;

dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagio que razoavelmente ihe
venha a ser solicitada exclusivamente para o fim de protegio dos interesses dos
Debenturistas, permitindo que o Agente Fiduciario (ou o auditor independente
contratado pelo Agente Fiduciario as expensas da Emissora), através de seus
representantes legalmente constituidos e previamente indicados, tenha acesso
aos seus livros e registros contdbeis, bem como a qualquer informacdo
relevante para a presente Emissfo que lhe venha a ser solicitada;

informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados nos itens 6.1 acima
no prazo de até 2 (dois) dias Gteis apds a sua ocorréncia. O descumprimento
desse dever pela Emissora ndo impedira o Agente Fiducidrio e os Debenturistas
de, a seu exclusivo critério, exercer suas faculdades, pretensdes e poderes
previstos na presente Escritura, inclusive o de declarar o vencimento
antecipado;

notificacio da convocagio de qualquer assembleia geral de acionistas, bem
como a data e ordem do dia da assembleia a se realizar, copias de todas as atas
de todas as assembleias gerais de acionistas, dentro de 30 (trinta) dias apos sua
realizagdo; e

informar e enviar o organograma, os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizaciio do relatério anual, conforme Instrugio CVM n° 28, de
23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrugdo CVM 28%), que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser
devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibilizagio do mesmo na CVM. O referido
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(h)
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organograma deverd conter os controladores, controladas, control Dcomuﬁaf; 7.5

coligadas e integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme

y . . ¥4
no encerramento de cada exercicio social. &N ouLs
e

1

Proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos

exigidos pela Lei das Socicdades por Ag¢des, promovendo a publicagdo das suas
demonstragtes financeiras anuais, nos termos exigidos pela legislagio em vigor, em
especial pelo artigo 17 da Instrugio CVM 476;

Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com

o0s principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, com a Lei das Sociedades por
Acdes e com as regras da CVM; '

Convocar, nos termos da Clausula VIII abaiXo, Assembleia Geral de Debentliristas

para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione
com a presente Emissio caso o Agente Fiduciario nfio o faga;

Cumprir todas as determinagdes da CVM e/ou da CETIP, inclusive mediante envio de

documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas pela CVM ou
pela CETIP; '

Preparar demonstragdes financeiras em conformidade com a Lei das Sociedades por
Agdes, e com as regras emitidas pela CVM;

Manter em adequado funcionamento servico de atendimento aos Debenturistas, para
assegurar-ihes tratamento eficiente, ou contratar institui¢Ges autorizadas a prestar este
servigo;

Notificar imediatamente o Agente Fiduci4rio sobre qualquer alteragdo substancial,
com impacto direto no fluxo de pagamento das obrigagGes assumidas pela Emissora
nessa Esctitura, nas condi¢des (financeiras, operacionais ou outras) ou nos negocios da
Emissora que possa impossibilitar ou dificultar, de forma relevante, o cumprimento,
pela Emissora, de suas obrigagdes principais e acessorias decorrentes desta Escritura;

Manter seguros conforme as préticas usualmente adotadas no setor de atuagdo da
Emissora e/ou de quaisquer das Empresas ALESAT, que atinja a capacidade financeira
da Emissora e/ou dos Fiadores;

Nio praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social e esta Escritura, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
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cumprimento das obrigagdes principais e acessorias assumidas peran
Debéntures;

regular funcionamento da Emissora e/ou de qualsquer das Empresas ALESAT,
incluindo, sem se limitar, (i) a autorizagfio para o exercicio da atividade de distribuigio
de combustiveis liquidos derivados de petréleo, alcool combustivel, biodiesel, mistura
oleo diesel/biodiesel especificada ou autorizada pela ANP e outros combustiveis
automotivos, emitida pela Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural ¢
Biocombustiveis (“ANP”); e (ii) o certificado de registro nacional de transportadores
rodoviarios de cargas, emitido pela Agéncia Nacional de Transportes Terrestres
(“ANTT™), exceto no que se referir a iicengas, concessdes ou aprovagdes cuja perda,
revogagiio ou cancelamento ndo possa resultar em impacto adverso relevante para as
atividades da Emissora e/ou dos Fiadores ou para a sna capacidade em honrar as
obriga¢des principais e acessorias relativas as Debéntures;

Exceto com relagiio aqueles pagamentos, que estejam sendo questionados de boa-fé
pela Emissora e/ou por quaisquer das Empresas ALESAT, que atinja a sua capacidade
financeira e/ou pelos Fiadores na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o
pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal;

Enquanto as Debéntures estiverem em circulagdo, ndo efetuar qualquer alteragio
substancial, que tenha impacto direto no fluxo de pagamento das obrigagdes assumidas

pela Emissora nessa Escritura, na natureza de seus negocios, conforme conduzidos
nesta data;

Contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servigos inerentes
as obrigagdes previstas nesta Escritura, incluindo o Agente Fiduciario, o Banco
Mandatario, o Agente Escriturador € a CETIP;

Submeter suas demonstragdes financeiras 4 empresa de auditoria independente;

Observar as disposigdes da Instrugdo CVM 358, inclusive no tocante a dever de sigilo
¢ vedages a negociagdo, bem como divulgar em sua pagina na internet a ocorréncia de
fato relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugio CVM 358, comunicando
imediatamente o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario;

Divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na internet, dentro de 3 (tr€s)
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Cumprir, em todos os aspectos materiais, todas as leis, regras, regulamen@g\ggifg@
aplicaveis, em qualquer jurisdi¢io na qual realize negécios ou possua ativos, exce€lo no

que se referir a leis, regras, regulamentos ¢ ordens cujo descumprimento nfio possa

resultar em impacto adverso relevante para as atividades da Emissora, da TAS e/ouda

ASM ou para a capacidade em honrar as obrigagdes principais e acessorias relativas as

Debéntures da Emissora e dos Fiadores;

Efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario que
venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares de
Debéntures ou para realizar seus créditoé;- i‘nc_lusive honorarios advocaticios e outras
despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos
titulares de Debéntures nos termos desta Escritura;

Recolher quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre o registro da Emiss&o;

Manter vélidas e regulares, durante todo o prazo de vigéneia das Debéntures e desde
que haja Debéntures em circulagfio, as declaragdes ¢ garantias apresentadas nesta
Escritura, no que for aplicavel; e

Cumprir rigorosamente o disposto na legislagio em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolu¢des do Conama - Conselho Nacional do Meio
Ambiente e 3s demais legislagbes e regulamenta¢des ambientais supletivas, assim
como trabalhistas, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatérias, destinadas
a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores que
venham a ser apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
responsabilizando-se, tnica e exclusivamente, pela destinago dos recursos financeiros
obtidos com a Emissdo.

CLAUSULA Vil
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A Assembleia Geral de Debenturistas aplicar-se-4 o disposto no artigo 71 da Lei das

Sociedades por A¢des.
8.1. Convecacio
8.1.1 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
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Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no .,Jnlpmﬁg,a g%is" 20 O

Debéntures em circulagio ou pela CVM. O\ 72209 O
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8.1.2. A convocagdo se dard mediante antincio publicado por 3 (trés) vezes, no m\n@gg@\
6rgdos de imprensa nos quais a Emissora efetua suas publicagdes, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagiio de anuncio de convocagdio de assembleias gerais constantes da Lei
das Sociedades por Ac¢des, da regulamentagfio aplicavel e desta Escritura.

8.1.3. A primeira convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas devera ser feita com 8
(oito) dias de antecedéncia, no minimo, contados da data do primeiro anincio da primeira
convocagfio. A segunda convocaciio da Assembleia Géral de Debenturistas deverd ser feita

com 5 (cinco) dias de antecedéncia, no mimmo contados da data do primeiro anvincto da
segunda convocagio. '

8.1.4. Considerar-se-4 dispensada a convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas em
que comparecer a integralidade dos titulares de Debéntures em circulago, independentemente
da realizacio das publicagbes de que tratam as Clausulas 8.1.2 e 8.1.3 acima, conforme faculta
a Lei das Sociedades por A¢des em seus artigos 71, §2° e 124, §4°.

8.1.5. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas,
no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura,
serdo existentes, validas ¢ cficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das
Debéntures, independentemente de terem comparecido 4 Assembleia ou do voto proferido na
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

8.1. 6. Ndo sera admitida na Assembleia Geral de Debenturistas a presenga de quaisquer
pessoas que ndo sejam parte deste instrumento ou que ndo comprovem sua condicdo de
Debenturistas ou seu mandatario, mediante a prévia apresentagdo de documentos regulares de
identificagdio, societarios e procuragdes. Documentos estrangeiros serfio aceitos desde que
devidamente consularizados e registrados em cartorio.

8.2. Quorum de Instalacgio

872.1. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convoca¢do, com a
presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
circulagfo, e em segunda convocagfio, com qualquer quorum.

8.2.2. Para efeito da constituigio de todos e quaisquer dos quoruns de instalagdo e/ou
deliberagiio da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, consideram-se
“em circulaciio” todas as Debéntures subscritas e integralizadas, excluidas aquelas (1)
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8.3. Quorum de Deliberacio

8.3.1. Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada uma das Debéntures
em circulagio cabera um voto, admitida a constitui¢io de mandatério, Debenturista ou néo.
Exceto pelo disposto nas Clausulas 8.3.2 e 8.3.3 abaixo, todas as deliberagbes a serem
tomadas em Assembleia geral de Debenturistas dependerdo de aprovagio de Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta € cinco por cento) das Debéntures em circulagfio.

8.3.2. Nio esto incluidos no quorum previsto acima:
L 0S quUOruns expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura; e

II. a alteracio das seguintes caracteristicas e condi¢des das Debéntures, que
deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em circulagio: (i) Remuneragdo; (i) datas
de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura; (iii) espécie das
Debéntures; (iv) hipéteses de vencimento antecipado; (v) datas de amortizagéo;
e (vi) Data de Vencimento.

8.3.3. As alteragbes dos quoruns estabelecidos nesta Escritura e/ou das disposi¢es
estabelecidas nesta Clausula 8.3 deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocagio da
Assembleia Geral de Debenturistas, seja em qualquer outra subsequente, por Debenturistas
que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagdo.

CLAUSULA IX
DECLARACOES E GARANTIAS

9.1. O Agente Fiducisrio declara ¢ garante & Emissora, na data da assinatura desta
Escritura, que:

{(a) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;
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paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, e demais normas aplicavig
regulamentares, para exercer a fung¢fo que lhe é conferida;

aceita a fungdio que Ihe é conferida, assumindo integralménte os deveres e atribuigdes
previstos na legislagio especifica e nesta Escritura; '

a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas nfo
infringem qualquer obrigacfio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

esta Escritura contém obrigagdes validas e vinculantes do Agente Fiduciario, exigiveis
de acordo com os seus termos e condigdes;

¢ uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente de acordo
com as leis brasileiras;

os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatudrios e/ou
delegados para asswmir, em seu nome, as obrigagBes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

néio exerce a fungfio de agente fiduciario de debéntures de emissdo piblica ou privada
da Emissora, ou em sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora, exceto com relagfio as Debéntures da presente Emissdo;

ndio tem qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer, plenamente, suas
funcdes; '

aceita integralmente todas as suas clausulas e condigbes da Escritura;

esta ciente da regulamentagfio aplicivel as Debéntures ¢ 4 Emissfo, emanada da
CVM, do Banco Central do Brasil e demais autoridades ¢ 6rglos competentes;

ndo se encontra em nenhuma das situages de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrugcio CVM 28;

esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos
da regulamentagfo aplicavel vigente;

013526 6

1*Dfizic de Registro de Titylos e Documentas de BH

5hip




-

%
(n) a verificagho, pelo Agente Fiduciario, a respeito da veracidade 5
prestadas pela Emissora se deu através das informagdes fornecidas pel %mlsslma f-?a@g OO

limite das informagdes fornecidas por esta; &O ’5“5/}}
O LSV

(0) conforme disposto no item 7.1.(a).(i), informa que ai‘%_.reriﬁcagﬁo do cumprimento das
obrigagdes dos Fiadores da Emissora e das Empresas ALESAT se dard com base na
declaragiio a ser fornecida pela Emissora no referido item; e

» na data de assinatura da presente Escritura, a Fianca apresentada foi devidamente
constituida e é exequivel. Com relagio & suficiéncia, destacamos que, com base nas
demonstragdes financeiras da TAS e Balam;o Patrimonial de abertura da ASM,
conforme clausula 4.11.1.2 acima, somente o patriménio liquido da TAS ¢ suficiente
para cobrir eventual inadimplemento da Emissora.

972. A Emissora e os Fiadores declaram e garantem ao Agente Fiduciario, na data da
assinatura desta Escritura, que:

(a) estio devidamente autorizados a celebrar esta Escritura e a cumprir todas as obrigagGes
principais e acessorias aqui previstas, tendo, entdo, sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(b)  a celebragiio desta Escritura e o cumprimento das obrigagdes principais e acessorias
aqui previstas ndo infringem qualquer disposi¢fio legal, contrato ou instrumento do
qual sejam parte, nem resultario em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo
estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos, ou (b) rescisdo de qualquer
desses contratos ou instrumentos;

(¢)  os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em nome da Emissora, da TAS e da ASM, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatirios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) as obrigagdes assumidas nesta Escritura constituem obrigagGes legalmente validas e
vinculantes da Emissora e dos Fiadores, exequiveis de acordo com os seus termos ¢
condigdes;

(¢)  tem todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais relevantes para o exercicio de suas atividades, estando
todas elas validas e em pleno vigor;
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negocios, exceto no que se refere a leis, regulamentos, normas ad }strau@as S
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determinagdes dos orgdos governamentais, aufarquas ou 1 o Fe
descumprimento niio possa resultar em impacto adverso relevante para as atividadésda
Emissora da TAS ou da ASM ou para a sua capacidade em honrar as obrigagdes
principais e acessorias relativas s Debéntures;

(g) as demonstragbes financeiras da Emissora, da TAS e da ASM representam
corretamente sua posigio financeira nas datas a que se referem e foram devidamente
elaboradas em conformidade com os principios contébeis geralmente aceitos no Brasil;

(h) ndo tem conhecimento da existéncia de 'qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito on outro tipo de investigagiio governamental que
possa vir a causar impacto substancial e adverso 2 FEmissora, 8 TAS ou a ASM, em
suas condicdes financeiras ou em suas atividades, além daqueles mencionados nas
demonstragdes financeiras disponibilizadas pela Emissora, pela TAS e pela ASM ao
Agente Fiduciario, que possam afetar a capacidade da Emissora, da TAS e da ASM de
cumprir com as suas obrigagBes principais e acessorias previstas nesta Escritura;

{1 manterdo em vigor toda a estrutura de contratos relevantes e demais acordos relevantes
necessarios para assegurar a Emissora, & TAS ¢ & ASM a manutencdo das suas
condig¢des atuais de operagdo e funcionamento;

) os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo materialmente
cotretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os

documentos e informacdes relevantes para a tomada de decisfio de investimento sobre
a Emissora e sobre os Fiadores;

(k)  ndo omitiram nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em alteragdo substancial adversa de suas situagdes operacional,
econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas;

) a Emissora, a TAS e a ASM sfio sociedades por agdes devidamente organizadas,
constituidas e existentes de acordo com as leis brasileiras;

(m) ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que impega este de exercer
plenamente suas fungdes com relagfo a esta Emissio;
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inclusive regulamentares,

(0) estio adimplentes com o cumprimento das obrigagdes principais e acessorias
constantes desta Escritura;

(p)  tém plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, a Emissora
nfio podera realizar outra oferta pliblica de debéntures de mesma espécie e de sua
emissio dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da
Oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM; e

(q)  tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragdo da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, ¢ que a forma de calculo da Remuneragfio foi
acordada por livre vontade da Emissora, em observéncia ao principio da boa-feé.

CLAUSULA X
AGENTE FIDUCIARIO

10.1. Nomeacio

10.1.1. A Emissora constitui ¢ nomeia como Agente Fiducidrio da Emissdo objeto desta
Escritura, Oliveira Trust Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios S.A., qualificada no
preAmbulo desta Escritura, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacgdo
para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar a comunhio dos Debenturistas.

]

10.2. Substituicdo

10.2.1. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporarios, renincia, morte, intervengdo,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, serd
realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciério, a qual podera ser
convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas
que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulagio, ou pela
CVM. Na hipétese da convocagio ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo acima citado, caber & Emissora efetua-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a
primeira convocagiio e 8 (oito) dias para a segunda convocagdo, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisério enquanto nfio se consumar o processo de escolha do novo
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agente fiduciario. A remuneracio do novo age ‘e” ﬁduc1ar10 serd a mesma @%1{: ¢
Fiduciario, observado o disposto na Cléausula 10.2.6 abaixo.

10.2.2. Na hipotese de nfio poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
circunstncias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substitui¢do. o

10.2.3. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribui¢io das
Debéntures, proceder 4 substituigio do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim. A substitui¢io do
Agente Fiduciario fica sujeita & comunicagdo prévia 8 CVM e a sua manifestagdo acerca do
atendimento aos requisitos prev1stos no artigo 8° da Instrugao CVM 28 e em eventuais normas
posteriores.

10.2.4. A substitui¢do do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a esta Escritura,
devendo ser arquivado na JUCERN e nos competentes cartorios de registro de titulos e
documentos, nos termos do § 3°, art. 62 da Lei n 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

10.2.5. O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas fungSes na data de assinatura da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo & substituicdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungSes até a data da quitagdio integral das obrigagOes principais e acessorias
da Emissora previstas na presente Escritura ou até sua efetiva substitui¢do.

10.2.6. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a
mesma remuneracio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes,
sendo que a primeira parcela devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da
data de inicio do exercicio de sua fungio como agente fiducidrio. Esta remuneragdo podera ser
alterada de comum acordo entre a Emissora € o agente fiducidrio substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

10.2.7. Aplicam-se as hipoteses de substituigio do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
respeito, baixados por ato(s) da CVM.

10.3.. Deveres

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura, constituem
deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:
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(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

(g)

()

@)

)

&)
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‘Renunciar & fungfo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou

Proteger os direitos ¢ intefesses dos Debenturistas, empregando, no
fungio, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
administragio de seus proprios negocios;

qualquer outra modalidade de inaptiddo;

Conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia ¢ demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

Verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informacdes contidas
nesta Escritura, até o limite das informag8es e documentos fornecidos pela Emissora,

diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

Promover, nos competentes 6rgios, as expensas da Emissora caso esta ndo o faca, o
registro desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes;

Acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informages;

Emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

Verificar a regularidade da constituigdo da garantia fidejussoria prestada nesta
Escritura;

Solicitar as expensas da Emissora, quando julgar necessario para o fiel desempenho de
suas funcdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Publica, cartérios de protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento, Procuradoria da
Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora ou
de outras comarcas que entender necessario;

Solicitar as expensas da Emissora, quando considerar necessario, e desde que
permitido pela legislacdo aplicavel, auditoria extraordinaria na Emissora;

.

Convocar, quando necessario e as expensas da Emissora, a Assembleia Geral de
Debenturistas;
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Comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as in
the forem solicitadas;

Elaborar relatério anual destinado aos D‘ebenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1°, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, ao
menos, as seguintes informagdes:

1.1) eventual omisséo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informacgdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatéria prestagdo de informagdes pela Emissora;

1.2) alterag@es estatutarias ocorridas no periodo;

1.3) comentérios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora com relago
aos indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

1.4) posicio da distribui¢do ou colocagdo das Debéntures no mercado;

1.5) constituigdo e aplicagdes do fundo de amortizagio de debéntures, quando
for o caso; '

1.6) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados atraves da emissdo
de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

1.7) cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora neste
instrumento; S

1.8) declaragiio sobre sua aptido para continuar exercendo a fungfio de Agente
Fiduciario; e

1.9) resgate, amortizagdio, conversdo, repactuacdo e pagamentos de
Remuneracio realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora.

Disponibilizar o relatério de que trata o inciso “I” aos Debenturistas no prazo maximo
de 04 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao
menos nos seguintes locais:

REGISTRADO SOB O NUMERD:

013526'65@%

1°Giitio de Registro de Tulos e Dacumentos de BH




m.1) na sede da Emissora;

‘T -
o o . 39 0u3 82
m.2) no seu escritdrio ou, quando institui¢do financeira, no local p 4
indicado;

m.3) na CVM;
m.4) na CETIP; e
m.5) na sede do Coordenador Lider.

(0)  Publicar, as expensas da Emissora, nos érgios da imprensa estabelecidos na Clausula
4.13 acima, antincio comunicando aos Debenturistas que o relatdrio de que trata o
inciso “1” se encontra & sua disposigio nos locais indicados na alinea “m” acima;

(p) Manter atualizada a relagfio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto 2 Emissora, a0 Agente Escriturador ¢ & CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora expressamente autoriza, desde ja, o
Agente Escriturador e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente
Fiduciario, inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posigdo de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(q)  Fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura;

(r) Notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 90
(noventa) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas
na presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicagdio de igual teor deve ser enviada:

q1)aCVM; e
q.2) 2 CETIP;

(s) Acompanhar a ocorréncia dos eventos previstosr na Clausula 6.1 acima e informar os
Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos; e
t) Acompanhar o prego unitario das Debéntures, calculado pela Emissora, e divulgé-lo

aos Debenturistas, 8 CETIP e aos participantes do mercado, através de sua central de
atendimento ¢/ou de seu website.
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pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, sdo auténticos ¢ verdadeiros, n@ '@ndo sido
objeto de fraude ou adulteragfio. Néo serd ainda, sob qualquer hipotese, responsHval U pela>
elaboragdio de documentos societirios da Emissora, que permanecerdio sob obrigacéo legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagio aplicavel.

#
10.3.2. O Agente Fiducidrio nfio serd responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de
qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informacdes da Escritura ¢ dos demais documentos da operagéio, exceto
por aqueles ja previstos na presente Escritura.

10.3.3. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com
" eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagOes assumidas neste
instrumento, somente serfio validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas
reunidos em assembleia geral.

10.3.4. O Agente Fiduciario no emitira qualquer tipo de opinifio ou fard qualquer juizo sobre
a orientagiio acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definigdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que
The forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario nfo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos
que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou 2 Emissora. A atuacio
do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28, conforme alterada e dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma

ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo
aplicavel.

10.4. Atribuicdes Especificas
10.4.1. O Agente Fiduciario utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais,
contra a Emissora, para a protecio e defesa dos interesses dos Debenturistas ¢ da realizagio de

seus créditos, devendo, em caso de vencimento antecipado das obrigagdes previstas nesta
Escritura:
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(a)

condi¢Bes da presente Escritura, o vencimento antecipado das Debéntures ¢ E,ra;r seu

- - r - : . \‘
principal e acessdrios; Jg ond>

(b)  Tomar qualquer providéncia necessdria para a reahzagao dos créditos dos
Debenturistas; - 5

(¢)  Requerer a faléncia da Emissora; e

(d)  Representar os Debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervengiio ou
liquidag@o extrajudicial da Emissora.

10.4.2. O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nas alineas “c” e “d” acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo undnime de Debenturistas, representando
a totalidade das Debéntures em circulago.

10.5. Remunerag¢io do Agente Fiducidrio
10.5.1. A titulo de remuneracfio pelos servigos, serfio devidas parcelas anuais de R$6.260,67

(seis mil e duzentos e sessenta reais e sessenta e sete centavos) pelos servigos de Agente
Fiduci4rio. Tais parcelas serdio devidas 5 (cinco) dias apos a data de assinatura da Escritura e

as demais parcelas nas mesmas datas dos anos subsequentes. Serdo devidas parcelas anuais até

a liquidaciio integral das Debéntures, caso estas nfio sejam quitadas na data de seu
vencimento.

10.5.2. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagdo das
condigdes das Debéntures apés a Emissdo, ou da participagiio em reunies ou conferéncias
telefénicas, bem como atendimento A solicitagBes extraordindrias, serdo devidas ao Agente
Fiduciério, adicionalmente, o valor de R$227,66 (duzentos e vinte e sete reais e sessenta e seis
centavos) por hora-homem de trabalho dedicado tais fatos, bem como & (1) execugdo das
garantias, (ii) comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou com Debenturistas;
e (iii) implementacdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias
ap6s comprovacdio da entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatério de horas" & Emissora.
Entende-se por reestruturacdo das Debéntures os eventos relacionados a alteragio (i) das
garantias, (ii) prazos de pagamento e (iii) condigdes relacionadas ao vencimento antecipado.
Os eventos relacionados a amortizacio das Debéntures nfio sdio considerados reestruturagéo
das mesmas. '

10.5.3. No caso de celebragio de Aditamentos 3 Escritura, bem como nas horas externas ao
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escritorio da Oliveira Trust, serfo cobradas, adicionalmente, o valor de R$227,66 ((fa’i

10.5.4. As parcelas de remuneraciio serdio atualizadas -.-pelo IGP-M, a partir da Data de
Emissdo. .

10.5.5. Os servigos ora previstos sdo aqueles descritos na Instrugdo CVM n° 28 e Lei das
Sociedades por Ag¢des.

10.5.6. As remunera¢des nfio incluem as despesaé. com viagens, estadias, transporte e
publicagiio necessarias ao exercicio da fungfo do Agente Fiducidrio, durante ou apds a
implanta¢io do servigo, a serem cobertas pela Emissora, apds prévia aprovacfo. Nio estlo
incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como
auditoria nas garantias concedidas na Emissdo ¢ assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso
de inadimplemento das Debéntures. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais, bem
como indenizagdes, decorrentes de agdes intentadas contra o Agente Fiducidrio decorrente do
exercicio de sua fungdio ou da sua atuacdo em defesa da estrutura da operagdio, serfo
suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorérios advocaticios para defesa do

Agente Fiducidrio e deverfio ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela
Emissora.

10.5.7. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverfio ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, ¢ posteriormente, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de
terceiros, depositos, indenizagdes, custas e taxas judicidrias de agdes propostas pelo Agente
Fiducidrio, desde que relacionadas a solugio da inadimpléncia, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em acdes judiciais serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracio
e as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hip6tese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagio ao pagamente destas por um periodo superior a 10 (dez) dias
corridos.

10.5.8. Eventuais obrigagdes adicionais ao Agente Fiducidrio ou alteragiio nas caracteristicas
da Emiss#io facultarfo a Oliveira Trust a revisio dos honorérios previstos.

10.5.9. Em caso de mora no pagamento de qualquer guantia devida, os débitos em atraso
ficarfio sujeitos 2 multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a

juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
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efetivo pagamento, calculado pro rata d:e _ “’/ 55

10.6. DeSpesaé

10.6.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiducidrio de todas as despesas razoaveis ¢ usuais que
tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos.

10.6.2. As despesas a que se refere a Clausula 10.5.8 acima compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas com: '

(a) Publicacfio de relatérios, avisos e notifica¢des, conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagfo aplicavel;

{b) Extragéo de certiddes;

(©) Locomogdes entre Estados da Federagio e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungdes; e

(d)  Eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes
aos estritos interesses dos Debenturistas.

10.6.3. O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos ¢
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma descrita
na Clausula 10.6.1 acima, serd acrescido a divida da Emissora, preferindo a estas na ordem de
pagamento.

CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

11.1. Comunicacoes

11.1.1. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura
deverdio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:
Alesat Combustiveis S.A.
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Rua Manoel de Castro, n.° 1,170, Candelaria,
Natal, RN - CEP 59064-010

At.: Sr. Cyro Luiz Pedreira de Souza

Tel.: (31) 3326-4511

Fax: (31) 3326-4519

E-mail: cvio.souza@ale.com,br / ri@ale.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Avenida das Américas, n® 500, bloco 13, grupo 205, Condominio Downtown

Rio de Janeiro, RJ - CEP 22640-100,

At.: Gustavo Dezouzart T. Pinto ¢ Maria Carolina V. Abrantes

Tel.: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

E-mail: gustavo.dezouzart@oliveiratrust.com.br e ger2.agente@oliveiratrust.com.br
Internet: www.oliveiratrust.com.br '

Para o Banco Mandatario:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n.%, Prédio Amarelo Vetho, 2° andar
06029-900 — Osasco — SP

At.7 Sr. Marcelo Ronaldo Poli

Telefone: (11) 3684-5645

Fax: (11) 3684-5645

e-mail; 4010.mpoli@bradesco.com.br

Para o Agente Escriturador:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n.°, Prédioc Amarelo Velho 2° andar
06029-900 — Osasco — SP

At.: Sr. Marcelo Ronaldo Poli

Telefone: (11) 3684-5645

Fax: (11) 3684-5645

e-mail: 4010.mpoli{@bradesco.com.br

Para a CETIP:
CETIP S.A. — Mercados Organizados
Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.663, 4° andar

At. Geréncia de Valores Mobiliarios
CEP 01452 — 002 - S4o Paulo - SP
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Tel: (11) 3111-15%96
Fax: (11) 3111-1564
Correio eletrdnico: valores.mobiliarios@cetip.com.br e

Para os Fiadores:

TAS Participacdes S.A. S
Rua Manoel de Castro, 125 — Térreo, Ala D, Sala 1, Bairro- Candelana
CEP 59.064-010 — Natal - RN

At. Jucelino Oliveira de Sousa

Tel: (84) 2226-0104

Fax: (84) 2226-0104

Correio eletronico: jucelino.oliveira@ale.com.br

ASM Participagdes Societarias S.A.

Rua Paraiba, 1.000, Sala 1.502, Bairro Funcionarios
CEP 30.130-141 - Belo Horizonte - MG

At. Geraldo Vilela de Faria

Tel: (31) 3247-6570

Fax: (31) 3247-6597

Correio cletrbnico: vilela@asamar.com.br

11.1.2. As comunicagSes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax, por
telegrama ou por e-mail nos enderegos acima.

"11.1.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada & outra parte pela
parte que tiver seu enderego alterado, em até 2 (dois) dias contados da sua ocorréncia.

11.1.4. Eventuais prejuizos decorrentes da nio observéncia do disposto na Clausula 11.1.3
- acima serfio arcados pela parte inadimplente.

11.2. Reniincia

11.2.1. Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de
qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou
ser4 interpretado como uma rentincia a estes ou concorddncia com tal inadimplemento, nem
constituira novagdio ou modificagiio de quaisquer outras obrigagGes assumidas pela Emissora
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ou Fiadores nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadi
atraso.

11.2.2. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerio todas as demais disposi¢Ses nfq-.afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposﬁ;ao afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.3. Titulo Executivo

A presente Escritura ¢ as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos termos do
artigo 585, incisos I e II do Codigo de Processo Civil, e as obrigagSes nela contidas estdo
sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artlgos 632 e seguintes do Cddigo de
Processo Civil.

11.4. Custos de Registro

Todos ¢ quaisquer custos incotridos em razio do registro desta Escritura e seus eventuais
aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissfo, nos registros competentes,
serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.5. Prazos

A ndo ser que de outra forma disposto nesta Escritura, os prazos estabelecidos na presente
serfio computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Codigo Civil, excluindo-se
" 0 dia do comego e incluindo-se o do vencimento.

11.6. Integralidade

Esta Escritura constitui a integralidade das regras e disposigbes sobre a Emissdo, revogando e
substituindo toda e qualquer oferta, material, informagfo, proposta, negociagdo ou
entendimento anterior, exceto aquelas constantes do Contrato de Distribui¢do, da proposta de
prestagdio de servigos do Agente Fiduciario e outros documentos correlatos mencionados nesta
Escritura € no Contrato de Distribuiciio, incluindo as declaragdes de investidores e publicagbes
previstas na Instrugio CVM 476.

11.7. Aditamentos
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Quaisquer Aditamentos deverfio ser firmados pela Emissora ¢ pelo Agent® Fidu KWy
posteriormente arquivados na JUCERN e nos competentes cartdrios de registreile titulos e _,903?’

documentos, nos termos do § 3°, art. 62 da Lei n 6.404, de 15 de dezembro de 1976\-\‘5{.0 o4 3—.5\

11.8. Lei Aplicavel

Esta Escritura é regida pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil.

11.9. Foro

Fica eleito o foro da Cidade de S#o Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentincia a qualquer outro, por mais

privilegiado que seja.

Estando assim, certas e ajustadas, as partes firmam o presente instrumento em 3 (trés) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sdo Paulo, 13 de abril de 2012

(4s assinaturas seguem nas pdginas seguintes)
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da Alesat Combust1ve1s S.A.

. ALESAT COMBUSTIVEIS §.A.

{

L\
Nome: \J : Nomg:
Cargo: _ Cargo:

OLIVEIRA TRUST TRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Ngm/ esay Fi s“a } &,@a Pintc Nome: MARMC%NAVIEERAABRANTES
Cargo: Diretor Cargo: BROCURADORA
TAS PARTICIPACOES S.A.
h A, _
Nome: - Nome: 3
Cargo: Cargo: :

ASM PARTICIPACOES SOCIETARIAS S.A.

TN | I e

Nome: V ! § Nome:
Cargo CargO:
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Fidejusséria, em Série Unica, para Distribui¢io Piblica com Esforgos Restritos de Colo
da Alesat Combustiveis S.A.

Testemunhas:

Yonedo, Codlo o Convadine Ore_gauwohonn F_di Sougp,
Nome: YNorcld, Covla. ol Camnll  Nome: frew foshmm 5005
CPF: 098 024 36 1Y% CPF: j g do 5517 - 76
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