ESCRITURA PARTICULAR DA 10 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLI‘“A
COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO DA
ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA S.A.

ENTRE

ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA S.A.
como Emissora,

C&D DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
representando a comunhdo dos titulares
subscritores das debéntures objeto da presente emissdo,

e, na qualidade de Intervenientes Garantidoras

ALL — AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA SUL S.A.,

ALL — AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA OESTE S.A.,

ALL — AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA PAULISTA S.A., e

ALL — AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA NORTE S.A.

Datado de
25 de setembro de 2012




ESCRITURA PARTICULAR DA 10+ EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA
COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA ALL - AMERICA LATINA
LOGISTICA S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA S.A., companhia aberta, com sede na Cidade de Curitiba,
Estado do Parand, na Rua Emilio Bertolini, 100 - sala 1, inscrita no CNPJ/MF so5. o
n.® 02.387.241/0001-60, neste ato representada na forma de seu estatuto social; .

De outro lado,

C&D Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com sede na Cidade de Curitib,
Estado do Parand, na Rua XV de Novembro, 270, conjunto 601, Centro, CEP 80020-319, .
inscrita no CNPI/MF sob o n°82.016.270/0001-55, na qualidade de agente fiducidrio,
representando a comunhio dos interesses dos titulares das debéntures da presente emissdo
(“Debenturistas”), neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiducidrio”
e, em conjunto com a Emissora, “Partes”);

E, na qualidade de intervenientes garantidoras:

ALL ~ AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA SUL S.A., companhia aberta, com sede na
Cidade de Curitiba, Estado do Parani, na Rua Emilio Bertolini, 100 - sala 1, inscrita no
CNPI/MF sob o n.° 01.258.944/0001.26, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“ALL — Malha Sul”);

ALL -~ AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA OESTE S.A., companhia aberta, com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rodovia Anhanguera, KM 24,2 - sala 4, inscrita
no CNPI/MF sob o n.°39.115.514/0001.28, neste ato representada na forma de seu estatuto
social (“ALL — Malha QOeste™);

ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA PAULISTA S.A., companhia aberta, com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rodovia Anhanguera, KM 24,2 - sala 2, inscrita
no CNPI/MF sob o n.°02.502.844/0001.66, neste ato representada na forma de seu estatuto
social (“ALL — Malha Paulista”); e

ALL — AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA NORTE S.A., companhia aberta, com sede na
Cidade de Cuiabd, Estado do Mato Grosso, na Av. Historiador Rubens de Mendonga,
2000 - sala 308, inscrita no CNPJI/MF sob o n.° 24.962.466/0001.36, neste ato representada na
forma de seu estatuto social (“ALL — Malha Norte” e, em conjunto com ALL — Malha Sul, ALL
-~ Malha Qeste ¢ ALL — Malha Paulista, “Intervenientes Garantidoras™).

Vém, por esta, e na melhor forma de direito, celebrar a presente “Escritura Particular da 10°
Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, com
Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuigdo Piiblica com Esforcos
Restritos de Colocagéo, da ALL — América Latina Logistica S.A.” (“Escritura de Emissao”),
mediante as seguintes cldusulas e condigdes:




CLAUSULA I
AUTORIZACAO

1.1 A presente Escritura de Emissdo ¢ celebrada com base nas delibera¢des tomadas em
Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 24 de setembro de 2017

("RCA da Emissora”), conforme faculdade prevista no pardgrafo 1° do artigo 59 da Le: n®
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ac¢des”): na :

qual foram deliberadas (i) aprovagdo da Emissdo (conforme abaixo definido), bem como seus
termos e condi¢des; e (ii) a autorizagdo 2 Diretoria da Emissora para praticar todos os atcs
necessdrios a efetivagido das deliberagdes consubstanciadas na RCA da Emissora.

1.2, A garantia fidejusséria outorgada pelas Intervenientes Garantidoras no Ambito a:s

Debéntures é concedida com base nas delibera¢des societdrias de cada uma das Intervenientes
Garantidoras tomadas em: (i) Reunido do Conselho de Administragdo da ALL — Malha Sul
realizada em 24 de setembro de 2012 (“RCA ALL - Malha Sul”), com base na Lei das
Sociedades por Ac¢oes; (ii) Reunido do Conselho de Administragio da ALL — Malha Oeste
realizada em 24 de setembro de 2012 (“RCA ALL - Malha Qesic™), com base na Lei das
Sociedades por Ag¢des; (iii) Reunido do Conselho de Administragio da ALL — Malha Paulista
realizada em 24 de setembro de 2012 (“RCA ALL - Malha Paulista”), com base na Lei das
Sociedades por Ag¢des; e, (iv) Reunido do Conselho de Administragio da ALL - Malha Norte
realizada em 24 de setembro de 2012 (“RCA ALL - Malha Norte™), com base na Lei das
Sociedades por Ag¢des. Todas, quando referidas em conjunto, “RCAs da Garantia”.

CLAUSULA 1T
REQUISITOS

2.1.  Dispensa automatica do registro na CVM e na ANBIMA - Associacdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais ("ANBIMA'")

A 10° emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acgdes, da espécie quirografiria, com
garantia adicional fidejusséria, nominativas, escriturais, em série tnica (“Emissio” e
“Debéntures”, respectivamente), sob regime de garantia firme de colocacio, sera distribuida nos
termos da Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio
CVM 476”), estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de distribui¢do de que
trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Oferta
Restrita”).

2.1.1. A Emissfo ndo serd registrada na ANBIMA por se tratar de emissdo publica com
esforcos restritos de colocagiio, estando, portanto, automaticamente dispensada de registro na
ANBIMA, nos termos do artigo 25, §1° do Cédigo ANBIMA de Regulacio e Melhores Priticas
para as Emissoes Publicas de Distribui¢do e Aquisi¢do de Valores Mobilidrios.

2.2. Arquivamento e Publicacio da Ata de RCA da Emissdo e das Atas de RCAs da
Garantia

2.2.1. A ata da RCA da Emissdo serd arquivada na Junta Comercial do Estado do Parand
(“JUCEPAR™) e serd publicada no Didrio Oficial do Estado do Parand (“DIOE”) e no Jornal
“Gazeta do Povo”, conforme disposto no artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por A¢des.

2.2.2. A ata da (i) RCA ALL - Malha Sul serd arquivada na JUCEPAR e serd publicada no
DIOE e no jornal “Gazeta do Povo”; (ii) RCA ALL - Malha Oeste serd registrada na Junta
Comercial do Estado de Sdo Paulo — JUCESP (“JUCESP”) e serd publicada no Didrio Oficial




do Estado de Sdo Paulo (“DOESP”) e no jornal “O Dia”; (iii) R atha-Paulista-sera
registrzda na JUCESP e serd publicada no DOESP e no jornal “O Dia”; e (iv) RCA
ALL~ Malha Norte serd registrada na Junta Comercial do Estado do Mato Grosso - JUCEMAT
e serd publicada no Didrio Oficial do Estado do Mato Grosso e no jornal “A Gazeta de Cuiab4”.

2.3.  Inscricdo da Escritura de Emissio na JUCEPAR

A presente Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCEPAR, de
acordo com o exigido pelo artigo 62, inciso IT da Lei das Sociedades por Ag¢des. :

2.4,  Registro da Garantia Fidejusséria no Registro de Titulos e Documentos

Em atendimento ao disposto no artigo 129 da Lei n°®6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme alterada, em decorréncia da constituigdo da garantia fidejusséria outorgada peics
Intervenientes Garantidoras, esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos deverfio ser
registrados nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos localizados na sede
de cada parte.

2.5.  Autorizacio da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (“ANTT”)

A Oferta Restrita sera previamente autorizada pela ANTT ou, em resposta ao pedido feito pela
Emissora para a ANTT anuir quanto a 10 emissdo de Debéntures, a ANTT informard que nfo é
necessaria a sua autorizagfo para a realizacio da Oferta Restrita.

2.6.  Autorizacio do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
(“BNDES”)

A Oferta Restrita serd previamente autorizada pelo BNDES, nos termos das “Disposigdes
Aplicdveis aos Contratos do BNDES”.

2.7.  Registro para Distribuicio e Negociacio

As Debéntures serdo registradas para distribui¢do no mercado primério no SDT - Médulo de
Distribui¢do de Titulos (“SDT”) e para negociagfo no mercado secunddrio no SND — Médulo
Nacional de Debéntures (“SND”), ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. -
Mercados Organizados (“CETIP”), sendo as distribuicdes e negociagdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.7.1. Nio obstante o descrito na Cldusula 2.7. acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido na Cldusula 3.5.3 abaixo) depois
de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscri¢do ou aquisi¢do, conforme disposto nos artigos
13 ¢ 15 da Instrugdo CVM 476, e do cumprimento, pela Emissora, das disposi¢des do artigo 17
da referida Instrugdo.

CLAUSULA I
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.  Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto social desenvolver as atividades descritas a seguir, diretamente, ou
através das sociedades, consdrcios, empreendimentos e outras formas de associagdo de que
participe ou venha a participar: (a) prestar servicos de transporte de cargas através dos modais
ferrovidrio e rodovidrio, dentre outros, isoladamente ou combinados entre si de forma
intermodal ou multimodal, inclusive atuando como operador de transporte multimodal — OTM;




(b) explorar atividades relacionadas direta ou indiretamente aos servigos de transporte
- mencionados na alinea anterior, tais como planejamento logistico, carga, descarga, transbordo,
movimenta¢do e armazenagem de mercadorias e contéineres, opera¢do portudria, exploragio e
administragio de entrepostos de armazenagem, armazéns gerais e entrepostos aduaneiros do
interior; (c) importar, exportar, comprar, vender, distribuir, arrendar, locar e empresiar
contéineres, locomotivas, vagdes e outras maquinas, equipamentos e insumos relacionados com
as atividades descritas nas alineas anteriores; (d) realizar opera¢des de comércio, importagZo; -
exportacdo e distribuicio de produtos e géneros alimenticios, em seu estado “in natura”, brutos, -
beneficiados ou industrializados, bem como o comércio, a importacdo, a exportacio c a
distribuicdo de embalagens e recipientes correlatos para acondicionamento dos mesmos;
(e} executar todas as atividades afins, correlatas, acessérias ou complementares as descritas nas
alineas anteriores, além de outras que utilizem como base a estrutura da Emissora, ¢
(f) participar direta ou indiretamente de sociedades, consércios, empreendimentos € ouiras
formas de associacfio cujo objeto se¢ja relacionado com qualquer das atividades indicadas pes
alineas anteriores.

3.2. Niimero de Emissio

A presente Escritura de Emissdo contempla a 10* emissio de Debéntures da Emissora, que serdo
objeto de distribui¢do pidblica com esfor¢os restritos de colocagdo, nos termos da Instrucdo
CVM 476.

3.3. Valor Total da Emissao

O valor total da Emissdo é de R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais)
(“Valor Total da Emissdo™), na Data de Emissdo (conforme definida na Clausula 4.1.8 abaixo),
a serem distribuidos sob o regime de garantia firme de subscri¢do, nos termos da Cldusula 3.5
abaixo e do Contrato de Distribuicio (conforme definido na Cldusula 3.5.1 abaixo).

34. Destinaciio dos Recursos

A totalidade dos recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures serd utilizada para
alongamento do perfil da divida da Emissora e capital de giro da Emissora.

3.5.  Colocagiio e Procedimento de Distribui¢io

3.5.1 As Debéntures serdo objeto de distribui¢io piblica, com esforcos restritos de colocagio,
sob o regime de garantia firme de subscri¢do para a totalidade das Debéntures, a ser prestada de
forma individual e nio soliddria pela Caixa Econdmica Federal (“Coordenador Lider”), pelo BB
— Banco de Investimento S.A. (“BB-BI”) e pelo Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI” e,
em conjunto com o Coordenador Lider e o BB-BI, “Coordenadores”), nos termos do
“Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribui¢do Piblica, com
Esforcos Restritos de Colocagdo, sob o regime de Garantia Firme de Colocagdo, de Debéntures

Simples, Quirografdrias, Ndo Conversiveis em Acbes, em Série Unica, da Décima Emisséo
" Publica da ALL — América Latina Logistica S.A.” (“Contrato de Distribui¢do”).

13.5.2. O plano de distribuicdo das Debéntures seguird o procedimento descrito na Instrugdo
© " CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuigdo. Para tanto, os Coordenadores
© " poderio acessar, no mdximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a
' subscri¢do ou aquisi¢do por, no méximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, em conformidade
- com o artigo 3° da Instrugio CVM 476. Adicionalmente, fundos de investimento cujas decisoes
de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um tnico
investidor para os fins dos limites previstos acima, conforme o pardgrafo nico do artigo 3° da

« Instrugio CVM 476




3.5.3. Nos termos da Instru¢io CVM 476 e para fins da Emissdo, sio considerados
“Investidores Qualificados” aqueles investidores referidos no artigo 109 da Instrucdo CVM n°
409, 'de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucdo CVM 409), observado que:
(a) todos os fundos de investimento serdo considerados investidores qualificados, ainda que se
destinem a investidores nfo qualificados; e (b} as pessoas naturais e juridicas mencionadas no
inciso IV do artigo 109 da Instrugio CVM 409 deverdo subscrever, no imbito da Emiscdo,
Debéntures no montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

3.5.4. No ato de subscricio e integralizacio das Debéntures, cada Investidor Qualificadc -
assinard declaracdo atestando a respectiva condi¢do de Investidor Qualificado e de que estd
ciente e declara que: (i) a Emissdo nio foi registrada perante a CVM; (ii) as Debéntures estdo
sujeitas as restricGes de negociacdo previstas na Instrucio CVM 476 e nesta Escritura Se

Emissdo; e (iii) efetuou sua prépria andlise com relagdo a capacidade de pagamento Ja
Emissora.

3.5.5. A Emissora compromete-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritérios ou estabelecimentos abertos ao piblico, ou com a utilizagio de servigos ptiblicos de
comunicagio, como a imprensa, o ridio, a televisdo e pdginas abertas ao puiblico na rede
mundial de computadores, nos termos da Instrugdo CVM 476.

3.5.6. A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da Emissio a
qualquer investidor, exceto se previamente acordado com os Coordenadores; e (b) informar aos
Coordenadores, até o dia util imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba de
potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Emissdo, comprometendo-se
desde j4 a niio tomar qualquer providéncia em relagdo aos referidos potenciais investidores neste
periodo.

3.5.7. Nio existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou mdximos para a
Emissdo, sendo que os Coordenadores, com expressa e prévia anuéncia da Emissora,
organizario o plano de distribui¢do nos termos da Instrugdo CVM 476, tendo como piblico alvo
Investidores Qualificados apenas, observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrugdo
CVM 476.

3.5.8. Ndo serd constituido fundo de manutencdio de liquidez e ndo serd firmado contrato de
estabilizacdo de precos com relagdo as Debéntures.

3.5.9. Ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Qualificados interessados em subscrever as Debéntures.

3.6. Banco Mandatario

O banco mandatdrio da Emissio é o Itad Unibanco S.A., institui¢do financeira com sede na
» Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Edydio de Souza Aranha, 100
* Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04 (“Banco Mandatario”,
* cuja defini¢do inclui qualquer outra institui¢io que venha suceder o Banco Mandatério na
- prestagio dos servigos de Banco Mandatério previstos nesta Escritura de Emissao).

3.7.  Agente Escriturador

O Agente Escriturador das Debéntures objeto da Oferta sera a Itad Corretora de Valores S.A.,
institui¢do financeira com sede na Cidade de S@o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
- Brigadeiro Faria Lima, 3400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64
© (“Agente Escriturador”, cuja defini¢do inclui qualquer outra institui¢do que venha a suceder 0
- Agente Escriturador na prestagfio dos servigos previstos nesta Escritura de Emissio).




CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitério: O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$10.000,0'C' -
(dez mil reais), na Data de Emissio (conforme definido abaixo) (“Valor Nominal Unitdrio™).

4.1.2. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures.

4.1.3. Ndmero de Séries: A Emissio serd realizada em uma tnica série.

4.14. Tipo e Forma: As Debéntures serdo da forma nominativa e escritural, sem emissio c¢
cautelas ou certificados.

4.1.5. Comprovacio de Titularidade das Debéntures: A Emissora nio emitird certificados de
Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato emitido pelo Agente Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante
de titularidade das Debéntures o extrato, expedido pela CETIP, em nome do Debenturista,
quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente no SND.

4.1.6. Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirograféria, nos termos do artigo 58, caput,
da Lei das Sociedades por Agoes.

4.1.7. Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes de
emissio da Emissora.

4.1.8. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures
serd 01 de outubro de 2012 (“Data de Emissio”).

4.19. Prazo e Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vencimento de 5 (cinco) anos a
contar da Data de Emissdo, com vencimento final em 01 de outubro de 2017 (“Data de
Vencimento™).

4.2. Atualizacio Monetaria, Amortizacio e Remuneracio

4.2.1. Atualizacio Monetdria: O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures nio serd atualizado
monetariamente.

. 4.2.2. Amortizacdo: O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado em 1 (uma)
. tinica parcela na Data de Vencimento.

4.2.3. Remuneracio: Sobre o Valor Nominal Unitdrio incidirdio juros remuneratrios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos
DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra-grupo, expressa na forma percentual ao
ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, calculada e divulgada, diariamente,
pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pdgina na Internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI""), acrescida de um spread de 1,30% (um inteiro e trinta

centésimos por cento) ao ano, calculados de forma exponencial e cumulativa “pro rata

« temporis”, por dias lteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio, desde a Data de

© Integralizacio (conforme definido na Cldusula 4.3.1 abaixo) ou da Data de Pagamento da

Remuneraciio imediatamente anterior (conforme definido na Clausula 4.2.4 abaixo), conforme o

caso, até a data do efetivo pagamento ou a Data de Vencimento ou a data da liquidagdo
antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures em razdo da ocorréncia de um
oyl dE A Fi e 5»*';,?}%%2}}’@\




dos Eventos de Inadimplemento (conforme definidas na Cldusula 5.1 abaixo), conforme o caso
e paga ao final de cada Perfodo de Capitalizagio, de acordo com a férmula a seguir

(“Remuneracio”).

J = VNe x [(FatorDI x FatorSpread) — 1]
onde:

I= valor da Remuneracdo das Debéntures devida no final de cada Perfodo ac
Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério das Debéntures, no inicio do Periodo de Capitalizaciv;-
mmformado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI = produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizacdo, inclusive,
até a data de cdlculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI= [ J(1+TDI,)
k=1

onde:

n= nimero total de Taxas DI consideradas em cada Perfodo de Capitalizagio,

"wo.n

sendo "n" um ndmero inteiro;

TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

1

DI, +1 E——l
0

TDI, =

onde:
k= 1,2, .., n
Dik = Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma,

_llli
252
spread _ 1)

FatorSpread =
100

onde:
spread = 1,3000;

DP= E o ndmero de dias dteis entre a Data de Integralizacdo ou iltimo evento,
conforme o caso, ¢ a data atual, sendo “DP” um nimero inteiro;




O fator resultante da expressio (1 + TDIk) € considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a cada fator didrio acumuledo,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, ¢
assim por diante até o dltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (01%0)
casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais divulgado peta
entidade responsdvel pelo seu cdlculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma.
Para fins de cdlculo da Remuneragdo das Debéntures, define-se “Periodo de Capitalizagdo”
como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Integralizagio, inclusive, no caso do
primeiro Perfodo de Capitalizagdo, ou na data do vencimento da Remuneragio das Debéntures
imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, ¢ termina na
data do préximo vencimento da Remuneragio das Debéntures, exclusive.

4.2.3.1. No caso de indisponibilidade tempordria por até 10 (dez) dias consecutivos da Taxa DI
quando do pagamento da Remuneragdo, serd utilizada, em sua substitui¢do, para apuragio de
TDI,, o valor da dltima taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora, quanto por parte
dos Debenturistas, quando da divulgagéo posterior da Taxa DI respectiva.

4.2.3.2. Na auséncia da apuracio e/ou divulgagio da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) dias
consecutivos, o Agente Fiducidrio deverd, no primeiro dia itil seguinte ao término do prazo de
10 (dez) dias ora mencionado, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD”) (no modo
e prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes) para a defini¢do, de
comum acordo com a Emissora, do novo pardmetro de remuneragdo a ser aplicado, pardmetro
este que deverd preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneragdo em vigor. Até a
deliberacio desse novo pardmetro serd utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer
obrigacdes previstas nesta Cldusula, a mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI
conhecida.

4233. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da AGD, a referida
assembleia ndo serd mais realizada, ¢ a Taxa DI, a partir de sua divulgacdo, passard a ser
utilizada para o célculo dos juros remuneratdrios das Debéntures.

423.4. No caso de extingio ou impossibilidade legal ou por determinagdo judicial de
" aplicagdio da Taxa DI, serd utilizado o parimetro que vier a legalmente substitui-lo, devendo o
' Agente Fiducidrio, no prazo méximo de 5 (cinco) dias a contar da substitui¢do, convocar AGD,
a ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias da convocagdo, para ratificar o pardmetro a ser
aplicado.

4.235. Caso nfio seja legalmente prevista taxa de substituicdo da Taxa DI, o Agente
Fiducidrio deverd, no prazo miximo de 5 (cinco) dias a contar da extingdo ou da
impossibilidade legal ou por determinagdo judicial de aplicagdo da Taxa DI, convocar AGD, a
ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias da convocagdo, para definir, de comum acordo com a
Emissora, e observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n° 13 de 14 de margo de 2003 e/ou
regulamentacdo aplicdvel, o parimetro a ser aplicado. Até a deliberagiio desse pardmetro serd
utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta Cldusula, a mesma
taxa didria produzida pela Gltima Taxa DI conhecida.




4.2.3.6: Caso nio haja acordo sobre a nova remuneragio entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio
(conforme definido na Cldusula 8.2.2 abaixo), a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por
uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao
Agente Fiducidrio, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados a partir da data da realizago -
da respectiva AGD, qual a alternativa escolbida:

(i) a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data ca
realizacio da respectiva AGD ou na Data de Vencimento, o que ocotrer primeiro, peic-
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneragio devida até a date
do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou da
Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso. A Taxa
DI a ser utilizada para célculo da Remuneragdo das Debéntures nesta situagdo serd a
tiltima Taxa DI divulgada oficialmente, conforme o caso; ou

(ii) a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, com seu
consequente cancelamento, em cronograma a ser estipulado pela Emissora e aprovado
pelos debenturistas, o qual nao excederd a Data de Vencimento. Nessa alternativa, caso
a Emissora pretenda realizar o resgate das Debéntures em mais de uma data, o resgate
deverd ser realizado mediante sorteio, nos termos do inciso I do pardgrafo 2° do artigo
55 da Lei das Sociedades por A¢des. Durante o cronograma estipulado pela Emissora
para resgate das Debéntures e até o resgate integral das Debéntures serd utilizado o
parimetro de remuneracdo a ser definido em AGD, por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo, apresentada a
Emissora na AGD a que se refere esta Cldusula.

4.2.4. Periodicidade de Pagamento da Remuneragio: O pagamento da Remuneragdo serd
feito em 10 (dez) parcelas semestrais e consecutivas, nos dias 01 de abril e 01 de outubro de
cada ano, sendo o primeiro pagamento devido no dia 01 de abril de 2013 e dltimo na Data de
Vencimento, ou na data da liquidacdo antecipada resultante do vencimento antecipado das
Debéntures em razio da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento (conforme definidos
na Clausula 5.1 abaixo) (“Data de Pagamento da Remuneracdo”).

424.1. Fardo jus 2 Remuneragio aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do dia
il anterior 4 Data de Pagamento da Remuneragéo.

4.3.  Condicdes de Subscri¢io e Integralizacio e Condicoes de Pagamento

43.1. Preco de Subscri¢do e Forma de Integralizacio: Todas as Debéntures serdo subscritas e
integralizadas em uma dnica data. A integralizagdo serd 2 vista, no ato da subscri¢do (“Data de
Integraliza¢do”), em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidagdo da
CETIP, ao preco de subscri¢io das Debéntures, que serd seu Valor Nominal Unitdrio,
“ gtilizando-se duas casas decimais, sem arredondamento (“Preco de Subscriciio™).

132, Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas, nos termos da
S4usula 4.2 desta Escritura de Emissdo, bem como aqueles relativos a quaisquer outros valores
devidos nos termos da presente Escritura de Emissdo, serdo efetuados no mesmo dia de seu
~vencimento utilizando-se os procedimentos adotados (a) pela CETIP, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente no SND; ou (b) por meio do Banco Mandatario para 0$
Debenturistas que ndo estejam com suas Debéntures custodiadas eletronicamente no SND.

43.3. Prorrogacio dos Prazos: Considerar-se-ao automaticamente prorrogados 0s prazos para
pagamento de qualquer obrigagdo prevista ou decorrente da presente Escritura de Emissdo, o




inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do Preco de Subscrigdo, até o
primeiro dia dtil subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratdrio
aos valores a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbaco
ou domingo ou dia em que ndo houver expediente comercial ou bancério na Cidade de S&
Paulo, Estado de Sdo Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados
através da CETIP, hipétese em que somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento
coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo.

43.4. Multa e Encargos Moratérios: Sem prejuizo do disposto na Clausula V a seguir,
ocorrendo atraso imputdvel & Emissora no pagamento de qualquer quantia devida acs
Debenturistas, o valor em atraso continuard a ser remunerado nos termos da Remuneraggc
aplicdvel e, além disso, ficard sujeito a multa moratéria de 2% (dois por cento) e juros de more
de 1% (um por cento) ao més, ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagio ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para a cobranga, desde que
devidamente comprovadas.

435. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto na Cldusula
precedente, 0 ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura de
Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de
nenhum rendimento, acréscimo ou encargo moratorio no periodo correspondente a data em que
os recursos foram colocados a disposicio para pagamento e a data efetiva de comparecimento
do Debenturista para recebimento desses recursos, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

43.6. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isen¢iio tributdria, este devera encaminhar 3 Emissora e ao Banco Mandatdrio, no
prazo de, no minimo, 10 (dez) dias dteis antes da data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéntures, documentagdio comprobatéria dessa imunidade ou isencdo tributdria,
sendo certo que caso o Debenturista ndo envie a referida documentagio a Emissora, esta fard as
retencdes de tributos conforme previsto em Lei.

4.4.  Garantia Fidejusséria

44.1. Para assegurar o cumprimento de todas as obrigagdes pecunidrias, principais e
acessérias, incluindo encargos moratérios das Debéntures, assumidas nesta Escritura de
Emissio e nos demais documentos da Oferta Restrita (“Qbrigagdes Garantidas”), as
Intervenientes Garantidoras comparecem a presente Escritura de Emissdo, como fiadoras,
principais pagadoras e solidariamente responséveis, nos termos do artigo 275 e seguintes da Lei
n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), por todas as

brigacdes assumidas pela Emissora em relagdo as Debéntures, incluindo, quando houver,
. gastos com honordrios advocaticios, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes judiciais ou
~medidas extrajudiciais propostas pelo Agente Fiducidrio em beneficio dos Debenturistas, e

" renunciando neste ato expressamente aos beneficios de ordem, divisdo e quaisquer direitos €

© ” faculdades de exoneragio de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 827, 829, 830, 834,
" 835, 837, 838 e 839, todos do Cédigo Civil e 77 € 595 do Cédigo de Processo Civil (“Fianga”).

©4.4.2. As Obrigacdes Garantidas serdo pagas pelas Intervenientes Garantidoras no prazo de 1
(um) dia dtil, contado a partir de comunicagdo por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio a
© qualquer uma das Intervenientes Garantidoras informando a falta de pagamento, na data de
- pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela Emissora nos termos desta Escritura de

‘ Emissio, incluindo, mas ndo se limitando aos montantes devidos aos Debenturistas a titulo de

- principal, Remuneragdo das Debéntures ou encargos de qualquer natureza, ou ainda aquelas




devidas ao Agente Fiducidrio. Os pagamentos serdo realizados pelas Intervenientes
- Garantidoras fora do sistema da CETIP e diretamente a favor dos titulares das Debéntures.

4.4.3. Nenhum pagamento serd objeto de eventual compensagdo pelas Intervenientes.
Garantidoras e todos os pagamentos deverdo ser feitos sem dedugéo de quaisquer retengdes de -
tributos, taxas ou contribui¢des de qualquer natureza incidentes ou que venham a incidir sobre o
pagamento de qualquer valor devido sob a Fiancga.

4.4.4. A Fianca € prestada no ambito desta Escritura de Emissdo independentemente dc
quaisquer outras garantias que os Debenturistas tenham recebido ou venham a receber.

4.4.5. Nenhuma objecio ou oposicio da Emissora serd admitida ou invocada pelas.
Intervenientes Garantidoras com o fim deste escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes
perante os Debenturistas no ambito desta Escritura de Emissio.

4.4.6. A Fianca entrard em vigor na Data de Emissdo, permanecendo valida e vigente em
todos os seus termos até a data do pagamento integral das Obrigacdes Garantidas. As
Intervenientes Garantidoras desde jd reconhecem como prazo determinado, para fins do artigo
835 do Cédigo Civil, a data do pagamento integral das Obriga¢des Garantidas.

44.7. A Fianca permanecerd vilida ¢ plenamente eficaz em caso de aditamentos, alteragdes
e/ou quaisquer outras alteragbes de suas condigOes fixadas nas Debéntures, na Escritura de
Emissdo, no Contrato de Distribuiciio e/ou nos demais documentos da Oferta Restrita ou ainda
caso qualquer das Intervenientes Garantidoras deixe de ser controlada da Emissora.

448. A Fianca poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio a qualquer das
Intervenientes Garantidoras e por quantas vezes for necessdrio até o cumprimento integral das
Obrigacgdes Garantidas.

4.49. As Intervenientes Garantidoras se sub-rogario no crédito detido pelos Debenturistas
contra a Emissora na propor¢io das Obriga¢Ses Garantidas observando sempre o disposto no
artigo 350 do Cédigo Civil. Na hipétese de sub-rogacdo prevista nesta Clausula, o exercicio do
direito de crédito sub-rogado ficard subordinado ao cumprimento integral das Obrigagoes
Garantidas, com a satisfacfio integral do crédito dos Debenturistas, sendo certo que os créditos
objeto da sub-rogagdo serdo considerados subordinados para todos os efeitos, inclusive para os
fins do artigo 83, inciso (vii), alinea “a” da Lei n.® 11.101/05, conforme alterada.

4.4.10. Esta Escritura de Emissiio deverd ser arquivada para registro em até 30 (trinta) dias da
presente data nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos localizados na
sede de cada parte em atendimento ao disposto no artigo 129, da Lei n.° 6.015, de 31 de
dezembro de 1973, conforme alterada.

4.5. Repactuacio

“As Debéntures desta Emissio ndo estardo sujeitas a repactuagdo programada.
’k 46 Resgate Antecipado
. i As Debéntures ndo poderio ser resgatadas antecipadamente
k, 4.7.  Aquisicio Facultativa
: - A Emissora poderd, a qualquer tempo, mediante publicagdo de aviso com antecedéncia minima

~“de 30 (trinta) dias, adquirir as Debéntures em circulagdo no mercado, observadas as restrigdes
- de negociagdio e prazo previstas na Instrucio:CVM 476 e o disposto no pardgrafo 3° do artigo 55




da Lei das Sociedades por Acdes: (i) por valor igual ao Valor Nominal Unitério acrescido da
Remuneracido, calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizacdo ou da Datz de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efet:vo

pagamento, ou (ii) por valor superior ao Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragis, -

calculado pro rata temporis, desde a Data de Integralizacfo até a data do seu efetivo pagame.ito,

desde que observe, em ambos os casos, as regras expedidas pela CVM, As Debéntures .

adquiridas poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou serem novamcnte
colocadas no mercado, conforme as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar ¢o
relatério da administracdo e das demonstragdes financeiras da Emissora.

4.8.  Publicidade

Todos os atos e decisdes que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas
deverdo ser obrigatoriamente comunicados, em até 10 (dez) dias, na forma de avisos, no DIOE ¢
no jornal “Gazeta do Povo”, bem como na pagina da Emissora na rede internacional de
computadores (www.all-logistica.com/port/index.htm).

CLAUSULA V
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1, Observado o disposto nos itens a seguir, o Agente Fiducidrio declarard antecipadamente
vencidas, sujeito ao disposto nas Cldusulas 5.2 e 5.3 abaixo, todas as obrigacdes da Emissora
constantes desta Escritura de Emissdo e exigird dela o imediato pagamento do Valor Nominal
Unitdrio, acrescido da Remuneragiio, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, dos encargos moratérios, se houver, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo,
independentemente de aviso ou notificagdo, na ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das
seguintes hipéteses (“Eventos de Inadimplemento™):

(i)  descumprimento, pela Emissora e/ou das Intervenientes Garantidoras de qualquer
obrigacdio pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo e nos demais documentos
relativos A Oferta Restrita, incluindo, mas néo se limitando ao Contrato de Distribuigdo,
ndo sanado no prazo de 1 (um) dia 4til contado da data do inadimplemento;

(i)  descumprimento, pela Emissora e/ou pelas Intervenientes Garantidoras, de qualquer
obrigacdio ndo pecunidria estabelecida nesta Escritura de Emissdo ou demais
documentos relativos 3 Oferta Restrita, incluindo, mas nio se limitando ao Contrato de
Distribuigdo, ndo sanada no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da data do

recebimento de notificacio nesse sentido enviada pelo Agente Fiducidrio, quando
aplicdvel, sendo que esse prazo ndo se aplica as obrigagbes para as quais tenha sido
estipulado prazo de cura especifico;

© (i)  ocorréncia de (i) dissolugdo, liquidago ou extingdo da Emissora e/ou das Intervenientes
£ Garantidoras; (i) decretagio de faléncia da Emissora e/ou das Intervenientes
Garantidoras; (iii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou
das Intervenientes Garantidoras que ndo tenha sido devidamente elidido por estas no
prazo legal; (iv) ingresso pela Emissora, e/ou pelas Intervenientes Garantidoras em
juizo com requerimento de recuperagdo judicial, independentemente de seu deferimento
pelo juiz competente; ou (v) qualquer evento andlogo que caracterize o encerramento
das atividades da Emissora e/ou das Intervenientes Garantidoras;

(iv)  protestos legitimos de titulos contra a Emissora e/ou as Intervenientes Garantidoras, que
ndo sejam sanados no prazo de 10 (dez) dias dteis, contados da ciéncia do referido




v)

(vi)

(vit)

(viii)

(%)

~(xi)

protesto, cujo valor, em conjunto, seja superior a R$30.000.000,00 (trinta mithdes de
reais), atualizado anualmente, a partir da Data de Emissdo, pelo IGP-M, ou que possam
configurar, em face das circunstdncias e a critério dos Debenturistas, estado de
insolvéncia da Emissora e/ou das Intervenientes Garantidoras ou risco de
inadimplemento no pagamenio das obrigagdes decorrentes das Debéntures, 4 excegio
do protesto efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que legalmente comprovado
pela Emissora e/ou pelas Intervenientes Garantidoras, conforme o caso, no prazo aqui
mencionado;

mudanga de controle aciondrio direto ou indireto da Emissora (ndo sendo consideradas
para esse fim altera¢Ges (i)na titularidade das a¢Ges vinculadas nos termos do 8° Aditiv»
a0 Acordo de Acionistas entre acionistas da Emissora signatdrios de tal Aditivo, ou (if)
entre estes acionistas e suas respectivas sociedades controladoras ou controladas «
sociedades ou fundos de investimento sob controle comum), exceto quando
previamente aprovada por Debenturistas que representem 90% (noventa por cento) das
Debéntures em circulagdo reunidos em AGD especialmente convocada para esse
propdsito;

alteragdio do controle aciondrio, direto das Intervenientes Garantidoras, exceto: (i) se os
atuais titulares do controle aciondrio direto das Intervenientes Garantidoras mantiverem
sua participacdo sob o percentual de 75% (setenta e cinco por cento) do total de agGes
por eles detidas; ou (ii) mediante prévia aprovagdo dos Debenturistas reunidos em AGD
especialmente convocada para esse fim, observado o quorum de 90% (noventa por
cento) das Debéntures em circulagio. Ndo serdo consideradas para esse fim as
transferéncias de acdes realizadas (i) entre acionistas controladores, ou (ii) entre os
acionistas controladores e suas respectivas sociedades controladoras ou controladas e
sociedades ou fundos de investimento sob controle comum;

alteracio do objeto social da Emissora de forma que a Emissora deixe de atuar nos
mercados em que atua na data de celebragdo da Escritura de Emisséo, ou realizagdo de
qualquer negécio ndo abrangido pelo mencionado objeto, que implique em reducdo da
capacidade de pagamento da Emissora, a critério dos Debenturistas, exceto se referida
alteracio ou realizagdo de tal negécio for previamente aprovada por Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim, que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo;

liquidagio, dissolugdo, incorporagdo, fusdo, cisdo da Emissora e/ou das Intervenientes
Garantidoras, que possam, de qualquer modo, a exclusivo critério dos Debenturistas,
reunidos em AGD a ser convocada, vir a prejudicar o cumprimento das obrigacdes
decorrentes desta Escritura de Emissdo, conforme o disposto na legislagdo vigente;

inadimplemento de qualquer divida financeira da Emissora e/ou das Intervenientes
Garantidoras cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) e ndo seja sanado no prazo de até 15 (quinze)
dias contados da data de pagamento no respectivo instrumento, atualizado anualmente,
a partir da Data de Emissio, pelo IGP-M;

declaragio de vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes financeiras contrafdas
pela Emissora ou pelas Intervenientes Garantidoras, no mercado local ou internacional,
cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais), atualizado anualmente, a partir da Data de Emissio, pelo IGP-M;

resgate ou recompra de agdes da Emissora e/ou das Intervenientes Garantidoras, exceto
se: (i) referido resgate ou recompra corresponder a um valor, individual ou agregado,
em cada_ano,.correspondente a, no maximo, 15% (quinze por cento) do valor do




(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

patriménio liquido da Emissora levantado com base na dltima demonstragio financeira
publicada; ou (ii) mediante prévia aprovagdo dos Debenturistas reunidos em AGD
especialmente convocada para esse fim, observado o quorum de 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em circulagio;

transformacio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222.da
Lei das Sociedades por Acdes; '

distribuicio de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou a realizasde
de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Emissora esteja em mora com
qualquer de suas obrigacles estabelecidas nesta Escritura de Emissio, respeitada a
legislacdo aplicdvel;

caso se verifique que qualquer declara¢io prestada pela Emissora e/ou por qualquer das
Intervenientes Garantidoras € falsa, imprecisa ou enganosa;

caso qualquer documento relativo 3 Oferta Restrita ou qualquer uma de suas disposi¢es
relevantes forem revogados, rescindidos, se tornarem nulos ou deixarem de estar em
pleno efeito e vigor, em virtude de decisio judicial, sentenca ou acérddo transitado em
julgado (ou instituto juridico de mesma natureza na jurisdi¢do aplicdvel);

ndo cumprimento, no prazo determinado, de qualquer decisdo ou sentenca judicial
transitada em julgado ou sentenga arbitral definitiva, de natureza condenatéria, em face
da Emissora e/ou das Intervenientes Garantidoras, cujo valor individual ou agregado
seja superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), atualizado anualmente, a
partir da Data de Emissao, pelo IGP-M,;

perda, caducidade, cassa¢do, encampacdo ou extingdo, por qualquer outro motivo, da
concessdo outorgada pela Unido Federal as concessiondrias controladas pela Emissora,
que t&m por objeto a exploragdo e desenvolvimento do transporte ferrovidrio de carga,
e/ou perda, caducidade, cassagdo, encampagdo ou extingdo de concessdes, exceto
aquelas outorgadas pelo governo argentino & América Latina Logistica, Central
Sociedad Andnima e 3 América Latina Logistica Mesopotimica S.A. para a
administragdo e exploracdo de ferrovias na Argentina;

se as obrigagdes pecunidrias aqui assumidas pela Emissora deixarem de concorrer, no
minimo, pari passu com as demais dividas quirografdrias da Emissora, ressalvadas as
obriga¢des que gozem de preferéncia por forga de disposigdo legal;

desapropriagio, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamental
que resulte (i) na perda pela Emissora e/ou pelas Intervenientes Garantidoras, conforme
o caso, da propriedade ou posse direta de mais de 20% (vinte por cento) dos ativos da
Emissora e/ou das Intervenientes Garantidoras, ou (ii) na incapacidade de gestdo dos
negécios da Emissora e/ou das Intervenientes Garantidoras;

ocorréncia de qualquer procedimento de sequestro, arresto ou penhora de ativos da
Emissora ou das Intervenientes Garantidoras, cujo valor contdbil individual ou agregado
seja superior a 35% (trinta e cinco por cento) do patrimonio liquido da Emissora ¢/ou
das Intervenientes Garantidoras 4 época, levantado com base na dltima demonstragdo
financeira publicada, exceto se tal procedimento for suspenso, sobrestado, revertido ou
extinto no prazo de até 60 (sessenta) dias contados de seu inicio;

venda, cessioc ou qualquer outro tipo de transferéncia, pela Emissora e/ou pelas
Intervenientes Garantidoras, de bens do ativo permanente (incluindo imobilizado e
investimentos). ou .de. participagio em outras sociedades (incluindo direitos de




subscricdo e titulos ou valores mobilidrios conversiveis em participacio societdria) ou
de ativos essenciais 2 sua atividade cujo valor individual ou agregado durante os 12
(doze) meses imediatamente anteriores seja igual ou superior a R$200.000.000,00
(duzentos milhGes de reais), atualizado anualmente, a partir da Data de Emissio, pelo
IGP-M, ou seu contravalor em outras moedas, caso ndo haja aplicagio integral, no prazv
de 30 (trinta) dias da data em que tais recursos se tornaram disponiveis 2 Emissora e-ou
as Intervenientes Garantidoras, conforme o caso, no pagamento de dividas de sua
titularidade, exclufdas as dividas entre quaisquer das seguintes sociedades: (i) a
Emissora; (ii) quaisquer controladoras ou controladas, diretas ou indiretas, da Emisscra;
e (iii) quaisquer coligadas da Emissora;

(xxil)  cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa dz
transferéncia a terceiros, pela Emissora e/ou pelas Intervenientes Garantidoras, das
obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas reunidos em AGD especialmente convocada para este fim;

(xxii)  redugdo de capital social da Emissora, apés a data de assinatura da presente Escritura de
Emissdo, sem que haja anuéncia prévia dos titulares das Debéntures, conforme disposto
no artigo 174 da Lei das Sociedades por A¢des;

(xxiv)  caso sejam desrespeitados quaisquer dos seguintes limites financeiros, apurados,
trimestralmente, com base nas demonstragdes financeiras auditadas por empresa de
auditoria registrada na CVM, a cada publicagio das demonstracdes financeiras
consolidadas da Emissora:

(a) indice obtido da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA (i) ndo superior a 3,00
desde a Data de Emissdo até a data de publicagio das demonstragdes financeiras
para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012; e (ii) ndo superior a
2,50 a partir da data da publicac@io das demonstra¢des financeiras para o periodo de
3 (trés) meses encerrado em 31 de margo de 2013 até a Data de Vencimento.

(b) indice obtido da divisdo do EBITDA pelo Resultado Financeiro ndo inferior a 2,00
desde a Data de Emissdo até a Data de Vencimento.

onde:

“Divida Liquida” corresponde ao endividamento oneroso total diminuido das
disponibilidades em caixa e aplica¢des financeiras, onde endividamento oneroso
total significa a soma dos empréstimos, financiamentos, debéntures, encargos
financeiros, resultado liquido a pagar (ou receber) de operagdes com derivativos,
avais e garantias prestadas.

“EBITDA” significa o lucro ou prejuizo liquido da Emissora, em bases
consolidadas, relativo aos 12 (doze) dltimos meses, antes das despesas (receitas)
financeiras liquidas, do imposto de renda e da contribui¢do social, das despesas de
depreciacio e amortizacdio e do valor das obrigagbes de concessdes e
arrendamentos da Emissora efetuados no periodo, subtraidos do pagamento do
arrendamento e concessio, em bases consolidadas.

“Resultado Financeiro” significa os juros acruados, incluindo variagcdes monetdrias
e cambiais, relativos a financiamentos com institui¢des financeiras e organismos
multilaterais de crédito, inclusive operagdes de hedge, da Emissora e de suas
coligadas consolidadas, menos as receitas obtidas em aplicagdes financeiras.




5.2. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos incisos (i), (iii),
(iv), (vii), (ix), (x), (xi), (xii), (xvi), (xix), que deverfio ser imediatamente informados pela
Emissora ao Agente Fiducidrio, as Debéntures tornar-se-io automaticamente vencidas,
independentemente de aviso ou notificagéo, judicial ou extrajudicial.

5.3. Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo sejam aqusles
previstos na Cldusula 5.2 acima), que deverdo ser imediatamente informados pela Emissora zo
Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio deverd, inclusive para fins do disposto nas -
Clausulas 7.5.1 e 7.5.2, convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) dias tteis contados da data em -
que for comunicado de sua ocorréncia, AGD, a se realizar no prazo minimo previsto em lei. Se
na referida AGD, Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulacéo, salvo quando definido quérum especifico para o respectivo Evernio
de Inadimplemento, decidirem por ndo considerar o vencimento antecipado das Debéntures, ¢
Agente Fiducidrio ndo deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures; caso contrdrio,
ou em caso de ndo instalagdo, em segunda convocacio, da referida AGD, o Agente Fiducidric -
deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

54. Em conformidade com o disposto no pardgrafo 1° do artigo 231 da Lei das Sociedades
por Agdes, a incorporagdo, fusio ou cisdo da Emissora ndo dependerd de prévia aprovagio dos
Debenturistas reunidos em AGD, caso a Emissora assegure antes da implementacio da
incorporagdo, fusdo ou cisdo, aos Debenturistas que o desejarem, o resgate das Debéntures de
que forem titulares, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses a contar da data de publicacdo das
assembleias relativas a operagdo.

5.5. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
quitar a totalidade das Debéntures em circulacdo, com o seu consequente cancelamento,
mediante o pagamento do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures em circulagdo, acrescido da
Remuneragio e dos encargos moratérios aplicdveis, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizagdo ou da Data de Pagamento da Remuneracio imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao.

5.6. As Debéntures resgatadas em decorréncia dos Eventos de Inadimplemento serdo
canceladas.

CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS INTERVENIENTES GARANTIDORAS

6.1.  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, a Emissora ¢
cada uma das Intervenientes Garantidoras obriga-se, ainda, a:

6.1.1.  Fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) em até 90 (noventa) dias da data de cada encerramento social ou na data de sua
divulgacdo, o que ocorrer primeiro, (i) c6pia das demonstragdes financeiras
consolidadas e auditadas, relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de
acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil e demais
normas de consolidagdo emitidas pela CVM, acompanhadas do relatério da
administragiio e do parecer de auditoria ou relatério de revisdo especial dos
auditores independentes, bem como (ii) declaragdo da Emissora atestando o
cumprimento integral das disposi¢des previstas nesta Escritura de Emisséo;

(b) copia das demonstracdes. financeiras consolidadas com revisdo limitada nos
termos das normas- da CVM relativas ao respectivo trimestre, preparadas de




(c)

(d)

(e)
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(h)

)
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(k)

acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas
do relatério da administragdo e do parecer de auditoria ou relatério de revisio
especial dos auditores independentes, na data de divulgagiio das demonstracdes
financeiras de cada trimestre;

com a mesma periodicidade de envio dessas informagdes & CVM, as
informagdes previstas na Instrugio CVM 480;

no prazo de 1 (um) dia util contado da data em que forem realizados, avisos aos
Debenturistas;

no prazo de 1 (um) dia til contado das respectivas publicagdes, fatcs
relevantes, alteragGes estatutdrias ocorridas na Emissora, editais de convocagao
de assembleias e atas de assembleias e de reunides do conselho ce
administracdo que, de alguma forma, envolvam os interesses dos Debenturistas. .
nas mesmas situagdes previstas e nos mesmos prazos previstos . e
Instrugdo CVM 480, ou, caso ali nfio estiverem previstos quaisquer prazos;

na mesma data em que tomar ciéncia da sua ocorréncia, informagdes a respeito
da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento;

por escrito, ao Agente Fiducidrio, no prazo de 5 (cinco) dias dteis contados da
respectiva solicitagdo, confirmacdo de que estd adimplente com suas
obrigacdes, nos termos estabelecidos nesta Escritura de Emissio;

no prazo de até 5 (cinco) dias tteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagdo, documentos e informagdes que lhe venham a ser
razoavelmente solicitadas pelo Agente Fiducidrio, por escrito, a fim de que este
possa cumprir com suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissio e da
Instrugdo CVM n.°28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
(“Instrucio CVM 28”);

os indices financeiros descritos no item (xxiv) da Clausula 5.1 em até 5 (cinco)
dias dteis contados da finalizagdo dos balancetes trimestrais pela Emissora,
juntamente com relatdrio consolidado da memoria de cdlculo compreendendo as
contas abertas de todas as rubricas necessdrias para a obtengdo final de tais
indices financeiros, atestando a sua efetiva legalidade, legitimidade,
exigibilidade, validade, auséncia de vicios, suficiéncia de informacdes e
veracidade, sob pena de impossibilidade de verificagdo e conferéncia pelo
Agente Fiduciério;

todos os esclarecimentos adicionais solicitados pelo Agente Fiducidrio que se
facam necessdrios para o exercicio de sua fungio; e

todos os dados financeiros, atos societdrios e demais documentos e/ou
informagdes que lhe venham a ser razoavelmente solicitados pelo Agente
Fiducidrio, para a elaborac@o do relatério descrita na Cldusula 7.4.1.(1), os quais
deverio ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias
antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo de referido relatério a
CVM.

6.1.2.  Preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e suas
demonstra¢des financeiras consolidadas em conformidade com os termos da Lei das Sociedades
por Acdes, da Instru¢io CVM 480 e das demais regras emitidas pela CVM, bem como submeté-

las a auditoria por auditor registrado na CVM; !




6.1.3. - Divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pdgina na rede mundial de computadores, no prazo
maximo de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social e manté-las em sta
pégina na rede mundial de computadores por um prazo de 3 (trés) anos; '

6.1.4.  Manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM e disponibilizar aos seus .
acionistas e Debenturistas, pelo menos anualmente, as demonstracdes financeiras consolidzaas
previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por A¢des, observadas as normas de divulgacio
de informagdes determinadas pela legislagdo e pela regulamentagio da CVM;

6.1.5.  Enviar imediatamente & CETIP e demais entidades administradoras dos mercados e
que as Debéntures forem admitidas a negociagdo, as informagdes divulgadas na forma das
Clausulas 6.1.3e6.1.4;

6.1.6.  observar as disposi¢gdes da Instrug¢io CVM n°® 358, de 3 de janeiro de 2002
(“Instrucdo CVM 358”), no tocante a dever de sigilo e vedagdes a negociacio;

6.1.7.  Divulgar em sua pigina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante conforme definido pelo artigo 2° da Instru¢io CVM 358;

6.1.8.  Fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP;

6.1.9.  Convocar, nos termos da Cldusula 8.1, AGD para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a Oferta Restrita, caso o Agente
Fiducidrio nio o faga;

6.1.10. Cumprir com todas as determina¢des emanadas da CVM, inclusive o envio de
documentos;

6.1.11. Estruturar e manter em adequado funcionamento um 6rgio de atendimento aos
Debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos Debenturistas, podendo
utilizar, para esse fim, a estrutura e 6rglo destinados ao atendimento de seus acionistas e
investidores ou contratar instituicio financeira autorizada para prestar esse servigo;

6.1.12.  Cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgéos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a condugio de seus negdcios, exceto por
aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento
nio afete de forma adversa a capacidade da Emissora de honrar suas obrigacdes nos termos
desta Escritura de Emissio;

6.1.13. Manter sempre vdlidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor efou

¢ prontamente requeridas todas as autorizagdes ¢ licengas relevantes, inclusive as ambientais,

_exigidas para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer

o “ de suas Afiliadas (assim entendidas as sociedades controladas, controladoras ou sob o mesmo
' " controle da Emissora);

. 76.1.14., Manter sempre vdlidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
. - autorizagBes necessdrias ao cumprimento das obrigacSes assumidas nesta Escritura de Emissao;

- “6.1.15.  Contratar e manter contratados, s suas expensas, os prestadores de servigos inerentes
' as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o Agente Fiducidrio, a Institui¢@o
" Depositdria, a agéncia de classificag@o de risco e os sistemas de negociagdo das Debéntures no
- mercado secunddrio;




6.1.16. Contratar e manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a agéncia
de classificagdo de risco, o Agente Fiducidrio, a Instituigio Depositdria, o Banco Mandatdrio, a
CETIP e todas e quaisquer outras providéncias necessérias para a manutencio das Debéntures,
devendo, ainda, com relagdo & agéncia de classificagdo de risco: (a) atualizd-la anualmente, até ¢
Data de Vencimento das Debéntures; (b) divulgar amplamente ao mercado e permitir que a
agéncia de classificagio de risco divulgue amplamente ao mercado os relatSrios com as simuias
das classificagdes de risco; (c) entregar ao Agente Fiducidrio os relatérios de classificacic de
risco preparados pela agéncia de classificacio de risco no prazo de até 5 (cinco) dias uieis
contados da data de seu recebimento pela Emissora; e (d) comunicar imediatamente ao Agente
Fiducidrio qualquer alteragdo e o inicio de qualquer processo de revisio da classificacdo ce
risco, observado que, caso a agéncia de classificaciio de risco contratada cesse suas atividades
no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificagdo de risco-dus
Debéntures, a Emissora deverd contratar outra agéncia de classificacio de risco sem necessidace
de aprovacdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiducidrio, devendo referida
agéncia ser uma das empresas a seguir: McGraw-Hill Interamericana do Brasil Ltda.(“Standard
& Poor's”), Fitch Ratings Brasil Ltda. (“Fitch Ratings”), ou Moody's América Latina Ltda.

(“MOOd ’S”);

6.1.17. Nio divulgar ao piblico informagdes referentes 4 Emissora, 3 Oferta Restrita ou as
Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentagio aplicavel, incluindo, mas ndo se
limitando, ao disposto na Instrugdo CVM 476 e no artigo 48 da Instruciio n° CVM 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterado (“Instrucio CVM 400”);

6.1.18.  Abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emisso, até o envio da comunicacio
de encerramento da Oferta Restrita, observado o disposto no artigo 12 da Instrucio CVM 476;

6.1.19. Abster-se, até o envio da comunicagdo de encerramento & CVM, de (a) revelar
informagdes relativas a Oferta Restrita, exceto aquilo que for necessdrio & consecugiio de seus
objetivos, advertindo os destinatdrios sobre o cariter reservado da informacio transmitida e (b)
utilizar as informagdes referentes & Oferta Restrita, exceto para fins estritamente relacionados
com a preparacio da Oferta Restrita;

6.1.20. Manter as Debéntures registradas para negociagiio no mercado secunddrio durante o
prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro;

6.1.21. Fornecer aos Coordenadores e, por 5 (cinco) anos contados da data de celebragio
desta Escritura de Emissdo, guardar a disposi¢do dos Coordenadores, toda a documentagio
relativa a Oferta Restrita, bem como apresentd-la, no prazo de até 10 (dez) dias dteis ou em
tempo hdbil para cumprir com o prazo estipulado por ordem judicial, administrativa ou arbitral,
aos Coordenadores, sempre que assim solicitada;

16.1.22.  Efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiducidrio, o pagamento das despesas
- devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiducidrio, nos termos da Cldusula 7.6,
~inclusive honordrios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude do
cumprimento de suas obrigaces previstas nesta Escritura de Emissio;

©16.1.23.  Utilizar os recursos obtidos por meio da Emissio das Debéntures estritamente

 ‘ conforme descrito na Cldusula 3.4;

- 6.1.24.  Enviar para o sistema de informacges periddicas e eventuais da CVM, o relatério
elaborado pelo Agente Fiducidrio a que se refere a Cldusula 7.4.1.(1), em até 4 (quatro) meses do
- encerramento do exercicio social ou no mesmo dia de sua divulgacio pelo Agente Fiducidrio, o
“.que ocorrer primeiro;




6.1.25. Notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio da convocagio de qualquer AGD pela
Emissora;

6.1.26. Informar a CETIP, o valor e a data de pagamento de toda e qualquer remuneragZc
referente as Debéntures;

6.1.27. Comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

6.1.28. Exceto com relagio aqueles pagamentos que estejam sendo questionados pelé,
Emissora na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento de todos os tributes
que a Emissora entenda como devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal;

6.1.29. Enviar 3 CVM e a CETIP, na data da primeira publicagiio de convocagio de caca
AGD, cépia do respectivo edital de convocagio e da proposta a ser submetida a deliberagdo dos
Debenturistas em tal AGD;

6.1.30. Enviar 2 CVM e & CETIP, no dia em que se realizar cada AGD, sumdrio das
deliberagdes tomadas e, no prazo de até 10 (dez) dias corridos, contados de tal AGD, cépia da
respectiva ata de AGD;

6.1.31. Manter seus bens segurados por companhia de seguro de primeira linha, com
cobertura dos valores e riscos adequados para a condugdo de seus negécios e para o valor de
seus bens e de acordo com os padrées de sociedades do mesmo setor no Brasil;

6.1.32.  Nio realizar operagdes com partes relacionadas exceto se em condi¢des equitativas e
desde que respeitadas as regras estabelecidas para a manutengdo da autorizacdo da Emissora
para a negociagio na BM&FBOVESPA, nos termos do Regulamento de Listagem ao Novo
Mercado;

6.1.33. Comunicar imediatamente aos Coordenadores, até a data da comunicacdo de
encerramento da Oferta Restrita, qualquer alteragdo relevante em sua condi¢do financeira,
societdria e/ou operacional, que possa afetar a decisdo, por parte de investidores, de adquirir as
Debéntures, eximindo-os de qualquer responsabilidade pelo ndo cumprimento do aqui previsto,
bem como comunicar aos Coordenadores fatos que possam ser considerados relevantes e que
possam implicar a inclusfio, exclusdo ou alteracdo dos fatos, informagbes e declaracbes
constantes nos documentos das Debéntures, ¢

6.1.34. Comunicar aos Debenturistas, com cdépia ao Agente Fiducidrio e as autoridades
cabiveis a ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que sejam de seu conhecimento e que
possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigacdes,
no todo ou em parte, assumidas perante os titulares de Debéntures, de acordo com o previsto na

nstrucdo CVM 358 que prevé as hipéteses de publicagdes de fatos relevantes.

CLAUSULA VII
AGENTE FIDUCIARIO

' °7.1.  Nomeacio

A Emissora constituiu e nomeia o Agente Fiducidrio dos Debenturistas desta Emissdo, C&D
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., acima qualificado, o qual, neste ato e
- pela melhor forma de direito, aceita a nomeagio para, nos termos da lei e da presente Escritura
~  de Emiss#o, representar a Emissora a comunho dos titulares das Debéntures.




7.2.  Remuneracio do Agente Fiducidrio

7.2.1.  Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio a titulo de honordrios pelo desempenho
dos deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos da lei desta Escritura de Emissdo, uma
remuneragdo a ser paga da seguinte forma:

(a) parcelas anuais de R$8.000,00 (oito mil reais) cada, sendo a primeira devida no 5° dia-
itil apés a data de liquidagdo das Debéntures, e os seguintes na mesma data dos anos
posteriores; .

(b) as parcelas citadas no item “a” supra serdo reajustadas pela variagdo acumulada do IGF-
M/FGV, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagéio, pelo naice
que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessério: b

(c) as parcelas da remuneragdo serdo acrescidas dos seguintes tributos: ISS (Imposto sobre
Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigio ao Programa de Integracdo Social),
COFINS (Contribui¢io para Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuigio
Social Sobre o Lucro Liquido) e quaisquer outros que venham a incidir sobre referida
remuneragdo, excetuando-se o Imposto de Renda (IRRF), nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento; e

(d) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiducidrio nos
termos desta Cldusula, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratéria de 2%
(dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, ambos calculados sobre
os valores em atraso desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagio monetéria pelo IGP-M/FGV,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro
rata die.

7.2.1.1 O pagamento da remunera¢do prevista no caput desta Cldusula serd feito
mediante depdsito na conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiducidrio no momento
oportuno, servindo o comprovante do depésito como prova de quitagio do pagamento.

7.2.1.2 A remuneracdo prevista no caput desta Cldusula serd devida mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

7.2.1.3 Nao estdo incluidas na remuneragio eventuais despesas relativas a viagens,
estadias e publicagdes necessdrias ao exercicio das atribui¢des do Agente Fiduciério,
durante ou apés a fase de implantagdio do servigo. Essas despesas, se necessdrias, deverdo
ocorrer conforme previsto na Cldusula 7.6.2 abaixo.

7214 A remuneragdo do Agente Fiducidrio ndo inclui as despesas por este incorridas
no exercicio de suas fungdes e no cumprimento de seus deveres, que serdio reembolsadas
pela Emissora na forma da Cldusula 7.6 a seguir.

7.2.1.5 Os servigos cobertos pela remuneragio prevista na cldusula 7.2.1 “a” sio
aqueles descritos na Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
(“Instrucao CVM 28”), na Lei das Sociedades por A¢des, nesta Escritura de Emissio e nos
demais atos normativos da CVM,

7.2.1.6. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacio das

condi¢Ges das Debéntures apds a emissdo, o Agente Fiducidrio receberd, adicionalmente, da i
Emissora, o valor de R$ 400,00 (quatrocentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a S




(a) execucdo das garantias, (b) comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou
com Debenturistas; e (c) implementacio das consequentes decisGes tomadas em tais
eventos, pagas 5 (cinco) dias apés comprovacdo da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de
“relatdrio de horas” a Emissora. Entende-se por “reestruturagdo das Debéntures” os eventos
relacionados a alteragdo: (i) das garantias (se houver); (ii) dos prazos de pagamento; e (iii)
das condi¢des relacionadas aos Eventos de Inadimplemento.

7.3.  Substituicio

7.3.1. Nas hipé6teses de auséncia e impedimentos tempordrios, rentincia, intervengio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de vacincia, serd realizéda
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar, AGD
para a escolha do novo agente fiducidrio, a qual poderd ser convocada pelo préprio Agente
Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez per
cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagic
ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, cabera a
Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto ndo
se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.

7.3.2. A remuneragio do novo agente fiducidrio serd a mesma ja prevista na presente Escritura
de Emissio, salvo se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por escrito,
prévia e expressamente, conforme disposto na Clausula 7.3.6 a seguir.

7.3.3. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd comunicar imediatamente o
fato aos Debenturistas e & Emissora, pedindo a sua substituig¢do.

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuigdo das

Debéntures no mercado, proceder 2 substitui¢do do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu
substituto, em AGD especialmente convocada para esse fim, observada a Cldusula 7.3.2 acima.

7.3.5. A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicagdo prévia a CVM e a sua
manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da Instrugdo CVM 28,
e eventuais normas posteriores.

7.3.6. A substituicio do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a presente
Escritura de Emissdo, o qual deverd ser arquivado na JUCEPAR.

7.3.7. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data da presente
Escritura de Emissdo, ou, no caso de agente fiducidrio substituto, no dia da celebragdo do
correspondente aditamento & Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas
fungdes até sua efetiva substituigio ou até a data de vencimento das Debéntures.

':17.3.8. Aplicam-se as hipéteses de substitui¢io do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da

- .74, Deveres

~7.4.1. Além de outros previstos em lei, em atos normativos da CVM, ou na presente Escritura
‘de Emissdo, consistem deveres e atribui¢des do Agente Fiducidrio:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungdo
o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administragéio de seus proprios bens;




(b)

()

(d)

(e

0

(2)

(h)

@

)
®

renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungoes;

verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes contidas neste
Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que estejam sanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento; '

promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora nfo o faca, o registro dests
Escritura de Emissio e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a administrdgﬁo
da Emissora para que esta lhe forneca as indica¢des e documentos necessdrios; k

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das informacdes obrigaténias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de
tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures e da Emissdo, se for o caso:

solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas fungdes, certidGes
atualizadas perante a 6rgdos e entidades piiblicas e oficios de registros piiblicos, dos
distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do
Trabalho, procuradoria da Fazenda Piblica, onde se localiza a sede do estabelecimento
principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessdrio, e desde que permitido pela legislagdo aplicdvel,
auditoria extraordindria na Emissora, cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessirio, a AGD mediante andincio publicado, por 3 (irés) vezes,
nos veiculos de comunica¢do referidos na Cldusula 4.8 desta Escritura de Emissio,
respeitadas outras regras relacionadas a publicagiio constantes da Lei das Sociedades
por Acdes e desta Escritura de Emissio;

comparecer &8 AGD a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

claborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea “b” do pardgrafo 1°
do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, o qual deverd conter, ao menos, as
seguintes informagdes:

i eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestagdo de informacdes pela Emissora;

ii. alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo;

iii. comentérios sobre as demonstragdes contdbeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

v, posi¢do da distribui¢iio ou colocagio das Debéntures no mercado;

v. aquisigdo facultativa e pagamento de Remuneracéo realizadas no perfodo;
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vi.

Vii.

Viil.

iX.

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio desta Emissio,
de acordo com os dados obtidos perante os administradores da Emissora;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissio;

declaragio sobre aptidio para continuar exercendo a fungdo de Agonte
Fiducidrio;

resgate, amortizagdo e pagamento de Remuneracdo das Debéntures realizade no
periodo, conforme aplicdvel, bem como aquisi¢des e vendas de Debénturs
efetuadas pela Emissora; e

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela
Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante co

mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no -

periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes:
(a) denominag@o da companhia ofertante;
(b) valor da emissio;
(¢) quantidade de debéntures emitidas;
(d) espécie;
(e) prazo de vencimento das debéntures;

(f) tipo e valor dos bens dados em garantia ¢ denominagio dos garantidores;
e

(g) eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repacluacdc e
inadimplemento no periodo.

(m) colocar a disposi¢do o relatrio de que trata o inciso “1” acima aos Debenturistas no
prazo mdximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, ao menos nos seguintes locais:

(m.1)
(m.2)
(m.3)
(m.4)

(m.5)

na sede da Emissora;

em seu escritério;

na CVM;

na CETIP; e

na sede dos Coordenadores, na hipétese do prazo para apresentagdo do relatdrio

vencer antes do encerramento do prazo maximo da distribuicdo primdria das
Debéntures;

(n) publicar, as expensas da Emissora, mediante aprovagdo prévia de or¢amento, nos Orgios
da imprensa em que a Emissora deva efetuar suas publicagoes, andncio comunicando
aos Debenturistas que o relatério se encontra & sua disposi¢do nos locais indicados no

inciso “m” acima;
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(0) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas, mediante, inclusive, gestes perante a
Emissora, o Banco Mandatario, o Agente Escriturador e/ou a CETIP;

(p) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissdo,
especialmente daquelas que impdem obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

(q) sem prejuizo do disposto na Cldusula V acima, notificar os Debenturistas, por edital,
nos termos da Cldusula 4.8. acima, (i) no prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos da.
data em que tomar conhecimento na hipétese de descumprimento pela Emissora de
qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissfo, nos termos da alinez
“a” da Cldusula 5.1. acima; (ii) no prazo mdiximo de 20 (vinte) dias da data em gue
tomar conhecimento de qualquer outro inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
assumidas na presente Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecerd -zce
interessados maiores esclarecimentos. No prazo miximo de 90 (noventa) dias;
comunicacgdo de igual teor deve ser enviada:

gyaCVM;e
q.2) 4 CETTP;

(r) coordenar o sorteio das debéntures a serem resgatadas ou amortizadas;

(s) calcular o Valor Nominal Unitério das Debéntures a ser validado pela Emissora;

(t) divulgar o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures aos Debenturistas e/ou a CETIP
através de seu website ou sempre que solicitado;

(u) emitir quitagiio dos valores devidos de juros e amortizagdo das debéntures, desde que
antes os mesmos sejam confirmados pelo Banco Mandatdrio;

(v) verificar ¢ acompanhar a obrigagdio da Emissora de contratar e manter contratada
agéncia de classificagdo de risco para atualizagio do relatério de classificagdo de risco,
nos termos da Cldusula 6.1.16. acima;

(w) ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer, plenamente, suas
fungdes com relacdo a esta Oferta Restrita; e

(x) verificar a regularidade da constitui¢io da garantia fidejusséria constituida no ambito
desta Escritura de Emissio, observando a manutengdo de sua suficiéncia e
exequibilidade.

7'5. Atriblﬁ(}aes Especiﬁcas

7.5.1. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra
a Emissora para a protegio e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da
realizacdio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os
termos e condi¢des desta Escritura de Emissdo:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

(b) requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza quando
aplicavel;




(¢) tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas;
e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial, intervengdo ou liquidagdo extrajudicial da Emissora. '

7.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adog¢do das
medidas contempladas nas alineas “a’’ a “c’® acima se, convocada a AGD, esta assim ¢
autorizar por deliberagdo de unanimidade das Debéntures em Circulagdo, bastando, porém; a
deliberagdo da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagdo quando a tal hipétese s¢

referir ao disposto na alinea “d”’ acima.

7.5.3. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobrca’
orientagdo acerca de qualquer fato da Emissio que seja de competéncia de definigdo peios ™
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que
lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nio possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou 2 Emissora. A atuacdo do
Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugio CVM 28 e dos artigos aplicdveis da Lei das
Sociedades por Agcdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagio aplicdvel.

7.5.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio assumird
que os documentos originais ou cGpias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nio serd
ainda, sob qualquer hipétese, responsdvel pela elaboragio de documentos societdrios da
Emissora, que permanecerdo sob obrigagio legal e regulamentar da Emissora elabori-los, nos
termos da legislagdo aplicdvel.

7.5.6. Os atos ou manifesta¢des por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas nos termos desta
Escritura de Emissdo, somente serdo vilidos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em AGD.

7.6. Despesas

7.6.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis e usuais que
tenha, desde que devidamente comprovadas, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos.

6.2. As despesas consideradas necessdrias ao exercicio da fun¢do de Agente Fiducidrio,
urante a implantagio e vigéncia do servico, serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento
as respectivas faturas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em
ome da Emissora ou mediante reembolso, ap6s, sempre que possivel, prévia aprovacio.

[ o Rl oV |

6.3. O Agente Fiducidrio prestard contas 2 Emissora das despesas mencionadas nas
ldusulas 7.6.1. e 7.6.2. acima para o fim de ser por ela ressarcido em até 10 (dez) dias iiteis
bds a realizagio da respectiva prestagdo de contas 3 Emissora.

ey

+7.6.3.1. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger direitos e

“interesses ou realizar créditos dos debenturistas, que ndio tenha sido saldado na forma da :

Clausula 7.6.3 acima',,,seré, acrescido-a divida da Emissora.




7.6.4. ’ No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverfio ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos cori
honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias de a¢des propostas
pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de a¢Ges intentadas contra ele no exercicio de sua fungo,
desde que relacionadas & solugio da inadimpléncia aqui referida, ou ainda que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. Ag
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais
serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despescs
reembolsdveis do Agente Fiducidrio, na hip6tese de a Emissora permanecer em inadimpléncia,
com relacdo ao pagamento destas por um periodo superior a 60 (sessenta) dias, podends ¢
Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco ce
sucumbéncia. '

7.6.4.1. Excluem-se das obrigacdes de antecipacdo de recursos estipuladas na Cldusula 7.6.4
acima, os Debenturistas impedidos por lei de fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as
despesas relativas A sua participagio no total das Debéntures em Circulagio, ficando desde ji
estipulado que haverd posterior reembolso aos Debenturistas que efetuarem o rateio em
propor¢do superior A sua participagdo das Debéntures em Circulagdo quando de eventual
recebimento de recursos por aqueles Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas
relativas & sua participagdo no total das Debéntures em Circulagio.

7.6.5. As despesas a que se refere esta Cldusula compreenderdo, inclusive, aquelas incorridas
com:

(a) publicagio de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicéveis;

(b) extracéo de certiddes;

(c) locomogBes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens ¢ alimentagdo,
quando necessérias ao desempenho das fungdes; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes
aos eslritos interesses Debenturistas.

CLAUSULA VIII
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Convocacio

8.1.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de
' interesse da comunhio de Debenturistas. A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio,
- pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulago, ou pela CVM.

8.1.2. A convocagio se dard mediante anincio publicado por 3 (trés) vezes, no minimo, no
DIOE e no jornal “Gazeta do Povo’;-e disponibilizado na pdgina da Emissora na rede
internacional de’ computadores - (www.all-logistica.com/port/index.htm), respeitadas outras
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regras relacionadas a publicagdo de anincio de convocagio de assembleias gerais constantes da
Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentacio aplicdvel e desta Escritura de Emissio.

8.1.3. A convocagdo dar-se-4 mediante antincio publicado nos 6rgdos de imprensa nos quais a
Emissora deve efetuar suas publicacdes, respeitadas outras regras relacionadas a publicagio de
andncio de convocacgio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da
regulamentagdo aplicdvel e desta Escritura de Emissio.

8.1.4. As AGDs serdo convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias. A AGD em
segunda convocagdo somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apéds a data
marcada para a instalagio da assembleia em primeira convocacio. '

8.1.5. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura de Emissio, sera
considerada regular a AGD a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures en
Circulagio. o

8.1.6. As deliberagbes tomadas pelos Debenturisias, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissfo, serio existentes, vilidas e
eficazes perante a Emissora e obrigario a todos os titulares das Debéntures em Circulacio,
independentemente de terem comparecido 2 assembleia ou do voto proferido na respectiva
AGD.

8.1.7 Nao serd admitida na AGD a presenga de quaisquer pessoas que nio sejam parte deste
instrumento ou que ndo comprovem sua condi¢do de Debenturistas ou seu mandatdrio, mediante
a prévia apresentagio de documentos regulares de identificagfio, societdrios e procuragdes.
Documentos estrangeiros serdo aceitos desde que devidamente consularizados e registrados em
cartdrio.

8.2. Quorum de Iustalacdo

8.2.1. A AGD instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a presenga de Debenturistas que
representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocagio,
com qualquer nimero de Debenturistas.

8.2.2. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalagio e/ou
deliberagdio da AGD previstos nesta Escritura de Emissdo, considera-se “Debéntures em
Circulag@o” todas as Debéntures emitidas, excluidas aquelas: (a) mantidas em tesouraria pela
Emissora; (b) as de titularidade de (i) empresas controladas (direta ou indiretamente) pela
Emissora; (ii) controladoras (ou grupo de controle) e/ou coligadas da Emissora; e (iii)
administradores da Emissora, incluindo, mas nio se limitando, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a quaisquer das pessoas anteriormente mencionadas, bem como as Debéntures de
‘titularidade de Diretores, Conselheiros e seus parentes até segundo grau. Para efeitos de quorum
-de deliberacao ndo serdo computados, ainda, os votos em branco.

823 Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas AGD.

i 83 Mesa Diretora

8.3.1. A presidéncia da AGD caberd ao Debenturista eleito pelos titulares das Debéntures ou
aquele que for designado pela CVM.

8.3.2. O Agente Fiducidrio deverd comparecer &4 AGD e prestar aos Debenturistas as
- informagdes que lhe forem solicitadas.




84.  Quorum de Deliberacio

8.4.1. Nas deliberagées da AGD, a cada Debénture em Circulagdo cabera um voto, admitida a
constituicio de mandatdrio, Debenturista ou ndo. Observado o disposto nesta Cldusula, as
alteragbes nas caracteristicas e condi¢des das Debéntures ¢ da Emissdo deverdo ser aprovadas
por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento), observado cve

as alteragdes referentes a forma, ao resgate e a espécie das Debéntures, bem como os encargos

aplicdveis as Debéntures, a periodicidade de pagamento de juros remuneratérios das
Debéntures, na Remuneracio e/ou Prazos e condi¢bes de Vencimento e/ou Amortizacio das
Debéntures (excetuando-se as alteragbes na Remuneragio e/ou na Amortizagdo decorrentes Go

disposto nas Cldusulas 4.2.3.2. a 4.2.3.6), bem como dos Eventos de Inadimplemento ¢/ou '

dispositivos sobre gquorum previstos nesta Escritura de Emissdo, deverdo contar com aprovagso
de Debenturistas representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagfo.

CLAUSULA IX
DECLARACOES E GARANTIAS

9.1. O Agente Fiducidrio declara e garante a Emissora:

(a) sob as penas da lei, ndo ter nenhum impedimento legal, conforme pardgrafo 3° do
artigo 66 da Lei das Sociedades por Acdes, e o artigo 10 da Instrucao CVM 28, e
demais normas aplicdveis, ou, em caso de alteraciio, a que vier a substitui-las, para
exercer a funciio que lhe € conferida;

(b) o representante legal que assina esta Escritura de Emissdo tem poderes estatudrios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacSes ora estabelecidas e, sendo
mandatdrios, teve os poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo
mandato em pleno vigor;

(c) € equiparado a uma instituigio financeira, estando devidamente organizado,
constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

(d) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuig¢des previstos na legislagio especifica e nesta Escritura de Emisséo;

(e) aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas as suas cldusulas e
condicdes;

(f)  ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

(g) estar ciente da regulamentagdo aplicdvel, emanada do Banco Central do Brasil, da
CVM e de outras autoridades competentes;

(h) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo € a cumprir com
suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessdrios para tanto;

(i)  ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

(j)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos
termos da regulamentacgdo aplicdvel vigente;
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(k) que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagio legal, vélida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes; e

(1) ndo exerce a funcdo de agente fiducidrio de debéntures de emissdo da Emissora, ou
em sociedade coligada, controlada, controladora da Emissora ou integrante do
mesmo grupo, exceto (i) na 3* (terceira) emissdo de debénture da ALL — América
Latina Logistica Malha Sul S.A., companhia aberta, inscrita no CNPJ/MF sob o n’
01.258.944/0001-26, no valor total de R$166.666.668,00 (cento e sessenta e seis
milhdes, seiscentos e sessenta e seis mil, seiscentos e sessenta e oito reais), seado
emitida 1 (uma) debénture, com vencimento em 31 de julho de 2018, da espicie ™
quirograféria, com garantia fidejusséria da ALL — América Latina Logistica S.A.,
companhia aberta, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.387.241/0001-60; e (ii) na 5*
(oitava) emissdo de debéntures da ALL — América Latina Logistica Malha Norte .
S.A., companhia aberta, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 24.962.466/0001.36, no valar
total de até R$160.000.000,00 (cento e sessenta milhées de reais), sendo emitidas ax¢
160 (cento e sessenta) debéntures, com vencimento em 25 de setembro de 2020, da
espécie quirografdria, com garantia fidejusséria da ALL —~ América Latina Logistica
S.A., companhia aberta, inscrita no CNPY/MF sob o n° 02.387.241/0001-60;

(m)  assegura e assegurard, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 10 da Instrugdo CVM
28, tratamento equitativo a todos os debenturistas da emisséo de debéntures indicada
no item (1) acima, bem como aos titulares das Debéntures objeto da Oferta; e

(n) que a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas ndo infringem nenhuma obrigagfdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiducidrio.

9.1.1. O Agente Fiducidrio responde perante os Debenturistas pelos prejuizos que lhes causar
por culpa ou dolo no exercicio de suas fungoes.

9.2. A Emissora ¢ as Intervenientes Garantidoras, neste ato, declaram e garantem,
solidariamente:

(a) ndo ter nenhuma ligacio com o Agente Fiducidrio que o impeca de exercer, plenamente,
suas funcdes, nos termos da Lei das Sociedades por Ag¢des, e demais normas aplicdveis,
inclusive regulamentares;

(b) que sdo sociedades por a¢Bes devidamente organizadas, constituidas e existentes de
acordo com as leis brasileiras;

(c) que as pessoas que as representam na assinatura desta Escritura de Emissdo t€m
legitimidade e poderes bastante para tanto;

(d) que a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das obrigagdes aqui
& previstas nio infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora e/ou
pelas Intervenientes Garantidoras;

"~ (e) que todas as autorizaces societdrias e consentimentos necessdrios a celebragdo desta
Escritura de Emissio ¢ ao cumprimento de todas as obrigagdes assumidas nesta
Escritura de Emissdo foram obtidas e encontram-se validas, eficazes e em pleno vigor;

exceto pela concessdo do registro das Debéntures na CETIP, a Emissora e as
Intervenientes Garantidoras estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as
licengas; Tegistros e autorizagdes necessdrios a celebragdo, formalizagdo e cumprimento,




conforme o caso, desta Escritura de Emissdo, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutdrios necessdrios para tanto;

(g) que os termos desta Escritura de Emissdo nfo contrariam (a) seus respectivos estatutos
sociais; (b) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora efou as Intervenientes
Garantidoras sejam parte ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados;- -
(c) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora e/ou as Intervenieares
Garantidoras ou quaisquer de scus bens e propriedades estejam sujeitos; (d) qualquer
ordem, decisdo ou sentenga administrativa ou judicial que afete a Emissora e/OL as -
Intervenientes Garantidoras ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(h) que os termos desta Escritura de Emissdo ndo resultardo em (i) vencimento antecipaco
de qualquer obrigacio estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (it}
criacdo de qualquer dnus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora e/ou dis
Intervenientes Garantidoras; ou (iiif) rescisio de qualquer desses contratos cu’
Instrumentos; )

(i) que esta Escritura de Emissfio constitui uma obrigacdo legal, vilida e eficaz da
Emissora efou das Intervenientes Garantidoras, exequivel de acordo com seus termos e
condi¢des, com forga de titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 585 da Lei
n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil”),
uma vez que foi celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por
livre, consciente e firme manifesta¢do de vontade da Emissora e das Intervenientes
Garantidoras;

(j) estdo adimplentes com o cumprimento das obrigacGes constantes desta Escritura de
Emissdo, nesta data;

(k) os documentos e informacoes fornecidos e a serem fornecidos aos Coordenadores ¢ aos
Investidores Qualificados sdo e seriio verdadeiros, consistentes, corretos e suficientes
para os fins da Emissdo, e contém ou conterdo todas as informagdes relevantes
necessdrias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta Restrita, das Debéntures, da
Emissora, das Intervenientes Garantidoras, suas atividades, situagdo econdmico-
financeira e dos riscos inerentes s suas atividades e quaisquer outras informagdes
relevantes;

(1) as opinides, andlises e previsdes (se houver), relativas a Emissora e/ou as Intervenientes
Garantidoras, fornecidas pela Emissora e/ou pelas Intervenientes Garantidoras aos
Coordenadores e aos Investidores Qualificados, foram dadas corretamente e de boa-f€,
sendo expressas apds consideradas todas as circunstincias relevantes e com base em
suposicdes razodveis;

(m) as demonstra¢des financeiras da Emissora e das Intervenientes Garantidoras, relativas
a0s exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2009, 2010 e 2011 e ao periodo
de seis meses encerrado em 30 de junho de 2012 representam corretamente a posi¢do
financeira da Emissora nas datas de sua elaboragio e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

(n) exceto pelas contingéncias informadas nas demonstragdes financeiras da Emissora e das
Intervenientes Garantidoras, ndo é, nesta data, de conhecimento da Emissora e/ou das
Intervenientes Garantidoras a existéncia de nenhuma agfio judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que
possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora em suas condigdes financeiras
ou oufras, ou em suas.atividades:
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o registro de companhia aberta da Emissora e das Intervenientes Garantidoras estd
atualizado perante a CVM;

nao ha outros fatos relevantes em relagio & Emissora e 4s Intervenientes Garantidoras,
ou as Debéntures cuja omissdo, no contexto da Oferta Restrita, fagca com que qualquer
declaragiio feita nesta Escritura de Emissdo e demais documentos da Oferta Restrita seja
enganosa, insuficiente, incorreta ou inveridica, sendo que, com relagdo exclusivamente
as coligadas, esta declaragdo limita se aos fatos que sejam de conhecimento da Emissora
em decorréncia da sua condi¢fio de acionista minoritdria dessas coligadas;

exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbes que estdo
sendo questionadas de boa fé nas esferas administrativa e/ou judicial e cuo

descumprimento niio afete de forma adversa a capacidade da Emissora efou das

Intervenientes Garantidoras de honrar suas obrigagdes nos termos desta Escritura e
Emissio e do Contrato de Distribuigiio, estd cumprindo as leis, regulamentos, nornias
administrativas e determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicdveis a condugdo de seus negdcios;

exceto pelas obrigacdes que estdo sendo questionadas de boa fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo afete de forma adversa a
capacidade da Emissora e/ou das Intervenientes Garantidoras de honrar suas obrigagoes
nos termos desta Escritura de Emissdo, estd em dia com o pagamento de todas as
obrigagdes de natureza tributdria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdencidria, ambiental e de quaisquer outras obrigagdes impostas por lei;

inexiste descumprimento de qualquer disposi¢io relevante contratual, legal ou de
qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral (i) que possa afetar de forma
adversa a capacidade da Emissora efou das Intervenientes Garantidoras de honrar suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emisséo; ou (ii) visando anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissao;

nos termos desta Escritura de Emissdo, nenhum registro, consentimento, autorizacio,
aprovagio, licenga ou qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgio
regulatério é exigido para o cumprimento, pela Emissora e pelas Intervenientes
Garantidoras, de suas obrigacdes exceto (i) pelo registro das Debéntures junto a CETIP,
o qual estard em pleno vigor e efeito até a Data de Vencimento; (ii) pela autorizacdo da
ANTT; e (iii) pelas rentincias (waivers) e/ou autorizagdes do BNDES;

cumprird todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissio e do
Contrato de Distribuigio; e

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, ndo poderd
realizar outra oferta publica de debéntures de sua operagdo dentro do prazo de 4
(quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a
nova oferta seja submetida a registro na CVM.

A Emissora compromete-se a notificar em até 05 (cinco) dias tteis o Agente Fiducidrio

- caso quaisquer das declaragoes aqui prestadas tornarem-se inveridicas, imprecisas ou incorretas.
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CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

10.1. Remniincia

Nio se presume a rendncia a quaisquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direi:o;-
faculdade ou remédio que caiba aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da

Emissora prejudicard o exercicio de tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretadc:

como constituindo uma reniincia aos mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, rem.

constituird novagdo ou modificagio de quaisquer outras obriga¢des assumidas pela Emissoia
nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2.  Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de Emissdo e seus
eventuais aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a esta Emissdo, nos registros
competentes, serdio de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.3. Comunicacgdes

As comunicacbes a serem enviadas por qualquer uma das Partes, nos termos desta Escritura de
Emissdo, deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para Emissora

ALL - América Latina Logistica S.A.

Rua Emilio Bertolini, 100, Vila Oficinas

CEP 82920-030, Curitiba - PR

At Sr. Rodrigo Barros de Moura Campos
Telefone: (41)2141-7912

Fac-simile: (41) 2141-7484

E-mail: rodrigo.campos @all-logistica.com

Para o Agente Fiducidrio:

C&D Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Rua XV de Novembro, n® 270, conj. 601 — Centro
880020-310 Curitiba-PR

At.: Rogério Montefusco A. Pessoa

Tel.: (41) 3014 - 1406

Fac-simile: (41) 3014 - 1400

E-mail: rogerio@cdinvest.com.br

Para as Intervenientes Garantidoras:

ALL - América Latina Logistica Malha Sul S.A.
Rua Emilio Bertolini, 100 sala 01, Cajuru

~CEP 82920-030 Curitiba — PR

AL Rodrigo Barros de Moura Campos

“Tel.:  (41)2141-7912

4 Fac-simile:  (41) 3365-6566

~ “E-mail: rodrigo.campos @all-logistica.com

.,



ALL ~ América Latina Logistica Malha Oeste S.A.
Rodovia Anhanguera, Km 24,2 — sala 04

CEP 05275-000, Sdo Paulo, SP

At.:  Rodrigo Barros de Moura Campos

Tel.: (41)2141-7912

Fac-simile: (41) 3365-6566

E-mail: rodrigo.campos @all-logistica.com

ALL — América Latina Logistica Malha Paulista S.A.
Rodovia Anhanguera, Km 24,2 — sala 02

CEP 05275-000, Sdo Paulo — SP

At.:  Rodrigo Barros de Moura Campos

Tel.: (41)2141-7912

Fac-simile: (41) 3365-6566

E-mail: rodrigo.campos @all-logistica.com

ALL — América Latina Logistica Malha Norte S.A.
Av. Historiador Rubens de Mendonga, 2000, sala 308
CEP 78045-690, Cuiaba — MT

At.:  Rodrigo Barros de Moura Campos

Tel.: (41)2141-7912

Fac-simile: (41) 3365-6566

E-mail: rodrigo.campos @all-logistica.com

Para o Banco Mandatdrio:

Itait Unibanco S.A.

Praca Alfredo Edydio de Souza Aranha, 100 Torre Olavo Setubal
CEP 04344-902, Sdo Paulo, SP

At.: Douglas Callegari

Tel.: (11) 2797-4431

Fac-simile: (11) 2797-3140

E-mail: douglas.callegari @itau-unibanco.com.br

Para o Agente Escriturador:

ItaG Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3400, 10° andar
CEP 04538-132 Sdo Paulo, SP

At.: Douglas Callegari

Tel.: (11) 2797-4431

Fac-simile: (11) 2797-3140

E-mail: douglas.callegari @itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

= CETIP S.A. — Mercados Organizados
. Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 4° andar
.~ CEP 01452-002 - So Paulo - SP
© “ At.: Geréncia de Valores Mobilidrios
. 7 Telefone: (11) 3111-1596
- Fac-sfmile: (11) 3111-1564
-~ E-mail: valores.mobiliarios @cetip.com.br \

©103.1.  As comunicagdes serio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
> ..com “aviso de recebimento” expedido pelos Correios, sob protocolo, por telegrama ou por e-

* mail nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrénico serdo 1y
~consideradas recebidas na data de seu-envio, desde que seu recebimento seja confirmado por éy&@\ﬁ%




meio de indicativo (recibo emitido pela mdquina utilizada pelo remetente). Os respectivos
~ originais deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 05 (cinco) dias tteis apds o
envio da mensagem.

10.3.2. A mudanga de qualquer um dos enderegos acima deverd ser comunicada, de imediaw,
a todas as Partes pelo Agente Fiducidrio ou pela Emissora.

10.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execu¢fio Especifica

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos.
termos dos incisos I e II do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes
desde j4 que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obriga¢des assumidac
nos termos desta Escritura de Emissio comportam execugdo especifica, submetendo-se &£
disposicdes dos artigos 461, 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo co
direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de
Emissio.

10.5. Efeito Vinculante

Esta Escritura de Emissiio é celebrada em cardter irrevogével e irretratdvel, obrigando as Partes
€ seus sucessores a qualquer titulo.

10.6. Independéncia das Disposi¢oes

A invalidacdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas desta Escritura de
Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerdo sempre vélidas e eficazes até o cumprimento,
pelas Partes, de todas as suas obriga¢des aqui previstas. Ocorrendo a declaragio de invalidagio
ou nulidade de qualquer cldusula desta Escritura de Emissdo, as Partes desde ja se
comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituicio a cldusula declarada
invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de termos e condigdes vélidos que
reflitam os termos ¢ condi¢des da cldusula invalidada ou nula, observados a inten¢do e o
objetivo das Partes quando da negociagdo da cldusula invalidada ou nula e o contexto em que se

insere.
10.7. Lei Aplicavel

Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.8. Foro

Fica eleito o Foro da Cidade de Curitiba, Estado do Parand, para dirimir quaisquer ddvidas ou
controvérsias oriundas desta Escritura, com rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que
seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 8 (oito) vias
de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas a seguir assinadas, a tudo presentes.

Curitiba, 25 de setembro de 2012.
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TESTEMUNHAS:

VIERCIAL DO PARANA
JUNTA COMERCIAL DO | /2012 ,
GISTROEM: 01/10 : .
CERTIFICO O RE 26000 et

8 NUMERO: EDOOL
|S=?otocolo: 12/643601-0, DE 26/09/2012

. 988 6 ' T
presaidl 3 0001996 5. SEBASTIAO MOTTA
Lo AMERICA LATINA LOGTSTICA 8.4 SECRETARIO GERAL,

| 5° Oficial de Registro de Titulos e Documentos ¢ v
Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ: 1§,566:52§75601-60

=) Rua XV de Novembro, 244 - 8° andar - Centljg;;@ﬂﬂ 01013-000 - Siio Paulo/SP
Emol, R$ 7.453,13 Protocolado e prenttado so .-1:374463 em
Estado R$2.118,26 15/10/20%2 e registrads, hoje,
Ipesp R$ 1.569,08 S0b 0 n1,374:463 , em titulos :
R. Civil R$392,27 4 75a
T. Justica R$ 392,27
Total R$ 11.925,01

Selos e taxas
RECOIhE'OS ArturVeneroso Max Ferreira - Oficial D g
pfverba Jadiel Guimaries de Oliveira - Douglas-Eotirenco R. Fraga
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