INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA QUARTA EMISSAO DE
ALUPAR INVESTIMENTO S.A.,

Sio partes neste "Instrumento Particular de Escritura de Emissio Pablica de
Debéntures Nao Conversiveis em Ag¢des da Quarta Bmissdo de Alupar Investimento
SAM ("Eseritura de Emissdo™):

I,

Il

como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Lscritura de Fmissfo
("Debéntures"):

ALUPAR INVESTIMENTO S.A., sociedade por acdes com capital autorizado,
com registro de companhia aberta perante a Comissio de Valores Mobilidrios
Cardoso de Melo 1855, Bloco I, 9° andar, sala A, Vila Olimpia, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o
n.° 08.364.948/0001-38, com seus atos constitutivos registrados perante a
Junta  Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP™ sob o
NIRE 35.300.335.325, neste ato representada nos termos de seu estatuto
social ("Companhia"); ¢

como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emisséo, representando a
comunhéo dos titulares das Debéntures ("Debenturistas"):

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.AL,
sociedade por a¢des com sede na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas 500, Condominio Downtown, bloco 13,
grupo 2035, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda sob o n.° 36.113.876/0001-91, neste ato representada nos termos de
seu estatuto social ("Agente Fiduciario");

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissfio, de acordo com os seguinges termos
¢ condigtes:

1.1

AUTORIZACAQ

A emissdo das Debéntures ("Emiss@o™) ¢ a oferta pablica de distribuicfio com
esforgos resiritos de colocagfo das Debéntures, nos termos da Instrucio CVM
n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Instruciio CVM 476"
("Oferta"), serfio realizadas com base nas deliberacdes da reunifo do conselho
de administragiio da Companhia realizada em 21 de dezembro de 2011
("RCA").
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REQUISITOS

A Emissdo e a Oferta serfio realizadas com observincia aos seguintes
requisitos:

L.

i1,

Il

V.

A2

arquivamento e publicacdo da aia da RCA. Nos termos do
artigo 62, inciso I, da Lei n.°6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada ("Lei das Sociedades por Acdes"), a ata da RCA
serd arquivada na JUCESP e publicada no Diario Oficial do Fstado
de S8o Paulo ("DOESP") e no jornal "Valor BEcondmico";

inscrigdo desta Escritura de Emissdo. Nos termos do artigo 62,
inciso II, da Lei das Sociedades por Agbes, esta Fseritura de
Emissdo ¢ seus aditamentos serfo inscritos na JUCESP;

registro para distribuigdo. As Debéntures serfio registradas para
distribuigfio no mercado primdrio por meio do SDT -~ Moédulo de
Distribuicio de Titulos ("SDT"), administrado ¢ operacionalizado
pela CETIP S.A.— Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a
distribui¢do das Debéntures liquidada por meio da CETIP;

registro para negociacdo e custodia eletrénica. Observado o
disposto na Clausula 5.5 abaixo, as Debéniures serdio registradas
para negociagio no mercado secundario por meio do SND -
Modulo Nacional de Debéntures ("SND"), administrado ¢
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociactes das Debéntures
liquidadas financeiramente por meio da CETIP e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP;

registro pela CVM. A Oferta estd automaticamente dispensada de
registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugdio CVM 476,
por se tratar de oferta pablica de distribuigio com esforgos resiritos
de colocacio; ¢

registro pela ANBIMA ~ Associacéio Brasileira das Entidades dos
automaticamente dispensada de regisiro pela ANBIMA, nos termos
do artigo 25, pardgrafo 1°, do "Cédigo ANBIMA de Regulacio ¢
Methores Praticas para as Ofertas Pablicas de Disiribuicio ¢
Aquisi¢do de Valores Mobilidrios", ora vigente.

OBIETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social (i) a participacio em outras sociedades
atuantes nos setores de energia e infracstrutura, no Brasil ou no exterior,
como acionista ou quotista; (ii)a geragdio, transformacfo, transporte, a
distribuigdo e o coméreio de energia em qualquer forma; (iii) a elaboragio de




LN

A
]

5.2.1

estudos de viabilidade e projetos, promover a consirugio, a operagdo, a
manutencgio de usinas de geracfo de energia, de linhas de transmissio e de
{ransporte, subestagdes, redes de distribuicio ¢ bem assim a realizacfio de
quaisquer outros servigos afins ou complementares; ¢ (iv) a realizagio de
quaisquer outros servigos ou atividades na drea de infracstrutura.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a FEmissfo serdo
integralmente  utilizados para refinanciamento  dos empréstimos ¢
financiamentos da Companhia ¢ para reforgo no capital de giro da
Companhia.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéntures serfio objeto de oferta ptiblica de distribui¢io com
esforcos restritos de colocago, nos termos da Instrugio CVM 476, sob o
regime de garantia firme de colocagfio, com relagiio a 15.000 (quinze mil)
Debéntures, ¢ sob o regime de melhores esforgos de colocagiio, com relagio a
5.250 (cinco mil, duzentas e cinquenta) Debéntures, nos termos do "Contrato
de Coordenagio ¢ Distribui¢dio Publica de Debéntures Nio Conversiveis em
Ag0es da Quarta Emisséo de Alupar Investimento S.A.", entre a Companhia ¢
o Banco Citibank S.A. ("Coordenador Lider") ("Contrato de Distribuicio™),
com a intermediagdo do Coordenador Lider, tendo como piblico alvo
investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo 4° da
Instrugiio CVM 476 ("Investidores Qualificados™).

Coleta de Intencdes de Investimento. Serd adotado o procedimento de coleta
de intengbes de investimento, organizado pelo Coordenador Lider, scm
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou méximos, para a definicio,
com a Companhia, observado o disposto no artigo 3° da lustrucio CVM 476
("Procedimento de Bookbuilding™):

1. da quantidade de Debéntures, observadas as quantidades minima e
maxima de Debéntures previstas na Clausula 6.3 abaixo; ¢

I da Remuneracfio (conforme definido na Clausula 6.14 abaixo,
inciso II), observado o limite previsto na Clausula 6.14 abaixo,
inciso I1.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd ratificado por meio de

aditamento a esta Escritura de Emissfo, a ser celebrado até a 1% (primeira)

Data de Integralizagio.

M




5.3

5.4

5.5

6.2

6.3

6.4

6.5
0.6

Prazo de Subscrigdo. As Debéntures serfio subscritas, a qualquer tempo, a
partir da data de inicio de distribuigfio da Oferta, observado o disposto no
artigo 8%, paragrafo 2°, da Instrucio CVM 476,

Forma de Subscrigdo e de Integralizaglio e Preco de Integralizacdo. As
Debéntures serdio subscritas ¢ integralizadas por meio do SDT, por, no
maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, & vista, no ato da subscriciio
("Data_de_Integralizaclo"), ¢ em moeda corrente nacional, pelo Valor
Nominal (conforme definido na Clausula 6.4 abaixo), acrescido da
Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de BEmissio
(conforme definido na Clausula 6.11 abaixo) até a respectiva Daia de
Infegralizacio,

Negociagdo. As Debéntures serfio registradas para negociacfio no mercado
secundario por meio do SND. As Debéntures somente poderdio ser
negociadas entre Investidores Qualificados e depois de decorridos
90 (noventa) dias contados da data da respectiva subscrigdo ou aquisicio, nos
termos dos artigos 13 e 15 da Instrugdio CVM 476 ¢ do cumprimento, pela
Companhia, das obrigacdes previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

Numero da EmissGo. As Debéntures representam a quarta emissiio de
debéntures da Companhia.

Valor Total da FEmissdo. O wvalor total da Emissio sera de até
R$202.500.000,00 (duzentos ¢ dois milhdes e quinhentos mil reais), na Data
de BEmissdo, observado o disposto na Clausula 6.3 abaixo ("Valor Total da
Emissao™).

Quantidade.  Serfio emitidas até 20.250 (vinte mil, duzentas e cinquenia)
Debéntures, conforme o que for definido no Procedimento de Bookbuilding,
observada a quantidade minima de 15.000 (quinze mil) Debéntures.

Valor Nominal. As Debéntures terfio valor nominal unitario de
R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissfo ("Valor Nominal"),
observado o disposto no artigo 4°, inciso I, da Instrugiio CYM 476.

Séries. A Fmissfo sera realizada em série Gnica.

Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serfio emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissfio de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
cxtrato de conta de deposito emitido pela Instituigiio Escrituradora (conforme
definido na Clausula 6.7 abaixo), e, adicionalmente, com relagio as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, serd
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6.9

0.10

6.11

6.12

6.13

expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servird de
comprovante de ittularidade de tais Debéntures.

Instituicdo  FEscrituradora. A instituicBo prestadora de  servigos de
escrituragiio das Debéntures é o Banco Citibank $.A., instifuigdo financeira
com sede na Cidade de S4o Paulo, Estado de S#o Paulo, na Av. Paulista 1111,
2° andar, parte, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda sob o 1.°33.479.023/0001-80 ("Instituicdo
Escrituradora™),

Banco Mandatdrio. A instituigio prestadora de servicos de banco mandatario
das Debéntures ¢ o Banco Citibank S.A., instituiciio financeira com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Av, Paulista 1111, 2° andar,
parte, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda sob o n.° 33.479.023/0001-80 ("Banco Mandatario™).

Conversibilidade. As Debéntures ndo serfio conversiveis em acdes de emissio
da Companbhia.

Espécie.  As Debéntures serfio da espécie quirografiria, nos termos do
artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por A¢des.

Data de EmissGo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures serd 3 de fevereire de 2012 ("Data de Emisséio").

Prazo e Data de Vencimento. O prazo das Debéntures sera de 6 (seis) anos
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em
3 de fevereiro de 2018 ("Data de Vencimento"), ressalvadas as hipoteses de
resgate antecipado das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das
obrigagBes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Fscritura
de Emissao.

Pagamento do Valor Nominal. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia
de resgate antecipado das Debéntures efou de vencimento antecipado das
obrigagOes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Iscritura
de Emissdo, o Valor Nominal de cada uma das Debéntures serd pago em
3 (trés) parcclas, sendo:

[ a primeira parcela, no valor correspondente a 33,33% (trinta ¢ trés
inteiros ¢ trinta e trés centésimos por cento) do Valor Nominal de
cada uma das Debéntures, devida em 3 de fevereiro de 2017:

11. a segunda parcela, no valor correspondente a 33,33% (trinta e trés
intetros e trinta ¢ trés centésimos por cento) do Valor Nominal de
cada uma das Debéntures, devida em 3 de agosto de 2017; ¢

[11. a terceira parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do
Valor Nominal de cada uma das Debéntures, devida na Data de
Vencimento.
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6.14  Remuneragdo. A remuneragfo de cada uma das Debéntures seid a seguinte:

I.

1.

atualizagdo monetaria: o Valor Nominal de cada uma das
Debéntures nfo serd atualizado monetariamente; e

Juros remuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal de
cada uma das Debénlures incidirfio juros remuneratorios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das
taxas médias diarias dos DI - Depoésitos Interfinanceiros de um dia,
"over exfra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzenios e cinquenta e dois) dias tteis, calculadas ¢ divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua
pagina na Internet (hitp://www.cetip.com.br) ("Taxa DI™), acrescida
de sobretaxa equivalente a um determinado percentual ao ano, a ser
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em
qualquer caso, limitado a 1,45% (um inteiro e quarenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenia e
dois) dias ateis ("Sobretaxa", ¢, em conjunto com a Taxa DI,
"Remuneracdo™), calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por dias tteis decorridos, desde a Data de
Emisséio ou a data de pagamento de Remuneragfio imediatamente
anterior, conforme o caso, até¢ a data do efetivo pagamento. Sem
prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das
Debéntures  e¢/ou de vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissfo, a Remuneragio serd paga semestralmente a partir da Data
de Emissdo, no dia 3 (irés) dos meses de agosto ¢ fevereiro de cada
ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 3 de agosto de 2012 ¢ o
uliimo, na Data de Vencimento. A Remuneragio serd calculada de
acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)

Sendo que:

b = valor unitario da Remuneragio devida em cada data de
pagamento de Remuneragio, calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe = saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das
Debéntures, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parimetro de flutuagio
acrescido de spread (Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread o

6




Sendo que:

Fator DI = produtdrio das Taxas DI-Over, desde a Data de Emissio
ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data de calculo, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDi = H b (ror)

P
sendo que:

n = numero total de Taxas DI-Over consideradas na apuracio do
LL I 1

produtorio, sendo "n" um nGmero inteiro;

L1

k = nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de "1" até "n";
T = Taxa DI-Over, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com
8 (0ito) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte
forma:

Sendo que: k
DI = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela CETIP, expressa
na forma percentual ao ano, vélida por 1 (um) dia Gtil (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorSpread = spread + IJ -
[00

Sendo que:

spread = sobretaxa, acréscimo sobre a Taxa DI, conforme definido
no Procedimento de Bookbuilding, informado com 4 (quatro) casas
decimais; e

n = nimero de dias eis entre a Data de BEmissfo ou a data de
pagamento de Remuneragdo imediatamente anferior, conforme o
n__ it

caso, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo "n" um nmero
inteiro.




Observacdes:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de
casas decimais divulgado pela CETIP.

O fator resultante da expressio (1 + TDI) ¢ considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Lifetua-se o produtério dos fatores (1 + TDI,), sendo que a cada
fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até
o ultimo considerado.

Listando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressiio (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

6.14.1 Observado o disposto na Clausula 6.14.2 abaixo, no caso de indisponibilidade
tempordria da Taxa Dl quando do calculo de quaisquer obrigacdes
pecuniarias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Fmissfo, serd
utilizado, em sua substitui¢dio, para apuragfo da Taxa DI, o percentual
cortespondente a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do calculo,
ndo sendo devidas quaisquer compensagdes [inanceiras, multas ou
penalidades, tanto por parte da Companhia quanto pelos Debenturistas,
quando da divulgacgdo posterior da Taxa DI respectiva.

6.14.2 Na hipétese de extingdo, limitagdo ¢/ou néio divulgagdo da Taxa DI por mais \
de 10 (dez) dias consecutivos apds a dafa esperada para sua apuracio ¢/ou 5
divulgagdio ou no caso de impossibilidade de aplicacfio da Taxa DI as
Debéntures por proibigfo legal ou judicial, o Agente Fiduciario deverd, no
prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término do prazo de 10 (dez)
dias consecutivos ou da data de extingdo da Taxa DI ou de impossibilidade de
aplicagio da Taxa DI por proibicdo legal ou judicial, conforme o caso,
convocar assembleia geral de Debenturistas para deliberar, em comum acordo [,
com a Companhia ¢ observada a regulamentacio aplicdvel, sobre o novo ( \\
parimetro de remuneragfio das Debéntures a ser aplicado, que deverd ser \\A) ‘
aquele que melhor reflita as condigbes do mercado interbancério vigentes & \§)
¢poca. At a deliberagio desse novo pardmetro de remuneracdo das
Debéntures, quando do calculo de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas
as Debeniures previstas nesta Escritura de Emissfio, serd utilizado, para
apuragdo da Taxa DI, o percentual correspondente & ultima Taxa DI
divuigada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes catre a
Companhia ¢ 0s Debenturistas quando da deliberagdo do novo pardmetro de
remuneragfo para as Debéntures. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes
da realizagfo da assembleia geral de Debenturistas prevista acima, a referida




6.15
6.16

6.17

6.18

assembleia geral de Debenturistas ndo serd realizada, e a Taxa DI, a partir da
data de sua validade, passard a ser novamente utilizada para o caleulo de
quaisquer obrigacOes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta
Eseritura de Emissfo, sendo certo que até a data de divulgaciio da Taxa DI
nos termos aqui previstos, quando do cdlculo de quaisquer obrigagGes
pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Lscritura de Fmissdo, serd
utilizado, para apuragfio da Taxa DI, o percentual correspondente a altima
Taxa DI divulgada oficialmente. Caso, na assembleia geral de Debenturistas
prevista acima, nfo haja acordo sobre a nova remuneragiio das Debéntures
entre a Companhia ¢ Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta ¢
cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, a Companhia se obriga, desde

Ja, a resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com seu consequente

cancelamento, no prazo de até 30 (irinta) dias contados da data da realizacio
da assembleia geral de Dcbenturistas prevista acima ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal de
cada uma das Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneracio,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissfio ou a data de pagamento
de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, caso em que, quando do calculo de quaisquer obrigacSes
pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissfo, serd
utilizado, para apuragfo da Taxa DI, o percentual correspondente 4 ultima
Taxa DI divulgada oficialmente.

Repactuagdo Programada. Néo haverd repactuacio programada.

Resgate Antecipado Facultativo ou Amortizagio Antecipada Facultativa. A
Companhia ndo poderd, voluniariamente, rcalizar o resgate antecipado
facultativo e/ou a amortizagio antecipada facultativa de qualquer das
Debéntures.

Aquisicdo Faculiativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagéio desde que observe o disposto no artigo 55,
pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes ¢ na regulamentagiio aplicdvel
da CVM. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderiio, a critério da
Companhia, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado.  As Debéntures adquiridas pela Companhia para
permanéneia em  tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando
recolocadas no mercado, farfio jus & mesma Remuneraciio aplicavel as demais
Debéntures em circulagio.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Fscritura de
Emissfo aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util
imediatamente anterior & respectiva data de pagamento,
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Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
ouiros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta
Hseritura de Bmissdo serfio efetuados pela Companhia, (i) por meio da
CETIP, com relagfo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente
na CETIP; ou (i) por meio da Instituiclo Fscrituradora, com relagfo as
Debéntures que ndo estejam custodiadas efetronicamente na CETIP.

Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-fo prorrogados os prazos referenies
ao pagamento de qualquer obrigacio prevista nesta Fseritura de Emissio até
o 19 (primeiro) dia subsequente em que os bancos esfejam abertos para
expediente na Cidade de S0 Paulo, Estado de Sio Paulo ("Dia Util"), s¢ o
seu vencimento coincidir com dia que nfo seja um Dia Util, néo sendo devido
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipétese em que
somente haverd prorrogacio quando a data de pagamento coincidir com
feriado nacional, sabado ou domingo.

Encargos Moratdrios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emisso, adicionalmente ao pagamento da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissfo ou a data de pagamento de Remuneracdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelacio judicial ou extrajudicial, (i) multa
moratoria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento ("Encargos Moratdrios™).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O n#o comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondenie a quaisquer obrigacdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissfo ou em qualquer
comupicagfio realizada ou aviso publicado nos termos desta Fscritura de
Emissdo nido The dard o direito a qualquer acréscimo no perfodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isengdo tributaria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores 3 data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentacio comprobatoria da referida
imunidade ou isencfio ftributdria, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributdria em vigor.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.24.1, 6.24.2 e
6.24.3 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas
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as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela
Companhia, do saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures em
circulagio, acrescido da Remuneragfio, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdio ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente
anferior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo,
quando for o caso, dos Lncargos Moratorios, na ocorréncia de qualquer dos
eventos previstos nos artigos 333 e 1.425 do Codigo Civil, e de qualquer dos
seguintes eventos (cada evento, um "Lvento de Inadimplemento™):

IR

ocorrendo  qualquer dos Eventos de Inadimplemento a seguir
mencionados, fodas as obrigacdes objeto desta Escritura de Emissio
tornar-se-d0 automaticamente vencidas, independentemente de
aviso ou notificago, judicial ou extrajudicial:

(2)

(b)

(c)

(1) decretagiio de faléncia da Companhia ou de qualquer
sociedade controlada (conforme definicio de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des) pela
Companhia ("Controlada"); (ii) pedido de autofaléncia
formulado pela Companhia e¢/ou por qualquer Controlada;
(iil) pedido de faléncia da Companhia e/ou de qualquer
Controlada, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo
legal; (iv) pedido de recuperagdo judicial ou de recuperagio
extrajudicial da Companhia e/ou de qualquer Controlada,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou
(v) liquidagdo, dissolugio ou extingdio da Companhia efou de
qualquer Controlada, exceto se a liquidacio, dissolucio e/ou
extingdo decorrer de uma operagdo societdria que nHo
constitua um Evento de Inadimplemento;

inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigacio
pecunidria relacionada as Debéntures ou a esta Bscritura de
Emissfo nfo sanada no prazo de 1 (um) Dia Util a contar da
data do respectivo descumprimento;

cisdo, fusdlo, incorporagfio, incorporagio de acdes ou
qualquer reorganizagio socictaria envolvendo a Companhia
c/ou qualquer Controlada, exceto:

(i) se a operagfio tiver sido previamente aprovada por
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta
¢ cinco por cento) das Debéntures em circulacio; ou

(i) se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o
desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses
contados da data de publicagdo das atas dos atos
societarios relativos 4 operagio, o resgate das
Debéntures de que forem titulares, mediante o
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(d)

pagamento do saldo devedor do Valor Nominal,
acrescido da Remuneragfio, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissfio ou a data de pagamento de
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento; ou

(i) pela incorporagio, pela Companhia (de modo que a
Companhia seja a incorporadora), de qualquer
Controlada; ou

(iv) se a operagdo for realizada exclusivamente enfre
Conirofadas;

realizacio, pela Companhia ¢/ou por qualquer Controlada, de
alienacdo direta ou indireta, total ou parcial, de ativos
operacionais (assim entendidos os ativos utilizados pela
Companhia ou por qualquer Controlada, direta ou
indiretamente, para a prestacdo de servico de transmissdo
e/ou geraglio de energia elétrica), cujos valores de alienacio,
individualmente, uvltrapassem R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), reajustados anualmente, a partir da Data de
Emissilo, pela variagdo do {ndice de Precos ao Consumidor
Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica ("[PCA"), ou outro indice que venha a substitui-lo,
ou seu equivalente em outras moedas, ou, de forma agregada,
ultrapassem  R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais),
reajustados anualmente, a partir da Data de Emissio, pela
variagio do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo,
ou 0 seu equivalente em outras moedas, ou caso sobre
referidos ativos operacionais forem constituidos quaisquer
Onus ou gravames de qualquer natureza, incluindo garantias
ou penhoras, exceto se houver a anuéneia prévia expressa dos
Debenturistas eepresentando, no minimo, 75% (setenta ¢
cinco por cento) das Debéntures em circulagio.  Nio
obstante, fica desde j& aprovada a constituicio de garantias
no dmbifo da realizagfo de financiamentos de longo prazo,
bem como empréstimos-ponte de curto prazo para (a) novos
projetos de infraesirutura pela Companhia, por qualquer
Controlada e/ou por qualquer coligada da Companhia
(conforme definigiio do artigo 243, pardgrafo 1°, da Lei de
Sociedades por agdes) ("Coligadas™); ou (b) financiamentos
para suportar ampliagdes de ativos operacionais via
autorizag@io da ANEEL na forma de Rede Bésica de Novas
Instalagdes — RBNI;
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(e)

()

(2)

(h)

()

)

declarag¢fio de vencimento antecipado de qualquer divida
financeira ou qualquer acordo do(s) qual(is) a Companhia
e/ou qualquer Conlrolada seja parte, como mutudria ou
garantidora (cross acceleration), que, individualmente ou de
forma agregada, ultrapasse R$5.000.000,00 (cinco milhdes
de reais), reajustados anualmente, a partir da Data de
Emissdo, pela variagido do IPCA, ou outro indice que venha a
substifui-lo, ou o seu equivalente em oulras moedas,
observado que, para {ins deste inciso, nas operages em que a
Companhia e/ou qualquer Controlada atue como mutuéria ou
garantidora, a declaragfio de vencimento antecipado das
Debéntures somente ocorrerd caso a Companhia e/ou
qualquer Controlada deixe de honrar o valor da divida ou a
garantia concedida no prazo contratualimenie estipulado;

inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer
Controlada, de quaisquer obrigagdes pecunidrias a que esteja
sujeita, como e quando tais obrigagdes fornarem-se exigiveis,
observados os periodos de caréncia aplicaveis, obrigagio essa
em valor agregado igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais), reajustados anualmente, a partir da Data de
Emissfo, pela variacdo do IPCA, ou outro indice que venha a
substitui-lo, ou o seu equivalente em outras moedas, ndo
regularizado em um periodo maximo de 30 (trinta) dias a
contar do descumprimento da obrigago;

distribui¢io e/ou pagamento, pela Companhia, de dividendos,
juros sobre o capital proprio ou qualquer outra participagiio
no lucro prevista no Estatuto Social da Companhia,
ressalvado o dividendo minimo obrigatdrio previsto no
arfigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, caso a
Companhia esieja em mora com relagdo ao pagamento de
qualquer obrigagfo pecuniaria relativa as Debéntures;

redugiio do capital social da Companhia, exceto se
previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
circulagio, conforme disposto no artigo 174, paragrafo 3°, da
Lei das Sociedades por Acdes;

transformacio da Companhia em sociedade limitada ou outro
tipo societario, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei de
Sociedades por Acdes;

protesto de tiiulos contra a Companhia e/ou qualquer
Controlada, no mercado local ou internacional, em valor, que
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1I.

individualmente ou de forma agregada ultrapasse o valor de
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), reajustados
anvalmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagio do
IPCA, ou ouiro indice que venha a substitui-lo, ou o seu
equivalente em ouiras moedas, salvo se no prazo de
30 (trinta) dias (i) seja validamente comprovado que o(s)
protesto(s) foifforam efetivado(s) por erro ou ma & de
terceiros; (i) for/forem  cancelado(s) o(s) protesto(s); ou
(in) forem prestadas garantias suficienies em juizo;

(k)  cessfio, promessa de cessdo ou qualquer forma de
transferéncia ou promessa de transferéneia, pela Companhia,
a terceiros, no todo ou em parte, de qualquer obrigacio
relacionada as Debéntures, nos termos desta Escritura de
Emissfo, exceto se (i) previamente aprovada, por escrito, dos
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por
cento) das Debéntures em circulagfio, reunidos em
Assembleia  Geral de  Debenturistas, especialmente
convocada para esse fim; ou (ii) decorrente de sucessio legal,
em virtude de operagbes socictirias ndo vedadas pela
presente Lscritura de Emissio;

ocorrendo  qualquer dos Eventos de Inadimplemento nfo
automaticos a seguir mencionados, aplicar-se-a2 o disposto na
Clusula 6.24.2 abaixo:

{a)  mudanga ou alteragfio do objeto social da Companhia, ou de
qualquer Controlada, de forma a alterar as atuais atividades
principais da Companhia ou da respectiva Controlada, ou a
agregar a cssas afividades novos negdcios que tenham
prevaléncia ou possam representar desvios em relacfio as
atividades atualmente desenvolvidas;

(b)  qualquer mudanca, transferneia ou a cessio, direta ou
indireta, do controle societario/acionario (conforme definigio
de controle prevista no artigo 116 da Lei das Socicdades por
aprovada por Debenturistas represenitando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debénfures om
circulagéo; ou (b) por alteragdes do Controle acionério direto
ou indireto dentro do grupo econdmico da Companhia, desde
que os afuais controladores indiretos finais da Companhia
mantenham, direta ou indiretamente, o Controle da
Companhia;
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(d)

()

concessfo, pela Companhia, de miituos que, individualmente,
ultrapassem o valor de R$15.000.000,00 (quinze milhdes de
reais), reajustados anualmente, a partic da Data de Emissio,
pela variagiio do IPCA, ou outro indice que venha a substifui-
fo, ou o seu equivalente em outras moedas, ou, de forma
agregada, ultrapassem o valor de R$35.000.000,00 (trinta e
cinco milhdes de reais), reajustados anualmente, a partir da
Data de Emissdo, pela variagio do IPCA, ou outro indice que
venha a substitui-lo, ou o seu equivalente em ouiras moedas,
exceto pelos mituos concedidos pela Companhia para
qualquer Controlada ou subsidiaria em que a Companhia
tenha participacdio direta ou indireta de, pelo menos,
40% (quarenta por cento) do capital social votante, e desde
que tal Controlada ou subsididria sejam concessiondrias,
autorizatirias ou permissionarias do setor de energia, caso
em que ndo haverd qualquer restri¢éo;

inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigacdo ndo
pecuniaria provista nesta Escritura de Emissio, que nfio seja
sanada (i) no prazo de remediagio especifico, ou (ii) em nfo
havendo prazo de remediagfio especifico, nfio seja sanada no
prazo maximo de 15 (quinze) dias contados da data em que
tal obrigagfo tornou-se exigivel;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas,
em qualquer aspecto relevante, quaisquer das declaragdes ou
garantias prestadas pela Companhia nesta Dscritura de
Emisséo e/ou no Contrato de Distribuicio;

nio renovagio, cancelamento, revogagdo ou suspensfo das
autorizagdes, concessdes ¢ licengas, inclusive as ambientais,
necessdrias para a manutengfio ininterrupta das atividades
desenvolvidas pela Companhia e/ou por qualquer Conirolada,
desde que cause uma redugfo igual ou superior a 10% (dez
por cento) do {aturamenio consolidado da Companhia, com
base nas Demonstrages Financeiras da  Companhia
(conforme definido na Clausula 7.1 abaixo), exceto se, dentro
do prazo de 15 (quinze) dias a contar da data de tal ndo
renovagdo, cancelamento, revogagfio ou  suspensfo, a
Companhia comprove a existéneia de  provimento
administrativo ou jurisdicional auforizando a continuidade
das atividades da Companhia até a renovagdo ou obtencgiio da
referida licenca ou autorizacgio;
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(g)  dar destinacdo aos recursos captados por meio da Emissdo
diversa da especificada na Clausula 4.1 acima;

(h)  inadimplemento de qualquer decisfio ou sentenca judicial ou
arbitral transitada em julgado contra a Companhia e/ou
qualquer Controlada, que, individualmente ou de forma
agregada, ultrapasse R$5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais), reajustados anualmente, a partir da Data de Emissio,
pela variagfio do [PCA, ou outro indice que venha a substifui-
lo, ou seu valor equivalente em outras moedas, no prazo
estipulado para o pagamenio;

(i)  nfo atendimento, pela Companhia, por 2 (dois) trimestres
consecutivos, de qualquer dos indices ¢ limites financeiros
telacionados a seguir, a serem verificados trimestralmente
pelo Agente Fiduciario, com base nas informacdes trimestrais
constantes das Demonstrages Financeiras da Companhia
apresentadas pela Companhia 8 CVM (em conjunto, "indices
Financeiros") em até 15 (quinze) dias corridos apds a sua
divulgac¢io, sendo que a primeira verificagiio para fins deste
subitem ocorrerd com relagdo as demonstragdes financeiras
relativas a 31 de margo de 2012 ¢ as demais verificacdes
ocorrerdo at€é o pagamento integral dos valores devidos em
virtude das Debéntures:

tndices e Limites apurados com bhase Alé Até Até AtLé Até Até

nos I'TRs ¢ DEPs da Conlroladora 31122012 31.12.2013 31.12.26014 31.12.2015 31,12.2¢16 31,12.2017 i
Divida Liguida Controladora/ \j
(IMividendos -+ JCP  Recebidos + 3.5 35x 3.5x 3.5x 3.5x 3.5x

ERITIAY menor ou igual a:

{Dividendos 4 JCP  Reeebidos -+

EBITIDA) / Despesa Financeira Liguida  3.5x 3.5x 3.5x 3.5x 3.5x 35x ;

maior ou igual & !
Divi'dc.:nduls Distr‘il)uidos { Luero Liquido 50% A i i ) )

menaor ou igual 4

Indices ¢ Limites apurados com hase Mg Atlé Até Até Agt Até

nos YFRs ¢ DEPs Consolidados 31122012 31,12,2013 31.12.2014 31.12.2015 3LI2.2006 31.12.2017

D}Vlda I,,lqmdaA {.Qnsuhd:‘idn,’ ERITDA 4 0x 3 5x 15¢ 15y 3 5% 1 5x

Ajustado menor ou igual a:

],-.‘BE I'])A .'\:m_:;lad(} / Despesa Finaneeira 254 7 5% 36y 2 5% 2 sy 5%

Liquida maior ou igual a:

Divida  Bruta  /  (Divida  Bruta  +

Patriménio Liquido + Participagiio de 20% 70, 0% 0% 109, 0%,

Acionistas ndo controfadores) menor ou
ioual

"Despesa Financeira Liguida"™  significa despesa financeira
subtraida da receita financeira relativa aos 12 (doze) tltimos meses,
relativa a controladora ou ao consolidado, conforme o caso;

"Divida Bruta™ ¢ o somatério dos valores das seguintes contas do
balango patrimonial consolidado da Companhia: empréstimos e
financiamentos do passivo circulante, debéntures do passivo
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circulante, dividas com pessoas ligadas do passivo circulante,
empréstimos ¢ financiamentos do passivo exigivel a longo prazo,
debéntures do passivo exigivel a longo prazo ¢ dividas com pessoas
ligadas do passivo exigivel a longo prazo, assim como quaisquer
financiamentos;

"Divida Liquida Consolidado": & o valor da Divida Bruta, subtraido
de: (i) valor das dividas financeiras, incluidas no balanco
patrimonial consolidado da Companhia, de Coniroladas ndo
operacionais, que sejam garantidas e/ou avalizadas por terceiros e
(ii) do valor do caixa ¢ das disponibilidades do ativo circulanie do
balango patrimonial consolidado da Companhia, nas datas-base de
calculo dos Indices Financeiros, conforme estabelecido nesta
Hseritura de Bmissio;

"Divida Liquida Controladora": ¢ o somatério dos valores das
seguintes contas do balango patrimonial nfio consolidado da
Companhia: empréstimos ¢ financiamentos do passivo circulante,
debéntures do passivo circulante, dividas com pessoas ligadas do
passivo circulante, empréstimos ¢ financiamentos do passivo
exigivel a longo prazo, debéntures do passivo exigivel a longo prazo
¢ dividas com pessoas ligadas do passivo exigivel a longo Prazo,
assim como quaisquer financiamentos, subtraido deste somatério o
valor do caixa e das disponibilidades financeiras do ativo circulante,
nas datas-base de cédleulo dos Indices Financeiros, conforme
estabelecido nesta Escritura de Emissfo exceto os recursos
provenientes do FI-FGTS ainda néo liberados para utilizago;

Dividendos distribuidos: significa o valor da conta "Dividendos
Distribuidos” da coniroladora das Demonsira¢des Financeiras da
Companhia, apresentado nas demonstragbes de mutagio do
patrimonio liquido, relativo aos 12 (doze) dltimos meses;

"Dividendos ¢ JCP Recebidos":  significa o valor da conta
"dividendos ¢ JCP recebidos" da controladora das Demonstragtes
Financeiras da Companhia, nas demonsiracdes de fluxo de caixa,
relativo aos 12 (doze) Gltimos meses;

"EBITDA™  significa o lucro ou prejuizo liquido da Companhia,
rclativo aos 12 (doze) ultimos meses, antes das despesas (receitas)
financeiras liquidas, do imposto de renda e da contribui¢io social e

das despesas de depreciacio ¢ amortizagio;

"EBITDA Ajustado™: significa o lucro ou prejuizo liquido da
Companhia, em bases consolidadas, relativo aos 12 (doze) ultimos
meses, antes dos efeitos do imposto de renda e da contribuigio
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social, resultado financeiro liquido, depreciacio ¢ amortizagio e da
participagio de acionistas nfo controladores;

"Lucro Liquido™: significa o valor da conta "lucro lquido" da
controladora das Demonstragdes Financeiras da Companhia relativo
aos 12 (doze) Gltimos meses a partir de enifio; ¢

"Patrimonio Liquido™:  significa o valor da conta "pairimOnio
liquido" das Demonstragdes Financeiras da Companhia relativo a
controladora ou ao consolidado, conforme o caso.

6.24.1 Ocorrendo  qualquer dos Eventos de  Inadimplemento previstos na

Clausula 6.24 acima, inciso [, alineas (a) a (k), todas as obriga¢Ges objeto
desta Escritura de Fmissfo fornar-se-fo automaticamente vencidas,
mdependentemente de aviso ou notificagio, judicial ou extrajudicial.

6.24.2 Ocorrendo qualquer dos demais BEventos de Inadimplemento previstos na

Clausula 6.24.1 acima, inciso 11, alineas (a) a (1), o Agente Fiduciario devera,
inclusive para fins do disposto nas Clausulas 8.6 ¢ 8.6.1 abaixo, convocar, no
prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que constatar sua
ocorréneia, assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo
previsto em lei. Se, na referida assembleia geral de Debenturistas,
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagio, decidirem por nflo considerar o vencimento
antecipado das obrigag¢des decorrentes das Debéntures, ou, ainda, em caso de
suspensdo dos trabalhos para deliberagio em data posterior, o Agente
Fiduciario nfio deverd declarar o vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures; caso contrdrio, ou em caso de nfo instalagfo, em
segunda convocacio, da referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente
Fiducidrio deverd, imediatamente, declarar o vencimento aniecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures.

6.24.3 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das

6.25

Debéntures, a Companhia obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em
circulagio, com o seu consequente cancelamento, obrigando-se a pagar o
saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures em circulagfio, acrescido da
Remuneraco, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio ou a data
de pagamento de Remuneragfio imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Fncargos
Moratérios, quando for o caso, ¢ de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da declaracio do vencimento
antecipado, sob pena de, em nfio o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratérios.

Publicidade. Todos os atos ¢ decisdes relativos as Debéniures deverfio ser
comunicados, na forma de aviso, no DOESP ¢ no jornal "Valor Econdmico”,

18

L

.y

Rt

A




6.26

7.
7.1

sempre imediatamente apos a realizagfo ou ocorréncia do ato a ser divulgado.
A Companhia poderd alterar o jornal acima por ouiro jornal de grande
circulagdo e de edigdo nacional que seja adotado para suas publicacdes
societdrias, mediante comunica¢fio por eserito ao Agente Fiduciario e a
publicacfo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

Comunicagdes. Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Fscritura
de Emissfio devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderecos
abaixo. As comunicagdes seriio consideradas recebidas quando eniregues,
sob protocolo ou mediante "aviso de recebimenio” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios ¢ Telégrafos ou por outro prestador de servigos de
entrega de courier, tal como FedEx Express ou UPS, nos enderecos abaixo.
As comunicagdes feitas por correio eletrdnico serfio consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A
alteragio de qualquer dos enderegos abaixo deverd ser comunicada as demais
partes pela parte que tiver seu endereco alterado.

L para a Companhia:

Alupar Investimento S.A.
Av. Dr. Cardoso de Melo 18535, bloco I, 9° andar, sala A
04548-903 S&o Paulo, SP

At.: Sr. Marcelo Patricio Fernandes Costa
Telefone: {(11)2184-9687
Correio Eletrénico: meostai@alupar.com. by

I1. para o Agente Fiduciario:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Av. das Américas 500, bloco 13, grupo 205
22640-100 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Gustavo Dezouzart T, Pinto
Teletone: (21) 3514-0000
Correio Hletrbnico: gustavo.dezouzart@oliveiratrust.com.br

agenteoliveirairust. com. br

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

A Companhia estd adicionalmente obrigada a:
I disponibilizar em sua pagina na Internet ou na pagina da CVM na
Internet;
(a) até o decurso de 3 (irés) meses contados da data de término de
cada exercicio social ou na mesma data da efetiva divulgacio, o
que ocorrer primeiro, cdpia das demonstragdes financeiras
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I1.

(b)

(c)

consolidadas da Companhia auditadas por auditor independente,
relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo
com o0s principios contdbeis deterininados pela legislacio ¢
regulamentagio  em  vigor ("Demogstracdes  Financeiras
Auditadas da Companhija™);

até o decurso de 45 (quarenta e cinco) dias contados da data de
término de cada trimestre de seu exercicio social (exceto pelo
ultimo trimestre de seu exercicio social) ou na mesma data da
efetiva  divulgagio, o que ocorrer primeiro, copia das
demonsiragdes financeiras consolidadas da Companhia com
revisdo limitada por auditor independente, relativas ao
respectivo {rimestre, preparadas de acordo com os principios
contabeis determinados pela legislagio e regulamentacio em
vigor ("Demonstracdes Financeiras Revisadas da Companhia",
¢ as Demonstragtes Financeiras Auditadas da Companhia e as
Demonstra¢des Financeiras Revisadas da Companhia, quando
referidas indistintamente, "Demonsiracdes Financeiras da
Companhia"); e

nos mesmos prazos previstos para o envio dessas informagdes a
CVM, copia das informagdes periddicas ¢ eventuais previstas na
Instrucdo CVM  n.°480, de 7 de dezembro de 2009
("Instrucdo CVM 480™);

fornecer a0 Agente Fiduciario:

(a)

(b)

(c)

em até 5 (cinco) dias apds a divulgacio das Demonstracoes
Financeiras da Companhia a que se referem o inciso I acima,
alineas (a) ¢ (b), as rubricas necessarias a verificagdo dos
indices Financeiros, acompanhadas de demonstracio do calculo
dos Indices Financeiros realizado pela Companhia;

em até 5 (cinco) dias apds a divulgagio das Demonstracdes
Financeiras da Companhia a que se referem o inciso I acima,
alineas (a) ¢ (b), declaragio do Diretor de Relagio com
Investidores acerca da inexisténcia de qualquer Fvento de
Inadimplemento;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
forem realizados, avisos aos Debenturistas e, quando
envolverem os interesses dos Debenturistas, atas de assembleias
gerais de acionistas ¢ avisos de ato ou fato relevante, conforme
definido no artigo 2° da Instrucio CVM n.°358, de 3de
janeiro de 2002, conforme alterada ("Instrugiio CVM 358");
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(d) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéneia,
informag@es a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento;

(¢) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
recebimento, envio de copia de qualquer correspondéncia ou
notificagio, judicial ou extrajudicial, recebida pela Companhia
relacionada a uim Evento de Inadimplemento;

(f) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da daia de ciéneia,
informagbes a respeito da ocorréneia de qualquer Efeito
Adverso Relevante (assim definido como qualquer ato que afete
de forma adversa a capacidade da Companhia de cumprir
qualquer de svas obrigacdes nos termos desta Escritura de
Emissdo);

(g) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento  da respectiva  solicitagfo, informacdes e/ou
documentos que venham a ser justificadamente solicitados pelo
Agente Fiducidrio;

(h) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da
respectiva inscricdio na JUCESP, uma via original desta
Zscritura de Emissfio ¢ de seus aditamentos; e

(i) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua
divulgacdo, copia do relatério de reavaliacfo anual da agéncia
classificadora de risco das Debéntures, contratada na forma do ;
inciso IX abaixo.

1. manter, em adequado funcionamento, um Orgdo para atender, de |
forma eficiente, os titulares de Debéntures ou contratar instituicGes
financeiras autorizadas para a prestagio desse servigo;

IV. manter atualizado seu registro de companhia aberta perante a CVM;
V. cumprir, ¢ fazer com que as Coniroladas cumpram, as leis, N
regulamentos, normas administrativas ¢ determinagdes dos rgfos A

T
et
s

e

governamentais, autarquias ou iribunais aplicdveis ao exercicio de \
.. . o LA

suas atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas ¥/
esferas administrativa ¢/ou judicial;

VI manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno
vigor todas as autorizagdes necessarias 4 assinatura desta Escritura
de Emissdio e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui ¢ ali
previstas;

VIL manter as Debéntures registradas para negociacio no mercado
secundario perante o SND, arcando com os respectivos custos;,
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VIIIL

1X.

XL

X11.

X1,

XIV.

XV,

contratar ¢ manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servigos inerentes as obrigacdes previstas nesta Dscritura de
Emissio, incluindo o Agente Fiduciario, a Instituicdo Fscrituradora,
o Banco Mandatario, o sistema de distribuicfo das Debéntures no
mercado primario (SDT) ¢ o sistema de negociacio das Debéntures
no mercado secundario (SND);

confratar ¢ manter contratada, as suas expensas, até a Data de
Vencimento, pelo menos uma agéncia de classificacfio de risco, a
ser escolhida entre a Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a
Moody's, que divulgue relatérios, com periodicidade minima anual,
com a sumula da classificacdo de risco das Debéntures, bem como
para dar ampla divulgacio de tal classificacio de risco ao mercado,
devendo comunicar em até S (cinco) Dias Utels ao Agente
Fiducidrio qualquer alteragio da classificagdo de risco das
Debéntures;

efetuar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham
a incidir sobre as Debéntures que se¢jam de responsabilidade da
Companhia;

efetuar (a) o pagamento da remunera¢iio do Agente Fiduciario, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, incisol; ¢ (b) desde que assim
solicitado pelo Agente Fiduciario, o pagamento das despesas
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, inciso II;

notificar, imediatamente, o Agente Fiduciario da convocacio, pela

Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

convocar, imediatamenie, assembleia geral de Debenturistas, para

deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos

Debenturistas, caso o Agente Fiducidrio nfo o faca no prazo

aplicavel,

comparecer, por meio de seus representantes, ds assembleias gerais

de Debenturistas, sempre que solicitada; ¢

sem prejuizo das demais obrigacdes previstas acima ou de outras

obrigacOes expressamente previstas na regulamentagio em vigor ¢

nesta Escritura de Emissdo, nos termos da Instrugiio CVM 476;

(a) preparar as Demonstragdes Financeiras da Companhia relativas
a cada exercicio social, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela CVM;

22

Lo

i
e or
S ee———— T

e

) e




(b) submeter as Demonstrag¢tes Financeiras da Companhia relativas
a cada exercicio social a auditoria por auditor independente
registrado na CVM;

(¢) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de

sen exercicio social, divulgar em sua pagina na Internet e enviar
a CETIP as Demonstra¢des Financeiras da Companhia relativas
a cada exercicio social, acompanhadas de notas explicativas e
do parecer dos auditores independentes;

(d) por um prazo de 3 (trés) anos coniados da Data de Emissfo,
manter 0s documentos mencionados na alinea (¢} aciina em sua
pagina na Internet;

(e) observar as disposi¢des da Instru¢o CVM 358, no que se refere
ao dever de sigilo e as vedagdes a negociacio;

() divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréneia de qualquer
ato ou fato relevante, conforme definido no artigo 2° da
Instrugdo CVM 358, ¢ comunicar a ocorréncia de tal ato ou fato
relevante imediatamente ao Agente Fiduciario, ao Coordenador
Lider, & CETIP; ¢

(g) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM, pela
CETIP.

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da Emissdo o Agente
Fiduciario, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissfo, que assina
nessa qualidade e, neste ato, ¢ na melhor forma de direito, aceita a nomeaco
parg, nos termos da lei ¢ desta Vscritura de Emiss#io, representar a comunhdo
dos Debenturistas perante a Companhia, declarando que:

I.

11,

H B

V.

aceita a [ungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres ¢ atribuicdes previstos na legislagio especifica e nesia
Fseritura de Hmissio;

conhece ¢ aceita infegralmentie esta Fscritura de Emissio e todos os
seus termos ¢ condigdes;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio ¢ a
cumprir com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais ¢ societarios necessarios para tanto;

a celebracio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacio
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;
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VI

VL

VIII.

IX.

XL

XL

esta Dscritura de Emissdo constitui obrigagiio licita, valida, eficaz e
vinculante do Agente Fiduciario e exequivel de acordo com os scus
{ernios;

verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de
Emissfo, basecado nas informagdes prestadas pela Companhia,
sendo certo que o Agente Fiducidrio nfio conduziu nenhum
procedimento de verificagdo independente da veracidade das
informacdes ora apresentadas;

¢ mstitvigdo  financeira, estando devidamenie organizado,
constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

esta ciente da regulamentacfio aplicdvel emanada do Banco Ceniral
do Brasil e da CVM;

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme
o artigo 66, pardgrafo 3°, da Lei das Socicdades por Acdes, a
Instrugio CVM n.°28, de 23 denovembro de 1983, conforme
alterada, ou, em caso de alteragdo, a que vier a substitui-la
("Instrugdo CVM 28"), ¢ demais normas aplicaveis, para exercer a
fungdo que lhe ¢ conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugio CVM 28;

ndo tem qualquer ligagio com a Companhia que o impega de
exercer suas funcdes; ¢

inexistem outras emissdes de debéntures, pablicas ou privadas,
realizadas por sociedade coligada, conirolada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Companhia em que tenha atuado
como agente fiducidrio no periodo, nos termos da
Instrugdo CVM 28.

O Agente Piduciario exercerd suas fungdes a partii da data de celebragiio
desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua
substituiglo, devendo permanceer no exercicio de suas funces até a Data de
Vencimento ou, caso ainda restem obrigactes da Companhia nos termos
desta Escritura de Emissfo inadimplidas apds a Data de Vencimento, até que
todas as obrigagbes da Companhia nos termos desta Fsecritura de Emissio
sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicdo.

Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, enincia, intervencdo,
liquidagdio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vaciincia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

L

¢ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta,
proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagdio de seu
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I1.

111

IV.

V1.

VIL

VIIILL

[X.

substituto, em assembleia geral de Debenturistas, especialmente
convocada para esse¢ fim;

caso 0 Agenfe Fiducidrio nfo possa confinuar a exercer as suas
fungBes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de
Emissio, deverd comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas,
solicitando sua substituigdo ¢ convocar assembleia geral de
Debenturistas para esse fim;

caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, deverd
permanecer no exercicio de suas fungbes até que uma instituicdo
substituta s¢ja indicada pela Companhia ¢ aprovada pela assembleia
geral de Debenturistas, e assuma efetivamente as suas funcdes;

sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (irinta) dias, contados
do cvento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas para
a escolha do novo agente fiduciario, que podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em  circulagdio, ou pela CVM; na hipétese da
convocacdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo aqui previsto, caberd & Companhia efetud-la, sendo certo que
a CVM podera nomear substituto provisério enquanto nfio se
consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio;

a substitui¢do, em carater permanente, do Agente Fiduciario (a) esta
sujeita & comunicag@io prévia 8 CVM e 4 sua manifestagiio acerca do
atendimento  aos  requisitos  previstos no  artigo 9° da
Instrucio CVM 28; ¢ (b) deverd ser objeto de aditamento a esta
Iiscritura de FEmuissao;

08 pagamenios ao Agente Fiducidrio substituido serfio efetuados
observando-se a proporcionalidade ao perfodo da efetiva prestacio
dos servigos;

o agente fiducidrio substituto fard jus 4 mesma remuncracio
percebida pelo anterior, caso (a) a Companhia nfio tenha concordado
coim o novo valor da remuneragdo do agente fiduciario proposto
pela assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV
acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que se refere o
inciso IV acima ndo delibere sobre a matéria;

o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua
nomeagdo, comunicd-la a Companhia e aos Debenturistas nos
termos das Clausulas 6.25 e 6.26 acima; ¢

aplicam-se as hipdteses de substituigio do Agente Fiducidrio as
normas ¢ preceitos emanados da CVM.
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8.4

Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio, ou a instituicdo que
vier a substitui-lo nessa qualidade:

[ receberd uma remuneragio:

(a)

(b)

(c)

(d)

de R$3.000,00 (oito mil reais) por ano, devida pela Companhia,
sendo a primeira parcela da remuneragfo devida no 5° (quinto)
dia contado da data de celebragio desta Escritura de BEmissio, ¢
as demais, no mesmo dia dos anos subsequenies, até o
vencimento da Emiss#io, ou enquanto o Agente Fiducidrio
repiresentar 08 interesses dos Debenturistas;

adicional, no caso de inadimplemento no pagamento das
Debéntures ou de reestruturaciio das condicfes das Debéntures,
de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado a (i) criagfo de garantias, conforme o caso;
(i) comparecimento em reunides formais com a Companhia
¢/ou com os Debenturistas; ¢ (iil) implementacio das
consequentes decisdes tomadas em tais eventos, sendo que os
valores devidos serfio pagos no prazo de 5 (cinco) dias contados
da data de comprovacdo da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de
relatorio de horas a Companhia. Entende-se por reestruturacio
das Debéntures os eventos relacionados & criagio e/ou alteragio
(1) das garantias; (ii) dos prazos de pagamento; e (iii) das
condi¢Oes relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos
relacionados 4 amortizagio das Debénfures nfo sfo
considerados eventos reestruturagio das Debéntures;

adicional, no caso de celebragio de aditamentos a esta Escritura
de Emissdo e a cventuais contratos de garantia que possam vir a
ser celebrados futuramente, serd devido ao Agente Fiducidrio,
adicionalmente, o valor de R$500,00 (quinhentos reais) por
hora-homem de frabalho dedicado a iais alterag@es;

reajustada anualmente, desde a Data de Emissfo, pela variagio
do Indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela Fundacéo
Getulio Vargas, ou pelo indice que eventualmente o substitua,
calculada pro raia temporis, se necessirio;

acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza -~
ISSQN, a Contribuigdo ao Programa de Integracfio Social — PIS,
a Contribuico para o Financiamento da Seguridade Social -
COFINS, a Contribui¢io Social sobre o Lucro Liquido ~ CSSL,
o Imposto Sobre a Renda ¢ Proventos de Qualquer Natureza —
IR ¢ quaisquer outros tributos ¢ despesas que venham a incidir
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I1.

sobre a remuneragio devida ao Agente Fiducidrio, nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento;

(f) devida até o wvencimento, resgaie ou cancelamento das
Debéntures e mesmo apdés o seu vencimenio, resgate ou
cancelamento na hipotese de atuacio do Agente Fiduciario na
cobranca de eventuals inadimpléncias relativas s Debéniures
nilo sanadas pela Companhia, casos em que a remuneragio
devida ao Agente Fiduciario serd calculada proporcionalmente
aos meses de atvagdo do Agente Fiducidrio, com base no valor
da alinea (a) acima, reajustado conforme a alinea (d) acima;

(g) acrescida, em caso de mora em seu  pagamento,
independentemenie  de  aviso, notificagiio ou interpelagdo
judicial ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, de (i) multa
moratoria de 2% (dois por cento); e (i1) juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde
a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e

() realizada mediante depdsito na conta corrente a ser indicada por
escrito pelo Agente Fiduciario 4 Companhia, servindo o
comprovante do depdsito como prova de quitagdo do
pagamento,

sera recembolsado pela Companhia por todas as despesas que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos ¢ interesses dos
Debenturistas ou para realizar scus créditos, no prazo de até
30 (trinta) dias contados da entrega dos documentos comprobatdrios
neste sentido, desde que as despesas tenham sido previamente
aprovadas pela Companhia, sempre que possivel, as quais serfio
consideradas aprovadas caso a Companhia nfo se manifeste no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagiio pelo Agente Fiduciario, incluindo despesas
com:

(a) publicagdes em geral, editais de convocacfio, avisos e
notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de Emissfo, ¢
ouiras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extracio de certiddes;

(c) viagens ¢ estadias, quando necessarias ao desempenho de suas
fun¢des nos termos desta Escritura de BEmissdo;

(d) despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscaliza¢io; e

(¢) contratagdo de assessoria juridica aos Debenturistas;
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8.5

HI

IV.

podera, em caso de inadimpléncia da Companhia no pagamento das
despesas a que se refere o inciso I acima por um perfodo superior a
30 (irinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o
pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais,

judiciais ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a

incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas
estas que deverfio ser previamente aprovadas, sempre que possivel,
¢ adiantadas pelos Debenturistas, na proporgio de seus créditos, e
postertormente, ressarcidas pela Companhia, sendo que as despesas
a serem adiantadas pelos Debenturistas, na proporcio de seus
créditos, (a) incluem os gasios com honorarios advocaticios de
tercetros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas
pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes contra ele propostas
no exercicio de sua funcdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos f{inanceiros, enquanio representante da comunhio dos
Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneragio; e
(b) excluem os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo
os demais Debenturistas ratear as despesas na propor¢do de seus
créditos, ficando desde ja estipulado que havera posterior reembolso
aos Debenturistas que efetuaram o rateio em propor¢io superior a
proporcio de seus créditos, quando de eventual recebimento de
recursos por aqueles Debenturistas que estavam impedidos de ratear
despesas relativas 4 sua participagio; ¢

o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nio
tenha sido saldado na forma prevista no inciso III acima sera
acrescido a divida da Companhia, tendo preferéneia sobre estas na
ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentacio da CVM e nesta
Hseritura de Emissfo, constituem deveres ¢ atribuicdes do Agente Fiducidrio:

1.

11.

responsabilizar-se infegralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislacdo vigente;

cusicar (a) todas as despesas decorrentes da execucdo dos seus
servigos, Incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e
federais, presentes ou futuros, devidos em decorréneia da execugiio
dos seus servigos, observado o disposto na Cldusula 8.4 acima,
inciso I, alinea (¢), ¢ na Clausula 8.4 acima, incisosIl e III; e
(b) todos os encargos civeis, trabalhistas ¢/ou previdencidrios;
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I11. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da funcdo, o cuidado ¢ a diligéneia com que todo homem
ativo ¢ probo emprega na administragio dos seus proprios bens;

IV, renunciar a fungfio, na hipdlese de superveniéneia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidio;

V. conscrvar em boa guarda toda a escrituragfo, correspondéncia e
demals papéis relacionados com o exercicio de suas funcdes;

VI verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade dag
informagGes confidas nesta Escritura de Emissfo, diligenciando para
que scjam sanadas as omissdes, falbas ou defeitos de que tenha
conhecimenio;

Vil promover nos competentes drgios, caso a Companhia ndo o faga, a
inscriglio desta Escritura de Emissdo e as averbages de scus
aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes;

VIIL. acompanhar a observincia da periodicidade na prestacio das
informagdes obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissoes ou inverdades constantes de tais informagdes;

IX. emitir parecer sobre a suficiéncia das informacgdes constantes das
propostas de modifica¢es nas condigbes das Debéntures;

X. solicitar, quando considerar necesséario, para o ficl desempenho de
suas fungOes, certiddes atualizadas da Companhia, necessarias ¢
pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Puablica,
cartorios de protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da
Fazenda Pablica;

X1, solicitar, quando considerar necessario ¢ dentro dos limites de
razoabilidade, auditoria extraordindria na Companhia;

X1 convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Clausula 9.3 abaixo;

XML comparecer a4 assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas, ¢ elaborar as atas das
assembleias gerais de Debenturistas:

)
)

XIV. claborar, no prazo legal, ¢ enviar uma cépia & Companhia, na
mesma data em que disponibilizar aos Debenturistas, relatério anual
destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°,
alinea (b), da Lei das Sociedades por A¢des, que deverd conter, ao
menos, as informagdes abaixo, devendo, para tanto, a Companhia
enviar fodas as informagdes financeiras ¢ atos societarios
necessarios & realizagdo do relatorio que venham a ser solicitados
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XV,

XVI

pelo Agente Fiducidrio, os quais deverfio ser devidamenie
encaminhados pela Companhia no prazo de até 30 (frinta) dias antes
do encerramento do prazo para disponibilizacio do relatorio:

(a) eventual omiss@o ou inverdade, de que tenha conhecimento,
conttida nas informacdes divulgadas pela Companhia, ou, ainda,
o inadimplemento ou afraso na obrigatoria prestagio de
informacoes pela Companhia;

(b) alteracdes estatutdrias da Companhia ocorridas no periodo;

(¢) comentarios sobre as Demonstragdes  Financeiras da
Companhia, com enfoque nos indicadores econdmicos,
financetros ¢ de esirutura de capital da Companhia;

(d) posicio da Oferia ou colocagfio das Debéntures no mercado;

{c) resgate, amortizagio e pagamentos realizados no periodo, bem
como aquisicdes ¢ vendas de Debéntures efetuadas pela
Companhia;

(f) acompanhamento da destinagfio dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos com os
administradores da Companhia;

(g) relacio dos bens ¢ valores eventualmente entregues & sua
administracdo;

(h) cumprimento das demais obrigacdes assumidas pela Companhia
nos termos desta Escritura de Emissio;

(1) existéneia de outras emissGes de debéntures, publicas ou
privadas, realizadas por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integranic do mesmo grupo da Companhia em
que fenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como
os dados sobre tais emissOes previstos no  artigo 12,
inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugio CVM 28; ¢

(i} declaraciio sobre sua aptiddo para confinuar exercendo a fungfo
de agente fiducidrio;

disponibilizar o relatdrio a que se refere o inciso XIV acima até
30 de abril de cada ano ao menos na sede da Companbia, no
escritério do Agente Fiduciario ou, quando institui¢iio financeira,
nos locais  indicados no  artigo 12, inciso XVIII, da
Instrucdo CVM 28;

publicar, as expensas da Companhia, nos termos da Clausula 6.25
acima, anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatério a
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8.0

XVII.

XVIL.

XIX.

XX.

XXI.

XXIL

que se refere o inciso XIV acima encontra-se 4 disposi¢fio nos locais
indicados no inciso XV acima;

manter atualizada a relagiio dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes peranie a Companhia, a Instituicio
Escrituradora, o Banco Mandatario, a CETIP, sendo que, para fins
de atendimento ao disposio nestc inciso, a Companhia
expressamente auforiza, desde ja, a Instituigfio Bscrituradora, o
Banco Mandatario, a CETIP a atenderem quaisquer solicitacdes
feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente & divulgacio, a
qualquer momento, da posigio de Debéniures, e seus respectivos
Debenturistas;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas, nos casos
previstos nesia Escritura de Emissfo, se aplicavel;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Fscritura de
IEmissdo, inclusive daquelas impositivas de obrigacdes de fazer ¢ de
ndo fazer ¢ os Indices Financeiros, conforme informagdes pablicas
disponiveis e¢/ou obtidas com os administradores da Companhia;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, ou, caso nio
seja possivel, nos termos da Cldusula 6.25 acima, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiduciario
tomou conhecimento, de qualquer inadimplemento, pela
Companhia, de qualquer obrigagdo prevista nesta Fscritura de
“missdo, indicando o local em que fornecerda aos inferessados
maiores esclarecimentos, sendo que comunicagiio de igual teor deve
ser enviada & Companhia, a CVM, a CETIP;

divulgar as informagdes referidas no inciso XIV acima, alinea (i),
em sua pagina na Internet tdo logo delas tenha conhecimento; ¢

fiscalizar o cumprimento da obrigagdo da Companhia de manter
contratada uma agéncia de classificagfo de risco para atualizagio
relatorio de classificagfio de risco das Debéntures nos termos da
Clausula 7.1 acima, inciso 13X,

No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obrigaces
previstas nesta Escritura de Emissfio, nfio sanado nos prazos previstos na
Clausula 6.24 acima, conforme aplicaveis, deverd o Agente Fiduciario usar de
toda e qualquer agfio para proteger direitos ou defender interesses dos
Debenturistas, devendo para tanto:

L.

declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emissfo,
antecipadamente  vencidas as  obrigacdes  decorrentes  das
Debéntures, nos termos previstos nesta BEscritura de Emissfo, ¢
cobrar seu principal ¢ acessdrios;
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8.6.1

8.7

8.8

I1. requerer a faléncia da Companhia, se nfio existirem garantias reais;

[1T. tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os
Debenturistas realizem seus créditos; ¢

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio
judicial, recuperagio extrajudicial ou, se aplicavel, intervengio ou
liquidagdo extrajudicial da Companhia.

Observado o disposto nas Clausulas 6.24, 6.24.1, 6.24.2 ¢ 6.24.3 acima, o
Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nfio adogfo
das medidas contempladas na Clausula 8.6 acima, incisosi a III, se,
convocada a assembleia geral de Debenturistas, esta assiim o autorizar por
deliberagfo da unanimidade das Debéntures em circulagfo. Na hipdtese da
Cldusula 8.6 acima, inciso IV, serd suficiente a deliberacio da maioria das
Debéntures em circulagfo.

O Agente Fiducidrio nfo serd obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de
veracidade nas deliberagbes societirias e em atos da administracdo da
Companhia ou ainda em qualquer documento ou registro que considere
auténtico ¢ que lhe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros
a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, ¢ nflo sera responsivel pela
elaboragfo desses documentos, que permanecero sob obrigagio legal e
regulamentar da Companhia elabord-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario (i) que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e¢/ou  exonerarem ferceiros de
obrigagOes para com os Debenturistas; e/ou (i1) relacionados ao cumprimento,
pela Companhia de suas obrigagdes nesta Hscritura de Emissdo, somente
serdo validas mediante a prévia aprovagio dos Debenturistas reunidos em
assembleia geral de Debenturistas.

O Agente I'iducidrio n&o emitird qualquer tipo de opinifio ou fard qualquer

juizo sobre orientagdio acerca de qualquer fato da Emissfo que seja de

competéncia de defini¢do pelos Debenturistas, obrigando-se t3o-somente a
agir em conformidade com as instrugdes que lhe foram transmitidas pelos
Debenturistas ¢ de acordo com as atribuices que The sdo conferidas por lei,
pela Clausula 8.5 acima ¢ pelas demals disposicbes desta Escritura de
Emissfo.  Neste senfido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes
do estrito cumprimento das orienfagdes dos Debenturistas que The forem
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Companhia.

A atvacdo do Agente Fiducidrio limita-se ao cscopo da Instrucdo CVM 28,
dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢Oes e desta Escritura de
Emissdo, estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto,




9.
9.1

0.2

9.3

9.4

9.5

9.6

9.6.1

de qualquer responsabilidade adicional que no tenha decorrido da legislagio
aplicavel.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se¢ em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢des, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da  comunhio dos
Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas poderfio ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cenio) das Debéntures em circulagfo, ou pela CVM.

A convocagio das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante
antincio publicado pelo menos 3 (rés) vezes nos termos da Clausula 6.25
acima, respeitadas outras regras relacionadas & publicaciio de andncio de
convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Agdes, da regulamentagdo aplicavel e desta Pscritura de Emissdo, ficando
dispensada a convocagio no caso da presenca da totalidade dos
Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira
convocagdo, com a presenga de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures em circulagdo, e, em segunda convocago, com qualquer quorum.

A presidéncia ¢ a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas caberio
aqueles indicados pelos Debenturistas, ¢, na falta de indicados, aos
representantes do Agente Fiducidrio ou aqueles que forem designados pela
CVM.

Nas deliberagoes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada Debéniure

em circulagio caberd um voto, admitida a constituicio de mandatario,

Debenturista ou nfio. kxceto pelo disposto na Clausula 9.6.] abaixo, todas as

deliberagles a serem fomadas em assembleia geral de Debenturistas

dependerfio de aprovagfio de Debenturistas representando, no minimo, 75%

(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagfo.

N#o estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

1 05 quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Hmissdo; e

I1. as alteragdes, que deverfio ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures
em circulagdo, (a) das disposi¢des desta Clausula; (b) de qualquer
dos quoruns previstos mnesta Fscritura de DBmissfo; (c¢)da
Remuneragio, exceto pelo disposto na Clausula 6.14.2 acima; (d) de
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quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissdo; (e) do prazo de vigéncia das Debéntures;
(1) da espécie das Debéntures; (g)da criagdo de evento de
repactuacdo; (h) das disposigdes relativas a Clausula 6.16 acima; ou
(i) da redacio de qualquer Evento de Inadimplemento.

0.6.2 Para os fins desta Escritura de Emissfo, "Debéniures em  circulacio”

9.7

9.8

9.9

10,
10.1

significam todas as Debéniures subscritas e integralizadas e n#o resgatadas,
excluidas as Debéniures mantidas em tesouraria e, adicionalmente, para fins
de constituicdo de quorum, pertencenies, direta ou indiretamente, (i)a
Companhia; (ii) a qualquer coniroladora, direta ou indireta, da Companhia, a
qualquer Controlada ou a qualquer coligada da Companhia; ou (iii) a
qualquer diretor, conselheiro, cOnjuge, companheiro ou parenie até o
3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

Sera facultada a presenga dos representantes legais da Companhia nas
assembleias gerais de Debenturistas.

O Agente Fiducidrio devera comparecer as assembleias gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem
solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Acdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOLS DA COMPANHIA

A Companhia, neste ato, e, conforme aplicdvel, durante todo o prazo de

vigéneia das Debéntures, declara que:

I. ¢ sociedade devidamente organizada, constituida ¢ existente sob a
forma de sociedade por a¢des, de acordo com as leis brasileiras,
com regisiro de companhia aberta perante a CVM;

I1. estd  devidamente autorizada ¢ obteve todas as auforizagdes,
inclusive societarias, regulatorias ¢ de ferceiros, necessrias a
celebragfio desta Escritura de Emissfo e ao cumprimento de todas as
obrigacOes aqui previstas ¢ a realizacdo da Emissfio e da Oferta,
tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais ¢
societarios necessarios para tanto;

I11. os representantes legais da Companhia que assinam esta Escritura
de Emissdo t&m poderes societarios e/ou delegados para assumir,
em nome da Companhia, as obriga¢Ges aqui previstas e, sendo
mandatarios, tém os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;
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IV,

VI

VIL

VI

1X.

esta BEscritura de Emissfo e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigagdes licitas, vélidas, vinculantes e eficazes da Companhia,
exequiveis de acordo com os seus termos ¢ condigdes;

a celebracdo, os termos ¢ condi¢des desta Escritura de Emissfio ¢ o
cumprimento das obrigages aqui previstas e a realizacio da
“miss@o e da Oferta (a)nfo infringem o estatuto social da
Companhia; (b) nfo infringem qualquer contrato ou instrumenio do
qual a Companhia seja parte ¢/ou pelo qual qualquer de seus ativos
esteja sujeito; (¢) ndo resultarfio em (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigacfo estabelecida em qualquer contrato  ou
instrumento do qual a Companhia scja parte e/ou pelo qual qualquer
de seus ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisfo de qualquer desses
comttratos ou nstrumentos; (d) nfio resultardo na criaciio de qualquer
onus ou gravame, judicial ou extrajudicial, sobre qualquer ativo da
Companhia; (e)nfio infringem qualquer disposicdo legal ou
regulamentar a que a Companhia e/ou qualquer de seus ativos esteja
sujeito; e (f) ndo infringem qualquer ordem, decisfio ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Companhia efou
qualquer de seus ativos;

estd adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes desta
Escritura de Emissfio, e nfio ocorreu e ndo existe qualquer Evento de
Inadimplemento;

tem plena ciéncia ¢ concorda integralmente com a forma de
divulgacdo ¢ apuragio da TaxaDIl, ¢ a forma de calculo da
Remuneraglo foi acordada por livre vontade da Companhia, em
observincia ao principio da boa-fé;

as informacgdes constantes do formulario de referéneia elaborado
pela Companhia nos termos da Instruciio CVM 480 ¢ disponivel na
pagina da CVM na Internet ("Formulario de Referéneia") séo
verdadeiras, consistentes, corretas ¢ suficientes, permitindo aos
Investidores Qualificados uma tomada de decisfio fundamentada a
respeito da Oferta;

o Formulério de Referéneia (a) contém, no minimo, ¢ sem prejuizo
das disposi¢des legais ¢ regulamentares pertinenies, todas as
informacdes relevantes necessarias  ao  conhecimento, pelos
Investidores Qualificados, da Companhia, das Controladas ¢ suas
respectivas atividades e situagfo econdmico-financeira, dos riscos
inerentes as atividades da Companhia, das Controladas e quaisquer
outras informagdes relevantes; e (b) foi elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo a Instrugdo CVM 480;
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XL

XII.

X1

X1V,

XV.

XVIL

XVII.

ndo hd outros fatos relevantes em relagio a Companhia, a qualquer
Controlada e/ou as Debéntures nfo divulgados no Formulario de
Referéncia cuja omissdo faga com que qualquer declaraciio do
Formularic de Referéncia scja falsa, inconsistenie, imprecisa,
incompleta, incorreta e/ou insuficiente;

as opinides, andlises ¢ previsGes (se houver) expressas no
Formulario de Referéneia exclusivamente em relagio a Companhia
foram dadas de boa-f8, consideradas todas as circunstincias
relevantes no contexto da Oferta ¢ com base em suposicdes
razoAvels;

os documentos ¢ informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio efou
aos Debenturistas  sfio  verdadeiros, consistentes, corretos e
suficientes, estdo atualizados até a data em que foram fornecidos ¢
incluem os documentos ¢ informagdes relevanies para a tomada de
decisio de investimento sobre as Debéntures:

as Demonstragdes Financeiras da Companhia relativas  aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2009 ¢ 2010 ¢
aos periodos de nove meses encerrados em 30 de setembro de 2010
e 2011 representam corretamente a posicdo patrimonial ¢ financeira
da Companhia naquelas datas e para aqueles periodos ¢ foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios
contabeis determinados pela regulamentagio aplicavel;

estd, assim como as Controladas, cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas e determina¢des dos 6rgos governamentais,
autarquias ou tribunais apliciveis ao exercicio de suas atividades,
exceto  por aqueles questionados de boa-fé¢ nas esferas
administrativa ¢/ou judicial;

estd, assim como as Controladas, em dia com o pagamento de todas
as obrigages de natureza tributaria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdencidria, ambicntal e de quaisquer outras
obrigagdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e¢/ou  judicial ou cujo
descumprimento ndo tenha wn Efeito Adverso Relevante;

possui, assim como as Controladas, validas, eficazes, em perfeita
ordem e em pleno vigor todas as autorizagdes e licencas, inclusive
as ambientais, aplicdveis ao regular exercicio de suas atividades,
exceto por aquelas cuja falta nfo tenha um Efeito Adverso
Relevante;

existe, inclusive em relagdo as Countroladas, (a) descumprimento
de qualquer disposicdo contratual relevante, legal ou de qualquer
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10.2

10.3

11.1

outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer
processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer
outro tipo de investigacdo governamental, em qualquer dos casos
deste inciso, (1) que tenha um Efeito Adverso Relevante; ou
(ii) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer
forma afetar esta Eseritura de Fmissdo;

XVIIL o regisiro de companhia aberta da Companhia estd atualizado
perante a CVM;

XIX. ndo ha qualquer ligacio entre a Companhia ¢ o Agente Fiduciario
que impega o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas
funcdes; ¢

XX, tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da
Instrucio CVM 476, ndo podera realizar outra oferta publica de
debéntures de sua emissdo da mesma espécie das Debéntures dentro
do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da
Oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na
CVM.

A Companhia obriga-se, de forma irrevogavel ¢ irretratavel, a indenizar os
Debenturistas ¢ o Agente Fiduciario por todos ¢ quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos efou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios) diretamente incorridos ¢ comprovados pelos Debenturistas e/ou
pelo Agente Fiduciario em razio da falsidade e/ou incorreg¢do de qualquer das
declaragdes prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima, conforme
determinado em sentenca judicial transitada em julgado.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.2 acima, a Companhia obriga-se a
notificar imediatamente o Agente Fiduciario caso qualquer das declaragtes
prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima seja falsa e/ou incorreta.

IDESPESAS

Correrfio por conta da Companhia todos 0s custos incorridos com a Oferia ou
com a estrufuragdo, emissdo, registro ¢ execugdo das Debéntures, incluindo
publicagdes, inscrigles, regisiros, coniratacdo do Agente Fiduciario, da
Instituicio Escrituradora, do Banco Mandatario, da agéncia de classificaciio
de risco ¢ dos demais prestadores de servigos, ¢ quaisquer ouiros cusios
relacionados as Debéntures.
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12.
12.1

12.2

12.3

12.4

12.5

12.6

DISPOSICOES GERAIS

As obrigaces assumidas nesta Escritura de Emissfo tém cardter irrevogavel e
irretratdvel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
iniegral cumprimento.

Qualquer alieragfio a esta Dscrifura de Emissfo somente serd considerada
valida se formalizada por escrito, em mstrumento proprio assinado por todas
as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissfo nfo afetard as demais, que permanccerdo validas ¢
cficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacdes aqui
previstas. Ocorrendo a declaragio de invalidade ou nulidade de qualquer
clausula desta Escritura de Fmissdo, as parfes se obrigam a negociar, no
menor prazo possivel, em substitui¢do a clausula declarada invalida ou nula, a
inclusdo, nesta Escritura de Emissfio, de termos ¢ condicdes validos que
reflitam os termos ¢ condigdes da cldusula invalidada ou nula, observados a
inten¢do e o objetivo das partes quando da negociagdo da clausula invalidada
ou nula e o contexto em que se insere.

Qualquer tolerincia, exercicio parcial ou concessfio entre as paries sera
sempre considerado mera liberalidade, ¢ ndo configurard renuncia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
{inclusive de mandato), nem implicard novachio, alteracfo, (ransigéncia,
remissdo, modificagdo ou redugfio dos direitos e obrigagdes daqui
decorrentes.

As partes reconhecem esta Lscritura de Emissfo ¢ as Debéntures como titulos
execulivos exirajudiciats nos termos do artigo 585, incisos I ¢ 1, da Let
n.® 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alierada ("Cddigo de Processo
Civil").

Para os fins desta Escritura de Emisséo, as paries poderfio, a seu critério
exclusivo, requerer a execugdo especifica das obrigacSes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 461, 461-A, 621, 632 ¢ seguintes do Codigo de Processo
Civil, sem prejuizo do diveito de declarar o vencimento antecipado das
obrigacdes decorrenies das Debéntures, nos termos previstos nesta Escrifura
de Emisséo.
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13.  Foro

13.1 Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
com cxclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questdes porventura resulfantes desta Fscritura de Emissio.

Fstando assim certas ¢ ajustadas, as partes, obrigando-se por si ¢ sucessores, firmam

esta Hscritura de Emissfio em 4 (quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com (

\

Lo

2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam. LR
AL
Sdo Paulo, 3 de janeiro de 2012, }{7

(As assinaturas seguem nas 3 (irés) paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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