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ESCRITURA PARTICULAR DA QURR‘:’A.EM.IS.SAQ I;E'DE-E-Q.NT;.R.ES SIMPLE \\\\\\\“\\\\\\\\\\\\ \\ \\“ \\ \\\\ \\

ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EMATEDUAS SERIES, PARA Dn s DA
Concsssxonmm ws:snsma ANHANGUfRA‘BANDEIRAN ES S.A.

CELEBRADA ENTRE

CONCESSIONARIA DO SISTEMA ANHANGUERA-BANDEIRANTES S.A.

como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

como Agente Fiducidrio, representando a comunh&o dos Debenturistas

DATA

04 DE SETEMBRO DE 2012
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ESCRITURA PARTICULAR DA Qu;m'r'A PmIssiO DR PEBENTORES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA DA
CONCESSIONARIA DO SISTEMA ANMRNGUERA-BANDEIRANTES S.A.

Os recursos das Debéntures da Segunda Série desta Oferta serdo utilizados para
reembolsos de gastos, despesas ou dividas relativos ao Projeto de Investimento (conforme
descrito na Clausula 4.2 abaixo), o qual devera ser aprovado por Portaria a ser emitida pelo
Ministério dos Transportes.

S&o partes neste "Instrumento Particular de Escritura da Quarta Emissdo de Debéntures
Simples, N&o Conversiveis em AcSes, da Espécie Quirografaria, em até duas Séries, para
Distribuicdo Puablica da Concessionaria do Sistema Anhangliera-Bandeirantes S.A.”
("Escritura de Emissé&o"):

I. como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emisséo
("Debéntures"):

CONCESSIONARIA DO SISTEMA ANHANGUERA-BANDEIRANTES S.A., sociedade por agdes, com
registro de companhia aberta perante a CVM - Comiss&o de Valores Mobilidrios, e sede na
Cidade de Jundiai, Estado de S&o Paulo, na Avenida Professora Maria do Carmo Guimar&es
Pellegrini, n® 200, Bairro do Retiro, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n® 02.451.848/0001-62, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo ("JUCESP") sob
o NIRE 35.300.154461, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
("Companhia" e/ou “Emissora”); e

II. como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo, representando a
comunhdo dos titulares das Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo definido)
(“Debenturistas da Primeira Série”) e dos titulares das Debéntures da Segunda Série
(conforme abaixo definido) (“Debenturistas da Segunda Série” e, quando em conjunto com

Debenturistas da Primeira Série, "Debenturistas"):
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade andnima,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,

no 4.200, sala 514, bloco 04, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0001-38, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Agente Fiducidrio");
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que resolvem celebrar esta E.sCr.itura de"Em'ss‘éo,"cie:acordo com os seguintes termos e
condigdes:

1. AUTORIZACAO

1.1 A presente Escritura de Emissfo é firmada com base nas deliberagdes da
Assembleia Geral Extraordindria da Companhia realizada em 29 de agosto de 2012 ("AGE"),
conforme proposta do Conselho de Administragdo da Emissora formalizada em Reunido
realizada em 29 de agosto de 2012 ("RCA"), nos termos do seu estatuto social. De acordo
com a AGE foram aprovados (1) a Emissdo (conforme definida abaixo) e seus termos e
condicBes, nos termos do artigo 59 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”) e (2) a Oferta (conforme definida abaixo) e seus

termos e condigdes, nos termos da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme
alterada, Instrucdo CVM 400 (conforme definida abaixo) e demais disposiges legais e
regulamentares aplicaveis.

2. REQUISITOS

2.1 A 43 emisso de Debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, em até duas séries, para distribuicdo pUblica pela Emissora ("Emissdo”) e a
Oferta (conforme abaixo definida) ser@o realizadas com observancia aos seguintes
requisitos:

1. Arquivamento e Publicagdo das Atas dos Atos Societdrios. Nos termos do artigo
62, inciso I e artigo 289 da Lei das Sociedades por Agbes, as atas da AGE e RCA da
Companhia serdo arquivadas na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP"), e
publicadas no Didrio Oficial do Estado de S&o Paulo ("DOESP") e no Jornal de Jundiai. Os

atos societdrios que eventualmente venham a ser praticados apds o arquivamento desta
Escritura de Emissdo também serdo arquivados na JUCESP e publicados pela Emissora no
DOESP e no Jornal de Jundiai, conforme legislagdo em vigor.

II. Inscricdo e Registro desta Escritura de Emissdo. Nos termos do artigo 62, inciso II
e paragrafo 39, da Lei das Sociedades por AgBes, esta Escritura de Emissdo e seus
aditamentos serdo inscritos na JUCESP. Esta Escritura de Emissdo serd objeto de
aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido
abaixo), de modo a especificar (i) o nimero de séries, (ii) a quantidade de Debéntures a ser
emitida em cada série, e (iii) as taxas de remuneragdo finais aplicdveis as Debéntures

(“Aditamento”).
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III. As quentur;es se-rﬁo |~eg|stradas para distribuigdo no
mercado primario por melo--do HO)! SD-‘F —-.Modulo..dé..DlstrlbuK;ao de Titulos ("SDT"),
administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados Organizados ("CETIP"), sendo
a distribuicdo das Debéntures (conforme abaixo definido) liquidada financeiramente por
meio da CETIP; e/ou (ii) DDA - Sistema de Distribuigdo de Ativos ("DDA") administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
("BM&FBOVESPA"), sendo a custddia eletrdnica e a liquidagdo financeira das Debéntures
(conforme abaixo definido) realizadas por meio da BM&FBOVESPA.

Iv. Registro para Negociacdo e Custédia Eletrénica. As Debéntures (conforme abaixo
definido) serdo registradas para negociagdo no mercado secunddrio e para custddia
eletrdnica por meio do (i) SND - Mddulo Nacional de Debéntures ("SND"), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagSes liquidadas financeiramente e as
Debéntures (conforme abaixo definido) custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (ii)
Sistema de Negociagdo de Titulos de Renda Fixa ("BOVESPAFIX"), administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as
Debéntures (conforme abaixo definido) custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA.

V. Registro pela CVM. As Debéntures (conforme abaixo definido) serdo objeto de
oferta plblica de distribuigdo (“Oferta”), que devera ser registrada na Comisséo de Valores
Mobilidrios ("CVM”) na forma da Lei n® 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme
alterada, da Lei das Sociedades por Agdes, bem como de acordo com a Instrugédo da CVM n®
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400") e demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, observado o procedimento simplificado para
registro de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios previsto na Instrugdo CVM
no° 471, de 08 de agosto de 2008, e o convénio celebrado para esse fim em 20 de agosto de
2008 e aditado em 25 de janeiro de 2010 e 08 de maio de 2012, entre a CVM e a ANBIMA -
Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA" e
“Convénio CVM-ANBIMA”, respectivamente).

VI. Andlise Prévia pela ANBIMA. A Oferta serd objeto de andlise prévia pela ANBIMA,
no ambito do Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para as Atividades
Conveniadas ("Cédigo ANBIMA”) e do Convénio CVM-ANBIMA.

VIIL. Portaria do Ministério dos Transportes. A realizagdo da Emissdo de Debéntures da
Segunda Série (conforme abaixo definida) estéd condicionada a classificagdo dos Projetos de
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Investimento (conforme aba|xd'def|n1do) tomer pHorlta'rlos pelo Ministério dos Transportes,
por meio de portaria especmqq, pos terrros da, Lei n°-12 4,31 de 24 de junho de 2011 (“Lei
12.431/2011” e “Portaria do Nﬁn‘lstérlo dbs'Tr'ahsportqs, réspectlvamente)

3. OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

3.1. A Companhia tem por objeto exclusivo realizar, sob o regime de concessdo, a
exploragio do Sistema Rodovidrio  Ananhanglera-Bandeirantes  (“Concess&o”),
compreendendo a execugdo, gestdo e fiscalizagdo dos servigos delegados, incluindo servigos
operacionalis, de conservagdo e de ampliagdo do sistema, construgdo do prolongamento da
Rodovia dos Bandeirantes, servigos complementares, bem como os de apoio aos servigos
complementares e ndo delegados, e atos correlatos necessarios ao cumprimento do objeto,
nos termos do Contrato de Concessdo celebrado com o Departamento de Estradas de
Rodagem do Estado de S&o Paulo - DER/SP em decorréncia da Concorréncia Internacional
n® 007/CIC/97, relativa ao denominado Lote 1 ("Contrato de Concesséo").

4., DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1 Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo das Debéntures da
Primeira Série serdo utilizados para (i) o resgate antecipado do maior nimero de notas
promissorias dentre as 380 notas promissérias comerciais, emitidas em 25 de novembro de
2011, com valor nominal unitario de R$2.500.000,00, totalizando R$950.000.000,00, objeto
da segunda emissdo de notas comerciais da Emissora, em série Unica, com esforgos
restritos de distribuicdo, nos termos da Instrugdo da CVM n© 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada. As notas promissdrias que permanecerem em circulagdo apds a
utilizagdo dos recursos liquidos decorrentes das Debéntures da Primeira Série serdo, a
critério da Emissora, (a) resgatadas antecipadamente em sua totalidade mediante a
utilizag8o de outras fontes decorrentes de financiamentos adicionais e do caixa decorrente
das atividades operacionais da Emissora, ou (b) liquidadas na data de seu vencimento, em
19 de novembro de 2012, mediante a utilizagdo de outras fontes decorrentes de
financiamentos adicionais e do caixa decorrente das atividades operacionais da Emissora; e
(i) para recomposicdo do caixa com vistas & complementagdo dos montantes a serem
distribuidos como dividendos, sendo que os recursos ndo utilizados serdo utilizados
conforme o item anterior. O exato montante a ser destinado para recomposigéo de caixa
serd determinado de acordo com o montante de dividendos a ser deliberado pelo nosso
conselho de administracdo, nos termos do artigo 20 do nosso estatuto social, deliberagéo
esta que estimamos que devera ocorrer até 31 de outubro de 2012

JUR_SP - 15408048v15 - 2120.336203 5

133

@

CCR

AutoBAn



@

CCR

AutoBAn

soee ees eeve oo ses
. . .

.
.o on ses ssas ses o

4.2 Os recursos obtidos pbrsmeio dar Entissdo das Debéntures da Segunda Série seréo

destinados para reembolso ¢¢, astos, Jespddas e/dy dividas relacionadas a projetos de

investimentos, nos termos dos Prospectos (“Projetos de Investimento”).

4.2.1. Os Projetos de Investimento s8o parte integrante de um projeto de investimento
maior (“Projeto_de investimento Total”) que deverd ser considerado como prioritério pelo
Ministério dos Transportes, conforme Portaria do Ministério dos Transportes, para fins do
disposto na Lei 12.431/2011, para que as Debéntures da Segunda Série possam ser
emitidas.

4.2.2. A implementacdo dos Projetos de Investimento j& estdo em curso, encontrando-se
em fase de projeto e obras, sendo que seu encerramento é estimado para 2016.

4.2.3. A totalidade dos recursos financeiros necessarios para os Projetos de Investimento é
de aproximadamente R$ 377.000.000,00 (trezentos e setenta e sete milhdes de reais)
(valores correntes). A totalidade dos recursos financeiros necessérios para a realizagdo do
Projeto de Investimento Total, incluindo sua ampliagdo, manutencdo e operagdo, € de
aproximadamente R$ 1.228.000.000,00 (um bilh&o, duzentos e vinte e oito milhes de
reais) (valores correntes).

4.2.4. A Emissora estima que a presente emissdo de Debéntures da Segunda Série
(conforme definido abaixo) deve representar aproximadamente (a) 26,5% (vinte e seis
inteiros e cinquenta centésimos por cento) das necessidades de recursos financeiros dos
Projetos de Investimento, caso seja emitida a totalidade das Debéntures da Segunda Série,
sem considerar a emissdo das Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais
(conforme abaixo definidos) e (b) 8,15% (oito inteiros e quinze centésimos por cento) das
necessidades de recursos financeiros do Projeto de Investimento Total, caso seja emitida a
totalidade das Debéntures da Segunda Série, sem considerar a emissdo das Debéntures
Suplementares e das Debéntures Adicionais (conforme abaixo definidos).

5. CARACTERISTICAS DA OFERTA

5.1 Colocagdo e Procedimento de Distribuicdo. A Oferta serd realizada nos termos da
Instrucdo CVM 400, sob o regime de garantia firme de colocagdo para a Primeira Série
(conforme definido abaixo) no valor de R$850.000.000,00 (oitocentos e cinquenta milhSes
de reais) e sob o regime de melhores esforcos de colocacdo para a Segunda Série
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(conforme definido abaixo) cl.é':’:tt.é"li$'1‘00.60‘0.000:06 (cem milhdes de reais), com a
intermediagdo de HSBC Cor;egora de"‘l'!'r:urqs e kealm'e_s Mobiliarios S.A. (“HSBC" ou
“Coordenador Lider”) e BB-B3pcd: de Imygsfjimento $,As.("BB-BI”) e da Caixa Econdmica
Federal ("Caixa” e, em conjunto com o HSBC e BB-BI, os “"Coordenadores”) nos termos do

“Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuicdo de
Debéntures, Ndo Conversiveis em A¢des, em até duas séries da Espécie Quirografaria, da
Quarta Emissdo da Concessionaria do Sistema Anahanguera-Bandeirantes S.A.” celebrado
entre a Companhia e os Coordenadores ("Contrato de Distribuic&o").

5.1.1 A Oferta sera realizada de acordo com os termos descritos na Clausula 2.1V acima, e
utilizando-se do procedimento previsto no pardgrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400,
segundo plano de distribuigdo elaborado pelos Coordenadores, o qual levard em
considerag&o as relagbes com clientes e outros aspectos de natureza comercial, bem como
as estratégias dos Coordenadores e da Companhia, observados os termos e condigdes
definidos no Contrato de Distribuigdo. Ao elaborar o plano de distribuigdo de que trata esta
Clausula, com expressa anuéncia da Emissora, os Coordenadores assegurardo a adequag&o
do investimento ao perfil de risco de seus clientes, o tratamento justo e equitativo aos
investidores, bem como que os representantes de venda das instituigdes financeiras
integrantes do consorcio de distribuigdo da Oferta recebam previamente exemplar do
prospecto preliminar (“Prospecto Preliminar”) e do prospecto definitivo (“Prospecto
Definitivo” e quando considerados em conjunto, “Prospectos”), incluindo o Formulario de
Referéncia (conforme definido abaixo), para leitura obrigatéria e que suas dlvidas possam
ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores.

5.1.2 A colocacio das Debéntures somente terd inicio apds: (i) a concesséo do registro da
Oferta pela CVM; (ii) o registro para distribuicdo e negociagdo das Debéntures nos
ambientes da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA; (iii) a publicagdo do antincio de inicio da Oferta
(“Anuncio _de Inicio”); (iv) a disponibilizagdo aos investidores do Prospecto Definitivo da
Oferta, incluindo o formulério de referéncia, elaborado pela Companhia em conformidade
com a Instrugdio CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucéo
CVM 480"), a ele incorporado por referéncia (“Formuldrio de Referéncia”); e (v) com relagéo
as Debéntures da Segunda Série, apds (a) a sangéo presidencial ao artigo 71 do Projeto de
Lei de Conversdo n® 18, de 2012, bem como a publicagdo da respectiva lei no Diario Oficial
da Unido, na forma aprovada e encaminhada a sangdo presidencial pelo Senado Federal em
17 de agosto de 2012 (“Projeto de Lei”), e (b) a publicagdo da Portaria do Ministério dos
Transportes no Didrio Oficial da Uni&o. Nos termos do artigo 18 da Instrugdo CVM 400, a
colocacdo das Debéntures deverd ser efetuada em até 6 (seis) meses a contar da data de

publicag8o do Anlncio de Inicio ("Prazo de Colocacéo"”).
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5.2 Coleta de IntengBes deslnvestimpeptes, Serd adptqdo o procedimento de coleta de
intengdes de investimento do_s§piu‘réé‘nciaii;‘15\7§§iidore_s§.r.19:s: termos do artigo 23, paragrafos
10 e 20, e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, sem lotes minimos ou mdximos, a ser
organizado pelos Coordenadores, para a definigdo em conjunto com a Companhia da (i)
realizagdo da Emissdo somente na Primeira Série ou em duas Séries (conforme definido
abaixo); (ii) da quantidade das Debéntures da Primeira Série (caso haja emissdo de
Debéntures Adicionais e/ou Debéntures Suplementares) e da emissdo e quantidade das
Debéntures da Segunda Série; e (ii) da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série
(conforme definido na Clausula 6.12.1.2 abaixo) e/ou da Remuneragéo das Debéntures da
Segunda Série (conforme definido na Clausula 6.12.2.7 abaixo), observadas as disposigbes
constantes no Contrato de Distribuigdo.

5.3 O resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo) serd
ratificado por meio de aditamento a esta Escritura de Emisséo e sera divulgado, nos termos
do artigo 23, paragrafo 29, da Instrugdo CVM 400.

5.4 Prazo de Subscri¢do. Observado o disposto na Clausula 5.1.2 acima, as Debéntures
serdo subscritas a qualquer tempo, em até 6 (seis) meses contados da data de publicagdo
do Anlncio de Inicio, nos termos da regulamentagéo aplicavel.

5.5 Forma e Preco de Subscricdo e de Integralizacdo. A integralizagdo das Debéntures
serd & vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo, pelo Valor Nominal
Unitdrio, por meio do SDT e DDA, conforme o caso, de acordo com as normas de liquidagdo
aplicéveis & CETIP ou a BM&FBOVESPA, conforme o caso, sendo que as Debéntures de uma
respectiva série deveréo ser todas subscritas e integralizadas na mesma data ("Data_de

Subscricéo e Integralizagdo").

6. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

6.1 Numero da Emissdo. As Debéntures representam a 42 (quarta) emissdo de
Debéntures da Companhia.

6.2 Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo sera de até R$950.000.000,00
(novecentos e cinquenta milh8es de reais), na Data de Emisséo, sem considerar opgdo de
Lote Adicional e Lote Suplementar, conforme abaixo definidos (“Valor Total da Emissao”).
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6.3 Quantidade. Serdo er;'ﬁtidas'até'950.'000"('n‘0\;enta e cinquenta mil) Debéntures,
sem considerar as Debéntweg Suplepenteres e ,ps,°Bebéntures Adicionais (conforme
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(i) a primeira série serd composta por 850.000 (oitocentas e cinquenta mil) Debéntures,
sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, conforme
abaixo definido ("Debéntures da Primeira Série"); e

(ii) a segunda série se, de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, for emitida, sera
composta por no maximo 100.000 (cem mil) Debéntures, sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, conforme abaixo definido
("Debéntures da Sequnda Série" e, quando em conjunto com Debéntures da Primeira
Série, doravante denominadas “"Debéntures”).

6.3.1. Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais, conforme abaixo definido)
poderd ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 142.500 (cento e
quarenta e duas mil e quinhentas) Debéntures nas mesmas condigdes das Debéntures
inicialmente ofertadas (“Debéntures Suplementares”), destinadas a atender excesso de
demanda que eventualmente seja constatado no decorrer da Oferta, conforme opgdo
outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de Distribuigdo, que somente
poderé ser exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora até a data de
conclusfo do Procedimento de Bookbuilding. A critério dos Coordenadores e da Emissora,
conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Suplementares
poderdo ser Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo) e/ou Debéntures da
Segunda Série (conforme definido abaixo).

6.3.2. Nos termos do paragrafo 20 do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares) poderd
ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 190.000 (cento e noventa mil)
Debéntures nas mesmas condigdes das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures
Adicionais”), que somente poderdo ser emitidas pela Emissora em comum acordo com os
Coordenadores até a data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. A critério dos
Coordenadores e da Emissora, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as
Debéntures Adicionais poderdo ser Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo)
e/ou Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo).
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6.3.3. Caso as Debéntures Aditiontis ¢ -as*Deb@tures Suplementares sejam emitidas,
conforme disposto acima, os Goprdenadpres fgréo a distribuicdo das Debéntures Adicionais

e/ou das Debéntures SuplemeétéF& sobiregifié de mélheles esforgos de colocagdo.

6.4 Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 1.000,00
(mil reais), na Data de Emissdo (conforme definido abaixo) ("Valor Nominal Unitario"}.

6.5 Séries. A Emissdo serd realizada em até 2 (duas) séries (“Séries”), sendo que
haverd emissdo de Debéntures na Segunda Série caso haja demanda verificada no

Procedimento de Bookbuilding para tal série, observado o regime de colocagéo de garantia
firme para as Debéntures da Primeira Série e o regime de melhores esforgos para as
Debéntures da Segunda Série, admitindo-se, portanto, a colocagdo parcial das Debéntures
da Segunda Série.

6.6 Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem emisséo de certificados ou cautelas, sendo que, para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato de conta de
depésito emitido pela Instituigdo Escrituradora (conforme definido na Clausula 6.7 abaixo),
e, adicionalmente, serd expedido pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA extrato em nome do
Debenturista, que servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures, conforme as
Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA.

6.7 Instituicdo Escrituradora e Banco Mandatario. A instituicdo prestadora de servigos
de escrituragdo das Debéntures é a Ital Corretora de Valores S.A., instituigdo financeira
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
no 3400, 10° andar, inscrita no CNPJ sob o n.° 61.194.353/0001-64, e o banco mandatario
das Debéntures é o Ital Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sé&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100 - Torre Olavo
Setibal, inscrito no CNPJ/MF sob n.0 60.701.190/0001-04 (“Instituicdo Escrituradora” e
“Banco Mandatario”, respectivamente).

6.8 Conversibilidade. As Debéntures serSo simples, ndo conversiveis em agbes' de

emissdo da Companhia.

6.9 Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirograféria, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por AgBes, ndo contando com garantia real ou fidejusséria, ou
qualquer segregagdo de bens da Emissora em particular para garantir os Debenturistas em
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caso de necessidade de exeéugéo 'judi'cia' Btr'extra'jﬁdicial das obrigagGes da Emissora
decorrentes das Debéntures,g sdesta Esgrituga de Frpissdo, e ndo conferindo qualquer
privilégio especial ou geral aog:DEBénturistss

6.10 Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures
serd a 15 de outubro de 2012 ("Data de Emiss&o").

6.11 Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, o
prazo de vencimento das Debéntures da Primeira Série sera de 4 (quatro) anos e 11(onze)
meses, contados da Data de Emiss&o, vencendo-se, portanto, em 15 de setembro de 2017

("Data_de Vencimento das Debéntures da Primeira Série"). O prazo de vencimento das
Debéntures da Segunda Série serd de 5 (anos) anos, contados da Data de Emissdo,
vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2017 (“Data de Vencimento das Debéntures
da Segunda Série”, e quando em conjunto “Data de Vencimento”), ressalvadas as hipoteses

de vencimento antecipado das Debéntures e observando-se o disposto no Art. 10, §109,
inciso I, e Art. 29, §19, ambos da Lei 12.431/2011.

6.11.1. Para fins desta Escritura de Emissdo, “Saldo do Valor Nominal Unitario”
significa o Valor Nominal Unitdrio apds cada Data de Amortizagdo (conforme abaixo
definido) ou apds eventual amortizagdo extraordindria, se ocorrer.

6.12 Remuneracdo: As Debéntures serdo remuneradas de acordo com o disposto a
seguir.

6.12.1. Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série. A remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série sera calculada conforme disposto nas cldusulas abaixo:

6.12.1.1. Atualizagdo Monetédria: O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira
Série ndo sera atualizado monetariamente.

6.12.1.2. Juros Remuneratérios: As Debéntures da Primeira Série fardo jus a remuneragdo
correspondente a taxa maxima de 109,20% (cento e nove inteiros e vinte
centésimos por cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI -
Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido no
Procedimento de Bookbuilding, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP
no informativo  didrio, disponivel em  sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI Over”), incidentes sobre o Valor Nominal
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6.12.1.3.

6.12.1.4.

6.12.1.5.

6.12.1.6.

s eos sess cee sse
.

Unitdrio ou Saldo do#alor Nomrnab-Unftér'io: conforme o caso, a partir da Data
de Subscrigdo e mtggrallzaga ot Datq-dg- Eagamento de Remuneracdo da
Primeira Série (contorr’ﬂé abaixd d‘éﬁnldo)‘.corfforme o caso, e pagos ao final do

Periodo de Capitalizag8o, conforme definido abaixo, de acordo com a férmula

-
3
.
.

indicada na Clausula 6.12.1.6 abaixo (*"Remuneracéo das Debéntures da Primeira
Série”).

Os juros remuneratérios serdo calculados de forma exponencial e cumulativa
utilizando-se o critério pro rata temporis, desde a Data de Subscrigdo e
Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento, que deverd ocorrer ao final de cada
Periodo de Capitalizag&o.

A taxa final a ser utilizada para fins de calculo da Remuneragdo das Debéntures
da Primeira Série, uma vez definida em conformidade com o Procedimento de
Bookbuilding, serd ratificada por meio de aditamento a presente Escritura de
Emissdo, que deverd ser arquivado na JUCESP, sem necessidade de nova
aprovagdo societdria pela Emissor ou de realizagdo de Assembleia Geral dos
Debenturistas da Primeira Série, nos termos da AGE.

O periodo de capitalizagdo da Remunerag&o ("Periodo de Capitalizagéo") é, para
o primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data
de Subscricdo e Integralizagdo, inclusive, e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneragdo (conforme abaixo definida), exclusive; para os
demais Periodos de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia em uma
Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme abaixo definida), inclusive, e
termina na Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme abaixo definida),
exclusive, subsequente. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem
solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento das Debéntures.

A Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série deverd ser calculada de
acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (Fator DI - 1)
onde:

] = valor unitdrio da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento, devidos ao final
do Periodo de Capitalizagdo;
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VNe = Valor Nomiral Unteariee soerssaldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da,s Primeira S¢pie, inforprage/calculado com 6 (seis) casas
decimals, sem afréspnaarierk i

Fator DI= Produtério das Taxas DI, com uso do percentual aplicado, da data
de inicio do Perfodo de Capitalizagdo, inclusive, até o término do Periodo de
Capitalizacdo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = H(l +TDIx %)

k-1
Onde:
k = nUmero de ordem da Taxa DI Over, variando de 1 (um) até n;
n = nUmero total de Taxas DI Over, considerados na apuragdo do “Fator

DI”, sendo “n” um nimero inteiro;

p = percentual aplicado sobre a Taxa DI Over, informado com 2 (duas) casas
decimais refletindo o resultado do Procedimento de Bookbuilding, observado o
maximo de 109,20 (cento e nove inteiros e vinte centésimos);

TDIx = Taxa DI Over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)

casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:
1

DI, = %H]M -1
100 )

onde,

DIx = Taxa DI Over de ordem k, divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia
Util (overnight), utilizada, com 2 (duas) casas decimais.

Para fins de calculo da Remuneracdo das Debéntures da Primeira
Série:

(a) O fator resultante da express&o [”[ TDIM‘%H é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(b) Efetua-se o produtdrio dos fatores diérios [H(kax %)ﬂ sendo que, a
cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
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decimais, aplican.do:sé'o pr’dnio‘i‘dtm‘aiério, e assim por diante até o ultimo
considerado;

(c) Se os fatores didrios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator
resultante "Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(d) Taxa DI Over deverd ser utilizada considerando idéntico niimero de
casas decimais divulgado pelo érg&o responsavel pelo seu célculo.

Indisponibilidade Temporéria da Taxa DI Over. Se, na data de vencimento de
quaisquer obrigagBes pecunidrias da Emissora relativas as Debéntures da
Primeira Série, ndo houver divulgacdo da Taxa DI Over pela CETIP, serd utilizada
a ultima Taxa DI Over divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensagfes financeiras, multas ou penalidades entre a
Emissora e os Debenturistas da Primeira Série quando da divulgagdo posterior da
Taxa DI Over. Se a ndo divulgagdo da Taxa DI Over for superior ao prazo de 10
(dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto na Clausula 6.12.1.8 abaixo
quanto a definicdo do novo pardmetro de remuneragéo das Debéntures.

Indisponibilidade da Taxa DI Over. Na hipdtese de extingdo, limitagdo e/ou ndo
divulgagdo da Taxa DI Over por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data
esperada para sua apuragdo e/ou divulgagdo ou no caso de impossibilidade de
aplicag8o da Taxa DI Over as Debéntures da Primeira Série por proibigéo legal ou
judicial, serd utilizado o novo pardmetro legalmente estabelecido em substituigéo
a Taxa DI Over. Caso ndo haja um novo parametro legalmente estabelecido, o
Agente Fiduciario devera, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data
de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingdo da
Taxa DI Over ou de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI Over por imposicdo
legal ou determinac&o judicial, conforme o caso, convocar uma Assembleia Geral
de Debenturistas (conforme definida na Clausula 9 abaixo) da Primeira Série
para deliberar, em comum acordo com a Emissora e, observada a Decisdo
Conjunta BACEN/CVM n.° 13, de 14 de margo de 2003, e/ou regulamentacgdo
aplicdvel, sobre o novo pardmetro de remuneragéo das Debéntures da Primeira
Série a ser aplicado, pardmetro este que deverd ser aquele que melhor refletia
as condicdes de mercado vigentes a época. Até a deliberagdo desse novo
pardmetro de remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, a Ultima Taxa DI
Over divulgada oficialmente serd utilizada quando do calculo de quaisquer

JUR_SP - 15408048v15 - 2120.336203 14

142



@

CCR

AutoBAn

6.12.1.9.

6.12.1.10.

1I.

ssee ¢ wmwigmss ess ese
. . .

. oo- ee eos

.

obrigagGes prewstas'nes‘ta Eserittres des Emissdo relativas as Debéntures da
Primeira Série, nag-sgzndo dqwdqs-gua|sa_qe;-epmpensagoes financeiras, muitas
ou penalidades entm E‘Emlssbra: e'tis Debehtul’lstas da Primeira Série quando da
deliberagdo do novo pardmetro de remuneragdo para as Debéntures da Primeira

XY

Série.

Caso a Taxa DI Over volte a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas da Primeira Série prevista acima, referida Assembleia
Geral de Debenturistas da Primeira Série ndo serd realizada e a Taxa DI Over, a
partir da data de sua divulgagdo, passard a ser novamente utilizada para o
calculo de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura de
Emissdo, sendo certo que até a data de divulgagdo da Taxa DI Over nos termos
aqui previstos, a Ultima Taxa DI Over divulgada serd utilizada para o célculo de
quaisquer obrigagBes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo relativas
as Debéntures da Primeira Série.

Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série prevista acima,
ndo haja acordo sobre o novo pardmetro de remuneragdo entre a Emissora e
Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures da Primeira Série em circulagdo, a Emissora optard, a seu exclusivo
critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
Emissora a comunicar o Agente Fiduciario por escrito, no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis contados a partir da data da realizagdo da referida Assembleia Geral de
Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures da Primeira Série em
circulagdo, sem incidéncia de prémio de resgate, com seu consequente
cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, pelo Saldo do
Valor Nominal Unitdrio de cada uma das Debéntures da Primeira Série em
circulac8o, acrescido da Remunerag8o da Primeira Série devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Subscrigdo e
Integralizagdo ou da Ultima Data de Pagamento de Remuneragéo da Primeira
Série, conforme o caso, caso em que a Taxa DI Over a ser utilizada para o
célculo da Remuneracdo da Primeira Série serd a Ultima Taxa DI Over
divulgada oficialmente; ou

amortizar integralmente a totalidade das Debéntures da Primeira Série em
circulacdo, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual né&o
excederd a Data de Vencimento da Primeira Série e o prazo médio de
amortizacdo das Debéntures da Primeira Série, observado que (a) caso a
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amortizagéo deygra ser realyzpda de tqrma pro rata entre os titulares das
Debéntures da PrrMélra Ser'le"ém C|r€u|a§ao, e (b) durante o prazo de
amortizagéo das Debéntures da Primeira Série pela Emissora, a periodicidade

Emissora preten'da

do pagamento da Remuneragdo da Primeira Série continuara sendo aquela
estabelecida nesta Escritura de Emissdo, observado que, até a amortizagdo
integral das Debéntures da Primeira Série, serd utilizada uma taxa substituta
de Remunerac8o da Primeira Série, que deverd refletir pardmetros utilizados

Iy

em operacBes similares existentes a época a ser definida pela maioria dos
titulares das Debéntures da Primeira Série em circulagéo, reunidos em nova
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada pela este fim,
devendo a Emissora, obrigatoriamente, ser convocada para tal Assembleia
Geral de Debenturistas, sendo certo que a nova remuneragdo ndo podera
exceder a Ultima Taxa DI Over. Caso a respectiva taxa substituta da
Remuneracio da Primeira Série seja referenciada em prazo diferente de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, essa taxa deverd ser ajustada de
modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
utilizada pela Taxa DI Over. Na hipdtese de ndo haver consenso entre os
Debenturistas da Primeira Série quanto a taxa substituta de remuneragdo
durante o cronograma de amortizagdo indicado nessa alternativa ou caso a
Emissora ndo comparega a referida Assembleia Geral de Debenturistas, a
Emissora devera, obrigatoriamente, seguir o disposto na alternativa I acima.

Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série: A Remuneragdo das Debéntures
da Segunda Série serd calculada conforme disposto nas Cldusulas abaixo:

6.12.2.1. Atualizagdo Monetdria: O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série

serd atualizado monetariamente pela variagdo acumulada do indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”"), apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (“"IBGE"), a partir da Data de Subscrigdo e

Integralizagdo, calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis até a integral
liquidacdo das Debéntures, de acordo com a seguinte férmula, sendo o produto da
atualizagdo incorporado ao Valor Nominal Unitédrio das Debéntures da Segunda
Série automaticamente (“AtualizagBo Monetdria das Debéntures da Segunda
Série"):

VNa=VNe xC
Onde:
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VNa = Valor Nopinal Unitdrig atyalizade gas Debéntures da Segunda Série,
calculado com 6 Esé?é) cas3s déd&wais, sém,a'rredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
n dut
c-Ti [ N J u
kA \ Nl
Onde:
n= nUmero total de indices considerados na Atualizagdo Monetéria das

Debéntures da Segunda Série, sendo “n” um nimero inteiro;

NI, = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualizag8o, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na prépria data de
aniversario das Debéntures da Segunda Série. Apds a data de aniversario,
valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizagéo;

NI, = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a UGltima data de aniversdrio das
Debéntures da Segunda Série e a data de célculo, limitado ao nimero total de
Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA sendo “dup” um nUmero
inteiro;

dut = niimero de Dias Uteis contidos entre a Ultima e préxima data de
aniversario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, sendo “dut”
um numero inteiro.

6.12.2.2. Observagoes: iy
NI, |au
(i) Os fatores resultantes da expressdo: NI, J
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

sdo considerados com 8
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(i) O produtério é executado 'a-pa'rtivdo'f'at;)r mais recente, acrescentando-se,
em seguida, 0s ym@is remoigss.0s resultados intermediarios sdo calculados
com 16 casas degirdis, sefn arredondamento.
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(iii) O namero-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando-se idéntico

nimero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE.

(iv) A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em
vigor, sem a necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra
formalidade.

(v) Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e
caso referida data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util  subsequente.
Considera-se como més de atualizagéo, o periodo mensal compreendido entre
duas datas de aniversarios consecutivas;

No caso de indisponibilidade temporédria do IPCA, serd utilizado, em sua
substituicio, o Ultimo IPCA divulgado oficialmente até a data do célculo relativo ao
més imediatamente anterior, calculado pro rata temporis por Dias Uteis, ndo
cabendo, porém, quando da divulgagdo do IPCA devido, quaisquer compensagdes
financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas da Segunda Série.

Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo do IPCA por 2 meses consecutivos,
contados da data esperada para apuragdo e/ou divulgagdo (“Periodo de Auséncia
do IPCA") ou, ainda, na hip6tese de exting&o ou inaplicabilidade por disposicéo

legal ou determinacdo judicial do IPCA, serd utilizado o novo pardmetro
legalmente estabelecido em substituicdo ao IPCA.

Caso, (i) na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou
determinagéo judicial do IPCA, ou, (ii) ap6s o transcurso do Periodo de Auséncia
do IPCA, na hipdtese de auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo do IPCA, serd
utilizado o mesmo indice que vier a ser utilizado pelo Banco Central do Brasil para
o acompanhamento dos objetivos estabelecidos nos sistema de metas de inflagdo
para o balizamento da politica monetaria no Brasil ("Taxa Substitutiva”). Até a
divulgacio da Taxa Substitutiva, serd utilizada, para o célculo do valor de
quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissé&o relativas as
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6.12.2.6.

6.12.2.7.

6.12.2.8.

6.12.2.9.

Debéntures da Seguﬁda'EFnPs:sé’o,"a nesmer taka didria produzida pelo tltimo IPCA
divulgado oficialmenfe.s LI RPN

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da divulgagdo da Taxa Substitutiva,
referida Taxa Substitutiva ndo serd mais utilizada, e o IPCA, a partir da data de
sua divulgacdo, voltara a ser utilizado para o célculo da Atualizagdo Monetéria das
Debéntures da Segunda Série.

Juros remuneratérios das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures da Segunda Série, devidamente atualizado de acordo
com a Clausula 6.12.2.1 acima, incidirdo juros prefixados, correspondentes a um
percentual ao ano, a ser definido no Procedimento de Bookbuilding, e, em
qualquer caso, limitado a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento), somado a
taxa interna de retorno da Nota do Tesouro Nacional, com vencimento em 2016
("NTN-B16"), que devera ser a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA, a ser
apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de realizagdo
do Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
(teis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, desde a Data de Subscrigéio e Integralizagdo ou da Ultima Data
de Pagamento de Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso (“Juros_Remuneratérios das Debéntures Segunda Série” e, em conjunto
com a Atualizagdo da Segunda Série, a “Remuneragdo das Debéntures da
Segunda Série”).

A taxa final a ser utilizada para fins de calculo dos Juros Remuneratdrios das
Debéntures Segunda Série, uma vez definidko em conformidade com o
Procedimento de Bookbuilding, sera ratificado por meio de aditamento a
presente Escritura de Emissdo, que deverd ser arquivado na JUCESP, sem
necessidade de nova aprovagdo societdria pela Emissor ou de realizagdo de
Assembleia Geral dos Debenturistas da Segunda Série, nos termos da AGE.

O calculo da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série obedecerd a

seguinte férmula:

J = {VNa x [FatorJuros-11}
onde,
J = valor dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento, devidos no final
de cada Periodo de Capitalizag&o.
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informado/calculddd gom stggﬁiﬂkasas.@ggmais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

onde:
BB
taxa 252
FatorJuros=5 || —+1
100
taxa = taxa de juros fixa das Debéntures da Segunda Série, a ser
apurada no Procedimento de Bookbuilding, observado o teto
previsto na Clausula 6.12.2.7 acima na forma percentual ao ano,
informada com 4 (quatro) casas decimais;
DP = ndmero de dias Uteis entre a Data de Subscrigdo e Integralizagdo

ou a Data de Pagamento de Juros Remuneratérios das Debéntures
da Segunda Série (abaixo definido) imediatamente anterior,
conforme o caso, e a data atual, sendo "DP" um numero inteiro;

6.13  AmortizacBo do Valor Nominal. Sem prejuizo das disposicdes aplicaveis aos
pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures e/ou de vencimento
antecipado das obrigagBes decorrentes das Debéntures, o Valor Nominal Unitario das
Debéntures serd amortizado de acordo com os termos e disposigdes abaixo:

6.13.1. Amortizagdo das Debéntures da Primeira Série: O Valor Nominal Unitério ou Saldo
do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, das Debéntures da Primeira Série
serd amortizado em 8 (oito) parcelas trimestrais, iguais e consecutivas, sendo a
primeira amortizag&o realizada, em 15 de dezembro de 2015 (inclusive), ou seja,
a partir do 389 (trigésimo oitavo) més, inclusive, contatos da Data de Emiss&o
(“Periodo _de Caréncia das Debéntures da Primeira Série”), conforme datas e

percentuais indicados abaixo (cada uma de tais datas, uma “Data de Amortizacdo

das Debéntures da Primeira Série"):

Percentual de Amortizacdo Data de Amortizagao das
(em relagdo ao Valor Nominal Debéntures da Primeira Série
Unitéario na Data de Emissdo)
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T 12,5%

12,5% 15ds margo.de'2.0.1.6 RN

12,5% T Lt

12,5% T 15 de setembro de 2016

12,5% 15 de dezembro de 2016

12,5% 15 de margo de 2017

12,5% 15 de junho de 2017

12,5% Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série, ou
seja, em 15 de setembro de 2017

6.13.2. Amortizacdo das Debéntures da Segunda Série: O Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da Segunda Série serd amortizado na Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série, ou seja, em 15 de outubro de 2017, (“Data de

Amortizac8o das Debéntures da Segunda Série” e, quando em conjunto com Data
de Amortizagdo das Debéntures da Primeira Série, “Data de Amortizac&o”).

6.14 Pagamento dos Juros Remuneratérios. Sem prejuizo das disposigdes aplicidveis aos
pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures e/ou de vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo, o pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série serd realizado
trimestralmente, iniciando-se o primeiro pagamento em 15 de junho de 2013. O pagamento dos
Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série, sera realizado semestralmente, sendo o
primeiro pagamento em 15 de abril de 2013. A tabela abaixo indica cada uma, uma “"Data de
Pagamento da Remuneragdo”:

Datas de Pagamento da Datas de Pagamento dos
Remuneragdo das Debéntures Juros Remuneratérios das
13 Série: Debéntures 22 Série
15 de junho de 2013 15 de abril de 2013
15 de setembro de 2013 15 de outubro de 2013
15 de dezembro de 2013 B 15 de abril de 2014
| 15 de margo de 2014 15 de outubro de 2014
15 de junho de 2014 15 de abril de 2015
15 de setembro de 2014 15 de outubro de 2015
15 de dezembro de 2014 15 de abril de 2016
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15 de junho de 2015 15 de aQEiI:de 2017... . e
15 de setembro de 2015 15 de outubtirde 2017 +:1 | I .

15 de dezembro de 2015
15 de margo de 2016
15 de junho de 2016
15 de setembro de 2016
15 de dezembro de 2016
15 de margo de 2017
15 de junho de 2017
15 de setembro de 2017

6.14.1. Fardo jus a Remuneragdo, aqueles que sejam titulares de Debéntures no Dia Util
imediatamente anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragéo.

6.15 Repactuagdo Programada. N&o havera repactuagdo programada.

6.16  Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures: As Debéntures da Primeira Série
poderdo ser resgatadas antecipadamente pela Emissora, conforme termos e condigbes
previstos nas clausulas abaixo. As Debéntures da Segunda Série ndo poderdo ser
resgatadas de maneira facultativa e antecipadamente pela Emissora, nos termos da Lei
12.431/11,

6.16.1. Resgate Antecipado Facultativo Total e Amortizacdo Facultativa Parcial das
Debéntures da Primeira Série. A Companhia podera, a seu exclusivo critério e independente
da vontade dos Debenturistas da Primeira Série, realizar (a) o resgate antecipado
facultativo total das Debéntures da Primeira Série (“Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures da Primeira Série”); ou (b) a amortizagdo facultativa parcial, esta Ultima

limitada a 95% (noventa e cinco por cento) do Valor Nominal Unitario ou do Saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série, conforme aplicdvel, que devera
abranger proporcionalmente todas as Debéntures da Primeira Série em circulagdo
(“Amortizacio Facultativa Parcial das Debéntures da Primeira Série”), de acordo com os

termos e condigGes previstas abaixo:

6.16.1.1. O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série
somente podera ocorrer mediante publicagéo de comunicagdo dirigida aos Debenturistas da
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Primeira Série, a ser amplamente divulgada nos termos dester Eéeri:tu:ra'dé-Emi-seﬁo,: com
antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data prevista para raalizagdo do .efativo
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Pritneta Sérl':e.:.i“'e.:.m' unic.g:g'e”ig-:zje
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série”), que devera
descrever os termos e condicdes do Resgate Antecipado, incluindo (a) a data efetiva para o
resgate e o pagamento das Debéntures da Primeira Série a serem resgatadas (“Data de
Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série”); e (b) demais informagles
necessarias para operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo.

6.16.1.2. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo, os Debenturistas da Primeira
Série far8o jus ao pagamento do Valor Nominal Unitario, ou do Saldo do Valor Nominal
Unitdrio, conforme aplicdvel, acrescido: (a) da Remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série, calculadas pro rata temporis desde a Data de Subscrigdo e Integralizagédo, ou a Data
do Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme aplicdvel, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Primeira Série; e (b) de prémio de resgate, correspondente a uma taxa expressa na forma
percentual (*Taxa do Prémio de Resgate das Debéntures da Primeira Série”), de acordo com
a tabela abaixo, incidente sobre o Valor Nominal Unitério, ou o Saldo do Valor Nominal

Unitdrio, conforme aplicdvel, acrescido da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série

wo

conforme subitem “a” acima:

Data do Resgate Antecipado Facultativo Total Taxa do Prémio
de Resgate
15/10/2012 (inclusive) até 15/10/2013 (inclusive) 0,75%
16/10/2013 (inclusive) até 15/10/2014 (inclusive) 0,50%
 16/10/2014 (inclusive) até 15/10/2015 (inclusive) 0,40%
16/10/2015 (inclusive) até 15/10/2016 (inclusive) ~ 0,30%
16/10/2016 (inclusive) até 14/09/2017 (inclusive) 0,20% =
6.16.1.3. A Amortizac8o Facultativa Parcial das Debéntures da Primeira Série somente

podera ocorrer mediante publicagdo de comunicagdo dirigida aos Debenturistas da Primeira
Série, a ser amplamente divulgada nos termos desta Escritura de Emissdo, com
antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data prevista para realizagdo da
Amortizagdo Facultativa Parcial das Debéntures da Primeira Série (“Comunicagéo de
Amortizacdo Facultativa Parcial das Debéntures da Primeira Série”), que deverd descrever

os termos e condigdes da Amortizacdo Facultativa Parcial das Debéntures da Primeira Série,

incluindo (a) a data efetiva para a amortizacdo (“Data da Amortizacdo Facultativa Parcial
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das Debéntures da Primeira Série”); (b) o percentual do-Valor NowninatsUniéric das

Debéntures da Primeira Série que serd amortizado, a ser gefjnido a exglusjvo critérje- da
Companhia, mas em todo caso, limitado a 95% (noventa gggl.’r'iéb por‘céntpa do Saldo‘do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série a época da amortizagdo; (c) o
Valor da Amortizacdo Facultativa Parcial das Debéntures da Primeira Série; e (d) demais
informacdes necessdrias para operacionalizagdo da Amortizagdo Facultativa Parcial das
Debéntures da Primeira Série.

6.16.1.4. Por ocasido da Amortizagdo Facultativa Parcial das Debéntures da Primeira
Série, os Debenturistas da Primeira Série fardo jus ao pagamento de parcela do Valor
Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitéario, conforme o caso, a ser amortizada,
acrescida: (a) da Remunerago das Debéntures da Primeira Série, calculadas pro rata
temporis desde a Data de Subscricdo e Integralizagdo, ou a Ultima Data de Pagamento de
Remuneragdo, conforme aplicédvel, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Primeira Série; e (b) de prémio de resgate, correspondente a uma taxa
expressa na forma percentual (“Taxa do Prémio de Amortizacdo Facultativa Parcial das
Debéntures da Primeira Série”), de acordo com a tabela abaixo, incidente sobre o Valor

Nominal Unitdrio, ou o Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, acrescido da

o

Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série conforme subitem “a” acima:

Data da Amortizagdo Facultativa Parcial Taxa do Prémio
de Amortizagao
15/10/2012 (inclusive) até 15/10/2013 (inclusive) 0,75%
16/10/2013 (inclusive) até 15/10/2014 (inclusive) 0,50%
16/10/2014 (inclusive) até 15/10/2015 (inclusive) 0,40%
16/10/2015 (inclusive) até 15/10/2016 (inclusive) 0,30%
16/10/2016 (inclusive) até 14/09/2017 (inclusive) 0,20%
6.16.2. O pagamento das Debéntures da Primeira Série resgatadas antecipadamente

por meio do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série amortizadas
antecipadamente sera feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as
Debéntures custodiadas eletronicamente no SND e dos procedimentos adotados pela
BM&FBOVESPA para as Debéntures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA; e/ou
(iiy mediante depdsito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado
pelo Banco Mandatdrio, no caso de titulares das Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA. A CETIP e a BM&FBOVESPA deveréo ser

informadas pela Emissora com antecedéncia minima de 02 (dois) dias Uteis antes da data
JUR_SP - 15408048v15 - 2120.336203 24

152



@

CCR

AutoBAn

reizadas Faculfativa

Oeae

A

.
a

prevista para realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo oued
Parcial das Debéntures da Primeira Série.

6.16.3. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, o Resgate
Antecipado Facultativo Parcial devera ocorrer por meio de operagdo de compra e venda
definitiva no mercado secundério, sendo que todas as etapas desse processo, tais como
habilitagiio dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragdo, rateio e validagdo da
quantidade de Debéntures a serem resgatadas seréo realizadas fora do @mbito da CETIP,
observado que, caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para
operacionalizagdo do resgate antecipado, ndo haverd a necessidade de aditamento a esta
Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade. Em relagdo as Debéntures custodiadas
eletronicamente na BM&FBOVESPA, haverd procedimento especifico no caso de Resgate
Antecipado Facultativo.

6.16.4. As Debéntures resgatadas serdo obrigatoriamente canceladas pela
Companhia.

6.17 Aquisico Facultativa: A Emissora podera, a qualquer momento, adquirir
Debéntures da Primeira Série em circulagdo. A Emissora ndo podera, nos 2 (dois) primeiros
anos contados a partir da Data de Emiss8o, adquirir Debéntures da Segunda Série em
circulagdo, nos termos do Art. 10, §1° da Lei 12.431/2011.

(i) Observado o disposto acima, a Emissora poderad adquirir Debéntures em circulagao,
desde que observe o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades
por AgBes e na regulamentagdo aplicdvel editada pela CVM, devendo tal fato
constar do relatério da administracdo e das demonstragdes financeiras da
Companhia, na medida em que a aquisigdo seja por valor igual ou inferior ao Valor
Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso.

(ii) as Debéntures da ‘Primeira Série adquiridas pela Companhia poderdo (i) ser
canceladas; (ii) permanecer em tesouraria; ou (iii) ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures da Primeira Série adquiridas pela Companhia para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Cldusula, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus & mesma Remuneragdo aplicdvel as demais Debéntures da
Primeira Série em Circulagéo; e

(iii)  as Debéntures da Segunda Série deverdo ser canceladas.
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6.19 Local de Pagamento. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures seréio
efetuados: (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA
para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND e/ou no BOVESPAFIX (conforme o
caso); ou (ii) na hipétese de as Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente no
SND e/ou no BOVESPAFIX: (a) na sede da Companhia ou do Banco Mandatario; ou (b)
conforme o caso, pela instituigdo financeira contratada para este fim.

6.20 Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-&o automaticamente prorrogados os prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigag8o relativa as Debéntures, até o primeiro Dia
Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigagdo coincidir com feriado
nacional, sabado ou domingo, ou ainda, quando ndo houver expediente comercial ou
bancério na Cidade de S&o Paulo, no Estado de S&o Paulo, sem qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos. Para os fins desta Escritura de Emisséo e dos demais documentos
da Oferta, “Dia_Util” significa qualquer dia que nfo seja sabado, domingo ou feriado
nacional.

6.21 Encargos Moratdrios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor
devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo,
adicionalmente ao pagamento da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a Data
de Subscricdo e Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer
valores em atraso, incidirdo, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo
judicial ou extrajudicial, (i) multa moratéria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento
até a data do efetivo pagamento ("Encargos Moratérios").

6.22 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacBes pecunidrias nas datas
previstas nesta Escritura de Emiss&o, n&o lhe dard direito ao recebimento de Remuneragéo
e/ou Encargos Moratérios no periodo refativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no
caso de impontualidade no pagamento.
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6.23 Tratamento Tributédrio das Debéntures

6.23.1. As Debéntures da Segunda Série gozam do tratamento tributério previsto no
artigo 2° da Lei 12.431/2011 e, consequentemente, também gozam do tratamento
tributario previsto no artigo 1° da referida Lei.

6.23.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengio
tributéria diferente daquelas previstas na Lei 12.431/2011, devera encaminhar ao Banco
Mandatéario e Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista
para recebimento de valores relativos &s Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa
imunidade ou isencdo tributdria julgada apropriada pelo Banco Mandatério e Escriturador,
sob pena de ter descontados dos rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo
tributaria em vigor.

6.23.3. Caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emissdo e até a
Data de Vencimento, as Debéntures da Segunda Série deixem de gozar do tratamento
tributédrio previsto na Lei 12.431/2011, em razdo do n&o atendimento, pela Emissora, dos
requisitos estabelecidos na referida Lei, desde que por sua culpa ou dolo, a Emissora desde
j4 se obriga a, seu exclusivo critério, (a) arcar com todos os impostos de renda que venham
a ser devidos pelos Debenturistas sobre a Remuneragdo das Debéntures da 22 Série de
modo que a Emissora deverd acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes
para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos impostos ndo
fossem incidentes; ou (b) recomprar a totalidade das Debéntures da Segunda Série,
observados os termos da Lei 12.431/2011.

6.24 Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.24.1 a 6.24.5 abaixo, o
Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis,
todas as obrigagdes objeto desta Escritura de Emissdo e exigirad o imediato pagamento, pela
Companhia, do saldo devedor do Valor Nominal em circulagdo, acrescido da Remuneragdo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Subscrigdo e Integralizagdo ou a data de
pagamento de Remunerag8o imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, da cobranga dos Encargos Moratérios e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia, na data que tomar ciéncia
da ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (cada evento, um "Evento de

Inadimplemento"):
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ndo pagamento, pela Emissora, de quaisquer das obrlgagoes pecunranas-d'ewdas aos
titulares das Debéntures nas respectivas Datas de Venan'xento, pwppmpdo sqpepel; a

2 (dois) Dias Uteis, contados das Datas de Vencimentogs " .“. e e,
provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, em qualquer aspecto materialmente
relevante, quaisquer das declaragSes ou garantias prestadas pela Emissora no ambito
da Emissdo, que afetem de forma adversa as Debéntures, conforme notificagdo do
Agente Fiduciario;

falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigagdo ndo pecunidria
prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados
do recebimento de aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario;

ndo pagamento na data de vencimento, observado o prazo de cura aplicavel, de
qualquer obrigagdo financeira devida pela Emissora, em valor individual ou agregado,
superior a R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), ou o seu equivalente em
outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente a partir da Data de Emisséo
pelo IGP-M, salvo se a Emissora comprovar ao Agente Fiducidrio, no prazo maximo de
5 Dias Uteis contados a partir da data do ndo pagamento, que referido ndo pagamento
(i) foi sanado pela Emissora; ou (ii) teve seus efeitos suspensos por meio de qualquer
medida judicial ou arbitral;

ocorréncia de qualquer alteracdo na composicdo societaria da Emissora, ou qualquer
alienagdo, cessdo ou transferéncia direta de agdes do capital social da Emissora, em
qualquer operacdo isolada ou série de operagGes, que resulte na perda, pela CCR S.A.
("CCR"), do controle direto e indireto da Emissora, sem o prévio consentimento dos
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulag8o reunidos em Assembléia Geral de Debenturistas convocada para esse fim;

apresentacdo de proposta de recuperagdo judicial ou extrajudicial pela Emissora, de
autofaléncia ou pedido de faléncia ndo elidido ou contestado no prazo legal e/ou
decretac8o de faléncia da Emissora, liquidagéo, dissolugdo ou extingdo da Emissora;

(Vi) transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 a 222 da

Lei das Sociedades por Agdes;

(VIII) alteragdo do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora, que modifique

substancialmente as atividades atualmente por ela praticadas, exceto se tal alteragdo
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término antecipado do Contrato de Concesséo;

descumprimento, pela Emissora, de sentenga arbitral definitiva ou sentenga judicial
transitada em julgado, proferida contra a Emissora, cujo valor, individual ou agregado,
seja superior a R$ 70.000.000,00 (setenta milhSes de reais), ou o equivalente em
outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de
Emissdo, pelo IGP-M, exceto se no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contado a partir da
data fixada para pagamento os efeitos de tal sentenga forem suspensos por meio de
medida judicial ou arbitral cabivel e enquanto assim permanecerem;

protesto de titulos contra a Emissora cujo valor ndo pago, individual ou agregado,
ultrapasse R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), ou o equivalente em outras
moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pelo
IGP-M, exceto se (i) no prazo maximo de até 30 (trinta) Dias Uteis contados da data
da intimagdo do protesto, a Emissora comprovar que referido protesto foi
indevidamente efetuado, decorreu de erro ou ma-fé de terceiros, ou foi sustado ou
cancelado; ou (ii) a Emissora prestar garantias em juizo, as quais deverdo ser aceitas
pelo Poder Judiciario;

pagamento de dividendos pela Emissora e/ou de juros sobre capital proprio, caso a
Emissora esteja inadimplente nos pagamentos de principal e/ou juros nos termos
desta Escritura de Emissdo, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo
obrigatodrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, e os juros sobre
capital préprio imputados ao dividendos obrigatérios;

(XIII) pagamento de dividendos e/ou pagamento de juros sobre capital proéprio, pela

Emissora, em valor superior ao do dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202
da Lei das Sociedades por AgBes, e os juros sobre capital proprio imputados aos
dividendos obrigatérios, caso a relagdo Divida Liquida/EBITDA da Emissora seja
superior a 4 (quatro) vezes (“Indice Financeiro");

Para os fins deste item entende-se por:

“Divida Liquida” a somatéria dos valores correspondentes a (i) empréstimos bancarios
de curto prazo; (ii) debéntures no curto prazo; (iii) empréstimos bancdrios de longo
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“EBITDA”, para qualquer periodo, o somatério do resultado antes do resultado
financeiro e dos tributos da Emissora (i) acrescido de todos os valores atribuiveis a
(sem duplicidade): (a) depreciagdo e amortizagdo, incluindo a amortizagdo do direito de
concessdo; (b) provisdo de manutencdo; e (c) apropriacdo de despesas antecipadas,
sendo certo que o EBITDA deverd ser calculado com base nos Ultimos 12 (doze) meses.

“Divida Liquida/EBITDA” a diviséo da Divida Liquida pelo EBITDA; e

O quociente Divida Liquida/EBITDA sera verificado semestralmente pelo Agente
Fiducidrio com base nas demonstracdes financeiras da Emissora auditadas ou
submetidas a revisdo especial de auditores independentes, conforme o caso, e
publicadas nos prazos legais aplicaveis. Na hipdtese da ocorréncia de alteragGes nas
normas ou praticas contabeis que impactem a forma e/ou o resultado da apuragdo da
relagdo Divida Liquida/EBITDA da Emissora, a Emissora deverd convocar uma
Assembléia Geral de Debenturistas para que seja definida nova metodologia de
apuracdo desta relagdo de modo a refletir a metodologia de apuragédo em vigor na Data
de Emisso, observado o quorum descrito na Clausula 9.6 abaixo.

(XIV) redugdo do capital social da Emissora sem que haja anuéncia prévia da maioria
simples dos titulares das Debéntures em Circulagdo, manifestada nas respectivas
Assembléias Gerais de Debenturistas convocada para esse fim.

6.24.1. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento descritos nos itens
1, Iv, VI, VII, IX, X, XI, e XII acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se
aplicdvel, acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures,

independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial. Neste caso, o Agente
Fiducidrio deverd declarar vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir
o imediato pagamento pela Companhia do saldo devedor das Debéntures acrescido dos
Encargos Moratorios devidos, conforme o caso.

6.24.2. Na ocorréncia de quaisquer outros Eventos de Inadimplemento néo
mencionados no paragrafo anterior, o Agente Fiducidrio deverd, inclusive para fins do
disposto nas Cldusulas 8.6 e 8.7 abaixo, convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis
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6.24.3. 0 vencimento antecipado n&o sera decretado, se, nas respectivas Assembleias

Gerais de Debenturistas, (i) Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
respectivas Debéntures em Circulagdo, decidirem por ndo considerar o vencimento
antecipado das obrigagBes objeto desta Escritura de Emisséo; ou (ii) os trabalhos forem
suspensos para deliberagdo em data posterior.

6.24.4. Em caso de (i) ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na Clausula
6.24.3 (i) acima; ou (i) ndo instalacdo, em segunda convocagdo, das respectivas
Assembleias Gerais de Debenturistas referidas na Cldusula 6.24.2 acima, o Agente
Fiducidrio deverd, imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obrigagdes objeto
desta Escritura de Emissé&o.

6.24.5. Em caso de declaragdo de vencimento antecipado, a Companhia obriga-se a
pagar o saldo devedor do Valor Nominal em Circulagdo, acrescido da respectiva
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Subscrigéo e Integralizagdo ou a
data de pagamento da respectiva Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios,
guando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia
nos termos desta Escritura de Emisséo e/ou de quaisquer documentos da Oferta, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da declaragdo do vencimento antecipado, sob
pena de, em ndo o fazendo, ficarem obrigados, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratorios.

6.25  Publicidade. Exceto pelo aviso ao mercado relativo a Oferta, pelo Antncio de Inicio
e pelo anuincio de encerramento relativo & Oferta, que serdo disponibilizados na pagina da
Companhia na Internet (www.autoban.com.br) e publicados no Jornal de Jundiai e no Valor
Econdmico, todos os demais anlncios, atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser
obrigatoriamente disponibilizados na pagina da Companhia na Internet, bem como
comunicados, na forma de aviso, no DOESP e no Jornal de Jundiai, conforme estabelecido
no artigo 289 da Lei das Sociedades por AgBes, observados os prazos legais, devendo a
Companhia comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de qualquer publicagdo na data da sua
realizacdo. A Companhia podera alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulagdo
que seja adotado para suas publicagdes societédrias, mediante comunicagéo por escrito ao
Agente Fiducidrio e a publicagdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.
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comunicagbes serfo consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante
"aviso de recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, nos
enderegos abaixo. As comunicacdes feitas por fac-simile ou correio eletrénico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A alterago
de qualquer dos enderegos abaixo deverd ser comunicada as demais partes pela parte que
tiver seu enderego alterado.

(i) para a Companhia:

Concessionaria do Sistema Anhangiiera-Bandeirantes S.A.
Avenida Maria do Carmo Guimardes Pellegrini, n® 200

Bairro do Bom Retiro, Jundiai, SP

At.: Mauricio Vasconcellos

Telefone: 11 4589-4004

Fac-simile: 11 4589-4004

Correio Eletrdnico: mauricio.vasconcellos@grupoccr.com.br

(i) com cépia para:

CCR S.A.

Avenida Chedid Jafet, n® 222, bloco B, 4° andar

Sé&o Paulo, SP

At.: Priscilla Matsumoto Huttenlocher

Telefone: 11 3048 5948

Fac-simile: 11 3048 5900

Correio Eletronico: priscila.huttenlocher@grupoccr.com.br
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(iiiy  para o Agente Fiducidrio:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobittagigs 2" "3:""s THIA
Avenida das Américas, n° 4,200, sala 514, bloco 04 -E‘"E' et ot R
CEP 22640-102, Rio de Janeiro - RJ

At.:  Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice Financeiro) / Srt3. Nathalia Machado (Assuntos

Juridicos e Estruturagéo)

Tel: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br / juridico@pentagonotrustee.com.br

(iv)  Para a CETIP:

CETIP S.A. - Mercados Organizados

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 1663, 4° andar
01452-001 - S&o Paulo — SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios
Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile:  (11) 3111-1564

Correio Eletronico: valores.mobiliarios@cetip.com.br

(v) Para a BM&FBOVESPA:

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Rua XV de Novembro, 275, 5° andar

01013-001 - S&do Paulo - SP

At.: Diretoria de Regulamentagdo de Emissores

Telefone: (11) 2565-4000

Fac-simile:  (11) 2565-4000

Correio Eletrdnico: gre@bvmf.com.br

JUR_SP - 15408048v15 - 2120.336203 33

161



@

CCR

AutoBAn

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

7.1. A Companhia adicionalmente esta obrigada a:

7.1.1. fornecer ao Agente Fiducidrio caso ndo estejam disponiveis em sua pagina na
Internet e/ou na pagina da CVM na Internet e disponibilizar em sua pagina na Internet e na
pagina da CVM na Internet:

(a) Dentro do prazo legalmente estabelecido, apds o término de cada exercicio
social ou de cada trimestre social, ou nas datas de suas respectivas divulgagdes, o que
ocorrer primeiro, cépia de suas demonstragBes financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio ou copia de suas informagdes trimestrais relativas ao respectivo
trimestre, acompanhadas do relatério da administragdo e do parecer dos auditores
independentes conforme exigido pela legislagdo aplicavel, e declaragdo do diretor de
relagdes com investidores atestando o cumprimento das disposices constantes desta
Escritura de Emissdo, bem como o relatério consolidado da meméria de célculo do
Indice Financeiro compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtengdo do
quociente Divida Liquida/EBITDA;

(b) Cépia das informagBes periédicas e eventuals exigidas pela Instrucdo CVM
480, nos prazos ali previstos e, dentro do prazo legalmente estabelecido, apds o
término dos trimestres encerrados em 31 de margo, 30 de junho e 30 de setembro de
cada ano, cdpia de suas informagdes trimestrais (ITRs), acompanhadas de relatério de
revisdo especial, emitido por auditor independente registrado na CVM;

(c) Notificagdo da convocacéo de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas nos
prazos legalmente estabelecidos, informando, inclusive, a data e ordem do dia das
referidas Assembleias;

(d) No menor prazo possivel, sempre considerando-se o escopo da solicitago,
informagbes razodveis sobre a Companhia e seus ativos que o Agente Fiduciario
eventualmente requerer, desde que tais informag3es sejam relevantes para a presente
Emissdo e ressalvadas as informagBes de natureza estratégica e/ou confidencial para a
Companhia ou que a Companhia ndo estd autorizada a divulgar nos termos da
regulamentacgdo a ela aplicavel;
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(e) Em até 2 (dois) Dias Uteis apés o seu receb|me'rrt'o,'-eepvwde-q'ua'lquer
correspondéncia relevante ou notificagdo judicial QY -extrajugqul--receblda pela
Companbhia relativa as Debéntures ou a presente Escrltul’a'&! Emlﬁsaa '" .:.":.

(f) No prazo maximo de 1 (um) Dia Util contado da data em que a Emissora

tomar ciéncia de sua ocorréncia, informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento. O descumprimento desse dever pela Companhia ndo
impedird o Agente Fiducidrio ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus
poderes, faculdades e pretensdes nelas previstos na presente Escritura de Emissdo,
inclusive o de declarar o vencimento antecipado;

(g9) No prazo méximo de 30 (trinta) dias antes do término do prazo para
divulgacdo do relatério de que trata o inciso (xiv) da Cldusula 8.5 abaixo, todos os
atos societdrios necessarios para elaboracdo de tal relatério, informagdes financeiras e
cépia do organograma atualizado do seu grupo societario, contendo, inclusive,
controladores, sociedades controladas (caso aplicavel), sociedades sob controle
comum, sociedades coligadas e integrantes do bloco de controle, no encerramento de
cada exercicio social; e

(h) No prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento do relatério de
rating enviado pela Agéncia de Classificagdo de Risco, encaminhar o relatério de rating
para o Agente Fiduciario.

7.1.2. Proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agbes e/ou demais regulamentagBes aplicdveis,
promovendo a publicagdo das suas demonstragdes financeiras anuais.

7.1.3. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com as praticas contdbeis adotadas na Republica Federativa do Brasil.

7.1.4, Convocar, nos termos da Clausula 9 abaixo, Assembleias Gerais de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que, no entendimento exclusivo da Companbhia,

afete direta ou indiretamente os interesses dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario ndo
o faga.
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7.1.5. Cumprir com todas as suas obrigagSes perante a CV.M,' ANfM‘A;-BM&FBOV’EéPA e
CETIP, incluindo o envio de documentos e prestacdo dgs informagdeg,-que lhgs forem

solicitadas pelos referidos entes, na forma da lei.

7.1.6. Submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM.

7.1.7. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos das
normas, regulamentos e instrugdes da CVM aplicaveis.

7.1.8. Estruturar e manter em adequado funcionamento um departamento para atender
aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os 6rgdos destinados ao
atendimento de seus acionistas, ou contratar terceiros autorizados para a prestacdo desse

servigo.

7.1.9. N&o realizar operagdes fora de seu objeto social ou em desacordo com seu Estatuto
Social, observadas as disposigGes estatutarias, legais e regulamentares em vigor.

7.1.10. Notificar, no prazo maximo de 10 (dez) dias apés a ocorréncia do evento, o
Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que cause a interrupgdo ou suspensdo das
atividades da Companhia e que resulte em um impacto adverso relevante para suas
atividades ou situagdo financeira.

7.1.11, Manter os bens necessarios a manutengdo de suas condigbes de operagé@o e
funcionamento adequadamente segurados, conforme préticas correntes da Emissora, ou
valer-se de estruturas de autosseguro;

7.1.12. N&o praticar quaisquer atos em desacordo com a presente Escritura de
Emissdo, conforme os termos e condigdes previstos nos respectivos itens desta Escritura de
Emissao.

7.1.13. Manter validas todas as concessdes, autorizagbes e licengas (inclusive

ambientais) necessdrias a exploragdo de seus negécios, exceto no que se referirem a
concessdes, autorizacdes e licengas cuja perda, revogagdo ou cancelamento ndo resulte em
impacto adverso relevante para suas atividades ou situagdo financeira.

7.1.14. Exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo ou que venham a

ser questionados ou contestados pela Companhia na esfera judicial ou administrativa,
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7.1.15. Manter, conservar e preservar todos os seus bens relevantes (tangiveis e
intangiveis), necessarios para a devida condugdo de suas atividades.

7.1.16. Cumprir todas as leis, regras, regulamentos e determinagdes dos o6rgdos

governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a condugéo de seus negécios, exceto (i)
aqueles que estejam sendo questionados pela Companhia na esfera judicial ou
administrativa ou (ii) cujos eventuais descumprimentos ndo resultem em impacto adverso
relevante para suas atividades ou situagéo financeira.

7.1.17. Contratar e manter contratados os prestadores de servigos inerentes as
obrigacSes previstas nesta Escritura de Emiss&o, incluindo o Agente Fiducidrio, o Banco
Mandatdrio e o Agente Escriturador, os sistemas de negociagdo das Debéntures no mercado
secunddrio (SND e/ou BOVESPAFIX, conforme aplicivel) e Agéncia de Classificagdo de
Risco, devendo, ainda, fazer com que a Agéncia de Classificagdo de Risco atualize a
respectiva classificagdo de risco das Debéntures anualmente, até o vencimento das
Debéntures. Além do aqui disposto, a Companhia devera: (i) divulgar ou permitir que a
Agéncia de Classificacdo de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as
respectivas simulas das classificagdes de risco; (ii) entregar ao Agente Fiducidrio os
relatérios de classificacdo de risco preparados pela Agéncia de Classificacdo de Risco no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Companhia; e
(iii) comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis ao Agente Fiducidrio qualquer alteragdo e o inicio
de qualquer processo de revisdo da classificagdo de risco.

7.1.18. Caso a Agéncia de Classificagdo de Risco cesse suas atividades no Brasil ou,
por qualquer motivo esteja ou seja impedida de emitir a classificagdo de risco das
Debéntures, a Companhia devera: (i) contratar outra agéncia de classificagdo de risco, sem
necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiducidrio, desde
que tal agéncia de classificagdo de risco seja uma agéncia de reconhecimento internacional;
ou (ii) notificar o Agente fiduciario e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que
estes definam a agéncia de classificagéo de risco substituta.

7.1.19. No prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu recebimento,
enviar para o sistema de informacgdes periédicas e eventuais da CVM o relatério anual

elaborado pelo Agente Fiduciario.
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7.1.20. Notificar em até 2 (dois) Dias Uteis os Debenumstas.e'v'Agente-ﬂdLFciério

caso quaisquer das declaragGes prestadas na presente Escrn;qrq de Emgssag-tqrnem-ge tofal
ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas por aﬂos"du fatds chﬂ‘ldos ahtes da
celebragdo desta Escritura de Emissdo, que venham a ser constatadas apos a data de
celebragdo desta Escritura de Emissdo.

7.1.21. Manter em vigor a estrutura de contratos necesséria para lhe assegurar a
manutencdo de suas condigcdes de operagdo e funcionamento.

7.1.22. N&o omitir nenhum fato de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento
e que cause alteracdo substancial na situag8o econémico-financeira ou juridica da Emissora
em prejuizo dos Debenturistas.

7.1.23. Utilizar os recursos oriundos da Emissdo exclusivamente conforme descrito na
Clausula 4 nesta Escritura de Emissé&o.

8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da Emissdo o Agente Fiduciario,
qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina nessa qualidade e, neste
ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissdo, representar a comunhdo dos Debenturistas perante a Companhia,
declarando que:

(i) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emiss&o;

(i) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emiss@o e todos os seus termos e
condigles;

(iiiy  estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e societérios

necessarios para tanto;

(iv) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagbes aqui
previstas néo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;
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(v) esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdes licitas, 'valida*;, effeazas e vimcubantes
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(vi)  verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emiss&o;

(vii) esta ciente da regulamentagéo aplicdvel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;

(viii) n&do tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 39, da Lei das Sociedades por AgBes, a Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro
de 1983, conforme alterada, ou, em caso de alterac8o, a que vier a substitui-la ("Instrugdo
CVM 28"), e demais normas aplicdveis, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

(ix) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

(x) ndo tem qualquer ligacdo com a Companhia que o impega de exercer suas fungdes;

(xi)  é instituigdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de

acordo com as leis brasileiras; e

(xii) com base no organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins do disposto
nos artigos 10, §2° e 12, alinea k, ambos da Instrugdo CVM n© 28/83, que atualmente atua
nas seguintes emissdes:

(a) Na 12 emissdo de debéntures simples, com garantira real, em trés séries, de
emissdo da Emissora, no valor total de R$ 510.000.000,00 (quinhentos e dez
milhdes de reais), com emissdo de 51.000 (cinquenta e uma mil) debéntures, em
01 de abril de 2006, sendo que as datas de vencimento das debéntures da 13, 23
e 32 série sdo, respectivamente, 10 de abril de 2014, 1° de abril de 2013 e 1° de
outubro de 2012. A emiss&o teve seu valor integralmente garantido por (i) penhor
de 55% (cinquenta e cinco por cento) dos recebiveis de peddgio e de receitas
adicionais; (ii) penhor de 55% (cinquenta e cinco por cento) dos direitos de conta
correntes vinculadas; (iii) penhor de 55% (cinquenta e cinco por cento) das agdes
de emissdo da Autoban de titularidade da CCR; e (iv) cess&o fiducidria de 55%
(cinquenta e cinco por cento) da eventual indenizagdo do Poder Concedente. Até a
presente data ndo houve qualquer evento de inadimplemento, converséo,

repactuacdo, amortizagdo facultativa ou resgate das debéntures, apenas a
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amortizagdo programada, conforme previsto nos termos des r
emisséo.

HH s .
Na 42 Emissdo de debéntures simples, da espécie subordin.a.da:'convol.a'::i‘a“e.m
espécie quirograféria, em série Unica da Concessiondria de Rodovias do Oeste de
S&o Paulo - ViaOeste S.A. (“Via Oeste”), no valor total de R$750.000.000,00
(setecentos e cinquenta milhSes de reais), com a emissdo de 75.000 (setenta e
cinco mil) debéntures em 28 de abril de 2012, sendo que a data de vencimento
das debéntures é 28 de maio de 2017. A emissdo ndo conta com nenhuma
garantia. Até a presente data ndo houve qualquer evento de inadimplemento,
conversdo, repactuagdo, amortizagdo facultativa ou resgate das debéntures,
conforme previsto nos termos da respectiva escritura de emisséo.

Na 223 Emissdo de debéntures simples, da espécie quirografaria, com garantia
adicional fidejusséria, em trés séries da Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A.
(“Rodoanel”), no valor total de R$ 1.800.000.000,00 (um bilhdo e oitocentos
milhdes de reais), com a emissdo de 180.000 (cento e oitenta mil debéntures),
em 05 de maio de 2011, sendo que a data de vencimento das debéntures da 13,
22 e 32 série sdo, respectivamente 5 de maio de 2014, 5 de maio de 2015 g, 5 de
maio de 2016. Referida emissédo foi garantida por fian¢a prestada pela CCR e pela
Encalso Construges Ltda. (“Encalso”), no montante total de 100% (cem por

cento) do valor da emissdo, sendo 95% (noventa e cinco por cento) garantido por
fianga da CCR e 5% (cinco por cento) garantido por fianga da Encalso.
Adicionalmente, as debéntures da 32 série contardo com fianga de 5% (cinco por
cento) do valor total da série, qual seja R$ 750.000.000,00 (setecentos e
cinquenta milh8es de reais), prestada por Alberto Bagdade e Mario Mucio Eygénio
Damha. Até a presente data ndo houve qualquer evento de inadimplemento,
conversdo, repactuagdo, amortizagdo facultativa ou resgate das debéntures,,
conforme previsto nos termos da respectiva escritura de emisséo.

Na 13 Emissfo de debéntures simples, da espécie subordinada, em série (nica da
Renovias Concessionarias S.A. (“Renovias”), no valor total de R$140.000.000,00
(cento e quarenta milhdes de reais), com a emissdo de 140 (cento e quarenta)
debéntures em 01 de fevereiro de 2010, sendo que a data de vencimento das
debéntures é 10 de fevereiro de 2015. A emissdo ndo conta com nenhuma
garantia. Até a presente data ndo houve qualquer evento de inadimplemento,

conversdo, repactuagdo, amortizagdo facultativa ou resgate das debéntures,
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apenas a amortizagdo programada, conforme"pre\'lrsto ‘mos tatmes:da’ respectiva
escritura de emiss&o.

(e) Na 2@ Emissdo de debéntures simples, da espécie quirografaria, com garantia
adicional fidejusséria, em série Unica da Rodovias Integradas do Oeste S.A. ("SP
Vias”), no valor total de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), com
a emiss8o de 40.000 (quarenta mil) debéntures em 05 de julho de 2012, sendo
que a data de vencimento das debéntures é 5 de julho de 2016. A referida
emissdo foi garantida por fianga prestada pela CCR S.A. no montante total de
100% (cem por cento) do valor da emissdo. Até a presente data n&o houve
qualquer evento de inadimplemento, conversdo, repactuagdo, amortizagdo
facultativa ou resgate das debéntures, conforme previsto nos termos da
respectiva escritura de emissao.

(xiii) o seu representante legal que assina esta Escritura de Emissdo tem poderes
estatutérios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagGes ora estabelecidas e,
sendo mandatério, teve os poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo
mandato em pleno vigor, conforme disposi¢des de seu estatuto social; e

(xiv) assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da Instrugdo CVM
28, tratamento equitativo a todos os debenturistas de eventuais emissdes de debéntures
realizadas pela Companhia, sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Companhia, em que venha atuar na qualidade de agente fiducidrio.

8.2. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungbes a partir da data de celebragdo desta
Escritura de Emissdo ou, na hipbtese de substituicdo, de eventual aditamento relativo a
substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento
ou, caso ainda restem obrigagdes da Companhia nos termos desta Escritura de Emisséo
inadimplidas apés a Data de Vencimento, até que todas as obrigagdes da Companhia nos
termos desta Escritura de Emissdo sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua
efetiva substituigdo.

8.3. Nos casos previstos abaixo e nos de auséncia, impedimentos temporarios, rendncia,
intervencdo, liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia
do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:
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(i) é facultado aos Debenturistas, apés o enceffaménto *a% *Ofertd, proceder a
substituigdo do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu.substitutq,'w'Assemb!eié'@eral de

Debenturistas especialmente convocada para esse fim;.E. H *0e® e e elen

(i) caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicdo e convocar Assembleia
Geral de Debenturistas para esse fim;

(i)  caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, deverd permanecer no exercicio
de suas funcdes até que uma instituigdo substituta seja indicada pela Companhia e
aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungdes;

(iv)  sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que
a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente fiducidrio,
que poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Companhia,
por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das respectivas
Debéntures em Circulag8o, ou pela CVM; na hipétese da convocagdo ndo ocorrer em até 15
(quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, caberd @ Companhia efetua-la, sendo
certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo
de escolha do novo agente fiducidrio;

(v) a substituicio do Agente Fiducidrio (a) esta sujeita & comunicagdo prévia a CVM e a
sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos na Instrugdo CVM 28; e
(b) caso a substituicdo for em carater permanente, devera ser objeto de aditamento a esta

Escritura de Emisséo que sera devidamente registrada na JUCESP;

(vi) os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo efetuados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagédo dos servigos;

(vii) o agente fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeagédo, comunica-
la & Companhia e aos Debenturistas nos termos da Cldusula 6.26 acima; e

(viii) aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
emanados da CVM.
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8.4. Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que' fhe ;:bmpe't’e'm',‘hbs"térrﬁos da lei e

desta Escritura de Emiss8o, o Agente Fiducidrio, ou,& $nstitui<;30.q1re_ vier.a SU?stitui-lo

nessa qualidade: e S “ee’ we eseetes
(i) receberd uma remuneragdo:

(a) de R$4.000,00 (quatro mil reais) por ano, devida pela Companhia, sendo a primeira
parcela da remuneracdo devida no 5° (quinto) Dia Util apés a data de celebragdo desta
Escritura de Emissdo, e as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes;

(b) reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira parcela anual, pela
variagdo acumulada do IGPM - indice Gera! de Precos - Mercado, divulgado pela Fundago
Getllio Vargas, ou pelo indice que eventualmente o substitua, calculada pro rata temporis,
se necessario;

(c) acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISSQN, da Contribuigdo
ao Programa de Integragdo Social - PIS, da Contribuigdo para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS, e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracdo do Agente Fiducidrio, além de juros, adicionais de impostos, multas ou
penalidades correlatas que porventura venham a incidir com relagédo a tais tributos sobre
operagdes da espécie, bem como, quaisquer majoragdes das aliquotas j& existentes, de
forma que o Agente Fiduciario receba a remuneragdo como se tais tributos ndo fossem
incidentes, exceto pelo Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza - IR e
Contribui¢do Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL;

(d) devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das Debéntures e mesmo apds o
seu vencimento, resgate ou cancelamento na hipdtese de atuagdo do Agente Fiduciario na
cobranga de eventuais inadimpléncias relativas as Debéntures ndo sanadas pela Companhia,
casos em que a remuneragdo devida ao Agente Fiducidrio serd calculada proporcionalmente
aos meses de atuagdo do Agente Fiducidrio, com base no valor da alinea (a) acima,
reajustado conforme a alinea (b) acima; e

(e) acrescida, em caso de mora em seu pagamento, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, de juros de
mora de 1% (um por cento) ao més e multa ndo compensatoéria de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido e ndo pago, ficando os valores em atraso sujeito a atualizagdo
monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo

pagamento, calculado pro rata die;
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(i) serd reembolsado pela Companhia por todas ,?szd.espes_as:gue. com;g'a.vagamente
incorrer para proteger os direitos e interesses dos Deb@ituristas oJ1 para,{rg.ql]zar seus
créditos, tais como notificacdes, extragio de certiddes, despesas com conferéncia
telefénicas contatos telefdnicos, viagens, alimentagdo e estadias, despesas com
especialistas, incluindo auditoria e /ou fiscalizagdo, entre outras, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da entrega dos documentos comprobatorios neste sentido, desde que,
sempre que possivel, as despesas tenham sido previamente aprovadas, pela Companhia.
(iii)  poderd, em caso de inadimpléncia da Companhia no pagamento das despesas a que
se refere o inciso (ii) acima por um periodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos
Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas com procedimentos legais,
judiciais ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo ser, sempre que possivel,
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na proporgdo de seus créditos, e
posteriormente, ressarcidas pela Companhia, sendo que as despesas a serem adiantadas
pelos Debenturistas, na propor¢do de seus créditos, incluem os gastos com honordrios
advocaticios de terceiros, depoésitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo
Agente Fiducidrio ou decorrentes de agBes contra ele propostas no exercicio de sua fungéo,
ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunh3o dos Debenturistas; as eventuais despesas, depositos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agles judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas bem como sua remuneragdo, na hipdtese da Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
podendo o Agente Fiducidrio solicitar adiantamento aos Debenturistas para cobertura da
sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo certo que os recursos deverdo ser disponibilizados
em tempo habil de modo que ndo haja qualquer possibilidade de descumprimento de ordem
judicial por parte deste Agente Fiducidrio, sendo que o crédito do Agente Fiduciario por
despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos
Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma prevista acima serd acrescido a divida
da Companhia, tendo preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

8.5. Além de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM e nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(i) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da
legislagdo vigente;
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(ii) custear (a) todas as despesas decorrentes da exetugao d::%‘%e‘d‘s? sér’\7|gos, incluindo
todos os tributos, municipais, estaduais e federals,.,p:esentes b.u futuros,. déVidos em
decorréncia da execugdo dos seus servigos, observadoq dlsposte pe _C:l'eusula 8.4.acnma e
(b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdenciarios;

(iii)  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo emprega na
administragdo dos seus préprios bens;

(iv)  renunciar & fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo;

(v) conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(vi) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissdo, conforme ja verificado nos termos da declaragdo prevista
acima, tendo, para tanto, diligenciando para sanar eventuais omissdes, falhas ou defeitos
de que tenha tido conhecimento;

(vii) promover nos competentes 6rgdos, caso a Companhia ndo o faga, a inscricdo e/ou o
registro desta Escritura de Emissdo, e seus respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes;

(viii) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagbes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades

constantes de tais informagdes;

(ix) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de

modificagBes nas condi¢des das Debéntures;
(x) solicitar, quando considerar necessério, para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidGes atualizadas da Companhia dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica,

cartdrios de protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica;

(xi)  solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na Companhia;
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(xii) convocar, quando necessério, Assembleia GeraP*de ‘Debertufistas’ Tos” termos da

Clausula 9 abaixo; .
H

(xiii) comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagtes
que Ihe forem solicitadas;

(xiv) elaborar e enviar a Companhia relatério anual destinado aos Debenturistas, nos
termos do artigo 68, paragrafo 19, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes, que deverd
conter, ao menos, as informagbes abaixo:

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informacgées divulgadas pela Companhia, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatéria prestacdo de informagdes pela Companhia;

(b) alteragdes societdrias da Companhia ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia, com enfoque nos
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Companhia;

(d) posig8o da Oferta ou colocagéo das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizagdo, repactuacdo e pagamentos realizados no periodo, bem
como aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Companhia;

(f) acompanhamento da destina¢&o dos recursos captados por meio das Debéntures,
de acordo com os dados obtidos com os administradores da Companhia;

(g) relac8o dos bens e valores eventualmente entregues a sua administragao;

(h) cumprimento das demais obrigag8es assumidas pela Companhia nos termos desta
Escritura de Emissdo;

(i) existéncia de outras emissBes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela
Companhia, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Companhia em que tenha atuado como agente fiducidrio, bem
como os dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k),
da Instrugdo CVM 28, indicando (a) denominagdo do ofertante; (b) valor da

emissdo; (c) quantidade de debéntures emitidas; (d) espécie; (e) prazo de
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repactuacgdo e inadimplemento no periodo; e.:, ‘ I etaeter

(j) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de agente
fiduciario;

(xv) disponibilizar o relatério a que se refere o inciso (xiv) acima, no prazo maximo de 4
meses contados da data de encerramento do exercicio social da Companhia, ao menos na
sede da Companhia, no escritério do Agente Fiducidrio ou, quando instituicdo financeira, no
local por ela indicado, na CVM, na CETIP e na BM&FBOVESPA e na sede do Coordenador
Lider;

(xvi) publicar, as expensas da Companhia, nos termos da Clausula 6.25 acima, anuncio
comunicando aos Debenturistas que o relatdrio a que se refere o inciso (xiv) acima
encontra-se a disposigdo nos locais indicados no inciso (xv) acima;

(xvii) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Companhia, a Instituigdo Escrituradora, o Banco Mandatdrio, a
CETIP e a BM&FBOVESPA, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a
Companhia expressamente autoriza, desde ja, a Instituigdo Escrituradora, o Banco
Mandatério, a CETIP e a BM&FBOVESPA a atenderem quaisquer solicitagSes feitas pelo
Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posicdo de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(xviii) coordenar o sorteio das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura de Emissdo;

(xix) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emisséo,
inclusive (a) daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de n&o fazer; (b) daquela
relativa a obrigagdo de manuteng8o da contratagdo de agéncia de classificagdo de risco para
atualizagdo do relatério de classificagdo de risco das Debéntures nos termos da Clausula 7.1
acima; e (c) daquela relativa a observancia do Indice Financeiro;

(xx) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até 15 (quinze)
Dias Uteis da data em que o Agente Fiducidrio tomou conhecimento, de qualquer
inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de
Emisséo, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos,

sendo que a notificagdo discriminard as providéncias judiciais e extrajudiciais que o Agente
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(xxi) divulgar as informagdes referidas no inciso (xiv) acima, item (i), em sua pagina na
Internet t&o logo delas tenha conhecimento;

(xxii) fazer com que a Companhia cumpra com sua obrigagdo de manter atualizado o
relatério de rating, nos termos da Cldusula 7.1.17 desta Escritura de Emiss&o, e encaminhar
a ANBIMA o referido relatério imediatamente apos sua divulgagdo, nos termos do artigo 25,
1I do Codigo ANBIMA;

(xxiii) disponibilizar aos Debenturistas e aos participantes do mercado o Valor Nominal
Unitério das Debéntures, a ser calculada pelo Agente Fiducidrio em conjunto com a
Emissora, em sua central de atendimento e/ou na sua péagina na rede mundial de
computadores (www.pentagonotrustee.com.br);

(xxiv) acompanhar com o banco Mandatdrio, em cada Data de Pagamento da
Remuneragdo, o integral e pontual pagamento dos valores devidos pela Emissora aos
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissdo; e

(xxv) acompanhar a destinagdo de recursos captados por meio da presente Emissdo, de
acordo com os dados obtidos juntos aos administradores da Emissora.

8.6. No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obrigagbes
previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado nos prazos expressamente previstos nesta
Escritura de Emissdo, conforme aplicdveis, devera o Agente Fiducidrio usar de toda e
qualquer agdo para proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas, devendo
para tanto:

(i) declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emisséo, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessoérios;

(i) requer faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza quando

aplicével;
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(ili)  tomar quaisquer outras providéncias necessarias *para*que t¥ D
seus créditos; e

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial,
recuperagdo extrajudicial ou, se aplicdvel, intervengdo ou liquidacdo extrajudicial da
Companbhia.

8.7. Observado o disposto nas Clausulas 6.24.1 a 6.24.5 acima, o Agente Fiduciario
somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas contempladas na
Clausula 8.6, incisos (i) a (iii) acima, se, convocada a Assembleia Geral de Debenturista,
esta assim o autorizar por deliberacdo da unanimidade das Debéntures em Circulagdo. Na
hipétese da Cldusula 8.6 acima, inciso (iv), serd suficiente a deliberagdo da maioria das
Debéntures em Circulagdo.

8.8. 0O Agente Fiducidrio ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagéo de veracidade
nas deliberagdes societdrias e em atos da administragdo da Companhia ou ainda em
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado
pela Companhia ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, e néo sera
responsavel pela elaboragdo desses documentos, que permanecerdo sob obrigagdo legal e
regulamentar da Companhia elaboré-los, nos termos da legislag&o aplicavel.

8.9. 0 Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre
a orientacdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definigdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugbes
que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio néo
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes
do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme
definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de
eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou
3 Emissora. A atuac8o do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugdo n° 28 da CVM,
conforme alterada e dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo
tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

8.10. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagbes assumidas

JUR_SP - 15408048v15 - 2120.336203 49

177

@

CCR

AutoBAn



@

CCR

AutoBAn

enta® Beim Welibérado pelos

.
.
:

a

H

. s
neste instrumento, somente serdo validos quando prévi
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem

sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de

Debenturistas”). Devera ser realizada uma Assembleia Geral de Debenturistas comum a
ambas as Séries, desde que possua a mesma ordem do dia. Poderd ser realizada
Assembleia Geral de Debenturistas para cada uma das Séries, desde que o seja para
deliberar sobre matérias de interesse da comunh&o dos Debenturistas da respectiva Série.

9.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas, tanto da primeira série da Emissdo quanto
da segunda série da Emissdo, poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela
Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

9.3. A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-d4 mediante antincio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.25 acima, respeitadas outras
regras relacionadas a publicagdo de anlncio de convocagdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura
de Emissao.

9.4, As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-8o, em primeira convocagao,
com a presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulagéo, e, em
segunda convocagdo, com qualquer quérum.

9.5. A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas caberd aos Debenturistas
eleitos por estes proprios ou aqueles que forem designados pela CVM.

9.6. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagdo caberd um voto, admitida a constituigdo de mandatéario, Debenturista ou n&o.
Exceto se de outra forma disposto nesta Escritura de Emisséo, todas as deliberagdes a
serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovagdo de
Debenturistas que representem, no minimo, a maioria simples das respectivas Debéntures
em Circulagdo.
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9.6.1. N&o estéo incluidos no quorum a que se refere & Claustl

S SR
a

. .
(a) 0s quoruns expressamente previstos em oyras; Clédslﬂa

$-idesta, Estritura de

Emissdo;

(b) as seguintes alteragBes deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das respectivas Debéntures Circulagdo, (i) das
disposicBes desta Cldusula 9.6.1 (b); (ii) de qualquer dos quoruns previstos nesta Escritura
de Emissdo; (iii) da redugdo da Remuneragdo, exceto pelo disposto nas Clausulas 6.12.1.10
e 6.12.2.5 acima; (iv) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos
nesta Escritura de Emissdo; (v) da espécie das Debéntures para uma espécie com menor
prioridade de seus créditos em caso de faléncia da Emissora; (vi) da criagéo de evento de
repactuacdo; e (vii) das disposicdes relativas a Clausula 6.17- Aquisicdo Facultativa acima;
e

(c) qualquer alteragdo nos Eventos de Inadimplemento, que deverdo ser aprovadas por
Debenturistas representando, no minimo 75% das respectivas Debéntures em Circulag&o.

9.7. Para os fins desta Escritura de Emiss&o, "Debéntures em Circulacéo" significam todas
as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures
mantidas em tesouraria e, ainda, para fins de constituicdo de quorum, pertencentes, direta
ou indiretamente, (i) @ Companbhia; (ii) a qualquer Controladora, a qualquer Controlada e/ou
a qualquer coligada de qualquer da Companhia; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro,
cdnjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau da Companhia.

9.8. Seréd facultada a presenga dos representantes legais da Companhia nas Assembleias
Gerais de Debenturistas.

9.9. O Agente Fiduciario deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.10. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agbes, sobre a Assembleia Geral de acionistas.
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10. DECLARACOES DA COMPANHIA

10.1. A Companhia, neste ato, declara que:

(a) é uma sociedade andnima registrada na CVM na categoria B, devidamente
organizada, constituida e existente em situagdo regular segundo as leis da Republica
Federativa do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a desempenhar as atividades
descritas em seu objeto social;

(b) estd devidamente autorizada pelos 6rgdos societérios competentes a celebrar a
presente Escritura de Emiss8o, a emitir as Debéntures e a cumprir suas as obrigacSes aqui
previstas e nos demais documentos relativos & Emissdo, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

() seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios para assumir, em nome da Companhia, as obriga¢cdes aqui previstas e, sendo
mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor e efeito;

(d) esta Escritura de Emiss8o, as obrigagdes aqui previstas e as declaragdes prestadas
pela Emissora nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400 constituem obrigacGes legais,
vélidas, vinculantes e exigiveis da Companhia, exequiveis de acordo com os seus termos e
condigBes, exceto que sua execucdo poderd estar limitada por leis relativas a faléncia,
insolvéncia, recuperagdo, liquidagdo ou leis similares afetando a execugdo de direitos de

credores em geral;

(e) a celebragdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento das obrigagSes da Emissora
aqui previstas e a realizagdo da Emissdo e da Oferta (1) ndo infringem o estatuto social da
Companhia; (2) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento que vincule ou afete a
Emissora; (3) ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo
estabelecida em qualquer contrato ou instrumento que vincule ou afete a Emissora; (ii)
criacdo de qualquer &nus sobre qualquer de seus ativos ou bens; ou (iii) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (4) ndo infringem qualquer disposicdo legal ou
regulamentar a que a Companhia e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (5) ndo
infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete
a Companhia e/ou qualquer de seus ativos;

JUR_SP - 15408048v15 - 2120.336203 52

180



(f) as informagBes constantes do Formuldrio de Refdraneta cdntei.'é,"dééd.e :o pedido de
registro de distribuigdo publica das Debéntures na QVM . seL!'r.E§ve.ctivo .Eegl'éf:ro até a
ocorréncia de um evento que dé causa & sua atualizgghs, na fring.e nos,prazas da lei,
todas as informacBes atualizadas relevantes em relagdo & Emissora requeridas nos termos
da lei e necessérias para que os investidores tenham condigdes de fazer uma analise correta
dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condigdo financeira, lucros,
perdas, perspectivas e direitos em relagdo as Debéntures, e ndo conterdo declaragdes falsas
ou omissdes de fatos relevantes, sendo que tais informagGes, fatos e declaragdes que
constardo do Formuldrio de Referéncia em relagdo a Emissora serdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes;

(9) as demonstragdes financeiras da Companhia relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2009, 2010 e 2011 e aos periodos trimestrais
encerrados ja divulgados no exercicio de 2012, representam corretamente a posigdo
patrimonial e financeira da Companhia naquelas datas e para aqueles periodos e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis determinados pela
regulamentag&o aplicével. Tais informagdes financeiras foram elaboradas de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira
consistente nos periodos envolvidos e, desde a data das demonstragdes financeiras mais
recentes, ndo houve nenhum efeito adverso relevante na situagdo financeira e nos
resultados operacionais em quest&o, ndo houve qualquer operagdo envolvendo a Companhia
fora do curso normal de seus negdcios e que seja relevante para a Companhia;

(h) acredita estar cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos érgdos governamentais, autarquias, juizos ou tribunais aplicaveis a
conduglo de seus negdcios e que sejam relevantes para a execugdo das atividades da
Emissora, exceto com relagdo & (1) aquelas leis e regulamentos que estejam sendo
contestados de boa fé pela Emissora para as quais a Emissora possua provimento
jurisdicional vigente determinando sua n&o aplicabilidade e/ou (2) aquelas cujos eventuais
descumprimentos n&o resultem em impacto adverso relevante para sua atividades ou
situagdo financeira;

(i) exceto conforme informado nos Prospecto e no Formulario de Referéncia, tem, nesta
data, todas as autorizagBes e licengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, estando
todas elas vélidas, exceto no que se referir a autorizagBes e licengas cuja perda, revogacéo
ou cancelamento nfo resulte em impacto adverso relevante para suas atividades ou

situagdo financeira;
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6) exceto conforme informado nos Prospecto e no.gognjulériq‘dg:Ré_ferénoi?,-‘ﬁgxiste (1)
descumprimento de qualquer disposicdo relevante co;itré'tij'al, Iégél out de qLEalmier ordem
judicial, administrativa ou arbitral; ou (2) qualquer processo, judicial, administrativo ou
arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacdo governamental, em qualquer dos
casos deste inciso, que possa vir a [he casar um efeito adverso relevante que ndo aqueles
relatados nas suas demonstracdes financeiras e em seu Formulario de Referéncia;

(k) ndo hé qualquer ligagdo entre a Companhia e o Agente Fiducidrio que impega o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

0] ndo omitiram nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em alteragdo substancial adversa das suas situagbes econémico-
financeiras ou juridica da Emissora em prejuizo dos investidores das Debéntures;

(m) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuragio
da Taxa DI Over, divulgada pela CETIP, inclusive acerca da forma de célculo da
remuneracdo das Debéntures, a qual foi acordada por livre vontade da Emissora, em
observéncia ao principio da boa-fé;

(n) as informag8es fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigdo, inclusive
aquelas eventuais e periddicas constantes da atualizagdo do registro da Emissora, que
venham a integrar os Prospectos, séo verdadeiras, consistentes, de qualidade e suficientes,
permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e

(0) ndo é necessario qualquer registro, consentimento, autorizagdo, aprovagéo, licenga,
ordem de, ou qualificagdio junto a qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatério
para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes nos termos da presente Escritura, ou
para a realizagio da Emissdo, exceto pelo disposto a seguir: (1) arquivamento desta
Escritura na JUCESP, (2) registro da Oferta na CVM; (3) registro das Debéntures junto ao
SDT, ao SND, ao DDA e ao BOVESPAFIX, e, (4) com relagdo as Debéntures da Segunda
Série, publicagdo da Portaria do Ministério dos Transportes no Didrio Oficial da Unido.

11. DESPESAS

11.1. Correrdo por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Oferta ou com a
estruturacdo, emissdo e execucdo das Debéntures, incluindo publicagdes, inscrigdes,
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registros, contratacdo do Agente Fiducidrio, da Irftitufc@o ‘Edctitliradéra, do Banco
Mandatdrio, da agéncia de classificacdo de risco e dds :demais:pfg_stagores-iieo's'qrvigos, e
quaisquer outros custos relacionados as Debéntures. 3, $° EI R

12. D1SPOSICOES GERAIS

12.1. As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emiss&o tém carater irrevogavel e
irretratdvel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

12.2. Qualquer alterac8io a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada vélida se
formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as partes.

12.3. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas desta
Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerdo vélidas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a
declaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emissdo, as
partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em substituicido a cldusula
declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emisséo, de termos e condigBes
validos que reflitam os termos e condigdes da cldusula invalidada ou nula, observados a
intencdo e o objetivo das partes quando da negociagdo da cldusula invalidada ou nula e o
contexto em que se insere.

12.4. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes serd sempre
considerado mera liberalidade, e n&do configurara renlncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicard novacgdo, alteragéo, transigéncia, remissdo, modificagdo ou reducdo dos direitos e
obrigagdes daqui decorrentes.

12.5. As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cédigo de Processo
Civil.

12.6. Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execugdo especifica das obrigagSes aqui assumidas, nos termos dos artigos 461,
621 e 632 do Cdédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emiss&o.
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13.1. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Séip' Haulo, *Estacds de Sdo.Paulo, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as quest3es

porventura resultantes desta Escritura de Emisséo.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam esta
Escritura de Emissdo em 5 (cinco) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)

testemunhas, que também a assinam.
S3o Paulo, 4 de setembro de 2012,
(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Instrumento Particular de Escritura da Quarta Emi§!;§ 'Sde Debén s Simplegs Ndo

Conversiveis em Agdes, em duas Séries, da Espécle Quirografaria, para Dlstrlbui.g'é'c;.ﬁﬁblica
da Concessiondria do Sistema Anhangiiera-Bandeirantes S.A., entre da Concessiondria do
Sistema Anhangliera-Bandeirantes S.A., e Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios- Pagina de Assinaturas 1/3.

Concessiondria do Sistema Anhangliera-Bandeirantes S.A.

iy ﬂéu’h /-u// & i

NoMe:  pinr i Nome:
' Mauricio Vasconcellos . RobertoSiriani de Oliveira
Cargo: Diretor Presidente Cargo: Diretor
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Instrumento Particular de Escritura da Quarta Em'iss§o 'dé .Dta‘béhmrés‘.simples, Né&o
Conversiveis em AgBes, em duas Séries, da Espécie Quh;ograféri_.a,'ﬁar? Distr.ipuit;é.o Publica
da Concessiondria do Sistema Anhangi]era-Bandeiraqégé'é’.A., &ntrelda Congesslpnaria do
Sistema Anhangliera-Bandeirantes S.A., e Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios — Pagina de Assinaturas 2/3.

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

me: S0 S ST s GZQ /-%M,O Vi

Cargo: 1o (U‘(@C/o\'
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Instrumento Particular de Escritura da Quarta Emlssao de Debentures Simples, Néo
Conversiveis em Agdes, em duas Séries, da Espécie ererafarlh ba.rq Dlstrlsuu;at) Publica
da Concessiondria do Sistema Anhangiiera-Bandeirantes d.A., entre* Ua Condessmnana do
Sistema Anhangiiera-Bandeirantes S.A., e Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios — Pagina de Assinaturas 3/3.

TESTEMUNHAS:
2
Mf’ 1
Nome: '
Helen Wu
CPF/MF: RG: 34.717.427-9

CPF: 371.689.518-07

ED001002-9/000
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