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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1, (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA,
S ARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA AUTOMETAL

S.A,

Pelo presente “Instrumento Particular de Escritura da 1° (Primeira) Emissao de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografajia, em Série Unica, para Distribuicao Publica, com
Esforgos Restritos de Colocagéo, da Autornetal S.A.” (“Escritura de Emissaa’™):

. como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissao ("Debéntures"):

AUTOMETAL S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta peranté a Comisséo
de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na Avenida Fagundes de Oliveira, n° 1.650, CEP
09950-905, na cidade de Diadema, Estado de Sao Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/ME”) sob o n° 59.104,513/0001-95, neste ato
representada na forma do seu Estatuto Social ("Emissora’); e

L. como agente fiduciario representando a comunhio dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”
e, individualmente, “Debenturista’:

e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE VALORES E TITULOS MOBILIARIOS, institui¢ao
financeira com sede na Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 4, sala 514, na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social ("Agente Fiduciario®).

vém por esta e na melhor forma de direito tirmar a presente Escritura de Emissdo, que sera regida pelas
seguintes clausulas e condigoes:

CLAUSULA PRIMEIRA - AUTORIZAGAO

1.1. Nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, contorme
alterada (“Lei das Sociedades por Acbes™), a emissao das Debéntures (‘Emisséo”) e a oferta publica de
distribuiio, com esforgos rostritos de colocagdo das Debéntures, nos termos da Instrugdo da CVM
n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Oferta” e "Instrucao CVYM 476", respectivamente),
serao realizadas com base nas deliberagdes da Reunido do Conselho de Administragao da Emissora,
realizada em 21 de dezembro de 2011 (“BCA").

CLAUSULA SEGUNDA — REQUISITOS
A Emissao e a Oferta serao realizadas com observancia aos seguintes requisitos:
2.1. Arquivamento & Publicagéo da ata da RCA
2.1.1. A ata da RCA sera arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP") e publicada
no (i) Dirio Oficial do Estado de Sao Paulo (“DOESP") e (i) jornal “Valor Econdmico”, conforme disposto

no artigo 62, inciso 1, & no artigo 289, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.2. Inscrigdo desta Escritura de Emisséo

221, Esta Escritura de Emissdo e seus evertuais aditamentos serfdo inscritos na JUCESP, nos termos
do artigo 62, incise Il e do seu paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agbes.
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2.3. Registro para Distribuicao

2.3.1. As Debéntures serao registradas para distribuicdo no mercado primario por meio do SDT - Mddulo
de Distribuigao de Titulos (“SDT") administrado e operacionalizado pela CETIP S.A - Mercados
Organizados (“CETIP"), sendo a distribuigao das Debéntures liguidada financeiramente na CETIP.

2.4. Registro para Negociagéo e Custédia Eletrénica

24.1. As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado secundario por meio do SND -
Modulo Nacional de Debéntures ("SND"}, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a
negociago das Debéntures liquidada financeiramente por meio da CETIP e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

24.1.1. Nao obstante o descrito no item 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser negociadas
entre Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), nos mercados regulamentados de valores
mobilidrios e depais de decorridos 90 (noventa) dias corridos de sua subscrigdo ou aquisigdo por cada
Investidor Qualificado, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrucao CVM 476 e do cumprimento,
pela Emissora, dos requisitos do artigo 17 da instrugao CVM 476,

2.5. Registro na CVM

25 1. A Oferta esta automaticamente dispensada de registro pela CVM, de que trata o artigo 19 da Lei n°
6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM 476, por
se tratar de oferta publica de distribuigio com eslorgos restritos de colocagao.

2.6. Registro na ANBIMA — Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais ("ANBIMA")

26.1. A Oferta esta automaticamente dispensada de registro na ANBIMA, nos termos do artigo 25,
paragrafo 1°, do "Godigo ANBIMA de Regulagio e Methores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicdo e Aquisigao de Valores Mobiliarios”.

CLAUSULA TERCEIRA - OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. A Emissora tem por objeto social (i) a manutengao e administragdo de valores das suas subsididrias
e controladas, no pais ou no exterior; (i} a fabricagao e comercializagao de componentes para o setor
automoativo, no pais ou no exterior; (iii) a exploragao da industria e do comércio de artefatos metalicos
efou plasticos, de maquinas e ferramentas, no pais ou no exterior; (iv) a prestacdo de servigos a
terceiros, desde que relacionados com gualquer um dos objetivos sociais; e {v) a participagao em outras
empresas no pais ou no exterior.

CLAUSULA QUARTA - DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1. Os recursos liguidos obtidos pela Emisscra por meio da Emissdo serdo destinados a reestruturagao
de seu endividamento.

CLAUSULA QUINTA — CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
5.1. Nomero da Emissao

5.1.1. A presente Emissao representa a 1* (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.

2




5.2. Nimero de Séries

5.2.1. A Emissao sera realizada em série Unica.
5.3. Valor Total da Emissao

5.3.1. O valor total da Emissao sera de R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhbes de Reais)
(“Valor Total da Emissdo”™), na Data de Emissao.

5.4. Quantidade de Debéntures

5.4.1. Serdo emitidas 250 (duzentas e cinquenta) Debéntures.

5.5. Banco Mandatario

5.5.1. Itai Unibanco S.A., instituigdo financeira, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ/MF sob n.®
60.701.180/0001-04, prestara os servi¢os de banco mandatario das Debéntures (“Banco Mandatéario”}.

5.6. Agente Escriturador
5.6.1. ltat Corretora de Valores S.A., instituigdo financeira, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de

Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro. Faria Lima, n® 3.400, 10°andar, inscrita no CNPJ/MF sob n°
61.194.353/0001-64, prestara os servigos de agente escriturador das Debéntures (“Agente Escriturador”}.

5.7. Data de Emissao

5.7.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera 06 de fevereiro de 2012
{(“Data de Emisséo”}.

5.8. Valor Nominal Unitario das Debéntures

5.8.1. O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$1.000.000,00 {um milhdo de Reais} (“Valor
Nominal Unitario™), na Data de Emissao.

5.9. Conversibilidade

5.9.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agoes de emissdo da Emissora.

5.10. Forma e Comprovagao de Titularidade

5.10.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissio de cautelas e
certificados das Debéntures, sendo que para lodos os fins de direito a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Agente Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista,
quando estes titulos estiverem custodiados eletronicamente no SND.

5.11. Espécie

5.11.1. Nos termos do artigo 58, caput, da lLei das Sociedades por Agbes, as Debéntures serdo da

espécie quirografaria.
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5.12. Prazo de Subscricao

5.12.1. As Debéntures poderao ser subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de inicio de distribuicéo
das Debéntures, observado o disposto no artigo 8°, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 478.

5.13. Forma de Subscrigéo e Integralizagéo e Prego de Integralizacao

5.13.1. As Debéntures serao subscritas e integralizadas, a vista e em moeda corrente nacional, por meio
do SDT, por, no maximo, 20 (vinte} Investidores Qualificados, no ato da subscrigao e integralizagio
{"Data_de Integralizacéo"), pele Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragio (conforme abaixo
definida), calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao até a Data de Integralizagao {"Preco de
Integralizac&o"), observado o disposte no artigo 4°, inciso |l, da Instrugdo CVM 476.

5.14. Prazo e Data de Vencimento

5.14.1. As Debéntures terdo prazo de vencimento de 5 (cinco} anos, contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 06 de fevereiro de 2017 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipdteses de
resgate antecipado e vencimento antecipado das Debéntures previstas no item 5.16.7 e na Clausula
Sétima abaixo, respectivamente.

5.15. Amortizagdo do Principal

5.15.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do resgate antecipado e vencimento antecipado
das Debéntures previstas no item 5.16.7 e na Clausula Sétima abaixo, respectivamente, o Valor Nominal
Unitario de cada uma das Debéntures seréd amortizado em trés parcelas anuais e consecutivas, sendo o
primeiro pagamento devido em 06 de fevereiro de 2015 e o ditimo pagamento devido na Data de
Vencimento, conforme tabela a seguir:

Data de Amortizagao das Definigdo da fragio do Valor
Debéntures Nominal Unitario das Debéntures
06 de fevereirc de 2015 33,0%
06 de fevereiro de 2016 33,0%
06 de fevereiro de 2017 34,0%

5.16. Atualizagido Monetaria do Valor Nominal Unitario e Remuneragao

5.16.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizade monetariamente.

5.16.2. Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures,
conforme aplicavel, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagio
acumulada das taxas medias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupc,
expressas na forma percentual ac ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internat
(http:/fwww.cetip.com.br) {"Taxa DI"}, acrescida exponencialmente de sobretaxa de até 1,60% (um inteiro
e sessenta e cinco centésimos por cento) ac ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias (teis
("Bemuneracdo”), a ser definida em Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido),
calculados de ferma exponencial e cumulativa, pro rata temporis, por dias Uteis decorridos, desde a Data
de Emissdo ou a data de dltimo pagamente da Remuneracdo, o que ocorrer por Oitimo, até a Data de
Vencimento, e pagos ao final de cada Periodo de Capitaliza¢do, de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (Fatorduros — 1)

(T"“:“
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Sendo que:

J = valor unitario da Remuneragéo devida em cada data de pagamento de Remuneracao,
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario du saldo do Valor Nominal Unitario, informado/calculado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamenta;

FatorJuros = fator de juros composte pelo pardmetro de fiutuagdo acrescido de spread

(Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

Sendo que:

Fator DI = produtério das Taxas DI-Over, desde a Data de Emiss&o ou a data de pagamento de
Remunera¢@o imediatamente anterior, conforme © caso, inclusive, até a data de cdlculo,

exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

FarorDI = ﬁ [1+(7D1,)]
k=1
Sendo que;

n = namero total de Taxas DI-Over consideradas na apuragao do produtério, sendo "n" um
numero inteiro;

K = nimera de ordem das Taxas DI-Over, variande de "1" até "n*;

TDI, = Taxa DI-Over, de ordem "K', expressa ao dia, calculada com 8 {oito) casas decimais,
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI, =(_Di+1 g
100

Sendo que:

Diy = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual ac ano,
valida por 1 (um) dia dtil {overnight}, utilizada com 2 {duas) casas decimais:;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos, calculada com @ (nove} casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

"

spread 1 252
100

FatorSpread = [
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Sendo que:

spread = até 1,6000, a ser definido em Procedimento de Bookbuilding, informado com 4
{quatro) casas decimais; e

n = numero de dias Uteis entre a Data de Emisséo ou a data de pagamento de Remuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo "n"
um ndmero inteiro.

Observagdes:

(a) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divuigado pela CETIP.

(b) O fator resultante da expressao (1 + TDh} é considerado com 16 {dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

(c) Efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDIy}, sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se ¢ resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo
fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

(d) Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com
B (oito) casas decimais, com arredondamento.

(e) O fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

5.16.3. Define-se “Periodo de Capitalizacdo” como o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizag@o, ou na data prevista para o pagamento da
Remuneragéio imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagao, e termina na data
prevista do pagamento da Remuneracgdo correspondente ac periodo. Cada Periodo de Capitalizagao
sucede o anterior sem solucdo de continuidade.

5.16.4. Caso a Taxa DI nao esteja disponivel quando do calculo de guaisquer obrigagdes pecuniarias
previstas nesta Escritura de Emissao, conforme aplicavel, serda aplicada, em sua subsmungao 0
percentual correspondente & Oltima Taxa DI divulgada coficialmente até a data do calculo, nao sendo
devidas quaisquer compensagses financeiras, multas ou penalidades tanto por parte da Emissora quanto
por parte dos Debenturistas, quando da divulgacéo posterior da Taxa DI.

5.16.5. Na auséncia da apuracéo e/ou divulgacio da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis
apés a data esperada para sua apuragio e/ou divulgacfo, ou no caso de extingdo da Taxa DI, ou no
caso de |mpOSS|b|I|dade de aplicagdo da Taxa D! por proibico legal ou judicial, o Agente FldUCIaHO
devera, no prazo maximo de 2 (dois) dias corridos contados (i) do primeiro Dia Util contado do término do
prazo de 5 {cinco) Dias Uteis, ou (i) do primeiro Dia Util contado da data em que a Taxa DI nao possa ser

utilizada por proibi¢do legal ou judicial, conforme o caso, convocar, nos termos da Clausula Dez abaixo,
assembleia geral de Debenturistas, que seréa realizada em até 15 (quinze) dias corridos da data de sua
convocagdo, para deliberar, em comum acordo com a Emissora, e observada a regulamentagao
aplicavel, sobre o novo pardmetro de remuneragao das Debéntures a ser aplicado, o qual deverd ser
aquele que melhor reflita as condigdes do mercado interbancério vigentes & época. Até a deliberacao
desse novo pardmetro de remuneragdo, pela assembleia geral de Debenturistas, para o calculo de
quaisquer obrigacdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emisséo, contorme aplicavel, sera utilizada
a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e
os Debenturistas quando da deliberacdo do novo parametro de remuneragao para as Debéntures.




5.16.6. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada artes da realizagao da assembleia geral de Debenturistas
de que trata o item 5.16.5. acima, referida assembleia geral de Debenturistas nao serd realizada e a Taxa
DI, a partir da data de sua validade, passara a ser novamente utilizada para o célculo de quaisquer
obrigactes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissao, conforme aplicavel, sendo certo que até a
data de divulgagao da Taxa DI nos termos aqui previstos, quando do calculo de quaisquer obrigagdes
pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissaq, conforme aplicavel, sera utilizada a ultima Taxa Di
divulgada oficialmente. '

5 16.7. Caso, na assembleia geral de Debenturistas de que trata o item 5.16.5. acima, nao haja acordo
sobre o novo parameiro de remuneracdo das Debéntures entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em Circutacdo {conforme abaixo definido}, a
Emissora deverda resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagao, com seu conseguente
cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizagao referida assembleia
geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento, 0 que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Emissao ou da ultima data de pagamento da Remuneragao, 0 que ocorrer por
ditimo, até a data do efetivo resgate, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios (conforme
abaixo definido), quando for o caso € de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
nos termos desta Escritura de Emissao. Neste caso, para cada dia do periodo em que ocofra a auséencia
de taxa para o calculo de guaisquer obrigacoes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emisséo,
conforme aplicavel, sera utilizada a férmula estabelecida no item 5.16.2. acima, observando-se a ultima
Taxa D! divulgada oficialmente.

5.17. Pagamento da Remuneragéo

5.17.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do resgate antecipado e vencimento antecipado
das Debéntures previstas no item 5.16.7 e na Clausula Sétima abaixo, respectivamente, a Remuneragao
serd paga semestralmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo O Primeiro pagamento em
06 de agosto de 2012 e o Ultimo, na Data de Vencimento, conforme tabela a seguir:

Datas de pagamento da Remuneracao
06 de agosto de 2012
06 de fevereiro de 2013
06 de agosto de 2013
06 de fevereiro de 2014
06 de agosto de 2014
06 de fevereiro de 2015
06 de agosto de 2015
06 de fevereiro de 2016
06 de agosto de 2016
06 de fevereiro de 2017

5.18. Repactuagao
5.18.1. N&o havera repactuagéo das Debéntures.
5.19. Resgate Antecipado Faculitativo

5.19.1. Nao havera resgate antecipado facultativo das Debéntures.
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5.20. Oferta de Resgate Antecipado

5.20.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate
antecipado, total ou parcial, das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que
sera enderecada a todos os Debenturistas, sem distingdo, assegurada a igualdade de condicdes a todos
os Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo
com os termos e condigbes previstos abaixo, ("Oferta de Resgate Antecipado"):

I

VI

VIIL

a Emissora realizara a Oferta de Hesgate Antecipade por meio de comunicagao ac Agente
Fiduciario e, na mesma data, por meic de publicagdo de anincio nos termos do item 5.26.
abaixo ("Edital de Oferta de Resqgate Antecipado"}, o gual devera descrever os termos e
condigdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo, mas sem limitagio, {a) se o resgate
sera total ou parcial, e, se for parcial, mediante sorteio, nos termos do artigo 55,
paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Agbes, a ser coordenado pelo Agente Fiducidrio,
observado o disposto no inciso V abaixo; (b} ¢ valor do prémio de resgate, caso exista, que
nao podera ser negativo; (¢} a forma de manifestagdo dos Debenturistas que optarem pela
adeséo a4 Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto no inciso |l abaixo; e
(d) demais informagoes necessarias para tomada de decisdo pelos Debenturistas e &
operacionalizagao do resgate das Debéntures;

o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures indicadas por seus respectivos
titulares em adesao & Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente a, no minimo, o Valor
Nominal Unitario ou © saldo do Valor Nominal das Debéntures objeto do resgate, conforme o
caso, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emiss&o ou
a data de pagamento de Remuneragédo imediatamente anterior, o que ocerrer por ultimo, até
a data do efetivo pagamento, acrescido, se for o caso, de prémio de resgate que venha a ser
oferecido no Ambito da Oferta de Resgate Antecipado;

apos a publicagao do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem
pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado terdo o prazo de 5 (cinco) Dias Uteis para se
manifestarem formalmente perante o Agente Fiduciario, findo o qual a Emissora tera o prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis para proceder a liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado, a qual
ocorrera em uma unica data para todas as Debéntures indicadas por seus respectivos
titulares em adesdo & Oferta de Resgate Antecipado, observado gue a Emissora somente
podera resgatar a quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas por seus
respectivos titulares em adesao a Oferta de Resgate Antecipado;

a Emissora devera {(a) na respectiva data de término do prazo de adesdo & Oferta de
Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiducidric a respectiva data do resgate
antecipado; e (b} comunicar aoc Agente Escriturador, ao Banco Mandatdric e 4 CETIP a
realizagac da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias
Uteis da respectiva data do resgate antecipado;

caso a Emissora opte pelo resgate antecipado parcial das Debéntures, entdo o resgate serd
feito mediante sorteio, coordenado pele Agente Fiducidrio e cujo procedimento sera definido
em Edital de Oferta de Resgate Antecipado. Os Debenturistas que aderirem & Oferta de
Resgate Antecipado e forem sorteados serdo informados, por escrito, com, no minimo,
2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia sobre o resultado do sorteio;

o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate
Antecipado serd realizado por meio da CETIP, com relagao as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP, ou por meio da InstituicAo Escrituradora, com
relagdo s Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP; e

com relagdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, o resgate
antecipado parcial devera ocorrer por meio de "operagdo de compra e venda definitiva no
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mercado secundario”, sendo que todas as Stapa$ desse’ prc?c'e'sso, Yais como habititagdo dos
Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuracdo, rateio e validacdo da quantidade de
Debéntures a serem resgatadas, serao realizadas fora do ambito da CETIP, observado que,
caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizagdo do resgate
antecipado, ndo haverd a necessidade de aditamento a esta Escritura de Emissdo ou
qualquer outra formalidade.

5.21. Encargos Moratorios

5.21.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os
débitos em atraso ficarao sujeitos a (i} juros de mora calculados desde a data do inadimplemento até a
data do efetivo pagamento, pela taxa de 1% {(um por cento} ao més sobre o0 montante devido,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagao judicial ou extrajudicial e (i) muita moratéria
convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e nio pago
(“Encargos Moratérios™).

5.22. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.22.1. Sem prejuizo do disposto no item 5.25. abaixo, o nao comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obriga¢des pecunidrias devidas pela Emissora nas datas
previstas nesta Escritura de Emissao ou em qualquer comunicacao realizada ou aviso publicado pela
Emissora, nos termos desta Escritura de Emiss&o, nao the dara direito ao recebimento de qualquer
acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamemnto.

5.23, Direito ac Recebimento dos Pagamentos

5.23.1. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido pela Emissora aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emissdo aqueles que forem Debenturistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva data de pagamento.

5.24. Local de Pagamento

524.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados: {i) utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND; ou {ii) na
hipétese de as Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente no SND: {a) na sede do Banco
Mandatario; ou (b) conforme o caso, pela instituigio financeira contratada para este fim.

5.25. Prorrogagdo dos Prazos

5.25.1. Considerar-se-&o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagio
pecuniadria prevista nesta Escritura de Emiss&o até o dia subsequente em que os bancos estejam abertos
para expediente na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo ("Dia Util"), se o vencimento coincidir com
dia em que ndo houver expediente comercial ou bancario no local de pagamento das Debéntures,
conforme mencionado acima, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipdtese em que somente havera prorrogacéo
gquando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado e/ou domingo.

5.26. Publicidade

5.26.1. Todos 0s atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissao que, de qualquer forma, vierem a
envolver, direta ou indiretamente, o interesse dos Debenturistas, a critério razoavel da Emissora, deverio
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ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” o DOESP *é Mo jc;r.n'al .“Vaior Econdmico”,
utilizados pela Emissora para efetuar as publicagbes ordenadas pela Lei das Sociedades por Acoes. A
publicagéo do referido Aviso aos Debenturistas podera ser substituida por correspondéncia registrada
entregue aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario.

5.27. Aquisigdo Facultativa

5.27.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir, Debéntures em Circulagao, abservado o disposto
no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agbes e o disposto no artigo 13 da Instrugao
CVM 476.

5.07.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderao, a critério da Emissora, (i} ser canceladas, (ii}
permanecer na tesouraria da Emissora, ou (iii) ser novamente colocadas no mercado, observadas as
restrigdes impostas pela Instrugao CVYM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia
em tesouraria nos termos do subitem (i) acima, se e quando recolocadas no mercado, farao jus & mesma
Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures em Circulagao.

5.28. Imunidade Tributaria

5.28.1. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengao tributaria, este devera encaminhar ao
Banco Mandatério, no prazo minimo de 10 {dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento
de valores relativos as Debéntures, documentagao comprobatoria da reterida imunidade ©ou isengao
tributaria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislacao
tributaria em vigor. Caso a documentag@o comprobatéria da imunidade de que trata este item ndo seja
suficiente para comprova-la, o pagamento sera realizado com desconto da aliquota dos tributos
incidentes.

529 Aditamento a Presente Escritura de Emissao

5.29.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissao deverdo ser firmados pela Emissora e pelo
Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, e posteriormente arquivados na
JUCESP.

CLAUSULA SEXTA - CARACTERISTICAS DA OFERTA
6.1. Colocagdo e Procedimento de Distribuigao

6.1.1. Nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Distribuig&o Publica com Esforcos Restritos
de Colocagao da 12 (Primeira) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acgdes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, da Autometal S.A.” (“Contrato de Distribuicao”} a ser celebrado entre o
Banco Itat BBA S.A. (*ltai BBA” ou “Coordenador Lider’), o Banco Santander (Brasil) S.A. ("Santander”
e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores da Oferta”) e a Emissora, a Oferta, observado
o Plano de Distribuigio (conforme abaixo definido), sera realizada sob a coordenagio dos
Coordenadores da Oferta, em regime de garantia firme de colocagéo para o Valor Total da Emissgo, a
ser prestada, de forma individual e nao solidaria, pelos Coordenadores da Oferta, nos termos do Contrato
de Distribuigao.

6.1.2. No ambito da Oferta, sera realizado, pelos Coordenadores da Oferta, o procedimento de coleta de
intengdo de investimento junto aos potenciais Investidores Qualificados, sem recebimento de reservas,
sem lotes minimos ou méximos, para a definicio da taxa final da Remunerac¢éo ("Procedimento de
Bookbuilding"). O resuttado do Procedimento de Bookbuilding serd ratificado por meio de aditamento a
esta Escritura de Emissao e referido aditamento devera ser levado a registro perante a JUCESP, nos
termos do item 2.2.1. acima.
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6.1.3. Os Coardenadores da Oferta organizarao a distrib‘uigéc.n e colo.cagz'igdas Debéntures, observado o
disposto no Contrato de Distribuigéio e os procedimentos previstos na Instrucdo CVM 476 ("Plano de
Distribuicio™). O Plano de Distribuico sera estabelecido mediante os seguintes termos:

VI

Vil

nos termos do artigo 4° da Instrugao CVM 476 e do artigo 109 da Instrugao da CVM n® 409, de
18 de agosto de 2004, conforme  alterada  (“instrugao CVM 409", serao considerados
investidores qualificados para os fins da Oferta: (i) instituigGes financeiras, {i} companhias
seguradoras e sociedades de capitalizagao; (i) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar;, (iv) pessoas fisicas ou juridicas gue possuam investimentos financeiros em
valor superior a R$300.000,00 (trezentos mil Reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito
sua condigio de investidor qualificado mediante termo proprio; {v} fundos de investimento
destinados exclusivamente a investidores qualificados, sem prejuizo do disposto no inciso |l
subitem (i} abaixo; {vi} administradores de carteira e consultores de valores mobilidrios
autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios; e (vii} regimes proprios de
previdéncia social instituidos pela Uniao, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios
(“Investidores Qualificados™);

os Coordenadores da Oferta poderdo, no contexto dos esforgos restritos de colocagao das
Debéntures, acessar no maximo 50 {cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a
subscricao das Debéntures por, no maximo, 20 {vinte) Investidores Qualificados;

(i) os fundos de investimento cujas decisbes de investimento sejam tomadas pelo mesmo
gestor serdo considerados como um Unico investidor para 0s fins dos limites previstos no inciso
Il acima, conforme disposto no artigo 3°, paragrato Unico, da Instrugao CVM 476; (ii} todos os
fundos de investimento serio considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a
investidores nao qualificados, conforme disposto no artigo 4°, inciso |, da Instrugao CVM 476, e
(i} as pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso |, subitem (iv) acima, deverio
subscrever, no ambito da Oferta, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 fum
milhao de Reais), conforme disposto no artigo 4°, inciso ll, da Instrugao GVM 476;

ndo existirio reservas antecipadas, nem fixagio de lotes minimos ou maximos para a
subscri¢io das Debéntures;

nio serd constituide fundo de manutencao de liquidez e nao sera firmado contrato de
estabilizagao de pregos com relagao as Debéntures; serdo atendidos os clientes Investidores
Qualificados dos Coordenadores da Oferta que desejarem efetuar investimentos nas
Debéntures, tendo em vista a relagéo dos Coordenadores da Oferta com esses clientes, bem
como outros investidores, fundos de investimento, e pessoas fisicas e juridicas, mesmo que
nao sejam clientes dos Coordenadores da Oferta, desde que tais investidores sejam
Investidores Qualificados, e assinem a Declaragdo de Investidor Qualificado {conforme abaixo
definido), nos termos do inciso VI abaixo;

no ato de subscricio e integralizagdo das Debéntures, os Investidores Qualificados deveréo
assinar "Declaracio de Investidor Qualificado™ atestando, dentre outros, estarem cientes de que
(i) a Oferta ndo foi registrada na CVM, e (i) as Debéntures estdo sujeitas a restrigbes de
negociagdo previstas nesta Escritura de Emissao e na regulamentacao aplicavel;

os Coordenadores da Oferta e a Emissora comprometem-se a nao realizar a busca de
investidores por meio de Iojas, escritdrios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a
utiizacdo de servigos publicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisao e
paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugde CVM
476; e
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VIll. ndo serd concedide qualquer tipo de desconto'pelo§ Coordenadores da Oferta acs Investidores
Qualificados interessados em subscrever as Debéntures no dmbito da Oferta.

CLAUSULA SETIMA - VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. Observado o disposto nos itens 7.1.2 e 7.1.3 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagbes constantes desta Escritura de Emiss&o e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do *Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emisséo, ou
da uitima data de pagamento da Remuneragdo, o que ocorrer por Ultimo, até a data do seu efetivo
pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao, na ciéncia
da ocorréncia das seguintes hipéteses (cada uma, um “Evento de Vencimento Antecipado”}.

(i) perda do atual controle acionario (conforme definigdo de controle prevista no artigo 116 da Lei
das Sociedades por Agdes), direto ou indireto, da Emissora, exceto se a operagao tiver sido
previamente aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagao;

{if) (a) liquidag&o, dissolugdo ou extingdo da Emissora, exceto se a liquidagao, dissolugao efou
extingdo decorrer de uma operagao societaria que nao constitua um Evento de Vencimento
Antecipado; (b} decretagfo de faléncia da Emissora; (c) pedido de autofaléncia formulado pela
Emissora; (d) pedido de faléncia da Emissora, formulado por terceiros, nao elidido no prazo
legal; (e) pedido de recuperagio judicial ou de recuperag@o extrajudicial da Emissora,
independentemente do deferimento do respectivo pedido ou (f) insolvéncia da Emissora;

(i) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagao pecunidria descrita nesta Escritura de
Emissao, ndo sanada no prazo de 1 (um) Dia Util da data em que tal obrigagao se tornou
devida;

(iv} transformagéo da Emissora de sociedade por agbes em sociedade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agoes;

(v)  redugido de capital social da Emissora, exceto se tal redugdo de capital for (a) realizada com a
finalidade de absorver prejuizos acumulados, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades
por Agbes; e/ou (b) em decorréncia do exercicio do direito de recesso, dentro do prazo legal,
por parte de acionistas minoritarios numa eventual aquisi¢fo feita pela Emissora; e () se
previamente aprovado por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Girculagao, conforme disposto no artigo 174, §3° da Lei das
Sociedades por Agdes;

{vij se esta Escritura de Emissao, ou qualquer uma de suas disposicoes substanciais forem
declaradas invélidas, nulas ou inexequiveis, por decisfo judicial transitada em julgado;

{(vi) se houver a ciséio, fusdo, incorporagao, reorganizagéo societaria, venda de participagao ou
qualquer outra operagao societaria que acarrete em perda do atual controle societario direto
ou indireto da Emissora, conforme o caso, exceto se a operagéo tiver sido previamente
aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagao;

{vili) transferéncia ou qualquer forma de cessaoc ou promessa de cessaoc a terceiros, pela Emissora,
das obrigacbes assumidas nesta Escritura de Emissao, salvo se tal transferéncia, cessao ou
promessa de cessao for previamente aprovada por Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao;




(ix)

{xit)

{xiii)

(xvi)

{xvii)

. ’
i ]
alteragao ou modificagac do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora de forma a
excluir as atividades principais atuais, conforme descritas no item 3.1 acima, e/ou de forma a
agregar a essas atividades novos negacios que tenham prevaléncia ou possam representar
desvios em relagao as atividades atuaimente desenvolvidas, exceto se previamente aprovado
por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagao;

vencimento antecipadao de quaisquer dividas da Emissora, envolvendo valor, individualmente
ou em conjunto, igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de Reais), ou seu
equivalente em outras moedas, naoc sanada no prazo de 1 {um) Dia Util da data em que tal
obrigagéo se tornou devida;

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniaria em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhtes de Reais), ou seu equivalente
em outras moedas, nao sanado (i) no prazo previsto no respectivo contrato, se houver ou (i)

caso nao haja um prazo de cura especifico no respectivo contrato, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis;

realizagao de qualquer distribuigao de dividendos em valor gue exceda, em relagao a um
determinado exercicio social, 55% (cinquenta e cinco por cento) do lucro liguido consolidado
da Emissora, excelo se previamente aprovado por Debenturistas representando, no minimo,
75% {setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo,

contratagao de qualquer empréstimo, financiamento ou gualquer outra modalidade de
obrigagao de cunho financeiro, na qual a Emissora tigure como parte concedente, a qualquer
dos acionistas controladores diretos ou indiretos da Emissora (conforme definigao de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acoes) figurem como parte tomadora, exceto
se previamente aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta & cinco
por cento) das Debéntures em Girculagao;

o rating das Debéntures atribuido pela Standard & Poors efou pela Fitch Ratings for rebaixado
para classificagao inferior a “A+" (A mais), em escala local, ou classificagao similar publicada
pela Moody's;

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagao ndo pecunidria prevista nesta Escritura
de Emissdo, ndo sanada em 10 (dez) Dias Uteis contados (a) da data em que for recebido
aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario a Emissora; ou (b) da data em que a Emissora
tomar ciéncia do inadimplemento, © que ccofrer primeiro, sendo que o prazo previsto neste
inciso nao se aplica aos demais Eventos de Vencimento Antecipado efou as obrigagdes para
as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

protesto de titulos contra a Emissora em valor unitario ou agregado, igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de Reais), salvo se: (a) tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de
terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora; ou (b) for sustado ou cancelado,
em qualquer hipdtese, no prazo maximo de 3 (trés) dias corridos contados da data de
intimagao do protesto, 0 qual sera considerado como prazo de cura,

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer decis@o judicial efou de qualquer decisao
administrativa ou arbitral nao sujeita a recurso ou contestagao judicial, conforme o ¢aso, ea
qual nao tenha sido concedido efeito suspensivo, contra a Emissora e que resulte ou possa
resultar em obrigagao de pagamento pela Emissora de valor unitario ou agregado igual oy
superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de Reais) ou o equivalente em putras moedas;
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(xviil) sem prejuizo do disposto no item (xii) acima, reaﬂzagﬁo de qﬁa!q'u'e.r pag'e;n%ent.c; de dividendos
pela Emissora, ou de participagao no resultado, caso a Emissora esteja em mora com as
obrigagdes objeto desta Escritura de Emissao, ressalvado, entretanto, © pagamenio do
dividendo minimo cbrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes;

(xix) nao renovagio, cancelamento, revogagac ou suspensao das autorizagbes e licengas, inclusive
as ambientais, exigidas para © regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora
efou por qualquer das controladas direta ou indireta da Emissora, conforme o ¢aso, € cuja falta

afete de forma adversa a capacidade da Emissora de cumprir qualquer de suas Qbrigagées no
termos desta Escritura de Emissao, exceto se dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar
da data de tal ndo renovagao, cancelamento, revogagao ou suspensaoc a Emissora comprove
a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades da
Emissora até a renovagao ou obtengéo da referida licenga ou autorizagio,

(xx) comprovagao de que qualquer das declaragbes prestadas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo e nos demais documentos relacionados 2 Emissao e a Oferta, de que seja parte,
conforme aplicavel, provaram-se falsas, incorretas, incompletas ou enganosas em qualquer

aspecto relevante na data em que foram prestadas;

(xxi) ato de qualquer autoridade governamental com 0 objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, totalidade ou
parte substancial dos ativos, propriedades, das acdes do capital social da Emissora, desde

que tal ato, a criterio dos Debenturistas, afete de forma adversa a capacidade da Emissora de
cumprir qualquer de suas obrigagbes nos termos desta Escritura de Emissao;

{xxii) nao utilizagao, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissio estritamente nos
termos da Clausula Quarta acima; e

(xxiil) nao observancia pela Emissora dos seguintes indices e limites financeiros {“indices

Financeiros™, verificados trimestralmente pelo Agente Fiduciario, a serem calculados pela

Emissora com base nas informagdes financeiras consolidadas da Emissora, ao fina! de cada
trimestre, em até 15 (quinze) dias corridos apds a divulgagdo & CVM das respectivas
demonstragdes financeiras, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude das
Debéntures:

Indice
Divida Liquida/EBITDA Igual ou Inferior a 2,0 vezes
EBITDA /Despesa Financeira Liquida Superior ou Igual a 3,5 vezes

Sendo:

“Divida_Liquida®, a soma dos saldos dos empréstimos, financiamentos e outras dividas financeiras
onerosas, incluinde, sem limitagao, as debéntures, aquisicbes a pagar, o saldo liquido das operagoes
ativas e passivas com derivativos em que a Emissora seja parte, classificadas no passivo circulante e
exigivel de longo prazo da Emissora, bem como avais, fiangas e demais garantias prestadas em
beneficio de empresas nao consolidadas nas demonstragoes financeiras auditadas da Emissora, menos
as Disponibilidades.

“EBITDA” significa o lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de renda e da contribuigao social,
adicionando-se (i) despesas ndo operacionais; (i) despesas financeiras; e (i) despesas com
amontizagoes € depreciagoes (apresentadas no fluxo de caixa método indireto); e excluindo-se (i) receitas
nao operacionais; e (ii) receitas financeiras, apurado com base nos Ultimos 12 (doze) meses contados da
data-base de céiculo do indice.




“Despesa Financeira Liquida” significa o resultado das despesas financeiras em modulo, menos a as
receitas financeiras em modulo, com base nos (ltimos 12 (doze) meses contados da data-base de calculo
do indice. Caso a Despesa Financeira Liquida seja negativa, 0 referido indice ndo sera considerado no
respectivo periodo.

7.1.2. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimentos Antecipado indicados nas alineas de (i} &
(xii) do item 7.1. acima, acarretara "o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de gualquer aviso ou notificagao, judicial ou exirajudicial.

7.1.3. Na ocorréncia dos Eventos de Vencimentos Antecipado previstos nas demais alineas do item 7.1.
acima (que nao aquelas descritas no item 7.1.2. acima), 0 Agente Fiduciario devera, convocar, no prazo
maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do momento em que tomar ciéncia do evento, assembleia geral
de Debenturistas, a se realizar nos prazos e demais condigbes descritas na Clausula Dez abaixo, para
deliberar sobre a eventual nao decretagao de vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures.

71.4. Se, na assembleia geral de Debenturistas de que trata o item 7.1.3. acima, Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagao, decidirem por
nao considerar o vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures, 0 Agente
Fiduciario nao deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures.

7.1.5. Se, na assembleia geral de Debenturistas de que trata 0 item 7.1.3. acima, forem declaradas
antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, ou em caso de nag instalagao,
em segunda convocagao, da referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente Fiducidrio devera,
imediatamente, declarar ¢ vencimento antecipado de todas obrigagbes decorrentes das Debéntures e
enviar, imediatamente, carta protocolada & Emissora, cOm copia para a CETIP e ao Banco Mandatario.

7.1.6. Em caso do vencimento antecipado, pelo Agente Fiduciario, das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, a Emissora, obriga-s¢ a resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com 0 seu
conseguente cancelamento, pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissao ou da ultima
data de pagamento da Remuneragio, o0 que ocorrer por altimo, até a data do efetivo resgate, sem
prejuizo do pagamento dos Encargos Moratorios, quando for o caso e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data em que for declarado o vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures, mediante comunicagao por escrito a sefr enviada pelo Agente Fiduciario 2 Emissora por meio
de carta protocolada, ou com sqviso de recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama, no
endereco constante da Clausula Doze desta Escritura de Emissao ou por meio de fax, com confirmagéo
de recebimento enviado ao nUmMero constante da Clausula Doze desta Escritura de Emissao, sob pena
de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

7.1.7. Caso ocorra 0 pagamento decorrente do vencimento antecipado, cabera a Emissora comunicar,
por meio de correspondéncia, em conjunto com O Agente Fiduciario, a CETIP com, no minimo, 2 {dois)
Dias Uteis de antecedéncia em relagdo & data em que deva realizar ¢ pagamento, observado o prazo
disposto no item 7.1.5. acima.
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CLAUSULA OITAVA - OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

(a)

Fornecer ao Agente Fiduciario:

(i)

no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis apds o que ocorrer primeiro entre 80 (noventa)
dias corridos, contados da data de término de cada exercicio social e a data da
efetiva divulgagao, copia, em meio eletrénico, (a) das demonstragdes financeiras
da Emissora auditadas por auditor independente, relativas ao respectivo exercicio
social, acompanhadas do relatério da administracdo e do parecer dos auditores
independentes, preparadas de acordo com 0s principios contabeis determinados
pela legislagao e regulamentagao em vigor, (b) da declaragio dos representantes
legais da Emissora de que ndo ocorrey nenhum Evento de Vencimento Antecipado
e (c), no prazo de até 10 (dez) dias corridos contados do encerramento do prazo
de 90 (noventa) dias corridos aqui tratado, relatério contendo meméria de célculo
compreendendo todas as rubricas necessarias para O acompanhamento dos
limites e dos indices Financeiros, atestando a sua efetiva legalidade, legitimidade,
exigibilidade, validade, auséncia de vicios, suficiencia de informacdes €
veracidade, sob pena de impossibilidade de verificacao e conferéncia pelo Agente
Fiduciario;

no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis apds 0 que ocorrer primeiro entre 45 {quarenta
e cinco) dias corridos, contados da data de término de cada trimestre de seu
exercicio social {exceto pelo ultimo trimestre de seu exercicio social) e a data da
efetiva divulgagao, copia, em meio eletrdnico {a) de suas demonstragbes
financeiras completas com revisao limitada relativas ao respectivo trimestre,
preparadas de acordo com oS principios contabeis geralmente aceitos no Brasil,
acompanhadas do relatorio da administragao e do parecer ou relatério de revisao
especial dos auditores independentes, (b) da declaracao dos representantes legais
da Emissora de que ngo ocorreu de que nac ocorreu nenhum Evento de
Vencimento Antecipado e (c), no prazo de até 10 (dez) dias corridos contados do
encerramento do prazo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos aqui tratado,
relatério  contendo memoria de célculo compreendendo todas as rubricas
necessdrias para o acompanhamento dos limites e dos Indices Financeiros
atestando a sua efetiva legalidade, legitimidade, exigibifidade, validade, auséncia
de vicios, suficiéncia de informagdes e veracidade, sob pena de impossibilidade de
verificagao e conferéncia pelo Agente Fiduciario;

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagao que, razoavelmente, venha a
ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de gue este possa cumprir as suas
obrigagbes nos termos desta Escritura de Emissao;

em tempo habil, as informagbes veiculadas na forma prevista no item 5.24. acima;

imediatamente, quando tiver conhecimento de informagoes sobre qualquer
descumprimento nao sanado, de natureza pecuniaria ou nao, de quaisquer
cldusulas, termos ou condigbes desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 10
{(dez) Dias Uteis, contados da data do descumprimento;

em até 10 (dez) Dias Uteis apds seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia ou notificagao judicial recebida pela Emissora que possa resultar
em efeito relevante adverso aos negécios, a situagao financeira e ao resultado das

16




(b)

(c)

(d)

{

*» & 9 4 :
RN A
[ ] *» » @ . @ L ] L] L]
. & & 8 * » [ ] L ] a
) . . * » sen *8s spe i
operagbes da Emissora efou relacionada a um Evento de Vencimento Antecipado;

e

(vij todos os demais documentos e informagbes que a Emissora, nos termos e
condigbes previstos nesta Escritura de Emiss@o, se comprometeu a enviar ao
Agente Fiduciario.

convecar, nos termos da Clausula Dez desta Escritura de Emissdo, assembleia geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com as Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ndo o faga;

notificar, imediatamente, © Agente Fiduciario da convocagéo, pela Emissora, de qualquer
assembleia geral de Debenturistas;

informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado,
na data de sua ocorréncia;

cumprir todas as determinagbes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

ndo realizar operaces fora do seu objeto social, observadas as disposigbes estatutarias,
legais e reguiamentares em vigor,

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alterago substancial nas
condicbes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou societarias ou
nos negdcios da Emissora que (i) impossibilite ou dificulte o pontual cumprimento, pela
Emissora, de suas obriga¢des, no todo ou em parte, decorrentes desta Escritura de Emissao
e das Debéntures; ou (i) faga com que as demonstragbes ou informagdes financeiras
fornecidas pela Emissora nao mais reflitam a real condigdo econdmica e financeira da
Emissora;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes de mercado,

comparecer a assembleias gerais de Debenturistas sempre que solicitado e convocado nos
prazos previstos nesta Escritura de Emissao;

nao praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta Escritura de
Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigagdes assumidas perante os Debenturistas, nos termos desta
Escritura de Emissio,;

salvo nos casos em que, de boa-fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra
ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, cumprir, em todos os aspectos
relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer jurisdicao na
qual realize negécios ou possua ativos;

cumprir todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao, inclusive no
que tange a destinag8o dos recursos captados por meio da Emissao, conforme descrita na
Clausula Quarta acima,

(m) manter contratado durante o prazo de vigéneia das Debéntures, as suas expensas, o Banco

Mandatario, o Agente Escriturador, o Agente Fiducidrio e sistema de negociagac no mercado
secunddrio por meio do SND, a agéncia de classificago de risco, bem como todas e
quaisquer outras providéncias necessdrias para a manutengao das Debéntures;
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efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicbes que incidam ou venham a incidir
sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora;

efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis comprovadas pelo Agente Fiduciario
previamente aprovadas pela Emissora, sempre que possivel, que venham a ser necessarias
para proteger 08 direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
inclusive honorarios advocaticios e outras despesas € custos incorridos em virtude da
cobranca de gualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissao,

manter sempre validas e em vigor as licencas e autorizagges relevantes para a boa
condugio dos negocios da Emissora,;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pieno vigor todas as autorizagdes
necessarias a assinatura desta Escritura de Emissao e dos demais documentos relacionados
5 Emissdo a Oferta, de que seja parte, conforme aplicavel, e ao cumprimento de todas as
obrigagbes aqui e ali previstas;

manter seu registro de companhia aberta perante a CVM durante a vigéncia das Debéntures,
mantendo-o atualizado de acordo com a Instrucao da CVM n.° 480 de 7 de dezembro de
2009, conforme alterada (“Instrucao CVM 480™;

cumprir integralmente com as obrigagdes de envio a CVM de informagdes periodicas e

eventuais e de divulgagao e colocagac de tais informagdes a disposigao dos investidores nos
termos da Instrugdo CVM 480;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures & desde que
haja Debéntures em Circulag@o, as declaragoes € garantias apresentadas nesta Escritura de
Emissao e dos demais documentos relacionados 4 Emissao a Oferta, de que seja parte,
conforme aplicavel;

contratar pelo menas uma agéncia de classificagdo de risco que seja a Standard & Poor's ou
a Fitch Ratings ou a Moody's América Latina, para realizar a classificagao de risco (rating)
das Debéntures da presente Emissao, devendo, ainda, com relagdo a pelo menos uma
agéncia de classificacdo de risco, {(a) atualizar a classificagdo de risco (rating) das
Debéntures anualmente, até a Data de Vencimento; (b} divulgar ou permitir que a agéncia de
classificagao de risco divulgue amplamente ao mercado 08 relatérios com as sUmulas das
classificacdes de risco; (c) entregar ao Agente Fiduciario os relatérios de classificagao de
risco preparados pela agéncia de classificagio de risco no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
contados da data de seu recebimento pela Emissora; e (d) comunicar imediatamente a0
Agente Fiduciario qualquer alteragac e © inicio de qualquer processo de revisdo da
classificagao de risco; observado que, caso a agéncia de classificagdo de fisco contratada
cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir
classificaco de risco das Debéntures, a Emissora devera (i} contratar outra agéncia de
classificagdo de risco sem necessidade de aprovacao dos Debenturistas, bastando natificar o
Agente Fiducidrio, desde que tal agéncia de classificagao de risco seja a Standard & Poor's
ou a Fitch Ratings ou a Moody’s América Latina; ou (i) notificar o Agente Fiduciarno e
convocar assembleia geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de
classificacdo de risco substituta;

entregar, ao Agente Fiduciario, uma via original da presente Escritura de Emisséao, & seus
eventuais aditamentos, devidamente inscritos na JUCESP, em até 10 (dez) dias corridos da
referida inscrigao; €




(w) sem prejuizo das demais obrigagbes previstas acima ou de outras cbrigagdes

expressamente previstas na regulamentagao em vigor e nesta Escritura de Emissao, nos
termos da Instrugdo CVM 476:

i. preparar as demonstragdes financeiras da Emissora relativas a cada exercicio social,
em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela
CVM; )

i. submeter as demonstragbes financeiras da Emissora relativas a cada exercicio social a
auditoria por auditor independente registrado na CVM;

fi. no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de seu exercicio social,
divulgar em sua pagina na Intermnet e enviar a CETIP as demonstragbes financeiras da
Emissora relativas a cada exercicio social, acompanhadas de notas explicativas e do
parecer dos auditores independentes;

iv. por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissac, manter os documentos
mencionados no subitem {ii)) acima em sua pagina na Internet;

v. observar as disposigdes da Instrugao CVM 358, no que se refere ao dever de sigilo e
as vedagbes a negociagao,

vi. divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualquer ato ou fato relevante,
conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM 358, e comunicar a ocorréncia de tal
ato ou fato relevante imediatamente ac Agente Fiduciario, acs Coordenadores da
Oferta e & CETIP; e

vii. fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP.

8.2. As despesas a que se refere o item 8.1., alinea {0) acima, compreenderao, entre outras, as

seguintes:

(a)

(b)

(d)

publicagéo de relatorios, editais, avisos e natificagdes, conforme previsto nesta Escritura de
Emissao, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagao aplicavel,

extraglo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica,
Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da
Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido previamente solicitadas a
Emissora e nio entregues dentro de 20 (vinte} dias corridos;

despesas de viagem, transporte, estadia e alimentacao, quando estas sejam necessarias ao
desempenho das fungbes do Agente Fiduciario, desde que sejam devidamente
comprovadas; e

eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissoes e/ou obscuridades nas informagoes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

8.2.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas pela Emissora. Tais despesas incluem também os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo

Agente Fiduciario, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depbsito

custas
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judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais serac igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragéo do Agente Fiduciario na hipétese da Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos. Em
caso de honorarios sucumbenciais, cabera acs Debenturistas efetuar o deposito em até 3 (trés) Dias
Uteis apos o arbitramento de tais honorarios.

8.2.1.1. O Agente Fiduciario fica desde ja ciente, e concorda com O FisCO de nao ter tais despesas
reembolsadas caso nao tenham sido preéviamente aprovadas e realizadas em discordancia com (i}
criterios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em relagbes comerciais do género, e (i) a
funcéo fiducidria que lhe & inerente.

CLAUSULA NONA — AGENTE FIDUCIARIO
9.1. A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emissdo a Pentagono S.A. Distribuidora
de Valores e Titulos Maobilidrios, qualificado no preambulo desta Escritura de Emissao, que, por meio
deste ato, aceita a nomeagao para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emisso, representar os
interesses da comunhao dos Debenturistas.

9.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara que:

(a) aceita a fungao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres & atribuigdes
previstas na legislagao especifica e nesta Escritura de Emissao;

(b} aceita integralmente esta Escritura de Emissao, todas seus termos e condigoes;
(c) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obrigaces aqui previstas, tendo sido satisteitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

(d) a celebrag&o desta Escritura de Emisséo e 0 cumprimento de suas obrigagbes aqui previstas
nao infringem qualquer obrigagao anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(e) esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo licita, valida, eficaz e vincutante do Agente
Eiduciario e exequivel de acordo com 0s seus termos;

{f) ndo tem, sob as penas da lei, qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do
artigo 66, da Lei das Sociedades por Agdes, para exercer a fungao que lhe é conferida;

{(g) nao se encontra em nenhuma das situagbes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
instrugao CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada {“Instrucao CVM 28");

(h) nao tem qualguer ligagéo com a Emissora que 0 impeca de exercer suas funcoes;
(i) estdciente da regulamentagao aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da CVM;

(i) verificou, com base nas informagdes prestadas pela Emissora, a veracidade das informagoes
contidas nesta Esctitura de Emissao, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as
omissbes, falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento, sendo que o Agente Fiduciario
ndo conduziu nemhum procedimento de verificagdo independente da veracidade das
informagDes ora apresentadas, com o qué os Debenturistas ac subscreverem ou adquirirem
as Debéntures declaram-se cientes e de acordo;

(k) as pessoas que representam o Agente Fiduciario na assinatura desta Escritura tém poderes
bastantes para tanto; e
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(I) inexistem outras emissbes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado como agente fiducidrio no periodo, nos termos da Instrugdo CVM 28.

9.3. O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura desta Escritura de Emissao
ou de seu eventual aditamento relativo & sua substituigdo, devendo permanecer no exercicio de suas
funcbes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigagtes da Emissora nos termos desta
Escritura de Emissao inadimplidas apos a Data de Vencimento, até gue todas as obsigagdes da Emissora
nos termos desta Escritura de Emiss@o sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva
substituigao.

9.4.1. A remuneragao prevista no item 9.4, abaixo sera devida mesmo apés o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas
pela Emissora.

0.4. Sera devido, pela Emissora, ao Agente Fiduciario, honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagio em vigor e desta Escritura, correspondentes a
uma remuneracao anual de R$7.000,00 (sete mil Reais), sendo o primeiro pagamento devido no 5°
(quinto) dia Utii ap0s a assinatura desta Escritura das Debéntures, e os demais pagamentos, nas mesmas
datas dos anos subseguentes.

9.4.1. A remuneragao do Agente Fiduciario sera acrescida dos seguintes tributos: (i} 1SS (Imposto sobre
servigos de qualquer natureza); {ii) PIS (Contribui¢ao ao Programa de Integragao Social); e (i) COFINS
(Contribuigéo para o Financiamento da Seguridade Social), excetuando-se 0 IR {Imposto de Renda), nas
aliquotas vigentes correspondentes a0 regime de tributag&o de lucro real pelas instituigdes financeiras
nas respectivas datas de pagamento, de tal forma que tais valores indicados nesta Escritura de Emissao
correspondam a valores liquidos destes wributos incidentes sobre a prestagdo de servigos de agente
fiduciario pelas instituigbes financeiras.

9.4.2. A remuneragdo devida ao Agente Fiducidrio nos termos do item 9.4. acima sera atualizada
anualmente com base na variagao percentual acumulada do IGP-M, ou na sua falla, pelo mesmo indice
que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira parcela de que trata o item 9.4, acima.

9.4.3. A remuneracao do Agente Fiduciario sera devida mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso
o Agente Fiduciario ainda esteja atuando, em nome dos Debenturistas, na cobranga de inadimpléncias
nao sanadas pela Emissora.

9.4.4. Caso a Emissora nao esteja adimplente com todas as suas obrigacdes assumidas nesta
Escritura de Emissdo ou em caso de reestruturacao prévia das condigoes das Debéntures apos a
subscrigio, serd devida, pela Emissora, ao Agente Fiducidrio, uma remuneragdo adicional
correspondente a R$100,00 {cem Reais) por hora-homem de trabalho dedicado {i) & assessoria aos
Debenturistas; (i) ao comparecimento em reunides com a Emissora e/ou com os Debenturistas; (iiiy a
implantago das consequentes decisbes dos Debenturistas e da Emissora; € (iv) & execugdo das
garantias ou para cobranca das Debéntures, A remuneragéo adicional devera ser paga mensalmente
pela Emissora, ao Agente Fiduciario, no prazo de 5 (cinco} dias Uteis da entrega do relatorio
demonstrando o tempo dedicado pelo Agente Fiduciario para consecugao das atividades listadas acima.

9.4.5. A remuneracao do Agente Fiduciario ndo inclui as despesas razoavelmente incorridas pelo Agente
Fiduciario no estrito exercicio da fungao de Agente Fiduciario, conforme sejam comprovadamente
necessarias para o exercicio de referida funcao, tais como, notificagoes, extracao de certidoes, despesas
com viagens e estadias, despesas com especialistas, tais como, auditoria e /ou fiscalizag@o, entre outras.
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9.4.6. Em caso de mora no pagamento da remuneragao do Agente Fiduciario, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa nao compensatéria de 2% (dois por
cento) sobre o valor devido.

9.4.7. Na hipétese de ocorrer 0 cancelamento ou o resgate antecipado da totalidade das Debéntures em
circulagao, fica estabelecido que o Agente Fiduciario deve devolver a parcela proporcional da
remuneracao inicialmente recebida sem a contrapastida do servigo prestado, calculada pro rata temporis,
desde a data de pagamento da remuneragao até a data do efetivo cancelamento ou resgate da
totalidade, & Emissora.

0.4.8. Caso sejam alteradas as condigbes da Emissao, a Emissora e o Agente Fiduciario se
comprometem a avaliar 08 impactos destas alteragbes nos servigos ora descritos visando 2 alteragéo da
remuneracdo do Agente Fiducidric.

9.4.9. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas em gue tenha comprovadamente
incorrido para proteger 08 direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos.

g.4.10. O ressarcimento a que se refere ao item 9.4.5. acima sera efetuado em até 05 {cinco) dias uteis
apos a realizagao da respectiva prestagéo de contas a Emissora.

9.4.11. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou
realizar créditos dos Debenturistas que nao tenham sido saldados na forma ora estabelecida sera
acrescido a divida da Emissora ¢ tera preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

9.4.12. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario (i) que criarem responsabilidade para 0s
Debenturistas efou exonerarem terceiros de gbrigacbes para com 0s Debenturistas; efou (i} relacionados
ao cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nesta Escritura de Emisséo ou nas garantias,
somente serdo validas mediante a prévia aprovagao dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas.

9.4.13. Nenhuma atribuigdo ou obrigago tacita sera interpretada nesta Escritura de Emissao contra O

Agente Fiduciario. O Agente Fiduciario nao serd obrigado e/ou vinculado pelas disposigbes de qualquer
outro contrato no qual o Agente Fiduciario nao figure como parte efou interveniente.

9.5 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissao,
constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

{a) proteger os direitos & interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungao, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragao
dos seus proprios bens;

{b) renunciar a funcéo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao,

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituragao, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungoes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura de Emisséao, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as oMmissoes,
falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento, sendo que o Agente Fiducirio nao conduziu
nenhum procedimento de verificagao independente da veracidade das informagbes ora
apresentadas, com 0 qué os Debenturistas ao subscreverem ou adguirirem as Debéntures
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promover, caso a Emissora nao o faca, © registro desta Escritura de Emissao € eventuais
aditamentos na JUCESP, as expensas da Emissora, sanando as lacunas € irregularidades
porventura nela existente, hipétese em que a Emissora devera fornecer as informagdes €
documentos necessarios ao reterido registro;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagoes obrigatorias,
alertando 08 Debenturistas acerca de eventuais omissoes ou inverdades constantes de tais

informagbes;

soligitar, quando julgar necessario 8o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis estaduais {incluindo taléncias, recuperagoes judiciais €
execugdes fiscais), distribuidores federais, das Varas da Fazenda Publica, Cartorios de
Protesto, Juntas de Conciliagao e Julgamento, das varas do Trabalho € da Procuradoria da
Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que a
Emissora exerga suas atividades,

solicitar, quando considerar necessario, 4s expensas da Emissora, auditoria extraordinaria na
Emissora;

convocar, quando Necessaro assembleia geral de Debenturistas, nos termas da Clausula
Dez abaixo,

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que ihe
forem solicitadas € revisar as atas das assembleias gerais de Debenturistas;

elaborar relaténos destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea {b) do paragrafo 1° do
artigo 68 da Lei das Sociedades por Acdes, relativos a0s exercicios sociais da Emissora, 0s
quais deverao conter, ab menos, as segquintes informagdes abaixo, sem prejuizo das demais
exigiveis pela Instrugao CVM 28. Para tanto, a Emissora obriga-se desde ja a informar
enviar todos 08 dados financeiros, desde que estes dados sejam publicos, € atos societarios
necessarios a realizagao do relatério aqui citado, que venham a sef solicitados pelo Agente
Fiduciario, devendo sef devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias
corridos antes do encerramento do praze para disponibilizagao na CVM:

i eventual omiss@o Ou incorrecac de que tenha conhecimento, contida nas informagoes
divulgadas pela Emissora ou, ainda, 0 inadimplemento ou atraso na obrigatoria
prestagao de informagdes pela Emigsora;

i, alteracdes estatutarias ocorridas no periodc;

ii. comentarios sobre as demonstragoes financeiras da Emissora, enfocando 08
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

iv. posigao da Oferta ou colocagao das Debéntures no mercado;

y. cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao,
vi. declaracao sobre sua aptidao para continuar exercendo a fungao de Agente Fiduciario

da Emissao;

vii, pageimento da Remuneragao realizados no periodo, bem como aquisigbes € vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;
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acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da Emissao,
conforme disposto na Clausula Quarta acima, de acordo com 0$ dados obtidos junto
aos administradores da Emissora;

resgate e pagamento de juros das Debéntures realizados no periodo, bem como
aquisigdes e vendas das Debéntures efetuadas pela Emissora;

existéncia de outras emissdes de debéntures, pablicas ou privadas, realizadas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo Qrupo da
Emissora em gue tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os dados

sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XV, alinea (k), itens1 a 7, da
Instrugdo CVM 28; e

relagao dos bens e valores entregues ao Agente Fiduciario, compreendendo sua
administragéo e/ou prepostos.

() disponibilizar o relatorio a que se refere a alinea (k) acima aos Debenturistas dentro dos 4
(quatro) meses contados do encerramento do exercicio social da Emissora. O relatério
devera estar disponivel ac menos nos seguintes locais:

a.

b.

e.

f.

na sede da Emissora;
na sede do Agente Fiduciario;
na CVM,;

na BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, caso as
Debéntures venham a ser negociadas neste ambiente;

na CETIP; e

na sede dos Coordenadores da Oferta.

(m) publicar, as expensas da Emissora, nos termos do item 5.25. acima, anincio comunicando
aos Debenturistas que o relatdrio se encontra a disposigao nos locais indicados na aliena (1)
acima;

(n) manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
solicitagio de informagdes junto a Emissora, ac Banco Mandatério, ao Agente Escriturador e
a CETIP;

(o) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo e todas
aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e ndo fazer e dos Indices Financeiros;

(p) notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso n@o seja possivel, por meio de aviso
publicado nos jornais mencionados no item 5.25. acima, no prazo Maximo de 10 (dez) dias
corridos contados da ciéncia da ocorréncia do evento, a respeito de qualguer inadimplemento
pela Emissora de obrigagoes assumidas nesta Escritura de Emisséo, indicando © local em
que fornecera aos interessados maiores informagdes, sendo certo que comunicagao de igual
teor devera ser enviada & Emissora, & CVM e a CETIP,

modificacdes nas condigbes das Debéntures;

{q) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais propostas de 6
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{r) verificar a manutengdo dos indices Financeiros, apds o recebimento dos relatorios
mencionados no item 8.1. {a), (i) e (i) acima, podendo o Agente Fiduciario solicitar a
Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios, e
informar imediatamente os Debenturistas de quaiquer descumprimento dos referidos indices
Financeiros;

(s) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da legislagéo
vigente;

{t) divulgar as informagdes referidas na alinea (k}, inciso x acima, em sua pagina na Internet tao
logo delas tenha conhecimento;

(u) verificar o cumprimento, pela Emissora, de sua obrigacao de manter contratada uma agéncia
de classificagdo de risco para atualizagao relatério de classificagao de risco das Debéntures;
e

{v) disponibilizar, por meio de sua central de atendimento efou website, o valor unitario das
Debéntures calculado pela Emissora.

0.6, O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora
para a protegao e defesa dos interesses dos Debenturistas na realizagao de seus créditos, devendo, em
caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar, observadas as condi¢oes desta Escritura de Emissao, antecipadamente vencidas
as obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emiss@o e cobrar seu principal e acessorios;

(b) requerer a faléncia da Emissora;
(c) tomar todas as providéncias necessdrias para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas;

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacéo judicial e extrajudicial,
intervencao ou liquidagao da Emissora.

9.6.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto nesta Clausula Oitava, conforme aplicavel, somente se
eximira da responsabilidade pela ndo adogao das medidas contempladas nas alineas {a) a (c) do item
9.6. acima, se a assembleia geral de Debenturistas assim autorizar, nos termos do disposto nesta
Clausula Qitava, conforme aplicavel, por deliberagao da unanimidade de titulares das Debéntures em
Circulagao. Na hipotese da alinea (d) do item 9.6. acima, sera suficiente a deliberagao da maioria das
Debéntures em Circulagao.

9.7. Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, rentincia, intervengao, liquidagéo judicial ou
extrajudicial, faléncia, ou qualguer outro caso de vacancia do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes
regras:

i. ¢ facultado aos Debenturistas, apés o encerramernto da Oferta, proceder & substituicio do
Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em assembleia geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim;

i. caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por circunstancias
supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, solicitando sua substituigio e convocar assembleia geral de Debenturistas
para esse fim;
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ii.  caso o Agente Fiduciario renuncie as suas funcoes, devera permanecer no exercicio de suas
fungbes até que uma instiluigio substituta seja indicada pela Emissora € aprovada pela
assembleia geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungdes;

. serarealizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, contados do evento que a
determinar, assembieia geral de, Debenturistas, para a escolha do novo agente fiduciario, que
podera ser convocada pelo proprio Agente Eiduciario a ser substituido, pela Emissora, por

Debenturisias representando, no minimo, 10% (dez por cento} das Debénfures €m
Circulagao, ou pela CVM; na hipétese da convocacao nao ocofrer em até 15 (quinze) dias
corridos antes do término do prazo aqui previsto, cabera & Emissora efetua-la, sendo certo
que a CVM podera nomear substituto provisorio enquanto NAao se consumar o processo de
escolha do novo agente fiduciario;

v, a substituigao, em carater permanente, do Agente Fiduciario (a) esta sujeita a comunicagao
prévia & CVM e 5 sua manifestagao acerca do atendimento aos requisitos previstos nO
artigo 9° da Instrugao CVM 28; (b) devera ser objeto de aditamento a esta Escritura de

Emissao;

vi. o©s pagamentos a0 Agente Fiduciario  substituido serao efetuados observando-se a
proporcionaﬁdade ao periodo da efetiva prestagéo dos Servigos;

vii. 0 agente fiduciario substituto fard jus & mesma remuneragao percebida pelo anterior, €aso
{a) a Emissora nAo tenha concordado com O novo valor da remuneragao do agente fiduciario
proposto pela assembleia geral de Debhenturistas a gue 5& refere o inciso iv acima; ou {b)a

assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso iv acima nao delibere sobre a
matéria;

vili. o agente fiduciario substituto devera, imediatamente ap6s sua nomeagao, comunica-ia a
Emissora e aos Debenturistas, nos termos dos itens 5.25, acima e 12.1. abaixo; €

ix. aplicam-se as hipoteses de substituicio do Agente Ciduciario as normas € preceitos
emanados da CVM.

CLAUSULA DEZ - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1. Os Debenturistas poderao, & qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com O
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agoes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse
da comunhéao dos Debenturistas.

10.2. A assembleia geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora,
pelos Debenturistas que representem, NO minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagao,
ou pela CVM.

10.2.1. A convocaglo das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-a mediante anuncio publicado
pelo menos 3 (trés) vezes Nos termos do item 5.25. acima, respeitadas outras regras relacionadas @
publicacao de anuncio de convocagao de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades peor
Agoes, da reguiamentacao aplicavel e desta Escritura de Emissao, ficando dispensada & convocagao no
caso da presenca da totatidade dos Debenturistas.

10.3. Aplicar-se-a a assembleia geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades
por Agles, & respeito das assembleias gerais de acicnistas.
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10.3.1. A presidéncia da assembleia geral de Debenturistas cabera ao Debenturista ou aquele que for
designado pela CVM.

10.4. A primeira convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas devera ser realizada com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias corridos de sua realizacao.

10.4.1. A assembleia geral de Debenturistas em segunda convocagao somente podera ser realizada em,
no minimo, 8 {oito) dias corridos apés a data marcada para a instalagdo da Assembleia em primeira
convocagao.

10.5. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agbes, a assembleia geral
de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagao, COm a presenca de Debenturistas que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagao e, em segunda
convocagdo, com qualquer nimero.

10.6. Cada Debénture em Circulagdo conferird ao seu litular o direito a um voto nas assembleias gerais
de Debenturistas, cujas deliberacdes serdo tomadas pelo Debenturista, sendo admitida a constituigao de
mandatarios.

10.7. Para os fins desta Escritura de Emissao, "Debéntures em_Circulaco” significam todas as
Debéntures subscritas e integralizadas e nao resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em
tesouraria e, adicionalmente, para fins de constituigao de quorum, pertencentes, direta ou indiretamente,
(i) & Emissora; (i} a qualguer controladora, direta ou indireta, da Emissora, a gualquer controlada ou a
qualquer coligada da Emissora; ou (iif) a qualquer diretor, conselheiro, cdnjuge, companheiro ou parente
até o 3° {terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

10.8. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas assembleias gerais de
Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiduciario nos termos desta Escritura de
Emissdo, hipdtese em que sera obrigatoria.

10.9. O Agente Fiduciario devera comparecer as assembleias gerais de Debenturistas para prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

10.10. Exceto pelo disposto no item 10.11. abaixo, todas as deliberagbes a serem tomadas em
assembleia geral de Debenturistas dependerao de aprovagéo de Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagao.

10.11. N&o estao incluidos no quorum a que se refere o item 10.10. acima:
(i) 08 quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de Emissao; e

i) as alteragbes relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser propostas
pela Emissora, como pofr exemplo, {i} a Remuneragao, (i) a data de pagamento da
Remuneragao, {ii) o prazo de vencimento das Debéntures, (iv) os valores e data de
amortizagao do principal das Debéntures, (v) os Eventos de Vencimento Antecipado,
incluindo, mas ndo se limitando ao Indice Financeiro; efou (vii) a alteragdo dos qudruns de
deliberagao previstos nesta Clausula Dez, depender&io da aprovagao por Debenturistas que
representem pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagao.
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CLAUSULA ONZE - DECLARAGOES DA EMISSORA

11.1. A Emissora neste ato declara que:

(a)

(b)

(i)

& uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade por
agdes, com registro de companhia aberta na CVM, de acordo com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagbes necessarias, inclusive as
societarias, a celebrag@o desta Escritura de Emissdo, a emissdo das Debéntures e ao
cumprimento de suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes estatutdrios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebracao desta Escritura de Emissao e © cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas e
realizacac da Emissdo e da Oferta nao infringem ou contrariam (i) gqualquer contrato ou
documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades
estejam vinculados, nem ird resultar em (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagao
estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (b} criacdo de qualquer dnus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (c} rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (i) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus
bens e propriedades estejam sujeitos; ou (i} qualguer ordem, decis@o ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e
propriedades;

a Emissora tem todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas peias
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas
elas validas;

salvo nos casos em que, de boa-fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra ou
regulamento nas esferas administrativa ou judicial, a Emissora esta cumprindo todas as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos 6rgdos governamentais, autarquias
ou tribunais, aplicaveis a condugao de seus negocios e que sejam relevantes para a execugao
das atividades da Emissora, inclusive com o disposta na legislagao e regulamentagao ambiental,
adotando as medidas e agbes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir
eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objelo

social;

as demonstragbes financeiras e informagoes trimestrais da Emissora disponiveis representam
corretamente a posicao financeira da Emissora naquelas datas foram devidamente elaboradas
em conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

néo realizara outra oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios dentro do prazo de 4
(quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta, a menos que a nova oferta seja
submetida a registro na CVM;

cumprira todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao, incluindo, mas
ndo se limitando a obrigagio de destinar os recursos obtidos com a Emissao aos fins previstos
na Clausula Quarta desta Escritura de Emissao;
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() tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacio e apuragio da Taxa OI,
divuigada pela CETIP, & que a forma de calculo da Remuneragao foi acordada por livre vontade
entre a Emissora e os Coordenadores da Oferta, em observancia ao principio da boa-fe;

(k) ndo ha qualquer ligagao entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o Agente Fiduciario
de exercer plenamente suas fungoes; e
L3
() esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagao legal, valida e vinculativa da Emissora,
exequivel de acordo com 0S Seus termos e condigdes.

11.1.1. A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os Debenturistas e 0 Agente
Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos efou despesas (incluindo custas
judiciais e honorarios advocaticios) diretamente incorridos e comprovados, por decisao definitiva
transitada em julgado, pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciario em razao da inveracidade ou
incorregao de quaisquer das suas declaragoes prestadas nos termos do item 11.1. acima.

11.1.2. Sem prejuizo do disposto no item 11.1.1. acima, a Emissora cbriga-se a notificar imediatamente o
Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragbes aqui prestadas mostrarem-se inveridicas ou incorretas
na data em que foram prestadas.

CLAUSULA DOZE — NOTIFICAGOES

12.1. Todos os documentos € as comunicagbes, que deverao ser sempre feitos por escrito, assim como
os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagoes, a serem enviados por qualquer das
partes nos termos desta Escritura de Emissao deverao ser encaminhados para 0s seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Autometal S.A.

Avenida Fagundes de Oliveira, n® 1.650
Diadema - SP

CEP; 09950-905

At.: Sr. Fernando Mearim

Tel. (11) 4070-8200

Fax : (11) 4070-8222

Email: ri @autometal.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Valores e Titulos Mobiliarios

Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 4, Sala 514

Rio de Janeiro — RJ

CEP: 22640-102

At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice} / St®. Nathalia Machado (Juridico)
Tel.; (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

Email: backoffice@ pentagonotrustee.com.br /juridico@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Mandatario:

ltat Unibanco S.A.

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal
Sap Paulo - SP

CEP 04308010

Tel.: (11) 5029-1905

Fax: (11) 5028-1920

At: Sr. Claudia Vasconcellos
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Email: claudia.vasconcellos @itau-unibanco.com.br

Agente Escriturador:

ltau Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar
S&o Paulo - SP

CEP 04538-132 .
Tel.: {11} 5029-1905

Fax: (11) 5029-1920

At: Sr. Claudia Vasconcellos

Email: claudia.vasconcellos @itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. - Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar
Sao Paulo — SP

CEP: 01.452-001

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel.: (11)3111-1596

Fax: (11} 3111-1564

Email: gr.debentures @cetip.com.br

12.2. As comunicacbes referentes a esta Escritura de Emissao serdo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo, ou por
telegrama nos enderecos acima. As comunicagoes feitas por fac-simile serdo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela
magquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmagao verbal por telefone. Os respectivos originais
deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apos o envio da
mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a outra parte pela
parte que tiver seu enderego alterado.

CLAUSULA TREZE — DISPOSIGOES GERAIS

13.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de Emissao.
Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento
das obrigagdes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
uma renuncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagao ou
modificagdo de quaisquer outras obrigagoes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

13.2. A presente Escritura de Emisso & firmada em cardter irrevogavel e irretratavel, salvo na hipdtese
de nao preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda supra, obrigando as partes por
si @ seus sucessores.

13.3. Caso qualquer das disposigbes desta Escritura de Emissao venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigoes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se
as partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.

13.4. A presente Escritura de Emiss@o e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 585, incisos | e Il, do Cédigo de Processo Civil, e as obrigagbes nelas encerradas estao
sujeitas a execucdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do Cddigo de Processo Givil.
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13.5. Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil.

13.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissao serdo computados de acordo com a
regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

13.7. O Agente Fiducidrio ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade nas
deliberacbes societarias e em atos da administragao da Emissora ou ainda em qualquer documento ou
registro que considere auténtico e que tenha sido, ou seja, encaminhado pela Emissora, ou por seus
colaboradores, para se basear nas suas decisoes. Nao sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel
pela elaboragao destes documentos, que permanecerdo sob obrigagao legal e regulamentar da Emissora
elabora-los, nos termos da legislagao aplicavel.

13.8. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio que criarem responsabilidade para os
Debenturistas efou exonerarem terceiros de obrigagbes para com eles somente serdo validos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

13.9. O Agente Fiducidrios ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a orientagac
acerca de qualquer fato da Emissac que seja de competéncia de definicdo pelos Debenturistas,
comprometendo-se tao-somente a agir em conformidade com as instrugdes que Ihe forem transmitidas
pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario nao possui qualguer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagfes dos
Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas peramte a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto
aos Debenturistas ou 4 Emissora. A atuagao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugéc CVM
28 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agoes, estando o Agente Fiduciario isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da
legislagdo aplicavel.

CLAUSULA CATORZE - FORO

14.1. Fica eleito o foro central da Comarca da Capital da Cidade S&o Paulo, com exclusdo de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de
Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a Emissora, o Agente
Fiduciario, em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para ¢ mesmo fim, em conjunto com as 2 {duas)
testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 22 de dezembro de 2011.

[restante da pagina deixado intencionalmente em branco]
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