INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 23 *(SEGUNDA)."EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS ‘EM'* AGOES, "DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA OFERTA
PUBLICA DE DISTRIBUICAO, COM ESFORGOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA
AZUL LINHAS AEREAS BRASILEIRAS S.A.

Pelo presente instrumento particular,

(a) como emissora, AZUL LINHAS AEREAS BRASILEIRAS S.A., sociedade por agbes
de capital fechado, com sede na Cidade de Barueri, Estado de S&o Paulo, Alameda
Surubiju, n.° 2.010 e 2.050, Bloco C, Alphaville, Centro Industrial e Empresarial, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 09.296.295/0001-60, neste ato representada na forma de seu
estatuto social {*Emissaora™); e

(b) como agente fiduciario, representando a comunh&o dos titulares das debéntures da
23 (segunda) emissdo de oferta plblica de debéntures simples, ndo conversiveis em
agbes, da espécie quirografdria, com garantia adicional, em série Unica da Emissora
("Debenturistas”, e individualmente “Debenturista”’), PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.,
sociedade limitada, com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n°® 3.900, 10° Andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n°
67.030.395/0001-46, neste ato representada nos termos de seu contrato social (“Agente
Fiduciario”, sendo a Emissora e o Agente Fiduciario referidos em conjunto como “Partes”
e individual e indistintamente como “Parte”).

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da 2® (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional em Seérie
Unica, para Oferta Publica de Distribuicdo, com Esforgos Restritos de Colocagdo, da
Azul Linhas Aéreas Brasileiras S.A.”, nos termos da Instrucao da Comissao de Valores
Mobiliarios ("CVM”") n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Instrucéo
CVM n.° 476" (“Escritura de Emissao”, "Emisséo” e “Debéntures”, respectivamente), que
sera regido pelas seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA — DA AUTORIZAGAO

1.1. A presente Escritura de Emissdo € celebrada de acordo com a aprovagéo da
Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 6 de setembro de 2012
("AGE™, na qual foram deliberadas as condigbes da Emissao, nos termos do artigo 59,
da Lei n.° 6.404 de 15 de dezembro de 1978, conforme alterada (“Lei das Sociedades

por Ages”).
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21. Da Dispensa de Registro na Comissio de Valores Mobiliarios e na ANBIMA -
Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1. A Emissao sera realizada nos termos da Instrugdo CVM n.° 476 e das demais
disposi¢bes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribuigdo perante a CVM de que trata o artigo 19, da Lei n.°
6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

2.1.2. A Emisséo também ndo sera registrada na Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA (“ANBIMA”), por se tratar de oferta
publica de distribuigdo, com esforgos restritos de colocagdo (“Oferta Restrita”), nos
termos do artigo 25, paragrafo 1°, do Codigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Praticas
para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicdo de Valores Mobiliarios.

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo e Publicagédo da
Ata da AGE

2.21. A ata da AGE que deliberou a Emissdo foi devidamente arquivada na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo (“*JUCESP") em 12 de setembro de 2012 e publicada
(i) no Diario Oficial do Estado de S&do Paulo; e (i) DCI ~ Diaric do Comércio, Industria &
Servigos, em 13 de setembro de 2012, em conformidade com o artigo 62, inciso |, da Lei
das Sociedades por Agdes.

2.3. Registro da Escritura de Emisséo

2.3.1. A presente Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serdo registrados na
JUCESP, nos termos do artigo 62, incise 1], da Lei das Sociedades por Agbes.

2.3.2. A Emissora compromete-se a enviar uma via desta Escritura de Emissdo e de
eventuais aditamentos, devidamente registrados, ao Agente Fiduciario e copia de
referidos instrumentos a CETIP (conforme definido abaixo) em até 10 dias contados da
data de obtencao do referido registro.

2.4. Registro para Colocagio e Negociagao

24.1. As Debéntures serdo registradas para distribuicio no mercado primario e
negociagdo no mercado secundario no SDT — Médulo de Distribuigao de Titulos (“SDT")
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e no SND - Mddulo Nacional de Debentur'es ("SNI”),,,respes_,tlvai‘nente ambos
administrados e operacionalizados pela CETI®'S'A. — Matcados Orgé"nTz%idos ("CETIP"),
sendo a distribuicdo e as negociacdes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.2. Nao obstante o descrito no item 2.4.1. acima, as Debéntures somente poderéo ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme abaixo definido) depois de
decorridos 90 (noventa) dias de sua subscricdo ou aquisicdo por cada Investidor
Qualificado, conforme disposto nos artigos 13 e 15, da Instrugdo CVM n.° 476 e
mediante cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes previstas no artigo 17, da
Instrucdo CVM n.° 476.

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Numero de Séries: A Emissdo sera realizada em série Gnica.
3.2. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 100 (cem) Debéntures.
3.3. Valor Total da Emissédo: O valor total das Debéntures, na Data de Emisséo,

conforme abaixo definido, sera de R$100.000.000,00 (cem milhSes de reais) (“Valor
Total da Emiss&o”).

3.4. Destinacdo de Recursos: Os recursos captados por meio da Emissédo seréao
destinados para reforgo do capital de giro da Emissora.

3.5. Niamero da Emissdao: A Emissdo representa a 22 (segunda) emisséo de
Debéntures da Emissora.

3.6. Banco Mandatario e Agente Escriturador: O banco mandatario da Emissdo é o
[tall Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Avenida Engenheiro Armando de
Arruda Pereira, n.° 707, 10° andar, Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/0001-04 ("Banco Mandatario"} e o agente escriturador
e instituicdo depositaria das Debéntures é a lau Corretora de Valores S.A., com sede na
Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.° 707, 10° andar, Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 61.194.353/0001-64 (“Agente
Escriturador”).

3.7. Objeto Social da Emissora: A Emissora tem como seu objeto social {(a) a
exploragédo dos servigos de transporte aéreo reguiar de ambito nacional e internacional
de passageiros, cargas ou malas postais, de acordo com as concessdes outorgadas

SP - 8298236v1 /{' @




cas ava snee eea ovoo
° L] b @
spa oo soc
& e o

a8 o 4a 00 oodce aoo o

LY N1
oooe
cooo
oo

pelas autoridades competentes, (b) a explo;ra,gao de° a‘f;ﬁad?ades °éoﬁ1dementares de
servico de transporte aéreo por fretamento de 'passagelros cargas & Thalds postais, (c) a
prestacdo de servigos de manutencéo e reparos de aeronaves, motores, partes e pegas,
proprias ou de terceiros, (d) a prestagdo de servigos de hangaragem de avibes, (e) a
prestacdo de servigo de atendimento de pétio e pista, abastecimento de comissaria de
bordo e limpeza de aeronaves, (f) a aquisicdo. e arrendamento de aeronaves e outros
ativos relacionados, (g) o desenvolvimento de atividades de agéncia de viagens e
turismo, (h) o desenvolvimento de outras atividades conexas, incidentais,
complementares ou relacionadas as atividades anteriores, (i) o desenvolvimento de
atividades de transporte rodoviario intermunicipal e interestadual de cargas e malas
postais, e {j) a importacéo de dleo lubrificante acabado para utilizaggdo em aeronaves.

3.8. Aquisicdo Facultativa

3.8.1. A Emissora podera, a qualquer tempo e desde que observado o disposto nos
artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM n° 476, adquirir as Debéntures em Circulagao, por
preco nédo superior ao de seu Valor Nominal Unitaric ou por prego superior ao Valor
Nominal Unitario, de acordo com as regras estabelecidas pela CVM e conforme o
disposto no artigo 55, §3°, da Lei das Sociedades por A¢bes, acrescido da Remuneragéo
e dos juros e multa moratdria, se for o caso.

3.8.2. As Debéntures adquiridas nos termos previstos nesta Clausula 3.8 poderéao (i) ser
canceladas, (i) permanecer em tesouraria da Emissora ou (iii) serem novamente
colocadas no mercado.

3.8.3. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula, se, e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
Remuneragéo das Debéntures em Circulagao.

CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocagédo

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuigdo, com esforgos
restritos de colocagdo, sob o regime de garantia firme de subscricdo da totalidade das
Debéntures, conferido peloc Bancc Bradesco BBl S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com estabelecimento na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n.° 1450, 8° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 06.271.464/0001-19, na qualidade de coordenador lider da Oferta

| Restrita ("Coordenador Lider”), nos termos do “Contrato de Coordenacéo, Colocagdo e
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Distribuicdo PUblica com Esforgos Restritos de Oojocagao, de°DeberstureS Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, da Espécie erogféférla erf’ Sétie UnTcé"“"m Regime de
Garantia Firme, da Segunda Emissdo da Azul Linhas Aéreas Brasileiras S.A.” a ser
celebrado entre o Coordenador Lider e a Emissora (“Contrato de Distribuic&o”).

4.1.2. No ambito da Oferta Restrita, o Coordenador Lider podera acessar, no maximo,
50 (cinguenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscrigdo ou aquisicéo das
Debéntures por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, observadas as
disposigoes do artigo 3°, paragrafo tnico, da Instrugdo CVM n.° 476 referente aos fundos
de investimentos.

4.1.3. O publico alvo da Oferta Restrita sera investidores qualificados, assim definidos
nos termos do artigo 109, da Instrugao CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada, observado, ainda, o disposto no artigo 4°, incisos | e ll, da Instrugdo CVM n.°
476 (“Investidores Qualificados”).

4.1.3.1. Nos termos da Instrugde CVM n.° 476 e para fins da Oferta Restrita descrita
na presente Clausula Quarta, (i) todos os fundos de investimento serdo considerados
Investidores Qualificados, ainda que se destinem a investidores néo qualificados; e (i) as
pessoas naturais e juridicas consideradas Investidores Qualificados deverao subscrever
ou adquiri, no ambito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de
R$1.000.000,0C (um milhdo de reais).

4.1.4. A Emissao e a Oferta Restrita ndo poderao ter seu valor aumentado em nenhuma
hipbiese.

4.1.5. A Oferta Restrita sera realizada em observancia dos procedimentos do SDT,
administrado e operacionalizado pela CETIP e com o plano de distribuigdo previamente
acordado entre a Emissora e o Coordenador Lider, conforme estabelecido neste item
4.1. e no Contrato de Distribuigdo.

4.1.6. A Emiss&o e a Oferta Restrita néo poderdo ter seu valor e quantidade aumentados
em nenhuma hipotese.

4.1.7. No ato de subscricdo e integralizagao das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinara declaragéo atestando, dentre outros, estar ciente de que: (i) a Oferta Restrita
nao foi registrada perante a CVM e a ANBIMA,; e (ii) as Debéntures estio sujeitas as
restricbes de negociagao previstas nesta Escritura de Emissdo, no Contrato de
Distribuigdo e na regulamentagéo aplicavel, dentre outras declaragbes (“Declaracéo de
Investidor Qualificado™).
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4.1.8. Nao serd concedido qualquer tipo du“a’eéconfﬁ"apel'c; Coortdénador Lider aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta
Restrita, bem como ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixagéo de lotes maximos
ou minimos, independentemente de ordem cronoldgica.

4.1.9. Nao sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez, tampouco sera celebrado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Nao sera firmado, ainda, contrato
de estabilizagéo de preco das Debéntures no mercado secundario.

4.2. Data de Emissdo das Debéntures

4.2.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera o dia 25 de
setembro de 2012 (“Data de Emiss&qg”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.3.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000.000,00 (um milh&do de
reais) na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

4.3.2. O Valor Nominal Unitario das Debéntures nZo sera corrigido ou atualizado
monetariamente por qualquer indice.

4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovagéo de Titularidade das Debéntures

4.41. As Debéntures n@o serdo conversiveis em acdes de emisséo da Emissora. As
Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem a emissido de
certificados ou cautelas.

4.4.2. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato da conta de depdsito emitido pelo Agente Escriturador, na qualidade de
instituicdo financeira responsavel pela escrituragdo das Debéntures. Adicionalmente,
sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido
pela CETIP, em nome do titular da Debénture quando as Debéntures estiverem
custodiadas eletronicamente no SND.

4.5. Espécie
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4.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirogiafaria, nas &rrips do’arfigs 58, paragrafo
4° da Lei das Sociedades por Agdes, e contaragcom garaniia adicioriar veal, conforme
disposto no item 4.21 abaixo.

4.6. Forma e Prego de Subscricdo e Integralizacao

4.6.1. Cada uma das Debéntures sera subscrita no mercado primario por seu Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo (conforme abaixo definido), calculada pro
rata temporis, desde a Data de Emiss@o até a data da efetiva integralizacdo. As
Debéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional, & vista, no ato da
subscrigdo, de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis & CETIP.

4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

4.7.1. Ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado (conforme definido abaixo),
as Debéntures teréo prazo de vigéncia de 03 (trés) anos (“Prazo de Vigéncia®), a contar
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto em 25 de setembro de 2015 ("Data de
Vencimento").

4.8. Amortizagéo

4.8.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado pela Emissora em 30
(trinta) parcelas mensais, iguais e consecutivas, a partir do 7° (sétimo) més, inclusive,
contados da Data de Emissao (“Periodo de Caréncia”), portanto, o Periodo de Caréncia
é o periodo compreendido entre 25 de setembro de 2012 e 24 de abril de 2013; sendo a
primeira parcela amortizada em 25 de abril de 2013 e a dltima em 25 de setembro de
2015 (“Amortizacao”), conforme tabela abaixo:

Numero Data de Amortizagao Percentual de
da Parcela Amortizacdo do Valor
Nominal Unitario
12 25 de abril de 2013 0,0333%
22 25 de maio de 2013 0,0333%
32 25 de junho de 2013 0,0333%
42 25 de julho de 2013 0,0333%
52 25 de agosto de 2013 0,0333%
ok 25 de setembro de 2013 0,0333%
72 25 de outubro de 2013 0,0333%
g* 25 de novembro de 2013 0,0333% &
g2 25 de dezembro de 2013 0,0333% ‘ /f
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25 de janeiro de 2074 Cee”
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102 s 230,0333%; 3
113 25 de fevereiro de 2014 | °¢ 0;0333%° """
122 25 de margo de 2014 0,0333%
132 25 de abril de 2014 0,0333%
142 25 de maio de 2014 0,0333%
159 25 de junho de 2014 0,0333%
169 25 de julho de 2014 0,0333%
172 25 de agosto de 2014 0,0333%
182 25 de setembro de 2014 0,0333%
192 25 de outubro de 2014 0,0333%
202 25 de novembro de 2014 0,0333%
212 25 de dezembro de 2014 0,0333%
228 25 de janeiro de 2015 0,0333%
232 25 de fevereiro de 2015 0,0333%
242 25 de margo de 2015 0,0333%
252 25 de abril de 2015 0,0334%
262 25 de maio de 2015 0,0334%
27 25 de junho de 2015 0,0334%
282 25 de julho de 2015 0,0334%
298 25 de agosto de 2015 0,0334%
302 25 de setembro de 2015 0,0334%

4.9. Resgate Antecipado

4.91. N35o sera permitido o resgate antecipado das Debéntures pela Emissora.
4.10. Remuneracao

4.10.1. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures incidirdo juros remuneratorios
estabelecidos com base na variacdo acumulada de 127% {cento e vinte e sete por cento)
das taxas médias diarias dos Depdsitos Interbancarios — DI de um dia, “"extra grupo®,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP no Informativo Diario, disponivel
em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI"), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal de cada Debénture, conforme o caso,
desde a Data de Emissao ou data de pagamento imediatamente anterior, conforme o

caso, e pagos ao final de cada periodo de capitalizagdo (‘Remuneracéo”).
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valor da Remuneracéo, devida nos termos do item 4.10.1.
acima, calculada com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento.

Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures em Circulacao,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento.

produtério das Taxas DI-Over com uso do percentual
aplicado, da data de Emisséo ou da Data de Pagamento
da  Remuneragido  (conforme  abaixc  definido)
imediatamente anterior, inclusive, até cada Data de
Pagamento da Remuneragdo, exclusive, com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator DI :ﬁ{] -{ TDI, x %H

k=1

namero total de Taxas DI-Over consideradas em cada
Periodo de Capitalizaga@o, sendo "np" um numero inteiro;
127,00 (cento e vinte e sete inteiros);

Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurada da seguinte
forma:

1

DL, =(% + 1)252 -1
100

1,2,...n0




«0 0 cop esdw e84 00D
@ LY 2

o o
L] o o
a &
] a

oo oo
oan

€00 v a -X-N:)
s ©

& L)
- LX) o0 VAee ego o

Dk = Taxa DI divulgada pela CETIP, .yalida'por F (um) dia dtil
(overnight), utilizgdareom 2'¢duas) casag decimais.

Observacdes:

(a) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo érgdo responsavel pelo seu célculo;

{b) O fator resultante da expresséo [l+(TDIk x %ﬂ

é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento;

(c) Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios [H(ka X_P_H
100
sendo que, a cada fator diario acumulado, considera-se seu resultado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento, aplicando-se o
préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;

(d) Se os fatores didrios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.10.3. No caso de indisponibilidade temporaria, auséncia da apuracéo e/ou divulgagéo
e/ou limitagdo da Taxa DI e/ou em caso de extingdo ou inaplicabilidade por disposigéo
legal ou determinacao judicial da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigacao
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emisséo, sera utifizada, em sua substitui¢go, a
mesma taxa didria produzida pela Ultima Taxa DI divulgada até a data do calculo, nao
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto
pelos Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI respectiva.

4.10.4. Nas hipoteses de restrigio, impossibilidade de uso, auséncia de apuragdo efou
de divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 05 (cinco) Dias Uteis contados da data
esperada para apuracgéo e/ou divulgacdo (“Periodo de Auséncia de Taxa DI") ou, ainda,
na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por disposigéo legal ou determinagéo judicial
da Taxa DI, o Agente Fiduciario devera convocar assembleia geral de debenturistas
(“AGD" ou “Assembleia Geral de Debenturistas”) (na forma e nos prazos estipulados no
artigo 124 da Lei das Sociedades por AgGes e na Clausula Sétima abaixo), a qual tera
como objeto a deliberagdo pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, do
novo parametro de remuneracéo das Debéntures, parametro este que devera preservar
o valor real e os mesmos niveis da Remuneragéo ("Taxa Substitutiva").
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4.10.5. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes dacrealizagéio da*AGD, a referida
AGD néo sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua validade, voltara a ser
utilizada para o calculo da Remuneragéo das Debéntures.

[}

4.10.6. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva na AGD entre a Emissora e
debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do total das
Debéntures em Circulacdo, a Emissora devera adquirir a totalidade das Debéntures em
Circulagéo, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados
da data da realizagdo da respectiva AGD ou na Data de Vencimento, o que ocorrer
primeiro, pelo Valor Neminal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, acrescido da Remuneracgdo respectiva das Debéntures devida até a data da efetiva
aquisicdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo ou da Data de
Pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior, conforme o caso. A Taxa DI a ser
utilizada para calculo da Remuneragio das Debéntures nesta situagéo sera a Ultima taxa
disponivel, conforme o caso.

4.10.7. O periodo de capitalizagdo da Remuneragéo ("Periodo de Capitalizagéo") € o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Emisséo, inclusive, no caso do Primeiro
Periodo de Capitalizacdo, ou na Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdio e termina na Data de
Pagamento da Remuneragdo (conforme definido abaixo) correspondente ao periodo,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugédo de
continuidade.

4.10.8. Farao jus aos eventos previstos nesta Escritura de Emissdo aqueles que sejam
titulares de Debéntures em Circutagdo ao final do Dia Util imediatamente anterior a cada
Data de Pagamento.

4.11. Pagamento da Remuneragao

4.11.1. Os valores relativos & Remuneracdo das Debéntures deverdo ser pagos
trimestralmente, durante o Periodo de Caréncia, em 25 de dezembro de 2012 e 25 de
margo de 2013, e mensalmente a partir desta data. Para fins desta Escritura de Emisséo,
“Data de Pagamento da Primeira Parcela da Remuneragdo” significa a primeira data de
pagamento da Remuneragdo e “Data de Pagamento da Remuneracéo” significa as datas
de pagamento da Remuneragao, inclusive a Data de Pagamento da Primeira Parcela da
Remunsragio.
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4.12.1. As Debéntures ndo seréo objeto de repactua¢io programada.
4.13. Aditamento a Presente Escritura de Emissao

4.13.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissao deverdo ser firmados pela
Emissora e pelo Agente Fiduciario, desde que aprovado pelos Debenturistas reunidos
em AGD, quando houver, nos termos desta Escritura de Emiss&o, e posteriormente
arquivados na JUCESP e registrados nos cartérios de registro de titulos e documentos
competentes, quando necessario.

4.14. Vencimento Antecipado

4.14.1. As Debéntures e todas as obrigagbes constantes desta Escritura de Emissado
serdo consideradas antecipadamente vencidas, independentemente de qualquer
notificacéo judicial ou extrajudicial, tomando-se imediatamente exigivel da Emissora o
pagamento do Valor Nominal Unitdrio ou do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em Circulagéo, acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Emiss@o ou data de pagamento imediatamente anterior, conforme o
caso, bem como dos demais encargos devidos e ndo pagos até a data do vencimento
antecipado, na ocorréncia das seguintes hipoteses (cada um deles, um "Evento de
Vencimento Antecipado™):

(a) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, desde que
comprovadamente, em qualquer aspecto relevante, quaisquer das declaracdes ou
garantias prestadas pela Emissora no &mbito da Emisséo;

(b)  descumprimento pela Emissora de quaisquer de suas respectivas obrigacdes
pecuniarias devidas aos titulares das Debéniures nesta Escritura de Emisséo ou
no Contrato de Cessado Fiduciaria, conforme o caso, em especial aquelas
referentes ao pagamento do Valor Nominal Unitario, Remuneragéo, encargos
moratérios e demais encargos pactuados nas Debéntures, observados os termos
da FEscritura de Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiduciaria. Caso o©
descumprimento descrito neste item esteja relacionado a qualquer problema
operacional ocorrido pela Emissora, a ser devidamente comprovada por esta aos
titulares das Debéntures, sera concedido prazo adicional de até 2 (dois) Dias
Uteis, para sana-lo, contados das respectivas datas de vencimento;
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descumprimento, pela Emissora, de':duajsquér hrigagdoe§ ndo pecunidrias
previstas nesta Escritura de Emissaer-otr no Contrafo de@essdo Fiduciaria,
conforme o caso, {a) ndo sanado nos prazos de cura especificos previstos nos
respectivos instrumentos; (b) caso n&o haja prazo de cura especifico, no prazo de
30 (trinta) dias corridos da data em que tal obrigagdo deveria ter sido cumprida ou
(c) no caso da obrigag&o de publicar as Demonstragdes Financeiras da Emissora,
caso o descumprimento ndo seja sanado dentro de 80 (noventa) dias corridos da
data em que tal obrigagéo deveria ter sido cumprida;

inadimplemento, sem prejuizo dos prazos para seu saneamento previstos nos
respectivos instrumentos, ou vencimento antecipado de quaisquer dividas efou
obrigagdes pecuniarias, no mercado local ou internacional, da Emissora em valor
individual ou agregado superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ou
seu equivalente em outras moedas sem a devida contestacéo ou comprovagéo de
cumprimento da obrigacdo considerada inadimplida. Caso néo haja previséo de
prazo no seu respectivo instrumento, a Emissora terd até 5 (cinco) dias corridos
para saneamento do inadimplemento;

ocorréncia de qualquer alteragao direta ou indireta no controle acionario da
Emissora, nos termos do artigo 116 e 243, § 2°, da Lei das Sociedades por Agbes;

sofrer protesto de titulos contra a Emissora, ainda que na condi¢do de
garantidora, com valor unitario ou agregado de, no minimo, R$30.000.000,00
(trinta milhdes de reais) ou valor equivalente em moeda estrangeira, que ndo seja
sanado no prazo de até 5 (cinco) dias corridos contados de aviso escrito que |he
for enviado pelo Agente Fiduciario salvo se (a) tiver sido efetuado por erro ou ma-
fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora, (b) for
cancelado, ou, ainda, (c) forem prestadas pela Emissora e aceitas pelo Poder
Judiciario, garantias em juizo;

uma ou mais sentengas arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em julgado em
nome da Emissora que, em conjunto ou isoladamente, resulte ou possa resultar,
em-obrigagdo de pagamento para a Emissora, de valor unitario ou agregado
superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ou valor equivalente em
moeda estrangeira, e tal valor nao seja pago no prazo estipulado;

apresentacdo de proposta de recuperagao judicial ou extrajudicial, extingéo,
liguidagdo, dissolugdo, insolvéncia, autofaléncia ou decretagao de faléncia, ou,
ainda, de qualquer procedimento analogo que venha a ser criado por lei,
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autuagdes pelos Orgéos governamentais de carater fiscal, ambiental, ou de defesa
da concorréncia, entre outros, que possam afetar material e significativamente a
capacidade legal ou financeira da Emissora e de suas subsidiarias que,
comprovadamente, afete a capacidade crediticia e condigdo de pagamento e
ponha em risco a continuidade dos negécios da Emissora e de suas subsidiarias
de cumprir suas obrigacfes no ambito da Emiss&o;

ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagbes e
licengas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora efou por qualquer de suas subsidiarias,
exceto se, dentro do prazo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos a contar da data
de tal ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo, a Emissora
comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular
continuidade das atividades da Emissora até a renovagio ou obten¢do da referida
licenca ou autorizagdo;

término ou rescisdo, por qualquer motivo, do Contrato de Cessao Fiduciaria
(abaixo definido), desde que um novo contrato de cessdo fiduciaria de direitos
creditérios, devidamente anuido pelos Debenturistas, representados pelo agente
fiduciario da Emisséo, ndo seja celebrado no prazo maximo de 20 (vinte) Dias
Uteis contados do término ou rescisao do contrato original;

ndo atendimento de reforco das garantias adicionais reais prestadas aos
Debenturistas pela Emissora quando solicitado pelo Agente Fiduciario, nos termos
do Contrato de Cess&o Fiduciaria a ser celebrado;

alienagdo ou qualquer outra forma de disposiciio, pela Emissora, de ativos
permanentes em montante igual ou superior a R$50.000.000,00 (cingquenta
milhées de reais), que possa ser material e que, comprovadamente, afete a
capacidade crediticia e condigdo de pagamento e ponha em risco a continuidade
dos negdcios da Emissora e possa afetar adversamente a capacidade econdmico-
financeira da Emissora de cumprir suas obrigagdes no admbito da Emisséo,
admitidos os casos de alienagéo de aeronaves, motores, simuladores e/ou outros
bens feitos no curso ordinario das atividades da Emissora, desde que 0s recursos
oriundos de tais vendas sejam investidos exclusivamente no cumprimento do
objeto social da Emissora. Excetua-se a condigdo de vencimento antecipado ora
regulada se, dentro do prazo de 60 (sessenta) dias corridos a contar do evento, a
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Emissora demonstre que ndo sofreu qudlduel abalo & sua cap&citiatie econdmico-

financeira de cumprir suas obrigacdes nérambito da-Emissao; «seeve-

(n)  alteragéo do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora, que modifique
substancialmente as atividades atualmente por ela praticadas;

(0) ndo renovagdo da concessdo dos servigos de transporte aeéreo que possa
impactar significativamente o fluxo de caixa da Emissora e a capacidade da
Emissora de cumprir suas obriga¢des no ambito da Emisséo,

(p) realizagdo por qualquer autoridade governamental de ato com o objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de gualquer modo adquirir,
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades ou
das acdes do capital social da Emissora, de maneira que afete a capacidade da
Emissora no cumprimento de suas obrigacdes no ambito da Emisséo;

(q) transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 da
Lei das Sociedades por Ac¢des;

N transferéncia ou qualquer forma de cess&o ou promessa de cessao a terceiros,
pela Emissora das obrigagfes assumidas nesta Escritura de Emisséo.

(s) cancelamento, revogagio ou rescisdo de quaisquer documentos referentes a
Emissao;

() ndo constituir de forma valida, plena e exigivel, nos prazos e nos termos aqui
previstos, a Garantia,

(u)  ndo cumprimento, pefa Emissora, da destinacéo de recursos da Emisséo prevista
no item 3.4,;

(v) cisdo, fusdo, incorporacdo ou qualquer forma de reorganizagdo societaria
envolvendo a Emissora, sem a prévia anuéncia dos titulares de Debéntures,
exceto qualquer forma de reorganizagdo societaria envolvendo a Emissora e a
Trip Linhas Aéreas S.A., e desde que a Emissora, apds a reorganizagao
societaria, mantenha, no minimo, 90% (noventa) por cento dos negdbcios por ela
realizadas antes da reorganizagao societaria,

{w) caso a Emissora realize o pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou
qualquer outra participacdo no lucro, ou qualquer outra forma de distribuicdo de

SP - 8298236v] @—

S
d




woc vee nase 288 oo
Q L o

e

cooo

-]

]

¢ o eno o & coo
[ a o

]
L]
]
[ [} o

LY.} sa 0co SBOCO GOD 0

o0 oo o
on o

recursos a seus acionistas, empresas'é:o:r;’;rblad@ragsﬁo(gu gruigo qg controle) ou
coligadas & Emissora, desde que estéfacem mora *perantesos.Debenturistas,
ressalvado, entretanto, o pagamente do dividendo minimo obrigatério previsto no
artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des, inclusive o0 pagamento de juros sobre
capital proprio imputaveis ao pagamento de dividendo minimo; ‘

(x) se a Garantia: (i) for objeto de questionamento judicial ou extrajudicial pela
Emissora, desde que a Garantia nZo seja substituida pela Emissora mediante
aprovacgéo prévia dos Debenturistas, reunidos em AGD, no prazo de 30 (trinta) dias
corridos; ou (i) ndo for devidamente constituida; ou (iii} for anulada, nula ou invalida
sob qualquer forma; ou (iv) de qualquer forma, deixar de existir ou for rescindida; e

(y) reducdo de capital social da Emissora, exceto: (i) se houver a anuéncia prévia de,
no minimo, a maioria das Debéntures em Circulagdo, em AGD especialmente
convocada para esse fim; ou (ii) nos casos de redugdo de capital realizada com o
objetivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por
Acdes.

4.14.2. A Emissora obriga-se a, tao logo tenha conhecimento de qualquer dos eventos
descritos nos itens acima, comunicar, no prazo de até 03 (trés) Dias Uteis, o Agente
Fiduciario, para que este tome as providéncias devidas.

4.14.3. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos incisos (b), (d), (g). (h), (k),
(0), (@), (s) e (u) acima, desde que observados os prazos de curas estipulados em cada
item especificamente, acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures.
Nesta hipotese, o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido,
independentemente da convocagéo de AGD ou notificagdo a Emissora.

4.14.4. Na ocorréncia dos eventos descritos nos incisos (a), (c), (f), (i), (), (I}, (M), {n),
(P, (N, @©), (v), (W), (x) e (y) acima, o Agente Fiduciario devera publicar convocagéo de
AGD, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis a contar da data em que tomar ciéncia do evento ou
for assim informado por quaisquer dos Debenturistas, para deliberar sobre a eventual
ndo decretacdo de vencimento antecipado das Debéntures, a qual dependera da
aprovacdo de 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo, hiptese
na qual o Agente Fiduciaric ndo declarara o vencimento antecipado.

4.14.5. Na hipétese (i) de nao instalagdo da AGD mencionada no item 4.14.4. acima por
falta de quorum, mesmo apds segunda convocagao, ou (i) de nao ser alcangado o
guorum minimo para deliberagdo acerca do ndo vencimento antecipado, o Agente
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4.14.6. Exclusivamente na ocorréncia do evento descrito no item (e) acima, o Agente
Fiduciario devera convocar uma AGD para deliberar sobre o evento em até 10 (dez) Dias
Uteis contados do recebimento do comunicado sobre o referido evento pelo Agente
Fiduciario. A Emissora podera, a seu critério, participar da referida assembleia geral,
apresentando aos Debenturistas fatos e explicagdes acerca do evento de alteragéo do
controle acionario e de suas consequéncias para a Emissora. Nesta hipotese, a nao
decretagdo de vencimento antecipado das Debéntures dependera da manifestagéo
favoravel de Debenturistas representando a maioria das Debéntures em Circulagéo
(excluindo as Debéntures eventualmente detidas pela Emissora, garantidoras,
contrcladores, controlados e demais pessoas vinculadas).

4.14.7. Em caso de vencimento antecipado automatico das Debéntures, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento dentro de 5 (cinco) dias Uteis do Valor Nominal Unitario
das Debéntures em Circulagao, acrescido da Remuneragéo calculada pro rata temporis,
e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura da Emissao, desde a Data de Emissdo ou da Ultima Data de Pagamento da
Remuneragédo até a data do efetivo pagamento. Para os vencimentos antecipados néo
automaticos, nos termos do item 4.14.4. acima, a obrigacdo de efetuar o pagamento
passara a ser exigivel apds o recebimento de notificagdo enviada pelo Agente Fiduciario,
tendo a Emissora que realizar o pagamento dos valores devidos dentro de 5 (cinco) dias
Uteis

4.14.7.1. O Agente Fiduciario devera comunicar a CETIP sobre a declaragdo do
vencimento antecipado das Debéntures.

4147.2. A comunicagdo de que trata o item 4.14.7.1. acima devera ocorrer, com, no
minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data do pagamento a que se refere o

item 4.14.7. acima.
4.15. Encargos Moratérios

4.15.1. Sem prejuizo da Remuneracgdo, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures, nos termos desta
Escritura de Emiss@o, os débitos em atraso vencidos e nado pagos pela Emissora,
devidamente atualizados pela Remuneracao, ficardo, desde a data da inadimpléncia até
a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, notificacéo ou
interpelagido judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e nao
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compensatéria de 2% (dois por cento) e (ii)*jufes, moratdriog a razéd de 1% (um por
cento) ao més calculados pro rata temporis:-dmbos ineidentes sobre-es valores em
atraso.

4.16. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.16.1. Sem prejuizo do disposto no item supra, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagcdes pecuniarias devidas pela
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emiss&o ou em eventual comunicado
publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos
até a data do respectivo vencimento.

4.17. Local de Pagamento

4.17.1. Os pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas, bem como aqueles relativos
a quaisquer outros valores devidos nos termos da Escritura de Emisséo, seréo efetuados
no mesmo dia de seu vencimento, utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP
conforme as Debéntures estejam custodiadas junto a CETIP. As Debéntures que nao
estiverem custodiadas junto & CETIP terdo os seus pagamentos realizados pela
instituicao depositaria das Debéntures ou na sede da Emissora, se for o caso.

4.18. Prorrogacgao dos Prazos

4.18.1. Considerar-se-&o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo que deva ser realizado por meio da CETIP, até o primeiro Dia Util
subsequente, se o vencimento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo, sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos. Portanto, para os demais fins desta
Escritura de Emissao, “Dia Util” significa qualquer dia que néo seja sabado, domingo ou
feriado nacional.

4.19. Publicidade

4.19.1. Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissac que, de qualquer
forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos titulares de
Debéntures, deveréo ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no (i) no
Diario Oficial do Estado de S&o Paulo; e (i) no DCI — Diario do Comércio, Industria &
Servigos. A publicagdo do referido Aviso acs Debenturistas podera ser substituida por
correspondéncia registrada, com aviso de recebimento, entregue a tedos os titulares de
Debéntures e ao Agente Fiduciario.
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4.20. Imunidade de Debenturistas °

4.20.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao
tributaria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de 10 (dez)
Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatdria dessa imunidade ou isengéo tributaria, sob
pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da
legislacéo tributaria em vigor.

4.2%. Garantia

4.21.1. Em garantia ao integral e pontual cumprimento das obrigagbes da Emissora
decorrentes desta Escritura de Emissao, sera constituida, pela Emissora, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, cessao fiduciaria de determinados
direitos creditdrios de titularidade da Emissora provenientes de ordens de pagamentos
performadas com cartdes de crédito da bandeira American Express e representarao, no
minimo, (i) 4 (quatro) vezes o valor da proxima parcela de Remuneragéo somado a
primeira ou & préxima parcela a vencer de Amortizagéo, conforme aplicavel, ou (i) 25%
(vinte e cinco por cento) do saldo devedor das Debéntures, o que for maior ("Garantia").
A Garantia sera formalizada por meio da celebragéo do "Contrato de Constitui¢éo de
Cessao Fiduciaria em Garantia de Direitos Creditérios e Outras Avengas", entre a
Emissora, o Agente Fiduciario e o Banco Bradesco S.A. ("Contrato de Cesséo
Fiduciaria™), e constituida mediante o registro do Contrato de Cess&do Fiduciaria nos
competentes cartdrios de registro de titulos e documentos dos domicilios das partes
sighatarias do referido contrato.

CLAUSULA QUINTA — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1 A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

{a) manter contratados durante o Prazo de Vigéncia, as suas expensas, o banco
mandatario e custodiante, agente fiduciario, a CETIP e todas e quaisquer outras
providéncias necessarias para a manutencdo das Debéntures;

(b) apresentar ao puablico, nos termos da Instrugdo CVM n® 476, fatos relevantes;

(c) comunicar ao Agente Fiduciario e autoridades cabiveis a ocorréncia de quaisquer

eventos ou situagtes que sejam de seu conhecimento e que possam materiaimente
afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma justificada a sua
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comunicar imediatamente ao Coordenador Lider e ao agente fiduciario da Emissao
qualquer alteragdo materialmente relevante em sua condigdo financeira ou
societaria que, comprovadamente, afete a capacidade crediticia e a condigao de
pagamento da Emissora, colocando em risco a continuidade dos negocios da
mesma, de tal maneira que possa afetar a tomada de decisédo, por parte dos
investidores em adquirir as Debéntures;

n&o divulgar ao publico informacgtes referentes a Emissora, & Emissdo ou as
Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentagéo aplicavel, incluindo,
mas n3o se limitando, ao disposto na Instrugdo CVM n.° 476 e no artigo 48 da
Instrugdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucéo
CVM n.° 400");

abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissdo, até o envio da
comunicacdo de encerramento da Oferta Restrita a CVM (“Comunicacéo de
Encerramento”), salvo nas hipoteses previstas no inciso |l do artigo 48 da Instrugéo
CVM n.° 400;

abster-se, até o envio da Comunicacdo de Encerramento de (a) revelar
informactes relativas a Emissao, exceto aquilo que for necessario & consecugéo de
seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informagao
transmitida e (b) utilizar as informagdes referentes 4 Emisséo, exceto para fins
estritamente relacionados com a preparacdo da Emisséo;

cumprir com todas as suas obrigagdes previstas na presente Escritura de Emissao,
no Contrato de Cessac Fiduciaria de Direitos Creditorios e no Contrato de
Distribuigéo.

manter as Debéntures regisiradas para negociagéo no mercado secundario durante
o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro;

comunicar ac Agente Fiduciario o descumprimento de qualquer clausula, termos ou
condicdes desta Escritura de Emiss&o, inclusive com relacdo aos Eventos de
Vencimento Antecipado, as suas obrigacdes, pecunidrias e ndo pecuniarias,
contraidas perante os titulares das Debéntures, imediatamente apds o referido
descumprimento;
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efetuar o pagamento de todas as despesas csmpmvagl’as pelc Ag ente Fiduciario
gue venham a ser necessarias para protegen.OS direitds € intergsses, dos titulares
das Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive, honorarios advocaticios e
outras despesas e custos razoaveis incorridos em virtude da cobranga de qualquer
quantia devida aos titulares das Debéntures, nos termos desta Escritura de
Emissao;

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragbes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acbes, e com as regras emitidas pela CVM,

submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM;

divulgar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

manter os documentos mencionados no item (0) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores (www.voeazul.com.br), por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposigbes da Instrugao CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucdo CVM n.° 358", no tocante a dever de sigilo e
vedagbes a negociacio;

encaminhar qualquer informagédo relevante sobre a presente Emissao que lhe
venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario no prazo de até 03 (trés) Dias Uteis
apods a cobranga feita pelo Agente Fiduciario;

fornecer as informagdes solicitadas pela CVM,;

manter validas e regulares as licengas, concessdes, autorizagbes ou aprovagoes
necessarias ao regular funcionamento da Emisscra e fazer com gque sejam
mantidas validas e regulares as licengas, concessoes, autorizagtes ou aprovagoes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, exceto (i) no que se referir a
licengas, concessbes ou aprovagdes cuja perda, revogacdo ou cancelamento néo
possa resultar em efeito material adverso para as atividades da Emissora, e (i)
caso a perda, revoga¢do ou cancelamento das referidas licengas, concessdes,
autorizacdes ou aprovagdes possa resultar em um efeito material adverso, se tal
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perda, revogacéo ou cancelamento seja décprénte de:dagh fortdito; férga maior ou
qualquer outro evento alheio a vontade e/otr alcance’da Emiissorase «seo

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 0rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a condugéo de seus negécios,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial
ou cujo descumprimento nao resulte em um efeito material adverso;

manter seguros conforme as praticas atuais na data de celebragéo desta Escritura
de Emissapo;

manter-se adimplente com relagdo a todos os fributos, taxas efou contribuigdes
decorrentes da Oferta Restrita, exceto aqueles objeto de contestacdo administrativa
ou judicial;

cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, no gue se refere a Oferta
Restrita, com envio de documentos, se for o caso, prestando, ainda, todas as
informagdes que [hes forem solicitadas pela CVM e pela CETIP;

ndo transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os
direitos e obrigacdes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente Escritura
de Emissdo, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, reunidos em AGD,
especialmente convocada para esse fim;

néo realizar operagbes ou praticar qualquer ato em desacordo com seu objeto
social;

enviar a CETIP: (i) as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores
brevistas neste item; (ii) documentos e informagdes exigidas por esta entidade;

assim como (i) atender integralmente as demais obrigacdes previstas no
Comunicado CETIP n.° 28, de 2 de abril de 2009; e

comparecer as AGDs sempre que solicitado e convocado nos prazos previstos
nesta Escritura de Emissao;

CLAUSULA SEXTA - DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciario da Emisséo, acima qualificado,
por meio deste ato, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e da presente

A
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Escritura de Emiss&o, representar perante eld; Emjssora, bs interesses da comunhéo

dos titulares de Debéntures. sos 40 oo

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emiss&o, declara que:

(a) aceita a fungéo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicAes previstas na legislagéo especifica e nesta Escritura de Emissé&o;

(b)  aceita integralmente esta Escritura de Emisséo, todas suas clausulas e condigbes;

(©) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e contratuais necessarios para tanto,

(d) a celebragéo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagoes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

(e)  nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da
Lei das Sociedades por Agdes, para exercer a fungio que lhe & conferida;

) nao se encontra em nenhuma das sifuagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM n.° 28;

(g}  nao tem gualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes;

(h) esta ciente das disposi¢des regulamentares aplicaveis expedidas pelo Banco
Central do Brasil, em especial, das disposi¢cdes contidas na Circular do Banco
Central do Brasil n.° 1.832, de 31 de outubro de 1990;

(i verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissio, na
Data de Emiss&o, baseado nas informagdes prestadas pela Emissora;

)] assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da Instrugéo
CVM 28, tratamento equitativo a todos os Debenturistas desta Emisséo; e

(ky  conforme exigéncia do artigo 12, XVII, alinea "k” da Instru¢do CVM 28, na data de
celebracgao desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario identificou que presta
servigos de agente fiduciario nas seguintes emissoes:

SP - 8298236v1
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Emissdo

Primeira; brfissdg te :debéniures
simples,:.°ndo  tanversiveis,:, em
acOes, da espécie quirografaria, em
série Unica, para distribuicio publica
com esforgos restritos de colocagéo
Azul Linhas Aéreas Brasileiras S.A.

Emissora:

Azul Linhas Aéreas Brasileiras S.A.

Valor da emissao:;

R$  300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais)

Quantidade de
debéntures emitidas:

300 (trezentas) debéntures

Espécie:

Quirografaria

Prazo de vencimento:

As debéntures vencerdo em 15 de
julho de 2014

Garantias:

Cessao fiduciaria de direitos
creditorios

Eventos de resgate:

A Azul Linhas Aéreas Brasileiras
S.A. podera, a seu exclusivo critério
e a qualquer tempo, realizar oferta
de resgate antecipado total ou
parcial das debéntures

As debéntures serfo amortizadas
em 5 (cinco) parcelas trimestrais,

Amortizagao: sendo a primeira em 15/06/2013 e a
lltima em 15/06/2014

Converséo: As debéntures nfo sdo conversiveis

Repactuagio: As debéntures ndo serdo objeto de

repactuacgdo programada

Inadimplemento:

A Azul Linhas Aéreas Brasileiras
S.A. encontra-se adimplente com
suas obrigacdes, nos termos do
instrumento da primeira emissdo de
debéntures simples, nao
conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, em série Unica, para
distribuicao publica com esforgos
restritos de colocaggo

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a
liquidaco integral das Debéntures ou até sua efetiva substituicao.
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6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente’Fidutiarid, astitulo de: Horborarios pelos
deveres e atribuicdes que lhe competem, nosstermos da-egislagao-& segulamentagéo
aplicaveis e desta Escritura de Emiss&o, a seguinte remuneracgao:

(@)

(c)

(d)

SP - 8298236vl1

Parcelas anuais de R$ 8.500,00 (oito mil e quinhentos reais) cada uma, sendo a
primeira parcela devida 5 (cinco) Dias Uteis apds a assinatura da presente
Escritura de Emissdo e as demais parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes
até o vencimento da Emissdo, ou enquanto o Agente Fiduciario representar os
interesses dos Debenturistas,

O pagamento das parcelas de remuneragéo descritas acima devera ser feito ao
Agente Fiduciario, acrescido dos valores relativos aos impostos e incidentes sobre
o faturamento: ISSQN (Imposto sobre servicos de qualquer natureza), PIS
(Contribuicdo ao Programa de Integragéo Social), e COFINS (Contribuigdo Social
para o Financiamento da Seguridade Social) incluindo quaisquer juros, adicionais
de impostos, muitas ou penalidades correlatas que porventura venham a incidir
com relagao a tais tributos sobre operagbes da espécie, bem como, quaisquer
majoragées das aliquotas ja existentes, de forma que o Agente Fiduciario receba
a remuneragio como se tais tributos nao fossem incidentes;

As parcelas referidas acima serdo atualizadas, anualmente, de acordo com a
variagdo acumulada do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagéo,
pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira
parcela, até as datas de pagamento de cada parcela subsequente calculada “pro
rata temporis”,

No caso de inadimplemento das obrigagdes pecuniarias ou nac pecuniarias da
Emiss@o ou de reestruturagdo das condigGes da Emissdo apds a subscrigéo e
integralizagdo das Debéntures, ou em caso de participacgdo em reunides ou
conferéncias telefénicas ou atendimento a solicitagdes extraordinarias, sera
devida ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$ 250,00 (duzentos e
cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado a (i) execugdo da
Garantia; (i) comparecimento em reunides com a Emissora e/ou com os
Debenturistas, (ii) a implementagéo das consequentes decisdes tomadas em tais
eventos. A remuneracdo adicional devera ser paga pela Emissora ao Agente
Fiduciario no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apds a comprovagdo da entrega, pelo
Agente Fiduciario, de relatério de horas & Emissora. Entende-se por
reestruturacdo das condigées da Emissdo os eventos relacionados a alteragao (i)
da Garantia, (i) do prazo de pagamento (iii) das condi¢cdes relacionadas ao
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Vencimenio Antecipado. Os eventos reldcibnadosa aimdrtizacéo das Debéntures

LR}

n3io s&0 considerados como reestruturagéo das coneiGtes da Erhisséo;

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da -
remuneracdo ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora
de 1% (um por cento) ao més e multa ndo compensatéria de 2% sobre o valor
devido;

A remuneracio sera devida mesmo apés o vencimento das debéntures, caso o
Agente Fiduciario, ainda esteja atuando na cobranga de cumprimento de
obrigagées da Emissora, ¢ ndo inclui o pagamento de honorarios de terceiros
especialistas, tais como auditores independentes, advogados, consultores
financeiros, entre outros;

A remuneragdo do Agente Fiduciario ndo inclui as despesas consideradas
necessarias ao exercicio da funcido de Agente Fiduciario, quais sejam:
publicagbes em geral, reconhecimento de firmas, cépias autenticadas,
notificagdes, extracdo de certiddes, despesas com viagens e estadas, despesas
com especialistas, tais como, auditoria e fou fiscalizagéo entre outros, as quais
serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso, apds prévia aprovagao;

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e,
posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem gastos com
honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos, indenizagdes, custas e
taxas judiciarias de acGes propostas pelo Agente Fiduciaric ou intentadas contra
este, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depésitos e custas judiciais decorrentes de sucumbéncia em ag¢des judiciais seréo
igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneracéo e as
despesas reembolsdveis do Agente Fiduciario na hipétese da Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento desta por um periodo
superior a 30 (trinta) dias corridos;

O pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario sera feito mediante
pagamento por boleto bancario, emitido com no minimo 15 (quinze) dias corridos
de antecedéncia a data do pagamento; e

SP - 8258236v1 /r
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A remuneragdo ndo inclui despesas copsjdsradas Aécgssarids aogéexercicio da
funggo de agente fiduciario, durante a imptantagéo’e-Vigéncia dérsérvigo, as quais
serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso, apds prévia aprovagdo, quais sejam:
publicacBes em geral; notificaces, extragao de certiddes, viagens e estadias,
despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizag&o, entre outros, ou
assessoria legal aos Debenturistas.

a
a
&

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de

Emiss&o, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(@)

(b)

()

(d)

(e)

)

(9)

(h)

SP - 8298236v1

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcao, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administragac dos seus proprios bens;

renunciar a fun¢éo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualguer outra modalidade de inaptidao,

conservar, em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papeis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungao, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emisséo, diligenciando para que sejam sanadas as omissées,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover nos competentes 6rgios, caso a Emissora nao o faga, o registro desta
Escritura de Emissao e respectivos aditamentos, sanando lacunas e
iregularidades porventura existentes, hipdtese em que a Emissora devera
fornecer as informacgdes e documentos necessarios aos referidos registros;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagdes
obrigatorias, alertando Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes nas propostas de
modifica¢des nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, as
expensas da Emissora, certidées atualizadas dos distribuidores civeis estaduais
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(incluindo faléncias, recuperagbes judiciaip«g exg",eoc@@@oe:s fisc’éis“)a,:‘ﬁistribuidores
federais, das Varas da Fazenda Pubfica: "Cartérids-de Préteste, Juntas de
Conciliagao e Julgamento, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda
Publica do foro da sede da Emissora bem como das demais comarcas em que a

Emissora exerga suas atividades;

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, e desde que
justificada, auditoria extraordinaria na Emissora,

convecar, quando necessario, a AGD, mediante andncio publicado, pelo menos
irés vezes, nos orgdos de imprensa onde a Emissora deve efetuar suas

publicagtes;

comparecer as AGD, a fim de prestar as informagdes que the forem solicitadas, e
enviar a CETIP, no mesmo dia da AGD, sumario das deliberagdes tomadas e, no
prazo de 10 (dez) dias corridos, copia da ata da referida AGD;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1°, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos exercicios
sociais da Emissora, os quais deverdo conter, aoc menos, as seguintes
informacdes:

() eventual omiss@o ou incorre¢do de que tenha conhecimento,
contida nas informagbes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informagoes
pela Emissora;

(i) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(i) comentarios sobre as demonstra¢des financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura
de seu capital;

(iv} posigao da distribui¢éo ou colocagdo das Debéntures no mercado;
(v) resgate, amortizacdo e pagamento de Remuneragéo realizados no

periodo, bem como aquisicées e vendas de Debéntures efetuadas
pela Emissora;

SP - 8298236v1 //7
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acompanhamento da destinagdo dos récutsos ciptados através da
Emissdo, de acordo *vom os'-«dadds obtidés junto aos
administradores da Emissora;

cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emisséo,

declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungao
de Agente Fiduciario da Emissao; e

existéncia de outras emissdes de debéntures, publica ou privadas,
feitas por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado
como agente fiduciario bem como demais informacoes exigidas
pela regulamentagédo aplicavel a respeito de tais emissGes, se
houver;

o relatério a que se refere a alinea (l) acima aos titulares de

Debéntures dentro dos 4 (guatro) meses subseqguentes ac encerramento do
exercicio social da Emissora. O relatério devera estar disponivel ao menos nos
seguintes locais:

(i)

(i)
(i)
(iv)
v)

na sede da Emissora,

na sede do Agente Fiduciario;
na CETIP;

na CVM; e

na sede do Coordenador Lider.

n) publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgaos de imprensa onde a Emissora
efetuar suas publicactes, anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatorio
se encontra a disposigao nos locais indicados no item anterior,;

(0) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitagéio de informac¢des junto a Emissora, ac Agente Escriturador e &
CETIP sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora
expressamente autoriza, desde ja, o Agente Escriturador, o Banco Mandatario e a

SP - 8208236vI
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CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes, fejtas ﬁel@gg\:cjente F'Esdtfc:iério, inclusive
referente a divulgacdo, a qualquer morhinto, da pusigao de Bebantures, e seus
respectivos Debenturistas;

acompanhar, junto a Emissora, o Valor Nominal Unitario das Debéntures,
disponibilizando-o aos Debenturistas, & Emissora e aos participantes do mercado,
por meio de sua central de atendimento e/ou de seu website;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissao e
todas aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e néo fazer da Emissora;

notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso nao seja possivel, por meio de
aviso publicado nos jornais onde a Emissora efetuar suas publicagbes, no prazo
maximo de 30 (irinta) dias corridos da data em que tiver ciéncia do evento, a
respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagbes assumidas
nesta Escritura de Emissao, indicando o local em que fornecera aos interessados
maiores informagdes; comunicagéo de igual teor devera ser enviada a CETIP;

disponibilizar o calcuio do Valor Unitario das Debéntures a ser realizado pela
Emissora, aos Debenturistas, @ Emissora e aos participantes do mercado, por
meio de sua central de atendimento e/ou de seu website; e

acompanhar com o Banco Mandatario em cada Data de Pagamento de
Remuneracdo, o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme
estipulado na presente Escritura de Emiss&o.

O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais

contra a Emissora para a protegao e defesa dos interesses da comunho dos titulares
das Debéntures na realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento
da Emissora:

(@)

(b)
()
(d)

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condicdes da presente Escritura de Emisséo;

executar a Garantia em favor dos Debenturistas;
requerer a faléncia da Emissora;

tomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos
titulares de Debéntures; e
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(e) representar os titulares de Debéntures 'érr‘j:%irocec',sgé:a;a: faleng;la; :Fecuperagéo
judicial e extrajudicial, intervencao ou liquidaggo da Emissora.  <5e %o

6.6.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.14. desta Escritura de
Emissdo, somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas
contempladas nas alineas (a) a (e) acima, se a AGD assim autorizar nos termos do
disposto no item 4.14. acima por deliberagdo da unanimidade dos titulares das
Debéntures em Circulagio.

6.7. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo de
valor sobre a orientacéo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia
de deliberagdo dos Debenturistas, comprometendo-se, tdo-somente, a agir em
conformidade com as instrugées que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emisséo. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia
de tal cumprimento. A atuagao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugéo n.°
28 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acbes, estando este isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha
decorrido da legislacdo aplicavel.

6.8. Os atos ou manifestagbes, por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade aos Debenturistas efou exonerarem terceiros de obrigagdes para com
eles, bem como agueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas
nesta Escritura de Emissio, somente serdo vaiidos quando previamente assim
deliberado pelos Debenturistas reunidos em AGD.

6.9. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renincia, liquidagao,
dissolugdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacéncia na fungdo de agente
fiduciario da Emisséao, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos
contados do evento que a determinar, AGD para a escolha do novo agente fiduciario da
Emissao, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido,
pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocagado nao
ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, cabera a
Emissora efetua-ia, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério,
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario da Emissao.
A substituicdo naoc implicara em remunerag¢éo ao novo Agente Fiduciario superior a ora
avencada.
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6.9.1. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continliar a-exeércer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emiss&io, devera este
comunicar imediatamente o fato & Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua
substituicao.

6.9.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apds o encerramento do prazo para a
subscricdo e integralizaggo da totalidade das Debéntures, proceder a substituigéo do
Agente Fiducidrio e & indicagdo de seu substituto, em AGD especialmente convocada
para esse fim.

6.9.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera
a mesma remuneracgdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e
condicdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente
fiduciario da Emiss&o. Esta remuneragdo podera ser alterada de comum acordo entre a
Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela AGD.

6.9.4. Em qualquer hipotese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficara sujeita a
comunicacgéo prévia @ CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugdo CVM
n.? 28 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

6.9.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento & Escritura de Emisso, que devera ser registrado nos termos do item 4.13.1.

6.9.6. O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeagao,
comunica-la aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos das demais
publicagBes da Emissora.

6.9.7. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA SETIMA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
7.1. Os titulares de Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, de

acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agles, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos titulares de Debéntures.
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7.2. A AGD podera ser convocada pelo Agenfé Eiépciérigc;:fp"e:[aj Emisféof'é:,ipor titulares
de Debéntures que representem, no minimo, 16% (dez per cento) das-Debéntures em
Circulagéo, ou pela CVM.

7.3. Aplicar-se-4 a AGD, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Acdes a
respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da AGD cabera ao titular de Debéntures eleito pelos demais
titulares de Debéntures presentes ou aquele que for designado pela CVM.

7.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias corridos.

7.4.1. A AGD em segunda convocagdo somente podera ser realizada em, no minimo, 8
(oito) dias corridos apés a data marcada para a instalagdo da Assembleia em primeira
convocacao.

7.5. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agbes, a
AGD instalar-se-4, em primeira convocagao, com a presenca de titulares de Debéntures
que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulacéo
e, em segunda convocagdo, com qualguer nimero.

7.6. Cada Debénture em Circulagdo conferira a seu titular o direito a um voto nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios,
titulares de Debéntures ou ndo.

7.7. Para efeitos da presente Escritura de Emissdo, serdo consideradas como
"Debéntures em Circulacéo” todas as Debéntures em circulagéo no mercado, excluidas
as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de
seus controladores ou de qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos
respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuges. Para efeitos de quorum de
deliberacdo ndo serdo computados, ainda, os votos em branco.

7.8. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelo Agente
Fiduciario nos termos desta Escritura de Emissao, hipdtese em que sera obrigatoria.

7.9. O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas
para prestar aos titulares de Debéntures as informagées que Ihe forem solicitadas.
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7.10. Exceto conforme estabelecido nesta Escrifuﬁézge E@;igsg:o}, as d‘eflib%r‘égées serao
tomadas, ressalvados quéruns especificos estdéleCidos -nésta Escrifurd-de Emisséo,
em primeira convocagéo, por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo e, em segunda convocagao, por
Debenturistas que representem a maioria simples das Debéntures detidas pelos
Debenturistas presentes, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, Debenturistas
Ou n&o.

7.11. As seguintes deliberagbes relativas as caracteristicas das Debéntures, que
poderdo ser propostas exclusivamente pela Emissora, dependerdo da aprovagao por
Debenturistas que representem pelo menos 85% (oitenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulago, seja em primeira convocagdo da AGD ou em qualquer
convocagdo subsequente: (i) @ Remuneragido das Debéntures; (i) as Datas de
Pagamento da Remunerag&o; (iii} o prazo de vencimento das Debéntures; (iv) os valores
e datas de amortizagéo do principal das Debéntures; (v) as hipéteses de vencimento
antecipado estabelecidas no item 4.14.1. acima; (vi) modificagdo dos quoruns de
deliberagdo estabelecidos nesta Clausula Sétima; (vii) alteragdo das obrigagbes do
Agente Fiduciario, estabelecidas na Clausula Sexta, ou (viii) alteragbes nos
procedimentos aplicaveis as AGD, estabelecidas nesta Clausula Sétima.

7.12. Toda e qualquer altera¢do nas clausulas ou condigdes previstas nesta Escritura de
Emiss&o que nao tiver quorum especifico dependera da aprovagéo de Debenturistas que
representem 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo.

7.13. As deliberac6es tomadas pelos Debenturistas em AGD, no ambito de sua
competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissao,
serido existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares
das Debéntures em Circulagao, independentemente de terem comparecido 4 AGD ou do
voto proferido nas respectivas AGDs.

7.14. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por Agbes e
nesta Escritura de Emissao, serdo consideradas regulares as deliberagbes tomadas
pelos Debenturistas em AGD a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures
em Circulagao.

CLAUSULA OITAVA ~ DAS DECLARAGOES DA EMISSORA

8.1. A Emissora, neste ato, declara que:
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& uma sociedade por agbes de cap’iéal‘::’f:ec:m@&:ezvidarﬁeiniézﬁorganizada,
constituida e existente de acordo com -ds’ieis brasileirds e est&-devidamente
autorizada a conduzir os seus negocios, com plenos poderes para deter, possuir e
operar seus bens;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emiss8o e a cumprir
todas as obrigactes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais
e estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emiss&o tém poderes
estatutarios efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora
estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebragdo desta Escritura de Emisséo, o cumprimento das obrigagbes previstas
nesta Escritura de Emissdo, a emissdo e a colocagdo das Debéntures nao
infringem qualquer disposicdo legal, contrato ou instrumento do qual seja parte,
nem resultardo em (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida
em qualquer destes contratos ou instrumentos; (b) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; ou (c) criagdo de qualquer énus ou gravame sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto pela Garantia;

as obrigagtes assumidas nesta Escritura de Emissdo, bem como cada documento
a ser entregue nos termos desta Escritura de Emiss&o, constituemn cbrigagdes
legalmente validas, exigiveis e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com
0s seus termos e condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos
do artigo 585, da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterado;

tem todas as autorizagdes e licengas exigidas pelas autoridades federais, estaduais
e municipais relevantes para o exercicio de suas atividades, estando todas elas
validas;

salvo nos casos em que, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade
da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, a Emissora esta
cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugéo de seus
negocios e que sejam relevantes para a execugéo das atividades da Emissora,
inclusive com o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do
Meio Ambiente, as Resolugdes do Conselho Nacicnal do Meio Ambiente -
CONAMA e as demais legislagdes e regulamentagdes ambientais supletivas,
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adotando as medidas e agbes necessarias déstinadds aeyitar oucorigir eventuais

danos ambientais comprovados decorrentés do exefeiCie-das atividades descritas
em seu objeto social;

(h) adotara todas as providéncias com relagdo a gualquer processo, procedimento,
pendéncia, investigacio, condenacéo, seja judicial ou administrativa, de natureza
fiscal, trabalhista, ambientai, financeira, ou de qualquer outra natureza, perante
qualquer pessoa, entidade ou 6rgéo, publico ou privado, ou ente governamental,
regulador, administrativo, fiscalizador, na esfera federal, estadual, municipal,
distrital, local ou similares, bem como perante juizes ou tribunais arbitrais e de
justica que possa vir a causar impacto substancial ¢ adverso & Emissora, além
dagueles mencionados nas demonstragdes financeiras e informagdes trimestrais
disponibilizadas pela Emissora 2 CVM e ao mercado;

(i) as demonstragdes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 2009, 2010 e 2011 sdo verdadeiras, completas e corretas em todos
os aspectos na data em que foram preparadas; refletem, de forma clara e precisa,
a posigao financeira e patrimonial, os resultados, operagdes e fluxos de caixa da
Emissora no periodo;

() envidari esforcos para manter em vigor toda a estrutura de contratos e demais
acordos existentes necessarios para assegurarem a Emissora a manutengéo das
suas condicbes atuais de operagio e funcionamento;

(k) nZo tem conhecimento da existéncia de qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inguérito ou outro tipo de investigacéo governamental que
possa vir a causar um efeito material adverso, além daqgueles mencionados, nas
demonstragdes financeiras disponibilizadas pela Emissora;

()  nao omitiu ou omitira nenhum ato ou fato relevante, de qualquer natureza, que seja
de seu conhecimento e que possa, comprovadamente, resultar em alteragado
substancial adversa de sua situagdo econdmico-financeira ou juridica em prejuizo
dos titulares de Debéntures;

(m) esta em situagdo regular perante toda a legislagdo trabalhista, tributaria e
ambiental, ressalvados e excetuados todos os casos que a Emissora esteja
discutindo ou venha a discutir de boa-fé, administrativa efou judicialmente assuntos

de natureza trabalhista, tributaria e ambiental;

(n) todas as declaragbes relacionadas a Emissora, que constam desta Escritura de
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Emissdo, do Contrato de Cessdo Fiducidfid-€ do Lartgto de’ Distfibuicdo, séo
verdadeiras, corretas consistentes e suficientes em todos os°seus aspectos
materiais;

nao realizara outra oferta publica da mesma espécie de valores mobiliarios dentro
do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Emissao, a
menos que a hova oferta seja submetida a registro na CVIM;

cumprira todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo,
incluindo, mas no se limitando, a obrigagdo de destinar os recursos obtidos com a
Emissdo aos fins previstos no item 3.4 desta Escritura de Emisséo;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgag&o e apuragao
da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da remuneragao das
Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora e o Coordenador Lider,
em observancia ao principio da boa-fe;

ndac ha qualquer ligagéo entre a Emissora € o Agente Fiduciario que impega o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungbes;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagao, licenga, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgéo regulatério,
exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissdo e das Debéntures, ou para a realizagdo da Emissao, exceto
(i) a inscricdo desta Escritura de Emiss&o e da AGE na JUCESP; (i) o registro das
Debéntures na CETIP, e (jii) os registros do Contrato de Cess&o Fiduciaria nos
competentes Cartérios de Titulos e Documentos; e

esta Escritura de Emissdo e a Garantia constituem obrigagbes legais, validas e
vinculativas da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigoes,
com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de
Processo Civil Brasileiro.

8.1.1. A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas,
custos efou despesas (inciuindo custas judiciais e honorarios advocaticios) incorridos e
comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciario em razéo da inveracidade ou
incorrecdo de quaisquer das suas declarages prestadas nos fermos desta Clausula
Oitava.
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8.1.2. Sem prejuizo do disposto no item 8.1. 1" ac;ln'ta a 4:m asora ol5|:|g e a notificar
Ui prestadas

nuonn

imediatamente o Agente Fiduciario caso qua1sf:|uér das"decfaragoes
mostrarem-se inveridicas ou incorretas na data em que foram prestadas.

CLAUSULA NONA — DAS NOTIFICAGOES

9.1, Todos os documentos e as comunicagdes, que dever@o ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a
serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emisséo deverao
ser encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

Azul Linhas Aéreas Brasileiras S.A.

Alameda Surubiju, n.° 2.010 e 2.050, Parte, Bairro de Alphaville, Centro Industrial e
Empresarial

Barueri, SP

Sr. Alexandre Wagner Malfitani

Diretor de Finangas

Tel: (11) 4134-9807

Fax: (11) 4134-9890

E-mail: alex.malfitani@voeazul.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Planner Trustee DTVM Ltda.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar
CEP 04538-132, Itaim Bibi, Sdo Paulo, SP
At.: Viviane Rodrigues

Tel.: (11) 2172-2628

Fax: (11) 3078-7264
E-mail:_vrodrigues@plannercorretora.com.br

Para o Banco Mandatario:

itad Unibanco S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, 10° andar
Sao Paulo, SP

At.: Sra. Claudia Aparecida Germano Vasconcellos

Tel.: (11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-1920

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP: @

SP - 8298236v1




e a CE-E- NN XX BRa GO0
[ 2 o o ] ] -1
] o o oo LN sCGn
-] o o 6 0o

o
so %] 040 ooOOO oOD °

oo

o

CETIP S.A. — Mercados Organizados .
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.® 1.663, 4° anda'r oo’ oo
CEP 01452-001 Sao Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel.: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

vACo0

9.2. As comunicacdes referentes a esta Escritura de Emisséo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo
correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicacdes feitas
eletronicamente (e-mail) ou por fax serdo consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela
maquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmac&o verbal por telefone. Os
respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5
(cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem.

9.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a outra
parte pela Parte que tiver seu endereco alterado, em até 2 (dois) dias corridos contados
da sua ocorréncia, nos termos desta Clausula Nona.

9.4. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo observancia do disposto no item 9.3
acima serdo arcados pela parte inadimplente.

9.5. As comunicagdes, avisos ou notificagdes enviadas nas formas previstas nesta
Escritura de Emissdo serdo consideradas plenamente eficazes se entregues a
empregado, preposto ou representante de qualquer das Partes.

CLAUSULA DEZ —~ DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emiss&o. Dessa forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario efou aos
titulares de Debéntures em razéo de qualgquer inadimplemento das obrigacbes da
Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
uma renlncia acs mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novagédo ou modificacio de quaisquer outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emiss@o ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.
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10.2. A presente Escritura de Emiss&o é firmatia em carait. ifrevogéve| & irretratavel,

salvo na hipdtese de ndo preenchimento do¥ féquisitéd rélacionddos’ha Clausula
Segunda supra, obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.3. O cumprimento, pelas Partes, das obrigagdes assumidas na presente Escritura de
Emissao, na forma regulamentar vigente, esta condicionado a celebracao, pela Emissora
e demais partes, do Contrato de Distribuig&o.

10.4. Caso qualquer das disposicbes desta Escritura de Emissédo venha a ser julgada
ilegal, invélida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes nao afetadas por
tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicéo
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.5. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e Il, do Codigo de Processo Civil, e as

obrigaces nelas encerradas est&o sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os
artigos 632 e seguintes, do Cédigo de Processo Civil.

10.6. Todos e quaisquer custos incorridos em razao do registro desta Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta
Emissao, nos registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.
10.7. Esta Escritura de Emissao & regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
10.8. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissao seréo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do
comego e incluido o do vencimento.

CLAUSULA ONZE - DO FORO

11.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo para dirimir
quaisquer dlvidas oriundas ou fundadas nesta Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissao a
Emissora e o Agente Fiduciario, em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para ¢ mesmo
fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sa0 Paulo, 14 de setembro de 2012

[o restante da pagina foi intencionalmente deixado em brancoj @
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Pagina 1 (um) de 2 (dois), de assinaturas dg: hsfruméntd Barticulgr, de.Escritura da
Segunda Emissdo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Agles, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de

Colocagdo Azul Linhas Aéreas Brasileiras S.A., celebrado em 14 de setembro de 20712.

AZUL LINHAS AEREAS BRASILEIRAS S.A.

Mo

Nom<'é: -
Cargo:
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Péagina 2 (dois) de 2 (dois), de assinaturas dc Instrument@ Qarncular de’Escritura da
Segunda Emissdo de Debéntures Simples, I\I'ao Convers:vers em Agoes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de
Colocagdo Azul Linhas Aéreas Brasileiras S.A., celebrado em 14 de setembro de 2072.
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