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PENTAGONO 5.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
na qualidade de Agente Fiducidrio

Datada de

2% de marpo de 2012
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ESCRITURA ?m’rr{:m‘m DA S Eaﬂgsi
ACOES, DA ESPECIE QﬁiRGSRAbﬁ.m&'
ESrORCOS RES

Por este instrumenio particilar, ﬂe um E_.::z:é :
{(mp  Craro 8.A., sociedade por acbes 5
de Valores Mobilifrios (“CVNE™, com sed
Rua Flérida, 0° 1.970, imserita to €

representada na forma do sen Estatuto So6

&, de ouire lado, como agsnte fiducidrio,

(b}  Pentigono S.A, Distribuiders- de "i‘stazlﬂs
do Rio de Janciro, Bstado do Rio de Janciro, na Avenida dz Am 'cas, n“ 4, 2{)53 Bloco. @4 sala
514, inscrita no CNPI/MF sob o n® 17, 343.68 6%1'38 ; higste ato mpresentada 1) fema do'sen
Estatuto Social, ng qualidade de agente ﬁdu‘_.
representando a comunhiio dos debenturistag da 3 emmséa di debmtm“es ‘simples da Emissorh |

{"Bebenturistas”, sendo a Bmissora ¢ S, Age:me F:duciéna éomvars;e demmmados ein canjunm
corao “Partes”, ¢ individualmente e mdzsnntameme c:orno “Parte™);

vém por esta ¢ na melbor forma de direlto celebrar a presente “Escritura Particular da 3*
Emissdo de Debéntures Simples, Nédo Cam}zrswazs emt Agaes da Espécié Quirggraféria, em Série

Unica, da Claro 5.A. (Heoritura de gmxsséa" “Emmfsﬁ Y “Dabmmms’_’, respectivamente),
que se regerd pelas cliusulas, termos ¢ candig;éra& abaixo dispostos,

CLAUSULAT
AUTORIZACLO

LI A presente Escritura de Bmissdo ¢ celebrada de acordo com a autorizagiic da Assembleia

Ceral Extraordindria da Emissora realizada em 22 de margo de 2012 ("AGE"), nos termos do-
artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro do 1975, conforme alterada {“Tet dis Sociedades

nor Actes™.
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47, devidamente - ¢

; 'o da presmw emissiio” “ﬁgeme: Fidbeidrio™),




2.1.1. A presente Emissio estd automatic:
na CVM, nos termos do artigo 6° da I_n:_s%i%gg
alterada, por se tratar de oferta. piblica co
476" ¢ “Oferta Restrita”, r@ﬁpmﬁ?‘aﬁjﬁﬁﬁt&}{ -

istio de
jangiro de 2099,

confopme

212, A presemis Ermissid, por ndo - ter sid
automaticamente dispensada de registo na A
Financeiro ¢ de Capitais (“ANBIMA™ nos _
ANBIMA de Regulagfio ¢ Melhores Praticas.de Distribuigio e Aquisigio de Valores Mobilidrios,
de 09 de junho de 2010, - B S S - _

22.  ARQUIVAMENTO E PUBLICACAQ DOS AT0S SOCIETARIOS:

2.2.1, A-ata da AGE que aprovowa E_missﬁdsgrézgigﬁﬁfim@;e 'artii&iyadsx.ﬁg Junta Comercial do
Estado de Sho Paulo (“JUCESP”) e publicada no:Didric Oficial do Estado de Sio Paulo ¢ no

jornal Valer Beondmico, nos termos da Lei das Sociedades por Agtes. .

25, INSCRICAO DA FSCRITURA DE EMISSAO

23.1. Esta Bscritora de Bmissfio ¢ seus gventuais aﬁit&m&nio_s {(“Aditamentos™) serfio fevados a
registro na JUCESP em até 5 (cinco) dias contados do sua assinatura, nos termos 46 artiga 62,
inciso 11, da Lei das Sociedades por Agdes. - ' '

2.3.2. Em até 5 (cinco) dias fieis apds os registos mencionados acima, wna via original da
Bscritura de Finissio ¢ sous eventuais adifaimentos deverfo ser encaminhados so Agente
Fiduciario. :

2.4. REGISTRG PARA DISTRBUICAO B NEGDUIACAG

21.4.1, As Debénhwes serdo re:gistr_aﬁ'&s paral {a}_' distribuigio no mercado primério, por meio do

SDT — Médulo de Distribui¢iio de Titulos ¢"SDT), administrado ¢ operacionalizado pela CBTEP -

9.A. — Mercados Organizados (“CETIP™), sendo a distribuiglo liquidadd financeiramente através
da CHTIP: e (1) negociegio zo mercado secundério por meio do SND - Madule Nacionat de
Debéntures (“SND™), administrado e. operacionalizado pela CETIF, sendo as negociaged
Heuidadas financeiraments e a3 E}@bént&ma-mst{}éégégs aletronieamente na CETIP, observadas as
condigises restritas de negociagio, conforroe item 2:4.2. abaixo. '

5472, Nio obelante o disposto no item 2.4.1. acifin, as Debéntures somente poderfio ser
negociadas sutre Investidores Qualificados {conforme definide abaixo), depois de decorridos 90
(maventa) dias de sun subscrigio ou aquisigio ‘por oada Investidor Gualificade (vonforms definide

ok §'Ta§§ei§é€} dg Holas
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distribuicio piblica "

do-Art, 259 nos termos do Codigo
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submetida 3 registro na O TVM,

23, DOOBIETO SOCIAL DA EMISSORA

25340 A Eﬁmi&*.sora terr por objeio social a lmpizmtagao, s:vpcrax,;éc ¢ prestagio de servigos de
telecomunicagBes, no Brasil ¢ no exterior, compreendends, _amda, & cotnprd, a venda, a locagiio, a

cessfio de uso de meios e equipamenios a qualquer. tmﬁa, a-importaglo e a exportagio de
squipamentos ¢ outros pmdums, bem como a pmstag:ae de'sefvigos ccm::iatos

CL@%;SQLA_ I
CARACTERISTICAS DA 3* EMISSAQ

3.5 SfRms
3.1.1. A Emissfo sera realizada em wma séric Gnica,

3.2, VaALORTOTAL DA EMISSAQ

321, O valor total da Emissio serd de REG00.000.000,00 (sciscentos milbles de reais), na Data
de Hmisslo {conforme definido abaixo) ("Valor Total da Bmissiio™). '

33,  QUANTIDADE DE DEBENTURES

3.3.1. Serfo emitidas 60.000 (sessenta mif) Debétires,

34, DESTINACAG DB RBCURSOS

3.4.1. Os recursos liguidos captados por meio da Emissio serfio integralmente wtilizados pela
Emissora no atendimento aoy negéelos de gestiio ordinidria, para pagainento de débitos persnte o

Fundo de Fiscalizagio das Telecomunicactes — FISTEL.
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3.5.1, A presente Escritura de Emiss8o r
Emissors, sendd, no entanto, & sua 2 {seguin

finlanceire com sede na Cidade de $do Panlo) Hstado do ns Praga Alfrede Egydis de
Souza Arasha, n° 100, Torre Olavo Settbal, inscrita o CNPI/ME sob o'n.® 60.701.190/0001-04
(“Bangn Mandatdrio”). ' o S '

162, A instituiglio deposititia das Debéntures & 'a TTAD CORRETORA D VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituigio Fnanceira.com sede na Cidads de 5o Paulo, Estado de Sko
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3400, 10° andar, inscrita io CNPYMF sob o n”
£1.194.353/0001-64 (“Instituicio Deposititia™. ' '

CLAUSULAIV -

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

41, CorpCACAD EPLANG DE DISTRIBUICAC

4.1.1. As Debantures serfo objeto de Oferta Restrita destinada -exclusivamente & Investidores
Quatificados (conforme definido abaixo) em observancia ao plano de distribuiclio previamente
acordado entre a Emissora e o Coordenador Lider (conforme definido abaixo) ¢ conforme
estabelecido nesta Cliusula, ’

4172, A Oferta Restrita serd reabizada, com & intertnediagio do Banco Itati BBA S.A., instituicio
financeira integrante do sistema brasileiro de distribuicio de valores mobilidrios com sede na
cidede de $80 Pavlo, Hstadeo de SHo Faulo, na Avenids Brigadeire Faria Lima, A LAY P un $
1% & 12° andares, inscrita ne CNPIME sol of 17.2098.002/0061-30 (“Courdgnador Lider™, sob
o regime de garantia firme de colocacio para a totalidade das Trchintures, de acordo com ©

LY

Contrate de Distribuigiio Piiblica, com Esforgos Restritos de Colocagiio, de DebEntures Simples,
wie Conversiveis em Agbes, da Espécie Quiragrafiria, em Série Unica, em regime de garantia
firme, da 3% Emissdo da Claro S.A”, a ser celebrado entre a Emissora & o Coordenador Lider

(“Contrato de Distribuiche” ¢ “Data de Jalcio da Distribuicho”, respectivamentc).

4.1.3. Sem prejuizo do disposio ng iters 4.1.1. acima, no Ambite da Oferta Resirita, (i) somenie
serd permitida o procura de, 0o méximo, 50 (cinglients) Investidores Qualificados (conforme
definido abaize) pelo Coordenador Lider e (if) sy Deblniures soments poderfio ser adguindas
oy, no wAxime, 20 {winte} Tnvestidores Cyualificedos (eopdforme definido abaixe), nos lermos do
Astige 3 du Instragio CVM 476.

_ %ﬁnﬁs




4.1.3.1. Para o fins desta Cliusula, serde corsid tis
definidos pela Instrugio CVM n.® 476 ¢ pels Instrucsio CVRE 719400, 5
conforme alterada. (“Instrucio CVM 40
companhias seguradoras’ e socicdades: de
previdineia complementar; (iv) pessons
financeiros em valor superiora Rﬁf&ﬁ{}ﬁf}{},ﬁ%_
por csorito sua condigio. de mvestidor -qualifi
investimento destinados exclusivamente a investid
carteira ¢ consultores de valores mebiiiéﬁé_s‘-;@z_i_idﬁﬁ#dﬁé-p&la:'- CVM, em selaci & BEUS récuTsos
proprios; (vii) regimes préprios de previdéncia social instituldos pela Unifo, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por Municipios, Cempfeiia:iﬂm‘mteab sxposio acima, para fins exclusivos
dus emissdes realizadas com fulero na Instruglo . CVM .n'._“";‘i?é': “(a) fodos o8 fundos de
investimento serfio considerados mvestidores qualifi¢ados, ainds que se destinem & investidores

sy que, ionalmente, atéstern

nio qualiﬁcado‘s; e {b} as pessoas naturais _s-;ju;*ﬁ;ﬁmfs---preﬁista‘s Do incise . IV _ do art; 109 da- ,
Instrugio CVM 409 deverfio subscrever . ou’ adquirit, no. Arbito da- Oferta. Restrita, valores

mobilifries no montante minimo de RJSIE}GOOGO;Q{} {uny .-miihﬁ‘é de reais) (em conjunto,

“Investidores Qualificados™). '

4.1.4. No ato de subscrigho e integralizagiy das Diebéntures, cada Investidor Qualificado assinark

declaragio stestando estar ciente de que (i) a Oferta Restrita ndo fo registrada peranie & CVM; ¢

(ii} as Debéntures estao sujeitas a restrigdes de negociaghs previstas tiesta Escritura de Emissio ¢
na regulamentagiio aplicdvel, devendo, ainda, por-meio de tal declaragdo, manifestar sua
concorddncia expressa a todos os seus termos ¢ condigbes.

415 A colovaslio dus Debéntures serd realizada cig.acardo com o8 procedimentos do SIVT,
siministrads ¢ operacionalizado pela CETIP, & com o platio de distribuicio descrite nestn
Cliusula, : :

4,1.6. Nio serd concedido Yualquer tio de desconio pelo Coordenador Lider 'ges Investidores
Gualificades interessados em- adquirir Debéntures no dmbito da Oferta Restrita; bem como nio
existirdo reservas antecipadas, nem fixag#o de lotes méximos oq minimos, independenteimerite de
ordem cronolégica. '

%

4.1.7. Néo seréd constituido fundo de sustcntac;ﬁd de Hguidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures. Nio serd Bribado contrato de estabilizacdo de prego das Debéntures
a0 mercado secandério.

42 DATADEEMISSAODA DEBENTURES

b

Tivestimentos

do mediante fermo préprio; (v) fundos de
s ~g;tiﬁ}i_ﬁ€:a§i§)s;;__{?i} adininistradores de -




4.2.1. Para todos os efeitos legais, a data éc ennssaiz cias B
("Data dg Brnisso™).

4.3, VAL(}RNW&ALUW;&RIQ DAS Dﬁgﬁms S

4.3.1. O valor nominal unitirio das I}ﬁbéﬂmres Tex Data d& messaa saré de Rm(} Gﬁi) 00 (dez
il resis) (“Valor Nominal Unitseo™. - :

44, CONVERMIBILIDADE, Forwmaw Camwifﬁcﬁe'bg ’I‘fmmmmng DS DERENTURES'

44,1, As Debéatures nio serfio conversivelg ém as;{}es ::Ee i:imssai} da Bmissota As Debéotures-
serio emitidas sob a forma nominativa, escritural,’ sem e:mzssdo de camelas ) camﬁcados Para
todos os fins de direito, o titularidade das I)ebentures serh campmvada peiz:) gRirato dé conta de
depésito emitido pela Instituigio Depositaria: Admmnalmmte, para as Debéntures, cusmtizadas

eletronicamente na CETIP, esta expedird extrato om ﬂemﬁ dos ﬁsbenﬁm&tas o qual i gﬁaimentc
servird de comprovante de tinularidade.

4.5,  HSpECIE
4.5.1. As Debéniures serfio da espécle quirografana.
4.6, PRECODESUBSCRICAC E FORMA DE INTEGRALIZACAO

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragdo
{conforme definido no item 4.10) desde a Datarde Bmissio até a dats da efetiva subscrigio ¢
integralizacio, sendo que a subscrigio das Debéntures podérd ocorrer vin qualquer momenit a
partir da Data de Emisséio ¢ dentro do praze pmmmia peia regulamentagiio aplicivel, poémda
ainda, ns Debéntares serem subscritas com égio ou desigio, o que serd definido, se for 0 Jaso, 16

ste de subsorigds das Debénturss. A data de subsorigio o integralizacio serg 5 “Dats de
Liguidagio”.

4.6.2. As Debéntures serfio intcgralizadas em moeda corrente nacional, & vista, no sio da
subscrigio, de.acordo com as normas de liquidagio aplicdveis 3 CETIP.

471, PRAZODEVIGENCIAEDATADEY ..EEME’N'}"O

471, As Debéntures terio prazo de vigéneia de 6 (seis) meses contados da Data de Brmissfo,
vencendo, porfanto, em 28 de setembro de 2012 {“Eaﬁa de Vencimento™), obzervadas as
hipdieses de desretaglio de Vencimento Antecipado,. conTRe. definido ao ftem 4.12. sbaire,




49, PERIODICIDADE DE PAGAMENTO E AMORTIZACAD DO
UNITARIO : FO PR

+ ! . .

£ CHONOGRAMA D

VALOK N
(21 O Valor Nominal Unitdrio das Debéatures serd amortizado, em vna tiica parcels, na
Data de Venciments - ST - _ pare .

410, REMUNERACAO DAS DEBENTURES

4.10.1. As Debéntures farfio jus ao pagaménto de juros remuneratérios, incidentes sobre o seu
Valor Neminal Unitdrio, desde a Data de Emisghio até a Data de Vencimento ou até a'data do sen
efetive pagamento, equivalentes i variaghio scumuladd de 104,00% (cerito ¢ quatro inteiros por
cento) das taxas médias didrias dos DI ~ Depésitos Interfinancéiros de um dia, over extra grupo;
expressas na forma percentual ao ane, base 252 (duzentos ‘e cinglicnta o dois} dins tieis,
caleuladas ¢ divulgadas diariamente pela CETIP no informative difrio, disponfbilizado em sua
phgina na Internet (htip://www.cetip.com.br) {(“Taxa DI, caltulados de forma expondncial e
cumulativa pro ratq fethafis, por dias Gteis decorridos; conforme definido nesta Bscritura de
Fmissie (“Remuneragio™):
¥ =VNb x (FatorDI - 1)
onde:

4 = valor da Remuneragfio relativa as Debéntures devida o final do Perfodo de Capitalizacio
{conforme abaixo definido), caleulado com 6 (seis) cnsay decimais sem arredendaments;

YNB = Valor Nominal Unitirio de ernissdo ou saldo do Valor Nominal Unithrio de Brebénture,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimals, sem srredondamenio; o

FatorD = Produtdrio das Tazas DI-Over, com uso de percentual aplicado 4 partir da data de
injcio de capitalizagio, inclusive, até o término do Perfodo de Capitalizagio, exclusive, calculado
coim 8 {uito) casas decimais, com arredondamento, apurado da segninte forma:

Fator Di = f[[t + g _?E}iix?g-{-};ﬁ

]

afacder




n = mimero total de Taxas DI Over, cens1§eradas na aputa
mimero inteiro;

3
o= 104,00 (cento © quatro infeiros). P y s
T B ; E ]

G
“w

TOh = Taxa DI Over, de ordem k, expressa ag. dxa, eaimlada com B {mm} casas deczmms Gom
arredondamento, apurads da segdinte fﬁ‘{m& '

onde:

DTy - Taxa DI Over, de ordem k, diviilgada pela CE’HP vitida por 1 (um} dia &m1 {(overnight),
utilizada com 2 {duas) casas d&!mﬁ!&

Observagdes:

a O fator resuliante da expressiio !-1 4—( TD}I ggﬂseré csnszdmada som 16 (dezesseis)
-* Y

casas decimaty, sem arrccieﬁdnmemo, agsing.como seu produtdrio;
b. Efetua-se o produtdrio dos fatores di‘éﬁos[‘i +{ ’I‘lex?ggﬂ sendo que a cada fator

didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 {dezesseis} casas decimats, aplicando-se ¢
proximo fator difrio, ¢ assim por diante até o tHimo considerado; e

S os fatores difrios estiverem acurmulados, considerar-se-& o fator resultante “FatorDT”
com § (oito} casas dechmats, com arredondamento:

o

4.10.1.1. A Taxa DI deverd ser utilim&a considerando idéntico nimero do casas decimais
divulgado pelo drgio responsével peio seu cateulo.

4.10.2. Define-se “Perfodo de Capitalizagio” como sende o intervalo de tempo que se inicia na
Diata de EmissBo ¢ tormina na Data de Vencimento.

411, TIATA DR PAGAMENTO DA REMITNERACAD

4.11.1, O prgamento da Remuneragdo serh feito na Data de Vencimonto, 210 Ua dies parcela.

£ " fian de ?\ii)‘i&%
_ wu;ie"’
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o . REC R T R T A
4.11.1.1. Fard jus & Remuneragio o Debeénturists qué. askis. Sonsfe (i) nos controles da
Instituiglo Depositaria, ou (if) na custédia na CETIP. Enr qualquer dos casos; terd direito- ao-
recebimento o Debenturista que, no enccﬁafzieﬁté de(i:a uiﬂim;giamenf‘i’ﬁante*mr &"@é{&“&éssﬂ
pagamento, figurar como tirular deite ativg, - P (I A

B Y o2 v 3 [
i 1 i FEPE DE

4112 No caso dg indispenibiiid&de, tempnréi‘ia'é;ﬁi"’i’é&}%\é:-ﬁf-qﬁaﬂd&-de 'péiéamenm de 'qualqner
obrigaga pecunidria prevista,nesta Bscritura de Emissio, seth utilizada, em sua substituicio, na
apuragdo de TDI, u que se refere o item 4.10.1 avima, & Gltisga faxe Diy divalgada, nflo sends

devidas quaisquer compensagies financeiras, tanto -gor ‘parte da Binissora quanto: pélos
Debenturistas, quando da divulgacio posterior da Taxa Dl que seria nplichvel,

4.11.3. Na suséneia de apuragio /oy divulgagiio da Taxa DI por prazo superior a 10 (dex) dias
dteis (“Periodo de Auséncia. da Taxa DF’} contados ";jéa_ data esperada para. apursgiio elou
“divulgagio ow, ainda, na hipétese de extinz;’fa;b ou iﬁaplic;i_bilidade- por disposigiio legal ou
determinaglio judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciirio deverd convooar Assembleis. Gersl de
Debenturistas, para definir, de comum acordo com & E_mESSOi’aj,- observada a Decisfo Conjunta
BACEN/CVM n° 13, de 14 de margo do 2003, e/ou a regulamentacio aplicivel, o nove
parimetro 4 ser aplicado, o qual deverd refletic parfinetros utilizados em operagley similarey
existentes & época (“Taxa Substitutiva™). A Assembléia Geral de Debenturistas serd realizada no
prazo mdximo de 20 (vinte) dias corridos contados do Gltifo dia do Perlodo de Auséncia da Taxa
D1 ou da extingfio ou inaplicabilidade por imposigo legal da Taxa DI, o que ocorrer primeiro,
Alé a deliberagiio da Taxa Substitutiva, a tiltima Taxa DI divulgada sera utilizada na apuracio do
FatorDI a que se refere o item 4.10.1, acima quande do'qéicui'o de quaisquer obrigagtes previstas
nesta Escritura de Emissio, nfio sendo devidas Quaisquer compensacles entre a Emissofa ¢ os
Debenturistas quande da deliberagdo da i'axa Substitutiva,

4.11.3.1. Caso 4 Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacic da- Assemblein Clorsl de
Debenturistas, 4 referida Assembleis Cersl de Dé%fenmristas 1wt serd roais realizade; & o Taxa DY,
a parti da data de sua validede, voltarh 5 ser utilizada para o cdlculo da Remuneragio.

4114, Caso nfio haja acorde sobre & Taxa Substitutiva entre & Bmissora ¢ Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento} das Debéntures om Circulagio, a
Emissora deverd resgatar. éntecipadwnmw 8, cohSequenteimente, cancelar o totalidade das
Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no praze de 20 {vinte) diss contados da
data da realizagio da respectiva Assembleia’ Geral de Dicbenturistas, pelo Valor Nowmingl
Unitério, acrescide da Remuwmeragho devida até s daia do efetivo respate ¢ consequente
cuncelamento, calculada pro rata temporis, a partic da Data de Emissio. Neste onse, 8 Taxa D g
ser utilizada para a apuragio de TDIK no cdlcile da Rerosmeraglo serd o Gltima Taxa DN
disponivel,

BRIB0 ga Notag




4.11.4.1. Para os fins desta Escritura de Em&ssﬁo,
as Debéntures subscritas, exciuiéas aqueim
pertencentes ass SEUS centmiadmes, dareta
controladag ¢ whgadas bem come respac i
até segundo groy, k

4.11.3. O resgato aqui dﬁﬁnidﬁ seguird o pwwdxmenéa adotad _s.'§eia'. _{33’{ e o por meio da
Institnigio Depositaria para o De%anamsia. que; ndo gstefi com. 2. Debéniure - e custédia
cletrbnica vinculada no SND. | B :

4,12, VENCIMENTO ANTECIPADC

4.12.1. O Agente Fiducidrio deverh deaiarar antemgadameﬁm vencidas - tcdas as cbrigagles
rolativas ds Debéatwres ¢ exigird o imediato pagameﬁm, psla Emissora, do Valor Nomifnal
Unitério, acrescido da Remuaneraco, devada dcsde a Data da Emissio, mcius:ve, até a data do
efetivo  pagamento, exclusive, calcblada pm rata’ tempms e demais  encargos,
independentemente de aviso, interpelagiio ou notxﬁca:;ﬁa judsczal ou'extiajudicial, o logo tome

ciéneia da ocorréneia de qualguer um dos! sagumtea eventos (‘“Vcncxmmto Antecinagde”
“Eventes dé adimmlemento”, mspccnvamente}

)  falta de cumprimento pela Emissora de obrigagio nio pecunidria prevista nesta Escritura de
Emassao nio sanada em 15 (quinge) disig utem, contados da data do descinmprimento;

b} occorréncia de alteragio societéria que venha a res;uiw na modificacio do controle aciondrio
da Emissora, de forma a exclivi-1a do seu atual grupo econdmico;

¢}y redugdo de capital socidl da Emissora, exceto se deacarrcmte de ope:rag,’a’e de roducio de
capital social por absargdo de prejuizos acumulados;

4y liguidagdo, dissoluglo, cisho, fusdo, moorporagio ou gualquer f{:xrma de reorganivagiio
societinis, exvelo 5o {i} a-Amnérica Mévil .48, de C.V. continue dirsta ou aliretrominis,
COMY . as:mmsfa controladora da Emissora ou (i) for obtida anuéncin prévie de
Debenturistas que represeniém, no mindmo, 30% {cmqmmta por cente) mais uma das
Debéntures om Clroulagiio; ou (jii) tal operaglio de cisfio, fugdo ou incorporagiio envolver
sociedades e/ou companhias que, nesia tiata, sejam controludas, diretas ou indiretas, pela
Emissora;

¢} transformaglo da Emissors de scmedade por aches em sociedade por quetas de
responsabilidade lmiteds on em gualguer outro tipo socictario gue, de qualquer forma,
restrinia as obrigagded de divulgaglo ¢ ransparéncia aplicéveis 4s sociedades andnimag de
forma geral;

5 liguidagio, pedide ou decretagiio de faléncia ou autofaléncia da Heaissera;

g} proposta pela Bmigsora.a qualgeer credor on classe de credoses de plano de recuperagio
judiciel ou extrajudicial, méepmé&:mem&ﬁw de ter sido requerida on obtids homologagio
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Judicial do. referido plano, ou_requerimonto . pela Eifssorh de’ rebierisbto judiial,
indopendentemente de deferimento o’ processamerio’ ccuperacio ou de sua
pelo juiz competente; s e TR
protestos de fitulos contra a Bmissors, ghe ;’;3(}. sejz’:m :

prazo do 13 {quinze) dias fitels, cujo valor; individidl’ 6ty em. conjuntd; sejs supesior o
R§100.000.000,00 {vem milhdes do reais), & exceso do protests efetiado por crfo o mi-
f¢ de torceiro, desde que, validaments comprov lopéla Brnigsora; . .
vencimento antecipado ou inadimplemento de quialguer obrigacio pecunidria da Emissora
cujo valor, individual ou em conjunto, s¢ja superior a RSEG{}{}%%{E?G%(WMI:;;Z%W de
reaisy; : ' ;

concessio
5 .'.‘:’}"-?1 Iid L

¥ A 3 B R

ados ou Hedlarados iléfitinibs no

aplicagio dos recursos oriundos da EmissSo em destinacio diversa daquela definida no item
3.4 desta Escritura de Frnissio; TR ' D _
alienagdo on oneracio de qualquer forma pela Entissora ou suas controladas, para empresa
nio pertencente ap grupo da América Mévil SAB. de GV, de ativos operacionais que,
individual ou conjuntamente durante & vigneia'das Debéntures, reshltem em ima redugio
do ative permanente consolidado ou da_-tﬂ;-éim' operacionat ;iqm&é.cénsqﬁﬁada ‘da, Emissora
que afete substancialmente sud capatidade’ de- cumprir a3 obrigages decorrentes da
Bmissio; - - .

alteraglio ou modificagiio do objeto social da Eriissora, salvo se agrovade previamente por
Hiulares das Debénmures representando 75% {setonta o cinco por cento) das Debéntures em
Circulaglio, exceqlo feita 4 inclusfo, e scu‘oﬁjéfg social, de ontras aﬁpfidadés, ée_ts&e que
de qualquer forma relacionada, similares ou complemientares A atividade principal - da
Emissors; ’ S _

cessdo, promessa de cessio ou gualquer forma de transferncia ou promessa de
transferéncia para terceiros, wo odo ouem gﬁa;fe,' péla Emissora das obrigagGes decorrentes
dests Fseritiura de. Binissio: o ‘ g . '
decisio judicial determinando a execuciio judicial de ttulos contra a Finissors, em valor
igual ou superior, em montante individual ou agregado, 'a R$100.000.006,00 (cemn milhdes
de reais), exceto se a Emissora Hquidar 3 divida so prazo estipulado judiciabmente. ou

' garantir o jufzo;

ndo renovagho, cancelamento, revogagio, intervengio, caducidade ou suspensiio das
autorizagbes, concessBes, alvaris & licengas, inchisive as regulatérias ou ambientais,
relevantes para regular o exercicio das atividades da Emissora; o

existéncia de sentenga condenatéria tansilada em julgado em face da Emissora em razfio de
atos praticados pela Emissora e/ou por pessoss fsicas atuando como stministradores da
Emissors, que boportem discritinaglic de raga ou dé género, trabatho infantl, trabalho
csorave, yssédio moral ou sexpal, ou crime conita o meio ambiente,

4.12.1. A ocorréncia de quaisquer dos Bventos de Tnadimplemento indicados nas aliness by, 40,

{43 (), (&) ou () do Bem 4.12.1 scims, resuliard no vencimendo aitecipado sulomdtice das

Debéntures, independentumente de gualouer

it
bz

g@fﬁ sos  Debepteristas, bem  como,
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independentemente de aviso ou notificagiio, Judictal ‘ou extrajudiclal A Emisedta Veheimento
Antecipado Automética”™). S T Do eene

. - . ! . . e } ‘;: . Zw ;,sz: '\: . 63 o ?
412.2. A Emissora obriga-se a, {80 logo ‘tepha conhecimegnty. de qualguer ados Bvenius de
inadimplemento descritos nos itens. acima, comunicar, em. (rds] dias uters, o Agente Fiduciisio
para que este tome as providéncias devidas. B e SR RS

4.12.3. Na ocoréncia de qualquer dos eventos indicados nas alineas (a), (9), (0); (&) §), (0, @,
(), (o) ou (p) do item 4,12, acitna, o Agente Fiducidrlo deverd comvocar ‘Assermbleis Geral de
Debenturistas, dentro de até § (cinco) dias i sin qué tomar. coshecimento da
ocorténgia de qualquer dos referidos. Eventos deé- Inadimplemento, para que, estes, em até 13

(quinze) dias apds @ convocagio, reanidos sm Assembleia: Geral de TDebenturistes, possam
deliberar sobre a nio declaraglio do vencimento, antecip 'a‘-s;‘-Débégti;’rc_js-'mmof_d'@wréj%hcia do
evento em questio (“Deliberaclio sobre Vencimento Antecl adg"),. se assim for deliberado por
Debenturistas que representen, no winimo, 75% (sétenta ¢ cinco por ceiito). das Debéntures cm
Cireulagio, B casé de ndo instalaglo, emse convocagio; da referida Assembleia Geral de
Debenturistas, o Agente Fiducidrio deverd, imediatain Lo :
obrigagdes decorrentes. das Debéntures.: B qualquer: dessas hipéteses; a Deliberagic de
Vencimento Autecipado serd comunicada pelo- Agente Fiduciario & Eniigsora no mesmo 'dia da
formalizagio dg tal decisdo. o :

4.37.4. Para fins do item 4.12.1. acima,’ serh considerado como deretagiio. de  faléncia,
recuperacdo judicial ou submissio aos credores de pedido de negociagho de plang de recuperagho
extrajudicial, qualquer procedimento axtra}udzcmieu]udmzaiaﬁélego provisto na legisligao que
venha a substituir ou complementat a atual legislagiio aplichvel a faléncias, Tecuperagio. judicial e
extrajudicial, conforme definido, em ambos oF tasos, na Lei n. 11,101, do 09 de fevereiro de
2005, A ‘ .

£33, TACAMINTONA CCORRENCIA DR VENCIMENTO ANTECIPADG |

4.1%.1.Na ocorréncia do Vencimemo Antecipado das Debifntures, nos termos do item 4.12.
acima, s Bmissora obriga-se a cfetwar © pagamiento do Valor Nominal Unithrio acrescido da
Remuneraghio, calculada pro rald temnporis desde 4 Data do Emiisstio, inclusive, até a data do gen
sfctivo pagamento, ¢ de quatsquer outros valores eventualmente devidos pely Fmissora aos
Debenturistas nos fermos desta Bscritura de Bmisslo, em até 5 (cinco) dias fiteis contados de
comunicacio nesse sentido a ser enviada pelo. Agente Fiduciatio & Emissora através de carta
protocolada 5o enderept constante da Clausula TX desta: Escritura de Emissiio, sob pena de; em
b o fazendo, foer obrigads ao pagamento dos encargos moratdrivs provistos no itom 4.16.

4137, Coso ooOMS O DOgAIMene decorrente do ?mgimagﬁa Auntscinado, a Emissora deverd
comumicar 3 CETTP com, ne mdnimo, 2 {doisy diss fiteia do antecedbusia.

declarar o vencimento antecipado das -




414, Rescate ANTECIPADD

4.14.1. A excegio do disposto na Cliusula 4
antecipado, e

415, REPACTUACAOPROGRAMADA = . SR R

4.15.1. As Debéntures nfo terio repactoagio, _- RS

416, MULTA B JURDS MORATORIOS

valores em atraso, ocorrendo impontualidade o g‘&gaméﬁm, pela Eniis_s_(}m, dé-qua}quer'quhnﬁa
devida sos Debenturistas, incluindo, sem limitagho, & pegamients da Remutieracio devida. nos
iermos desta Escrituea de Emissio, os. débi;t}s em iraso’ vendidos e ndo pagos pela Emissora,
ficardo sujeitos a (i) multa moratéria de 2% {dois pér-ce_mg) & (ii) Jjures de mora de 1% {um por
centt) ao mis, ambos incidentes sobre as guantiss ent siraso, desde 3 datz da iﬁadimp!émia.até A
data do efetivo pagamentn, independefitemente de avigo, notificacio ou Eﬁzazpelagéo Judicial ou
extrajudicial,

417, DECADENCIA DOS DIREITOS AQS ACRESCIMOS

4.17.1. O n#lo compareciimento do Debenturista para. receber o valor correspondente a gualquer
das obrigag@es pecunidrizs devidas pela Emissora na data prevista nesta Escritura de Emisstio ou
¢m comunicado publicado pela Emtissora, nd#o the dard direite ao recebimento de gualquer
acréscimo relativo 80 atraso ne recebiimento, sendo-the assegurado o direito adauirido 216 3 dats
do respective wengiinento,

4.18. LocaLpe PAGAMENTD

4.18.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuadoy pela Emissora através da
CETIR, para as Debéntures que estejam custodiadds eletronicamente no SND. As Debéntures que

udo estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP terfio os seus pagamentos realizados junto &
Instituico Brepositaria,

4.12. Promponacionos Prazos

4.19.1. Considerar.coin sulninsticamonts provrogedos os prazos roferentes ao pagamente de
qualquer obrigacie pecunidria previsia nesta Haeritara de Emissfo, até o primeire dia G

i3
i




3 P i

subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer Olitro engargo -'ﬁ?ﬁfﬁt&ﬁo 265 valores a serem
pagos, caso o dia do vencimento coincida gom dia”em’ qu¢’ p¥o haja ‘expediente bancirio ra
Cidade de SHo Paulo, Estado de S¥o ?aui;é;-'egczwf'-i}s'__é%%ésjf{f%ij_o's-'ﬁa:g iintose devary, ser
realizados pela. CETIP, hipétese em que ‘somente haverd” rorrogari. quindo % data de
pagamento coincidir com feriada nacional; sébado ou domingo. ro ot

<

5
I3 .

20, PusLICIDADE

4.20.1. Todos oz atos e decisfes relevantes ﬂwﬁﬁm@m-&s{a: Emissio 'cgdé,"'de_-qmﬁuéi'foima,.
vierem a cavolver, direta ou indirétamente, o nieresses: dos I}ﬁbemaﬁstaa, devertio ser
publicados sob a forma de “Aviso aos Débenturisias” ne Diirio Oficial do Estado d¢ Sio Pavlo ¢
no jornal Valor Econémico; utiizado pela Emissota para efetuar as publicagbes ordenadas pela
Lei das Sociedades por Aglss e pela CYM, b%;m'_cnmoj.ﬁ;i- site_wwgéia:rd.cém.br; devendo
encaminhar & copia da publicagio ao Agente Fiducidrio exi até 10 (dez) diss Gteis a contar da
data de sua publicaclio, B ' ’

421, IMUNIDADE TRIBUTARIA

4.21.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de irhunidade ou isenglo wibutdria,

referide Debenturista deverd encanyinhar so Banco Mandatério, ;}epmm ninimio de 10 (dez) dies’
fifeis antes da data prevista pard recebimento de valores relativos s Debéntures, documentagio’

comprobatoria dessa imunidade ou isengio- mbuténa, sob pena de ter descontado da sua

remuneragio os valores devidos nos termos da legislago tributdria ém vigor, como s¢ nio fosse
imune ou o gozasse da respectiva isengiio tributdria. Da data dé envio desta comrespondéncia-
até a data do efetivo pagamento, o Debenturista que goze de algum tipe de imunidade ou isenciio

iributéria deve permanceer Debenturista, alio podendo negociar sua Debénture até a data

posterior 40 pagamento.

437, RESITUICAO DE RECURSOS

4.22.1. Caso a Emissio ndo scja finalizada por qualguer motivo, Us roCurses utitizados pelos
investidores para a subscrigio das Debéntures devertio ser devolvidos ao respectivo investidor,
por intermédic de Banco Mandatério, no prazo de 5 (cinco) dias vteis, contados a pattir da data
do cncerramento da Emissiio, ou de sua revogagio pelo investidor, caso aplicavel, ficando,
potérm, desde j& estabelecido que ©8ses TOCUISOS serdo dweividﬁs_as investidor sem incidéncia da
Remuneracio provisiz nesta Escritura de Brnissiio ou qualguer oulro stréscimo.
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A Emissora obriga-se a: o . e e e R

lornecer a0 Agente Fiducidrio: R EIE TS A

(1

(i)

(i)

(v}

(v}

{vi}

se w oo
decarso o 90 (rioventa) dias apés
“da sfetly divlgagio; () cépia de suas
ipletas, relativas . fespeativo “exercieio - social,
acompanhadas de parecer dog auditores independentes; ¢ (b) dectaracio do diretor
da Emissora atestando sobre ¢ fiel cumprimiento’ das obtigagbes prévistas nesta
Hseritura de Emissdo, bem come atestaiido’ 2 hifo ocorrdnivia de quaisqier das
hipdteses de Vencimento Antécipade; '

=

L i 1‘;::3 -
na data que ocorrer primeiro entie od o trming,

do exercicio  social oq a-

demonstiagdes , financeiras | o

dentro de, no méxime, 45 (quarenta ¢ cinico) dias ap6s o término de cada frimestre,
declaragio do diretor da Eﬁﬁsﬁbm;"gté‘s%anqo Sobre o fiel Cumprimento dag -
obrigagiies previstas nesta Escrinra de Pinissio, bem como atestando 3 iy .

ocorréneia de quaisquer das hip6teses de Vencintenro Antecipado; o

informagio a respeite de qualquer dos eventos mencionados no item 4.12. acima,
em 3 (trés) dias ieis 1pos 0 sbu confiecimento pela Emissora, sem prejuizo de ¢
Agente Fiducidrio declarar m;&aipﬁ;ﬁ%émﬁmié vencidas as obrigacies relativas As
Debéntures, nos limites desta Bseriturs de Emissio;

avisqs aos Debenturistas, de fatog relevantes, assim/-conio atas de assembleiss
gerals ¢ reunides do conselho de administragio que delibsrem & respeite de
matérias relacionadas 3 Emisso, no prazg de 10 (dez) dias contados da data em
que forem publicados ou, se nio forem pubificad{}_s, da data em que forem
reatizados;

informacdes sobre qualquer descumprimento de quaisquer clavsulas, termos ou
condiges desta Eseritura de Emissio, sem prejulzo do disposto na letra b
abaixo;

mformar ¢ enviar o organogramy ¢ todos o8 dados financeiros e atos societirios
niccessitios A realizagio do relatbiio anual a que se refere Insini«;%a CVIM n* 28
de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucio CVM 28"} que
venhain a ser solicitados pelo Agente Fidicifrio, o3 quais deverfp ser devidsmente
encaminkados pela Bmissora em até 36 {trinta} dias antes do encerramento do
Prazo pare a sua disponibilizacio a CVM;

NHIGASAD:
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absiidio da Notas
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(b}

&}

&

(&)

$3]
(z)

(i}

(i}

3

notificar 0 Agente Fiducidrdo em :
substancial e adversa na sua condis
societéria ou nos seus negdeios i
o cumprimento de suas obrigagd ]
que 38 suas demonstragBes ‘ot ifor aches finane
condigio financeira; ou (if), imphide

termos & condigBes dests Escrtura de iy

Cumprir, em todes os aspectos relevantes de modo d o, prejudicar o ¢urso normal dos
negocios da Bmissora, as leis, regras, reghlamenios & ordens’ aplichveis em- qualquer
jurisdigfic na qual realize negdcios ou possua atives;

cumpric todas as determinagBes emﬁ‘r;ga‘cﬁas- g‘a_x:cm, gonforme aplicdveis, inclusive
mediante envio de documentos, prestando, dinda, as informagdes que fhe forem
solicitadas; '

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualguer das matérias
que direta ou indiretamente se relagione com a presente Emissio caso o Agente Fiducidrio
nio o faga;

niio praticar qualguer ato em desacordo com seu Bstatuto Social efou com esta Bscritura
de Emissdo;

raanter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, &s suas expensas, Banco
Mandatario, Instituicio Depositdria, Agento Fiducidrio e os servigos da CETIF;

manter sua contabilidade atualizada, de forma precisa ¢ completa, ¢ efetuar o3 respectivos
registros de acorde com as pedtichs © o8 prinefpios contihels provistos da Lei das
Sociedades por AgBos ¢ 0§ prineipios prescritog pela CVM {“Priticas Contabeis Adotadas
no Brasil™), bem como sujeitar seus registros contébeis a anditoriz por uma empresa de
asditoria independente regis%rﬁda na CVM;

fornecer A0S seus sciomistas ¢ Diebenturistas, nos lermos das Tnstrugbes da CVM
aplicdvels, a8 demonstraches financeiras eleboradas ¢ aprovadas, previstas no Art. 176 da
1.1 das Sociedades por Agdes, quando solicitado;

conduzir todas as operagdes com paris relacionadas, em valores do mercados equitativos;

snanter ankizados & em ondem sene livos ¢ registros societarios, conforye 88 repres
estabelecidss na Lei das Socledades por Ayes;




() franquear acesso ao Agente Fiducidi
contdbeis da Bmissora, median '
dias de antecedéneia;

(B} praticar todos os alos necesshrios pary manter em’ plend vigor es licencas e autorizacfes

ambientais dusante o prazo de v génaié_ dax Debéntures;

{o) informar o Agente Piducidrio, em a’té'.ﬁ_'(é&imﬁ)}dﬁa&ﬁteis apos tomar cifncia, sobre a

() independentemente de culpa, ressarcir o Agente Fidueidrio ¢ 0s Debenturistas de qualquer
quantia que eles sejam compelidos a pagar por conta de dano ambiental ou trabalhista
relativo 4 saide ¢ seguranga ocupacional que, de qualquer forma, a autoridade entenda

5.2, A Emissora obriga-se a ressarcir o Agente Fiducirio de todas as despesas aue este fonha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e inkeresses dos Debenturistas ou para
realivar seus créditos e, inclusive honoririos advocaticips incorridos peio Agente Fiducidrio, &
outias despesas e custos comprovadamente incorridos em virtude da cobranca de qualguer

08 precos médios de mercade, ohservado o disposte no.item 6.4.3. abaixa,
3.2.1. As despesas a que se refore o o 5.2 achma compreenderiio, entre outras, s seguintes:

{a} publicaciio de relatdeios, avisos, editais o aatificactes conforme previsio nesta Escritura
de Emissio, ¢ outros que vietom a ser sxigidos pela regulamentaglo splicdvel:




&)

dos })ebmmnsfas, _ ! . S

{c)  despesas razodveis de viagem, ai{ ﬁntag;ao & transper?e quaﬂcig ‘necessarias ao
desempenho de suas Ringles; e

{d} eventnais levantamentos adicionais e espec;ms o ;aaﬁma:s que.vierem a go¥ necessirios,

s¢ ocorrerein omissdes efou abscundades ‘nas mfnrmgc;ges pertinentes aps estrifos
interesses d@s Debenturistas.

52.2. O crédito do Agente Fiducisrio, por 'dcsgésas aempmtradas incorridas - para proteger
direitos ¢ interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que: nfio tenha sido saldado na forma .

dos itens 5.2, ¢ 5.2.1. acima, serd acrescido ) divida da Enisgora e pm*‘eﬁré 38 Debéniures na
ordem de pagamento,

523, O ressarcimento das despesas saré efemado em até 20 (vmte) digs tteis da entrega 4
Emissora dos documentos wmpmb&ten&s cias d&;}esa.s efstivamente incorridas, necessdrias 3
proteciio dos direitos dos I)ebennmstas :

5.2.4. O Agente Fiducidrio poderd, em caso de inadimpléncia da Bmissora no pagamento das
despesas 4 que se refere ao item. 5.2, acima, solicitar a0s Debenturistas adisntamento para ©
pagamento de despesas com procedimentos legais, judiciais ou administrativos que ¢ Agente
Fiducidrio venha a incosrer para resguardar o8 interesses dos Debenturistas, despesas esias que
deverfio ser previemente aprovadas o adiantadas pelos  Debenturistas, ¢ posteriorments,
tessarcidas pela. Bmissora. Excepcionalmente, ‘ém situagles comprovadamente urgentes ©
nccessirias para 4 salvaguarda dos intercssss dos Debenturistas, o Agenie Fiduclinio poderd
incorrer em despesas sern & prévia aprovagiio dos Debenturistas.

5.3. Sem prejuize de outras obrigagbes expressamente previstas na regulamentagio em vigor ©
resta Escrinua de Bmissio, & Prissora obriga-s¢ 4, nos termos da Instrogio CVM 476

(a)  preparar suas demonstragles fHnanceiras de encerramento de exercicio g, se for o caso,
demonstracles consolidedas, em wnfenmdad@ com a Lei das Sociedades por Agles ¢

corm &8 regras emitidas pela CVM;

()  submeicr suss demonsiraciies fmanceiras & auditoria por suditor registrado na CVM;




g S
Foym. G A

. 3 _
icativas ‘¢ parecer de .
“de torpitadoras, dentro de 3
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R

{c} divulga_r suas demonstragfes finatic .
auditores independentes; om sua.

-]
&

. By 5%
(¢}  manter os documentos mencionados na 4 {¢) achma ¢m'sua pigina na rede tnmdial

de computadores, por um prazo de 3 (irés) W0,

{e}  observar as disposicSes da Instruglo CVM :L"BSS;, de 3 dé jéﬁei_i*é_.{éa_Zﬂﬁz,'-'wnfermg
alterada (“Instruciio CYM 3587, 0o’ que. se refere a dever de sifilo © vedugbes &

f divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a acerréncia de qualquer “Fato
Relevanie”, conforme definido no artigo 2° da Instruglio CYM w.° 358; ¢ comunicar a
ocorréncin de tal Fato Relevante imediatamente ao Coordenador Lider o o Agente
Fiducidrio na mesma duta de sua diviigacio; e . '

{(2) fomecer todas as informag@es solicitadas pela CVM & pela CETIP.

CLAUSHLA VE
AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitai’ agente. fiducidric da Bmissio a Penthgono S.A.
Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios, qualificada no prefimbulo desta Hscritura de
Emissio, que, por meio deste sto, aceita a nomeadio para, nos fermos da léi ¢ da presente

Escritwra de Emissdo, representar perante a Eimissora os interesses da commnhio dos
Debenturistas,

£.2, O Agents Fiduciirio, nomeads na presente Escritura de Emissiio, declara sob as penas da
fet, gue;

(a}  aceita a fanglio para a qual foi nomeado, sssumindo integralmente os deveres ¢ a:ribuit;éeé
: p _
previstos na legislaglo ¢ regulamentagiio aplicdvel e nesta Bscritura de Erissiio;

{b}  conheve & aceita integraimente a presente Escritara de Emissio, todas suas ctiusulas,
fermos e condices: : '

{e} esth devidamente autorizado a celebrar esta Escriture de Bmisedo a cumprir corm suas
- obrigacUes agui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitnos legais o estatutdsics
necssshiios pars tanto; '
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6.3

Fiduciddio;

nifo tem qualaguer 1mpedsmenm fegal; cenfmm@ Kartlges ,_'6 parégz‘afe temmm, ‘da Lel das
Sociedades por Agdes e Art. 10 da Insimg:aa {IVM 288 ::veﬁmass aimgﬁes pita‘exercer
a fungiio que the & conferida; :

0 se encontra em nenhuma das sm:agﬁ% ée: aonﬁxta do tiercsse pfre:vmtas no Art. W0 da
Instruglo CVM 28;

& uma instityiglo financeira devidamente vtganizada, ﬂeasﬁtuiéa e existente de acorde
com as lels brasileiras; :

os representantes legais que assinam esta Eseritura. dﬂ messﬁg tém podercs esipiudrios
e/ou delegndos para asswmir, em set’ nome, as abngas;ﬁeg ora cstabelecidas s, sendo

mandatarios, tiveram. os podercs 1egmmamente sutorgados, estandd 05 respectavos
mandatos em pleno vigor;

esta Dscritura de Dmisséo constiful obrigagio legal, vilida ¢ vinculante do Agente
Fiducidrio, e:xeqiiivei de acordo com os seus termos o condiges;

ndo tom qualquer hgag;ao com a PBrmissora que o impeca de cxercer plenamente suas
funcbes;

usth ciente das disposicles da Camu}ar do Banco Céntral do Brasil n* 1.832, de 31 de
outnbre de 1990;

verificon a veracidade das informacdes contidas nesta Escritara de Emissiio pcamente
com hase nas informacles prestadas pela Emissore, sende certo gue o Agente Fidusiddo
ndo conduzin nenhum procedimenio de verificagdo independente ou adicionsl da
veracidade das declaragtes ora prestadas, fate com o qual os Debenturistas que
subscreverem ou adquirirem as Debéatures declarame-se cienies e de acordo; ¢

esth ciente da regulamentagio aplicavel.

O Agente Fiducidrio exercerd suas fungbes a pm da data de assinatura desta Haeritars de

Eraissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdies até o cwmprimento de todas. as
obrigagtiey sssumidas pela Penissors nests Heoritnes de Homissio ou até gun efeffvs substieiclo,




6.4, Serd devida pele Emissora ao Agente ﬁd*’ménoatmdade gﬁorar,;); ipgf{:}s.ée?efes g
atribuicSes que The competem, nos temés"da':i;:éisf@t;i_éé--fégﬁlﬂﬁiéiii@ 80 aplichveis & desta
Eseritura de Emissio, o quanto segue; T T TR '
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641 A timio de remuneragio pelo scrvig_e-‘cigfégi;é\é;e F:dx;cxam},,parceia iiiﬁf/,‘;_&_é&_‘ ﬁﬁiﬁﬂi),‘%
(wés mil reais), devida no 30° (trigésimo) dia’ til apds a data ‘da’ assinaiura“di Bseritura de
Emjgsée- . . - . -: - ) . c. .

5.4.2. No caso de inadimplemento pela Emissors no pagameme das Debéntures, seddio devidas
20 Agente Fiducidrio, adictonalimente, o vaior de M'iéﬁ,;ﬂ(}..z(ﬁem‘reai'é), '_;;.}_cj"r"'hz)ra'-lit}mcm_ de
wabatha dedicade (i) 20 comparccimento sm reunides formais com a Emissora ¢/ou com
Debenturistas; e (i) & implementaciio das consequenies decisBes tomadas ém tajs eventos, pagas
20 (vinte) dias apds comprovagio da enﬁéga;_'pelo' Agente Fiducidrio, de "ralatéé:i’p de horas” &
Emissora. Entende-se por reestruturagiio das. Debéntures 08 'év_ea’xtos relacionados 4 aitcragﬁd de
(i} prazos de pagamento e (if) condigBes relacionadas #o Vencimento Antécipado, Os cventos
relacionados A amortizagiio das Debéntures ndo ‘sdo considerados reestruturagio das Debéntures,

643  As remuneragdes nfo incluem as despesas com viagens, estadias, transporte ¢ publicagiio
necessérias a0 exercicio de nossa fanglio, duranté ou apés a implantaglio do servico, a serem
reembolsedas pela Emissora, apés prévia aprovag%d,'&xﬂ?&t# 108 casos de temadaﬁemedjd&s pard
salvaguarda dos interesses dog Debenturistas, nos termos da Instrugiio CVM 28; observando-se os
pregos médios de mereado, '

6.4.4. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiducidrio
venha a ihcorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverfio ser previamente
aprovadas, sempre que possivel, ¢ &dianta‘das@eios Debenturistas, o posteriormente, ressarcidas
pela Bmissora. Tais despesas incluem os gastoy 'c::q'm honordrios advocaticios, mclusive de
terceiros, depdsitos, indenizsclies, custas ¢ texag- judicidrias de wdes propostas pelo Agente
Fiducidrio, desde que relacionadas i solucin da inadimpléncia, enquanto represeniante dos
Debenmuristas. As eveniuaiy despesas, depdsitos e custas judicials decorrentes da sucumbéncia em
acGes judiciais serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como & remunsiagio o as
despesas reembolsiveis do Agente Fiduciério, na hipétese: de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagio av pagamento destas por um periodo superior 2 10 {dez) dias corridos,
podendo o Agente Fiducidro solicitar garantiz sos Debenturistas pars cobertura do risco de
sucumbénoia,

6.4.5. As eventuais despesas, depdsitos e custas Judiciais, bem como indenizagBes, decorrentes
de aglies intentadas conira o Apente Fiducifric decorrentes do exercicio de sua fungho ou da wa
atuagdo em defess da estrutwre da operacBo, seric iguatmente suportadas pelog Debenturistas,
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Tais despesas incluem honorérios advocatic
igualmente adiantadas pelos Debenturistas o1 [ &rf:liias peia messm:a

6.48. Em caso de mora ne gzagamgnm'{_ de qu "s;guer qﬁaﬁm dﬁﬂf?mfm dﬁcaﬁem@q da .
romuneragio devida ao Agente Fiéuéiéﬁe, - debitos em a&é%a Eam stzjeite& & multa'de 2%
{dois por cento} sobre o valor do débito; betn comoa guroé ée s de I% {um por cento)ac més
sobre o valor do débito, ficando o valor do’ éeima e atmsa Su_]ﬁlto aindd, 3 amauzagéc

monetiria pelo indice Geral de Pricos — M&cﬁd&x (“EG j\xi”}, ‘incidente desde a data de
inadimpléneia sté » daty do efetive pagamenio caleulado pro vata die.

847, As parcelas da remuneraciic’ refﬁrémia&asf 1o itemn 64.1 acima serfio atualizadas
anuzimente, pelo JGP-M, a partir da Data de Fmissio. Na impossibilidade de utilizagio do IGP-
b4, serd wtilizado o indice que vier & substinii-lo, a partir da data do primeiro pagamento até as
datas de pagamento subsequentes, calonladas pro rata die, se for o caso. A remwuneragio scré
devida mesmeo apés o vencimento das Dci}anmms, \,ase o Agente Fiducidrio ainda esteja amﬁmda
na cobranga de madzmp!am,zas nfio sanndas pela Emissora.

6.4.8. As parcelas citadas nos itens acima serfio acrescidas dos seguintes impostos: IS8 (Imposto
Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PI§ (Contribuigio ao Programa de Integragfio Sociaf),
CSLE {(Contribuigio Social sobre o Lucre Liquido),. COFINS {Contribuigio para o©
Financiamento da Seguridade Social) ¢ quaisquer outios impostos que venham 2 incidir sobre a
remuneragio do Agente Fiducidrio, excetuando-se o lmposto de Rencia, nas alguotas vzgem&e'
nas datas de cada pagamento,

6.5.  Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta. Escritura de
Bmissie, constituem deveres e atribuigSes do Agente Fiduciario, sem projuizo de outros previstos
na legislacio e repulamentacio aplicdveis:

{a) proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da funglo, o
- cuidado e a diligéneia que todo homem ativo e probo costuma empregar na adminisiragio
dos sous préprios bens;

(b} evitar conflity de interesgses e, se for o caso, renuncisr & fungHo na hiphtese de
superveniéneia de conflitos de interesse vu de qualquer outra modalidade de inaptidiio;

s
L
St

conservar, om boa ouards, toda a escritursglo, comespondénein o demais papdis
refacionados com o exercicio de suas fungdes;
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{d)

{f)

(&)

T

-de que tenha conhecimento;

raCidade. dis informagées copliddy nesta _
ve sejam sanadas. s ornisyBes; fallias on defeitos

&

verificar, no momento de aceitar. a-fungdo,
Byeritora de Emissio, diligenciaido para

®
) RO RRRTIE X 1= AP S CVRET - A B nERE GOE.
promover nos drgdos competentes, cisga _ Ors 1o o figs; 4 regisyre desta Hsceitura de -
Emissio ¢ respectivos aditampitos: na JU ES ando a8 lacinias e irrcgularidades
porventura neles existentes, hipétése e’ & Bmissora devera fornéeér as informagdes e

documentos necessirios ao r&feﬁd@ reiEtro;

acompanhar a observincia da 'pcﬁqﬁi}\ﬁiﬁéﬁéif ha prestacho das informaghes & no
fornecimento de informages obrigatérias; alertando o5 Debenturistas acerch de evoniuais
omisstes ou inverdades constanites detaiy informagSes; : '

solicitar 4 Fimissora, quando julgar' ﬁeét;:ss;iﬁé"’-a_mﬁelr desempenho de suag fungBes,
certiddes atalizadas dos distribuidores Shvei$ estaduals (inoluindo faléncias, Fectiperagies
judicials ¢ execugdes fiscais), distribidores féderais, das Varas da Fazenda Pablica,
Cartérios de Protesto, das Varas do Trabulhio e da Procuradoria da Fazends Pablica do fore
da sede da Emissora, bem comeo das-gié:mais comargis em que a 'Enﬁssora-ezéema-suas
atividades; ' o

soligitar, quando considerar necesgario, auditoria extraordindria na Emissora;

convocar, quando necessdrio, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos tgios de imprensa nos quais a Bmissora deve
efetuar suas publicagBes; :

comparecer 4 Assembleia Ceral de Debenturistas, a fim de prestar as informacies gue the
forem solicitaday;

claborar refatérios destinados aos Debenturistas, nos termos do artige 68, pardgrafo
primeire, alinea “b”, da Lei das Sociedades’ por. Agbes, relativos 2oy exercicios sociais da
Hmissora, os quais deverio COnESr, a0 mMenos, as seguintes informaces:

{i}  eventeal omissdo ou incorregiio de que tenha conhecimento, contida nas informacGes
divulgadas pela Ermissora ou, ainda, o inadimplemento ou atrdse na chrigaidria

prestacio de informacfes pela Emissora;

(i)  alferactog eetatitieizy ocordddas no periode;
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indicadores econdmicos, findnceiros e da estrutura de Seu apitali
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resgate, amortizagdo, repactiagho e pagamicnlos de Remuneragio realizados no

perioda, bem como repacmag-ﬁﬁ,-"éqaisigégg g '_:{?ﬁﬁl{ias’ de Debeatures ofétuadas pela
Hinlssora; o

acgmpanhammm da destinacio dos, recursos capiados por meio da Emissio, de
acordo com os dados obtidos junto 20s administradores da Emissora;

{vii} relagdo dos bens ¢ valores enfregues 4 sua administragio;

{viti) cumprimento de ocutras obrigages assumiday peld: Emissora nesta Escrituen de

(ix}

3

Eimnisslo;

declaragiio sobre sua aptidiic para continuar exercendo a fungio de agente fiducidrio
da Emissio; ¢

existéneia de outras emisses de debéntures, piblicas ou privadas, feitas pele pripria
Emissora, por sociedade coligada, sontrolada, controladora ou integrante. do mesmo
grupoe da Emissora em que tenhs atuado como agente fiducifric no perfodo, bem
como o8 seguintes dados sobre tais cmigses: &) denominagdo da companbia
ofertante; b) valor da emissio; ¢ quantidade de debéntures emitidas; d) espécie; )
prazo de vencimento das debéntures; f} tipo e valor dos bens dados em garantia ©
denominagio dos garantidores; ¢ g) eventos de resgate, amportizacho, conversiio,
repactusgio o madimplemento so pericde. Fara tiio, & Hinissora  deverk
disponibilizar copia do organograma etalizedo do seu grupo societério, cohtendo,
melusive, controladores, controladas, controle comwnm, coligadas o integrantes de
bloco de controle, conforme aplicével, no encerramento de cada exercicio social;

disponibilizar o relatOrio a que se refere a alinea (k) acima aos Debenturistas, no prazo
méximo de 4 (quatro) meses a contar do encerraments 4o exeicicio social da Bmissora. O
relatério deverd estar disponivel ao menos nog segnintes locais:

iy
(i}

sade da Emissora

ssds do Agente Fidusifiol
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() dependancias do Coordenador Lider, sonforme PoF éste indicads;

publicar, & expensas da Emissora, nog Orglios de imprensa em que a Ernissora deva efetuar
suas publicactes, andncio comunicando’ acs. Debenturistis que o reldtério se encontra i
disposigio nos locais indicados ba alfnes antarior, '

manter atualizada 2 relagio dos Ba%yéﬂm;ist&s & seus endereges, mediante, inclusive,
solicitagio de informagdes & Emissora, so Banco Mandatério, & Instituigiie Dépositiria ¢ &
CETIP; ' ' '

fiscalizar o cumprimento das cléusulas constantes “ desta  Hseriurs de Bmissiio e
especialmente daquelas impositivas de obr gagBes de fazer e nio fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méxime de 30 {irinta} diss
litcis da cifneia da ocorréncia do evento, a tespeito de qualquer ingdimplemento pela
Emissora de obrigaghes assumidas nesta Escriturg de Hinissdo, indicande o local cm que
fornecerd aoy interessados maiores informagties; Comunicagfio de igual teor deverd ser
eaviada & CETIP; - '

emitir parecer sobre a suficidneia das infosmagdes constantes de eventuais propostas de
medificagBes nas condiciies das Debéa}mrcg; &

disponibilizar aos Debenturistas ¢ demais participantes do mereads, atrevés de sua cental
de stendiments efon de sew website, o Valor MNominal Unitdrio das Debéntures calculado
pela Bmissora.

6.6, Sem prejulzo do disposto no item 412 acima, ¢ Agente Fiduvidrio usard de quaisquer
procedimentos judiciais on extrajudiciais. contra . Emissora para a protecfio ¢ defesa dos
interesses da comunhfio dos Debenturistas na realizaghio de seus créditos, devends, eny case de
nadimplemento da Endssora

(&)

(b}

declavar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar sen principal ¢ acessdrios,
abyervadas as condigdes da presente Escritura de Emissiio;

requerer & faléncia da Emissora, nos termos da legislagfio aplicével:




{cj  tomar todss as providéneias ﬂccessénas ar

{d) representar os Debenturistas e gmcﬁssa} d{‘, faicacm, : ﬁri:c:a;i ou extra;uicmi
da Ermissora. : R LT

& cﬂa’; 0

6.6.1. O Agente Fiduecidrio somente sg eximirgda rﬁpm}sabzhdade ps:la nio adm;ﬁo das medxdas

contempladas no itemn 6.6, acima se, wrwmaéa a res;}ebctw _ 'As&ﬁmblem G&rai de ﬁebenmstas
esin aswim o autorizar por deliberagfo: :

()  da unanimidade das Debéntures em Cirulacio; no caso da hdo torads da medida a que
se refere 2 alined (a) do item 6.6, acima, 'iiu'aﬁéd'é Evénto de Inadimplemento acarretar
um Vencimento Amecxpmﬁa Auwménoo (cénfame 1tem 4.12.1 desta Esmmm de
Emissfio); :

(b} de Debenturistas que representem pelo miegnos 75% (setenta ¢ cinco por cento) das
Debéntures em Circulagio, no caso da iifio tomada da medida a.que s¢ refere a alinea (a)
do item 6.6. acima, quando o evento de Venciments Antecipado for um dos indicados no
item 4.12.3. desta Escritura de Emissio;”

(e} da unanimidade das Debéntures em Circnlagiio, no caso. da ndio tomada das medidas a que
se referem as alineas (b) ¢ (¢ do ifem 6.6 acima; ou

(@) de Debenturisias que representem 75% {setenta. ¢ cinco por cento) das Debéntures ¢m
Circulagiio, no caso da ndo tomada da medida a que se refere a alinea (d) do item 6.6
acima. :

6.7. O Agente Fiduciirio exercerd suas fungBes a partir da date de assivatura da presente
Hsoritura de Frissio até sua efetiva substituicio ou aié que todas as obrigagbes contempladas na
presente Esoritura do Bmisafo sejam cumpridas.

4.8. Nas hipdteses de ausénela ou mpedimentos tempordrios, rentincia, liquidaglio, disseluglio ou
extingiio, ou qualquer outro caso de vachncia na fungio de agente fiducidrio da Emissio, serd
realizada, dentro do prazo miximo de 30 (trinta) dias corridos contado do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio da
Emissiio, a qual pederd ser convocada pelo prépric Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacio, ou pela CVM. Na hipitese da convocagio nio ocorrer até 5 (ginco)
dias {teis antes do término do prazo acima citado, caberd 3 Emissora efetebla, sendo certo que 2
CVM poders nomear substituto provisdrio, enquanto. nfio e consumar o processe de escolba do
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novo ageate fiducidrio da Bmissio, A subsn'" mphcam em rarrmﬁ%:ragm aa tzovo agent& E
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6.8.1. Na hipdtese de nfic poder ¢ Ageﬁicﬁtdumam contingar a &xe:‘eﬁ >as saas fugig:ﬁ@s por
circunstineias supervenientes 2 asta Eseritars d Emzssao, t

7 if -t
o fato & Emissora e aos Debenturistas, sahc:tandu sus sui:rstztmgﬁa e T

cite c&mumca; imetﬁatameme

6.8.2. E faculiado 203 Ii)ﬁbmtunstas apés {}- encﬁmmm do prazo para a s&%scngao e

integralizagfo da totalidade das Debéntures, p_) Soeder. ¥ su&&tz gao do’ Ageme: ?zducaarzc e
indicagio de seu substituto, em Assemblma Gemﬁ dé chf:nmmtas es?ecxaimmt@ convocada
para esse fim, nos termos desta Hseritura de messac

5.8.3. Caso ocorra a cfetiva substituigiio do Agcnte Fiduclanc, o substituto’ reccbmi 4 mesnis
remuneragio recebida pelo Agente deuc:éna sm: tedas 08 seus termos € csnﬁu;ﬁes, seado que a
primeira parcela devida ao substituta seth s:aEm;lada pro Fata fempam, partiv da-data de infcio
do exercicio de sna fungds como agento ﬁduména da: Ezmssﬁcf ‘Esta remunéracio poderd ser
slterada de comum acorde entre a Ennssora &¢ agents ﬁduc:éuo substituto, desde fque
previamente aprovada em Assembleia Geral die I}ebentamsm

6.8.4. Fica estabelecido que, na En;miﬂse de vir 4 ocorrer a substituigio do Agente Fiduciirio, o

Agente  Fiducifrio substituido deverh repassar. a parceld proporcional ~da- remuneragdo
inicialmente recebida sem a contrapartida « do servigy prestado, calculada pro rata femporis, desde
u data de pagamento de rermumcragio sté & data da efetiva substztm{;ﬁa conforme disposto no
item 6.8.3. acima, & Emissora. O valor a ser pago em caso de substituigio do Agente Fiducidrio

serd atualizado a partir da data do efetive receh:mento da remuneragio, pela variaglo acumulada
do [GP-M.

5.5.5. & Agente Fiducirio, se substituide, deverd colocar & disposiglo da instituicio que vier a
substitaf-lo, no praze de 10 {dex) dias apdd a suz ofetiva substituicio, cdpia de wda &
cserituragio, correspondéncia e demais papéis relacionados com o exercicio de suas funcdes.

6.8.6. Em qualquer hipitese, a substituiglio do Agente Fiducidde ficard sujeita a comunicagic
prévia 8 CVM e 4 sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artige 9% da
Instruglc CVM 28, conforme o caso, ¢ everntuais normas posteriores,

687, A substituicdo do ﬁg&ﬁt@ Fiducidric en cariter permanente deverd ser objete de
aditamento 4 Escritura de Emissdo, que deve ser levado a registro na JUCESP.

6.8.7.1. O sgente Bducidro substitito deverd, huedistamente apbs sun nomeacio, comunici-a -
avs Debentiristas om forma de avise nos termos do Bem 420 achms,




ooy o o

5.8.7.2. O agente fiducidrio substituto i:xsmerésuasf 15568 8
o cotrespondente aditamento & Escritora dé Brajssio, inchusivépaf

T N LR e TR
que todas as obrigagles contempladas na presents Esctiturade

tir da :éaté erd quie for celebrado
by substimaicio-oy até
§.8.8. Apticam-se 4s hipéteses de substituigho do Agents I?‘zduclarm a4 horinas ¢ preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM. B : '

6.9. O Agents Fiducidrio nde serd obrigado’ a efetuar nenhama’ verificagio ‘de veracidade nas
deliberages societirias ¢ om atos da administragio” da Binissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auiéﬁtim;_ exceto pela- verificaclo da régolar constiuigio
dos referidos documentos, conforme previsto' na Instrugio CVM 28; ¢ que The tenha sido
encaminhado pels Emissora ou por terceiros a seu pedido; para so basear rias suas decises. Nio
sera ainda, sob gqualquer hipdtese, respotishvel pela  elaboragho destes - documentos, que
permanecerdio sob obrigagiio legal e regulamentar da- Eriissora clabord-los, nog termog da
legislagio aplicivel. : : .

6.10. O Agente Fiducifrio nfio serd responshvel por verificar a suficifneia, validade, gualidade,
veracidade ou completude das informagfes - técnicas: ¢ financeirss constantes de gualguer
documento que the seja enviade com o fim de informar, cem?lementar,- csclarecer, retificar ou
rutificar as informactes da Escritura de Emissdo ¢ dos demais documentos da Emissio,

6.11. Os atos ou manifestagBes por parte do Agente Fiducirio, que criarem responsabilidade para
o0s Dichenturistas e/on exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagles assumidas neste instrumento, somente serdo
vilidos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

.12, O Agente Fiduciario nfo emitird qualquet tipo de opinidc ou fard qualquer julzo gobre &
orientagho scezca de gqualquer fuio da emissdo quo séjé.‘ de competéneis de definigio pelos
Debenturistas, comprometendo-se tio-soments a agir em conformidade com a5 nsirugbes que e
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nilo possui qualquer
responsabilidade sobre o resuitado ow sobre os efoitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagfes dos Debenturistas & elé transmitidas conforme definidas pelos
Debenturisias ¢ reproduzidas perante a Emissora, imiepenﬁmzemeﬁte de eventuais prejuizos que
venham 2 ser causados em decorrdnein disto aos Debenturistas ou 3 Pmiissora. A atuaglo do
Agente Fiducibrio limita-se ao escopo da Instruglo CVM 28, conforme altéradn ¢ dos artigos
aplicveis da Lei das Sociedades por Agles, gstando este isento, sob qualquer forma ou pretexio,
de quaiquer responsabilidade adicionsl que nio tenhia decorrido da legislagFo aplicivel.




6.13 Para os fins do disposto na instmg:aﬁ 'M (}2
alterada pofa Insimgﬁ@ CVM519, de 2& &

g £ gente deuezam: {ffzciara qae ;m;a '
.N?O da Emissgm o -

~ ; : iblie o Esfm" ':'js esmtss de .
Colocaclio da EA@R&;SA BMS}'LEERA DE WL&?@W}NICAQOES S AL ENEBRATEL

() Denominaglio da  companhia: 'ofc:mnté':' EWRESA : BR&SILEIRA " DE
TELECOMUNICACOES S.A. - E%mmm ' K '

i)~ Valor da emissiio: R$3.500.000.000,60 (ﬁés Eiihéés ¢ quinhentos milkdes do reais).

H)  Quantidade do debémtures emitidas: 315 ¢ txezwtos & quinze) D@b@n&ﬁes na 1* sé:rzz e 35
(irinta e cinco) Debéntures na 2 série; :

v} Espéci&: Quirografaria

¥} Prazo de vencimento das debéntures: 30 de setembro de 2013 para a 1® série ¢ 30 de
setembro de 2014 para a 2° Série.

vi})  Tipo & valor dos bens dados em garantia e denoninagiio dos garantidores: N/A;

vii}  Evenios de resgate, amortizaglo, conversio, repactuiagio e inadimplemento no periodo:
N/A

B} & Emissio Piblics de Debéntures Simples, Niio Conversiveis em AcBes, Bm Série Unica,
Dy Bapéeie Sem Garantia Nem Preferéneia Da Net Servicos De Comunicastes 5.4,

i} Dam}minagﬁo da companhia ofertante: Net Servigos De Comunicagdes S.A.
i} Xuamero da emissdo: 6° Emisgiio

1t} Yalor da emissBo; RE580.000.000,00 {guinhentos ¢ oltents milhSes de reas);
vy Quantidade de debéniures emitidas: $8.000 (cinquenta & oito mil) De%éﬁmas;

vy Espéeie: Quiroprafiria




71 Os Dehenmnstas poderdio, a qualquer tempﬁ, nos. termos dn Art. 71 da Lei das Sdciedades
por Agbes, deliberar sobre matéria de mtercssc da comunhﬁn des Debcnnmstas '

7.2, A Assembleia Geral de chcunmstas ;}{sde ser ccnvm.ada pslo Agente Fiducidrio, pela

Emissora, por Debenturistas que represcnicm, nc; mimmo, 10%; (df:z por cento) dag Debenmres
em Clrculagao ou peta CVM, ' :

1. 3 Apixca-»se as Assembleias Gurais de Debenturzsms no qué couber, o disposto na Lei. das
dades por Agdes para a assembleia geral de acmmsm

m

73.1. A preszdéncxa da Assembieia Geral de f)ebenttmstas ¢aberd a¢ Debcntunsta eleito pelos
demais Debenturistas presentes ou Aquele quc for designado pela CVM. -

74.  As Assembleias Gerais de Debennmstas serdo convocadas com antecedéncia ininima de
[5 {quinze) dias, :

TAL A Assemblein Geral de Debentaristss om segunde convocuglo sumente poders ser
realizada em, no minimo, 3 (bito) dias apds 4 dats marcadd para a fnstalagio da Assembleia Geral
de Debenturistas ¢m primeira convocagio.

7.5, Nos termos do pardgrafo terceiro do Art. 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a
Asserbleia Gernl de Debenturistes instaiar-se-4, em primeira convocagdo, com a presenca de
Debenturistas que representem, oo minimo, mctadc das Debéntures em Circwlaglio e, em segunda
cenvecagﬁo com gqualguer némero,

7.6, Cada Debénture em Circulag#o conferird 4 seu titular o direito 2 um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, cujas deliberagBes, ressalvadas as exceqdes previstas nesta Escritura de
Zmigsdo, serio tomadss por Debentoristas que represeutemn & maioria dus Debéutures om

Cireulagho, sendo wdmitida a constituigio de mandatérios, Debenturistas ow nio,

kit







-

{ili} no quérum de deliberagio das Assemblmés Gf:rms dé If?ehagittms ps’ ou (W) tici ;tem 4. 12

(Vencimento Antecipado) acitna, deverd- ser apmvada pat}Dehcnmmm qus rep;;gsmgt;tg, no
minimo, 50% {(noventa por cento) das Debéniums em Cm’:ﬁiaizﬁt}

-

s

7.6.2. Toda e gualquer alterggfo nas. ciéusuias ou- cenmgaes estabelecidas nesta Bscriura de.

Ermissdo, inclusive, mas ndo se limitando, no que éiif&ﬁpﬁ‘ﬂ;o 3 definigio da Taxa Substitutiva de

que trata o item 4.1 1.3. desta Bscritura’de’ E:mssﬁts, dipent _eré daaprovagio de Debenturistas que

representem, no minimo, 75% (setenta ¢ oD por. émm} das Debéntures em’ Circulagdo, exceto
se houver outro quérum especifico estabelecido para a matéria,

7.7. Para efeito ‘da constituiglio do quérum. de instalagio e deliberagiio a que se refere esta
Clausula, serdo consideradas como Debéatures: emy Czrcula:;ﬂo aqueias assim definidas. no item
4.11.4 acima,

7.8. Serd faculiada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembletas Gerais de
Debeniuristas. '

7.9. O Agente Fiducifrio deverd comparecer 48 Assembleias Gerais de Debentusfistas para prestar
aos Debenturistas as informacdies que e forem solicitadas.

CLA!:SULA. ! !ﬂ

2.1, A Pmissors declars e garante aos Debenturistas ¢ so Agente Fiducidrio que, ne data da
sssinatura desta Bscriters de Emissfo, conforme o casel

{a) 1 Bmissora ¢ uma sociedade por agdes devidamente organizada, constitaida e existente de
acordo com as leis brasileiras,

s
QJ
St

csid devidamente autorizads & celebfar est Escritura de Emissio e 2 cumprir suas
sbrigacdes agui prevxstas, tendo sido plenamente satisfeitoy todos os requisitos legais,

regulatérios (inclusive perante a Ag&mm Nacional de TelecomunicagGes) ¢ estatutarios
necessarios;y

‘

{c o3 mgzeseﬁmms legais da Bmissora zgxw assmam estn ﬁsmm de Fmisafic 8m podersy

w,  ay cbrigaglies o

T
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estabelecidag o, sendo mandatrios, tvé
08 respectivos mandatos emy pleng vig

a eelebragio, og fermos ¢ as cdxidig
obrigagdes aqui previstag (a) ndo:
ndo infringem qualquer disposigip. I
Emissora scja parre; (&) no: |
administrativa, judicial oy, arbitral-a g
(i) vencimento antecipado de. gy
contratos on instrumentos; {if} criag ,
ou bem da Emissora; oy (ii1) réscisdo o

dé acionistas; (k).
ontraty oy ns&fnnﬁnmdequal 8’
Ordem, decisio.. ou' sentenga
teja sujeits; e f@ﬂﬁﬂfeﬁﬁli&riam .

belocida. om qualger desses.
AqUeE dnus ou gravame sobre qualqiier ative
i alquc:r desses contratos oy instrumentos; '

tem todas ag permisses, autorizagdes. ¢ | cengas '(.iughﬁive,'ambﬁentais) exigidus pelag

estd cumprindo leis, regtdammtos,'_-nﬂ'r_#is&{ éd:hiﬁiﬁ&aﬁvgs_c- determinag@es dos drgdos
governamentais, regulatérias, autarquiag 0ut tribimais, aplicéveis ¢ relevantes & condugio
de seus negdcioy. exeeto com reiagﬁa dquelas feig o r'egiﬁamemos'que estefam sendo
contestados de boa.fs pela Emissc}é‘?.pérét 4% quais 4 Emissora- possua provimento
Jurisdicional vigente autorizando Sua D observirncia; '

28 demonstragdes financeiray da _Bniissom' Fepresentam corretamente  sya posigio
financeira nas datas a que se referem ¢ foram devidamente elaboradas em conformidade
¢om os principios contbeiy aceitos n6 Bragil;

o hi qualguer aofio Judichal, procedineng adininisteative ou #rbitrai, inquérite ou curg
tpo de investigagio Bovernamental que possa vir a casar impacts substancial & adverso &
Emissorn;

manier ¢m vigor suas condicSes atuais de operacido e ﬁmcienamente, seguindo seu curse
normal dos negécios o operando em consondncia com ag priticas em vigor na data de
assinatura desta Fscritura de Emisgdo; -

00 ormiti ou omitird nenhum fato, de qualquer nabwreza, que sefa de sou conthecimenio 2
HUE possa resuitar e alteragfo substancial adversa de sua situagio sconbmico-financairs
ou jurfdica em prejuize dos investidores dag {Iebéntures;

29 obrigagds asmamidas nests Escritara-de Fmissio constituen obrigagées fegalmente
vilidas ¢ vinentimtes da Emissors, exeglifveis de 2001dt com o8 seus termon & condigBes,

- FPrufity,
5 Yl St e
C‘)‘C&é} “REz s




@

{m)

(1)

(©)

3.2,

F
[
-3

b

il

PR
e

P P
Gaex W ¥

com forga de titulo excentive ;’:xtz__aiji}{.ii(}i'ai aos termoy iib arugoSSS da Lein® 5.869, de-
11 de janciro de 1.973, conforme altersda; .~ Lot . aal L
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as informacfes prestadas por ocasiic’ do- registror da Oferta Redt ;e folnedidas 20

mercado durante a distribuig;ﬁd"éiz_g Debéntums 807 ¢ serdo i’xif@r‘;ﬁéi;ﬁes verdadems,
consistemtes, de qualidade ¢, sufidientes, para §ue o8 investidords. & seus. congultores
{enham condigBes de fezer uma andlise correta dos ativos; passivos; das responsabilidades
da Bmissora, de suas condigdes finanteiras; bicros, perdas, perspectivas e direitos. ¢m
relagdo As Debéntures, nio.contendo: declaragios falsas ou omissdes dé fatas relevantes,
nas circunstAncias er que essas declatdedés foram dadas; ' o

tem plena ciéncia o concorda intcgréfmmw com 2 forma de divaigagiio ¢ apuragio da
Taxa DI e que a forma de calculo da remimarago das Debénturcs foi acordada por livre
vontade entre a Emissora & o Coordenador Lider, emn ohservancia ao principio da boa-fé;

a3 operagles e propriedades da Emigsora cumprem nos aspectos relovantes com as leis,
regulamentos ¢ licengas ambientais ~ em’ vigor. exceto ‘com relaglio Aquelas leis,
reguiamentos © 1iceﬁ¢as ambieatais que - gstejam - sendo . contestados . de boa-fé pela
Emissora para as quais a Emissors possua provimento jurisdicional vigente autorizande
sua ndo observincia; o :

ne seu melhor conhecimento, ndo hi quaisquer circunstincias que possam razoavelmente
embasar uma agiio ambiental contra a Eimissora, nos termos de qualquer lei ambiental, que
possa ter um efeito material adverso 4 Emissora; ¢

campre ¢m todos 0s aspecios relevantes todas as lcig ¢ regulamentos trabalhistas ©
nrevidencidrios aplicaveis {inclusive dissidios coletivos), relativos a fodos o3 saus
ampregados, inchisive, sem limitagdo, aqueles relatives a salérios, jornada de trabaiho,
priticas trabathistas cquitativas, sadde, seguranca, excetn oa medida em que ©
descumprimenta dessas leis e regulamentos nfo possa resaltar em wm efeito relevante
adverso & Emissora.

A Emjssora obriga-se, de forma irrevoghvel e irretratdvel, a indenizar og Debenturistas € 0

Agente Fiducidrio por todos ¢ quaisquer prejufzos, danos, perdas, castos cfou despesas {inciuindo
custas judicials o honorérios advocaticios vazodvels) diretamente incorridos ¢ comprovados pelos
Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio em razdo da inveracidade ou incorregio de quaisquer das
suas declaragdes prestadas nos termos do fem 8.1 aoima.
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83. Sem projuizo do disposto no 1tcm 82 acima; ‘a - é?,missoni ebnga«se a. notificar

imediatamente ¢ Agente Fiéumérm casd qnassqur:r dag c%eci;zramas aqm;,prcgt@das ﬁmstras‘em -5¢
inveridicas ou incorrotas na data em que forem ;};‘est&d&s -

]
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9.1, Todos os documentos ¢ as comunicagbes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios flsicos que contenham dz}cummt{}s ou comunicagles a serem enviados por

qualquer das Partes nos termos desta. Hseitiita de Ezmssao deverio ser encaminhados para og
seguinies enderegou

Para a Fmissora!

Claro 5.4,

Kua Fléride, n° 1,970

S#o Paulo ~ SP

At Fabiano Ferreira Montans (Tesonraria)
Telefone: 11 9415-6232/ 11 93879900
F-mail: fabianomontans@@claro.combr

Para o Agenie Fiduciario:

Pentigono S.A, Distribuidera de Titulos e Valores Mobifirios
Avenida das Amérivas, #° 4.200, bloco 04, sala 514

Rio de Janeiro - RJ

At Marco Aurélio Ferreira {Backoffice}/ Nathaim Machado (haridico)
Telefone: 2} 3385-4565

Fax: 21 3385-4546

E-maily backofficel@pentagonotrustes com. br .f juridico@pentagonotrusice corn. by

Para o Banco Mandatirio:

ITAU UNIBANCO S.A.

Avenida Fngeoheiro Armunde de Asruda Pereir, 707, 9° andar
Sto Paulo, SP, CEP 04369010

Teh: {11}5029-1905

Faxs (11) 50291920

Aty Sra, Clandia Vasconcellos

E-mait: clandiz.vasconcellos@in-unibanco.com by

Parp 1 Instituicio Depositiria




ITAU CORRETORA DE VALORES MOBH
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3400, 104

Sdo Puulo, SP CEP 045382132 o7l at
Tel.: (11) 50291905 R L ST
Fas: (11) 5029-1920 ' S S

At Sra. Clawdia Vasconcellos S
E-mail: clandia vasconcellos@itat-unibarico]

Paraa CETEE
CETIP 5.A. - MEECADOS QRGAHEZABQS :
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andir; J ardzm Pwhstam
5&o Paulo -~ SP, CEP 01452-001
Tel: (11331111396
Fax: (11) 3111-1564
At Geréneia de Valores Mobilidrioy.
E-mail: gr.debentures@oetip.com.br
ou
Av. Reptiblica do Chile, 230, 11° andar,
Rio de Janeiro — R, CEP 20031--170
www.cetip.com.br

%.2. As comunicages referentes a esta Hscritura de Hmissfo serfio consideradas eniregues
quando recebidas s0b protocolo ou com “aviso-dé rcccbifzxéﬁto” expedido pelos Correios, sob
protocolo, ou por felegrama nos enderegos acima. As comunicagles feitas por fac-sfmile ou
correio cletrdnico serfio consideradas recebidas nix éata de seu mvm, desde que seu recebimento
seja confirmade por meio de indicativo (recibo emitido’ pela miquina utilizada pelo remetente)
seguitdo de confirmacBo verbal por telefbne. »Gs-@résg@@ti?@s origingis deverfo ser encaminbaidos
para os enderecos acima em aié 10 (dez) dias apds o ehvio da mensagem. A mudanga de qualquer
dos enderegos acima deverd ser comunicads s 'outras Partes pels Parte que tiver sen cnderego
alterado em até 2 (dois) dias dteis da referida mudanga. Eventuais prejuizos decorrentes da nio
comunicagiio da mudanga de enderego serfio arcados pela parte inadimplente.

CLAUSBLA X
DisrosICOES GERALS

ihi. A publieaglio de editaiz ofou avisos aos Deobenhurisias previsios nesta Escritura de
Bmissfio flonrd dispenvads quundo s totalidade doz Debenturistas sutiver prosente e Assembléia
Geral de Debenturistas que delibers sobre g matério objeto do edital ofou do aviso,




10.2. Para os fins desta Bscritum de ey
sibado, domingo ou uny feriado nacional:

10.3. Niio se presume a remtincia a qualg
Prmissiio. Deisa forma, nenhum atrase, om
faculdade ou remédio que caiba & Agerite
qualquer msdimpiemento das ebﬁgé{paeéi
remédios, ou serd interpretado ‘como .y
inadimplemento, nem constituirk ‘novacio o
assumidas pela Bmissora nesta Escritura € F

inadimplemento ou atrago, o

w Concordancia ‘com tal
quer- outras: obrigagbes -
 tocanite 4 gualquer outro

10.4. A presente Escritura de Emissio 6 firmada em Sariter irevoghivel e irretratével, satvo na
hipétese de nfo preenchimento dos requisitos. el ionados na - Cliusula I, obrigando as Partes
poT 5i € 5EUS SUCCSSOres. e T

10.5. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parts, de quaisquer das clausulas desta Escritura
de Emissio niio afetars as demais, que permaniccerié validas ¢ eficazes até o cumprimento, pelas
partes, de todas as suas obrigagdes agui previstas, Ocorrende a declaragio de invalidade ou
nulidade de qualquer cliusula desta Hscritura dé Bmissdo, as partes obrigim-se a negociar, 0o
menor prazo possivel, em substituigio A cléusula declarada invdlida ou nula, 3 inclusdo, nesta
Rscritura de Emissio, de termos ¢ condi¢hes vélidos que reflitam os termos © condigbes da
clausula invalidada ou nula, observados a intenglio e o objetivo das partes quando da negociagio
da cléusula invalidada ou nula e 0 contexto em que se insere.

18.6. A presente Bscritura de EmissBo constitui titulo executive extrajudicial, nos termos do
artigp 585, incisos 1 ¢ I, do Cédigo de Processo C;?ii,.'e.as'ﬁbrigagﬁea nela contidas estfo sujeitas
4 execucio especifiva, de seordo com o8 artigos 632 ¢ seguintes do Cddigo de Processy Tivill

Cisusua Xl |
Forg

11,1, Fica eleito o foro da Comarca.de 530 Paulo, Fstado de Sfo Paulo, com exchusio de
qualquer outro, por mais privilegiado que suja, para dirimir as questbes porventurs orivndas desta
Bacritura de Emissio,

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presents Hscritura de Emissio a Emissora e o
Agents Fiducifsio, em 3 (te8s) viss de igual forma ¢ feor © para O mMEYMNo fim, em conjunio oM.
as 2 (duas) testernunbas abaixo assinadag.

S50 Pavlo, 27 do margo geEbid,




anverszveas em A¢bes, da Espeae Qmmgr jEz o1
com Esforg:os Restritos, da Clare SA «:fafada de

- Cargor




(Pdgina de Assinaturas 2/2 da Escﬁtu}‘
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PENTAGONO $.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS -

TESTEMUNHASL
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Ficha Cadastral - Dados d4

Ny, de Confrole na intermet: CUEE85435-8

Tipo Juridico: Sociedade por Agbes P S T SR
Norma Empresarial: CLARG S.A, ) # 4 g % o ' i %
NIRE Sade: 35300145801 NIREFIRL® " e
CHPJ Bede: 40452 544000147 CHPJ Filiah .

ingor. Estaduai ' 1LE. Fillal: g

E-Mailc

Logradours; Rua Fidrda

Nimero: 1670 CEPF:  D4585-907 Halrro: Cidade Mongies
Complemante:

Hunielpior  S#o Paulg LiF: 5P PFafs:  Hrasi

Atos
[Debenture Escritura
Atividades Econémicas
Principat:
Secundéria:

Descricdo Objeto

I
L

Depande de Autorizagio Governamenialk

Capital

Tipo de Capital:

Data de Ass. Doo. ou Healiz, da Ats:

Pais de Origem:

PEAPGE Tipo de Empresa:

Morma

Amarracoes




3 3.3
£

Ficha Cadastral - Dados da é%n;:g%ésém o

EL

pr. de Sontrols na internets | JUBBB5435-9
Tipo Juridico: Sosindads por Agdes SR TR
Noma Empresarial: GLARO S.A. JEI O
NIRE Sede: 35300} 4580-1 wire Fillat? s o
CRPJ Sade: 40,432 5447000147 CRp Flillak “

tnser. Estadual: ® LE, Fillal

E-Mail: *

Logradours: Fuze Fiddida

Rimers: 1970 CEP: Q4565007 Bairros Gidads Mongbes
Complemento:

Munlcipio:  S&o Pauly ur: &P Paia:  Brasit

Atos
{Dabenture Escritura
Atividades Econbmicas
Principal:
Sgoundaria:
Descricio Obieto
i
Depende de Autorizagdo Governamental:
Capitali
Tipe de Capitak: Pais de Origem:
Tipo de Emprasa’ Mormat

Data do Ass. Doe, ou Bealiz, da Ala:

ZEGI2012

ArnarracHes







