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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3* (TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA,
PARA DISTRIBUIGAQ PUBLICA, COM ESFORGCOS RESTRITOS, DO MINERVA S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(@) MINERVA S.A., com registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM"), com sede na Cidade de Barretos, Estado de S3o Paulo, no prolongamento
da Avenida Antonio Manco Bernardes, s/n°, Rotatdria Familia Vilela de Queiroz, Chacara
Minerva - CEP 14781-545, inscrita no CNPJ/MF sob n.® 67.620.377/0001-14, com seus atos
constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo sob o NIRE
35.300.344.022, neste ato representada na forma do seu estatuto social ("Emissora");

e, como agente fiduciario representando a comunhdo dos titulares das debéntures da 3?
(terceira) emissdo publica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente,
“Debenturista”),

(b) PENTAGONO S.A. - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicio
financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado de Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 4.200, bloco 04, conj. 514, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob n°
17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma do seu estatuto social, por seus
representantes legais ao final assinados (“Agente Fiduciario®),

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 3* (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢ées, da
Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo P(blica, com Esforcos Restritos, do
Minerva S.A."” (respectivamente, “Escritura de Emissdo®, “Emissdo” e “Debéntures”), que sera
regido pelas seguintes clausulas e condicées:
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CLAUSULA PRIMEIRA - DA AUTCRIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emissao é celebrada de acordo com a autorizagio do Conselho
de Administragao da Emissora, em reunido realizada em 30 de maio de 2012 (“RCA”), na qual
foram deliberadas as condigdes da Emissao, conforme disposto no artigo 59 da Lei n.° 6.404 de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (”Lei das Sociedades por Acbes”).

1.2, MNos termos do artigo 19, inciso XVIl, do Estatuto Social da Emissora, compete ao
Conselho de Administragao deliberar sobre a emissdo de debéntures simples, nao conversiveis
em acdes e sem garantia real.

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS

A emissdo das Debéntures se enquadra nos termos do artigo 1° da Lei n° 12.431, de 24 de
junho de 2011, com observancia dos seguintes requisitos:

2.1, Dispensa de Registro na Comissiao de Valores Mobiliarios e na ANBIMA

2.1.1. A Emisséo sera realizada nos termos da Instrugdo da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476”), e das demais disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de
distribuicdo perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n.® 6.385, de 7 de dezembro de
1976.

2.1.2. A Emiss&o ndo sera registrada na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais - ANBIMA por se tratar de oferta publica com esforcos restritos de
colocagdo (“Oferta Restrita”), nos termos do artigo 25, §1° do Cédigo ANBID de Regulagdo e
Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicio e Aquisicio de Valores Mobiliarios
("Codigo ANBID").

2.2, Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo e Publicagdo da Ata de RCA
A ata da RCA que deliberou a Emissao sera arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao

Paulo (“JUCESP”) e sera publicada no (i) Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e (ii} nos Jornais
“0 Estado de Sao Paulo” e “Diario de Barretos”.
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2.3. Registro da Escritura de Emissao

A Escritura de Emiss@o e eventuais aditamentos serdo registrados nos cartdrios de registro de
titulos e documentos competentes, bem como na JUCESP, de acordo com o artigo 62, inciso I,
da Lei das Sociedades por A¢bes. A Emissora enviard ao Agente Fiducidrio uma via original da
Escritura de Emissao registrada na JUCESP em 5 (cinco) dias apds a obtengao do registro.

2.4, Registro para Colocagao

2.4.1. As Debéntures serao registradas para distribui¢ado no mercado primario e negociacio no
mercado secundario no SDT - Mddulo de Distribuicdo de Titulos (“SDT”), e no SND - Mddulo
Nacional de Debéntures ("SND"), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados
pela CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuicio e as negociagdes
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.2, Nao obstante o descrito no item 2.4.1. acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua

subscricdo ou aquisicdo por cada investidor, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da
Instrucdo CVM n.° 476.

CLAUSULA TERCEIRA - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora

Nos termos do artigo 3° do seu Estatuto Social, a Emissora tem por objeto social a exploragio
da industria e comércio de carnes, a agropecudria, sob todas as suas modalidades, inclusive a
agroindustria, o que inclui (i) produzir, comprar, vender, importar e exportar carnes, miiidos,
produtos e subprodutos derivados de bovinos, suinos, aves e outros animais; (ii) fundar,
instalar e explorar matadouros, frigorificos e estabelecimentos industriais destinados a

elaborar e conservar, por qualquer processo de que sejam suscetiveis, as carnes e demais

produtos provenientes de abate de gado de qualquer espécie; (iii) comprar, vender, importar
ou exportar gado bovino, suino, aves e outros animais em pé ou abatidos, bem como os
produtos dos mesmos, quer em estado natural, quer manufaturados, quer manipulados de
qualquer forma ou maneira; (iv) construir e instalar, por conta propria ou de terceiros,
maquinas e aparelhos destinados ao preparo de carnes e seus derivados; (v) explorar o negdcio
de armazéns gerais e depodsitos, principalmente pelo frio, de carnes e seus derivados
comestiveis e outros pereciveis; (vi) construir, dar ou exercer a agéncia ou representagio de
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frigorificos, entrepostos, fabricas e produtores; (vii) produzir, comprar, vender, importar e
exportar pescados ou produtos comestiveis do mar;(viii) prestar servicos a terceiros; e (ix)
praticar e realizar todos os atos juridicos que tenham relacdo direta ou indireta com os
objetivos sociais, além de poder explorar outros ramos que tenham afinidade com o seu
objeto social, tais como (i) produzir € comercializar produtos e subprodutos de origem animal,
comestiveis ou nado, incluindo-se, mas nao se limitando a, alimentos para animais, produtos de
graxaria, higiene e limpeza e cosméticos, derivados de curtimento e outras atividades
relacionadas a preparagdo de couro; (ii) gerar e/ou produzir € comercializar energia elétrica e
biodiesel; (iii) prestar servicos de transporte de mercadorias; e (iv) representar, distribuir,
importar ou exportar produtos alimenticios em geral; bem como participar de outras
sociedades, no Pais ou no exterior.

3.2. Série
A Emissao sera realizada em série Unica.
3.3, Valor Total da Emissao

O valor nominal total das Debéntures, na Data de Emissdo, conforme definida abaixo, sera de
RS 420.000.000,00 {quatrocentos e vinte milhdes de reais), observado que tal montante pode
ser aumentado em virtude do previsto nas Clausulas 3.4.2 e 3.4.3 abaixo (“Valor Nominal
Total™).

3.4. Quantidade de Debéntures
3.4.1. Serao emitidas 4.200 (quatro mil e duzentas) Debéntures.

3.4.2. A quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Adicionais, conforme abaixo definido) podera ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou
seja, em até 630 (seiscentas e trina) Debéntures suplementares (“Debéntures
Suplementares”), destinadas a atender excesso de demanda que eventualmente seja
constatado durante o processo de coleta de intencdo dos investidores, conforme opgéo
outorgada pela Emissora ao Coordenador no Contrato de Distribuicdo, que somente podera ser
exercida pelo Coordenador em comum acordo com a Emissora na data de conclusido do
processo de coleta de intencéo dos investidores.

3.4.3. A quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Suplementares) podera ser acrescida em até 10% (vinte por cento), ou seja, em até 420
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(quatrocentas e vinte) Debéntures adicionais (“Debéntures Adicionais”), que somente poderao
ser emitidas pela Emissora em comum acordo com o Coordenador na data de conclusiao do
processo de coleta de inten¢ao dos investidores.

3.5. Destinacao de Recursos

Os recursos obtidos por meio da Emissdo serdo destinados ao “Plano de Investimentos da
Emissora”, o qual consiste:

(i} Projeto 1 - Distribuicdo; | - objetivo do projeto: Expansao da Distribuicdo no Brasil, com
abertura e operacdo de centros de distribuicdo, com capacidade individual de 1.200
toneladas, atendendo principalmente aos municipios do interior do Brasil; Il - prazo estimado:
inicio em setembro de 2011, com a abertura do centro de distribuicio em Maracanau/CE, com
concluséo prevista para 2020; Il - volume estimado: RS 150 milhdes; IV - percentual gque se
estima captar com a emissdo dos titulos ou valores mobilidrios, frente s necessidades de
recursos financeiros do projeto: 40%;

(ii) Projeto 2 - Exportagdo; | - objetivo do projeto: Ampliacio da estrutura de Exportacio,
através da construcdo e/ou aquisicio de plantas de abate e processamento, aumentando
significativamente a capacidade de producdo e desossa, por dia, viabilizando, assim, o
crescimento das vendas para paises do Oriente Médio, Norte da Africa, Leste da Europa e
América do Sul; Il - prazo estimado: inicioc em 2012, com conclusdo prevista para 2022; Il -
volume estimado: RS 300 milhdes; IV - percentual que se estima captar com a emissdo dos
titulos ou valores mobiliarios, frente as necessidades de recursos financeiros do projeto: 40%;

(i) Projeto 3 - Valor Agregado; | - objetivo do projeto: Expansido das atividades de
processamento de proteinas animais, com investimentos em pesquisa e desenvolvimento de
novas linhas de produtos ready-to-eat, a serem incorporadas a planta de processados,
diversificando o mix de produtos e elevando a capacidade de producio; Il - prazo estimado:
inicio em 2012, com conclusio prevista para 2022; LIl - volume estimado: R$ 200 milhdes

IV - percentual gue se estima captar com a emissao dos titulos ou valores mobiliarios, frente
as necessidades de recursos financeiros do projeto: 30%; e

(iv) Projeto 4 - Produtividade e Eficiéncia; | - objetivo do projeto: Investimentos anuais nas
operacdes existentes, objetivando modernizacdo das unidades, aumento da eficiéncia das
operagdes, com conseguente ganho de produtividade; Il - prazo estimado: inicic em 2012, com
conclusao prevista para 2022; lll - volume estimado: RS 300 milhdes; IV - percentual que se
estima captar com a emissdo dos titulos ou valores mobiliarios, frente as necessidades de
recursos financeiros do projeto: 80%.
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3.6. Namero da Emissao

Esta Escritura de Emissdo representa a 3* (terceira) emissdo de Debéntures da Emissora,
sendo, no entanto a sua 2* (segunda) emissao de distribuicado plblica com esforgos restritos de
colocacao nos termos da Instrugdo CVM 476.

3.7. Banco Mandatario e Agente Escriturador

O banco mandatario da presente Emissdo é o Ital Unibanco S.A., instituicao financeira com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha,
100 - Torre Olavo Setubal, inscritc no CNPJ/MF sob n.° 60.701.190/0001-04 e o agente
escriturador € a Ital Corretora de Valores S.A., instituicao financeira, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar, CEP
04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 61.194.353/0001-64 ({respectivamente “Banco
Mandatario” e “Agente Escriturador”).

3.8. Tratamento Tributario das Debéntures e Imunidade de Debenturistas

3.8.1. As Debéntures gozam do tratamento tributdric previsto no artigo 1° da Lei n°®
12.431/11.

3.8.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributéria
diferente daquela prevista na Lei n® 12.431/11, este deverd encaminhar ao Banco Mandatério,
no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isencao tributaria,
sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagio
tributaria em vigor.

3.9, Aquisicao Facultativa

A Emissora ndo podera, nos 2 (dois) primeiros anos contados a partir da Data de Emissdo
{conforme definida abaixo), adquirir Debéntures em circulagdo, nos termos do Art. 1°, §1° da
Lei 12.431, de 24 de junho de 2011 {“Lei 12.431/11"),

Apds o prazo de 2 (dois) anos acima mencionado, a Emissora podera, a qualquer tempo,
adquirir Debéntures em circulagdo, por prego nao superior ac Valor Nominal Unitario
(conforme abaixo definido) acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a
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Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva aquisicdo, observado o
disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes e na regulamentacdo
aplicavel editada pela CVM. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas,
permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado, devendo no
primeiro caso, ser objeto de aditamento a presente Escritura de Emissdo, observadas as
restricbes impostas pela Instrugdo CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado,
faro jus & mesma Remuneracao aplicavel as demais Debéntures em circulacio.

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Colocacao

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de Oferta Restrita, sob regime de melhores esforcos de
colocagdo para a totalidade das Debéntures, com a intermediacdo do Banco Morgan Stanley
S.A. (“Coordenador Lider”), conforme contrato de coordenacdo, colocacdo e distribuicio das
Debéntures (“Contrato de Distribuicdo”).

4.1.2. O plano de distribuicdo seguira o procedimento descrito na Instrucdo CVM 476. Para
tanto, o Coordenador Lider poderd acessar no maximo 50 (cinquenta) investidores
qualificados, assim definidos nos termos do artigo 4° da Instrucdao CVM 476 e do artigo 109 da
Instrucdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucdo CVM 409“ e
“Investidores Qualificados”, respectivamente), sendo possivel a subscri¢do ou aquisi¢ao por,
no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

4.2, Data de Emissdo das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a Data de Emissdao das Debéntures serd a primeira data de
subscricdo e integralizacdo das Debéntures pelos investidores (“Data de Emissdo*).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures e Negociacio

0 Valor Nominal Unitario das Debéntures, na Data de Emissao, sera de R$ 100.000,00 (cem mil
reais) (“Valor Nominal Unitario”), sendo que a subscricdo ou aquisicdo, nos termos da
Instrucdo CVM 476, quando os investidores forem pessoas naturais e juridicas mencionadas no
inciso IV do artigo 109 da Instrugdo CVM 409, estara condicionada ao lote minimo de RS
1.000.000,00 (um milhao de reais), nos termos da Instrugio CvM 476.
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4.4, Forma, Conversibilidade e Comprovacao de Titularidade das Debéntures

4.4.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escriturai e n&o serao
conversiveis em ac¢bes de emissdo da Emissora.

4.4.2. Nao serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins de
direito e efeitos, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo
Agente Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade
para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND o extrato em nome dos titulares das
Debéntures emitido pela CETIP.

4,5, Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografiria e ndo contardo com garantia real ou
fidejussoria.

4.6. Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizacao
4.6.1. As Debéntures ser&o subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da respectiva
Remuneracao calculada pro rata temporis desde a Data da Emissao até a data da efetiva

integralizagao.

4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no ato de
subscricdo, por meio dos procedimentos do SDT.

4.7. Data de Vencimento
A data de vencimento das Debéntures sera em 29 de janeiro de 2022 ("Data de Vencimento™),

ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado das Debéntures e observando-se o disposto
no Art. 1°, 1%, inciso | da Lei 12.431/11.

4.8. Pagamento do Principal

0 Valor Nominal Unitario das Debéntures sera pago na Data de Vencimento.
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4.9. Remuneracao

4.9.1. Sujeito a modificacdo durante o processo de coleta de intencdo dos investidores, a
partir da Data de Emissao, as Debéntures fardo jus a uma remuneracdo ("Remuneracdo”)
correspondente 3 taxa prefixada de 16% (dezesseis por cento) ac ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por dias (iteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Total devido das Debéntures, e
pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo (conforme definido abaixo), de acordo com a
formula descrita no item 4.9.3 abaixo (“Juros”):

4.9.2. Caso a taxa pré-fixada mencionada na Clausula 4.9.1 acima seja modificada durante o
processo de coleta de intencdo de investidores, sera celebrado um aditivo a presente Escritura
de Emissdo confirmando a nova taxa pré-fixada aplicavel.

4.9.3. Define-se periodo de capitalizacio ("Periodo de Capitalizacido”) como sendo o intervalo
de tempo semestral que se inicia na Data de Emissdo ou nas datas indicadas no item 4.9.2.2
abaixo, conforme o caso. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solu¢do de
continusidade, até a Data de Vencimento.

4.9.3.1. Excepcionalmente, o primeiro Periodo de Capitalizacao se inicia na Data
de Emissao, inclusive, e termina em 29 de janeiro de 2013, exclusive, compreendendo
um periodo superior a 6 (seis) meses.

4.9.3.2. 0s Perfodos de Capitalizac&o subsequentes se iniciam em 29 de janeiro e
29 de julho de cada ano, inclusive, e terminam nos dias 29 de julho e 29 de janeiro,
exclusive, subsequentes.

4.9.3.3. Os Juros correspondentes aos Periodos de Capitalizagao serdo devidos ao
término de cada Periodo de Capitalizacdo em questdo. Caso o término do Periodo de
Capitalizagdo em questdo ndo ocorra em um dia Util, o pagamento dos Juros sera
realizado no primeiro dia Gtil subsequente (“Datas de Pagamento da Remuneracio”).

4.9.4. A Remuneracao das Debéntures serd calculada de acordo com a seguinte formula:
J = {¥Ne x [FatorJuros - 113,

onde:
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J= Valor da Remuneracdo de cada uma das Debéntures no final do Periodo de

Capitalizagcdo (conforme definido abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Total devido das Debéntures, calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredendamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 ({nove) casas decimais, com
arredondamento;

or
FatorJuros = -I-aﬂ+1 2
100

onde:
taxa = taxa de juros fixa, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = ndmero de dias (teis entre a Data de Emissao ou a data de inicio de cada Periodo de
Capitalizacao, conforme o caso, e a data de calculo, sendo “DP" um nGmero inteiro.

4.10. Repactuacgao

As Debéntures ndo serao objeto de repactuagao.

4.11. Aditamento a presente Escritura de Emissao

Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissao deverao ser firmados pela Emissora e pelo
Agente Fiduciario, e posteriormente arquivados na JUCESP e registrados nos cartorios de
registro de titulos e documentos competentes.

4.12. Resgate Antecipado

4.12.1. Nao sera permitido a Emissora o resgate antecipado das Debéntures, nos termos do
Art. 1°, §1°, inciso Il da Lei 12.431/11.

4.13. Vencimento Antecipado
4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2 a 4.13.4 abaixo, o Agente Fiduciario podera

declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emisséo
e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario das Debéntures em
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circulagdo, acrescido da Remuneracgao, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissao
das Debéntures ou a Data de Pagamento da Remuneracio imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento, na ocorréncia das seguintes hipéteses:

(i)

(if)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

decretacao de faléncia, pedido de faléncia nao elidido no prazo legal ou pedido de
autofaléncia, independentemente de sua concessio pelo juiz competente, ou ainda
pedidc de recuperacdo extrajudicial ou judicial, independentemente de
deferimento do processamente da recuperacac ou de sua concessdo pelo juiz
competente, da Emissora ou de suas controladas e/ou coligadas;

extingao, liquidagao ou dissolucao da Emissora;

nao pagamento de qualquer obrigacido pecuniaria prevista nesta Escritura, na data
de seu vencimento;

falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigacdo nao pecuniaria
decorrente desta Emissdo, nao sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados da data
do respectivo descumprimento, quando nac houver prazo diverso expressamente
definido na presente Escritura de Emissao;

protestos legitimos de titulos contra a Emissora e/ou de suas controladas,
controladoras, ou coligadas cujo valor unitdric ou agregado ultrapasse R$
15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas,
salvo se (i) o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que
validamente comprovado pela Emissora, no prazo maximo de 20 (vinte) dias (teis,
contados da ocorréncia do protesto, ou (ii) se o protesto for cancelado, sustado
judicialmente, ou for prestada garantia em juizo, no valor do(s) protesto(s);

nao pagamento na data de vencimento original ou vencimento antecipado, de
quaisquer obrigacdes financeiras da Emissora, e/ou de suas controladas e/ou
coligadas, no mercado local ou internacional, em valor, individual ou agregado,
superior a RS 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ou seu equivalente em
outras moedas, ficando estabelecido que nao serad caracterizado o vencimento
antecipado das Debéntures caso a Emissora, e/ou suas controladas e/ou coligadas,
conforme o caso, contestem e evitem a formalizagio do referide inadimplemento
ou vencimento antecipado, mediante negociacio entre partes ou medidas judiciais
ou arbitrais cabiveis;




(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

[N XN N
LN L N
[ X RN N
[ NN

nao cumprimento de qualquer sentenga judicial transitada em julgado contra a
Emissora, e/ou suas controladas e/ou coligadas, que sejam consideradas relevantes
para o negocio da Emissora, em valor agregado igual ou superior a RS 15.000.000,00
(quinze milhSes de reais), ou seu equivalente em outras moedas;

reducdo de capital social da Emissora e/ou alteracdc do Estatuto Social da
Emissora, que implique a concessdo do direito de retirada, desde que haja a
consequente saida de, pelo menos, 32% (trinta e dois por cento) de acionistas da
Emissora, exclusivamente em decorréncia de tal alteragao;

pagamento pela Emissora de dividendos e/ou de juros sobre capital préprio,
exceto os dividendos obrigatérios por lei e os juros sobre capital proprio imputados
aos dividendos obrigatérios nos termos da Lei das Sociedades por A¢des, caso esta
esteja em mora relativamente ac cumprimento de quaisquer de suas obrigacdes
pecuniarias previstas nesta Emissao;

transformacdo do tipo societdrio da Emissora, de sociedade andénima para
sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 e 221, e sem prejuizo do disposto no
artigo 222, todos da Lei das Sociedades por Agdes;

mudanca ou transferéncia, a qualquer titulo, do controle societario da Emissora,
direta ou indiretamente, de forma que seus atuais controladores: (a) passem a
possuir menos de 50% (cinquenta por centc) mais 1 {uma) acdo do seu capital
votante; ou (b) deixem por qualquer motivo de exercer o seu controle societario
efetivo, bem como se houver incorporacbes, cisdes, fusdes ou reorganizagdes
societarias envolvendo a Emissora, que possam afetar adversamente as condigdes
financeiras da Emissora;

caso as declaracdes feitas pela Emissora nesta Escritura de Emissao sejam falsas ou
enganosas, ou ainda, de modo relevante, sejam incorretas ou inconsistentes ou
incompletas;

aplicagdo dos recursos oriundos da Emissao em destinacéo diversa da definida nesta
Escritura de Emissao;

ndo observancia pela Emissora dos indices e limites financeiros previstos no item xv
abaixo, calculados pela Emissora com base nas informagdes financeiras
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consolidadas da Emissora, ao final de cada trimestre, até o pagamento integral dos
valores devidos em virtude das Debéntures.

a Emissora nao devera incorrer em divida, nem permitird que suas controladas o
faga, a menos que, na data de formalizacdo de tal divida, a Divida Liquida
(conforme definido abaixo) em relacio ao EBITDA Nos Ultimos 12 Meses (conforme
definido abaixo) na data de tal emisséo seja inferior a 4,50 (quatro virgula
cinquenta) vezes, ressalvada, contudo que a Emissora e qualquer controlada
poderao incorrer nas seguintes modalidades de divida ("Dividas Permitidas”):

(1) divida da Emissora ou de qualquer controlada desde que tal divida estiver
subordinada em direito de pagamento das Debéntures;

(2) divida ("Divida Permitida de Refinanciamento”) que constitua prorrogacao ou
renovacao de divida pendente na ocasiao, reposi¢ao ou substituicao dela, ou
emitida em troca dela, ou cujo produto liquido seja utilizado para amortizar,
resgatar, recomprar, refinanciar ou reembolsar, incluindo por meio de revogacgao
(todos os acima, para os fins desta clausula, "refinanciamento”), em quantia que
nao devera ultrapassar a quantia principal da divida assim refinanciada, mais agios,
comissoes e despesas; sendo certo que:

(A) a divida a ser refinanciada esteja subordinada as Debéntures;

(B) a nova divida nao tera vencimento anterior ao vencimento da divida a ser
refinanciada;

(C) a divida da Emissora nao podera, em nenhuma hipétese, ser refinanciada
consoante esta clausula por meio de dividas de qualquer controlada; e

(D) a divida incorrida nos termos dos itens (1), (4), (5), (9), (10) e (11) nao
podera ser refinanciada consoante esta clausula;

(4) contratos de hedge da Emissora ou de qualquer controlada celebrados no curso
normal dos negocios para fins de limitar os riscos associados aos negécios da

Emissora e de suas controladas, desde que nao sejam para fins especulativos;

(5) divida da Emissora ou de qualquer controlada em rela¢ao a cartas de crédito e
aceites bancarios emitidos no curso normal dos negocios;
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(6) divida adquirida, desde que apds fazer valer a sua contabilizagdo, a Emissora
possa incorrer pelo menos o equivalente em moeda nacional a US$ 1,00 de divida
segundo a Divida Liquida em relacdo ao EBITDA estipulado no paragrafo (a);

(7) divida da Emissora ou de qualquer controlada em aberto na Data de Emissao;

(8) divida da Emissora ou de qualquer controlada, podendo incluir arrendamentos
de bens, incorrida na Data de Emissao ou depois dela, mas desde que no maximo
365 dias apds a data de compra ou conclusdo da construcdo ou de benfeitoria de
iméveis para fins de financiamento da totalidade ou de qualquer parte do preco de
compra ou do custo de construcdo ou benfeitoria, ressalvado que o valor principal
de qualquer divida incorrida nos termos desta clausula ndo podera ultrapassar (A) o
equivalente, em moeda nacional, a US$45 milhGes menos (B) o valor pendente
global da Divida Permitida de Refinanciamento incorrida para refinanciar dividas
incorridas de acordo com esta clausula;

(9) divida da Emissora ou de qualquer controlada incorrida para pagar a totalidade
ou parte do preco de compra ou do arrendamento de (A) equipamentos e veiculos
até um valor global ndo superior ao equivalente, em moeda nacional, a USS$3
milhGes (trés milhdes de délares norte americanos), e (B) aeronaves até um valor
global nao superior ao equivalente, em moeda nacional, a US$3 milhdes (trés
milhGes de ddlares norte americanos); desde que, em cada clausula (A) € (B), os
equipamentos, veiculos ou aeronaves sejam usados no curso normal dos negdcios da
Emissora ou de suas controladas;

(10) divida da Emissora ou de qualquer controlada que seja tomada para garantir o
pagamento das Debéntures;

(11) divida da Emissora ou de qualquer controlada incorrida para fins de capital de
giro em qualquer quantia, mas desde que ndo superior ao equivalente, em moeda
nacional, a US545 milhdes (quarenta e cinco milhdes de délares norte americanos);
e

(12) divida da Emissora ou de qualquer controlada incorrida na Data de Emissdo ou
depois dela de outras formas nac permitida em valor ndo superior ao equivalente,
em moeda nacional, a US$45 milhfes (quarenta e cinco milhées de délares norte
americanos).
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Para os fins deste inciso xv, considera-se como “Divida Liquida” a somatéria,
apurada com base no ultimo balanco patrimonial disponibilizado pela Companhia,
das dividas onerosas consolidadas junto a pessoas fisicas e/ou juridicas, incluindo,
mas nao limitado, a empréstimos e financiamentos com terceiros, emissao de
titulos de renda fixa, conversiveis ou nio, no mercado de capitais local e/ou
internacional, além de avais, fiancas, penhores ou garantias prestadas, bem como
valores a pagar a acionistas, liquido do saldo a receber (ou acrescido do saldo a
pagar) de contratos de hedge (“Divida Bruta”), e deduzido do saldo em Caixa e
Aplicagdes Financeiras. Para esse efeito, “Caixa e Aplica¢des Financeiras” significa
caixa e aplicagdes financeiras de liquidez imediata que nao estejam submetidos a
qualquer dnus, impedimento ou gravame e que ndo estejam garantindo qualquer
obriga¢ao de pagar, devida por si ou por qualquer terceiro; Para os fins deste inciso
xvi, considera-se como "EBITDA Nos Ultimos 12 Meses” o somatério dos EBITDAs
trimestrais dos quatro Gltimos trimestres. Para esse efeito considera-se considera-
se EBITDA o somatdrio (i) do lucro/prejuizo antes de deduzidos os impostos,
tributos, contribuigdes e participacdes minoritarias, (ii) das despesas de
depreciacao e amaortizacao, (iii) das despesas financeiras deduzidas das receitas
financeiras, e (iv) do resultado ndo operacional ocorridos no mesmo periodo;

Para o célculo da relacdo acima, considerar-se-a o efeito pro forma na ocorréncia
de Divida durante ou apds o periodo de referéncia, na medida em que a Divida
esteja pendente ou em vias de ocorrer, na data da transa¢ao, como se tal Divida
existisse no primeiro dia de tal periodo de referéncia. Considera-se o efeito pro
forma, no caso de (i) aquisicdes ou alienagdes de sociedades, negdcios ou ramos de
atividade pela Emissora, e suas subsidiarias, incluindo aquisicdo ou alienacio de
sociedade, negdcios ou ramos de atividade desde que uma empresa se tornou uma
subsidiaria da Emissora; e (ii) interrup¢ao de qualquer atividade que tenha ocorrido
desde o comego de determinado periodo, de forma que tal evento tenha ocorrido
no primeiro dia de tal periodo. Na medida em que o efeito pro forma devera ser
considerado na aquisicdo ou alienacdo de sociedades, negécios ou ramos de
atividade, o seu calculo sera (i) baseado no encerramento de exercicio fiscal
considerando quatro trimestres completos, para o qual a informac¢do financeira
relevante esteja disponivel e (ii) determinado de boa-fé pelo diretor financeiro da
Emissora.

Independentemente de qualquer disposi¢do em contrario, o valor maximo da Divida
que a Emissora e suas Subsidiarias poderéo incorrer nos termos desta clausula, nao
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sera considerada ultrapassada, com relacdo a qualquer Divida pendente,
exclusivamente em decorréncia de flutuacdes na taxa de cambio de moedas;

A Emissora ndo podera incorrer qualguer Divida que seja subordinada em direito de
pagamento a outras Dividas da Emissora, a menos que essa Divida também esteja
subordinada em direito de pagamento as Debéntures em termos substancialmente
idénticos. Para evitar dividas, nenhuma Divida serd considerada subordinada em
direito de pagamento a nenhuma outra Divida exclusivamente em razdo de estar
ndo segurada ou segurada em base de quaisquer &nus, primarios ou secundarios.

Para fins de determinacdo do cumprimento do aqui disposto, na hipdtese de
qualquer Divida atender aos critérios de mais de uma das categorias de Dividas
Permitidas descritas nos itens (1) a (12) acima, ou poder ser incorrida consoante os
termos descritos acima, a Emissora e suas Subsidiarias poderio classificar esse item
da Divida na ocasido em que for incorrida, de modo a encaixar em tal obrigacdo ou,
posteriormente, reclassificar a totalidade ou parte desse item da Divida.

Fica desde ja acordado que os indices e limites financeiros previstos no item xv
acima serdo apurados e revisados anualmente pelos auditores independentes
contratados pela Emissora, tendo por base as demonstracdes financeiras e balancos
patrimoniais consolidados, auditados por tais profissionais, referentes ao
encerramento de cada ano, com base nos Gltimos 12 (doze) meses contados da
data-base da apuracéo dos indices e limites financeiros.

a nao renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizacGes,
concessdes, alvaras e licen¢as, necessarias para o regular exercicio das suas
atividades, que possam afetar adversamente as condi¢des financeiras da Emissora;

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades, das
acoes do capital social da Emissora;

a Emissora nao incorrera nem permitird que exista e nao permitird que nenhuma
subsidiaria, direta ou indiretamente, incorra ou permita que exista nenhum
gravame, de qualquer natureza que seja, sobre quaisquer de seus bens moveis ou
imoveis, quer possuidos na Data de Emissao quer adquiridos depois dela, a nao ser
Gravames Permitidos (conforme definicdo abaixo}, sem efetivamente estabelecer

| /16

PR




o o2 O L] L E-X ] oe 9@
5 o &« & ¢ O [} L )
a 0 @ @ e . [}
o 9 o ® ] . 09
o & 0 8 ® e @ 2 ]
N L] . ees ee .
3 3 . . . L]
ee 8 ® . * @ (X a e
. . e o eP * -
. . e o » .
. . e 9 e @ [ o
eze ets L] . eases aee

que as Debéntures sejam garantidos igual e proporcionalmente as obrigacdes (ou,
se a obrigacdo a ser garantida pelo gravame estiver subordinada em direito de
pagamento as Debéntures ou a garantia, antes das obrigacGes). Sao considerados
permitidos, para fins desta Escritura, os seguintes gravames aos bens mdveis e
iméveis da Emissora (“Gravames Permitidos”):

(1) gravames existentes na Data de Emissao;
(2) gravames garantindo as Debéntures;

(3) gravames incorridos no curso normal dos negécios ndo em garantia de dividas e,
no todo, nao diminuindo substancialmente o valor dos imdveis ou seu uso no
funcionamento dos negdcios da Emissora e de suas subsidiarias;

(4) gravames sobre bens (incluindo agcdes do capital social) que garantem dividas
incorridas para fins de financiamento da totalidade ou de qualquer parte do preco
de compra ou do custo de construcdo ou benfeitoria desses bens e que entram em
vigor dentro de 365 dias apds a data dessa compra ou da conclusao da construcao
ou da benfeitoria;

(5) gravames sobre bens de sociedade na ocasido em que essa sociedade passe a ser
subsidiaria da Emissora, desde que esses gravames ndo tenham sido criados em
vista deles e ndo se estendam a nenhum outro bem da Emissora ou de qualquer
subsidiaria;

(6) gravames sobre bens na ocasido em que a Emissora ou qualquer das subsidiarias
adquirir esses bens, incluindo qualquer aquisicdo por meio de incorporacido ou
fusdao com ou na Emissora ou com ou em uma subsidiaria dessa, desde que esses
gravames nao tenham sido criados em vista deles e nao se estendam a nenhum
outro bem da Emissora ou de qualquer subsidiaria;

(7) qualquer gravame em favor de emissores de seguros de garantia ou cartas de
crédito emitidas consoante o pedido € por conta da Emissora ou de qualquer
subsidiaria no curso normal dos negécios;

(8) qualquer gravame garantindo impostos, lan¢amentos e outros encargos
governamentais, cujo pagamento ainda ndo seja devido ou esteja sendo contestado
de boa-fé pelo processo adequado e para o qual tenham sido estabelecidas as
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reservas ou as outras provisées adequadas, se houver, conforme exigidas pelas
praticas de contabilidade adotadas no Brasil (“GAAP Brasileiro”);

(9) quaisquer direitos de compensacao de qualquer pessoa em relacao a qualquer
conta de depdsito da Emissora ou de qualquer subsididria que surgirem no curso
normal dos negdcios;

(10) gravames garantindo contratos de hedge, na medida em que esses contratos
referirem-se a dividas que sejam, e possam ser nos termos da escritura, garantidas
por um gravame sobre os mesmos bens que garantem esses contratos de hedge;

(11) prorrogacoes, renovagoes ou substitui¢des de quaisquer gravames mencionados
nos itens (1), (2), (5) ou (6) no inciso xvi do item 4.13.1., em relagdo ao
refinanciamento das obrigacdes garantidas por eles, desde que esse gravame néo se
estenda a nenhum outro bem e, salvo conforme estabelecido na definicao de
“Divida Permitida de Refinanciamento”, o valor garantido por esse Gravame nio
sofra aumento;

(12) quaisquer gravames sobre o estoque ou os recebiveis da Emissora ou de
qualquer subsidiaria garantindo as obrigacées dessa pessoa segundo quaisquer
linhas de crédito ou linha de crédito de capital de giro ou em relagdo a qualquer
financiamento estruturado de exportagdo ou importacdo ou outra operagao
comercial; ressalvado que a quantia principal global da divida incorrida que for
garantida por recebiveis que vencerem em qualquer ano calendario nZo devera
ultrapassar (a) em relagao a operagoes garantidas por recebiveis de vendas de
exportacdo, 80% da receita bruta consolidada da Emissora decorrente de vendas de
exportacao para o ano calendario imediatamente anterior; ou (b) em relacéo a
operagdes garantidas por recebiveis provenientes de vendas nacionais (brasileiras),
80% da receita bruta consolidada dessa sociedade proveniente de vendas dentro do
Brasil para o ano calendario imediatamente anterior; e ressalvado, ainda, que
adiantamentos realizados por instituicdes envolvendo (a) Adiantamento de Contrato
de Cambio - ACC ou (b) Adiantamento sobre Contrato de Exportagdo - ACE nido
serao consideradas operacdes garantidas por recebiveis para fins do calculo acima;

(13) quaisquer gravames concedidos para garantir empréstimo (i) do Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES (incluindo empréstimos da

Financiadora de Estudos e Projetos - FINEP), ou qualquer outro banco de
desenvolvimento, ou agéncia de crédito, governamental brasileiro, ou (ii) qualquer
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banco de desenvolvimento ou agéncia patrocinada pelo governo, internacional ou
multilateral; e

(14) outros gravames garantindo obriga¢des em quantia global ndo superior a 15%
{(quinze por cento) do ativo tangivel liquido consolidado da Emissora.

4,13.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos incisos (i), (ii), {iii), (iv), (v), (vi),
(vii), (x) e (xii) do item 4.13.1 acima acarretard o vencimento antecipado automatico das
Debéntures, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial.

4.13.2.1, Na ocorréncia dos eventos previstos nos demais incisos do jtem 4.13.1 acima, o
Agente Fiduciario devera publicar edital de convocagio de Assembleia de Debenturistas, no
prazo de 2 (dois) dias (teis a contar do momento em que tomar ciéncia do evento ou for assim
informado por quaisquer dos Debenturistas ou pela Emissora, para deliberar sobre a eventual
ndo decretagdo de vencimento antecipado das Debéntures. A Assembleia de Debenturistas a
que se refere este item devera ser realizada no prazo legal.

4,13.3. A ndo instalagé@o das referidas Assembleias de Debenturistas por falta de quorum, sera
interpretada pelo Agente Fiduciario como uma opgdo dos Debenturistas em declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures de que séo titulares.

4.13.4. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiduciario, nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou conforme Assembleia de Debenturistas,
a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em
circulagdo que tiveram seu vencimento antecipado declarado, acrescido da Remuneragao
calculada pro rata temporis, € de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura da Emissdo, desde a Data de Emissdo até a data do
efetivo pagamento, em até 5 (cinco) dias (teis contados da data em que for declarado o
vencimento antecipado, considerando que todas as Debéntures serdo pagas em uma (nica
data, mediante comunica¢do por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio & Emissora
através de carta protocolada no endereco constante da Clausula Nona desta Escritura de
Emissdo ou por meio de fax, com confirmagdo de recebimento enviado ao niimero constante
da Clausula Nona desta Escritura de Emissdo, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada,
ainda, ao pagamento dos encargos moratorios previstos no item 4.14 abaixo.

Caso ocorra o pagamento citado no item 4.13.4, a CETIP devera ser comunicada com, no
minimo, 2 (dois) dias (teis de antecedéncia da data estipulada para sua realizagao.
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4,14, Multa e Juros Moratorios

Sem prejuizo da Remuneracao das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures, os débitos em atraso
vencidos e ndo pagos pela Emissora, devidamente atualizados da Remuneragdo, ficardo, desde
a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, adicionalmente sujeitos a,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (i) multa
convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratdrios a
razao de 1% (um por cento) ao més, estes calculados pro rota temporis.

4.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposto no item 4.14 supra, 0 ndo comparecimento do titular de Debéntures
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes pecuniarias devidas pela
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissao ou em comunicado publicado pela
Emissora, nédo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

4.16. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serao efetuados pela Emissora por meio dos
procedimentos adotados pela CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP. As Debé&ntures que nao estiverem custodiadas eletronicamente na
CETIP ter&do os seus pagamentos realizados junto ao Agente Escriturador.

4,17, Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-&o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacéo, até o
primeiro dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que n&o haja expediente
bancario na Cidade de Sao Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipGtese em que
somente havera prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional,
sabado ou domingo.
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4,18, Publicidade
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Todos os atos e decisbes relevantes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a
envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos titulares de Debéntures, a critério
razoavel da Emissora, deverdo ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no
Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e nos Jornais “O Estado de Sio Paulo” e “Diario de
Barretos”, A publicacdo do referido Aviso aos Debenturistas poderd ser substituida por
correspondéncia registrada entregue a todos os titulares de Debéntures, com cdpia Agente

Fiduciario.

CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

(a) fornecer ao Agente Fiduciario:

(M)

(ii)

(iii)

(iv)

em até 90 dias da data do encerramento de cada exercicio social ou na
data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, (i) cdpia de suas
demonstragdes financeiras consolidadas relativas ao respectivo exercicio
social entao encerrado, acompanhadas do relatorio da administracio e do
parecer dos auditores independentes, (ii) declaracdo de Diretor
Corporativo da Emissora atestando o cumprimento das disposi¢ées desta
Escritura de Emissdo, em especial do item ({xii) da Clausula 4.13.1 desta
Escritura de Emisséo;

dentro de 10 (dez) dias Gteis, qualquer informacdo que, razoavelmente,
venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa
cumprir as suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissio e da
Instrucdao da CVM n.® 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
{“Instrucdo CVM 28"};

na mesma data da publicacdo, as informagdes veiculadas na forma
prevista no item 4,18 acima;

avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, conforme definidos
na Instru¢ao CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 358"), assim como atas de assembleias gerais e reunides
do conselho de administracdo da Emissora que, de alguma forma,
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envolvam interesse dos titulares de Debéntures, no prazo de 5 (ci nco) dias
Uteis contados da data em que forem (ou devessem ter sido) publicados
ou, se nao forem publicados, da data em que forem realizados;

(v) desde que seja do seu conhecimento, informacdes sobre qualquer
descumprimento nao sanado, de natureza pecuniaria ou nao, de quaisquer
clausulas, termos ou condi¢es desta Escritura de Emissao, no prazo de
até 10 (dez) dias Uteis, contados da data do descumprimento;

(vi) em até 5 (cinco) dias Uteis apds seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia ou notificacdo judicial recebida pela Emissora que possa
resultar em efeito relevante adverso aos negdcios, a situacdo financeira e
ao resultado das operacGes da Emissora, ou ainda ao cumprimento das
obrigacoes previstas na presente Escritura de Emissdo; e

(vii) todos os demais documentos e informacdes que a Emissora, nos termos e
condicOes previstos nesta Escritura de Emisséo, se comprometeu a enviar
ao Agente Fiduciario;

convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com a presente Emissao, caso o Agente Fiduciario n&o o faca;

fornecer ao Coordenador, em tempo habil, todas as informacdes razoaveis, de
forma correta e completa, que sejam necessarias para a consumacao da Oferta
das Debéntures; a Emissora sera responsavel pela suficiéncia e veracidade das
informagdes fornecidas, obrigando-se a indenizar os Debenturistas e o
Coordenador por eventuais prejuizos diretos e devidamente comprovados
decorrentes de imprecisdes, inveracidades ou omissdes relativas a tais
informacaGes;

prestar informacdes, dentro do prazo de 10 (dez) dias (teis, sobre quaisquer
autuacdes pelos Orgaos governamentais, de carater fiscal, ambiental ou de
defesa da concorréncia, entre outros, em relacio & Emissora, de valor individual
ou agregado (sempre quando da mesma natureza) superior a R$10.000.000,00
(dez milhGes de reais);

cumprir rigorosamente com o disposto na legislacdo em vigor pertinente a
Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolucdes do Conama - Conselho
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Nacional do Meio Ambiente e as demais legislacdes e regulamentacdes
ambientais supletivas, adotando as medidas e a¢des preventivas ou
reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinagcdo dos recursos
financeiros obtidos com a Emissdo. Obriga-se, ainda, a Emissora, a proceder a
todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinacdes dos drgdos municipais, estaduais e
federais, que subsidiariamente venham legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

nao transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os
direitos e obrigacdes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente
Escritura, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

informar o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de qualquer evento previsto no
item 4.13 desta Escritura de Emissdo, na mesma data da ocorréncia do evento;

cumprir todas as determina¢des emanadas da CYM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagbes que lhe forem solicitadas;

ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposigdes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer alteracio substancial nas condi¢des
financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatdrias ou societarias
ou nos negdcios da Emissora que (i) impossibilite ou dificulte de forma relevante
o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura
de Emissdo e das Debéntures; ou (ii}) fagca com que as demonstra¢des ou
informacgdes financeiras fornecidas pela Emissora ndo mais reflitam a real
condigdo econdmica e financeira da Emissora, na mesma data da ocorréncia da
alteracéo;

comunicar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes
que sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua
habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigacdes, no todo ou em
parte, assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo, na mesma data da
ocorréncia do evento ou situagio;
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manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes
de mercado;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e
convocado nos prazos previstos nesta Escritura de Emissao;

n&o praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta
Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes assumidas
perante os titulares de Debéntures;

salvo nos casos em que, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade
da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, cumprir, em
todos 0s aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdi¢do na qual realize negécios ou possua ativos;

cumprir todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo,
inclusive no que tange a destinacdo dos recursos captados por meio da Emissao;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Mandatario, o Agente Escriturador, o Agente Fiduciario e
sistema de negociacdo no mercado secundario por meio do SND, bem como
todas e quaisquer outras providéncias necessdrias para a manutencido das
Debéntures;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario
e previamente aprovadas pela Emissora, sempre que possivel, que venham a ser
necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures ou
para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e
custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos
titulares de Debéntures nos termos desta Escritura de Emissdo;

manter sempre validas e em vigor as licencas e autorizagées relevantes para a
boa condugao dos negécios da Emissora;
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_preparar demonstragoes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o

caso, demonstracoes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades
por AcGes, e com as regras emitidas pela CVM;

observar as disposi¢oes da Instrugcdo CVM 358 no tocante a dever de sigilo e
vedagdes a negociacdo, bem como divulgar em sua pagina na rede mundial de
computadores a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo art. 2° da
Instrucao CVM 358, comunicando imediatamente ao Coordenador;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor independente
registrado na CVM;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

fornecer ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas, para fins de verificacao do
disposto no item 4.13.1 (xvi} acima, declaracdo e demonstrativo de calculo da
Emissora, assinados pelos seus diretores estatutarios, dentro de 3 (trés) meses
contados do encerramento do 1° (primeiro) semestre de cada ano, podendo este
Agente Fiduciario solicitar a Emissora e/ou aos seus auditores independentes
todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagcam necessarios;

fornecer todas as informagoes que vierem a ser solicitadas pela CVM ou pela
CETIP;

manter validas e reguiares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em circulagdo, as declaragdes e garantias
apresentadas nesta Escritura de Emissao, no que for aplicavel; e

manter os documentos mencionados na alinea (r) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos.

5.2. As despesas a que se refere o item 5.1 (s} acima compreenderao, entre outras, as

seguintes:

(@)

publicacao de relatérios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissao, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagao
aplicavel;
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(b) extracdo de certidbes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica
Federal e da Procuradoria da Fazenda Plblica do foro da sede da Emissora, caso
tenham sido previamente solicitadas a Emissora e nao entregues dentro de 20
(vinte) dias corridos;

{c) despesas de viagem, , compreendendo, deslocamento, alimentacdo e estadia,
quando estas sejam necessarias ao desempenho das funcdes do Agente
Fiduciario, desde que realizadas dentro de critérios de razoabilidade e bom
senso e dentro da fun¢do fiduciaria que lhe é inerente, sempre que possivel, e
previamente comunicadas a Emissora; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informagdes pertinentes aos estritos interesses dos titulares de Debéntures.

5.2.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de Debéntures
deverdo ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos titulares de
Debéntures e posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante a apresentacdo da
respectiva nota fiscal. Tais despesas a serem adiantadas pelos titulares de Debéntures incluem
também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas
judiciarias nas acdes propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante dos titulares
de Debéntures. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos titulares de Debéntures,
bem como a remunera¢do do Agente Fiduciario na hipdtese da Emissora permanecer em
inadimpléncia com relacdo ac pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias
corridos.

CLAUSULA SEXTA - DO AGENTE FIDUCIARIO
6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciario da Emissao, acima qualificado, que, por
meio deste ato, aceita a nomeac¢ao para, nos termos da lei e da presente Escritura de
Emissdo, representar perante ela, Emissora, os interesses da comunhdo dos titulares de

Debéntures.

6.2. 0 Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara que:
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aceita a funcao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuices previstas na legislagio especifica e nesta Escritura de Emissao;

exerce funcao de agente fiduciario em outra emissdoc da Emissora, porém esta
autorizado a atuar como Agente Fiduciario desta Emissao nos ter mos do artigo 66,
paragrafo 3°, item “a”, da Lei das Sociedades por A¢des e do artigo 10 da
Instrucac da CVM n°® 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
(“Instrucac CVM 28"™);

aceita integralmente esta Escritura de Emissao, todas suas Clausulas e condicdes;

esta devidamente autorizade a celebrar esta Escritura de Emissac e a cumprir
com suas cbrigaches aqui previstas, tendo side satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebracao desta Escritura de Emissac e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas nao infringem qualquer obrigacao anteriormente assurmida pelo Agente
Fiduciario;

nao tem qualguer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66,
da Lei das Sociedades por Ac¢fes e artigo 10 da Instrucao CVM 28, de 23 de

novembro de 1983, para exercer a funcao que lhe é conferida;

esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacao aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emissao constitui uma obrigacao legal, valida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiduciario, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condicdes;

nac se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da iInstrugao CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983 (“instrucac CVM
28");

nac tem qualquer ligacao com a Emissora que o impeca de exercer suas fungges;

esta ciente das disposi¢fes da Circular do Banco Central do Brasil n.® 1.832, de 31
de outubro de 1990;
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(l) verificou a veracidade das informac¢bes contidas nesta Escritura de Emissdo, na
Data de Emissao;

(m) os representantes legais do Agente Fiducidrio que assinam esta Escritura de
Emissao tém poderes estatuarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagcdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor,
conforme disposicbes do respectivo Estatuto Social; e

(n) que, com base no organograma encaminhado pela Emissora, atua como agente
fiduciario da primeira emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes,
da espeécie quirografaria, em série Unica, com garantia fidejussdria, para
distribuicao pulblica, com esforcos restritos, do Minerva S.A., em que foram
emitidas 400 (quatrocentos) debéntures, no volume total, na data de emisséo, de
perfazendo o montante total de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais),
com data de vencimento em 10 de julho de 2015, garantida por garantia
fidejussoria prestada pela VDQ Holdings S.A., nos termos da escritura da referida
emissao. Até a presente data nao foi verificada a ocorréncia de eventos de
resgate, amortizacao, repactuacdo ou inadimplemento para tais debéntures.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura desta Escritura
de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a liquidacao integral das
Debéntures ou até sua efetiva substituicio.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislacdo e regulamentacao aplicaveis e desta
Escritura de Emissao, a seguinte remunerac¢ao:

(a) parcelas anuais de R$4.500,00 (quatro mil e quinhentos reais), sendo o primeiro
pagamento devido no 5° (quinto) dia Util apds a assinatura da presente Escritura,
e as demais parcelas seguintes na mesma data dos anos subseqlientes;

(b) a remuneracdo prevista no item anterior serd devida mesmo apdés o vencimento
das Debéntures, caso 0 Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora;

(c) o Agente Fiduciario devera enviar aviso de cobranca da remuneracéo a Emissora
com antecedéncia minima de cinco dias da data de cada pagamento, sendo que
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se a Emissora ndo receber referido avise dentro do prazo acima, os pagamentos
eventualmente efetuados com atraso, em razio do ndc recebimento, pela
Emissora, de referido aviso, ndo estardo sujeitos a multas ou penalidades;

(d) em casc de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneragdo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa e juros de mora na
forma definida para as obriga¢fes tratadas nesta Escritura de Emissdo, sem
prejuizo da atualizacdo monetaria pelo IGP-M ou, na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que vier a substitui-lo;

(e) os impostos vigentes a época do pagamento que incidirem sobre a remuneragéo
do Agente Fiduciario, tais como 155, PIS, COFINS e CSLL, serdc acrescidos a
remuneragdo proposta, de forma que esta seja paga liquida de impostos, com
excecao do IRRF, de responsabilidade da fonte pagadora;

(f) as parcelas da remuneracao referenciadas no item “a” acima serdo atualizadas,
pele 1GP-M, a partir da Data de Emissao;

(g) o pagamento da remuneracédo do Agente Fiduciario sera feito mediante crédito na
conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario;

(h) fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente
Fiduciario, o substituido devera devolver a parcela proporcional da remuneragio
inicialmente recebida sem a contrapartida de servigo prestado, calculada pro
rata temporis, desde a data de pagamento da remuneragdo até a data da efetiva
substituicio, a Emissora;

(i) caso sejam alteradas as condi¢des da Emissdc, a Emissora e o Agente Fiduciario
se comprometem a avaliar os impactos destas alteracfes nos servicos ora
descritos visando a alteracdo da remuneragdo do Agente Fiduciario; e

(j) o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos debenturistas que nao tenha sido saldado na
forma ora estabelecida sera acrescido a divida da Emissora e tera preferéncia
sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CYM ou nesta Escritura de Emisséo,
constituem deveres e atribui¢cdes do Agente Fiduciario:
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(@)

(b)

(©)

(d)

(e

(f)

(g

(h)

(i)
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proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costura empregar na administragdo dos seus proprios bens;

renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda, toda a escrituracéo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fung@o, a veracidade das informacdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura de Emiss&o e
respectivos aditamentos na JUCESP nos cartérios de registro de titulos e
documentos competentes, hipétese em que a Emissora deverd fornecer as
informagdes e documentos necessarios ao referido registro;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacdes
obrigatorias, alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais omissdes
ou inverdades constantes de tais informagdes;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperacées
judiciais e execucdes fiscais), distribuidores federais, das Varas da Fazenda
Pablica, Cartérios de Protesto, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da
Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem como das de mais comarcas em
que a Emissora exerca suas atividades;

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, e desde que
justificada e previamente aprovado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas, auditoria extraordindria na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos trés vezes, nos orgaos de imprensa nos quais a
Emissora deve efetuar suas publicacdes, respeitadas outras regras relacionadas a
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publicagdo constantes da Lei das Sociedades por Acbes e desta Escritura de
Emissao;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacoes
que lhe forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acdes, relativos aos
exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as seguintes
informacgdes abaixo. Para tanto, a Emissora obriga-se desde ja a informar e enviar
todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a realizac&o do relatorio
aqui citado, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais
deverao ser devidamente encaminhados pela Emissora (i) até 30 de abril de cada
ano; ou (ii) na mesma data da sua disponibilizacdo na CVM e/ou para
0s acionistas da Emissora, o que ocorrer primeiro:

i eventual omissao ou incorrecao de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestacdo de informagdes pela Emissora;

ii. alteracbes estatutarias ocorridas no periodo;

fii. comentarios sobre as demonstracies financeiras da Emissora, enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

iv. posicao da distribuicao ou colocacdo das Debéntures no mercado;

V. cumprimento de outras obrigaces assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao;

vi, declaracdo sobre sua aptidao para continuar exercendo a funcdo de
Agente Fiduciario da Emissio;

vii, pagamentos de Remuneragéo realizados no periodo, bem como aquisicoes

e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;
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acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da
emissao das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora; e

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
realizadas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupe da Emissora em que tenha atuade como agente fiduciario
ne periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes:
(i) denominacde da companhia ofertante; (ii) valor da emissdo;
(iii) quantidade de debéntures emitidas; (iv) espécie; (v) prazo de
vencimento das debéntures; (vi) tipo e valor dos bens dados em garantia e
denominagac dos garantidores; e (vii) eventos de resgate, amortizacao,
conversao, repactuacac e inadimplemento no periodo. Para tanto, a
Emissora devera disponibilizar copia do organograma atualizado do seu
grupo societario, contendo, inclusive controladores, controladas, controle
comum, coligadas, € integrante de bloco de controle, no encerramento de
cada exercicio social.

(V) disponibilizar o relatérioc a que se refere a alinea (k) acima aos titulares de
Debéntures dentro dos quatro meses contados do encerramento do exercicio

social da Emissora. O relatdrio devera estar disponivel ao menos nos seguintes
locais:

ii.

ifi.

iv.

na sede da Emissora;

na sede do Agente Fiduciario;
na CVM;

na CETIP; e

no escritdrio do Coordenador.

(m) publicar, as expensas da Emissora, nos orgaos de imprensa em que a Emissora
deva efetuar suas publicagdes, an(ncic comunicando aos titulares de
Debéntures que o relatdrio se encontra a disposicao nos locais indicados no item
anterior;
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(n) manter atualizada a relacdo dos titulares de Debéntures e seus enderegos,
mediante, inclusive, solicitacdo de informag¢des junto a Emissora, ao Agente
Escriturador e & CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste
inciso, a Emissora expressamente autoriza, desde ja, o Agente Escriturador, o
Banco Mandatario e a CETIP a atenderem quaisquer solicitacdes feitas pelo
Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da
posicao de Debéntures, e seus respectivos titulares;

(0) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissao. e
todas aquelas impositivas de obrigacdes de fazer e nao fazer;

(P) elaborar e emitir carta aos Debenturistas confirmando que o relacionado no
item 3.5 da presente Escritura de Emissao foi devidamente observado pela
Emissora, em até 5 (cinco) dias Gteis antes das Datas de Pagamento da
Remuneracao indicadas no item 4.9.2 acima;

(qQ) notificar os titulares de Debéntures, individualmente ou, caso nao seja possivel,
por meio de aviso publicado nos jornais mencionados no item 4.18 acima, no
prazo maximo de 10 (dez) dias da ciéncia da ocorréncia do evento, a respeito
de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigacdes assumidas nesta
Escritura de Emissao, indicando o local em que fornecera aos interessados
maiores informacdes, sendo que comunicagdo de igual teor devera ser enviada a
CVM e 2 CETIP; e

(n emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes de eventuais
propostas de modifica¢des nas condi¢des das Debéntures.

6.6. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecao e defesa dos interesses da comunhao dos titulares das Debéntures na

realizac@o de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

@) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condicdes da presente Escritura de Emissao;

{b) executar as garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, das Debéntures;

(<) requerer a faléncia da Emissora;
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(d) tomar todas as providéncias necessérias para a realiza¢do dos créditos dos
titulares de Debéntures; e

{e) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperacao
judicial e extrajudicial, intervencao ou liquidacao da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiducidrio, observado o disposto no item 4.13 desta Esaritura de Emissdo,
somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas contempladas nas
alineas (a) a (d) acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas assim autori zar nos termos do
disposto no item 4.13 acima por deliberacdo da unanimidade dos titulares d as Debéntures em
circulacdo. Na hipdtese da alinea (e), bastard a aprovacdo de titulares de Debéntures
representando a maioria das Debéntures em circulacao.

6.7. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia, liquidacao, dissolu¢ao
ou extingcdo, ou qualquer outro caso de vacancia na fun¢do de agente fiduciario da Emissao,
serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da
Emissdao, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulacdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocacdo ndo ocorrer até 15
(quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetud-la, sendo
certo que a CVM podera nomear substituto provisorio, enquanto nio se consumar © processo
de escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo. A substituicio nado implicara em
remuneragac ao novo Agente Fiduciario superior a ora avencada,

6.7.1. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fun¢des por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua substituicao.

6.7.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apds o encerramento do prazo para a
subscricdo e integralizacao da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente
Fiduciario e a indicagio de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especialmente
convocada para esse fim,

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a
mesma remuneracdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes,

sende que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario da Emissdo. Esta
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remuneracao podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario
substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipdtese, a substituicao do Agente Fiduciario ficara sujeita a comunicagao
prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugio CVM 28 e eventuais
normas posteriores aplicaveis.

6.7.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deverd ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissao, que deveré ser registrado nos termos do item 4.11.

6.7.5.1 O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeagao, comunica-
la aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item 4.18 acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipdteses de substituicao do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
este respeito promulgados por atos da CVYM.

6.7.7. O Agente Fiduciario nao emitira qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientagao acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definicao pelos
Debenturistas, comprometendo-se tao-somente a agir em conformidade com as instrugdes que
lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas
pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A
atuagao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucdo CVM 28 e dos artigos aplicaveis
da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da legislacao aplicavel.

6.7.8. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiducidrio assumira
que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou adulteracao. Nao sera
ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo de documentos societdrios da
Emissora, que permanecerao sob obrigacao legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos
termos da legislacdo aplicavel.

6.7.9. O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informacdes técnicas e financeiras constantes de
qualquer documento que Llhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer,
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retificar ou ratificar as informagdes da Escritura de Emissdo e dos demais documentos da
operagao.

6.7.10. Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacGes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigac 6es assumidas neste
instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

CLAUSULA SETIMA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os titulares de Debéntures poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim
de deliberarem sobre matéria de interesse da comunh&o dos titulares de Debéntures.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulacao, ou pela CVM.

7.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, 0 disposto na Lei das
Sociedades por A¢des a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao titular de Debéntures
eleito pelos demais Debenturistas presentes ou aquele que far designado pela CVM.

7.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas, em primeira convocacio, com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias.

7.4.1. A Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocacdo, somente podera ser
realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apods a data marcada para a instalagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas em primeira convocacao.

7.5. Nos termos do artigo 71, pardgrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Acdes, a
Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacao, com a presenca de
titulares de Debéntures que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das
Debéntures em circulacao e, em segunda convocacio, com qualquer numero,
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7.6. Cada Debénture em circulagao conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, cujas deliberagdes, ressalvadas as excecdes previstas nesta Escritura
de Emissao, serao tomadas por titulares de Debéntures que representem a maioria das
Debéntures em circulagdo, sendo admitida a constituicio de mandatarios, titulares de
Debéntures ou nao.

7.6.1. Qualquer alteracao (i) no prazo de vigéncia das Debé&ntures; (ii) na Data de Vencimento;
(iii) no parametro de calculo da Remuneracao; (iv) no quorum de deliberacao das Assembleias
Gerais de Debenturistas; ou (v) nas hipdteses de vencimento antecipade (item 4.13), devera
ser aprovada por titulares de Debéntures que representem, ho minimo, 90% (noventa por
cento) das Debéntures em circulagao.

7.6.2. A renlncia 3 declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures dependerd da
aprovacao de titulares de Debéntures que representem, no minimo, a 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em circulacao.

7.6.3. Toda e qualquer alteracao nas clausulas ou condicfes estabelecidas nesta Escritura de
Emissao dependera da aprovacao de titulares de Debéntures que representem, no minimo, a
2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulagdo, exceto se houver outro quorum especifico
estabelecido para a matéria.

7.7. Para efeito da constituicao do quorum de instalacao e deliberacao a que se refere esta
Clausula Sétima, serdo consideradas como Debéntures em circulacao aquelas Debéntures
emitidas pela Emissora que ainda nao tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, devendo ser
excluidas do nimero de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que
sejam pertencentes ao seu controlador ou a qualquer de suas sociedades controladas e
coligadas, bem como respectivos diretores ou conselheiros e respectivos parentes até segundo
grau,

7.8. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas, a nao ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiduciario nos termos desta

Escritura de Emisséao, hipétese em que sera obrigatoria.

7.9. O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para
prestar aos titulares de Debéntures as informagdes que lhe forem solicitadas.
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CLAUSULA OITAVA - DAS DECLARACGES DA EMISSORA

3.1. A Emissora neste ato declara que:

(@)

(b)

()

(d)

(e)

a Emissora é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por acdes de acordo com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autoriz a¢bes necessarias,
inclusive as societarias, a celebracdo desta Escritura de Emiss@o, & emissao das
Debéntures e ao cumprimento de suas obrigacbes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estande os respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebragdc desta Escritura de Emissao, do Contrato de Distribuicac e o
cumprimento de suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao, a emissao, a
colocacao das Debéntures nao infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou
documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e
propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (a) vencimento antecipado de
qualquer obrigacao estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (b)
criacao de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (c) rescisao
de qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) qualquer lei, decreto ou
regulamente a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam
sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisao ou sentenca administrativa, judicial ou
arbitrai que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

salvo nos casos em que, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da
lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, a Emissora esta
cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
orgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugao de seus
negdcios e que sejam relevantes para a execucao das atividades da Emissora,
inclusive com o disposto na legislacdo e regulamentacao ambiental, adotando as
medidas e ag¢des preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir
eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu

objeto social;
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as demonstragdes financeiras da Emissora disponiveis representam corretamente a
posi¢ao financeira da Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em
conformidade com GAAP Brasileiro;

a Emissora nado realizard outra oferta publica da mesma espécie de valores
mobilidrios dentro do prazo de 4 (quatro} meses contados da data da comunicacdo &
CVM do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida
a registro na CVM;

a Emissora cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo, incluindo mas n&o se limitando a obrigacdo de destinar os recursos obtidos
com a Emissdo aos fins previstos no item 3.5 desta Escritura de Emissao;

nao ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas funcdes;

esta Escritura de Emiss@o constitui obrigacao legal, valida e vinculativa da Emissora,
exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des, nos termos do artigo 585 do
Cadigo de Processo Civil;

a Emissora tem todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais relevantes para o exercicio de suas
atividades, estando todas elas validas;

nenhum registro, consentimento, autoriza¢do, aprovacdo, licenca, ordem de, ou
qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulatério &
exigido para o cumprimento pela Emissora .de suas obrigacdes nos termos da
presente Escritura de Emissao, bem como pelo registro da Emissao na CETIP.

8.1.1. A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os Debenturistas e
0 Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas
(incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) incorridos e comprovados pelos
Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio em razdo da falta de veracidade, consisténcia,
qualidade e suficiéncia de quaisquer das suas declaraces prestadas nos termos da Clausula
Oitava da Escritura de Emissao.
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8.1.2. Sem prejuizo do disposto no item 8.1.1 acima, a Emissora obriga-se a notificar
imediatamente o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragdes ora prestadas tornem-se
inveridicas ou incorretas a partir da data em que foram prestadas.

CLAUSULA NONA - DAS NOTIFICAGOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicacées, a serem enviados
por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo, dever@o ser encaminhados
para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

MINERVA S.A.,

Prolongamento da Avenida Antonio Mancgo Bernardes, s/n°,
Rotatdria Familia Vilela de Queiroz, Chacara Minerva

CEP 14781-545, Barretos - SP

At.: Sr. Fernando Galletti de Queiroz

Tel.: (17) 3321-3333

Fac-simile: (17) 3323-3041

E-mail: fernando@minerva.ind.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Av. das Américas, n® 4.200, bloco 04, conj. 514, Barra da Tijuca

At.: Srta. Nathalia Machado Loureiro (Juridico)/Sr. Marco Aurélio

Tel: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail:ivridico@pentagonotrustee.com.br
backoffice@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Mandatario;

ITAU UNIBANCO S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, 7° andar

04309-010 - Sao Paulo - 5P

At.: Sra, Claudia Aparecida Germano Vasconcellos / Sr. Dalmir Coelha

Tel: (11) 5029-1910 / (11) 5029-461C

Fax: (11) 5029-1920

E-mail:claudia. vasconcellos@itau-unibanco.com.br
dalmir.coelho@itau-unibanco.com.br
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Para o Agente Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Superintendéncia de Solu¢des para Corporages

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10. Andar, Sao Paulo/SP, CEP 04538-132
At.: Ana Paula Gralhoz Stringueta

Tel: (11} 5029-1528

Fax: (11) 5029-1535

E-mail:ana.stringueta@itau-unibanco.corn.br

Para a CETIP S.A - Mercados Organizados:
Av. Brigadeiro Faria Lima 1.663, 4° andar
01452-001 Sao Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel.: {11} 3111-1596

Fax: {11) 3111-1664

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

9.2. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax ou por
telegrama nos enderecos acima. Os originais dos documentos enviados por fax devero ser
encaminhados para os enderecos acima em até 2 (dois) dias Gteis apds o envio da mensagem.

CLAUSULA DEZ - DAS DISPOSIGOES GERAIS

10.1. Nao se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos titulares de Debéntures
em razdo de qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora, prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma renlncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novacao ou modificagdo de quaisquer
outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissao é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na

hipétese de nao preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda supra,
obrigando as partes por si e seus sucessores.
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10.3. Caso qualquer das disposi¢bes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdao todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissao, e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos 1 e [, do Codigo de Processo Civil, e as
obrigacGes nelas encerradas estdo sujeitas a execu¢ao especifica, de acordo com os artigos
632 e seguintes, do Codigo de Processa Civil.

10.5. Todos e quaisquer custos incorridos em razédo do registro desta Escritura e seus
eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos registros
competentes, serao de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.6. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.7. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo
com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do come¢o e incluido
o do vencimento.

10.8. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de Emissdo e
seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissao, na JUCESP e
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos Competentes, serdo de responsabilidade
exclusiva da Emissora.

10.9. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que
as opera¢des que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas boas
praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria,
isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer responsabilidade por reclamacées,
prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o hao respeito as referidas
normas der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido gerados por atuacdo do
Agente Fiduciario.

CLAUSULA ONZE - DO FORO
11.1. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de 520 Paulg, com exclusao de qualquer outro,

por mais privilegiado que seja, para dirimir as questées porventura oriundas desta Escritura de
Emissao.
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E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Ermissao a Emissora e
o Agente Fiducidrio, em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para 0 mesmo fim, em conjunto
com as 2 {duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 30 de maio de 2012,

[0 restante da pagina foi deixado intencionalmente em bran co.]
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Pagina 1 (um) de 3 (trés) de assinatyras do Instrumento Particular de Escritura da 3°
(Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografdria, em Série Unica, para Distribuicdo Piblica, com Esforcos Restritos, do Minerva
5.A., celebrado em 31 de maio de 2012.

MINERVA S.A,

Nome: . : Name: Femando i ¥
Edison Ticle de Andrade Melo e Souza Filho §

Cargo: CFO e Diretor Tesouraria Cargo: T071.418.418-73

CPF: 296,300.688-85
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Pagina 2 (dois) de 3 (trés) de assinaturas do instrumento Particular de Escritura da 3¢
{Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografdria, em Série Unica, para Distribuicdio Publica, com Esforcos Resstritos, do Minerva
S.A., celebrado em 30 de maio de 2012.

PENTAGONO $.A. - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

) i

Nome: Padid L TN S b Nome: ® AO LD O 1) Codssch
Cargo: = eocORhasye. Cargo: » Qo N uSre.
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Pagina 3 (trés) de 3 (trés) de assinaturas do instrumento Particular de Escritura da 3°
(Terceira) EmissGo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografdria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Resstritos, do Minerva
5.A., celebrado em 30 de maio de 2012,

Testemunhas:

Nathan Freire
CPF: 208.421.118-90
CPF:-




