INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAO DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS

EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO

PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAQ, DA
BHG S.A. -BRAZIL HOSPITALITY GROUP

Celebram este "Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emissao de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em AcOes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Fidejussoria, para Distribuicao Publica com Esforcos Restritos de Colocacao, da BHG S.A.
- BRAZIL HOSPITALITY GROUP ("Escritura de Emissao”):

como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissao
("Debéntures"):

BHG S.A. - BRAzIL HOSPITALITY GROUP, sociedade andénima com registro de
companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Ramos Batista, n°® 444, 10°
andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
("CNPJ") sob o n.° 08.723.106/0001-25, com seus atos constitutivos registrados
perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o
NIRE 35.300.340.540, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
("Companhia” ou “Emissora”);

como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissao, representando a
comunhao dos titulares das debéntures ("Debenturistas”):

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicao financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio
Downtown, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Agente Fiduciario”); e

como garantidora pelo adimplemento de todas as obrigacdes assumidas pela
Emissora neste Escritura de Emissao:

LAHOTELS EMPREENDIMENTOS 1 LTDA., sociedade empresaria limitada com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Ramos Batista, n°® 444,
10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°09.109.567/0001-75, neste ato
representada nos termos de seu contrato social (“Fiadora”).

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissao, de acordo com os seguintes termos e
condicoes:
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1. AUTORIZACOES

1.1 A emissao das Debéntures (“Emissao”) e a oferta publica de distribuicao das
Debéntures com esforcos restritos de colocacao (“Oferta”), nos termos da
Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVYM”) n°476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucao CVM 476”), serao realizadas
com base na deliberacao da Reuniao do Conselho de Administracao da Emissora,
realizada em 7 de dezembro de 2012 (“RCA”) nos termos do artigo 59 da
Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades
por Acdes”) e do Estatuto Social da Emissora.

2. REQUISITOS

2.1. A Emissao, e a Oferta serdo realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

2.1.1. arquivamento e publicacdo da RCA. Nos termos do artigo 62, inciso |, da
Lei das Sociedades por Acdes, a ata da RCA sera arquivada na JUCESP e
publicada no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo ("DOESP"), no jornal
Diario Comércio IndUstria e Servico;

2.1.2. inscric@o desta Escritura de Emissdo. Nos termos do artigo 62, inciso Il e
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, esta Escritura de Emissao e
seus eventuais aditamentos serao inscritos na JUCESP;

2.1.3. registro em cartério. Em atendimento ao disposto no artigo 129 da Lei n.°
6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada, em decorréncia da
constituicao da Fianca (conforme definida abaixo) outorgada pela Fiadora,
esta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos posteriores, deverao
ser registrados pela Emissora nos registros de titulos e documentos das
Cidades de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, devendo ser enviada ao Agente Fiduciario 1 (uma) via
original da Escritura de Emissao registrada no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis (conforme definido abaixo) contados da data do Gltimo registro nos
competentes cartorios de titulos e documentos, a fim de que possa ser
comprovada a correta constituicao da Fianca;

2.1.4. registro na CYM. A presente Oferta esta automaticamente dispensada de
registro de distribuicao na CVM, nos termos do artigo 6° da Instrucao CVM
476, por se tratar de oferta publica de valores mobiliarios com esforcos
restritos de colocacao;

2.1.5. registro para distribuicGo. As Debéntures serdo registradas para
distribuicao no mercado primario por meio do SDT - Modulo de Distribuicao
de Titulos ("SDT"), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. -
Mercados Organizados ('CETIP"), sendo a distribuicaio das Debéntures
liquidada financeiramente por meio da CETIP;



2.1.6. registro para negociacdo e custodia eletrénica. As Debéntures serdo
registradas para negociacao no mercado secundario por meio do SND -
Mddulo Nacional de Debéntures ("SND") (ou em outro ambiente de
negociacao no mercado secundario de debéntures que venha a substitui-lo,
qual seja, o CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacoes das Debéntures
liqguidadas financeiramente por meio da CETIP e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP; e

2.1.7. Registro na Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais (“ANBIMA”). A presente Oferta esta automaticamente
dispensada de registro na ANBIMA, nos termos do Paragrafo 1° do artigo 25
do Codigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para as Ofertas PUblicas
de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios (“Codigo de Regulacao
ANBIMA”).

3. OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

3.1.A Companhia tem por objeto social (i) o planejamento, incorporacao,
desenvolvimento e exploracdo de empreendimentos imobiliarios no ramo de turismo
de lazer e de negocios; (ii) o investimento na aquisicao de propriedades, terrenos,
edificacbes e imodveis em areas rurais e/ou urbanas dedicados ao turismo e
atividades relacionadas para fins de venda, exploracao ou locacao; e (iii) a
participacao, como socia, em outras sociedades, simples ou empresarias, e em
empreendimentos comerciais de qualquer natureza, no Brasil e/ou no exterior,
relacionados direta ou indiretamente aos objetivos anteriormente descritos.

4. DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1. Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissao serdao integralmente
utilizados para o pagamento de dividas de curto prazo da Companhia, conforme
identificadas nas Informacbes Trimestrais da Companhia relativas ao periodo
encerrado em 30 de setembro de 2012, e para reforco de seu caixa.

5. CARACTERISTICAS DA OFERTA

5.1. Colocacdo. As Debéntures serao objeto de distribuicao publica, com esforcos
restritos de colocacao, sob o regime de melhores esforcos, com intermediacao do
Banco Ital BBA S.A. (“Coordenador Lider”), instituicao financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, por meio do modulo SDT,
administrado e operacionalizado pela CETIP.

5.1.1. Sem prejuizo do disposto acima, no ambito da Emissao: (i) somente sera
permitida a procura de, no maximo, 50 (cinquenta) investidores



5.2.

5.3.

qualificados, pelo Coordenador Lider; e (ii) as Debéntures somente poderao
ser subscritas por, no maximo, 20 (vinte) investidores qualificados, nos
termos do artigo 3° da Instrucao CVM 476; e

5.1.2. No ato de subscricdo e integralizacao das Debéntures, cada investidor
qualificado assinara declaracao atestando estar ciente, entre outras coisas,
de que: (i) a Emissao nao foi registrada perante a CVM; e (ii) as Debéntures
estdao sujeitas a restricoes de negociacao previstas na Instrucao CVM 476 e
nesta Escritura de Emissao.

Prazo de SubscricGo. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a
Clausula 2 acima, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, a partir da
data de inicio de distribuicao da Oferta, observado o disposto no artigo 8°,
paragrafo 2°, da Instrucao CVM 476.

Forma de Subscricdo e de IntegralizacGo e Preco de IntegralizacdGo. As
Debéntures serao integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato de
subscricao, de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP. O preco de
subscricao de cada Debénture sera seu Valor Nominal unitario, corrigido pro rata
temporis pela Remuneracao prevista na Clausula 6.15 abaixo, desde a Data de
Emissdo até a data da efetiva integralizacao pelo subscritor.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

6.1.

6.2.

6.3.
6.4.

6.5.

6.6

6.7.

Numero da EmissGo. As Debéntures representam a segunda emissdao de
debéntures da Companhia.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissao sera de até RS 70.000.000,00
(setenta milhoes de reais).

Quantidade. Serao emitidas até 7.000 (sete mil) debéntures (“Debéntures”).

Valor Nominal. As Debéntures terao valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez
mil reais), na Data de Emissao ("Valor Nominal").

Séries. A Emissdo sera realizada em série Unica.

.Forma e Comprovacdo de Titularidade. As Debéntures serdao emitidas sob a

forma nominativa, escritural, sem emissao de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato de conta de deposito emitido pela Instituicdo Escrituradora.
Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do debenturista, quando
estes titulos estiverem custodiados eletronicamente no SND.

Instituicdo Escrituradora. A instituicao prestadora de servicos de escrituracao
das Debéntures é a Ital Corretora de Valores S.A., instituicao financeira com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Engenheiro
Armando de Arruda Pereira, n° 707, 10° andar, Lado Laranja, Torre Eudoro



6.8.

6.9.

Villela Jabaquara, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 61.194.353/0001-64 ("Instituicao
Escrituradora”).

Banco Mandatdrio. A instituicao prestadora de servicos de banco mandatario das
Debéntures é Ital Unibanco S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Engenheiro Armando de Arruda
Pereira, n° 707, 10° andar, Lado Laranja, Torre Eudoro Villela Jabaquara,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04 ("Banco Mandatario").

Conversibilidade. As Debéntures nao serao conversiveis em acdes de emissao da
Companhia.

6.10. Espécie. As Debéntures serao da espécie quirografaria, nos termos do

artigo 58 da Lei das Sociedades por Acées.

6.11. Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissao das

Debéntures sera 17 de dezembro de 2012 ("Data de Emissao”).

6.12. Fianca. Para assegurar o cumprimento de todas as obrigacdes pecuniarias,

principal e acessorias assumidas nesta Escritura de Emissao e demais
documentos da Oferta (“Obrigacées Garantidas”), a Fiadora assume em carater
irrevogavel e irretratavel a condicao de fiadora e principal pagadora da divida
afiancada referente as Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdao
(“Fianca”), obrigando-se solidariamente juntamente com a Emissora, por todas
as obrigacdes assumidas pela Emissora em relacao as Debéntures, incluindo, mas
ndo se limitando, a indenizacoes, gastos com honorarios advocaticios, depositos,
custas e taxas judiciarias nas acoes judiciais ou medidas extrajudiciais propostas
pelo Agente Fiduciario em beneficio dos Debenturistas. A Fianca é prestada em
carater irrevogavel e irretratavel e compreende a divida principal e todos os
seus acessorios, incluindo a Remuneracdo, multa convencional e quaisquer
outros acréscimos, inclusive os encargos decorrentes de eventuais acoes
judiciais, independentemente de quaisquer outras garantias que 0s
Debenturistas tenham recebido ou venham a receber. Assim, responde a
Fiadora, em caso de inadimplemento, total ou parcial, da Emissora,
solidariamente e como principal pagador de toda e qualquer obrigacao
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao.

6.12.1. A Fiadora, neste ato, renuncia expressamente aos beneficios de
ordem, direitos e faculdades de exoneracao de qualquer natureza previstos
nos artigos 333, paragrafo Unico, 366, 821, 827, 829, 830, 834, 835, 837, 838
e 839, todos do Cddigo Civil, e 77 e 595 do Cddigo de Processo Civil;

6.12.2. Nao sera considerada moratoria concedida a Emissora, nos termos
previstos no inciso |, do artigo 838 do Cddigo Civil Brasileiro, a dilacdao de
prazo para o cumprimento das obrigacoes pecuniarias da Emissora, obtida
mediante aprovacao, dos Debenturistas, nos termos desta Escritura de
Emissao;



6.12.3. Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execucao da Fianca se
verificada, de acordo com esta Escritura de Emissao, qualquer hipdtese de
insuficiéncia de pagamento pela Emissora. Nesses casos, a Fiadora pagara
aos Debenturistas ou ao Agente Fiduciario, conforme o caso, os valores
devidos no prazo de 3 (trés) Dias Uteis apds o recebimento de notificacao
por escrito do Agente Fiduciario;

6.12.4. Para todo e qualquer pagamento que venha a ser efetuado pela
Fiadora, em cumprimento da Fianca ora outorgada, ocorrera a sub-rogacao,
em todos os direitos, acdes, privilégios e garantias do credor primitivo, em
relacdo a divida da Emissora;

6.12.5. A presente fianca obriga a Fiadora e seus sucessores, a qualquer
titulo, até a integral liquidacao das Debéntures. A Fiadora nao podera ceder
as obrigacoes decorrentes da presente Fianca, exceto mediante anuéncia
prévia e expressa dos Debenturistas, representando 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em circulacao, reunidos em assembleia geral de Debenturistas;

6.12.6. A Fianca podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario por
quantas vezes for necessario até o cumprimento integral das Obrigacoes
Garantidas; e

6.12.7. A Fiadora desde ja concorda e obriga-se a somente exigir e/ou
demandar a Emissora por qualquer valor por elas honrado nos termos da
Fianca apds os Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos
nos termos desta Escritura de Emissao.

6.13. Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipoteses de resgate
antecipado das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigacoes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, o
vencimento final das Debéntures ocorrera ao término de 3 (trés) anos contados
da Data de Emissao, vencendo-se portanto em 17 de dezembro de 2015.

6.14. Pagamento do Valor Nominal. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures e/ou de vencimento
antecipado das obrigacées decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissao o Valor Nominal Unitario das Debéntures sera pago
integralmente em uma Unica parcela na Data de Vencimento.

6.15. Remuneracdo. A remuneracdo de cada uma das Debéntures sera a
seguinte:

6.15.1. atualizacdo monetdria: o Valor Nominal de cada uma das
Debéntures nao sera atualizado monetariamente; e

6.15.2. juros remuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal de
cada uma das Debéntures incidirao juros remuneratorios correspondentes a
100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos
DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo”, expressas na



forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br)
("Taxa DI"), acrescida de sobretaxa de 1,80% (um inteiro e oitenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis ("Sobretaxa ", e, em conjunto com a Taxa DI, "Remuneracao”),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
resgate antecipado das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das
obrigacoes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissao, a Remuneracao sera paga semestralmente a partir da Data de
Emissao, no dia 17 dos meses de junho e dezembro de cada ano, ocorrendo
o primeiro pagamento em 17 de junho de 2013 e o Ultimo, na Data de
Vencimento. A Remuneracdo sera calculada de acordo com a seguinte
formula:

J = VNe x (FatorJuros - 1)

Sendo que:

J = valor unitario da Remuneracao devida em cada data de pagamento
de Remuneracao, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das Debéntures,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuacao
acrescido de spread (Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

Sendo que:

Fator DI = produtoério das Taxas DI Over, desde a Data de Emissao ou a
data de pagamento de Remuneracao imediatamente anterior, conforme
o caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

-

FatorDI =T [[1+(7D1,)]

k=1


http://www.cetip.com.br/

Sendo que:

n = numero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuracao do
produtorio, sendo "n" um ndmero inteiro;

k = nimero de ordem das Taxas DI Over, variando de "1" até "n";

TDIx = Taxa DI-Over, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte
forma:

1

DI, =[Pl 1] 4
100

Sendo que:

DIk = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela CETIP, expressa na
forma percentual ao ano, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
n
spread 252
P +1
100

FatorSpread = (

Sendo que:
spread = 1,8000; e

n = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou a data de
pagamento de Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso,
e a data de calculo, sendo "n" um nUmero inteiro.

Observacoes:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nUmero de casas
decimais divulgado pela CETIP.

O fator resultante da expressao (1 + TDI,) é considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo
considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI" com 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento.



6.15.2.1. O fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.
Observado o disposto na Clausula 6.15.2.2 abaixo, se, quando do
calculo de quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas as Debéntures
previstas nesta Escritura de Emissao, a Taxa DI ndo estiver disponivel,
sera utilizado, em sua substituicdo, o percentual correspondente a
Ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do calculo, nao sendo
devidas quaisquer compensacOes financeiras, multas ou penalidades
entre a Companhia e/ou os Debenturistas, quando da divulgacao
posterior da Taxa DI.

6.15.2.2. Na hipotese de extincao, limitacdao e/ou nao divulgacao da Taxa DI
por mais de 10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para sua
apuracao e/ou divulgacao, ou no caso de impossibilidade de aplicacao
da Taxa DI as Debéntures por proibicao legal ou judicial, sera utilizado
0 novo parametro legalmente estabelecido em substituicao a Taxa DI.
Caso nao haja um novo parametro legalmente estabelecido, o Agente
Fiduciario devera, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de
término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extincao
da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicacao da Taxa DI por proibicao
legal ou judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral de
Debenturistas para deliberar, em comum acordo com a Companhia e
observada a regulamentacao aplicavel, sobre o novo parametro de
remuneracao das Debéntures a ser aplicado, que devera ser aquele que
melhor reflita as condicoes do mercado vigentes a época. Até a
deliberacdao desse novo parametro de remuneracdao das Debéntures,
quando do calculo de quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas as
Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, sera utilizado, para
apuracao da Taxa DI, o percentual correspondente a Ultima Taxa DI
divulgada oficialmente, nao sendo devidas quaisquer compensacoes
entre a Companhia e/ou os Debenturistas quando da deliberacao do
novo parametro de remuneracao para as Debéntures. Caso a Taxa DI
volte a ser divulgada antes da realizacao da assembleia geral de
Debenturistas prevista acima, referida assembleia geral de
Debenturistas sera realizada, e determinara que a Taxa DI, a partir da
data de sua divulgacdo, passara a ser novamente utilizada para o
calculo de quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures
previstas nesta Escritura de Emissao. Na assembleia geral de
Debenturistas prevista acima, caso a Taxa DI nao volte a ser divulgada
e ndo haja acordo sobre a nova remuneracao das Debéntures entre a
Companhia e Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em circulacao, a Companhia se obriga, desde
ja, a resgatar a totalidade das Debéntures em circulacao, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da



data da realizacao da assembleia geral de Debenturistas prevista acima
ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo saldo devedor
do Valor Nominal de cada uma das Debéntures em circulacao,
acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data
de Emissao ou a data de pagamento de Remuneracao imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, caso em
que, quando do calculo de quaisquer obrigacoes pecuniarias relativas
as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissao, sera utilizado, para
apuracao da Taxa DI, o percentual correspondente a Ultima Taxa DI
divulgada oficialmente.

6.16. Repactuacdo Programada. Nao havera repactuacao programada.

6.17. Resgate Antecipado Facultativo. Exceto pelo disposto na Clausula 6.20
abaixo, a Companhia ndo podera, voluntariamente, realizar o resgate antecipado
facultativo de qualquer das Debéntures.

6.18. Amortizacdo Antecipada Facultativa. A Companhia nao podera,
voluntariamente, realizar a amortizacao antecipada facultativa de qualquer das
Debéntures.

6.19. Aquisicdo Facultativa. A Emissora podera, a qualquer tempo, a seu
exclusivo critério, observadas as restricbes de negociacdo e prazo previsto na
Instrucdo CVM 476 e o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Acdes, adquirir Debéntures em Circulacao: (a) por valor igual ou
inferior ao Valor Nominal Unitario (ou ao Saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme aplicavel), devendo o fato constar do relatério da administracao e das
demonstracdes financeiras da Emissora; ou (b) por valor superior ao Valor
Nominal Unitario (ou ao Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel),
desde que observe as regras expedidas pela CVM. As Debéntures em Circulacao
adquiridas pela Emissora conforme aqui estabelecido poderao ser canceladas,
permanecer na tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos da Clausula 6.3.1 acima, se e quando recolocadas no mercado, farao jus
aos mesmos Juros Remuneratoérios das demais Debéntures em Circulacao.

6.20. Oferta de Resgate Antecipado. A Companhia podera realizar, a qualquer tempo,
a seu exclusivo critério, oferta de resgate antecipado, total ou parcial, das
Debéntures em circulacao, conforme o que for definido pela Companhia, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures resgatadas, que sera enderecada a
todos os Debenturistas, conforme o que for definido pela Companhia, sem
distincao, assegurada a igualdade de condicées a todos os Debenturistas,
conforme o que for definido pela Companhia, para aceitar o resgate antecipado
das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condicoes
previstos abaixo ("Oferta de Resgate Antecipado”):
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a Companhia realizara a Oferta de Resgate Antecipado por
meio de comunicacao ao Agente Fiduciario e, na mesma
data, por meio de publicacdao de anuncio aos Debenturistas
nos termos da Clausula 6.27 abaixo ('Edital de Oferta de
Resgate Antecipado”), o qual devera descrever os termos e
condicoes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo (a) se
a Oferta de Resgate Antecipado sera relativa a totalidade ou
a parte das Debéntures em circulacao; (b) caso a Oferta de
Resgate Antecipado se refira a parte das Debéntures em
circulacdo, a quantidade de Debéntures em circulacdo objeto
da Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto no
inciso V abaixo; (c) se a Oferta de Resgate Antecipado estara
condicionada a aceitacdo desta por uma quantidade minima
de Debéntures; (d) o valor do prémio de resgate antecipado
a ser oferecido pela Companhia, caso exista, que nao podera
ser negativo e devera ser aprovado pelo Conselho de
Administracdo da Companhia (“Prémio de Resgate”); (e) a
forma de manifestacao dos Debenturistas que optarem pela
adesao a Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto
no inciso Il abaixo; (f)a data efetiva para o resgate
antecipado e o pagamento das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesao a Oferta de Resgate
Antecipado; e (g) demais informacoes necessarias para
tomada de decisao pelos Debenturistas e a operacionalizacao
do resgate antecipado das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesao a Oferta de Resgate
Antecipado;

apés a publicacdo do Edital de Oferta de Resgate
Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adesao a
Oferta de Resgate Antecipado terdao o prazo de 10 (dez) Dias
Uteis para se manifestarem formalmente perante a Emissora
com copia para o Agente Fiduciario, findo o qual a
Companhia tera o prazo de 3 (trés) Dias Uteis para proceder
a liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado, a qual
ocorrera em uma Unica data para todas as Debéntures
indicadas por seus respectivos titulares em adesao a Oferta
de Resgate Antecipado, observado que a Companhia somente
podera resgatar antecipadamente a quantidade de
Debéntures que tenham sido indicadas por seus respectivos
titulares em adesao a Oferta de Resgate Antecipado;

a Companhia devera (a) na respectiva data de término do
prazo de adesao a Oferta de Resgate Antecipado, confirmar
ao Agente Fiduciario a respectiva data do resgate
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antecipado; e (b) com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias
Uteis da respectiva data do resgate antecipado, comunicar a
Instituicao Escrituradora, ao Banco Mandatario e a CETIP a
respectiva data do resgate antecipado;

V. o valor a ser pago em relacdao a cada uma das Debéntures
indicadas por seus respectivos titulares em adesao a Oferta
de Resgate Antecipado sera equivalente ao saldo devedor do
Valor Nominal, acrescido (a) da Remuneracao, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissao ou a data de
pagamento de Remuneracao imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (b) se
for o caso, do Prémio de Resgate a ser oferecido aos
Debenturistas, a exclusivo critério da Companhia;

V. caso a Companhia opte pelo resgate antecipado parcial das
Debéntures e a quantidade de Debéntures que tenham sido
indicadas em adesao a Oferta de Resgate Antecipado seja
maior do que a quantidade a qual a Oferta de Resgate
Antecipado foi originalmente direcionada, entao o resgate
antecipado sera feito mediante sorteio, coordenado pelo
Agente Fiduciario e cujo procedimento sera definido no
Edital de Oferta de Resgate Antecipado. Os Debenturistas
sorteados serao informados, por escrito, com, no minimo,
2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia sobre o resultado do
sorteio;

VI. o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente
por meio da Oferta de Resgate Antecipado sera realizado nos
termos da Clausula 6.21 abaixo; e

VILI. o resgate antecipado parcial devera ocorrer por meio de
"operacao de compra e venda definitiva no mercado
secundario”, sendo que todas as etapas desse processo, tais
como habilitacao dos Debenturistas, qualificacao, sorteio,
apuracao, rateio e validacao da quantidade de Debéntures a
serem resgatadas antecipadamente serao realizadas fora do
ambito da CETIP, observado que, caso a CETIP venha a
implementar outra funcionalidade para operacionalizacao do
resgate antecipado, nao havera a necessidade de aditamento
a esta Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.

6.21. Local de Pagamento. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serao
efetuados: (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as
Debéntures custodiadas eletronicamente no SND; ou (ii) na hipotese de as
Debéntures nao estarem custodiadas eletronicamente no SND: (a) na sede da
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Emissora ou do Banco Mandatario; ou (b) conforme o caso, pela instituicao
financeira contratada para este fim.

6.22. Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissao até o
1° (primeiro) Dia Util (assim entendido como qualquer dia no qual haja
expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
e que ndo seja sabado ou domingo ("Dia Util")) subsequente, se o seu vencimento
coincidir com dia que nao seja um Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo
aos valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da CETIP, hipétese em que somente havera prorrogacao
quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou
domingo.

6.23. Encargos Moratdrios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissao, adicionalmente ao pagamento da Remuneracao, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissao ou a data de pagamento de
Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirao,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou
extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e
(if) multa moratoria de 2% (dois por cento) ("Encargos Moratorios").

6.24. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O nao comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacoes
pecuniarias nas datas previstas nesta Escritura de Emissao ou em qualquer
comunicac¢ao realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de Emissao
ndo lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no
recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

6.25. Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isencao tributaria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentacdao comprobatéria da referida
imunidade ou isencao tributaria, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislacao tributaria em vigor.

6.26. Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.26.1, 6.26.2 e
6.26.3 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas as
obrigacoes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela
Companhia e/ou pela Fiadora, do saldo devedor do Valor Nominal unitario das
Debéntures em circulacdao, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissao até a data do efetivo pagamento, sem
prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratorios, na ocorréncia de qualquer
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dos eventos previstos em lei e/ou de qualquer dos seguintes eventos (cada
evento, um "Evento de Inadimplemento”):

VI.

VII.

VIIl.

inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de
qualquer obrigacao pecuniaria relativa as Debéntures e/ou
prevista nesta Escritura de Emissao, nao sanado no prazo de
até 1 (um) Dias Util contado da respectiva data de
pagamento prevista nesta Escritura de Emissao;

inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de
qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura
de Emissao, nao sanado no prazo de 20 (vinte) dias corridos
contados da data do comunicado do Agente Fiduciario neste
sentido, sendo que o prazo previsto neste inciso nao se
aplica as obrigacoes para as quais tenha sido estipulado
prazo de cura especifico nos demais Eventos de
Inadimplemento;

nado utilizacao, pela Companhia, dos recursos liquidos obtidos
com a Emissao estritamente nos termos da Clausula 4.1
acima;

declaracao de invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta
Escritura de Emissao (e/ou de qualquer de suas disposicoes)
e/ou da Fianca (e/ou de qualquer de suas disposicées) por
decisao judicial transitada em julgado;

questionamento judicial desta Escritura de Emissao e/ou da
Fianca, pela Companhia, pela Fiadora, por qualquer
Controladora e/ou por qualquer Controlada Relevante;

questionamento judicial desta Escritura de Emissao e/ou da
Fianca, por qualquer pessoa nao mencionada no inciso V
acima, nao sanado de forma definitiva no prazo de até
15 (cinco) dias corridos contados da data em que a
Companhia e/ou a Fiadora tomar ciéncia do ajuizamento de
tal questionamento judicial;

cessao, promessa de cessao ou qualquer forma de
transferéncia ou promessa de transferéncia a terceiros, no
todo ou em parte, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de
qualquer de suas obrigacdes nos termos desta Escritura de
Emissdao, sem a prévia anuéncia, por escrito, de
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos)
das Debéntures em circulacao;

(a) liquidacao, dissolucao ou extincao da Companhia ou da
Fiadora, exceto se a liquidacao, dissolucao e/ou extincao
decorrer de uma operacao societaria que nao constitua um
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b)

Evento de Inadimplemento, nos termos permitidos pelo
inciso X abaixo; (b) decretacao de faléncia da Companhia, da
Fiadora e/ou de qualquer Controlada Relevante; (c) pedido
de autofaléncia formulado pela Companhia, pela Fiadora
e/ou por qualquer Controlada Relevante; (d) pedido de
faléncia da Companhia, da Fiadora e/ou de qualquer
Controlada Relevante formulado por terceiros, nao elidido no
prazo legal; ou (e) pedido de recuperacao judicial ou de
recuperacao extrajudicial da Companhia, da Fiadora e/ou de
qualquer Controlada Relevante, independentemente do
deferimento do respectivo pedido;

transformacao da forma societaria da Companhia de
sociedade por acdes para sociedade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acodes;

cisao, fusao, incorporacdao, incorporacao de acdes ou
qualquer forma de reorganizacao societaria envolvendo a
Companhia, a Fiadora e/ou qualquer Controlada Relevante,
exceto:

se previamente autorizado por Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em circulacao;

exclusivamente no caso de cisao, fusao ou incorporacao
da Companhia, se tiver sido assegurado aos
Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo
de 6 (seis) meses contados da data de publicacao das
atas dos atos societarios relativos a operacao, o resgate
das Debéntures de que forem titulares, mediante o
pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdao até a data do efetivo
pagamento;

atender aos seguintes critérios, cumulativamente: (a) as
acoes de emissao da Companhia ou da Fiadora (ou de
sua sucessora), conforme o caso, permanecam listadas
no segmento especial do mercado de acdes da Bolsa de
Valores de Sao Paulo atualmente denominado “Novo
Mercado”, conforme “Regulamento de Listagem do
Novo Mercado”; e (b) a Companhia ou a Fiadora (ou de
sua sucessora), conforme o caso, mantenha o mesmo
nivel de risco de crédito (rating) publico (ou, em sua
auséncia, rating verificado por meio de relatorio de
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d)

e)

f)

g)
XI.
XIl.
Xl

avaliacao de risco contratado junto a Moody’s, Standard
& Poor’s ou Fitch Ratings);

pela incorporacao, pela Companhia (de modo que a
Companhia seja a incorporadora), de qualquer
controlada da Companhia ou de acOes de emissao de
qualquer controlada da Companhia;

pela incorporacao, pela Fiadora (de modo que a Fiadora
seja a incorporadora), de qualquer controlada da
Fiadora;

se realizada exclusivamente entre controladas da
Companhia; e

se realizada exclusivamente entre controladas da
Fiadora.

reducao de capital social da Companhia, exceto se
previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulacao,
conforme disposto no artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Acoes;

amortizacao de acdes de emissao da Companhia ou
reembolso de acoes de acionistas da Companhia, nos termos
no artigo45 da Lei das Sociedades por Acdes, que
representem mais de 10% (dez por cento) do patrimonio
liquido da Companhia (tendo por base as mais recentes
Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas da
Companhia (conforme definido na Clausula 7.1, inciso |
abaixo, exceto se previamente autorizado por Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures
em circulacao;

alteracao ou transferéncia do controle acionario (conforme
definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acdes), direto ou indireto, da Companhia ou
da Fiadora sem a prévia autorizacdo de Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures
em circulacdo, exceto se a referida alteracao ou
transferéncia de controle acionario atender aos seguintes
critérios, cumulativamente: (a) as acdes de emissao da
Companhia ou da Fiadora, conforme o caso, permanecam
listadas no segmento especial do mercado de acdes da Bolsa
de Valores de Sao Paulo atualmente denominado “Novo
Mercado”, conforme “Regulamento de Listagem do Novo
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XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

Mercado”; (b) as acdes de emissao do novo controlador
estejam listadas em pelo menos uma das seguintes bolsas de
valores: (i) BM&FBOVESPA, (ii) Bolsa de Valores de Nova York
(NYSE); (iii) NASDAQ; (iv) Euronext; (v) Bolsa de Valores de
Londres; (vi) Bolsa de Valores de Frankfurt; ou (vii) Bolsa de
Valores de Téquio; e (c) o novo controlador apresente o
mesmo nivel de risco de crédito (rating) que o atual rating
publico da Emissora ou da Fiadora, conforme o caso (ou, em
sua auséncia, rating verificado por meio de relatorio de
avaliacao de risco contratado junto a Moody’s, Standard &
Poor’s ou Fitch Ratings);

alteracao do objeto social da Companhia e/ou da Fiadora,
conforme disposto em seu estatuto social, conforme o caso,
vigente na Data de Emissao, exceto se (a) previamente
autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 2/3
(dois tercos) das Debéntures; ou (b)ndao resultar em
alteracao da atividade principal da Companhia ou da Fiadora;

comprovacao de que qualquer das declaracdes prestadas
pela Companhia e/ou pela Fiadora nesta Escritura de Emissao
é falsa ou incorreta em qualquer aspecto relevante;

inadimplemento, pela Companhia, pela Fiadora e/ou por
qualquer Controlada Relevante (ainda que na condicao de
garantidora), de qualquer divida ou obrigacdo em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a RS 10.000.000,00
(dez milhées de reais), atualizados anualmente, a partir da
Data de Emissdo, pela variacdo positiva do IGPM/indice Geral
de Precos - Mercado, divulgado pela Fundacao Getulio Vargas
("IGPM"), ou seu equivalente em outras moedas;

vencimento antecipado de qualquer divida ou obrigacdo da
Companhia, da Fiadora e/ou de qualquer Controlada
Relevante (ainda que na condicao de garantidora), em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a RS 10.000.000,00
(dez milhées de reais), ou seu equivalente em outras
moedas;

protesto de titulos contra a Companhia, a Fiadora e/ou
qualquer Controlada Relevante (ainda que na condicao de
garantidora), em valor individual ou agregado igual ou
superior a RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
atualizados anualmente, a partir da Data de Emissao, pela
variacao positiva do IGPM, ou seu equivalente em outras
moedas, exceto se no prazo de 15 (quinze) dias contados do
protesto, tiver sido validamente comprovado ao Agente
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XIX.

XX.

XXI.

b)

Fiduciario que o protesto foi (a) efetuado por erro ou ma-fé
de terceiro; ou (b) suspenso, cancelado ou, ainda, se forem
prestadas garantias em juizo, em qualquer hipétese;

descumprimento, pela Companhia, pela Fiadora e/ou por
qualquer Controlada Relevante, de qualquer decisao judicial
e/ou de qualquer decisao arbitral nao sujeita a recurso,
contra a Companhia, a Fiadora e/ou contra qualquer
Controlada Relevante, em valor, individual ou agregado,
igual ou superior a RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
ou seu equivalente em outras moedas;

cessao, venda, alienacao e/ou qualquer forma de
transferéncia, pela Companhia e/ou pela Fiadora, por
qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de ativo(s),
exceto;

pelas vendas de produtos no curso normal de seus
negocios;

por cessao, venda, alienacdao e/ou transferéncia de
ativo(s) para qualquer Controlada Relevante; ou

por cessao, venda, alienacao e/ou transferéncia de
ativo(s) em valor, por cada periodo de 12 (doze) meses
desde a Data de Emissao, individual ou agregado, igual
ou superior a RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
atualizados anualmente, a partir da Data de Emissao,
pela variacao positiva do IGPM, ou seu equivalente em
outras moedas.

constituicio de qualquer Onus (assim definido como
hipoteca, penhor, alienacao fiduciaria, cessao fiduciaria,
usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opcao de
compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou onus,
arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial,
voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito
pratico similar a qualquer das expressdes acima) ("Onus")
sobre ativo(s) da Companhia e/ou da Fiadora, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a RS
10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu equivalente em
outras moedas, exceto:

por Onus existentes na Data de Emissao;

por Onus constituidos em decorréncia de renovacées ou
substituicées ou repactuacoes, totais ou parciais, de
dividas existentes na Data de Emissdao, desde que o
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XXII.

XXIII.

XXIV.

d)

Onus seja constituido exclusivamente sobre o ativo que
garante a divida renovada, substituida ou repactuada;

por Onus constituidos para financiar a aquisicao, pela
Companhia, pela Fiadora e/ou por qualquer Controlada
Relevante, apo6s a Data de Emissao, de qualquer ativo,
desde que o Onus seja constituido exclusivamente sobre
o ativo adquirido;

por Onus constituidos sobre valores recebidos em
contrapartida a venda, pela Companhia, pela Fiadora
e/ou por qualquer Controlada Relevante, de qualquer
ativo, desde que tal Onus seja constituido
exclusivamente para garantir eventuais contingéncias
relacionadas ao ativo vendido;

por Onus constituidos em decorréncia de exigéncia do
licitante em concorréncias publicas ou privadas
(performance bond), até o limite e prazo determinados
nos documentos relativos a respectiva concorréncia; ou

por Onus constituidos no ambito de processos judiciais
ou administrativos;

desapropriacao, confisco ou qualquer outro ato de qualquer
entidade governamental de qualquer jurisdicao que resulte
na perda, pela Companhia e/ou pela Fiadora, da propriedade
e/ou da posse direta ou indireta da totalidade ou de parte
substancial de seus ativos e que resulte em Efeito Adverso
Relevante;

distribuicao e/ou pagamento, pela Companhia, de
dividendos, juros sobre o capital proprio ou quaisquer outras
distribuicoes de lucros aos acionistas da Companhia, caso a
Companhia e/ou a Fiadora estejam em mora com qualquer
de suas obrigacoes estabelecidas nesta Escritura de Emissao,
exceto pelos dividendos obrigatoérios previstos no artigo 202
da Lei das Sociedades por Acdes, nos termos do Estatuto
Social da Companhia vigente na Data de Emissao;

nao renovacao, cancelamento, revogacao ou suspensao das
autorizacbes, alvaras ou licencas, inclusive ambientais,
exigidas pelos Orgaos competentes para o regular exercicio
das atividades desenvolvidas pela Companhia, Fiadora e/ou
pela Controlada Relevante, exceto por aquelas cuja auséncia
nao tenha um Efeito Adverso Relevante (conforme definido
abaixo);
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XXV. nao observancia, pela Companhia, dos indices financeiros
abaixo ("Indices Financeiros"), a serem apurados pelo auditor
independente responsavel por auditar as Demonstracoes
Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia
trimestralmente, nos termos da Clausula 7.1 abaixo, inciso I,
alinea (a), e verificado pelo Agente Fiduciario no prazo de
até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento,
pelo Agente Fiduciario, das informacoes a que se refere a
Clausula 7.1 abaixo, inciso Il, alinea (a), tendo por base as
Demonstracoes Financeiras Consolidadas Auditadas da
Companhia, a partir, inclusive, das Demonstracoes
Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia relativas a
31 de dezembro de 2012:

a) indice financeiro decorrente do quociente da divisao da
Divida Liquida (conforme definido na Clausula 6.29
abaixo, inciso |) pelo Imobilizado (conforme definido na
Clausula 6.29 abaixo, inciso Ill), que devera ser igual ou
inferior a 50% (cinquenta por cento); e

b) EBITDA/Despesa Financeira Liquida igual ou superior a
1,50 (um inteiro e cinquenta centésimos) vez.

6.26.1. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 6.26 acima, incisos I, IV, V, VII, VI, IX, X, XI, XII, XIII, XIV e XIX, as
obrigacoes decorrentes das Debéntures tornar-se-do automaticamente
vencidas, independentemente de aviso ou notificacao, judicial ou
extrajudicial, devendo o Agente Fiduciario, no entanto, notificar a Emissora
informando a ciéncia de tal acontecimento.

6.26.2. Ocorrendo qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que
nao sejam aqueles previstos na Clausula 6.26.1 acima), o Agente Fiduciario
devera, inclusive para fins do disposto nas Clausulas 8.6 e 8.6.1 abaixo,
convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
constatar sua ocorréncia, assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no
prazo minimo previsto em lei. Se, na referida assembleia geral de
Debenturistas, Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos)
das Debéntures em circulacdo, decidirem por ndao considerar o vencimento
antecipado das obrigacoes decorrentes das Debéntures, ou, ainda, em caso
de suspensao dos trabalhos para deliberacao em data posterior, o Agente
Fiduciario nao devera declarar o vencimento antecipado das obrigacoes
decorrentes das Debéntures; caso contrario, ou em caso de nao instalacao,
em segunda convocacao, da referida assembleia geral de Debenturistas, o
Agente Fiduciario devera, imediatamente, declarar o vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures;
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6.26.3. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacoes
decorrentes das Debéntures, a Companhia se obriga a pagar o saldo devedor
do Valor Nominal das Debéntures em circulacao, acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao até a data do seu
efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratorios,
quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Companhia ou pela Fiadora nos termos desta Escritura de Emissao, no
prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do recebimento da
comunicacao enviada pelo Agente Fiduciario acerca da declaracao do
vencimento antecipado, sob pena de, em nao o fazendo, ficar obrigada,
ainda, ao pagamento dos Encargos Moratdrios. Caso o pagamento acima
citado aconteca através da CETIP, a mesma devera ser comunicada com, no
minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia;

6.26.4. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacoes
decorrentes das Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das
obrigacbes decorrentes das Debéntures, inclusive em decorréncia da
excussao ou execucao da Fianca, na medida em que forem sendo recebidos,
deverao ser imediatamente aplicados na amortizacao ou quitacao do saldo
devedor das obrigacoes decorrentes das Debéntures. Caso 0s recursos
recebidos em pagamento das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
inclusive em decorréncia da excussao ou execucao da Fianca, nao sejam
suficientes para quitar simultaneamente todas as obrigacdes decorrentes
das Debéntures, tais recursos deverao ser imputados na seguinte ordem, de
tal forma que, uma vez quitados os valores referentes ao primeiro item, os
recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e assim
sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela Companhia e/ou pela
Fiadora nos termos desta Escritura de Emissao, que nao sejam os valores a
que se referem os itens (ii) e (iii) abaixo; (ii) Remuneracao, Encargos
Moratérios e demais encargos devidos sob as obrigacdes decorrentes das
Debéntures; e (iii) saldo devedor do Valor Nominal Unitario de cada uma das
Debéntures em circulacdo. A Companhia e a Fiadora permanecerao
responsaveis pelo saldo devedor das obrigacées decorrentes das Debéntures
que nao tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneracao,
Encargos Moratorios e outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das
obrigacoes decorrentes das Debéntures enquanto ndao forem pagas,
declarando a Companhia e a Fiadora, neste ato, se tratar de divida liquida e
certa, passivel de cobranca por meio de processo de execucao judicial.

6.26.5. Fica desde ja estabelecido que a verificacdo, pelo Agente
Fiduciario, dos Eventos de Inadimplemento relacionados as Controladas
Relevantes, Controladoras ou coligadas da Emissora e/ou Fiadora, se dara
com base na declaracdao a ser enviada pela Companhia, nos termos da
Clausula 7.1 Il (a) desta Escritura de Emissao.
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6.27. Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverao ser
comunicados, na forma de aviso, no DOESP e no jornal Diario Comércio Industria
e Servico, sempre imediatamente apds a realizacdo ou ocorréncia do ato a ser
divulgado. A Companhia podera alterar o jornal acima por outro jornal de grande
circulacao e de edicao nacional que seja adotado para suas publicacoes
societarias, mediante aprovacao da maioria das Debéntures em circulacao, e
posterior aditamento da presente Escritura de Emissao.

6.28. Comunicacées. Todas as comunicacdes realizadas nos termos desta
Escritura de Emissao devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderecos
abaixo. As comunicacdes serao consideradas recebidas quando entregues, sob
protocolo ou mediante "aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira
de Correios e Telégrafos, nos enderecos abaixo. As comunicacdes realizadas por
fac-simile ou correio eletronico serao consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo
(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A alteracao de
qualquer dos enderecos abaixo devera ser comunicada as demais partes pela
parte que tiver seu endereco alterado.

6.28.1. para a Companhia e/ou para a Fiadora:

BHG S.A. - BRAZIL HOSPITALITY GROUP S.A. E/OU LA HOTELS
Empreendimentos 1 Ltda.

Rua Ramos Batista 444 10° andar Vila Olimpia
04552.020 Sao Paulo SP

At.: Sr. Ricardo Levy

Telefone: (21) 3545 5416

Fac-simile: (21) 3545 5455

Correio Eletroénico: ricardo@bhg.net
6.28.2. para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Av. das Américas, 500, Bloco 13, Grupo 205, Cond. Downtown
Barra da Tijuca, 22640-100 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Gustavo Dezouzart
Sra. Maria Carolina Vieira Abrantes
Telefone: (21)3514-0000
Fac-simile: (21)3514-0099
Correio Eletronico: gustavo.dezouzart®oliveiratrust.com.br

ger2.agente@oliveiratrust.com.br
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6.29.

Para os fins desta Escritura de Emissao:

VI.

"Divida Liquida" significa, com base nas demonstracoes
financeiras consolidadas da Emissora (a) a soma do passivo
referente a empréstimos, financiamentos, debéntures,
montantes a pagar decorrentes de operacoes de derivativos,
notas promissorias (comercial papers), titulos emitidos no
mercado internacional (bonds, eurobonds, short term notes),
obrigacdes com aquisicao de investimento (seller financing)
registrados no passivo circulante e no nao circulante, bem
como avais, fiancas e demais garantias prestadas em
beneficio de empresas nao consolidadas nas demonstracoes
financeiras; (b) diminuido pelo saldo de caixa e equivalentes
a caixa, e de aplicacoes financeiras registrados no ativo
circulante;

“Imobilizado” significa, com base nas Demonstracées
Financeiras Consolidadas da Companhia, a rubrica
imobilizado;

"Despesa Financeira Liquida" corresponde a diferenca entre
despesas financeiras e receitas financeiras conforme
demonstrativo consolidado de resultado da Emissora,
apurados nos ultimos 12 (doze) meses;

“EBITDA" corresponde ao lucro (prejuizo) liquido para um
determinado periodo, antes do imposto de renda e
contribuicao social, do resultado financeiro, e acrescido de
despesas de depreciacao e amortizacdo. O calculo sera
realizado com base nas Demonstracdes Financeiras
Consolidadas Auditadas da Companhia;

"Controladora” corresponde a qualquer controladora
(conforme definicao de controle prevista no artigo 116 da Lei
das Sociedades por Acodes, incluindo fundos de investimento)
da Companhia e/ou da Fiadora; e

"Controlada Relevante” corresponde a qualquer sociedade
controlada (conforme definicao de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes) pela Companhia
que contribua com mais do que 10% (dez) por cento do
EBTDA da Companhia.
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7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA E DA FIADORA

7.1. A Companhia e, com relacao aos incisos Ill(b), lll(c), V, VI, VI, IX e Xlll abaixo,
também a Fiadora, esta adicionalmente obrigada a:

fornecer ao Agente Fiduciario e disponibilizar em sua
respectiva pagina na Internet (http://www.bhg.net/ri/), na
data em que ocorrer o primeiro entre o decurso de 3 (trés)
meses contados da data de término de cada exercicio social
ou a data da efetiva divulgacao, copia das demonstracoes
financeiras consolidadas da Companhia auditadas por auditor
independente, relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com os principios contabeis
determinados pela legislacao e regulamentacao em vigor
("Demonstracdées Financeiras Consolidadas Auditadas da

Companhia”);

fornecer ao Agente Fiduciario e disponibilizar em sua
respectiva pagina na Internet (http://www.bhg.net/ri/), na
data em que ocorrer o primeiro entre o decurso de
45 (quarenta e cinco) dias contados da data de término de
cada trimestre ou a data da efetiva divulgacdo, cépia das
demonstracées financeiras trimestrais consolidadas da
Companhia auditadas por auditor independente, relativas ao
respectivo trimestre, preparadas de acordo com os principios
contabeis determinados pela legislacdo e regulamentacao em
vigor ("Demonstracées Financeiras Trimestrais”, em conjuto
com as Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas da
Companhia, as “Demonstracoes Periddicas”);

fornecer ao Agente Fiduciario:

na mesma data de fornecimento das Demonstracées
Periddicas a que se referem os incisos | e Il acima,
conforme o caso, (i)as rubricas necessarias a
verificacdo dos indices Financeiros; (i) a demonstracao
do célculo dos indices Financeiros realizado pelo auditor
independente, registrado na CVM e que seja responsavel
por auditar as Demonstracoes Periodicas da Companhia;
e (iii) declaracao firmada por diretores da Companhia
acerca da veracidade e auséncia de vicios dos Indices
Financeiros, da veracidade, auséncia de Vvicios e
suficiéncia das informacdes apresentadas e da
inexisténcia de qualquer Evento de Inadimplemento,
inclusive com relacdo as Controladas Relevantes,
Controladoras ou coligadas da Emissora e/ou da
Fiadora, sob pena de impossibilidade de verificacao e
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b)

d)

conferéncia pelo Agente Fiduciario, podendo o Agente
Fiduciario solicitar a Companhia e/ou ao referido
auditor independente todos 0s eventuais
esclarecimentos adicionais que se facam necessarios;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data em
que forem publicados, avisos aos Debenturistas;

imediatamente apo6s sua ciéncia ou recebimento,
conforme o caso, (i) informacdées a respeito da
ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento; ou
(ii) envio de copia de qualquer correspondéncia ou
notificacao, judicial ou extrajudicial, recebida pela
Companhia ou pela Fiadora relacionada a um Evento de
Inadimplemento; ou (iii) informacdes a respeito da
ocorréncia de qualquer evento ou situacao que possa
causar (iii.a) qualquer efeito adverso relevante na
situacao (financeira ou de outra natureza), nos
negocios, nos bens, nos resultados operacionais e/ou
nas perspectivas da Companhia da Fiadora e/ou de
qualquer Controlada Relevante(inclusive decorrentes de
impactos negativos de carater reputacional ou de
imagem); e/ou (iii.b) qualquer efeito adverso na
capacidade da Companhia e/ou da Fiadora de cumprir
qualquer de suas obrigacdes nos termos desta Escritura
de Emissao e/ou a qualquer outra divida que, se
vencida e nao paga, possa acarretar o vencimento
antecipado das  Debéntures  ("Efeito  Adverso
Relevante”);

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitacao, resposta a
eventuais dividas do Agente Fiduciario sobre qualquer
informacdao que Llhe venha a ser razoavelmente
solicitada;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de
ciéncia, informacdes a respeito da ocorréncia de
qualquer evento que faca com que as Demonstracoes
Periédicas da Companhia nao mais reflitam a real
condicao econdmica e financeira da Companhia;

via original desta Escritura de Emissao e de eventuais
aditamentos, devidamente arquivadas na JUCERJA e nos
respectivos cartorios competentes, em até 15 (quinze)
dias contados da data do respectivo registro;
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VI.

VII.

VIII.

no prazo de 60 (sessenta) dias contados da Data de
Emissao, enviar ao Agente Fiduciario os documentos
e/ou declaracao comprovando a utilizacao dos recursos,
nos termos da Clausula 4.1 acima.

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos oOrgaos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis a conducao de seus negocios, exceto por
aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial ou cujo descumprimento nao afete de forma
adversa e material a capacidade da Companhia e/ou da
Fiadora de honrar suas obrigacées nos termos desta Escritura
de Emissao;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em
pleno vigor todas as autorizacdes e licencas, inclusive as
ambientais, exigidas para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Companhia, pela Fiadora e/ou por
qualquer Controlada Relevante, exceto aquelas cuja perda,
revogacao ou cancelamento nao resulte em Efeito Adverso
Relevante;

contratar e manter contratados, as suas expensas, O0S
prestadores de servicos inerentes as obrigacoes previstas
nesta Escritura de Emissao, incluindo o Agente Fiduciario, a
Instituicao Escrituadora, o Banco Mandatario e o sistema de
negociacao das Debéntures no mercado secundario (SND);

efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o
pagamento das despesas razoaveis e devidamente
comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario, sendo que as
despesas acima de R$10.000,00 (dez mil reais) devem ser
previamente aprovadas pela Companhia, nos termos da
Clausula 8.4 abaixo;

notificar, imediatamente, o Agente Fiduciario da convocacao
de qualquer assembleia geral de Debenturistas pela
Companhia;

convocar, imediatamente, assembleia geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do
interesse dos Debenturistas caso o Agente Fiduciario nao o
faca no prazo aplicavel;

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas, sempre
que solicitada;
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XI.

XIl.

X1,

b)

d)

sem prejuizo das demais obrigacdes previstas acima ou de
outras obrigacoes expressamente previstas na
regulamentacao em vigor e nesta Escritura de Emissao, nos
termos da Instrucao CVM 476:

preparar  suas demonstracdes  financeiras de
encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a
Lei das Sociedades por AcOes e com as regras emitidas
pela CVM;

submeter as Demonstracoes Financeiras Consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social a auditoria
por auditor independente registrado na CVM;

no prazo de 3 (trés) meses contados da data de
encerramento de seu exercicio social, divulgar em sua
pagina na Internet e enviar a CETIP as Demonstracoes
Financeiras Consolidadas da Companhia relativas a cada
exercicio social, acompanhadas de notas explicativas e
do parecer dos auditores independentes;

por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de
Emissao, manter os documentos mencionados na
alinea (c) acima em sua pagina na rede mundial de
computadores;

observar as disposicoes da Instrucao CVM n.° 358, de 3
de janeiro de 2002 ("Instrucao CVM 358"), no que se
refere ao dever de sigilo e as vedacdes a negociacao;

divulgar em sua pagina na rede mundial de
computadores a ocorréncia de qualquer ato ou fato
relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrucao
CVM 358, e comunicar a ocorréncia de tal ato ou fato
relevante imediatamente ao Coordenador Lider e a
CETIP; e

fornecer todas as informacoes solicitadas pela CVM e
pela CETIP.

cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis, em qualquer jurisdicao na qual realize negocios
ou possua ativos, exceto no que se referir a leis, regras,
regulamentos e ordens cujo descumprimento nao resulte em
Efeito Adverso Relevante; e

cumprir rigorosamente a legislacao ambiental e trabalhista
em vigor, adotando as medidas e acbes preventivas ou
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reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social e, ainda, proceder
a todas as diligéncias exigidas para suas atividades
econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinacdes dos 6rgaos municipais, estaduais e federais
que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientais em vigor, exceto aquelas que estao sendo
questionadas de boa fé nas esferas administrativa e/ou
judicial ou cujo descumprimento nao resulte em Efeito
Adverso Relevante.

7.2. A Fiadora obriga-se, ainda:

cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis, em qualquer jurisdicao na qual realize negocios
ou possua ativos, exceto no que se referir a leis, regras,
regulamentos e ordens cujo descumprimento nao resulte em
Efeito Adverso Relevante;

cumprir rigorosamente a legislacao ambiental e trabalhista
em vigor, adotando as medidas e acbes preventivas ou
reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social e, ainda, proceder
a todas as diligéncias exigidas para suas atividades
econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinacdes dos o6rgaos municipais, estaduais e federais
que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientais em vigor, exceto aquelas que estao sendo
questionadas de boa fé nas esferas administrativa e/ou
judicial ou cujo descumprimento nao resulte em Efeito
Adverso Relevante;

na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés)
meses contados da data de término de cada exercicio social
ou a data da efetiva divulgacdao, fornecer ao Agente
Fiduciario copia das suas respectivas demonstracoes
financeiras consolidadas; e

na mesma data a que se refere a alinea anterior, declaracao
firmada por representantes legais de cada uma da Fiadora de
que possui patrimonio suficiente para quitar as obrigacoes
objeto da Fianca.
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8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1.A Companhia nomeia e constitui agente fiduciario da Emissao o Agente
Fiduciario, qualificado no preambulo desta Escritura de Emissao, que assina
nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeacao
para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissao, representar a comunhao
dos Debenturistas, declarando que:

VI.

€ instituicao financeira devidamente organizada, constituida
e existente sob a forma de sociedade por acdes, de acordo
com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizacoes,
inclusive, conforme  aplicavel, legais, societarias,
regulatorias e de terceiros, necessarias a celebracao desta
Escritura de Emissao e ao cumprimento de todas as
obrigacdes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais, societarios, regulatorios e de
terceiros necessarios para tanto;

o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiduciario que
assina(m) esta Escritura de Emissao tem(tém), conforme o
caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir, em
nome do Agente Fiduciario, as obrigacdes aqui previstas e,
sendo mandatario(s), tem(tém) os poderes legitimamente
outorgados, estando o(s) respectivo(s) mandato(s) em pleno
vigor;

esta Escritura de Emissao e as obrigacdes aqui previstas
constituem obrigacdes licitas, validas, vinculantes e eficazes
do Agente Fiduciario, exequiveis de acordo com os seus
termos e condicoes;

a celebracao, os termos e condicdes desta Escritura de
Emissao e o cumprimento das obrigacdes aqui previstas
(@) ndo infringem o estatuto social do Agente Fiduciario;
(b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual
o Agente Fiduciario seja parte e/ou pelo qual qualquer de
seus ativos esteja sujeito; (c)nao infringem qualquer
disposicao legal ou regulamentar a que o Agente Fiduciario
e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) nao
infringem  qualquer ordem, decisao ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente
Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

aceita a funcao para a qual foi nomeado, assumindo
integralmente os deveres e atribuicées previstos na
legislacao especifica e nesta Escritura de Emissao;
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VII.

VIII.

XI.

XIl.

X1,

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissao e
todos os seus termos e condicoes;

verificou a veracidade das informacOes contidas nesta
Escritura de Emissao, com base nas informacbes prestadas
pela Companhia;

esta ciente da regulamentacao aplicavel emanada do Banco
Central do Brasil e da CVM;

nao tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal,
conforme o artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades
por Acoes, a Instrucao CVM n.° 28, de
23 de novembro de 1983, conforme alterada, ou, em caso de
alteracao, a que vier a substitui-la ("Instrucao CVM 28"), e
demais normas aplicaveis, para exercer a funcao que lhe é
conferida;

nao se encontra em nenhuma das situacoes de conflito de
interesse previstas no artigo 10 da Instrucao CVM 28;

nao tem qualquer ligacdo com a Companhia e/ou com a
Fiadora que o impeca de exercer suas funcoes; e

inexistem outras emissdoes de debéntures, pulblicas ou
privadas, realizadas pela propria Companhia e/ou por
Controladora, Controlada, coligada ou integrante do mesmo
grupo da Companhia em que atue como agente fiduciario,
nos termos da Instrucao CVM 28.

8.2. O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de celebracao desta
Escritura de Emissao ou de eventual aditamento relativo a sua substituicao,
devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a integral quitacao de
todas as obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissao, ou até sua efetiva

substituicao.

8.3.Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, renuncia, intervencao,
liquidacao judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia
do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

é facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da
Oferta, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a
indicacado de seu substituto, em assembleia geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

caso o Agente Fiduciario nao possa continuar a exercer as
suas funcbes por circunstancias supervenientes a esta
Escritura de Emissao, devera comunicar imediatamente o
fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicao e
convocar assembleia geral de Debenturistas para esse fim;
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[. caso o Agente Fiduciario renuncie as suas funcoes, devera
permanecer no exercicio de suas funcdes até que uma
instituicao substituta seja indicada pela Companhia e
aprovada pela assembleia geral de Debenturistas e assuma
efetivamente as suas funcoes;

V. serao realizadas, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias,
contados do evento que a determinar, assembleia geral de
Debenturistas, para a escolha do novo agente fiduciario, que
poderao ser convocadas pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Companhia, por Debenturistas
representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulacao, e, ou pela CVM; na hipdtese da
convocacao nao ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do
término do prazo aqui previsto, cabera a Companhia efetua-
la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto
provisorio enquanto nao se consumar o processo de escolha
do novo agente fiduciario;

V. a substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario
() esta sujeita a comunicacdo prévia a CVM e a sua
manifestacao acerca do atendimento aos requisitos previstos
no artigo 9° da Instrucao CVM 28; e (b) devera ser objeto de
aditamento a esta Escritura de Emissao;

VI. os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serao
realizados observando-se a proporcionalidade ao periodo da
efetiva prestacao dos servicos;

VII. o agente fiduciario substituto fara jus a mesma remuneracao
percebida pelo anterior, caso (a) a Companhia nao tenha
concordado com o novo valor da remuneracao do agente
fiduciario proposto pelas assembleias gerais de Debenturistas
a que se refere o inciso IV acima; ou (b) as assembleias
gerais de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima nao
deliberem sobre a matéria;

VIII. o agente fiduciario substituto devera, imediatamente apos
sua nomeacao, comunica-la a Companhia e aos Debenturistas
nos termos das Clausulas 6.27 e 6.28 acima; e

IX. aplicam-se as hipoteses de substituicao do Agente Fiduciario
as normas e preceitos emanados da CVM.

8.4. Pelo desempenho dos deveres e atribuicées que lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissao, o Agente Fiduciario, ou a instituicao que vier a
substitui-lo nessa qualidade:
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b)

d)

recebera uma remuneracao:

de RS 4.000,00 (quatro mil reais) por ano, devida pela
Companhia, sendo a primeira parcela da remuneracao
devida 15 (quinze) dias apds a celebracdo desta
Escritura de Emissao, e as demais, no mesmo dia dos
anos subsequentes, até o vencimento da Emissdao, ou
enquanto o Agente Fiduciario representar os interesses
dos Debenturistas. Serao devidas parcelas anuais até a
liquidacdao integral das debéntures, caso estas nao
sejam quitadas na data de seu vencimento;

no caso de inadimplemento no pagamento das
Debéntures ou de reestruturacao das condicées das
Debéntures ap6s a emissdo, ou da participacdo em
reunioes ou conferéncias telefénicas, bem como
atendimento a solicitacoes extraordinarias, serao
devidas ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor
de RS 500,00 por hora-homem de trabalho dedicado tais
fato bem como a (i) execucao das garantias, (ii)
comparecimento em reuniées formais com a Emissora
e/ou com Debenturistas; e (iii) implementacao das
consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas
5 (cinco) dias apds comprovacao da entrega, pelo
Agente Fiduciario, de "relatorio de horas" a Emissora.
Entende-se por reestruturacdo das Debéntures os
eventos relacionados a alteracao (i) das garantias, (ii)
prazos de pagamento e (iii) condices relacionadas ao
vencimento antecipado. Os eventos relacionados a
amortizacdo das debéntures ndao sao considerados
reestruturacao das Debéntures

no caso de celebracao de aditamentos a Escritura de
Emissao, bem como nas horas externas ao escritorio do
Agente Fiduciario, serao cobradas, adicionalmente, o
valor de RS 500,00 por hora-homem de trabalho
dedicado a tais alteracdes/servicos;

os impostos incidentes sobre a remuneracao serao
acrescidos as parcelas nas datas de pagamento;

as parcelas de remuneracao serao atualizadas pelo IGP-
M, a partir da data de emissao;

os servicos a serem prestados pelo Agente Fiduciario sao
aqueles descritos na Instrucago CVM n° 28 e Lei
6.404/76;
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as remuneracdes acima destacadas nao incluem as
despesas com viagens, estadias, transporte e publicacao
necessarias ao exercicio da funcao de Agente Fiduciario,
durante ou apo6s a implantacao do servico, a serem
cobertas pela Emissora, apos prévia aprovacao. Nao
estao incluidas igualmente, e serao arcadas pela
Emissora, despesas com especialistas, tais como
auditoria nas garantias concedidas ao empréstimo e
assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de
inadimplemento do empréstimo. As eventuais despesas,
depositos e custas judiciais, bem como indenizacées,
decorrentes de acdes intentadas contra o Agente
Fiduciario decorrente do exercicio de sua funcdo ou da
sua atuacao em defesa da estrutura da operacao, serao
igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais
despesas incluem honorarios advocaticios para defesa
do Agente Fiduciario e deverao ser igualmente
adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela
Emissora;

no caso de inadimplemento da Emissora, todas as
despesas em que o Agente Fiduciario venha a incorrer
para resguardar os interesses dos Debenturistas deverao
ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas incluem os gastos com
honorarios advocaticios, inclusive de terceiros,
depésitos, indenizacdes, custas e taxas judiciarias de
acoes propostas pelo Agente Fiduciario, desde que
relacionadas a solucdo da inadimpléncia, enquanto
representante dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em acles judiciais serao igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneracao e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipotese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao
pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez)
dias corridos; e

eventuais obrigacoes adicionais ao Agente Fiduciario ou
alteracao nas caracteristicas da emissao facultarao ao
Agente Fiduciario solicitar a revisao dos honorarios
previstos na presente Escritura de Emissao.
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8.5. Além de outros previstos em lei, na regulamentacao da CVM e nesta Escritura de
Emissao, constituem deveres e atribuicoes do Agente Fiduciario:

VI.

VII.

VIII.

responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados,
nos termos da legislacao vigente;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas,
empregando, no exercicio da funcao, o cuidado e a diligéncia
com que todo homem ativo e probo emprega na
administracao dos seus proprios bens;

renunciar a funcao, na hipotese de superveniéncia de
conflito de interesses ou de qualquer outra modalidade de
inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituracao,

correspondéncia e demais papéis relacionados com o
exercicio de suas funcoes;

verificar, no momento de aceitar a funcao, a veracidade das
informacdes contidas nesta Escritura de Emissao, conforme
ja verificado nos termos da declaracao prevista acima;

promover nos competentes o6rgaos, as expensas da
Companhia, caso esta nao o faca, a inscricao e/ou o registro
desta Escritura de Emissao e as respectivas averbacoes de
seus aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacao das
informacoes obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca
de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informacoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes
constantes das propostas de modificacées nas condicoes das
Debéntures;

solicitar, as expensas da Companhia, quando considerar
necessario, para o fiel desempenho de suas funcoes,
certidées atualizadas da Companhia e/ou da Fiadora,
necessarias e pertinentes dos distribuidores civeis, das varas
de Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas da Justica
do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se
localiza a sede do estabelecimento principal da Companhia;

solicitar, as expensas da Companhia, quando considerar
necessario, auditoria extraordinaria na Companhia e/ou da
Fiadora;
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XI.

XIl.

X1,

b)

convocar, quando necessario, assembleia geral de
Debenturistas nos termos da Clausula 9.3 abaixo;

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de
prestar as informacoes que lhe forem solicitadas;

elaborar, no prazo legal, e enviar uma copia a Companhia,
na mesma data em que disponibilizar aos Debenturistas,
relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por
Acoes, que devera conter, ao menos, as informacodes abaixo,
devendo, para tanto, a Companhia enviar todas as
informacdes financeiras, organograma do grupo societario da
Companhia (que devera conter as Controladoras, as
Controladas, as coligadas, e os integrantes de bloco de
controle) e atos societarios necessarios a realizacao do
relatéorio que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, os quais deverao ser devidamente encaminhados
no prazo de até 30 (trinta) dias antes do encerramento do
prazo para disponibilizacao do relatério:

eventual omissao ou inverdade, de que tenha
conhecimento, contida nas informacodes divulgadas pela
Companhia, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatoria prestacao de informacoes pela Companhia;

alteracoes estatutarias da Companhia ocorridas no
periodo;

comentarios sobre as demonstracdes financeiras da
Companhia, com enfoque nos indicadores economicos,
financeiros e de estrutura de capital da Companhia;

posicdo da Oferta ou colocacdo das Debéntures no
mercado;

resgate, amortizacao e pagamentos realizados no
periodo, bem como aquisicoes e vendas de Debéntures
realizadas pela Companhia e/ou pela Fiadora;

acompanhamento da destinacao dos recursos captados
por meio das Debéntures, de acordo com os dados
obtidos com os administradores da Companhia;

relacdo dos bens e valores eventualmente entregues a
sua administracao;

cumprimento das demais obrigacdes assumidas pela
Companhia e/ou pela Fiadora nos termos desta
Escritura de Emissao;
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XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

XIX.

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas
ou privadas, realizadas pela propria Companhia e/ou
por qualquer Controladora, Controlada, coligada, ou
integrante do mesmo grupo da Companhia em que
tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem
como os dados sobre tais emissGes previstos no
artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens1 a 7, da
Instrucao CVM 28; e

declaracao sobre sua aptidao para continuar exercendo
a funcao de agente fiduciario;

disponibilizar o relatorio a que se refere o inciso XlIl acima
até 30 de abril de cada ano ao menos na sede da Companhia,
no escritério do Agente Fiduciario ou, quando instituicao
financeira, no local por ela indicado, na CVM, na CETIP e na
sede do Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Companhia, nos termos da
Clausula 6.27 acima, anincio comunicando aos Debenturistas
que o relatorio a que se refere o inciso Xlll acima encontra-
se a disposicao nos locais indicados no inciso Xl acima;

manter atualizada a relacao dos Debenturistas e seus
enderecos, mediante, inclusive, gestdes perante a
Companhia, a Instituicao Escrituradora, o Banco Mandatario,
e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto
neste inciso, a Companhia expressamente autoriza, desde ja,
a Instituicao Escrituradora, o Banco Mandatario e a CETIP a
atenderem quaisquer solicitacoes realizadas pelo Agente
Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer
momento, da posicdo de Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas nos
casos previstos nesta Escritura de Emissao, se aplicavel;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta
Escritura de Emissao, inclusive (a) daquelas impositivas de
obrigacoes de fazer e de nao fazer; e (b) daquela relativa a
observancia dos indices Financeiros;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, ou,
caso nao seja possivel, nos termos da Clausula 6.27 acima,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
o Agente Fiduciario tomou conhecimento, de qualquer
inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de
qualquer obrigacao prevista nesta Escritura de Emissao,
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indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
esclarecimentos, sendo que comunicacao de igual teor deve
ser enviada a Companhia, a CVM e a CETIP;

XX. divulgar as informacdes referidas no inciso Xlll acima,
alinea i), em sua pagina na Internet tao logo delas tenha
conhecimento;

XXI. divulgar, em sua pagina na Internet, em cada Dia Util, o
saldo devedor unitario das Debéntures, calculado, em
conjunto, pela Companhia e pelo Agente Fiduciario.

8.6. No caso de inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de qualquer de
suas obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao, nao sanado nos prazos
previstos na Clausula 6.26 acima, conforme aplicaveis, devera o Agente
Fiduciario usar de toda e qualquer acdo para proteger direitos ou defender
interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

l. declarar, observadas as condicoes desta Escritura de
Emissdo, antecipadamente vencidas as obrigacoes
decorrentes das Debéntures, e cobrar seu principal e
acessorios, nos termos da Clausula 6.26 desta Escritura de
Emissao;

Il. requerer a faléncia da Companhia e/ou da Fiadora;

Il. tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os
Debenturistas realizem seus créditos; e

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia,
recuperacao judicial, recuperacao extrajudicial ou, se
aplicavel, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da
Companhia e/ou da Fiadora.

8.6.1. Observado o disposto nas Clausulas 6.26, 6.26.1., 6.26.2 e 6.26.3
acima, o Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade
pela ndo adocdo das medidas contempladas na Clausula 8.6 acima,
incisos | a lll, se, convocada a assembleia geral de Debenturistas, esta
assim o autorizar por deliberacdo da unanimidade das Debéntures em
circulacdo. Na hipotese da Clausula 8.6 acima, inciso IV, sera
suficiente a deliberacao da maioria das Debéntures em circulacao.

8.7.0 Agente Fiduciario ndao sera obrigado a realizar qualquer verificacao de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que
lhe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido, para
se basear nas suas decisoes, e nao sera responsavel pela elaboracao desses
documentos, que permanecerao sob obrigacao legal e regulamentar da
Companhia elabora-los, nos termos da legislacao aplicavel.
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9.

8.8.

8.9.

O Agente Fiduciario nao emitira qualquer tipo de opiniao ou fara qualquer juizo
sobre orientacdo acerca de qualquer fato da Emissao que seja de competéncia
de definicao pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9 abaixo, obrigando-se,
tao-somente, a agir em conformidade com as instrucdes que lhe foram
transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9 abaixo, e de acordo
com as atribuicoes que lhe sdao conferidas por lei, pela Clausula 8.5 acima e
pelas demais disposicoes desta Escritura de Emissao. Neste sentido, o Agente
Fiduciario ndao possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacées dos
Debenturistas que Lhe forem transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas, nos termos da Clausula 9 abaixo, e reproduzidas perante a
Companhia.

A atuacdao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucao CVM 28, dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes e desta Escritura de Emissao,
estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que nao tenha decorrido das disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis e desta Escritura de Emissao.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1.

9.2.

9.3.

9.4.

9.5.

9.6.

Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas poderao ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em circulacao, ou pela CVM.

A convocacao das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-a mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.27 acima,
respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de anlncio de convocacao
de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da
regulamentacao aplicavel e desta Escritura de Emissdao, ficando dispensada a
convocacao no caso da presenca da totalidade dos Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-ao, em primeira convocacao,
com a presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em
circulacao, e, em segunda convocacao, com qualquer quorum.

A presidéncia e a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas, caberao
aos Debenturistas, eleitos por estes proprios, aos representantes do Agente
Fiduciario ou aqueles que forem designados pela CVM.

Nas deliberacoes das assembleias gerais de Debenturistas, cada Debénture em
circulacao cabera um voto, admitida a constituicido de mandatario, Debenturista
ou nao. Quando nao haver quérum especifico determinado nesta Escritura de
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Emissdao, todas as deliberacoes a serem tomadas em assembleia geral de
Debenturistas dependerao de aprovacao de Debenturistas representando, no
minimo, maioria simples das Debéntures em circulacao.

9.7.Nas deliberacoes das assembleias gerais de Debenturistas que tenham por objeto
alterar as seguintes caracteristicas das Debéntures: (i) Remuneracao; (ii) as
datas de pagamento da Remuneracao; (iii) os valores e as datas de amortizacao
das Debéntures; (iii) Data de Vencimento; (iv) quoruns de deliberacdao das
assembleias gerais de Debenturistas previstos nesta Clausula 9; e (v) hipoteses
de vencimento antecipado, conforme previstas no item 6.26 acima, deverao ser
aprovadas, seja em primeira convocacao da assembleias gerais de Debenturistas
ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que representem no
minimo 90% (noventa por cento) do total das Debéntures em circulacao. O
quorum previsto para alterar as hipoteses de vencimento antecipado das
Debéntures nao guarda qualquer relacdo com o quorum para declaracao de
vencimento antecipado estabelecida na Clausula 6.26 acima.

9.8. Para os fins desta Escritura de Emissao, "Debéntures em circulacao” significam
todas as Debéntures subscritas e integralizadas e nao resgatadas, excluidas as
Debéntures mantidas em tesouraria pela Emissora e, ainda, adicionalmente,
para fins de constituicao de quorum, pertencentes, direta ou indiretamente,
(i) a Companhia e/ou a Fiadora; (ii) a qualquer Controladora, Controlada e/ou a
qualquer coligada de qualquer das pessoas indicadas no item anterior; ou (iii) a
qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro ou parente até o
3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

9.9. 0 Agente Fiduciario devera comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

9.10. Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o
disposto na Lei das Sociedades por Acoes, sobre a assembleia geral de acionistas.

10. DECLARACOES DA COMPANHIA E DA FIADORA

10.1. A Companhia e a Fiadora, neste ato, declaram, que:

I sdao sociedades devidamente organizadas, constituidas e
existente respectivamente sob a forma de sociedade por
acoes e sociedade limitada, de acordo com as leis brasileiras;

. estdao devidamente autorizadas e obtiveram todas as
autorizacoées, inclusive, conforme aplicavel, legais,
societarias, regulatorias e de terceiros, necessarias a
celebracao desta Escritura de Emissao e ao cumprimento de
todas as obrigacoes aqui previstas e a realizacao da Emissao
e da Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais, societarios, regulatorios e de terceiros
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VI.

VII.

necessarios para tanto, exceto por: (a) arquivamento da ata
da RCA na JUCESP; (b) publicacao da ata da RCA nos jornais
de publicacao utilizados pela Emissora; (c) arquivamento
desta Escritura de Emissao na JUCESP; e (d) registro das
Debéntures junto ao SDT e ao SND;

0os representantes legais que assinam esta Escritura de
Emissao tém, conforme o caso, poderes societarios e/ou
delegados para assumir, em nome da Companhia e da
Fiadora, as obrigacdes aqui previstas e, sendo mandatarios,
tém os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissao e as obrigacdes aqui previstas
constituem obrigacodes licitas, validas, vinculantes e eficazes
da Companhia e da Fiadora, exequiveis de acordo com os
seus termos e condicoes;

a celebracao, os termos e condicoes desta Escritura de
Emissao e o cumprimento das obrigacdes aqui previstas e a
realizacao da Emissao e da Oferta (a) nao infringem o
estatuto social da Companhia e/ou o contrato social da
Fiadora; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento
do qual a Companhia e/ou a Fiadora seja parte e/ou pelo
qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c)nao
resultarao em (i) vencimento antecipado de qualquer
obrigacao estabelecida em qualquer contrato ou instrumento
do qual a Companhia e/ou a Fiadora seja parte e/ou pelo
qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisao
de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) nao
resultardao na criacao de qualquer 6nus ou gravame, judicial
ou extrajudicial, sobre qualquer ativo da Companhia e/ou da
Fiadora; (e) ndo infringem qualquer disposicao legal ou
regulamentar a que a Companhia e/ou a Fiadora e/ou
qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (f) nao infringem
qualquer ordem, decisao ou sentenca administrativa, judicial
ou arbitral que afete a Companhia e/ou a Fiadora e/ou
qualquer de seus ativos;

estao adimplentes com o cumprimento das obrigacoes
constantes desta Escritura de Emissao, e nao ocorreu € nao
existe, na presente data, qualquer Evento de
Inadimplemento;

tém plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de
divulgacao e apuracao da Taxa DI, e a forma de calculo da
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Remuneracao foi acordada por livre vontade da Companhia e
da Fiadora, em observancia ao principio da boa-fé;

VIII. os documentos e informacées fornecidos ao Agente Fiduciario
e/ou aos Debenturistas sao verdadeiros, consistentes,
precisos, completos, corretos e suficientes, estao atualizados
até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informacoes relevantes para a tomada de
decisao de investimento sobre as Debéntures;

IX. estao, assim como as Controladas Relevantes em dia com o
pagamento de todas as obrigacbes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria,
ambiental e de quaisquer outras obrigacdes impostas por lei,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento nao
tenha um Efeito Adverso Relevante;

X. possuem, assim como as Controladas Relevantes, validas,
eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
licencas, concessoes, autorizacoes, permissoes e alvaras,
inclusive ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aquelas cuja auséncia nao tenha um
Efeito Adverso Relevante;

Xl. exceto com relacdo ao previsto no Formulario de Referéncia
da Emissora, elaborado nos termos da Instrucao da CVM
n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada, nao
tém conhecimento de (a) descumprimento de qualquer
disposicao contratual relevante, legal ou de qualquer outra
ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer
processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou
qualquer outro tipo de investigacao governamental, em
qualquer dos casos deste inciso, (i) que tenha um Efeito
Adverso Relevante; ou (ii) visando a anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta
Escritura de Emissao; e

XIl. ndo ha qualquer ligacdo entre a Companhia, Fiadora e o
Agente Fiduciario que impeca o Agente Fiduciario de exercer
plenamente suas funcoes.

10.2. A Companhia e/ou a Fiadora, de forma irrevogavel e irretratavel, se
obrigam a indenizar os Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer
prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e
honorarios advocaticios) diretamente incorridos e comprovados pelos
Debenturistas e/ou pelo Agente Fiduciario em razao da falsidade e/ou
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incorrecao de qualquer das declaracoes prestadas nos termos da Clausula 10.1
acima.

10.3. Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.2 acima, a Companhia e/ou a
Fiadora obrigam-se a notificar, nha mesma data em que tomar conhecimento, o
Agente Fiduciario caso qualquer das declaracdoes prestadas nos termos da
Clausula 10.1 acima seja falsa e/ou incorreta na data em que foi prestada.

11. DESPESAS

11.1. Correrao por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Oferta
ou com a estruturacao, emissao, registro e execucao das Debéntures, incluindo
publicacoes, inscricoes, registros, contratacdo do Agente Fiduciario, da
Instituicao Escrituradora, do Banco Mandatario, da agéncia de classificacao de
risco e dos demais prestadores de servicos, e quaisquer outros custos
relacionados as Debéntures.

12. DISPOSICOES GERAIS

12.1. As obrigacoes assumidas nesta Escritura de Emissao tém carater
irrevogavel e irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer
titulo, ao seu integral cumprimento.

12.2. Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissao somente sera considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as
partes.

12.3. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissao nao afetara as demais, que permanecerao validas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacdes aqui
previstas. Ocorrendo a declaracao de invalidade ou nulidade de qualquer
clausula desta Escritura de Emissao, as partes se obrigam a negociar, no menor
prazo possivel, em substituicao a clausula declarada invalida ou nula, a inclusao,
nesta Escritura de Emissao, de termos e condicdes validos que reflitam os termos
e condicbes da clausula invalidada ou nula, observados a intencao e o objetivo
das partes quando da negociacao da clausula invalidada ou nula e o contexto em
que se insere.

12.4. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessao entre as partes sera
sempre considerado mera liberalidade, e nao configurara renuncia ou perda de
qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicara novacao, alteracdo, transigéncia,
remissao, modificacao ou reducao dos direitos e obrigacoes daqui decorrentes.
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12.5. As partes reconhecem esta Escritura de Emissao e as Debéntures como
titulos executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos | e Il, da Lei
n.°5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cédigo de Processo
Civil").

12.6. Para os fins desta Escritura de Emissao, as partes poderao, a seu critério
exclusivo, requerer a execucao especifica das obrigacdes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 461, 461-A, 621, 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil,
sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das obrigacoes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao.

13. LEI DE REGENCIA

13.1. Esta Escritura de Emissao é regida pelas leis da RepUblica Federativa do
Brasil
14. FORO
14.1. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao

Paulo, com exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para
dirimir as questdes porventura resultantes desta Escritura de Emissao.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta Escritura de Emissao em 4 (quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

Sao Paulo, 7 de dezembro de 2012.

(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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