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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES SiMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA ADICIONAIS, EM DUAS SERIES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAOD, DA BLUE BIRD PARTICIPACOES S.A.
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BLUE BIRD PARTICIPACOES S.A.
COMO EMISSORA

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
COMO AGENTE FIDUCIARIO

GEP INDUSTRIA E COMERCIO LTDA.
COMO INTERVENIENTE ANUENTE E FIADORA

DATADO DE 06 DE NOVEMBRO DE 2012
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA
ADICIONAIS, EM DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE

COLOCAGAO, DA BLUE BIRD PARTICIPAGOES S.A. e

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

BLUE BIRD PARTICIPACOES S.A., sociedade andnima sem registro de companhia aberta perante a CVM,
com sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Rua Raul Saddi, n? 88, sala 12, no bairro Butant3, CEP
05.503-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n¢ 00.959.458/0001-72, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Emissora” ou “Companhia”);

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,, instituicdo financeira, com sede
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.” 500, bloco
13, Grupo 205, Barra da Tijuca, CEP 22640-100, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 36.113.876/0001-91, neste
ato representada na forma do seu Estatuto Social, representando a comunh3o dos debenturistas da
presente emissdo, nos termos da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1876, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por AcBes”) (“Agente Fiducidgrio”, e em conjunto com a Emissora, “Partes”);

E, como Interveniente Anuente e Fiadora e principal garantidora das obrigagBes pecunidrias previstas
nesta Escritura:

GEP INDUSTRIA £ COMERCIO LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Estado de Sdo Paulo, na
Rua Raul Saadi, n® 88, Butanta, CEP 05503-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 61.075.594/0001-94, neste
ato representada na forma do seu Contrato Social (“Interveniente Anuente” ou “Fiadora” ou “GEP”,
conforme o caso);

Celebram o presente Instrumento Particular de Escritura da 12 Emiss3o de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Ages, da Espécie Quirografaria, com Garantia Real e Fidejusséria Adicionais, em Duas
Séries, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Colocagdo, da Blue Bird Participacdes S.A.
(“Escritura”), nos termos e condices abaixo:

1. AUTORIZACAO

1.1. A emissdo das Debéntures (“Emissdo”) e a oferta publica de distribuicdo das Debéntures com
esforgos restritos de colocagdo (“Oferta Restrita”), nos termos da Instrucdo da Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”) n2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada {“Instrucdo CVM 476"”), serdo
realizadas com base na deliberagdo da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 08 de
outubro de 2012 (“AGE”), nos termos do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agbes e do artigo 82 e
seguintes do Estatuto Social da Emissora.
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1.2. A alienacdo fiducidria de quotas, outorgada pelos socios do Interveniente Anuente, e a garantia
fidejussoria que garantirdo a Emissdo, observado o disposto nas cldusulas 4.1.10 e 4.1.11, foram
aprovadas em reunido de sécios da Interveniente Anuente realizada em 08 de outubro de 2012
(“Reunidio de Sécios da GEP”) e na AGE.

2. DOS REQUISITOS
2.1. A Emiss3o sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1.1. Arquivamento e Publica¢do das Deliberagdes

2.1.1.1.A ata da AGE de que trata a Clausula 1.1 acima serd arquivada na Junta Comercial do Estado de
S3o0 Paulo (“JUCESP”) e publicada no Didrio Oficial do Estado de S3o Paulo (“DOESP”) e no jornal O Dia,
nos termos do artigo 62, inciso 1, e artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢8es, conforme alterada.

2.1.1.2. As aprovacdes da GEP mencionadas na Clausula 1.2 acima também serdo arquivadas na JUCESP.
2.1.2. Arquivamento da Escritura

2.1.2.1.Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser arquivados na JUCESP, de acordo com o
disposto no artigo 62, inciso Il e seu pardgrafo 32, da Lei das Sociedades por Acdes e registrado no
CartSrio de Registro de Titulos e Documentos das sedes das Partes desta Escritura, de acordo com o
disposto no artigo 129 da Lei n2 6.015, de 31 de dezembro de 1973, sendo disponibilizada uma via de
cada documento ao Agente Fiducidrio em até 5 {cinco) dias do efetivo registro.

2.1.3. Registro na CVM

2.1.3.1.A presente Emiss3o estd automaticamente dispensada de registro de distribuicdo na CVM, nos
termos do artigo 62 da Instrugiio CVM 476, por se tratar de oferta publica de valores mobiliarios com
esforgos restritos de colocag3o.

2.1.4. Registro na CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP”)

2.1.4.1. As Debéntures serdo registradas para: (a) distribui¢io pUblica no mercado primario por meio do
SDT — Médulo de Distribuicio de Titulos (“SDT”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a
distribuicdo liquidada através da CETIP; e (b) negociacdo, observado o disposto nas Clausulas3.7.2 e
3.7.4 abaixo, no mercado secundario por meio do SND — Mddulo Nacional de Debéntures (“SND”),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacbes liquidadas e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.1.5. Registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”)

2.1.5.1. A presente Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro na ANBIMA, nos termos
do Paragrafo 12 do artigo 25 do Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas
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Publicas de Distribui¢cdo e Aquisi¢do de Valores Mobilidrios (“Cédigo de Regulacio ANBIMA”).

2.1.6. Registro do Contrato de Alienacéo Fiducidria de Quotas

2.1.6.1.0 Contrato de Alienacdo Fiduciaria (conforme definido abaixo) deverd ser registrado no
competente Cartorio de Registro de Titulos e Documentos das sedes das Partes, sendo uma via
devidamente registrada entregue ao Agente Fiducidrio. Adicionalmente, a Alienacdo Fiducidria de
Quotas sera averbada junto ao registro da GEP no Registro Publico de Empresas Mercantis, mediante
alteracdo ao seu Contrato Social, com a inclusdo de redacdo especifica contida no Contrato de Alienagdo
Fiduciaria devendo uma cépia do Contrato Social ser enviada ao Agente Fiducidrio posteriormente ao
registro.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1, Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social (a) a participagio em empreendimentos de qualquer espécie,
inclusive imobilidrios; {b) a participagdo no capital de outras sociedades, como acionista ou quotista; (c) a
administracdo de bens préprios; e (d) a prestagdo de servigos de assessoria, consultoria e em estratégias
de formacg@o de negécios e parcerias, tanto nacionais quanto internacionais.

3.2, Numero da Emissio

3.2.1. Esta é a 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, nio conversiveis em acBes, para
distribuicdo publica com esforgos restritos de colocacdo da Emissora.

3.3. Numero de Séries

3.3.1. AEmissdo serd realizada em 2 (duas) séries (“Debéntures da 12 Série” e “Debéntures da 22 Série”
ou “12 Série” e “22 Série”, conforme o caso).

3.4, Montante da Emissdo

3.4.1. O montante total da emissdo serd de RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), na Data de
Emissdo, sendo RS 85.000.000,00 (oitenta e cinco milhdes de reais) da 12 Série e RS 15.000.000,00
{quinze milh3es de reais) da 22 Série.

3.5. Banco Mandatario e Escriturador

3.5.1. O banco mandatério da presente Emiss3o serd o Itad Unibanco S.A,, instituicdo financeira com
sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n? 100,
Torre Olavo Setubal, CEP 04344-902, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 60.701.190/0001-04 (“Banco
Mandatario”, cuja defini¢do inclui qualquer outra instituicdo financeira que venha a suceder o Banco
Mandatario na prestacdo dos servicos nesta Escritura de Emissdo).

3.5.2. O escriturador das Debéntures sera a Itati Corretora de Valores S.A,, instituicdo financeira com
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sede na Cidade de S30 Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 102 andar,
CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 61.194.353/0001-64 (”Escrituradg;ﬁf@éﬁjé’"6é'iﬁ’mt;ﬁ:&iﬂc~lui
qualgquer outra instituicdo que venha a suceder o Escriturador na prestagdo doSf‘ servigos nesta ESCriFura
de Emissdo). T

3.6. Destinacdo dos Recursos

3.6.1. Os recursos captados através desta Emissdo serfo destinados a capitalizagdo da GEP e das
demais controladas da Emissora, para que efetuem a reestruturacdo de seus respectivos
endividamentos.

3.6.2. A reestruturacdo de seus respectivos endividamentos ocorrerd por meio de pagamentos de
determinados empréstimos no valor minimo de RS 65.000.000,00 (sessenta e cinco milhdes de reais), a
serem liquidados junto ao Banco Italdl BBA S/A, no valor minimo de RS 47.000.000,00 (quarenta e sete
milhGes de reais) e ao Banco do Brasil S/A no valor minimo de RS 18.000.000,00 {dezoito milh&es de
reais), ambos acrescidos de seus respectivos juros.

3.6.3. A Emissora devera apresentar documento comprobatdrio ao Agente Fiducidrio com a descrigdo
da liguidagdo e/ou amortizagdo dos empréstimos, no prazo maximo de até 15 dias a contar da data da
liguidagdo financeira das debéntures.

3.7. Registro para Distribuicdo, Negociacio e Custédia Eletronica

3.7.1. As Debéntures serdo registradas: (i) para distribuicio no mercado primario por meio do SDT; e
(i) para negociagdo em mercado secundéario por meio do SND, ambos administrados e operacionalizados
pela CETIP, sendo a custddia eletrbnica das Debéntures e a liquidag3o financeira realizadas por meio da
CETIP.

3.7.2. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcdo organizado e nio
organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscricdo ou aquisicdo pelo investidor, nos
termos dos artigos 13 e 14 da Instrugdo CVM 476, e do cumprimento, pela Emissora, do artigo 17 da
referida Instrugdo. Observado o disposto no artigo 42, incisos| e Il, da Instrucdo CVM 476, somente
investidores qualificados (“Investidores Qualificados”), nos termos da definicdo da Instrucio da CVM
n? 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucdo CVM 409”), poderdo subscrever ou
adquirir as Debéntures, ressalvado o disposto no pardgrafo 12 do artigo 15 da Instrugio CVM 476.

3.7.3. Conforme definido no artigo 109 da Instrucio CVM 409, s3o Investidores Qualificados:
(i) instituicBes financeiras; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizag3o; (iii) entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a RS 300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condi¢do de investidor qualificado mediante termo préprio; (v} fundos de
investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; (vi) administradores de carteira e
consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos proprios; e
(vii) regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unio, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou
por Municipios.
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3.7.4. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da presente Oferta Restrita: (i) todos os fundos de
investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a investidores nido
qualificados; e {ii) as pessoas naturais e juridicas descritas no item (iv) da Clausula 3.7.3 acima que
investirem nas Debéntures deverdo subscrever ou adquirir, no 4mbito da Oferta Restrita, Debé&ntures no
montante minimo de RS 1.000.000,00 (um milhio de reais).

3.8. Colocacdo e Procedimento de Distribui¢io

3.8.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com esforgos restritos de colocagao, sob o

regime de garantia firme de subscricio e integralizacio da totalidade das ézb“ 3
intermediagdo de institui¢Bes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores m
(“Coordenadores”), por meio do médulo SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP.

3.8.2. Sem prejuizo do disposto acima, no &mbito da Emiss3o: (i) somente serd permitida a procura de,
no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, pelos Coordenadores; e (i) as Debéntures somente
poderado ser subscritas por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, nos termos do artigo 32 da
Instrugdo CVM 476.

3.8.3. No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado assinara
declaragdo atestando estar ciente, dentre outras coisas, que: {i} a Emissdo ndo foi registrada perante a
CVM e nem perante a ANBIMA; e (i) as Debéntures est3o sujeitas a restricbes de negociacdo previstas
na Instrucdo CVM 476 e nesta Escritura.

3.8.4. N3o serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da Emissdo, bem como n3o existirdo
reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem
cronologica.

3.8.5. Nao serd constituido fundo de sustentacio de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures. N3o serd firmado contrato de estabilizagdo de preco das Debéntures no
mercado secunddrio.

3.8.6. A colocacdo das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos do SDT,
administrado e operacionalizado pela CETIP e com o plano de distribuicdo descrito nesta Escritura.

3.8.7. A Emissora ndo podera realizar, nos termos do artigo 92 da Instrugdo CVM n? 476/09, outra
oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta dentro do prazo de 4 {quatro)
meses contados da data do encerramento da Oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a
registro na CVM.

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitdrio
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4.1.1.1. O valor nominal unitario das Debéntures serad de RS 10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissdo
(conforme definida abaixo) (“Valor Nominal” ou “Valor Nominal Unitdrio”).

4.1.2, Data de Emisséo

4.1.3. Paratodos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 22 d
(“Data de Emissdo”). ’ o

4.1.4. Quantidade de Debéntures e Numero de Séries

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento

4.1.5.1.0 vencimento final das Debéntures ocorrera ao término do prazo de 05 (cinco) anos contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 22 de Outubro de 2017 (“Data_de Vencimento”),
ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado previstas na Cldusula 5.4 abaixo, de aquisicdao
antecipada facultativa, resgate antecipado facultativo e de oferta de resgate antecipado das Debéntures,
em conformidade com as Clausulas 5.1 a 5.2 abaixo. Na ocasido do vencimento, a Emissora obriga-se a
proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulagdo pelo saldo de seu Valor
Nominal Unitério, acrescido dos Juros Remuneratdrios da 12 e 22 Séries, conforme o caso, (definido
abaixo) devidos, calculados conforme as Cldusulas 4.4 abaixoe 4.5 abaixo.

4.1.6. Forma e Emisséio de Certificados

4.1.6.1.As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a emissdo de
certificados.

4.1.7. Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4.1.7.1.Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato da
conta de depdsito das Debéntures emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista,
quando estes titulos estiverem custodiados eletronicamente no SND.

4.1.8. Conversibilidade

4.1.8.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em ag¢des de emissdo da Emissora.

4.1.9. Espécie

4.1.9.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, e contardo com garantias real e fidejussoria
adicionais, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por AcBes.

4.1.10. Garantia Real
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4.1.10.1. As Debéntures contam-com a garantia real de alienacdo fiduciaria de 100% (cem por

cento) das quotas de emissdo da GEP (“Quotas”), de titularidade da Emissora e de Nelson Volpato, nos
termos do “Instrumento Particular de Alienagdo Fiduciaria de Quotas de Sociedade Empresaria Limitada
em Garantia e Outras Avencas” celebrado em 06 de Novembro de 2012, entre a Emissora, Nelson
Volpato, o Agente Fiducidrio e o Interveniente Anuente (“Contrato de Alienacdo Fiduciaria”).

4.1.10.2. O Contrato de Alienagdo Fiducidria deverd ser levado a registro, as expensas da Emissora,
no competente Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos das Comarcas das sedes das Partes, nos
prazos previstos no referido contrato de garantia, bem como deverd ser averbada junto ao Registro
Publico de Empresas Mercantis, mediante alteragdo ao seu Contrato Social. No prazo de 05 (cinco) dias
uteis apds os referidos registros, a Emissora encaminhard ao Agente Fiducidrio uma via original do
Contrato de Alienagdo Fiduciaria devidamente registrada e uma cdpia da Alteracdo do Contrato Social da
GEP, conforme o caso.

4.1.10.3. A garantia constituida nos termos do Contrato de Aliena¢do Fiducidria garantird o
pagamento de todas as obrigagBes pecuniarias, principais e acessorias assumidas pela Emissora
relacionadas as Debéntures, incluindo, sem limitacdo, seu Valor Nominal Unitario, os Juros
Remuneratodrios da 12 e 22 Séries, conforme o caso, eventuais Encargos Moratérios devidos aos titulares
das Debéntures (“Debenturistas”), indenizag¢des, gastos com honorarios advocaticios, depdsitos, custas e
taxas judicidrias nas ag¢Bes judiciais ou medidas extrajudiciais propostas pelo Agente Fiducidrio em
beneficio dos Debenturistas, nos termos desta Escritura e do Contrato de Alienacdo Fiducidria. A
Garantia Real permanecera valida e eficaz e serd mantida até: (i) a integral quitacdo de toda e qualquer
obriga¢do decorrente das Debéntures; ou (i) a sua total excussdo, pelo Agente Fiducidrio, nos termos do
Contrato de Alienagdo Fiducidria.

4.1.10.4. Integram a garantia descrita na Clausula 4.1.10.1 os seguintes bens e direitos:
i) as Quotas descritas na Clausula 4.1.10.1 acima;

i) novas quotas de emissdo da GEP resultantes de grupamento, desdobramento, bonifica¢des,
exercicio de direito de preferéncia referente as Quotas, as quais, integrardo, automaticamente e
independentemente de qualquer formalidade adicional, a definicdo de “Quotas” para todos os
fins e efeitos de direito;

iii) todos os titulos, valores mobilidrios, respectivos rendimentos e quaisquer outros bens
eventualmente adquiridos com o produto da realizagdo da garantia prestada.

4.1.10.5. Exceto na hipétese de inadimplemento das Debéntures, ndo integram a garantia descrita na
Cldusula 4.1.10.1 os seguintes bens e direitos, permanecendo de titularidade dos alienantes fiduciarios
enquanto ndo houver a execugdo da garantia e a transferéncia da propriedade das Quotas:

i) os direitos de voto decorrentes da titularidade das Quotas para deliberar em reunides de sdcios
da GEP; e

i) todos os valores pagos pela GEP a seus sdcios relativos as suas Quotas, incluindo frutos, direitos,
rendimentos e vantagens atribuidos aos detentores de Quotas da GEP. .
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4.1.11. Garantia Fidejussdria

4.1.11.1.Para assegurar o cumprimento das obrigagbes, principais e acessorias, assumidas nesta
Escritura, a Fiadora presta fianga (“Fianga”) em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiducidrio, obrigando-se, em carédter irrevogédvel e irretratavel, como fiadora e principal pagadors,
solidariamente responsavel com a Emissora, pelos valores devidos nos termos desta Escritura, conforme
os termos e condi¢Bes abaixo.

4.1.11.2.A Fiadora declara-se e obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, como fiadora e
responsavel solidariamente 3 Emissora e como principal pagadora do Valor Garantido (conforme
definido abaixo) oriundo das Debéntures desta Emissdo, nos termos desta Escritura e em conformidade
com os artigos 275 e seguintes e 818 da Lei n.2 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (“Cédigo Civil”).

4.1.11.3. A Fiadora, nos termos do artigo 828, | e ll, do Cédigo Civil, renuncia, desde ja, aos beneficios de
ordem, direitos e faculdades de desoneragdo previstos nos artigos 366, 821, 827, 829, 830, 834, 835,
837, 838 e 839 do Cddigo Civil e artigos 77 e 595 da Lei 5.869 de 11 de janeiro de 1973, conforme
alterada {“Cédigo de Processo Civil”).

4.1.11.4. A Fianca garante o pagamento do valor total das obrigag¢des inerentes 3 Emissado, o qual inclui:
(i) o Valor Nominal das Debéntures, acrescido de Juros Remuneratdrios da 12 e 22 Séries, conforme o
caso, e dos Encargos Moratérios, se for o caso, calculados nos termos desta Escritura; bem como
(i) todas as despesas comprovadas acessOrias ao principal, incluindo eventual pagamento de
indenizac3o e (iii} os custos ou despesas comprovadamente incorridos pelo Agente Fiduciario ou pelos
Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessérias & salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e
desta Escritura de Emiss3o (“Valor Garantido”). Todo e qualquer pagamento realizado pela Fiadora em
relacio & Fianca ora prestada serd efetuado livre e liquido, sem a deducdo de quaisquer tributos,
impostos, taxas, contribuicdes de qualquer natureza, encargos ou retencdes, presentes ou futuros, bem
como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, exceto nas hipdteses de retengao
direta na fonte.

4.1.11.5. O Valor Garantido sera pago pela Fiadora, independentemente de qualguer pretensdo, agdo,
disputa ou reclamagio que a Emissora venha a ter ou exercer em relacdo as suas obrigacBes, em até 05
(cinco) dias Uteis apds recebimento de notificagdo por escrito do Agente Fiduciario a Fiadora, que deverd
ser acompanhada, quando aplicével, de comprovantes das despesas incorridas. Tal notificacdo devera
ser emitida pelo Agente Fiducidrio em até 02 (dois) dias Uteis contados da verificacdo da falta de
pagamento pela Emissora de qualquer valor devido em relagdo as Debéntures na data de pagamento
definida na presente Escritura. O pagamento devera ser realizado fora do ambito da CETIP e de acordo
com instrucBes razoaveis recebidas do Agente Fiducidrio por meio da notificagao.

4.1.11.6. Fica facultado 3 Fiadora efetuar pagamento de obrigagdo inadimplida pela Emissora,
independentemente do recebimento de notificacdo do Agente Fiduciario, inclusive, durante eventual
prazo de cura estabelecido nesta Escritura, hipétese em que o inadimplemento da Emissora sera sanado
pela Fiadora.

4.1.11.7. A Fiadora sub-rogar-se-d nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou
parcialmente, a Fianga objeto desta clausula, até o limite da parcela da divida efetivamente honrada,

/
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sendo certo que a Fiadora obriga-se a somente exigir tais valores da Emissora ap6s os Debenturistas
terem recebido integralmente o Valor Garantido.

4.1.11.8. A presente Fianca entrard em vigor na Data de Emissdo e permanecerd vélida em todos os seus
termos até a data do integral cumprimento, pela Emissora, de suas obrigages nos termos da presente

Escritura.

4.1.11.9. A Fiadora declara e garante que: (i) a prestagdo desta Fianca foi devidamente autorizada por
seus respectivos 6rgdos societdrios competentes; e (i) todas as autorizagBes necessarias para prestacao
desta Fianca foram obtidas e se encontram em pleno vigor.

4.1.11.10. Cabe ao Agente Fiduciario, conforme fungdo que lhe é atribuida por esta Escritura e pela
Lei das Sociedades por Agdes, requerer a execucdo judicial ou extrajudicial da Fianga prevista nesta
Escritura, uma vez verificada qualquer hipdtese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores,
principais ou acessorios, devidos pela Emissora nos termos desta Escritura.

4.1.11.11. Fica desde j3 certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiducidrio, dos prazos
para execucdo da Fianca em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob hipotese nenhuma,
perda de qualquer direito ou faculdade aqui previstos. A Fianga podera ser excutida e exigida
pelo Agente Fiducidrio, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a
integral liquidacdo do Valor Garantido, devendo o Agente Fiducidrio, em cada cobranca
extrajudicial, notificar imediatamente a Fiadora nesse sentido.

4.1.11.12. Em virtude da Fianca prestada pela Fiadora, a presente Escritura serd registrada, no
prazo de 10 (dez) dias Uteis contados da data de assinatura da presente Escritura, no competente
Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade das sedes das Partes. No prazo de 05 {cinco) dias
Uteis apds o referido registro, a Emissora encaminhard ao Agente Fiducidrio uma via original
devidamente registrada.

4.1.11.13. A Fianca é prestada pela Fiadora, devidamente representada por meio de seus
representantes legais, conforme deliberacdo prévia em Reunido de Socios da GEP, em conformidade

com os artigos 162 e seguintes de seu Contrato Social, conforme atualmente vigente, arquivado na
JUCESP sob o n? 451.467/12-7.

4.2.  Subscricdo
4.2.1. Prazo de SubscrigcGo

4.2.1.1.As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, observados os prazos estabelecidos na
Instrucdo CVM 476 e no contrato de distribui¢do das Debéntures.

4.2.2. Prego de Integralizagdo
4.2.2.1,0 preco de integralizacdo de cada Debénture sera seu Valor Nominal Unitario, corrigido pro rata

temporis pelos Juros Remuneratérios da 12 e 22 Séries, conforme o caso, previstos na Cldusula 4.5
abaixo, desde a Data de Emissdo até a data da efetiva integralizacdo pelo subscritor.

10




L X Y ¥ 3

® w i
E S 3]
@

4.3. Integralizacdo e Forma de Pagamento

4.3.1. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato de subscricdo,
de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP.

4.4. Atualizagio do Valor Nominal

4.4.1. Nio havera atualizacdo monetdria do Valor Nominal das Debéntures
45, Remuneragdo

4.5.1. Juros Remuneratdrios

4.5.1.1. Juros Remuneratérios da 12 Série: As Debéntures da 12 Série fardo jus ao pagamento de juros
remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagio acumulada das taxas médias
dirias das Taxas DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, Over Extra-Grupo {“Taxas DI”), expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada
diariamente pela CETIP no informativo didrio, disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br), acrescida de spread (sobretaxa) de 2,75% (dois inteiros e setenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Gteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitério, ou saldo do Valor Nominal Unitario, desde a Data de Emissdo (“Juros Remuneratdrios da 12
Série”).

4.5.1.2. Juros Remuneratérios da 22 Série: As Debéntures da 22 Série fardo jus ao pagamento de juros
remuneratérios correspondentes & 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias
dirias das Taxas DI, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
dteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo didrio, disponivel em sua pdgina na
Internet (httn://www.cetip.com.br), acrescida de spread (sobretaxa) de 3,25% (trés inteiros e vinte e
cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis, calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, desde a Data de Emiss3o (“Juros Remuneratdrios
da 22 Série” e, em conjunto com os Juros Remuneratdrios da 12 Série, “Juros Remuneratdrios da 12 e 22
Séries”, conforme o caso).

4.5.1.3.0s Juros Remuneratdrios da 12 e 22 Séries, serdo pagos semestralmente a partir da Data de
Emiss3o, no dia 22 dos meses de abril e outubro de cada ano até a Data de Vencimento.

4.5.1.4.0s Juros Remuneratérios da 12 e 22 Séries, deverdo ser calculados de acordo com a seguinte
formula:

J = VNe x (Fator de Juros — 1)

onde:
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J valor unitdrio dos Juros Remuneratdrios da 12 e 22 Séries, conforme o caso,
devida no final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com 6 (seis) casas

decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, no
inicio de cada Periodo de Capitaliza¢do, informado/calculado com 6 {seis) casas

decimais, sem arredondamento;

Fator Juros Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da

seguinte forma:
Fator de Juros = (FatorDl x FatorSpread)

FatorDl produtdrio das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado da data de inicio
de capitalizac8o, inclusive, até a data de cdlculo dos Juros Remuneratérios da 12
e 22 Séries, conforme o caso, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,

com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI =[] (1+TDI,)
k=1

g
H
.

onde:
k ndmero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;
n numero total de Taxas DI-Over consideradas na apuracdo do “Fator DI”’, sendo
"n" um numero inteiro;
TD Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, apurado da seguinte forma;
t
DIl 252
TDI, = k41 -1
100
onde:

N\
o, F
R
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DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-3 o disposto nos paragrafos abaixo
guanto a defini¢do do novo parametro dos Juros Remuneratérios da 12 Série e 22 Séries, conforme o,
caso das Debéntures.

4.5.1.5.1. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) dias
consecutivos da data esperada para sua divulgagdo (“Periodo de Auséncia da Taxa DI”}, ou, ainda, no
caso de sua extingdo ou impossibilidade de aplicagdo por imposicdo legal ou determinagdo judicial, serd
utilizado o novo pardmetro legalmente fixado em substituigao. Caso n3o haja novo parametro designado
legalmente, o Agente Fiducidrio devers convocar Assembleia Geral de Debenturistas da 12 e 22 Séries
(conforme definida abaixo), na forma do artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des, para a definicdo, de
comum acordo com a Emissora, do novo parametro a ser aplicado, parametro este que deverd preservar
o valor real e os mesmos niveis dos Juros Remuneratérios da 12 e 22 Séries, em vigor na Data de Emissdo.
A Assembleia Geral de Debenturistas da 12 e 22 Séries (conforme definida abaixo) devera ser convocada
no prazo maximo de 2 (dois) dias corridos contados do ultimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa Dl, da
data da extingdo ou da data de impossibilidade legal de sua aplicagdo ou da determinacao judicial pela
n3o aplicacdo da Taxa DI, conforme o caso. Até a deliberacio do novo parametro, sera utilizada, para o
calculo do valor de quaisquer obriga¢Bes previstas nesta Escritura, a mesma taxa didria produzida pela
dltima Taxa DI conhecida até a data da deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas da 12 e 22
Séries (conforme definida abaixo), ndo sendo devidas, nesse periodo, quaisquer compensagdes entre a
Emissora e os titulares das Debéntures, em razdo da implementacao do novo pardmetro. A partir da
deliberacdo acerca do novo parametro, este passard a ser utilizado para o célculo dos Juros
Remuneratorios da 12 e 22 Séries, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e 0s
titulares das Debéntures, na hipétese de divulgagdo posterior da Taxa Dl.

4.5.1.6.Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas
da 12 e 22 Séries (conforme definida abaixo), referida assembleia n3o serd mais realizada, e a Taxa DI, a
partir de sua divulgagdo, passara a ser utilizada para o calculo dos Juros Remuneratorios da 12 e 22
Séries, conforme o caso, das Debéntures, permanecendo a ultima Taxa DI conhecida anteriormente a ser
utilizada até data da divulgagdo, ndo sendo devidas gquaisquer compensacdes entre a Emissora e 0s
titulares das Debéntures.

4.5.1.7.Caso nio haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os titulares das Debéntures da
12 e 22 Séries representando, no minimo, 80% (oitenta por cento) das Debéntures em circulagdo, a
Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures e, consequentemente, cancelar antecipadamente
a totalidade das Debéntures em circulagdo, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de até
30 (trinta) dias a contar da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas dal2e?22
Séries (conforme definida abaixo), pelo saldo do Valor Nominal Unitario nos termos da Escritura,
acrescido dos Juros Remuneratérios da 12 e 22 Séries, devidos até a data do efetivo resgate e
consequente cancelamento, calculado pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou a ultima data de
pagamento de Juros Remuneratorios da 12 e 22 Séries, Nesta hipétese, para calculo dos Juros
Remuneratérios da 12 e 22 Séries, conforme o caso, aplicavel 3s Debéntures a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, serd utilizada a mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI
divulgada.

4.5.1.6.2. Caso haja acordo entre a Emissora e 0s titulares das Debéntures sobre a taxa de

remuneracdo substituta, a Escritura devera ser aditada no prazo méximo de 10 (dez) dias corridos
contados da data da Assembleia Geral de Debenturistas que aprovar a referida remuneracdo substituta.
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4.6. Repactuagdo

4.6.1. Naio havera repactuacgio programada das Debéntures.

4.7.  Amortizagdo do Valor Nominal Unitario

4.7.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado semestralmente a partir do 242 més
contado da Data de Emissdo das Debéntures, conforme a tabela abaixo:

DATA DE AMORTIZAGAO . % DO VALOR NOMINAL UNITARID
22 de outubro de 2014 14,2857%

22 de abril de 2015 14,2857%

22 de outubro de 2015 14,2857%

22 de abril de 2016 14,2857%

22 de outubro de 2016 14,2857%

22 de abril de 2017 14,2857%

22 de outubro de 2017 O saldo das debéntures

4.8. Condi¢des de Pagamento
4.8.1. Llocal de Pagamento e Imunidade Tributdria

4.8.1.1.0s pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados: (i) utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND; ou (i} na
hipétese de as Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente no SND: (a) na sede da Emissora
ou do Banco Mandatario e Escriturador; ou (b) conforme o caso, pela instituicdo financeira contratada
para este fim.

4.8.1.2.Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isenc3o tributdria, este devera
encaminhar ao Banco Mandatario, com cdpia para a Emissora, no prazo minimo de 15 {(quinze) dias Uteis
antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures, documentacio
comprobatéria dessa imunidade ou isencdo tributdria, sob pena de ter descontado dos seus
rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos
termos da legislagdo tributéria em vigor.

4.8.2. Prorrogagdo dos Prazos

4.8.2.1.Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obriga¢io
por quaisquer das Partes, até o primeiro dia Util subsequente, se na data de vencimento da respectiva
obrigagdo ndo houver expediente bancdrio na Cidade de S3o Paulo no Estado de Sdo Paulo, sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados através da CETIP, hipStese em que somente havera prorrogacio quando a data de pagamento
da respectiva obrigagdo coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional.

4.8.3. Encargos Moratérios
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4.8.3.1.5em prejuizo dos Juros Remuneratorios da 12 e 22 Séries, conforme o caso, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emissora de quaisquer obriga¢des pecunidrias relativas as
Debéntures, os débitos vencidos e no pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% {(um por cento) ao
més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
bem como de multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (em conjunto,
“Encargos Moratdérios”).

4.8.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.4.1.Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.8.3.1 acima, o ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagBes pecunidrias da Emissora nas datas previstas
nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento dos
Juros Remuneratdrios da 12 e 22 Séries, conforme o caso, e/ou Encargos Moratdrios no periodo relativo
ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data da
respectiva disponibilizacdo do pagamento pela Emissora em decorréncia de amortizagdo do principal
e/ou vencimento de Juros Remuneratdrios da 12 e 22 Séries, conforme o caso, e/ou Aquisicao
Antecipada Facultativa e/ou Resgate Antecipado Facultativo e/ou Oferta de Resgate Antecipado e/ou de
qualquer outra obriga¢io pecunidria (conforme abaixo definidos).

4.9. Publicidade

4.9.1. Todos os anuncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissao que, de qualquer
forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados no DOESP e no jornal O Dia,
conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢Bes, observadas as limitagdes impostas
pela Instrugdo CVM 476 em relagdio & publicidade da Emiss3o e os prazos legais, devendo a Emissora
comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de qualquer publicagdo na mesma data da sua realizagdo.

5. AQUISICAO ANTECIPADA FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, OFERTA DE
RESGATE ANTECIPADO E VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Aquisicdo Antecipada Facultativa

5.1.1. A Emissora poder3, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagdo desde que observe o
disposto no artigo 55, paragrafo 3¢, da Lei das Sociedades por A¢des e na regulamentagdo aplicavel da
CVM. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora nos termos desta Cldusula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos Juros
Remuneratdrios da 12 e 22 Séries, conforme o caso, aplicaveis as demais Debéntures em circulagao.

5.2, Resgate Antecipado Facultativo

5.2.1. A Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado, total ou parcial, das
Debéntures (“Resgate Antecipado”), desde que observados os Valores e Prazos de Vedagdo ao Resgate
da 12 e da 22 Séries conforme abaixo, mediante envio de comunicagdo neste sentido pela Emissora ao
Agente Fiducidrio com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias Uteis.
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5.2.2. A CETIP deverd ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora, da
realizacdo do Resgate Antecipado com, no minimo, 2 (dois) dias tteis de antecedéncia.

5.2.3. Na comunicacdo de Resgate Antecipado deverd constar: (a) a data do resgate antecipado; (b) se
o resgate antecipado serd total ou parcial; {c) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de resgate
antecipado; e {d) quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizagdo do resgate antecipado.

5.2.4. Na hipétese de Resgate Antecipado parcial das Debéntures, o mesmo seré realizado mediante
sorteio, a ser coordenado pelo Agente Fiduciario, nos termos do artigo 55, § 2¢, da Lei das Sociedades
por Acgbes e demais normas aplicaveis e com divulgagdo nos termos desta Escritura, inclusive no que
concerne as suas regras. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, a operacionalizagdo
do resgate antecipado parcial dar-se-a através de “operagdo de compra e de venda definitiva das
Debéntures no mercado secundério” no sistema CETIP.

5.2.4.1. N3o obstante, todas as etapas desse processo de Resgate Antecipado parcial das Debéntures,
tais como habilitacio dos debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuracdo, definicdo do rateio e de
validacdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por cada debenturista, serao realizadas
fora do ambito da CETIP, sendo o sorteio realizado pelo Agente Fiducidrio, com base em procedimento
descrito na comunicagdo de Resgate Antecipado.

5.2.4.2. Caso a CETIP venha a implantar funcionalidade que permita a realizagdo de resgate parcial no
ambito de sua plataforma eletrénica, esta devera passar a ser adotada em lugar do disposto neste item,
sem a necessidade de ajuste nesta Escritura ou gualquer outra formalidade.

5.2.5. Valor do Resgate Antecipado Facultativo da 12 Série: O valor do Resgate Antecipado da 12 Série
devido pela Emissora, serd equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido (i) dos Juros
Remuneratérios da 12 Série, calculados pro rata temporis desde a tltima data de pagamento dos Juros
Remuneratérios da 12 Série até a data do efetivo pagamento; (i) dos demais encargos eventualmente
devidos e n3o pagos até a data do Resgate Antecipado; e (iii} de prémio equivalente a 0,9% (nove
décimos por cento) sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série objeto do
Resgate Antecipado (“Valor de Resgate da 12 Série”).

£ 2.6. Prazo de Vedagdo ao Exercicio do Resgate Antecipado Facultativo da 12 Série: A Emissora
somente poderd promover o Resgate Antecipado relativo as Debéntures da 12 Série, ap6s decorrido o
prazo de 2 (dois) anos contado da Data de Emissdo (“Prazo de Vedacio ao Resgate da 12 Série”),
podendo a Emissora, posteriormente, exercé-lo a seu exclusivo critério e a gualquer tempo.

5.2.7. Valor do Resgate Antecipado Facultativo da 22 Série: O valor do Resgate Antecipado da 22 Série
devido pela Emissora, serd equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido (i) dos Juros
Remuneratérios da 22 Série, calculados pro rata temporis desde a ultima data de pagamento dos Juros
Remuneratdrios da 22 Série até a data do efetivo pagamento; (i) dos demais encargos eventualmente
devidos e n3o pagos até a data do Resgate Antecipado; e (iii) de prémio equivalente a 1,00% {(um por
cento) sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 282 Série objeto do Resgate
Antecipado (“Valor de Resgate da 22 Série”).
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5.2.8. Prazo de Vedac3o ao Exercicio do Resgate Antecipado Facultativo da 22 Série: A Emissora
somente poderd promover o Resgate Antecipado relativo as Debéntures da 22 Série, ap6s decorrido o
prazo de 2 (dois) anos e meio contados da Data de Emissdo (“Prazo de Vedacdo ao Resgate da 22 Série”),
podendo a Emissora, posteriormente, exercé-lo a seu exclusivo critério e a qualquer tempo.

5.3. Oferta de Resgate Antecipado

5.3.1. A Emissora poderd realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado, total ou parcial, das
Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que sera enderecada a todos os
Debenturistas, sem distincdo, assegurada a igualdade de condigdes a todos os Debenturistas para aceitar
o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condigBes
previstos abaixo ("Qferta de Resgate Antecipado"):

(i) A Emissora publicara anuncio e comunicard o Agente Fiducidrio sobre a intengdo de realizar a
Oferta de Resgate Antecipado, na qual deverd descrever, ao menos, os termos e condigdes da
Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (a) se a oferta sera total ou parcial, sendo certo que na
hipdtese de Oferta de Resgate Parcial, caso o nimero de Debenturistas interessados em aderir a
Oferta de Resgate Antecipado seja maior do que de Debéntures ofertadas, devera ser realizado
sorteio, nos termos do artigo 55, pardgrafo 29, da Lei das Sociedades por Acdes, a ser
coordenado pelo Agente Fiduciario; (b) o valor do eventual prémio de resgate, que ndo poderd
ser negativo; (c) a data efetiva para o resgate e pagamento das Debéntures a serem resgatadas,
gue ndo poderd ser inferior a 10 (dez) dias Uteis da data de publicagdo do anuncio; e (d) as
demais informacBes necessédrias para tomada de decisdo pelos Debenturistas. O Agente
Fiducidrio comunicard a existéncia e os termos da Oferta de Resgate Antecipado aos
Debenturistas em até 5 {cinco) dias uteis contados do anuncio realizado pela Emissora.

(ii) A contar da data em que receberem a comunicacdo referida no item (i) acima, os Debenturistas
que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado terdo o prazo de 10 (dez) dias uteis
para se manifestar formalmente perante o Agente Fiducidrio e perante a Emissora, de modo gue
a Companhia possa proceder, na data anunciada, a liquidacio da Oferta de Resgate Antecipado.

(iv) O valor a ser pago aos Debenturistas serd equivalente ao Valor Nominal das Debéntures objeto
do resgate, acrescido (a) dos respectivos Juros Remuneratérios da 12 e 22 Séries, conforme o
caso, calculada pro rata temporis desde a Data de Emiss3o ou a data do Gltimo pagamento de
Juros Remuneratdrios da 12 e 22 Séries, conforme o caso, conforme o caso, até a data do seu
efetivo pagamento; e (b) de eventual prémio de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a
exclusivo critério da Emissora.

(v) Para as Debéntures custodiadas na CETIP, a operacionalizagdo do resgate antecipado nos termos
deste item sera realizada através da operacdo de compra e venda definitiva das Debéntures no
mercado secunddrio. No entanto, todas as etapas da Oferta de Resgate Antecipado, tais como
habilitacdo dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuragéo, definicdo do rateio e de validagao
da quantidade de Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista, serdo realizadas fora
do ambito da CETIP.
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Caso a Oferta de Resgate Antecipado contemple todas as Debéntures em circulagdo, a CETIP
devera ser comunicada com no minimo 2 (dois) dias uteis de antecedéncia da data estipulada
para a sua realizagao.

A Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitacdo deste por um
percentual minimo de Debenturistas, a ser por ela definido quando da realizagdo da Oferta de
Resgate Antecipado.

Vencimento Antecipado

5.4.1. Hipdteses de vencimento antecipado

5.4.1.1.0 Agente Fiduciario deverd, observado o disposto nas Clausulas 5.4.1.2 e 5.4.1.3 abaixo, declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacBdes objeto da Escritura e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido dos Juros Remuneratérios da 12 e
22 Séries, conforme o caso,e dos Encargos Moratérios, se houver, calculados pro rata temporis a partir
da Data de Emiss3o até a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos
(“Eventos de inadimplemento”):

a)

e)

protesto de titulos comerciais, titulos de crédito ou protesto de obrigagdo de qualquer natureza
contra a Emissora efou o Interveniente Anuente, com valor unitario ou agregado superior a
RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, salvo se, no prazo
de 10 (dez) dias Uteis contados do referido protesto, seja validamente comprovado pela
Emissora e/ou o Interveniente Anuente: (a) que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de
terceiros e tenha sido tomada a medida judicial adequada para anulag@o ou sustacdo dos efeitos
do protesto; (b) que o protesto foi cancelado; (c) que foram prestadas garantias em juizo; ou,
ainda, (d) que o valor objeto do protesto foi devidamente quitado;

(a) liquidagdo, dissolugdo ou extincdo da Emissora efou do Interveniente Anuente; (b)
decretacdo de faléncia da Emissora e/ou do Interveniente Anuente; (c) pedido de autofaléncia
formulado pela Emissora e/ou pelo Interveniente Anuente; (d) pedido de faléncia da Emissora
e/ou do Interveniente Anuente, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal; (e) pedido
de recuperagio judicial ou de recuperacdo extrajudicial da Emissora e/ou do Interveniente
Anuente, independentemente do deferimento /aceitagdo do respectivo pedido; ou (f) qualquer
ato similar aos anteriores, nos termos da legislagdo de qualquer jurisdigdo aplicavel a Emissora
e/ou ao Interveniente Anuente;

inadimplemento pela Emissora e/ou pelo Interveniente Anuente das obrigagBes pecunidrias
devidas nos termos desta Escritura e/ou do Contrato de Alienacdo Fiduciaria, ressalvado o prazo_——.
de cura de 01 {um) dia util;

inadimplemento pela Emissora e/ou pelo Interveniente Anuente de quaisquer obrigacBes
pecunidrias contraidas no mercado financeiro local ou internacional, ainda que na condigdo de
garantidora, que ndo seja sanado dentro do eventual prazo de cura aplicavel;

inadimplemento, pela Emissora e/ou pelo Interveniente Anuente, de qualquer obriga¢do ndo
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emiss3o, n3o sanada em 10 (dez) dias (iteis contados da
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data do respectivo inadimplementg;....

realizacdo de reducdo de capital social ou amortizacdo de agBes da Emissora, ou, ainda,
reembolso de acBes de acionistas da Emissora, nos termos do artigo 45 da Lei das Sociedades
por AcBes, sem que haja anuéncia prévia dos Debenturistas, manifestada em Assembleia Geral
de Debenturistas (conforme definida na cldusula 8.1 abaixo), especialmente convocada para esse
fim:

fusdo, cisdo, incorporacdo ou qualquer forma de reorganizacdo societdria da Emissora e/ou do
Interveniente Anuente que resulte em Renato Pasmanik ndo permanecer como acionista
controlador, direto ou indireto, da Emissora e/ou da Interveniente Anuente, sem gque haja
anuéncia prévia dos Debenturistas manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas,
especialmente convocada para esse fim;

transformac¢do da Emissora, nos termos do artigo 220 da Lei das Sociedades por Agdes, e
observado o artigo 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

alienac3o e/ou alteragdo do atual controle direto ou indireto da Emissora e do Interveniente
Anuente que resulte em Renato Pasmanik ndo permanecer como acionista controlador, direto
ou indireto, da Emissora e/ou da Interveniente Anuente, sem prévia e expressa aprovagdo dos
Debenturistas manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas, especialmente convocada
para esse fim, entendendo-se por controle o estabelecido no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Agoes;

pagamento de dividendos ou juros sobre o capital proprio pela Emissora, exclusivamente se a
Emissora e/ou o Interveniente Anuente estiver inadimplente com suas obrigacBes pecunidrias
descritas nesta Escritura, sem que haja anuéncia prévia dos Debenturistas manifestada em
Assembleia Geral de Debenturistas, especialmente convocada para esse fim;

nao observancia dos indices financeiros calculados de acordo com o Anexo | desta Escritura, a
serem verificados anualmente pelo Agente Fiducidrio, com base nas Demonstragdes Financeiras
Auditadas da Emissora, relativas a 31 de dezembro de cada ano até o vencimento final das
Debéntures, iniciando-se com a divulgacdo das demonstracdes financeiras da Emissora
referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013 ("Indices Financeiros");

ndo cumprimento, pela Emissora e/ou o Interveniente Anuente, de qualquer decisdo ou
sentenga judicial ou arbitral transitada em julgado, em valor individual ou agregado igual ou
superior a RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas .
convertido com base no cambio da moeda estrangeira, na data do descumprimento;

transferéncia ou qualquer forma de cess3o ou promessa a terceiros, pela Emissora e/ou o o
Interveniente Anuente, das obrigagBes assumidas nesta Escritura, sem prévia expressa anuéncia
dos Debenturistas manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para este fim;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, quaisquer declaragdes ou garantias
relevantes prestadas pela Emissora e/ou pelo Interveniente Anuente nesta Escritura e/ou em
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quaisquer documentos no ambito da Oferta Restrita;

n3o utilizacdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emiss3o nos termos da Clausula 3.6.1
acima;

alienacdo ou desapropriacdo, confisco ou outra medida de qualquer autoridade governamental
ou judicidria que implique perda dos bens sobre os quais tenham sido constituidas garantias em
favor dos Debenturistas, sem gue haja substituicio da garantia em montante igual ao
originalmente estabelecido, no prazo de 20 (vinte) dias contados da medida ou da ciéncia da
Emissora da medida governamental ou judiciaria;

a criagdo, incorréncia ou assungdo voluntdria ou involuntaria, pela Emissora e/ou o Interveniente
Anuente, de gualquer dnus ou gravame sobre os bens dados em garantia em favor dos
Debenturistas, sem que haja substituicdo da garantia em montante igual ao originalmente
estabelecido, no prazo de 20 (vinte) dias contados da constituicdo do dnus ou gravame;

declaracio de nulidade ou ineficacia da Alienacdo Fiducidria de Quotas, sem que haja
substituicdo da garantia constituida no Contrato de Alienacdio Fiducidria, em montante igual ao
originalmente estabelecido, no prazo de 20 (vinte) dias contados da ciéncia da Emissora da
declaracdo de nulidade ou ineficacia;

apropriagdo, confisco, encampagdo ou estatizac3o da Emissora ou de seus ativos relevantes para
a continuidade de seus negocios;

exceto no caso de mutuo que tenha a intengdo de garantir o cumprimento do objetivo e da
destinac3o de recursos da Emissdo (conforme Clausula 3.6 acima) e das obrigagdes oriundas das
Debéntures, a celebrac3o, pela Emissora, de contratos de mutuo, na qualidade de mutuante ou
mutudria, com pessoas fisicas ou juridicas que sejam, direta ou indiretamente, coligadas,
controladas e/ou controladoras da Emissora (“Partes Relacionadas”) em valor superior a R$
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), sem prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em
assembleia geral especifica. Todos os contratos de mutuo celebrados com Partes Relacionadas
deverdo conter indicacio expressa de que os créditos relacionados a tais mutuos sdo
subordinados a estas Debéntures, enquadrando-se no disposto no artigo 83, VI, da Lei
n2 11.101, de 09 de fevereiro de 2005, conforme alterada;

inadimplemento pela Emissora e/ou pelo Interveniente Anuente de quaisquer obrigacbes
previstas no Contrato de Alienagdo Fiduciaria, observados os eventuais prazos de cura previstos
em tal contrato; e

alteracdo ou modificagdo do objeto social da Emissora, nos termos da Clausula 3.1 acima, que
modifiqgue substancialmente as atividades por ela praticadas atualmente, e que venha
comprovadamente afetar a capacidade financeira da Emissora, sem a prévia anuéncia, por
escrito, dos Debenturistas.

5.4.1.2. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas b), ¢) d}, e), g)
i), 1), n), p} e r) da Cldusula 5.4.1.1 acima, e observados os prazos de cura indicados nos respectivos itens,
acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente notificagdo, aviso
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.
ou interpelagdo de qualquer tipo. Neste caso, o Agente Fiducidrio devera declarar vencidas todas as
obrigagbes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido, na forma prevista na
Clausula 5.4.3 abaixo, comunicando a Emissora nesse sentido.

5.4.1.3.Na ocorréncia dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo sejam aqueles previstos na
Clausula 5.4.1.2 acima), e observados os prazos de cura aplicdveis nos respectivos itens, o Agente
Fiducidrio deverd convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas, dentro de 48 {quarenta e oito) horas
da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, para deliberar
sobre o eventual ndo vencimento antecipado das Debéntures, conforme estabelecido na Clausula 8
abaixo. O vencimento antecipado somente ndo serd declarado caso assim seja deliberado na referida
assembleia por Debenturistas representando, pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagdo. Caso contrario, ou em caso de n3o instalagdo, em segunda convocagdo, da
referida Assembleia Geral de Debenturistas, o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento
antecipado das Debéntures.

5.4.2. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar, em até 01
(um) dia dtil, carta protocolada informando tal evento: (a) a Emissora, com cdpia a CETIP; e (b) ao Banco
Mandatario.

5.4.3. Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o resgate das mesmas devera ser efetuado
em até 10 (dez) dias Uteis, em uma Unica data, a contar do protocolo na CETIP da carta mencionada na
Cldusula 5.4.2 acima, obrigando-se a Emissora a efetuar o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitdrio
acrescido dos Juros Remuneratdrios da 12 e 22 Séries devidos, conforme o caso, e de guaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura.

5.4.4. Caso a Emissora ndo proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada na Clausula 5.4.3
acima, além dos Juros Remuneratdrios da 12 e 22 Séries devidos, conforme o caso, serdo acrescidos ao
saldo do Valor Nominal das Debéntures os Encargos Moratdrios, incidentes desde a data de vencimento
antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento, conforme previsto na Clausula 4.8.3
acima.

5.4.5. No caso de decretagdo de vencimento antecipado, além da comunicacdo de que trata a
Cldusula 5.4.2 acima, o Agente Fiduciario devera, com no minimo 02 {dois) dias Uteis de antecedéncia da
data prevista para a realizacdo do pagamento de que trata a Cladusula 5.4.4 acima, solicitar a CETIP o
pagamento das Debéntures registradas no SND.

5.4.6. Na hip6tese de vencimento final ou vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da

Clausula 4.1.5.1 acima e das Cldusulas 5.4.1.2 e 5.4.1.3 acima, respectivamente, caso a Emissora e/ou/_;a"/'/\""

Fiadora ndo efetue(m) os pagamentos previstos na Clausula 4.1.5.1 acima e na Cldusula 5.4.3 acigﬁa,
conforme o caso, os titulares das Debéntures estardo automaticamente autorizados a instruir o Agente

Fiducidrio a promover a excussido das garantias, observados os termos desta Escritura e do Contrato de

Alienagdo Fiduciaria, com o fim de cumprir as obrigacdes pecunidrias da Emissora.

5.4.7. Para fins de verificagdo das alineas 1) e p) da cldusula 5.4.1.1 acima, a Emissora obriga-se, a
encaminhar, anualmente ao Agente Fiduciario, relatério confeccionado pelo(s) advogado(s) patrono(s)
da(s) respectiva(s) causa(s), de todas as a¢Bes judiciais com decisdo em primeira instdncia, com valor da
causa acima de RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) e/ou que verse sobre quaisquer medidas que
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implique perda dos bens e/ou direitos objeto das garantias constituidas em favor dos Debenturistas nas
quais a Emissora figure como ré, contendo o valor da causa atualizado, a atual fase da demanda, bem
como a chance de éxito da mesma (a ser classificada como Provavel, Possivel e Remota).

6. DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DO INTERVENIENTE ANUENTE

6.1. A Emissora, até a liquidacdo de todas as obrigacdes previstas nesta Escritura, adicionalmente
obriga-se a:

(i) arcar com todos os custos decorrentes da distribuicdo e manutengdo das Debéntures, incluindo,

mas ndo se limitando a: (a) todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; {b) com o registro
e a publicacdo dos atos necessarios a Emiss3o, tais como esta Escritura, o Contrato de Alienagdo
Fiducidria, seus eventuais aditamentos e os atos societdrios da Emissora e do Interveniente
Anuente; e (c) despesas com a contratac3o de Agente Fiduciario, Banco Mandatario e assessores

legais;

(i) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informac8es:

(a)

(¢)

dentro de, no maximo, 5 (cinco) dias apds sua divulgacdo, cOpia das demonstragdes
financeiras completas da Emissora e do Interveniente Anuente relativas ao respectivo
exercicio social encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes
registrados na CVM;

no prazo de até 05 (cinco) dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitagdo, documentos e/ou informacdes que lhe venham a ser razoavelmente
solicitadas pelo Agente Fiduciario, por escrito, a fim de que este possa cumprir com suas
obrigacBes nos termos desta Escritura de Emissdo e da Instrucdo CVM n.©28, de
23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucio CVM 28”); e

informagdes a respeito de gualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nesta
Escritura ap0s a apuracgio de sua ocorréncia;

(iii) atender integralmente as obrigagcBes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, abaixo
transcritas:

(a)

(¢)

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragBes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por AcBes e
com a regulamentacdo da CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;
divulgar suas demonstrag8es financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer

dos auditores independentes, em sua pégina na rede mundial de computadores, dentro
de 03 ({trés) meses contados do encerramento do exercicio social;
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(d) manter os documentos mencionados no item (c) acima em sua pagina na rede mundial
de computadores, por um prazo de 03 (trés) anos;

(e} observar as disposi¢des da Instrugdo da CVM n2 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 358"}, no tocante ao dever de sigilo e vedagBes a negociagdo;

(f)  divulgar em sua pédgina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 22 da Instrugdo CVM 358, comunicando
imediatamente ao Coordenador Lider; e

(g) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP;

(iv) enviar a CETIP: (a) as informac8es divulgadas na rede mundial de computadores previstas na
alinea (c) do subitem {iii); (b) documentos e informac8es exigidas por esta entidade no prazo
solicitado; assim como (c) atender integralmente as demais obrigacdes previstas no Comunicado
CETIP n2 028/09, de 02 de abril de 2009, o qual a Emissora declara conhecer e que passa a fazer
parte integrante da presente Escritura para todos os fins de direito;

(v) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, bem como n3o alterar a forma de
contabilizagdo atual, exceto por determinacio legal ou normas da CVM;

(vi) convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que
direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos termos da Clausula 8 abaixo,
caso o Agente Fiduciario n&o o faga;

{vii) cumprir tempestivamente todas as determinagfes da CVM, com o envio de documentos e,
ainda, prestando as informacgdes que lhe forem solicitadas;

(viii)  manter em adequado funcionamento érgdo para atender, de forma eficiente, aos Debenturistas,
ou contratar instituicSes financeiras autorizadas para a prestacio desse servico;

(ix) nao realizar operagBes fora de seu objeto social, observadas as disposicSes estatutarias, legais e
regulamentares em vigor;

(x) notificar em até 02 {dois) dias Uteis o Agente Fiducidrio sobre gualquer ato ou fato que possa
causar interrupgao ou suspensdo de suas atividades, ou que possam afetar negativamente sua o
habilidade de efetuar o pontual cumprimento de todas as obrigacdes previstas nesta Escritura;‘/
bem como sobre a ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Inadimplemento previstos nesté‘x\
Escritura; o

(xi} efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP;

(xii} efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicBes que incidam ou venham a incidir
sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora; ]
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(xiii)  manter-se devidamente organizada e constituida como uma sociedade por agdes sob as leis
brasileiras;

(xiv)  cumprir com todas as obrigagBes decorrentes da legislagdo e da regulamentagdo brasileira
aplicavel, incluindo manutengao de licengas relevantes, aprovagdes e requerimentos societarios,
governamentais, legais ou regulamentares apliciveis, necessarias para o exercicio de suas
atividades principais; e

(xv) observar estritamente a legislacdo e regulamentacdo tributdria aplicavel, mantendo-se em
situacdo de regularidade perante autoridades governamentais ou fiscais, bem como efetuar o
pontual pagamento de tributos que sejam devidos ou que devam ser recolhidos, exceto se a
exigibilidade do tributo ou de seu pagamento esteja suspensa por decisdo judicial ou
administrativa ou nos termos da legislacdo ou regulamentag&o aplicavel.

6.2. O Interveniente Anuente, até a liquidacdo de todas as obrigacBes previstas nesta Escritura,
adicionalmente obriga-se a:

(i) fornecer ao Agente Fiducidrio informagSes a respeito de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento que lhe seja aplicdvel previstos nesta Escritura, imediatamente apds a sua
ocorréncia, e, caso venha a ter conhecimento, agueles aplicaveis a Emissora.

(it manter sua contabilidade atualizada e efetuar os registros de acordo com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil;

(iii) n3o realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢cBes estatutdrias, legais e
regulamentares em vigor;

(iv) notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgdo ou
suspensdo de suas atividades e/ou da Emissora, caso tenha conhecimento;

(v) abster-se de se manifestar na midia sobre a Oferta Restrita até a comunicagdo de encerramento
da Oferta Restrita & CVM, exceto para publicacdo de atos societarios, de fatos ou atos relevantes
relacionados, nos termos da legislagdo aplicavel;

(vi) no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva solicitagdo,
encaminhar documentos e/ou informacdes que lhe venham a ser razoavelmente solicitadas pelo
Agente Fiducidrio, por escrito, a fim de que este possa cumprir com suas obrigagbes nos termos
desta Escritura de Emiss3o e da Instrucdo CVM n.2 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 28"}, caso a Emissora ndo o faca; e

(vii) atuar como fiador nos termos da cldusula 4.1.11 acima.

7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1. A Emissora constitui e nomeia a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
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como Agente Fiducidrio desta Emiss&o, a qual expressamente aceita a nomeacdo para, nos termos da
legislagdo atualmente em vigor e da presente Escritura, representar a comunhdo de Debenturistas

perante a Emissora.
7.1.1. O Agente Fiduciario declara:

(i) nio ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a funcdo que lhe é
conferida, conforme artigo 66, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por AcBes e artigo 10 da
Instrucdo CVM 28;

(i) aceitar a func3o que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicbes previstos
na legislacdo especifica e nesta Escritura;

(iii} aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas Cldusulas e condicdes;
(iv) nio ter qualguer ligago com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
(v} estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigacdes

previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(vi) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos termos da
regulamentagdo aplicavel vigente;

(vii) que esta Escritura constitui obrigacdo legal, vélida, vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario,
exequivel de acordo com os seus termos e condigbes;

(vii) que a celebracio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes nela previstas nao
infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

(ix) gue verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de
gue fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento;

(x) gue conforme descrito nos itens 4.1.10 e 4.1.11, na Data de Emissdo, as Garantias ndo se
encontram constituidas e exequiveis, devendo estar constituidas nos prazos ali previstos, e que
verificou, nos termos do inciso IX do artigo 12, da Instrugdo CVM n2 28/83, a insuficiéncia da
Garantia Real e da garantia Fidejusséria, com base nas Demonstragdes Financeiras da Fiadora
relativas ao exercicio de 2011, findo em 31 de dezembro de 2011, e ao segundo trimestre de
2012, findo em 30 de junho de 2012, ja que tais garantias representavam um valor inferior ao
montante total da emiss3o, qual seja RS 100.000.000,00 (cem mithdes de reais); e

(xi} as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para tanto.

7.2. A Emissora, por sua vez, declara n3o ter qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que o impega
de exercer, plenamente, suas fung¢des.

7.3. Nas hip6teses de auséncia e impedimentos tempordrios, rentncia, intervengdo, liquidagéo,
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faléncia ou qualquer outro motivo de vacancia do Agente Fiducidrio, serd realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas
para a escolha de novo agente fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a
ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagdo, ou pela CVM.

7.3.1. Na hipdtese da convocacdo ndo ocorrer em até 15 {(quinze) dias antes do término do prazo
referido na Cldusula 7.3 acima, cabera a Emissora efetua-la.

7.3.2. A CVM podera nomear substituto provisorio para o Agente Fiducidrio enquanto ndo se consumar
o processo de escolha do novo agente fiduciario.

7.3.3. Na hipdtese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, solicitando sua substituicdo.

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo de distribui¢do das Debéntures,
proceder & substituicio do Agente Fiducidrio e a indicacdo de seu eventual substituto, em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

7.3.5. A substituicio do Agente Fiducidrio fica sujeita a comunicacdo prévia a CVM e a sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 82 da Instrugdo CVM 28 e

eventuais normas posteriores.

7.3.6. A substituicio, em cardter permanente, do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a
presente Escritura, que devera ser averbado na JUCESP, onde serd inscrita a presente Escritura.

7.3.7. O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungBes a partir da data de celebracdo da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicio ou cumprimento de todas suas obrigagBes sob
esta Escritura e a legislagdo em vigor.

7.3.8. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciadrio as normas e preceitos da CVM.

7.4. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, nesta Escritura e no Contrato de
Alienagdo Fiducidria, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungdo o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administracdo de

seus proprios bens;

(ii) renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer outra
modalidade de inaptidao;

(i responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislacdo vigente;

(iv) observado o disposto abaixoErro! Fonte de referéncia ndo encontrada., arcar com os tributos,
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(vii)

(viii)

(ix)

(xiii)
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municipais, estaduais e federais, assim como com o0s encargos civeis, trabalhistas e
previdenciarios, presentes ou futuros, atribuidos ao Agente Fiduciario nos termos da legislagao
aplicavel;

conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacgBes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

promover, nos competentes érgdos, caso a Emissora ndo o faga, a inscricdo desta Escritura e
eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes. Neste
caso, o oficial do registro notificard a administragio da Emissora para que esta lhe fornega as
indicacBes e documentos necessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagBes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagdes de que tenha conhecimento;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das eventuais propostas de
modificacBes nas condi¢des das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel cumprimento de suas fungdes ou se assim
solicitado pela Assembleia Geral de Debenturistas, certidBes atualizadas dos distribuidores
civeis, das varas da Fazenda Publica, cartdrios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da
Fazenda Publica da localidade da sede da Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anuncio publicado
pelo menos 03 (trés) vezes na forma da Clausula 4.9.1 acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informag&es que lhe forem
solicitadas e enviar & CETIP, no mesmo dia da Assembleia Geral de Debenturistas, sumario das

deliberacdes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, cdpia da ata da referida assembleia;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do 68, pardgrafo 19, alinea b, da Lei
das Sociedades por A¢Bes, o qual devera conter, no minimo, as seguintes informagdes:

(a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria
prestacdo de informacdes pela Emissora;

(b) alterages estatutarias ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)
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(d) posi¢ao da distribui¢do ou colocagdo das Debéntures no mercado;
(e) resgate e amortizagdo do Valor Nominal, pagamento e repactuacdo, se for o caso, dos

Juros Remuneratérios da 12 e 22 Séries, conforme o caso, das Debéntures realizada no
periodo, bem como aquisices e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissdo, de acordo
com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(g) relacio dos bens e valores entregues a sua administracdo;

(h) cumprimento de outras obriga¢Bes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

(i) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéo de Agente Fiduciario; e
() existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas pela

Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como
os dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens1 a 7, da
Instrucdo CVM n2 28/93.

colocar o relatério de que trata o item {xiii) acima a disposicdo dos Debenturistas no prazo
maximo de 04 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, pelo
menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;

(b} no seu escritério ou em local indicado pelo Agente Fiducidrio;

(c) na CVM; e

(d) na sede do Coordenador Lider.

publicar nos érgdos da imprensa onde a Emissora efetue suas publicagBes comunicado aos
Debenturistas de que o relatdrio se encontra a sua disposi¢dio nos locais indicados no item {xiv)
acima;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive, gestbes
junto a Emissora, ao Escriturador e a CETIP;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura e do Contrato de Alienagdo
Fiduciaria, especialmente daquelas que imp8em obrigacdes de fazer e de nio fazer; e

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 05 (cinco) dias
contados de seu conhecimento sobre gualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes
assumidas na presente Escritura e/ou no Contrato de Alienagdo Fiduciaria, indicando o local em
gue fornecera aos interessados esclarecimentos adicionais. ¢
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7.5. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a

Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da realizagdo de
seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos desta Escritura

e do Contrato de Alienacdo Fiduciaria:

(1) declarar, observadas as condi¢bes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar o saldo do Valor Nominal, acrescido de Juros Remuneratérios da 12 e 22
Séries, conforme o caso, correspondentes e demais encargos eventualmente devidos nas

condicdes especificadas;
(i) requerer, se for o caso, a faléncia ou propor recuperagio judicial ou extrajudicial da Emissora;

(iii) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizacio dos créditos dos Debenturistas,
inclusive a excussdo das garantias; e

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial e extrajudicial e/ou
liquidacdo extrajudicial da Emissora, se for o caso.

7.6. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas
contempladas na Clausula 7.5 (i) a (iii) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta
assim o autorizar mediante a aprovacdo unanime dos Debenturistas. Para eximir-se da responsabilidade
descrita na Clausula 7.5(iv) acima, serd necessario o quérum estabelecido na Cldusula 5.4.1.3 acima.

7.7.  Sera devido ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que Ihe
competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura, correspondentes a remuneragdo anual
de RS 5.500,00 (cinco mil e quinhentos reais), devida pela Emissora, sendo a primeira parcela devida em
5 (cinco) dias contados da data de celebragdo desta Escritura, e as demais, no mesmo dia dos anos
subsequentes, até o resgate total das Debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na data de seu
vencimento.

7.7.1. No caso de inadimplemento no pagamento das debéntures ou de reestruturacio das condig¢Bes
das debéntures apds a emissdo ou da participagdo em reunides ou conferéncias telefonicas, bem como
atendimento a solicitacBes extraordinarias, serd devido ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o valor de
RS$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabatho, bem como 3 (i) execugdo das garantias, (i)
comparecimento em reunies formais com a Emissora e/ou com Debenturistas; e (iii) implementacdo
das consequentes decisBes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias ap6s comprovacdo da entrega,
pelo Agente Fiducidrio, de "relatério de horas" a Emissora. Entende-se por reestruturagdo das
debéntures os eventos relacionados a alteracio (i) das garantias, (ii) prazos de pagamento e (iii)

condicBes relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a amortizagdo das

debéntures ndo sio considerados reestruturagdo das debéntures.

7.7.2. No caso de celebracio de aditamentos a Escritura bem como nas horas externas ao escritorio da
Oliveira Trust, serdo cobradas, adicionalmente, o valor de RS 500,00 {quinhentos reais) por hora-homem
de trabalho dedicado a tais alteragdes/servigos.

7.7.3. O pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio serd feito mediante crédito na conta

S
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corrente a ser indicada pelo Agente Fid
menos, 5 (cinco) dias Uteis de antecedéncia.

7.7.4. A remuneragdo devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Cldusula 7.7 acima sera atualizada
anualmente com base na variacdo percentual acumulada do indice Geral de Pregos do Mercado (“IGP-
M”), ou na sua falta ou impossibilidade de aplicacdo, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir
da data de pagamento da 12 (primeira} parcela de que trata a Cldusula 7.7 acima, até as datas de
pagamento de cada parcela subsequente calculada pro rata temporis.

7.7.5. As remunerag¢des ndo incluem as despesas com viagens, estadias, transporte e publicagdo
necessarias ao exercicio da fungdo do Agente Fiducidrio, durante ou apds a implantacio do servico, a
serem cobertas pela Emissora, apds prévia aprovacdo. N3o estdo incluidas igualmente, e serdo arcadas
pela Emissora, despesas com especialistas, tais como auditoria nas garantias concedidas ao empréstimo
e assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso de inadimplemento do empréstimo. As eventuais
despesas, dep6sitos e custas judiciais, bem como indenizacdes, decorrentes de acdes intentadas contra o
Agente Fiducidrio decorrente do exercicio de sua funcio ou da sua atuagdo em defesa da estrutura da
operacdo, serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios
advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverdo ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas
e ressarcidas pela Emissora.

7.7.6. Aremuneracdo do Agente Fiducidrio sera acrescida dos seguintes tributos: (i) ISS (Imposto Sobre
Servigos de Qualquer Natureza); (ii) PIS {Contribuicdo ao Programa de Integragdo Social); (iii) COFINS
(Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social); (iv) CSLL {Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido); e (v} IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte), nas aliquotas vigentes correspondentes ao
regime de tributacdo de lucro real pelas institui¢des financeiras nas respectivas datas de pagamento, de
tal forma que tais valores indicados nesta Escritura correspondam a valores liquidos destes tributos
incidentes sobre a prestacdo de servicos de Agente Fiducidrio pelas instituicdes financeiras.

7.7.7. Aremuneracdo prevista sera devida mesmo apds o vencimento das Debéntures quando tratar-se
de adogdo, pelo Agente Fiducidrio, dos procedimentos elencados em lei ou na Escritura, como
configuradores de vencimento antecipado.

7.7.8. A remuneracdo descrita nesta Clausula serd devida mesmo apds a Data de Vencimento das
Debéntures caso o Agente Fiducidrio permaneca atuando na cobranga de cumprimento de obrigac8es da
Emissora.

7.8. A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas em que tenha comprovadamente
incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos. Caso as
despesas a serem realizadas pelo Agente Fiducidrio somem mais de RS 1.000,00 (mil reais), o Agente
Fiducidrio deverd previamente solicitar & Emissora uma autoriza¢do para realizacdo de tais despesas e,
uma vez aprovadas e incorridas, devera enviar todos os comprovantes de despesas, para que a Emissora
possa acompanhar tais gastos.

7.8.1. O ressarcimento a que se refere a esta Cldusula sera efetuado em até 05 (cinco) dias Uteis ap6s a
realizacdo da respectiva presta¢io de contas a Emissora.

7.9. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais, inclusive
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as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, se assim possivel, e adiantadas pelos Debenturistas,
e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente
comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorarios advocaticios, depdsitos, custas e taxas judicidrias de acBes propostas pelo Agente Fiduciario
ou decorrentes de ag8es intentadas contra ele no exercicio de sua funcio, ou ainda que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhio dos Debenturistas. As eventuais
despesas, dep0sitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ac¢des judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracido e as despesas reembolsdveis do Agente
Fiduciario, na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento essa
remuneracao e despesas por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio
solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral a fim de deliberar
sobre matéria de interesse da comunh3o dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”).

8.2. Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do disposto na presente
Escritura, o disposto na Lei das Sociedades por A¢Bes sobre assembleia geral de acionistas.

8.3. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada: (i} pelo Agente Fiduciario; (ii) pela
Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
circulagdo; ou (iv) pela CVM.

8.4. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocacdo, com a presenca de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagdo e, em segunda
convocagdo, com qualquer nimero de Debenturistas.

8.5. Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais dos
Debenturistas.

8.6. O Agente Fiducidrio deverd comparecer 3 Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

8.7. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

8.8.
tomadas por 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacdo, exceto (i) quando de outra
forma prevista nesta Escritura; (i) nas hipdteses previstas no Contrato de Alienacdo Fiduciaria, as quais
sdo consideradas como transcritas nesta Escritura; e (iii) nas hipSteses de alteragdo de prazos, valor,
forma de remuneragio das Debéntures e eventos de vencimento antecipado, que dependerdo da

aprovagdo de 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulag3o.

8.8.1. A alteracdo de quorum qualificado previsto na presente Escritura dependerd da aprovacao dos

32

Nas deliberagBes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd um voto. As
deliberagBes, inclusive aquelas mencionadas nas alineas f), g), i), j) e m) da cldusula 5.4.1.1, serdo
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Debenturistas com um quorum no minimo igual ao que estd sendo alterado.
9. DECLARAGOES DA EMISSORA E/OU DO INTERVENIENTE ANUENTE

9.1. A Emissora e/ou o Interveniente Anuente declaram e garantem que, na data de assinatura desta
Escritura:

(i) s3o sociedades devidamente constituidas, com existéncias vélidas e em situagBes regulares
segundo as leis do Brasil;

(ii) estdo devidamente autorizadas a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as obrigacdes
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e estatutdrios necessarios
para tanto, ndo havendo qualquer restricio emanada de agéncia reguladora ou de qualquer
6rgao fiscalizador das suas atividades;

(iii) esta Escritura e as obrigacdes nela previstas constituem obrigacdes licitas, validas e vinculantes
da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condi¢Oes;

(iv) as pessoas que as representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para tanto;

(v) a celebracio e os termos e condi¢des da Escritura, do Contrato de Alienacdo Fiduciaria e o
cumprimento das obriga¢Bes neles previstas (i) ndo infringem seus estatutos/contratos sociais;
(il ndo infringem qualquer disposicdo legal, regulatdria, contrato ou instrumento do qual a
Emissora seja parte; (iii) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral em face da Emissora; e (iv) ndo resultardo em (A) vencimento antecipado de
qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos descritos nos
subitens (ii} e (iii) deste item (v), condicionado ao waiver em determinados contratos financeiros;
(B) criagdo de qualquer O6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou
(C) rescisdo de quaisquer dos contratos ou instrumentos descritos no subitem {ii} deste item (v);

(vi) os bens sobre os quais tenham sido constituidas garantias em favor dos Debenturistas ndo estdo
sujeitos a qualquer 8nus ou gravame, exceto agueles decorrentes da Alienacdo Fiducidria de
Quotas, e ndo sdo objeto de agdo, penhora, arresto, penhor, sequestro, caugdo ou qualquer
outra espécie de constricdo, ndo sendo do conhecimento da Emissora e/ou do Interveniente
Anuente a existéncia de qualquer fato ndo mencionado nesta Escritura que impeca ou restrinja a
prestagdo das garantias;

(vii) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacdo, licenca, ordem, ou qualificacdo
perante qualquer autoridade governamental ou 6&rgdo regulatdrio, é exigido para o
cumprimento, pela Emissora e/ou pelo Interveniente Anuente de suas obrigacBes nos termos
desta Escritura e do Contrato de Alienacdo Fiducidria e das Debéntures, ou para a realizacdo da
Emissdo, exceto o registro da Escritura no cartdrio competente, o arquivamento da Escritura, da
ata da AGE e das aprovagOes da Interveniente Anuente, inclusive a alteracdo de seu contrato
social, na JUCESP, o registro das Debéntures na CETIP e o registro do Contrato de Alienacio
Fiduciaria, no competente cartério, nos termos das Cldusulas 2.1.1,2.1.2, 2.1.4 ¢ 2.1.6.1 acimg;

(viii)  as situacBes econdmica, financeira e patrimonial da Emissora, na data em que esta declarac3o é éw«\}y%

o
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feita, ndo sofreram qualquer alteragdo significativa que possa afetar de maneira adversa sua
solvéncia;

(ix) as demonstracdes financeiras da Emissora representam corretamente a posi¢do patrimonial e
financeira da Emissora e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e
contingéncias da Emissora;

(x) cumprirdo com todas as obriga¢des assumidas nos termos desta Escritura e do Contrato de
Alienacdo Fiducidria;

(xi) tém plena ciéncia de que, nos termos do artigo 92 da Instrugdo CVM 476, a Emissora n3o podera
realizar outra oferta publica de debéntures dentro do prazo de 04 (quatro) meses contados da
data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro
na CVM;

(xii) n3o ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo
de investigacio que seja do conhecimento da Emissora e da Interveniente Anuente e que possa
vir a causar impacto adverso relevante na Emissora ou em suas coligadas, em suas condi¢bes
financeiras ou em suas atividades, que possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir com
suas obrigac8es previstas nesta Escritura;

(xiii)  ndo ha fatos relativos 3 Emissora, ou as Debéntures, que, até a Data de Emissdo, ndo foram
divulgados ao Agente Fiducidrio, cuja omissdo, no contexto da Emissdo, faca com que alguma
declaracdo relevante desta Escritura seja enganosa, incorreta ou inveridica;

10. DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. As comunicacBes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura deverdo
ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(i) Para a Emissora e a Fiadora e Interveniente Anuente:

BLUE BIRD PARTIClPAC@ES S.A.

Rua Raul Saddi, n® 88, sala 12, Butant3
CEP 05.503-010, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Nelson Volpato

Tel.: (11) 3038-0204

Fax: (11) 3038-0366

e-mail: nvolpato@gep.com.br

GEP INDUSTRIA E COMERCIO LTDA.
Rua Raul Saddi, n2 88, Butanta
CEP 05.503-010, S3o Paulo, SP
At.: Sr. Nelson Volpato ~
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Tel.: (11) 3038-0204
Fax: (11) 3038-0366
e-mail: nvolpato@gep.com.br

(ii) Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n.2 500, bloco 13, grupo 205

Cidade do Rio de Janeiro

At.: Gustavo Dezouzart e Henrique Noronha

Tel: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

E-mail: gerl.agente@oliveiratrust.com.br e gustavo@oliveiratrust.com.br

(iii) Para o Banco Mandatério:

ITAU UNIBANCO S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, 7° Andar, Torre Eudoro Vilela
04309-010, Sado Paulo, Sdo Paulo

At.: Sra. Claudia Vasconcellos

Telefone: (11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-1920

e-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

(iv) Para o Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n? 707, 72 Andar, Torre Eudoro Vilela
04309-010, S50 Paulo/SP

At.: Claudia Vasconcellos

Tel: (11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-1920

e-mails: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

(v) Para a CETIP:

CETIP S.A. ~ MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Republica do Chile, 230, 112 andar
CEP 20031-170 - Rio de Janeiro, RJ

Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

Ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 42 andar
Sao Paulo, SP

CEP 01452-001

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios
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Telefone: (11) 3111-1596
Fax: (11) 3115-1564

10.1.1. As comunicacdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com aviso de
recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos acima.

10.1.2. A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada as demais Partes por
aquela parte que tiver seus dados alterados.

10.2. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura, entende-se por
“dia util” qualquer dia da semana, exceto sabado, domingos e feriados nacionais ou ainda, quando ndo
houver expediente comercial ou bancério na Cidade de S3o Paulo, no Estado de Sdo Paulo, ressalvados
os casos de pagamentos que devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que “dia util” serd
qualguer dia da semana, exceto sabado, domingo ou feriado nacional. Quando a indicagdo de prazo
contado por dia na presente Escritura ndo vier acompanhada da indicacdo de “dia atil”, entende-se que
0 prazo é contado em dias corridos.

10.3. Nao se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta
forma, nenhum atraso, omiss3o ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba
aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tal
direito ou faculdade, ou serd interpretado como rentincia ao mesmo, nem constituird novacdo ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.4. Caso qualquer das disposices ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposicdes n3o afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢Bes afetadas por outra que, na medida do possivel, produza
o mesmo efeito.

10.5. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.6. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos| e Il do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde j3 que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacbes assumidas nos termos desta
Escritura comportam execugdo especifica e se submetem as disposi¢des dos artigos 632 e seguintes do
Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures,
nos termos desta Escritura.

10.7. Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes por si e seus
sucessores.

11. DO FORO

11.1. Fica eleito o foro de Sdo Paulo, com exclusdo de qualguer outro, por mais privilegiado que seja,

para dirimir as questes porventura oriundas desta Escritura de Emiss3o.
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E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a Emissora e o Agente
Fiducidrio, na qualidade de interveniente anuente, em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para o mesmo

fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

% K % Xk

S3o Paulo, 06 de Novembro de 2012

(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes)
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{(Pdgina de assinaturas 1/3 do Instrumento Particular de Escritura da 12 Emisséio de Debéntures Simples,
Néo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografdria, com Garantia Real e Fidejussoria Adicionais, em
Duas Séries, em Regime de Garantia Firme de Colocacdo, para Distribuigéio Publica com Esforgos Restritos

de Colocagdio, da Blue Bird Participacées S.A.)

BLUE BIRD PARTICIPACOES S.A.

’fw@,

Nome: ] [ - Nome:
CPF: JuliaYara Braghini CPF: Esika Roolrigues Goms de Carvalho
RG:16.361.647 36:44.913.5927:30
CPF: 084.356.548-93 CPF:372.715.7
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(Pdgina de assinaturas 2/3 do Instrumento Particular de Escritura da 12 Emisséo de Debéntures Simples,
Néo Conversiveis em Ac¢Bes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Real e Fidejusséria Adicionais, em
Duas Séries, em Regime de Garantia Firme de Colocacéo, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos

de Colocacdo, da Blue Bird Participagbes S.A.)

rayd

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E éKM.ORES M

%

]

Y % ) '
BILIARIOS S.A)

%E S,
% [
b ié‘ ;ﬁf {1’? Y e ‘M/i‘:
| Ipatricia Russd —
Procuradora
Nome: l/i Wﬁ;?‘fmm_%w ~ Nome: |
. ! l“Y’iﬁ”B ral § . ] )
e JuRG\:‘"1"”6.361.647 T bab .449136936-3
CPF:084.356.548-93 ng'372..71.‘;.728—30
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(Pdgina de assinaturas 3/3 do instrumento Particular de Escritura da 12 Emisséo de Debéntures Slmp/es,
Ndo Conversiveis em A¢Bes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Real e Fidejussoria Adicionais, ‘em
Duas Séries, em Regime de Garantia Firme de Colocacdo, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos

de Colocagdo, da Blue Bird Participacdes 5.A.)

GEP INDUSTRIA E COMERCIO LTDA.

g Nomeﬁ”’/%”’g’ & %,
Cargo: o ’,}gj/%f /f,gy»*f <} fgj S

Testemunhas:
L
Nome: ;o Nome: $iulny
ol v o CPF: 2 Rodrigues Gomes de Carvalho
: Jalia Yara Braghini R 44.913.697-8

RG:16.361.647
CPF:084.356.548-93

e, 72.715.728-30
” @%ﬁgﬁg

ED001060 1/000

OO0 0

REGISTRO o 922994
Selond RUB63581
RJ, 1071212017
%c,fé?(,

Marcelmr' Silva-93680

AV Rio .:ra co, 1
Www, 47’t 116, ng{{tzoz
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ANEXO 1
iNDICES FINANCEIROS
1. Os seguintes [ndices Financeiros deverdo ser calculados pela Emissora e verificados pelo

Agente Fiduciario anualmente, ao final de cada exercicio social, e medidos por empresa de auditoria
registrada na CVM, incluindo em seu parecer relatério quanto ao cumprimento, tendo por base as
demonstragées financeiras consolidadas auditadas da Emissora, até a Data de Vencimento, sendo
que a primeira verificacdo se dara com base no balango de 31 de dezembro de 2013:

Exercicio Social

2013 2014 2015 2016
Divida
Financeira
Liquida / 3,30 3,00 2,50 2,00
EBITDA
menor ou
igual a:

11 Relagdo Ativo Circulante / Passivo Circulante maior ou igual a:

Em 2013 1,00

Em 2014 1,00

Em 2015 1,00

Em 2016 1,00
2. Define-se:

Significa o item no balan¢o patrimonial que equivale & soma de
) , caixa e equivalentes de caixa, contas a receber, estoque, titulos e
Ativo Circulante s . .
valores mobilidrios e outros ativos que podem ser convertidos em
dinheiro em um periodo inferior a um ano.

E a soma dos saldos dos empréstimos, financiamentos e outras

dividas financeiras onerosas, incluindo, sem limitagdo, as
Divida Financeira debéntures, o saldo liquido das opera¢des ativas e passivas com
Liquida derivativos em que a Emissora seja parte, classificadas no passivo
circulante e exigivel de longo prazo da Emissora, bem como avais,

fiangas e demais garantias prestadas em beneficio de empresas nio

/
/
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consolidadas nas demonstragdes financeiras auditadas da Emissora,
menos as disponibilidades.

Significa o lucro ou prejufzo liquido antes do imposto de renda e da
contribui¢do social, adicionando-se (i) despesas ndo operacionais;
(ii) despesas financeiras; e (iii) despesas com amortizacbes e
EBITDA depreciagdes (apresentadas no fluxo de caixa método indireto); e

excluindo-se (i) receitas ndo operacionais; e (ii) receitas
financeiras; apurado com base nos tltimos 12 (doze) meses
contados da data-base de célculo do indice.

Passivo Circulante

Significa o item no balango patrimonial que inclui as dividas de
curto prazo, contas a pagar e outras obrigacdes que vencem no
periodo de até um ano.
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