PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA
DA SEXTA EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA BNDES
PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

Pelo presente instrumento particular:

L. como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo
("Debéntures™):

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR, sociedade por agdes, com registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") com sede na
Cidade de Brasilia, Distrito Federal, no Setor Bancario Sul, Conjunto 1, Bloco J, 12° e 13°
andares, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
("CNPJ/ME") sob o n.°00.383.281/0001-09, neste ato representada na forma de seu
estatuto social ("Emissora"); e,

IL como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo e nela interveniente,
representando a comunhdo dos titulares das Debéntures da Primeira Série (conforme
definido na Clausula 3.7(i) abaixo) ("Debenturistas da Primeira Série"), dos titulares
das Debéntures da Segunda Série (conforme definido na Clausula 3.7(ii) abaixo)
("Debenturistas da Segunda Série"), dos titulares das Debéntures da Terceira Série
(conforme definido na Clausula 3.7(iii) abaixo) ("Debenturistas da Terceira Série" e,
em conjunto com os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda
Série, "Debenturistas"):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,

instituigo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na

Av. das Américas 4200, bloco4, sala514, inscrita no CNPIJ/MF sob o

1n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Agente

Fiduciario");

CONSIDERANDO que:

(A) em 1°demargode2012, a Emissora e o Agente Fiducidrio celebraram o
"Instrumento Particular de Escritura da Sexta Emissdo Publica de Debéntures

Simples, N#o Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, da BNDES
Participacdes S.A. — BNDESPAR" ("Escritura de Emisséo Original");

(B) conforme previsto na Escritura de Emissdo Original, houve a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo), pelo qual foi definida:

(i) a emissio das Debéntures da Primeira Série (conforme definido na Escritura
de Emissdo Original), das Debéntures da Segunda Série (conforme definido
na Escritura de Emissfio Original), das Debéntures da Terceira Série

(conforme definido na Escritura de Emissdo Original);
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(i)  a emissdo de (a) 409.000 (quatrocentas e nove mil) Debéntures da Primeira
Série (ndo tendo havido emisso de Debéntures Suplementares (conforme
definido abaixo) ou de Debéntures Adicionais (conforme definido abaixo));
(b) 302.000 (trezentas e duas mil) Debéntures da Segunda Série (conforme
definido abaixo) (nfo tendo havido emissdio de Debéntures Suplementares ou
de Debéntures Adicionais); e (¢) 1.289.000 (um milh&o, duzentos e oitenta e
nove mil) Debéntures da Terceira Série (conforme definido abaixo) (ndo
tendo havido emissdo de Debéntures Suplementares ou de Debéntures
Adicionais);

(iii) a Remuneragio da Primeira Série (conforme definido abaixo),
correspondente a juros prefixados de 11,169% ao ano, a Sobretaxa da
Segunda Série (conforme definido abaixo), correspondente a juros
prefixados de 0,55% ao ano e os Juros da Terceira Série (conforme definido
abaixo), correspondente a juros prefixados de 5,3999% ao ano;

(iv)  a Diretoria do BNDES (conforme definido abaixo), em reunido realizada em
24 de janeiro de 2012, conforme Decisfio n.° Dir. 83/2012-BNDES, delegou
a um de seus membros poderes para a aprovagfio final do resultado do
Procedimento de Bookbuilding, que, por sua vez, aprovou os termos acima
previstos;

(C)  as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures
da Terceira Série foram registradas no d&mbito do Novo Mercado de Renda Fixa da
ANBIMA — Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais ("ANBIMA"), sendo que, com o intuito de fomentar o mercado de renda
fixa de longo prazo, foi concedida pela ANBIMA, em carter excepcional e
exclusivamente com relagéio as Debéntures da Segunda Série, a dispensa parcial do
requisito previsto no artigo 4°, inciso II, do Cédigo ANBIMA de Renda Fixa, sendo
admitida a participagfio individual méxima de até 25% (vinte e cinco por cento) do
valor total da referida série; consequentemente, em caréter excepcional, tal fato néo
ensejara a hipotese de recompra das Debéntures da Segunda Série, conforme
previsto no Cédigo ANBIMA de Renda Fixa; e

(D) as partes desejam aditar e consolidar a Escritura de Emiss#o Original para refletir
() o resultado do Procedimento de Bookbuilding; e (ii) a dispensa concedida pela
ANBIMA nos termos do considerando (C) acima;

resolvem aditar e consolidar a Escritura de Emisso Original, que, nos termos deste
"Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da Sexta Emisséo Pablica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢Bes, da Espécie Quirografaria, da BNDES
Participagdes S.A. — BNDESPAR" ("Escritura de Emissfio"), passa a vigorar de acordo com
os seguintes termos e condigOes:

CLAUSULA I - DO PROGRAMA E DA AUTORIZACAO

1.1. A Emissdo (conforme definido abaixo) e a Oferta (conforme definido abaixo) sdo
realizadas com base nas deliberagBes abaixo, que aprovaram, nos termos da Instrugdo da
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CVM n.° 400, de 29 de dezembro d«: 2003, e alieragdes posteriores ("Instrugio CVM 400,
(a) o arquivamento do terceiro programa de distrioui¢do de debéntures nfio conversiveis em
agdes, da espécie quirografiria ou subordinada, de emissdo da Emissora, no valor de até
R$8.000.000.000,00 (oito bilhdes de reais) ("Programa de Distribui¢do"); ¢ (b) a realizagfo
da sexta emissdo (sendo a segunda emissdo no dmbito do Programa de Distribuig#o), pela
Emissora, de debéntures ndo conversiveis em acdes, da espécie quirograféria, com as
demais caracteristicas indicadas nesta Escritura de Emissio ("Emissdo" e "Debéntures",
respectivamente), para distribuigdo publica ("Oferta"):

(i) reunido da Diretoria do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social —
BNDES ("BNDES") realizada em 21 de setembro de 2010, conforme Decisio
n.° Dir. 1717/2010-BNDES, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Distrito
Federal ("JCDE") em 7 de outubro de 2010 e publicada no Didrio Oficial da Unido
("DOU™M, em 29 de outubro de 2010, e na edicdo nacional do jornal "Valor
Econdmico", em 28 de outubro de 2010,

(i)  reunifio da Diretoria do BNDES realizada em 14 de outubro de 2010, conforme
Decisio 1.0 Dir. 1771/2010-BNDES, cuja ata foi arquivada na JCDF em
5 de novembro de 2010 e publicada no DOU e na edigo nacional do jornal "Valor
Econdmico" em 17 de novembro de 2010;

(iii) reuniio da Diretoria do BNDES realizada em 24 de janeiro de 2012, conforme
Decisio n.° Dir. 83/2012-BNDES, cuja ata foi arquivada na JCDF em
10 de fevereiro de 2012 e foi publicada no DOU e na edigdio nacional do jornal
"Valor Econdmico” em 22 de fevereiro de 2012;

(iv)  parecer do conselho fiscal n.° 03/2010, datado de 20 de setembro de 2010; e

(v)  parecer do conselho fiscal n.° 01/2012, datado de 23 de janeiro de 2012.

CLAUSULA II - DOS REQUISITOS

A Emisséio sera feita com observincia dos seguintes requisitos:

2.1. Arquivamento e Publicacfio das Atas das Deliberacbes Societarias

A ata da Decisdo de Diretoria do BNDES (Decisdo n.° Dir 1717/2010-BNDES) realizada
em 21 de setembro de 2010 foi arquivada na JCDF em 7 de outubro de 2010 e publicada no

DOU, em 29 de outubro de 2010, ¢ na edigfo nacional do jornal "Valor Econdmico", em
28 de outubro de 2010.

A ata da Decisfio de Diretoria do BNDES (Decisfo n.° Dir 1771/2010-BNDES) realizada

em 14 de outubro de 2010 foi arquivada na JCDF em 5 de novembro de 2010 e publicada
no DOU e na edigo nacional do jornal "Valor Econdmico" em 17 de novembro de 2010.
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A ata da Decisdio de Diretoria do BNDES (Lecisio n.° Dir 83/2012-BNDES) realizada em
24 de janeiro de 2012 foi arquivada na JCDF em 10 de fevereiro de 2012 e foi publicada no
DOU e na edigdo nacional do jornal "Valor Econdmico" em 22 de fevereiro de 2012.

2.2. Inscricdo desta Escritura de Emisséio

Esta Escritura de Emissdo foi inscrita na JCDF em 15 de margo de 2012, e seus
aditamentos serdo inscritos na JCDF.

2.3. Registro pela CVM

A Oferta seré registrada na CVM, na forma da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, ¢
alteracbes posteriores, da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e alteragdes posteriores
("Lei das Sociedades por A¢bes"), da Instrugo CVM 400 e demais disposi¢Bes legais e
regulamentares pertinentes.

2.4. Registro para Distribui¢io no Mercado Primario

As Debéntures serdio registradas para distribuigiio piblica, no mercado primario, por meio
(i) do SDT — Médulo de Distribui¢o de Titulos, sendo a distribuigo liquidada por meio da
CETIP S.A. — Mercados Organizados ("CETIP") e as Debéntures custodiadas e registradas
no SND - Moédulo Nacional de Debéntures ("SND"), ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP; e (i) do DDA - Sistema de Distribuigdo de Ativos
("DDA™), administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros ("BM&FBOVESPA"), sendo a distribuicdo liquidada e as
Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA, submetendo-se aos controles de
compensagio e liquidagiio da CETIP ¢ da BM&FBOVESPA, conforme o caso, observadas,
ainda, as normas e os procedimentos de operacionalizagio de tais sistemas.

2.5. Registro para Negociagio Secunddria

As Debéntures serfio registradas para negociagio no mercado secundario por meio (i) da
Plataforma de Negociagdo Eletrbnica— CetipNet ("CetipNet"), administrada e
operacionalizada pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas por meio da CETIP e as
Debéntures custodiadas e registradas no SND; e (i) do Sistema BOVESPAFIX
("BOVESPAFIX"), administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo as
negociagbes liquidadas e as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA, submetendo-se
aos controles de compensag#o € liquidagfio da CETIP e da BM&FBOVESPA, conforme o
caso, e, ressalvado o disposto na parte final desta Clausula, prioritariamente com a
utilizagdo de mecanismos que permitam o direito de interferéncia de terceiros. As
Debéntures que estiverem custodiadas na CETIP poderfio ser negociadas em mercado de
balcdo organizado, sendo admitidas negociages cursadas fora do ambiente de negociagdo
eletrdnica CetipNet, devendo as negociagdes ser liquidadas por meio da CETIP e as
Debéntures custodiadas e registradas no SND.
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2.6. Registro pela ANBIMA

A Oferta serd registrada pela ANBIMA — Associagio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA") (i) na forma e prazo previstos no "Codigo
ANBIMA de Regulagdio e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuigdio ¢
Aquisi¢io de Valores Mobiliarios" ("Cdédigo ANBIMA") e (ii) no Novo Mercado de Renda
Fixa da ANBIMA, observado o disposto no artigo 4°, inciso I, do "Cédigo ANBIMA de
Regulagio e Melhores Praticas para o Novo Mercado de Renda Fixa", de
1° de outubro de 2011 ("Cddigo ANBIMA de Renda Fixa").

CLAUSULA III - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
3.1. Objeto Social da Emissora
A Emissora tem por objeto social:

(1) a realizagiio de operagdes visando & capitalizagfio de empreendimentos controlados
por grupos privados, observados os planos e politicas do BNDES;

(ii) o apoio a empresas que reinam condigbes de eficiéncia econdmica, tecnoldgica e de
gestdo e, ainda, que apresentem perspectivas adequadas e retorno para o
investimento, em condigdes e prazos compativeis com o risco e a natureza de sua
atividade;

(iii) o apoio ao desenvolvimento de novos empreendimentos, em cujas atividades se
incorporem novas tecnologias;

(iv)  contribuir para o fortalecimento do mercado de capitais, por intermédio do
acréscimo de oferta de valores mobilidrios e da democratizagiio da propriedade do
capital de empresas; €

(v)  administrar carteira de valores mobilidrios, préprios e de terceiros.
3.2. Niimero da Emissdo

A presente Emissdo constitui a 6° (sexta) emissdo ptiblica de debéntures da Emissora, sendo
a 2* (segunda) realizada no 4mbito do Programa de Distribuigéo.

3.3. Valor Total da Emissio

O valor da Emissdo, na Data de Emissio (conforme definido abaixo), ¢ de
R$2.000.000.000,00 (dois bilhSes de reais).
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3.4. Colocacgio

As Debéntures serfio objeto de distribuicBio pliblica, com a intermediagfo de instituigbes
financeiras integrantes do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios
("Coordenadores™), sob o regime de garantia firme de liquidagdio, de acordo com os
procedimentos previstos no Instrumento Particular de Contrato de Coordenagéo, Colocagéo
e Distribui¢do Piiblica de Debéntures Simples da Sexta Emiss@io da BNDES Participagdes
S.A. -~ BNDESPAR, firmado em 4 de abril de 2012 entre a Emissora e os Coordenadores
("Contrato de Distribui¢io"). N&o havera opgdo de distribuiclo parcial, devendo ser
cancelada a Emiss@io em caso de nfo haver demanda para a totalidade de Debéntures, a
remuneragdo que venha a ser aceita pela Emissora, apds a concluséio do Procedimento de
Bookbuilding (conforme definido abaixo).

3.5. Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitirio das Debéntures serd de R$1.000,00 (um mil reais), na Data de
Emissdo ("Valor Nominal Unitario").

3.6. Coletas de Intengdes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)

Foi adotado o procedimento de bookbuilding, organizado pelos Coordenadores, por meio
da coleta de intengdes de investimento, nos termos do artigo 23, pardgrafos 1°€ 2°, e do
artigo 44 da Instrugiio CVM 400, sem lotes minimos ou méximos, tendo sido definidas, em
comum acordo com a Emissora, a emissdo das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série e (em conjunto,
"Procedimento de Bookbuilding"):

(i) a quantidade de Debéntures da Primeira Série, de Debéntures da Segunda Série e de
Debéntures da Terceira Série, nos termos da Clausula 3.7 abaixo; e

(ii) a Remuneragdo da Primeira Série (conforme definido abaixo), a Sobretaxa da
Segunda Série (conforme definido abaixo) e os Juros da Terceira Série (conforme

definido abaixo).

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi aprovado por um membro da Diretoria
do BNDES, por delegagio expressa de poderes aprovada pela Diretoria do BNDES.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado nos termos do artigo 23,
paragrafo 2°, da Instrugio CVM 400.

3.7. Quantidade de Debéntures e Séries
A Emissfo sera realizada em trés séries, sendo que:

(i) a primeira série € composta por 409.000 (quatrocentas e nove mil) Debéntures
("Debéntures da Primeira Série");
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(i) a segunda séric é composta- por *02.G00 (trezentas e duas mil) Debéntures
("Debéntures da Segunda Série"); e

(iii)  aterceira série € composta por 1.289.000 (um milhéo, duzentos ¢ oitenta e nove mil)
Debéntures ("Debéntures da Terceira Série").

Ressalvadas as referéncias especificas as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da
Segunda Série ou as Debéntures da Terceira Série, todas as referéncias as "Debéntures"
devem ser entendidas como referéncias s Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da
Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série, em conjunto.

3.8. Forma

As Debéntures terfio a forma escritural. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de depdsito emitido pela Instituigio
Escrituradora (conforme definido abaixo), responsavel pela escrituragdo das Debéntures.
Adicionalmente, como comprovante de titularidade de Debéntures custodiadas no SND,
serda expedido, pela CETIP, extrato em nome do Debenturista. Para as Debéntures
depositadas na BM&FBOVESPA, serd emitido, pela BM&FBOVESPA, extrato de
custddia em nome do Debenturista, que igualmente sera reconhecido como comprovante de
titularidade de Debéntures.

3.9. Espécie

As Debéntures serio da espécie sem garantia e sem preferéncia (quirografdria). Desse
modo, as Debéntures nfo conferirio qualquer privilégio especial ou geral aos
Debenturistas, bem como nfio sera segregado nenhum dos bens da Emissora em particular
para garantir os Debenturistas em caso de necessidade de execugéo judicial ou extrajudicial
das obrigacdes da Emissora decorrentes das Debéntures.

3.10. Data de Emissdo

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 1° de abril de 2012
("Data de Emissédo").

3.11. Data de Vencimento
A data de vencimento:

() das Debéntures da Primeira Série sera 1° de julho de 2016 ("Data de Vencimento da
Primeira Série"), data em que a Emissora se obriga a proceder ao pagamento
integral das Debéntures da Primeira Série em Circulagio (conforme definido na
Clausula 7.2.1 abaixo), pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragio da
Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Subscricdo e
Integraliza¢io (conforme definido abaixo) até a data do efetivo pagamento;
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(i)  das Debéntures da Segunda 3éiie serd 1 de julho de 2016 ("Data de Vencimento da
Segunda Série"), data em que a Emissora se obriga a proceder ao pagamento
integral das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo (conforme definido na
Clausula 7.2.1 abaixo), pelo Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragéo da
Segunda Série (conforme definido abaixo), calculada pro rata temporis desde a
Data de Subscrigio e Integralizago até a data do efetivo pagamento; ¢

(iii)  das Debéntures da Terceira Série serd 15 de maio de 2019 ("Data de Vencimento da
Terceira Série" e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série ¢ a
Data de Vencimento da Segunda Série, "Data de Vencimento"), data em que a
Emissora se obriga a proceder ao pagamento integral das Debéntures da Terceira
Série em Circulagfo (conforme definido na Clausula 7.2.1 abaixo), pelo Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneragiio da Terceira Série (conforme definido
abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de Subscrigéo e Integralizagdo ou
a data do pagamento anterior de Juros da Terceira Série, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento.

3.12. Remuneracgéio

A partir da Data de Subscri¢fio e Integralizagfo, as Debéntures da Primeira Série, as
Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série farfio jus a seguinte
remuneragio.

3.12.1. Remuneragio das Debéntures da Primeira Série

3.12.1.1. Atualizacio Monetaria. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série ndo sera atualizado.

3.12.1.2. Juros Remuneratérios. Sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da
Primeira Série incidirfio juros remuneratérios prefixados correspondentes a 11,169% por
cento) ao ano, conforme definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias dteis ("Remuneragfio da Primeira Série"), calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série desde a Data de
Subscrigio e Integralizagio até a data de seu efetivo pagamento. A Remuneragdo da
Primeira Série serd paga na Data de Vencimento da Primeira Série. A Remuneragio da
Primeira Série sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J = {VNe x [FatorJuros - 1]}, onde:
J= Valor da Remuneracgio de cada uma das Debéntures da Primeira Série no
final do Periodo de Capitalizagfio da Primeira Série (conforme definido abaixo), calculado

com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série na Data de
Subscrigdo e Integralizagdo, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
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FatorJuros = fator de juros fixos, calcvlado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

P
faxa 252

FatorJuros=<|] ——+1 onde:
100 ’

taxa= 11,169;

DP = niimero de Dias Uteis entre a Data de Subscricfio e Integralizagdo e a data de

calculo, sendo "DP" um niimero inteiro.

Define-se "Perfodo de Capitalizacdo da Primeira Série" o intervalo de tempo que se inicia
na Data de Subscri¢éo e Integralizacdo e termina na Data de Vencimento da Primeira Série.

3.12.2. Remuneracio das Debéntures da Segunda Série

3.12.2.1. Atualizacfio Monetaria. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série n#o sera atualizado.

3.12.2.2. Juros Remuneratorios. Observado o disposto na Clausula 3.12.2.6 abaixo, sobre
o Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série incidirfio juros remuneratorios,
em cada um dos Periodos de Capitaiiza¢do da Segunda Série (conforme definido abaixo),
correspondentes a taxa de juros de referéncia— TJ3 — 3 meses, com data de apuragéo
indicada na tabela abaixo, divulgada pela BM&FBOVESPA no informativo Boletim Diério
Versdo Completa (Mercadorias e Futuros), disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.bmtbovespa.com.br/pt-br/mercados/acoes/cotacoes/boletim-
diario/BoletimDiario.asp) ("TI3"), somada de sobretaxa equivalente 0,55% ao ano, definido
de acordo com o Procedimento de Bookbuilding ("Sobretaxa da Segunda Série", e, em
conjunto com a TJ3, "Remuneracéio da Segunda Série"), base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos em cada um dos Periodos de Capitalizagio da Segunda Série, incidentes
cumulativamente sobre o Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série desde a
Data de Subscrigfo e Integralizacfio até a data de seu efetivo pagamento. A Remunerag¢éo
da Segunda Série serd paga na Data de Vencimento da Segunda Série. A Remuneracfo da
Segunda Série seré calculada de acordo com a seguinte férmula:

J= {VNe x [FatorJuros - 1]}, onde:

r Naminal [Initaria da Remuneracio d
r INommna: uUnitario ga e ngracao 4

J= Val 0 lemun a
Segunda Série, calculado com 6

iy

0y
de Vencimento da
arredondamento;

. .
ounda Série devida na Data
gunga »eorie deviga na pata
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VNe = Valor Nominal Unjpério das L«eléntures da Segunda Série na Data de
Subscrigdo e Integralizago, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

D
2 TJ3, + sobretaxa 252
FatorJuros = H k +1 , onde:
iy 100
n= nimero total de Periodos de Capitalizagdo da Segunda Série, sendo "n" um

numero inteiro;

TJ3x = TJ3 para cada Periodo "k" de Capitalizagio da Segunda Série, informada com 3
(trés) casas decimais;

Sobretaxa= 0,55;¢

DPy = nimero de Dias Uteis entre (i) a Data de Subscrigio e Integralizagio das
Debéntures da Segunda Série, para o primeiro Periodo de Capitalizagfo da Segunda Série,
se "k" for igual a "1" ou (ii) a data de inicio do Perfodo de Capitalizagio da Segunda Série
se "k" for diferente de "1", e a data de (a) inicio do Periodo de Capitalizagio da Segunda
Série seguinte, ndo inclusive, ou (b) data de célculo, ndo inclusive, se a data de calculo
estiver contida no periodo "n", sendo "DP\" um nimero inteiro

Define-se "Perfodo de Capitalizacfio da Segunda Série” o intervalo de tempo entre o inicio
e o término de cada um dos periodos indicados na tabela abaixo, sendo que cada Periodo de
Capitalizagfio da Segunda Série sucede o anterior sem solugfo de continuidade:

Periodo de . Término do
o o Inicio do Periedo Data-Base de
C;Epglzﬂ?:?;iia de Capitalizacio C];:'i-::;ji:a‘::;o Apuragio da TJ3
. Data do
1 D:?ﬂf:gf;?;;;;f" 3000612012 Procedimento de
Bookbuilding
2 01/07/2012 30/9/2012 020712012
3 01/10/2012 31/12/2012 01/10/2012
4 01/01/2013 31/3/2013 02/01/2013
5 01/04/2013 30/06/2013 01/04/2013
6 01/07/2013 30/9/2013 01/407/2013
7 01/10/2013 31/12/2013 01/10/2013
8 01/01/2014 31/3/2014 02/01/2014
9 01/04/2014 30/06/2014 01/04/2014
10 01/07/2014 30/9/2014 01/07/2014
11 01/10/2014 31/12/2014 01/10/2014
12 01/01/2015 31/32015 02/01/2015
13 01/04/2015 30/06/2015 01/04/2015
14 01/07/2015 30/972015 01/07/2015
15 01/10/2015 31/12/2015 01/10/2015
16 01/01/2016 31/3/2016 04/01/2016
17 01/04/2016 30/06/2016 01/04/2016

) s}a\gass
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3.12.2.3. No caso de indisponib:lidade tsmperdria da TJ3, serd utilizado, em sua
substitui¢fio, para apuragio da TJ3, o mesmo percentual da tltima TJ3 divulgada na forma
da Cldusula 3.12.2.2 acima, nfo cabendo, porém, quando da divulgagio da taxa de juros
devida, quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas da Segunda Série. Se a n#io divulgag&o da TJ3 for superior ao prazo de 10
(dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto nas Cldusulas 3.12.2.4. € 3.12.2.5. abaixo.

3.12.2.4. No caso de extingdo, auséncia de apurago e/ou divulgag@o por mais de 10 (dez)
dias consecutivos apds a data esperada para a sua apuragfio e/ou divulgagfo, ou
impossibilidade legal de aplicagdo da TJ3 as Debéntures da Segunda Série ("Evento da
TJ3"), o Agente Fiduciario devera, no prazo méximo de 30 (trinta) dias a contar do Evento
da TJ3, realizar Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série (conforme definido
na Clausula 7.1 abaixo) (modos e prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades
por Agles), para a deliberagdo, de comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentagdo aplicdvel, dos novos pardmetros de remuneragio das Debéntures da
Segunda Série a ser proposto pela Emissora.

3.12.2.5. Caso ndo haja acordo sobre os novos pardmetros de remuneragio das Debéntures
da Segunda Série entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda Série representando, no
minimo, 55% (cinquenta e cinco por cento) do total das Debéntures da Segunda Série em
Circulagdo (ainda que em decorréneia da falta de quorum para deliberar sobre a matéria), a
Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagfio da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série, pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série, acrescido da Remuneragfo da Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a
Data de Subscrigdo e Integralizagdo ou a data de pagamento anterior da Remuneragéo da
Segunda Série, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

3.12.2.6. O Agente Fiduciario dever4, na data de inicio de cada Periodo de Capitaliza¢do da
Segunda Série, disponibilizar, em sua pagina na Internet, a Remuneragfio da Segunda Série
para o respectivo Perfodo de Capitalizagdo da Segunda Série, sem necessidade de
realizacio de aditamento a esta Escritura de Emissfio e/ou de Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série.

3.12.3. Remuneracio das Debéntures da Terceira Série

3.12.3.1. Atualizacio Monetiria. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Terceira
Série serd atualizado pela variagio do fndice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IPCA"), desde a Data de
Subscrigdo e Integralizagdo até a data de seu efetivo pagamento, sendo o produto da
atualiza¢do incorporado ao Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Terceira Série
automaticamente ("Atualizaco Monetdria da Terceira Série"). A Atualizacdo Monetéaria
da Terceira Série sera paga na Data de Vencimento da Terceira Série com o Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Terceira Série. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Terceira Série atualizado pela Atualizagio Monetédria da Terceira Série serd calculado de
acordo com a seguinte féormula:

BIBNDES
oy

Xt .
IN_/
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VNa=VNexC onde:

VNa = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, atualizado pela
Atualizacdo Monetaria da Terceira Série, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, calculado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

C= fator acumulado das variagBes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
dut

= NI
C=H L onde:
kst | M ’
n= niimero total de indices considerados na atualizagfio das Debéntures da

Terceira Série, sendo "n" um niimero inteiro;

Nk = valor do nimero-indice do JPCA do més anterior ao més de atualizagéo,
caso a atualizag¢do seja em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures da
Terceira Série. Apds a data de aniversirio, o valor do nimero-indice do més de
atualizagdo;

Nl = valor do niimero-indice do més anterior ao més "k";

dup = namero de Dias Uteis entre (i) a Data de Subscri¢dio e Integralizagdo das
Debéntures da Terceira Série, para o primeiro més de atualizagfo, ou (ii)a data de
aniversdrio anterior, para os demais meses, e a data de calculo, limitado ao niimero total de
Dias Uteis de vigéncia do indice de pregos, sendo "dup" um niimero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a data de aniversario anterior ¢ a
proxima data de aniversdrio, sendo "dut" um nimero inteiro.

dup

NI, =

Os fatores resultantes das expressGes NI, s#o considerados com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento. O produtério € executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios s8o
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Considera-se data de aniversario todo dia 15 (quinze) de cada més. Caso o dia 15 (quinze)
de cada més ndo seja Dia Util, prorroga-se a data para o primeiro Dia Util subsequente.

Os valores dos finais de semana ou feriados serfio iguais ao valor do Dia Util subsequente.

idues Cardinalt
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O IPCA devers ser utilizado considerando 1déntico nimero de casas decimais ao divulgado
pelo 6rgdo responsavel por seu calculo.

3.12.3.1.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA, serd utilizado, em sua
substituig#io, para apuragdio do fator "C", o mesmo percentual do ltimo IPCA divulgado,
ndo cabendo, porém, quando da divulgagdio do ndmero-indice devido, quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas da
Terceira Série. Se a nfo divulgagdio do IPCA for superior ao prazo de 10 (dez) dias
consecutivos, aplicar-se-4 o disposto nas Cléusulas 3.12.3.1.2 € 3.12.3.1.3 abaixo.

3.12.3.1.2. No caso de extingfio, auséncia de apuragiio e/ou divulgagdo por mais de 10 (dez)
dias consecutivos ap6s a data esperada para a sua apuragdo e/ou divulgagdo, ou
impossibilidade legal de aplicagio do IPCA as Debéntures da Terceira Série ("Evento do
IPCA"), o Agente Fiducidrio deverd, no prazo méximo de 30 (trinta) dias a contar do
Evento do IPCA, realizar Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série (conforme
definido na Clausula 7.1 abaixo) (modos e prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Ag¢des), para a deliberagdo, de comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentagiio aplicavel, dos novos pardmetros de remuneragfio das Debéntures da
Terceira Série a ser proposto pela Emissora,

3.12.3.1.3. Caso ndo haja acordo sobre os novos pardmetros de remuneragdo das
Debéntures da Terceira Série entre a Emissora e os Debenturistas da Terceira Série
representando, no minimo, 55% (cinquenta e cinco por cento) do total das Debéntures da
Terceira Série em Circulacdio (ainda que em decorréncia da falta de quorum para deliberar
sobre a matéria), a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da Terceira Série
em Circulagfio, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série, pelo Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Terceira Série, acrescido da Remuneragfio da Terceira Série, calculada pro
rata temporis desde a Data de Subscrigio e Integralizagdo ou a data de pagamento anterior
dos Juros da Terceira Série, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

3.12.3.2. Juros Remuneratérios. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Terceira Série, atualizado pela Atualizagio Monetaria da Terceira Série, incidiro juros
prefixados, correspondentes a 5,3999% ao ano, definido no Procedimento de Bookbuilding,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Subscri¢io e
Integralizagio ou a data anterior de pagamento dos Juros da Terceira Série, conforme o
caso, até a data de seu efetivo pagamento ("Juros da Terceira Série" e, em conjunto com a
Atualizagdo Monetaria da Terceira Série, "Remuneracfo da Terceira Série", e a
Remuneragio da Terceira Série, em conjunto com a Remuneragfio da Primeira Série ¢ a
Remuneragfio da Segunda Série, "Remuneracfio"). Os Juros da Terceira Série serdo pagos
em 15 de maio de 2014, 15 de maio de 2015, 15 de maio de 2016, 15 de maio de 2017,
15 de maio de 2018 e na Data de Vencimento da Terceira Série. Os Juros da Terceira Série
serdio calculados de acordo com a seguinte formula:

J = {VNa x [FatorJuros - 1]}, onde:
4
B 59}5%5
fi(&
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I= Valor Nominal Unitario dos Juros da Terceira Série devidos no final de cada
Perfodo de Capitalizagdo da Terceira Série (conforme definido abaixo), calculado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNa= Valor Nominal Unitério das Debéntures da Terceira Série, atualizado pela
Atualizagio Monetéria da Terceira Série, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

DP
faxa )22
FatorJuros=4|| ——+1 de:
[ 100 ] , onde:
taxa= 5,3999;¢
DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Subscrigio e Integralizagfo ou a data

anterior de pagamento dos Juros da Terceira Série, conforme o caso, ¢ a data de calculo,
sendo "DP" um nimero inteiro.

Define-se "Periodo de Capitaliza¢fo da Terceira Série" o intervalo de tempo que se inicia
na Data de Subscricfio e Integralizacio, no caso do primeiro Perfodo de Capitalizacio da
Terceira Série, ou na data anterior de pagamento dos Juros da Terceira Série, no caso dos
demais Periodos de Capitalizagiio da Terceira Série, e termina na data de pagamento dos
Juros da Terceira Série correspondente ao respectivo Periodo de Capitalizagfo da Terceira
Série. Cada Periodo de Capitalizagio da Terceira Série sucede o anterior sem solugfo de
continuidade.

3.12.3.3. O Agente Fiduciario devera, em cada data de aniversirio da Terceira Série,
disponibilizar, em sua pagina na Internet, o Valor Nominal Unitério das Debéntures da
Terceira Série, atualizado pela Atualizagdo Monetéria da Terceira Série, sem necessidade
de realizagio de aditamento a esta Escritura de EmissSo e/ou de Assembleia Geral de
Debenturistas da Terceira Série.

3.13. Preco de Subscrigiio e Integralizacio

3.13.1. A integralizagfio das Debéntures serd a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscrigdo, pelo Valor Nominal Unitério, de acordo com as normas de liquidago aplicaveis
3 BM&FBOVESPA ou & CETIP, conforme o caso, sendo que as Debéntures de uma
respectiva série deverfio ser todas subscritas e integralizadas na mesma data ("Data de
Subscri¢io e Integralizacdo™).

) B%f&%
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3.13.2. N#o incidird Remuneracic entre a Data de Emissdo e a Data de Subscri¢do e
Integralizacdo.

3.14. Aumento da Oferta

3.14.1. Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) poderia ser acrescida em
até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 300.000 (trezentas mil) Debéntures
suplementares ("Debéntures Suplementares"), destinadas a atender excesso de demanda que
eventualmente fosse constatado no decorrer da Oferta, conforme opgéo outorgada pela
Emissora aos Coordenadores no Contrato de Distribuigfio, que somente poderia ser exercida
pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora até a data de publicagdo do
Antncio de Inicio, ndo tendo havido tal emisséo.

3.14.2. A Emissora poderia aumentar a quantidade de Debéntures em até 20% (vinte por
cento), ou seja, em até 400.000 (quatrocentas mil) Debéntures adicionais, com relagfo &
quantidade originalmente prevista, sem a necessidade de novo pedido de registro & CVM,
nos termos do artigo 14, pardgrafo 2°, da Instrugio CVM 400 ("Debéntures Adicionais"),
néo tendo havido tal emiss#o.

3.15. Recompra Obrigatéria

Observado o disposto nas Clausulas 3.15.1 e 3.15.2 abaixo, a Emissora obriga-se a
recomprar as Debéntures de titularidade do Debenturista que venha a solicita-la, pelo saldo
devedor do Valor Nominal Unitirio de cada uma das Debéntures de sua titularidade,
acrescido da respectiva Remuneragfio, calculada pro rata temporis desde a Data de
Subscrigdo e Integralizacdo ou a data de pagamento de Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, nas hipoteses de:

a) ndo atendimento de quaisquer dos requisitos para a emissfo de titulos e valores
mobilidrios no dmbito do Codigo ANBIMA de Renda Fixa, em vigor na Data da Emissgo,
conforme previstos em seu artigo 4°, observado que, exclusivamente com relagio as
Debéntures da Segunda Série, ndo configurard nfo atendimento ao requisito previsto no
artigo 4°, inciso I, do Cédigo ANBIMA de Renda Fixa, caso sejam subscritas e
integralizadas Debéntures da Segunda Série por, no minimo, 10 (dez) investidores, sendo
admitida a participacfio individual maxima de 25% (vinte e cinco por cento) do valor total
da referida série;

b) alienacéio do controle acionario da Emissora, seja por meio de uma dnica operagio
ou por meio de operagles sucessivas;

c) transferéncia do controle aciondrio da Emissora em decorréncia de cessfo onerosa
de direitos de subscricdo de agbes e de outros titulos ou direitos relativos a valores

mobilidrios conversiveis em agdes; ou

d) alienagd@io do controle da sociedade que detenha o poder de controle da Emissora.

) BI?JQES
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3.15.1 A Emissora deverd, no prazo de sté 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
ocorréncia de qualquer dos eventos previstos na Clausula 3.15 acima, publicar aviso aos
Debenturistas, nos termos da Clausula 3.22 abaixo, enviando, na mesma data, copia de tal
aviso ao Agente Fiduciario, ao Banco Mandatério, a Institui¢do Escrituradora, a CETIP, a
BM&FBOVESPA e 4 CVM, devendo tal aviso descrever:

a) o evento ocorrido, nos termos da Clausula 3.15 acima;

b) 0 prazo para que seja apresentada a solicitagdo de recompra, o qual néio podera ser
inferior a 6 (seis) meses contados da data de publicagdo do aviso;

c) a forma pela qual devera ser apresentada a solicitago de recompra;

d) o prazo para a Emissora realizar a recompra, que nfio excederd a 30 (trinta) dias
contados da data da respectiva solicita¢do; e

e) demais informagdes pertinentes.

3.152 O pagamento das Debéntures recompradas pela Emissora nos termos da
Clausula 3.15 acima sera realizado por meio (a) da CETIP, com relagéio as Debéntures que
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP; (b) da BM&FBOVESPA, com relaglio as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA; ¢ (c) por meio
da Institnigio Escrituradora, com relagdo as Debéntures que nfio estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA.

3.16. Destinaciio dos Recursos

Os recursos obtidos pela Emissora por meio desta Emissdo serfio destinados: (i)a
complementagdo e/ou reforgo de seu orgamento de investimentos, na subscrigéo de valores
mobilidrios em ofertas publicas ou privadas (a¢Ses, debéntures simples ou conversiveis),
nao tendo a Emissora como determinar o momento em que os recursos serfo utilizados, ou
os montantes a serem empregados, uma vez que essa determinagfio dependerd das
caracteristicas das aquisi¢Bes que venham a ser negociadas pela Emissora, de acordo com
seu objeto social; e (ii) & complementagdio e/ou refor¢o do caixa da Emissora, a serem
utilizados no curso regular de seus negdcios.

3.17. Direito ao Recebimento dos Pagamentos

Farfio jus ao recebimento de qualquer valor devido pela Emissora aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo aqueles que forem Debenturistas ao final do Dia Util
imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

3.18. Local de Pagamento
Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serfo efetuados utilizando-se: (i) os

procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas no SND; (ii) os
procedimentos adotados pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas no

DE.
i
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BOVESPAFIX; efou (iii) os isr(vcedimrenios adotados pelo Banco Mandatario e/ou
Institui¢do Escrituradora, para os titulares das Debéntures que ndo estejam vinculadas a
BM&FBOVESPA ou a CETIP.

3.19. Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-8o automaticamente prorrogados os prazos para pagamento de qualquer
obrigagio prevista ou decorrente da presente Escritura de Emissfio, até o primeiro Dia Util
subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a
serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sibado ou
domingo ou, ainda, quando ndo houver expediente comercial ou bancario na Cidade de So
Paulo, Estado de Sio Paulo, e/ou na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP e/ou
BM&FBOVESPA, hipbétese em que somente haverd prorroga¢do quando a data de
pagamento coincidir com sébado, domingo ou feriado nacional.

Para os fins desta Escritura de Emissdo "Dia Util" significa qualquer dia que néo seja um
sdbado, domingo ou feriado nacional.

3.20. Encargos Moratdrios

Ocorrendo atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos
em atraso ficarfio sujeitos 2 multa moratéria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1%
(um por cento) ao més, ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento ("Encargos Moratérios"),
independentemente de aviso, notificagfio ou interpelagfo judicial ou extrajudicial.

3.21. Mora do Debenturista

Sem prejuizo do disposto na Clausula 3.20 acima, o néo-comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagGes pecunidrias da Emissora
nas datas previstas nesta Escritura de Emissio, ou em comunicado publicado pela
Emissora, nfo lhe dard direito ao recebimento de qualquer rendimento, acréscimos ou
Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento.

3.22. Publicidade

Todos os atos e decisSes destinados aos Debenturistas deverdo ser obrigatoriamente
comunicados, na forma de avisos, na edigfio nacional do jornal "Valor Econdmico”, no
boletim oficial da bolsa de valores e entidade de mercado de balcdo organizado em que
forem negociadas as Debéntures e por meio da rede mundial de computadores, devendo a
Emissora avisar, antecipadamente, o Agente Fiducidrio da realizagio de qualquer
publicagfo.

el BNIES
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3.23. Imunidade Tributaria

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢fo tributéria, este
devera encaminhar 3 Institui¢dio Escrituradora e ao Banco Mandatério, no enderego que esta
indicar, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentagio comprobatdria dessa imunidade ou isengéo
tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos
da legislag#o tributaria em vigor.

3.24. Banco Mandatario e Instituicio Escrituradora

A instituigfio prestadora de servigos de banco mandatério das Debéntures € o Itad Unibanco
S.A., institui¢io financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sio Paulo, na
Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n.°60.701.190/0001-04
("Banco Mandat4rio", sendo que essa defini¢do inclui qualquer outra institui¢do que venha
a suceder o Banco Mandatario na prestagio dos servigos previstos nesta Clausula).

A instituicBio prestadora de servigos de escrituragdo das Debéntures € a Ita(l Corretora de
Valores S.A., instituigfio financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Av. Brig. Faria Lima 3400, 10° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda sob o n.° 61.194.353/0001-64 ("Institui¢8o Escrituradora”, sendo
que essa definigio inclui qualquer outra instituigdo que venha a suceder a Instituicio
Escrituradora na prestagfo dos servigos previstos nesta Clausula).

3.25. Comunicacdes

As comunicacgdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura de
Emissgio, se feitas por fac-simile ou correio eletrdnico, serfio consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente), devendo os respectivos originais serem
encaminhados até 5 (cinco) Dias Uteis apés o envio da mensagem; se feitas por
correspondéncia, as comunicagBes serfio consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo Correio ou por telegrama, nos
enderegos constantes da qualificagfo a seguir:

Para a Emissora:

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR
Av. Repiblica do Chile 100, sala 514
20031-917 Rio de Janeiro, RJ
At.: Selmo Aronovich
Superintendente da Area Financeira do BNDES
Telefone: (21)2172-7528
Fac-simile:  (21) 2172-6228
E-mail: selmof@bndes.gov.br
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Para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios

Av. das Américas 4200, sala 514, bloco 04

22640-102 Rio de Janeiro, RJ

At. Sr. Marco Aurélio Ferreira (Back Office)
Srta. Nathalia Machado (Juridico)

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile:  (21) 3385-4046

E-mail: backoffice/@pentagonotrustee.com.br
juridico@pentagonotrustee.com.br

CLAUSULA IV - DA NEGOCIACAO DE DEBENTURES PELA EMISSORA E DO
YENCIMENTO ANTECIPADO

4.1. Aquisi¢iio Facultativa

A Emissora poders, a qualquer tempo, adquirir Debéntures da Primeira Série em
Circulagdo, Debéntures da Segunda Série em Circulagiio e Debéntures da Terceira Série em
Circulagfio, desde que observando o disposto no artigo 55, pardgrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agdes, sendo vedada a aquisi¢fio e manutencdio em tesouraria de mais de
5% (cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série e/ou das Debéntures da Terceira Série até 30 de abril de 2014.

4.1.1. A Emissora estd impedida de negociar privadamente as Debéntures, devendo a
aquisig#o ser feita prioritariamente por meio da CetipNet e/ou do BOVESPAFIX.

4.1.2. Somente apés 30 de abril de 2014, a Diretoria da Emissora poderd aprovar o
cancelamento das Debéntures que se encontrarem em tesouraria.

4.2. Repactuacio
Nio havera repactuagéio das Debéntures.
4.3. Resgate Antecipado Facultativo

Nio havera resgate antecipado facultativo das Debéntures.

4.4. Vencimento Antecipado

S#o consideradas hipdteses de vencimento antecipado das Debéntures e, sujeito ao disposto
nas Clausulas 4.4.1 e 4.4.2 abaixo, de imediata exigibilidade do pagamento, junto &
Emissora, do Valor Nominal Unitario de cada Debénture, acrescido da Remuneragéo, bem
como encargos, calculados pro rata femporis, a partir da Data de Subscrigdo e
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Integralizagfio ou da data de pagarnento da Remuneragfo anterior, quando cabivel, até a
data do seu efetivo pagamento, quaisquer dos seguintes eventos:

a) pedido de recuperagfo judicial ou extrajudicial ou de autofaléncia formulado pela
Emissora, ou decretagiio de faléncia da Emissora;

b) ndo cumprimento de quaisquer obrigagSes pecunidrias previstas nesta Escritura de
Emissdo devidas nas respectivas datas de vencimento, exceto se tal fato decorrer de
(i) determinagiio judicial ou (ii) problemas operacionais, ligados a BM&FBOVESPA ou a
CETIP ou 2 Instituigo Escrituradora (para os titulares das Debéntures que nfo estejam
depositadas em custédia vinculada 4 BM&FBOVESPA ou & CETIP), ndo sanados em até
48 (quarenta e oito) horas contadas da data de sua ocorréncia, desde que devidamente
comprovado pela Emissora;

¢) protestos legitimos e reiterados de titulos contra a Emissora que ndo sejam sanados no
prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento de aviso escrito que lhe for enviado pelo
Agente Fiduciario, cujo valor, em conjunto, seja supetior a R$120.000.000,00 (cento e
vinte milhes de reais) ou que possam configurar, em face das circunsténcias e a critério do
Agente Fiduciario, estado de insolvéncia da Emissora ou risco de inadimplemento no
pagamento das obrigagdes decorrentes das Debéntures, a excegdo do protesto efetuado por
erro ou ma-fé de terceiro, desde que validamente comprovado pela Emissora;

d) pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer outra
participagdo no lucro estatutariamente prevista, quando estiver em mora perante oS
Dehenturistas desta Emissdo;

¢) falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigagfo ndo-pecunidria
prevista nesta Escritura de Emissfio, ndo sanada em 30 (trinta) dias, contados do aviso
escrito que Jhe for enviado pelo Agente Fiduciario;

f) comprovagdio de inveracidade, insuficiéncia, incorregdo ou inconsisténcia de qualquer
declaragfio feita pela Emissora nesta Escritura de Emissdo, no Contrato de Distribuigiio, em
qualquer documento relativo 2 Emissfio, ou de qualquer informag#o constante do prospecto
definitivo atualizado do Programa de Distribuigdo, incluindo o Formulério de Referéncia e
suas respectivas eventuais alteragdes, complementagdes, erratas ou atualizagdes (em
conjunto, "Prospecto Definitivo"), do suplemento preliminar da Emissdo e suas respectivas
eventuais alteragdes, complementagdes, erratas ou atualizag@es ("Suplemento Preliminar")
e/ou do suplemento definitivo da Emissio e suas respectivas eventuais alteragdes,
complementagdes, erratas ou atualizagdes ("Suplemento Definitivo" e, em conjunto com 0
Suplemento Preliminar, "Suplementos") que afete de forma relevante e adversa as
Debéntures e que tenha sido notificada & Emissora pelo Agente Fiduciario;

g) alienagdo ou transferéncia de um ou mais ativos da Emissora que, descontados os valores
relativos as aquisigbes ocorridas entre o término do exercicio anterior € a data de tal
alienaglio ou transferéncia, representem em conjunto ou individualmente redugdo de
50% (cinquenta por cento) ou mais do ativo total da Emissora no exercicio social
imediatamente anterior & data em que tal alienagfio ou transferéncia for efetuada. O
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cdmputo desta alienagdio deve corsiderar ¢ valor contabil de tais ativos quando de sua
alienacdo ou transferéncia;

h) alteragdio ou modificagio substancial do objeto social da Emissora, que afete de forma
negativa e material o risco de crédito das Debéntures, bem como a transformagéo da
Emissora de sociedade por agBes em outro tipo societdrio, nos termos do artigo 220 da Lei
das Sociedades por Agdes;

i) ndio cumprimento de qualquer decisfio ou sentenga judicial transitada em julgado contra a
Emissora, em valor unitario ou agregado superior a R$120.000.000,00 (cento e vinte
milhdes de reais) ou valor equivalente em outras moedas, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data estipulada para pagamento;

j) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo pecuniaria da Emissora de valor igual ou
superior a R$120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais) ou valor equivalente em
outras moedas, salvo se: (i) no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua
ocorréncia, for comprovado pela Emissora (1) que tal vencimento antecipado ocorreu
indevidamente ou foi sanado pela Emissora, ou, (2) houver impedimento legal que a
impega de sanar a causa do referido vencimento antecipado e que ndo tenha ocorrido o
vencimento antecipado de qualquer outra divida contraida no Pais e cujo cumprimento da
obrigagiio de pagamento também deva ser executado no Pais, com quaisquer terceiros, em
decorréncia do vencimento antecipado em referéncia, ou (ii) no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados de sua ocorréncia, especificamente para os casos em que seja necesséria a
obtengdio de qualquer aprovagio de autoridade governamental para permitir que a Emissora
efetue referido pagamento, a Emissora comprove que obteve referida aprovagdo e sanou tal
evento; e/ou

k) ndio cumprimento da obrigagdo prevista na Clausula 3.15 acima.

4.4.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (b), (i) € (j) da
Clausula 4.4 acima, acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures.

4.4.2. Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nas alineas (c), (d), (e), (), (g), (h)
e (k) da Clausula 4.4 acima, o vencimento antecipado das Debéntures dependera de prévia
deliberagio da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido na Cléusula 7.1
abaixo), que devera ser convocada pelo Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que tomar conhecimento do evento.

4.4.3. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 4.4.2 acima poderd,
por deliberagio de Debenturistas da Primeira Série que representem, pelo menos,
55% (cinquenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, por
Debenturistas da Segunda Série que representem, pelo menos, 55% (cinquenta e cinco por
cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulagio, e por Debenturistas da Terceira
Série que representem, pelo menos, 55% (cinquenta e cinco por cento) das Debéntures da
Terceira Série em Circulagfio determinar que o Agente Fiducidrio ndo declare o vencimento
antecipado das Debéntures.
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4.4.4. Ndo se realizando a Assembieia Gera: de Debenturistas ou néo havendo deliberagéio
na data originalmente estabelecida para sua realizagéio, o Agente Fiducidrio devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o
imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitério das Debéntures, acrescido
da Remuneracfio e encargos até a data de seu efetivo pagamento, exceto se os trabalhos da
referida Assembleia Geral de Debenturistas tiverem sido suspensos para reabertura em
nova data.

4.4.5. Em conformidade com o artigo 231 da Lei das Sociedades por AgOes, a
incorporagdo, a fusdio ou a cisdo da Emissora dependerda da prévia aprovagio de
Debenturistas da Primeira Série que representem, pelo menos, 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures da Primeira Série em Circulag8o, por Debenturistas da Segunda
Série que representem, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da
Segunda Série em Circulagdio, e por Debenturistas da Terceira Série que representem, pelo
menos, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Terceira Série em
Circulagfio, reunidos em Assembleias Gerais de Debenturistas especialmente convocadas
com esse fim, dispensada tal aprovacio se a Emissora assegurar aos Debenturistas que o
desejarem o resgate das Debéntures de que forem titulares, durante o prazo minimo de 6
(seis) meses a contar da data de publicagfo das atas das assembleias relativas a operago.

CLAUSULA V - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1. A Emissora esté adicionalmente obrigada a:

a) encaminhar ao Agente Fiducidrio e & bolsa de valores e/ou entidade do mercado de
balcdo organizado em que forem negociadas as Debéntures:

a.1) dentro de no maximo 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social,
ou na data de sua divulgagfo, o que ocorrer primeiro, copia de suas demonstragdes
financeiras completas relativas ao respectivo exercicio, acompanhadas do relatério
da administracfio e do parecer dos auditores independentes, bem como declaragio
do Diretor de Relagio com Investidores atestando o cumprimento das disposi¢des
da presente Escritura de Emisséo;

a.2) cOpia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pelas normas da CVM,
1n0s prazos previstos;

a.3) na mesma data de suas publicagdes, os atos e decisbes referidos na
Clausula 3.22 acima;

a.4) imediatamente, qualquer informag#o relevante para a presente Emisséo;
a.5) copia de qualquer correspondéncia ou notificagdio judicial ou extrajudicial

recebida pela Emissora relacionada a um evento de inadimplemento, imediatamente
ap0s o seu recebimento;
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a.6) os comprovantes de cumprimenio de suas obrigagGes perante os Debenturistas
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva Data de Vencimento;

a.7) informagBes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos indicados na
Clausula 4.4 acima, imediatamente apés a sua ocorréncia;

a.8) retransmitir, em até um Dia Util ap6s disponivel, pelo sistema de informagdes
periodicas e eventuais da CVM, o relatério elaborado pelo Agente Fiduciario
previsto na Clausula 6.4 abaixo, alinea (1);

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, e dar ao Agente
Fiduciario acesso itrestrito: 1) a todo e qualquer relatério do auditor independente
entregue a Emissora; e, 2) aos livros e aos demais registros contdbeis da Emissora,
quando deliberado pela Assembleia Geral de Debenturistas.

convocar, nos termos da Clausula 7.1 abaixo, Assembleia Geral de Debenturistas,
para deliberar sobre qualquer matéria que, direta ou indiretamente, se relacione com
a presente Emiss#o, caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

cumprir as determinagdes emanadas da CVM, entregando os documentos
solicitados e prestando, ainda, as informagdes que lhes forem solicitadas;

submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame de empresa de
auditoria independente registrada na CVM;

manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto 2 CVM, nos
termos das Instrugdes CVM aplicaveis, e fornecer aos Debenturistas as
demonstragdes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas na Lei das Sociedades
por Agdes, quando solicitado;

estruturar € manter em adequado funcionamento departamento de atendimento aos
Debenturistas, para assegurar-lhes tratamento eficiente, podendo utilizar, para esse
fim, a estrutura e os orgdos destinados ao atendimento de seus acionistas, ou
contratar instituicSes autorizadas a prestar este servigo;

ndo realizar operagbes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

tomar todas as medidas necessarias para:
i.1) preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, concessoes, licencas
(inclusive licengas ambientais) e ativos necessarios para continuar conduzindo seus

negécios dentro do respectivo objeto social,

i.2) manter em boas condiges os bens utilizados na condugdo de seus negécios,
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i.3) pagar ou de outrz torma qu:tar, quando devidas, todas as suas obrigacdes
fiscais, trabalhistas, comerciais e outras.

notificar o Agente Fiduciario e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo
organizado em que forem negociadas as Debéntures sobre qualquer ato ou fato que
possa causar interrupgdo ou suspensio das atividades da Emissora;

manter perante companhias seguradoras que a Emissora entenda razoavelmente ser
de primeira linha, os seguros relevantes para a manuten¢do de sua atividade
principal;

informar imediatamente a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio
organizado em que forem negociadas as Debéntures qualquer mudanca significativa
ou imprecisio das informages que afetem direta ou indiretamente as Debéntures;

informar a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado em que
forem negociadas as Debéntures o seu valor e a data de pagamento de todos e
quaisquer rendimentos a elas referentes;

manter contratada agéncia classificadora de risco para atualizagfio, pelo menos
anualmente, do relatério apresentado por ocasido da colocagdo das Debéntures, até
o seu vencimento;

encaminhar, imediatamente, 2 CVM, 4 bolsa de valores ou entidade do mercado de
balcdio organizado em que forem negociadas as Debéntures, ao Agente Fiduciario e
divulgar na pégina da rede mundial de computadores pertinente, o relatorio referido
na alinea (n) anterior;

estabelecer, em conjunto com os Coordenadores da distribuigio publica das
Debéntures, os critérios de distribuigio/colocagio do lote que serd destinado para
distribui¢do pulverizada no varejo; €

decidir, em conjunto com os Coordenadores, se haverd ou nfio aumento na oferta
para a presente Emiss@io de Debéntures, na forma da Clausula 3.14 acima.

CLAUSULA VI - DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. Nomeacio

A Emissora nomeia e constitui como agente fiduciario dos Debenturistas da Emisséo objeto
desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciério identificado no preimbulo desta Escritura
de Emissfo, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos
termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar perante a Emissora a comunhéo dos
Debenturistas.
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6.2. Declaragio

O Agente Fiduciario declara e garante a Emissora, na data da assinatura desta Escritura de
Emissdo:

a)

b)

h)

k)
k)

ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66,
pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, e demais normas aplicéveis,
inclusive regulamentares, para exercer a fungfio que lhe € conferida;

aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigBes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emisséo;

aceitar integralmente esta Escritura de Emiss#o, todas as suas clausulas e condigdes;
estar ciente da regulamentagio aplicavel, emanada do Banco Central do Brasil;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessarios para tanto;

que a celebragdo desta Escritura de Emissdio e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas ndio infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

~L
vinculantes do Agente Fiducidrio, exigiveis de acordo com os seus termos ¢
condicdes.

que esta Escritura de Emissdo contém obrigagBes legais, vélidas, eficazes e

nfo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugio CVMn°28, de 23 de novembro de 1983, e alteragdes
posteriores ("Instruciio CVM 28");

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos
termos da regulamentagfo aplicdvel vigente;

que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emiss&o; e

atua, também, como agente fiducidrio das debéntures nio conversiveis em
agdes, da espécie quirografaria, da quinta emissdo da Emissora, no valor total
de R$2.025.000.000,00 (dois bilhdes, vinte e cinco milhdes), composta por
2.025.000 (dois milhdes, vinte e cinco mil) debéntures, em trés séries, sendo que
a primeira série ¢ composta por 500.000 (quinhentos mil) debéntures, com
vencimento em 1°de janeiro de 2014, a segunda série é composta por
1.600.000 (um milkfo) de debéntures, com vencimento em
1° de janeiro de 2014, e a terceira série ¢ composta por 525.000 (quinhentos e
vinte e cinco mil) debéntures, com vencimento em 15 de janeiro de 2017, néo
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tendo havido qualquer eveatn de resgate, amortizacdio, repactuacio ou
inadimplemento até o momento.

A Emissora, por sua vez, declara ndo ter conhecimento de fato que impega o Agente
Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por
Agdes, ¢ demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares.

6.3. Substituicio

6.3.1. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporarios, reniincia, intervengfo,
liquidagio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia, seré
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escotha do novo Agente Fiducidrio, a qual
podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures da
Primeira Série em Circulagfio,Debéntures da Segunda Série em Circulagéo e Debéntures da
Terceira Série em Circulag#o, ou pela CVM.

6.3.2. Se a convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a
Clausula 6.3.1 acima n#io ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima
citado, caberd 4 Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto
provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiduciério.

6.3.3. A remuneracio do novo Agente Fiduciario sera definida na prdpria Assembleia Geral
de Debenturistas que o escolher, observado o disposto na Clausula 6.3.7 abaixo.

6.3.4. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstéincias supervenientes a esta Escritura de Emisséo, devera comunicar imediatamente
o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituigio.

6.3.5. E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento da distribuigdo das Debéntures
no mercado, proceder & substituigio do Agente Fiduciério e & indica¢do de seu substituto,
em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

6.3.6. A substitui¢do do Agente Fiduciério fica sujeita & comunicagfo préviad CVM e a sua
manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da
Instrugio CVM 28, e eventuais normas posteriores.

6.3.7. O Agente Fiducidrio substituto fard jus & mesma remuneragfo percebida pelo
anterior, caso a Assembleia Geral de Debenturistas ndo delibere sobre a matéria.

6.3.8. A substituicio do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura
de Emissfo.

6.3.9. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissdo ou, no caso do Agente Fiducidrio substituto, de
eventual aditamento em que for nomeado como substituto do Agente Fiducidrio para
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exercer a fungdo. O Agente Fiduciario deverd permanecer no exercicio de suas fungdes até
a efetiva substituicdo ou, caso ndo seja substituido, até o que ocorrer por ultimo entre a
Data de Vencimento das Debéntures ou o integral e regular pagamento das Debéntures.

6.3.10. Aplicam-se as hipoteses de substituigiio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
emanados da CVM.

6.4. Deveres

Além de outros previstos em lei, ou em ato normativo da CVM e nesta Escritura de
Emiss#o, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

a)

b)

g)

b)

),

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da fungfo
o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administragio de seus proprios negécios;

renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra circunstincia que lhe impeca o exercicio da fungéo;

conservar em boa guarda toda a escrituragfo, correspondéncia ¢ demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissfo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes 6rgfos, caso a Emissora ndo o faga, a inscri¢do desta
Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos na JCDF, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes;

acompanhar a observidncia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inconsisténcias constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condi¢des das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas perante Orgdos ¢ entidades publicas e oficios de registros
publicos;

solicitar, quando considerar necessario, e desde que permitido pela legislagio
aplicavel, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas;
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j.1) enviar & Emissore com ate * (rrés) dias apds a data da primeira publicagéo,
cépia do edital de convocagdo e da proposta a ser submetida a Assembleia Geral de
Debenturistas, nas situagdes em que a convocagdo seja realizada pelo Agente
Fiduciario;

comparecer 2 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas;

k.1) enviar & Emissora, 2 (dois) Dias Uteis ap6s a data de encerramento de cada
Assembleia Geral de Debenturistas copia da ata da Assembleia Geral de
Debenturistas, quando a convocagio for realizada pelo Agente Fiducidrio ou quando
da auséncia da Emissora na Assembleia Geral de Debenturistas;

claborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes, 0 qual devera conter, ao
menos, as seguintes informagdes:

1.1) eventual omissfio ou inconsisténcia de que tenha conhecimento, contida nas
informac6es divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
prestagdio obrigatdria de informagdes pela Emissora;

1.2) alteragBes estatutérias ocorridas no periodo;

1.4) posigdo da distribui¢io ou colocago das Debéntures no mercado;

1.5) aquisigdo facultativa e pagamento de rendimento das Debéntures realizados no
periodo, bem como aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

1.6) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emisséo de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos perante os administradores da
Emissora;

1.7) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emiss#o;

1.8) existéncia de outras emissdes de debéntures, piblicas ou privadas, realizadas
pela Emissora e/ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no
periodo, bem como os dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12,
inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugio CVM 28; e

1.9) declaragdio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcfo de Agente
Fiduciario.
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m) disponibilizar exemplac o relas6rio’ de que trata a alinea () aos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, 20 menos nos seguintes locais:

m.1) na sede da Emissora;
m.2) no local indicado pelo Agente Fiduciario;
m.3) na CVM;

m.4) na bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado em que
forem negociadas as Debéntures; e

m.5) na instituigdo lider da colocagfio das Debéntures;

n) publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgos da imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicacdes, antncio comunicando aos debenturistas que o relatorio de
que trata a alinea () se encontra a sua disposigio nos locais indicados na alinea (m);

0) manter atualizada a relagfo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes perante a Emissora, a Instituigho Escrituradora, a BM&FBOVESPA e a
CETIP;

p) fiscalizar o cumprimento das cléusulas constantes desta Escritura de Emissio,
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

q) sem prejuizo do disposto na Clausula 3.22 acima, notificar os Debenturistas, por
edital ¢ individualmente, no prazo méximo de 30 (trinta) dias, de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na presente Escritura de
Emissfio, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor deve ser enviada:

g.1)aCVM;
q.2) # BM&FBOVESPA e/ou a CETIP; e
q.3) ao Banco Central do Brasil; e

r) fazer a Emissora cumprir com as obrigagdes previstas na Clausula 5.1 acima,
alineas (n) e (o), e, ainda, de encaminhar 3 ANBIMA o relatério de avaliagédo
(rating) objeto da atualizag#o.

6.5. Atribui¢des Especificas

6.5.1. Sem prejuizo das obrigagdes dispostas na presente Escritura de Emissdo, o Agente
Fiducidrio utilizara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
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Emissora para a protegiio e devesa dos ineresses da comunhéo dos Debenturistas ¢ da
realizagio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

a) declarar, observadas as condigles desta Escritura de Emissdo, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal € acessotios;

b) tomar toda e qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas;

¢) requerer a faléncia da Emissora; e

d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial da Emissora.

6.5.2. Ressalvadas as disposigdes contidas na clausula 4.4, o Agente Fiduciario somente se
eximir4 da responsabilidade pela ndo adogfo das medidas contempladas nas alineas (a), (b)
e (c) da Clausula 6.5.1 acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta
assim o autorizar por deliberagiio de Debenturistas da Primeira Série que representem a
unanimidade das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, de Debenturistas da
Segunda Série que representem a unanimidade das Debéntures da Segunda Série em
Circulagio e de Debenturistas da Terceira Série que representem a unanimidade das
Debéntures da Terceira Série em Circulagfo, bastando, porém, a deliberagdo da maioria das
Debéntures da Primeira Série em Circulagio, das Debéntures da Segunda Série em
Circulagio e das Debéntures da Terceira Série em Circulaggio quando tal hipdtese se referir
ao disposto na alinea (d) da Clausula 6.5.1 acima.

6.6. Remuneracio

6.6.1. Sera devida ao Agente Fiducirio ou a institui¢do que vier a substitui-lo nesta
qualidade, a titulo de honorérios pelo desempenho dos deveres e atribui¢Ses que lhe
competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, uma remuneragio a ser paga da
seguinte forma:

a) Parcelas anuais de R$6.000,00 (seis mil reais), a primeira a ser paga 5 (cinco) dias
apbs a obtengdo do registro da Oferta na CVM e as demais, no mesmo dia nos
5 (cinco) anos seguintes;

b) O Agente Fiducidrio deverd enviar aviso de cobranga da remuneragdio a Emissora
com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias da data de cada pagamento (exceto em
relaglio a0 primeiro pagamento, que deverd observar uma antecedéncia minima de
5 (cinco) dias), sendo que se a Emissora néo receber referido aviso dentro do prazo
acima, os pagamentos eventualmente efetuados com atraso, em razfio do nfo
recebimento, pela Emissora, de referido aviso, ndio estardo sujeitos a multas ou
penalidades;
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As remuneragdes previstas nas alineas anteriores serdo devidas mesmo apos o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na
cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora;

As parcelas referidas acima serdo atualizadas pelo IPCA, ou na sua falta, pelo
mesmo fndice que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira
parcela, conforme descrito na alinea (a) acima, até as datas de pagamento de cada
parcela, calculadas pro rata dia se necessario;

As remuneragbes nfio incluem as despesas com publicagBes, transporte,
alimentagdo, viagens e estadias necessarias ao exercicio da fungdo de Agente
Fiduciario, durante ou apdés a implantagdo do servigo, a serem cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em seu
nome, ou reembolso, apds prévia aprovacdo € no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados do recebimento pela Emissora da documentagéo comprobatoria de tais
despesas. N#o estfio incluidas igualmente despesas com especialistas, caso sejam
necessérios, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal &
Emissora;

Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer
para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas
¢ adiantadas pelos Debenturistas, ¢ posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
incluem também os gastos com honorédrios advocaticios de terceiros, depositos,
custas e taxas judiciarias nas agSes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes
de agdes contra ele propostas no exercicio de sua fung¢fo, ou ainda que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdio igualmente suportadas pelos Debenturistas,
bem como a remuneragdo e as despesas reembolsiveis do Agente Fiduciario na
hip6tese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
destas por um perfodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciério
solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia;

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneragdo, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a multa de 2% (dois por cento) €
juros de mora de 1% (um por cento) ao més, sem prejuizo da atualizagio monetaria;
e

As remuneragBes serfio acrescidas dos seguintes tributos: ISS (Imposto sobre
Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigdo ao Programa de Integragdo
Social), COFINS (Contribuigfo para o Financiamento da Seguridade Social) ¢
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente
Fiduciario, excetuando-se o imposto de renda, nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento.
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6.6.2. Em caso de sua substifuis3o, o ‘Agente Fiduciario se obriga a restituir & Emissora
parte da remunera¢io anual correspondente a0s meses em que nfio mais desempenhara as
fun¢Ses aqui descritas.

CLAUSULA VII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
7.1. Convocacio

A assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série ("Assembleia Geral de Debenturistas
da Primeira Série"), a assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série ("Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série™ e a assembleia geral de Debenturistas da
Terceira Série ("Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Serie” e, em conjunto com
a Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e a Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série, "Assembleia Geral de Debenturistas”) pode ser convocada
pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas da Primeira Série que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures da Primeira Série em
Circulagfio, por Debenturistas da Segunda Série que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures da Segunda Série em Circulagfo, e por Debenturistas da Terceira
Série que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures da Terceira Série
em Circulagfio, conforme o caso, ou pela CVM.

7.1.1. A convocagio se dard mediante anfincio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes, nos
6rgios de imprensa nos quais a2 Emissora deve efetuar suas publicagdes, respeitadas outras
regras relacionadas a publicagio de anuncio de convocagdio de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentago aplicavel e desta Escritura
de Emissdo.

7.2. Quorum de Instalaciio

A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagdo, com a presenga
de Debenturistas da Primeira Série que representem a metade, no minimo, das Debéntures
da Primeira Série em Circulacdo, de Debenturistas da Segunda Série que representem a
metade, no minimo, das Debéntures da Segunda Série em Circulagfo, ou de Debenturistas
da Terceira Série que representem a metade, no minimo, das Debéntures da Terceira Série
em Circulago, conforme o caso, e, em segunda convocagéo, com qualquer quorum.

7.2.1. Para os efeitos da presente Escritura de Emissdio, considera-se "Debéntures da
Primeira Série em Circulagio”, "Debéntures da Segunda Série em Circulagio” ¢
"Debéntures da Terceira Série em Circulagio", respectivamente, as Debéntures da Primeira
Série, as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série efetivamente
subscritas e integralizadas no dmbito da Oferta, excluidas as Debéntures da Primeira Série,
as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série mantidas em tesouraria
pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas pela Emissora, de sua
controladora e de administradores da Emissora ou de sua controladora.
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7.3. Mesa Diretora

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista da Primeira
Série ou ao Debenturista da Segunda Série ou ao Debenturista da Terceira Série, conforme
o caso, eleito, na Assembleia Geral de Debenturistas, pelos Debenturistas da Primeira Série,
pelos Debenturistas da Segunda Série ou pelos Debenturistas da Terceira Série, conforme o
caso, presentes ao referido conclave ou aquele que for designado pela CVM. O papel de
secretario da assembleia serd do Agente Fiduciério, estando este encarregado da redag@o
das atas das Assembleias Gerais de Debenturistas.

7.4. Quorum de Deliberacéo

7.4.1. Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagfo caberd um voto, admitida a constituigdo de mandatario, Debenturista ou ndo. As
alteragBes nas caracteristicas e condi¢des das Debéntures e da Emisséo deverdo ser
aprovadas por Debenturistas da Primeira Série que representem, pelo menos,
55% (cinquenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagfo, por
Debenturistas da Segunda Série que representem, pelo menos, 55% (cinquenta e cinco por
cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulagéo ou por Debenturistas da Terceira
Série que representem, pelo menos, 55% (cinquenta e cinco por cento) das Debéntures da
Terceira Série em Circulagio, conforme o caso, observado que alteragbes na Remuneragéo
(exceto pelo disposto nas Clausulas 3.12.2.5 e 3.12.3.1.3) e/ou as Datas de Vencimento das
Debéntures e/ou dispositivos sobre quorum previstos nesta Escritura de Emissfo deverfo
contar com aprovagio de Debenturistas da Primeira Série que representem, pelo menos,
90% (noventa por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, por
Debenturistas da Segunda Série que representem, pelo menos, 90% (noventa por cento) das
Debéntures da Segunda Série em Circulagdo ou por Debenturistas da Terceira Série que
representem, pelo menos, 90% (noventa por cento) das Debéntures da Terceira Série em

Circulag#o, conforme o caso.

CLAUSULA VIII - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciério, na data da assinatura desta Escritura de
Emiss#o, que:

a) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emisséo e a cumprir com
todas as obrigages aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢
estatutarios necessarios para tanto;

b) a celebragio desta Escritura de Emissdo e a colocagfo das Debéntures ndo
infringem qualquer disposigdo legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora
seja parte, nem ird resultar em:

b.1) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos,
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b.2) criagio de qualquer 6nus o gravame sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora, exceto por aqueles ja existentes na presente data; ou

b.3) rescisfio de qualquer desses contratos ou instrumentos;

a celebracdo desta Escritura de Emissfio e o cumprimento de suas obrigagSes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora;

esta Escritura de Emissfio e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigagBes
validas e eficazes da Emissora, exigiveis de acordo com os seus termos e condi¢es;

o Prospecto Definitivo e os Suplementos contém e conterdo, no minimo, e
observadas as disposigGes legais e regulamentares pertinentes, todas as informagdes
relevantes em relacio 2 Emissora, nas respectivas datas de cada evento, no contexto
da presente Emissdio necessarias para que os investidores e seus consultores tenham
condigBes de fazer uma andlise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades
da Emissora, de sua condigdio financeira, lucros, perdas, perspectivas ¢ direitos em
relagio 4s Debéntures, ndo contendo declaragdes falsas ou omissdes de fatos
relevantes, nas circunstincias em que essas declaragdes foram dadas;

as declaragBes contidas no Prospecto Definitivo e nos Suplementos, em relago a
Emissora e ao BNDES s#o verdadeiras nas respectivas datas em que foram dadas e
ndo sdo enganosas, incorretas, insuficientes ou inveridicas;

as , andlises e expectativas expressas no Prospecto Definitivo e nos
Suplementos, em relagfio 2 Emissora, foram dadas de boa-fé, sendo expressas apos
serem consideradas todas as circunstincias relevantes e com base em suposi¢Oes

razoaveis;

ndo ha fatos relativos 3 Emissora, nas respectivas datas do Prospecto Definitivo e
dos Suplementos, ou relativos as Debéntures ndo divulgados no Prospecto
Definitivo e nos Suplementos cuja omissfo, no contexto dessa Emisséo, faga com
que alguma declaragio relevante do Prospecto Definitivo ou dos Suplementos, seja
enganosa, incorreta ou inveridica;

as declaragdes, informagdes e fatos descritos no Prospecto Definitivo e nos
Suplementos, em relagdo & Emissora, séo verdadeiros, completos, suficientes e
veridicos;

as demonstracBes financeiras da Emissora, relativas ao Gltimo exercicio social
encerrado e ao exercicio social imediatamente anterior, representam corretamente a
posigdo patrimonial e financeira da Emissora e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contébeis geralmente aceitos no Brasil;

as informagBes da Emissora relativas ao ultimo trimestre encerrado ou ao
imediatamente anterior, representam corretamente a posigio patrimonial e -
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financeira da Emissoré ¢ foram® devidamente elaboradas em conformidade com os
. o , s ] Yo 3 o .
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

) a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas ¢
determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugfo de seus negécios; €

m) exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto Definitivo e nos Suplementos,
nfio ha qualquer ago judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigagio governamental que possa vir a causar impacto adverso
relevante na Emissora, em sua condigdo financeira ou outras, ou em sua atividade.

CLAUSULA IX - DAS DISPOSIC()ES GERAIS
9.1. Reniincia

Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Nenhum atraso, omissiio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba ao Agente Fiduciério e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd
interpretado como constituindo uma renincia a0 mesmo ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novagdio ou modificagio de quaisquer outras obrigacSes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissfo ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

9.2. Divisdo

Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invélida ou
ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposigSes nfio afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposigéo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

9.3. Irrevogabilidade e Irretratabilidade

Esta Escritura de Emissfio ¢ celebrada em carater irrevogavel e irretratével, salvo na

hipétese de ndo preenchimento de qualquer dos requisitos relacionados na Clausula II
supra, obrigando as partes por si € seus sucessores.

9.4. Lei Aplicavel
Esta Escritura de Emissio € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
9.5. Resolugiio de Conflitos

9.5.1. Observado o disposto na Cléusula 9.5.2 abaixo, todas e quaisquer dividas e
controvérsias que porventura vierem a surgir em relagio aos termos e condigdes desta
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9.6. Foro

Fica eleito o Foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para o exercicio
do direito de agio previsto no artigo 33 da Lei da Arbitragem, para a proposigio de
medidas cautelares conforme previsto na Cldusula 9.5.5 acima e para a execugdo de
sentenga arbitral e das obrigagBes de pagamento previstas nesta Escritura de Emisséo, com
renfincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 {quatro)
vias de igual teor € forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Rio de Janeiro, 5 de abril de 2012.
(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Advogada
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Primeiro Aditamento ao Instrimento Famicular de Escritura da Sexta Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em AgBes, da Espécie Quirografaria, da BNDES
Participagdes S.A.— BNDESPAR, celebrado em 5 de abril de 2012, entre BNDES ParticipagOes
S.A. — BNDESPAR e Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios — Pagina de
Assinaturas 1/3.

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

k|
Nofne: Luix Fernando Cardoso * hov:
Cargo: Chole de Departaments
AF{DEJUR

®: BNDES

I
Renata er\ﬁiqf-.ses Cardinail
Advogada
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Primeiro Aditamento ao Instiunuento Fariicular de Escritura da Sexta Emissio Pablica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ag3es, da Espécie Quirograféria, da BNDES
Participagdes S.A.— BNDESPAR, celebrado em 5 de abril de 2012, entre BNDES Participagtes
S.A. — BNDESPAR e Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiligrios — Pigina de
Assinaturas 2/3.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

N%me: / Nome:

| Pedro Silva .
Cargo: Procurador Cargo:

) Bﬁ?ﬁ

Renata H(/nf'\x‘?{es Carcinall
Advogada
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Primeiro Aditamento ao Instrumento Parvcvlar de Escritura da Sexta Emissdo Publica de
Debéntures  Simples, No Conversiveis em AgOes, da Espécie Quirografaria, da BNDES
Participagdes S.A.— BNDESPAR, celebrado em 5 de abril de 2012, entre BNDES Participagdes
S.A. — BNDESPAR e Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios — Pégina de
Assinaturas 3/3.

Testemunhas:

L T Shaked O

Nome: sPdeinis MarTOS S0 &4 Nome: Rason rofent ifaglt
Id.: Ar>20181 <3 Id: 5 471.6:3-1 o<f 24
CPF: 065142363~ o CPF: 74,156 7:9 -3

4% JUNTA COMERCIAL DC DISTRITO FEDERAL
CERTIFICO O REGISTRO EM: 11/04/2012 SOB N.: 20120240300
P’ Protocalo: 12/024030-0, DE 09/04/2012

Empresa: 53 3 00002371
BNDES PARTICIPACOES S/A - BNDESPAR

e -
e e
LUIZ FERNANDO P. DE FIGUEIREDO
SECRETARIO-GERAL

BYBIDES

Renata Hieh;'izif? s Cardinall
Advogada
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PROCURAGAO

A BNDES PARTICIPAGOES S.A. - BNDESPAR, subsidiaria integral do BANCO
NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES, com
sede em Brasilia, Distrito Federal, no Setor Bancario Sul, Edificio BNDES,
Conjunto 1, Bloco "J", 12° e 13° andares, e escritorio de servigos e domicilio fiscal
nesta cidade do Rio de Janeiro/RJ, na Avenida Republica do Chile, n.° 100 -
parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 00.383.281/0001-09, doravante designada
como OUTORGANTE, neste ato representada por seu Diretor Presidente em
exercicio Jodo Carlos Ferraz e por seu Diretor Mauricio Borges Lemos, nos
termos do art. 19, § 1°, c/c o art. 20, 1, do seu estatuto social, aprovado peia Dec.
n° Dir. 149/2002, de 11.03.2002 e alteracbes posteriores, nomeia e constitui seus
procuradores SELMO ARONOVICH, brasileiro, economista, inscrito no CPF sob o
n° 574.154.206-91; EDUARDO LOURENCO PIRES DA ROSA, brasileiro,
sconomista, inscrito no CPF sob o n° 074.375.327-51; e LUIZ FERNANDO
CARDOSO CHAVES, brasileiro, advogado inscrito na OAB/RJ sob o n.° 61.026 &
no CPF sob o n° 826.246.407-97, todos residentes e domiciliados na cidade do
Rio de Janeiro/RJ, para o fim especial de, independentemente da ordem de
nomeacao, cada qual agindo em conjunto com um Diretor da OUTORGANTE ou
agindo em conjunto com outro ouforgado, representarem a QUTORGANTE (l) na
celebragdo e assinatura dos seguintes documentos relativos a distribuigao publica
de debéntures simples da Sexta emissao da OUTORGANTE, aprovada pela
Diretoria do BNDES por meio de Decisiio n° Dir. 83/2012 — BNDES: (a)
instrumento Particuiar de Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicéo
Publica de Debéntures Simples da Sexta Emissdo da BNDES Participactes
S.A. — BNDESPAR, entre a OUTORGANTE, 0 Banco Itai BBA S.A., o BB Banco
de Investimento S.A. e o Banco Bradesco BBI S.A.; (b) Instrumento Particular de
Contrato de Prestacdo de Servicos de Formador de Mercado, entre a
OUTORGANTE, o Ital Unibanco S.A., o BB Banco de Investimento S.A. e ©
Banco Bradesco S.A.; (c) Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de
Servicos de Formador de Mercado, entre a OUTORGANTE, o [tati Unibanco S.A.,
o BB Banco de Investimento S.A. e © Banco Bradesco S.A. e, ainda, como
interveniente-anuente, a CETIP S.A— Mercados Organizados; (d) Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura_da Sexta Emissdo Publica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da espécie Quirografaria, da_BNDES
Participacbes S.A. — BNDESPAR que adita o “Instrumento Particular de Escritura
da Sexta Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes,

#)BNDES

Renata Henriques Cardinall
Advogada
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da espécie Quirografaria, da BNDES Participacdes S.A. — BNDESPAR, firmado
em 1° de margo de 2012, para o efeito de fazer constar o.eVeﬁtUal aumento da
quantidade de debéntures referentes a emisséo, de 2.000.000 (dois mithdes) para
até 2.700.000 (dois milhdes e setecentas mil), a remuneragéo final das
debéntures, a quantidade de debéntures de cada série, berh como outros
eventuais ajustes e retificagbes; (e) Contrato de Prestacdo de Servicos de
Escrituragdo de Debéntures, entre a OUTORGANTE e a ltau Corretora de Valores
S/A: conferindo-thes poderes para aceitar suas clausulas e condi¢des e para
praticar quaisquer atos que se fizerem necessdrios ao fiel cumprimento do
presente mandato, sempre em observancia as deliberagdes dos 6rgéos sociais da
OUTORGANTE e disposigdes aplicaveis 2 referida distribuicdo publica de
debéntures.

Rio de Janeiro, 09 de margo de 2012.

Diretor-Presidente em exercicio
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