JUCESP PRCTCCOLO
U.576.976/12-0

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUARTA OFERTA PUBLICA COM ESFORGOS
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CELEBRADA ENTRE

BRADESPAR S.A.
como Emissora;

E
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como Agente Fiduciario, representando a comunh&o dos Debenturistas
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUARTA OFCR7A PU3LIC4 COM ESFORCOS
RESTRITOS DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVEFSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, DE EMISSAO DA BRADESPAR S.A.

Pelo presente instrumento particular,

BRADESPAR S.A., companhia aberta com sede na Avenida Paulista, 1.450, 92 andar,
na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica — CNPJ/MF (“CNPJ/MF”) sob o n° 03.847.461/0001-92, com seus
atos registrados perante a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP") sob
o NIRE n.2 35.300.178.360, neste ato representada nos termos de seu Estatuto
Social (“Emissora” ou “Companhia’);

e, de outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.?
4.200, bloco 04, sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 17.343.682/0001-38, neste
ato representada nos termos de seu Estatuto Social, na qualidade de representante,
perante a Emissora, da comunhdo dos interesses dos debenturistas
(“Debenturistas”) da presente emissao (“Agente Fiduciario”);

vém, por esta, e na melhor forma de direito, celebrar este “Instrumento Particular de
Escritura da Quarta Oferta Publica com Esforgos Restritos de Distribuicdo de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, em
Série Unica, de Emissdo da Bradespar S.A.” (“Escritura”), mediante as seguintes
clausulas e condigdes:

CLAUSULA |
AUTORIZACAO

A Emissdo (conforme abaixo definido) foi aprovada em Reunido do Conselho de
Administracdo da Emissora realizada em 28 de maio de 2012, cuja ata foi arquivada
na JUCESP, em 31 de maio de 2012, sob o n.2 231.419/12-0, e publicada no Diario
Oficial do Estado de Sdo Paulo (‘“DOESP”) e no jornal “Diario do Comércio”, em 31
de maio de 2012, de acordo com o disposto no artigo 62, |, da Lei n°. 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdées”), que
deliberou sobre os termos e condigoes da Oferta (conforme abaixo definido), nos
termos do artigo 59, paragrafo 12 da Lei das Sociedades por A¢des (“RCA”).

CLAusuLAll
REQUISITOS

A 42 (quarta) emissdo das Debéntures (conforme abaixo definido) (“‘Emisséo”) para
distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagéao (“Oferta”) sera realizada com
observancia dos seguintes requisitos:
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2.1. Dispensa de Registro na Comisséau de Vaiores Mobiliarios e na ANBIMA
— Associacio Brasileira das Entidades do Mercado Financeiro e de Capitais

2.1.1. Nos termos do artigo 62 da Instrugdo CVM n.? 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 476”) a Oferta esta automaticamente dispensada
de registro perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”).

2.1.2. A Oferta ndo serd objeto de registro perante a ANBIMA - Associagao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, nos termos do
artigo 25, paragrafo 1°, do Cédigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Préticas para
as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisi¢cdo de Valores Mobiliarios.

2.2, Arquivamento e Publicacdo da RCA

A ata da RCA foi arquivada na JUCESP, em 31 de maio de 2012, sob o n.?
231.419/12-0, e publicada no jornal “Didrio do Comércio” e no “DOESP”, em 31 de
maio de 2012, nos termos do inciso | do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3. Arquivamento da Escritura

2.3.1. A presente Escritura e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na
JUCESP, de acordo com o exigido pelo artigo 62, inciso Il, da Lei das Sociedades
por Agoes.

2.3.2. Em até 10 (dez) dias Uteis contados do registro na JUCESP, a Emissora
devera encaminhar a Escritura e seus eventuais aditamentos ao Agente Fiduciario.

2.4. Registro para Distribuicdo e Negociacao

2.4.1. As Debéntures seréo registradas para distribuicdo no mercado primario e
negociagdo no mercado secundario, respectivamente por meio do SDT - Médulo de
Distribuicdo de Titulos (“SDT”) e do SND - Médulo Nacional de Debéntures (“SND”),
ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“CETIP"), sendo a distribuigo e negociagdo liquidadas e a custddia eletronica das
Debéntures realizada na CETIP.

2.4.2. Nao obstante o descrito no item 2.4.1 acima, as Debéntures somente
poderdo ser negociadas entre os Investidores Qualificados (conforme definido
abaixo) depois de decorridos 90 (noventa) dias corridos de sua subscricdo ou
aquisicdo pelo investidor, conforme disposto no artigo 13 da Instrugdo CVM 476, e
do cumprimento, pela Emissora, do disposto no artigo 17 da citada Instrucéo.

CrLAusuLAlll
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora
J'I
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De acordo com o art. 5° de seu Estaiuto Social, a Emissora tem por objeto a
participagdo como sdcia ou acionista de outras sociedades.

3.2 Nimero da Emissao
A presente Emissao constitui a 42 (quarta) emisséo de Debéntures da Emissora.
3.3. Valor da Emisséao

O valor da Emisséo é de R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais),
na Data de Emissdo (conforme abaixo definida).

3.4. Quantidade de Debéntures

Serédo emitidas 35.000 (trinta e cinco mil) Debéntures.
3.5. Numero de Séries

3.5.1. A Emissao é realizada em série Unica.

3.6. Destinacao dos Recursos

Os recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures serdo destinados para a
quitacdo integral das obrigagOes pecunidrias da Emissora relativas as debéntures da
12 (primeira) série de sua 32 (terceira) emissdo de debéntures, cujo vencimento
ocorrera em 4 de julho de 2012.

3.7. Colocacéo e Procedimento de Distribuicao

3.7.1. As Debéntures seréo objeto de distribuicdo publica com esforgos restritos e
colocagédo sob regime de garantia firme de colocagéo pelo Banco Bradesco BBI S.A.
(“Coordenador Lider”) sobre a totalidade das Debéntures. O Coordenador Lider,
enquanto instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, organizara plano de distribuicdo, tendo como publico alvo investidores
pessoas fisicas e juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, clubes de
investimento, fundos de investimento, carteiras administradas, fundos de penséo,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a
aplicacdo em carteiras de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na
BM&FBOVESPA, seguradoras, entidades abertas ou fechadas de previdéncia
complementar e de capitalizagdo, nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n.°
409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucdo CVM 409”), observado
ainda o disposto no artigo 4° da Instrugdo CVM 476 (“Investidores Qualificados”),
assegurando: (i) a adequagéo do investimento nas Debéntures ao perfil de risco dos
seus clientes, e (ii) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo
(“Procedimento de Distribui¢éo”).




3.7.2. No ambito da Oferta, (i) somente seréa permitida a procuta de, no méaximo, 50
(cinguenta) Investidores Qualificados pelo Coordenador Lider; e (ii) as Debéntures
somente poderdo ser adquiridas por, no maximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados.

3.7.3. Para os fins da Oferta, consideram-se Investidores Qualificados: (i) todos os
fundos de investimento, mesmo que se destinem a investidores ndo-qualificados; e
(i) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso |V do artigo 109 da
Instrugdo CVM 409 que subscrevam ou adquiram, no ambito da Oferta, Debéntures
no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

3.7.4. No ato de subscricdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinara declaracdo atestando estar ciente de que (i) a Oferta ndo foi
registrada perante a CVM; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restricbes de
negociagao previstas nesta Escritura e na regulamentagdo aplicavel.

3.7.5. Na&o sera concedido qualguer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta,
bem como n&o existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes maximos ou
minimos, independentemente de ordem cronolégica.

3.8. Banco Mandatario e Agente Escriturador

3.8.1. O banco mandatario e agente escriturador da Emissdo ser4d o Banco
Bradesco S.A. (“Banco Mandatdrio” ou “Agente Escriturador”).

CLAuUsULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Caracteristicas Basicas
4.1.1. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures é de

R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal”), observado o
disposto no artigo 49, inciso I, da Instrugdo CVM 476.

4.1.2. Classe e Forma: As Debéntures sédo da classe simples, ndo conversiveis em
acOes de emissdo da Emissora, da forma nominativa e escritural, sem emisséo de
cautelas ou certificados de debéntures.

41.3. Comprovacdo de Titularidade das Debéntures: A Emissora ndo emitira
certificados das Debéntures. Para todos os fins de direito, a fitularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Agente Escriturador.
Adicionalmente, as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP terdo a
titularidade comprovada pelo extrato expedido pela CETIP.

4.1.4. Espécie: As Debéntures sdo da espécie quirografaria.




4.1.5. Data de Emissdo: Para todos os iins e efeitos leyais, a data de Emissédo é o
dia 4 de julho de 2012 (“Data de Emisséo”).

41.6. Prazo e Data de Vencimento: O vencimento das Debéntures ocorrera em
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias a contar da Data de Emiss&o, ou seja, no dia
4 de julho de 2013 (“Data de Vencimento das Debéntures”), ressalvadas as
hipéteses de vencimento antecipado, a amortizagao antecipada e resgate antecipado
das Debéntures estabelecidas nesta Escritura. Por ocasido da Data de Vencimento,
a Emissora se obriga a proceder ao pagamento das Debéntures em Circulagéo
(conforme abaixo definidas), pelo Valor Nominal, ou saldo do Valor Nominal nao
amortizado, se for o caso, acrescido da Remuneragdo (conforme definido abaixo)
devida.

4.1.7. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 35.000 (trinta e cinco mil)
Debéntures, em série Unica.

4.2. Remuneragéao

A partir da Data de Emissdo, as Debéntures fardo jus a seguinte remuneragao
(“Remuneracao’):

4.2.1. Atualizacdo: O Valor Nominal das Debéntures nao sera atualizado.

4.2.2. Juros Remuneratérios: A partir da Data de Emisséo, as Debéntures faréo jus
a juros remuneratorios, a ser definido em procedimento de coleta de intengbes de
investimentos a ser produzido pelo Coordenador Lider, no ambito da Oferta
(“Procedimento de Bookbuilding’), observando-se como limite a taxa correspondente
a até 105% (cento e cinco por cento) da variagdo acumulada das taxas médias
diarias dos DI “over extra grupo” - Depositos Interfinanceiros de um dia, calculadas e
divulgadas pela CETIP, no Informativo Diério, disponivel em sua péagina na Internet
(http://www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
expressa na forma percentual ao ano (“Taxa DI"), incidentes sobre o Valor Nominal
das Debéntures, calculada desde a Data de Emissdo até o final do Periodo de
Capitalizagdo (conforme definido abaixo), pro rata temporis, de acordo com a férmula
a seguir:

J =VNe x (FatorDI —1)

em que:

J Valor Unitario dos juros devidos no final do Periodo de Capitalizagao,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;
.'/}
K
!
] 6



VNe Valor Nominal de emissdo nd> amortizado, informado/calculado com 6
(seis) casas decimais, sem arreucndamento;

FatorDl Produtério das taxas DI-Over com uso de percentual aplicado, a partir da
data de inicio de capitalizacdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

: P
Fator DI = 1+TDI, x—
H( ) 100)

em que:

n Numero total de Taxas DI- Over consideradas no Periodo de Capitalizagéo,
sendo “n” um ndmero inteiro;

p Percentual aplicado sobre a Taxa DI-Over, informado com 2 (duas) casas
decimais, equivalente a até 105, mediante confirmagdo do Procedimento de
Bookbuilding.

TDlI corresponde a Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

{0k
o1, =2k 1% 4
100

em que:

k 1,2,...,n

DIk corresponde & Taxa DI divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia util
(overnight), utilizada com 2 casas decimais;

dk nimero de dia(s) Util(eisy de cada Periodo de Capitalizagéo
correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI- Over, sendo “dk” um
namero inteiro. (A Taxa DI-Over é valida por 1 (um) dia util);

Observagoes:



(1+TDI. xL]
O fator resultante da expressao 0) & considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais, sem arredondamento.

(1+TDIk xLJ
Efetua-se o produtério dos fatores diarios 00/ sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diério, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator D1”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responséavel pelo seu calculo.

4.2.2.1. Define-se Periodo de Capitalizagdo como sendo o intervalo de tempo que se
inicia na Data da Emissdo e termina na data prevista para o pagamento de juros
correspondentes ao periodo em questdo, exclusive (“Periodo de Capitalizagéo”). Os
juros correspondentes ao Periodo de Capitalizagéo serdo pagos conforme a clausula
4.3.9 a seguir ou nas hipoteses elencadas nas clausulas 4.3.8 e 4.5 a seguir.

4.2.2.2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI-Over quando do
pagamento de qualquer obrigagao pecunidria prevista nesta Clausula, sera utilizada,
em sua substituicdo, a mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI-Over
conhecida, se houver, até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas,
guando da divulgagdo posterior da Taxa DI-Over respectiva.

4.2.2.3.Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI-Over por prazo
superior a 5 (cinco) dias Uteis contado da data esperada para sua apuragdo e/ou
divulgacao (“Periodo de Auséncia da Taxa DI-Over”), ou, ainda, no caso de sua
extingdo ou impossibilidade de aplicagdo por imposigéo legal ou determinagédo
judicial, o Agente Fiduciario deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas
(“AGD”), na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por
Acdes e da presente Escritura, para definir, de comum acordo com a Emissora,
observada a regulamentagdo aplicavel, o novo pardmetro a ser aplicado (“Taxa
Substitutiva”). A AGD sera realizada no prazo maximo de 20 (vinte) dias corridos
contado do ultimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI- Over, da data da extin¢cao
ou da data de impossibilidade legal de sua aplicagdo, conforme o caso. Até a
deliberacdo da Taxa Substitutiva serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer
obrigacdes previstas nesta Escritura, a Ultima taxa de remuneragéo e/ou indice de
atualizagdo divulgados oficialmente, acrescidos dos percentuais ou sobretaxas
aplicaveis, de forma pro rata temporis desde a data do evento até a data da definicao
ou aplicagdo, conforme o caso, da Taxa Substitutiva, ndo sendo devidas quaisquer




compensagdes financeiras entre a Eniisscra e ¢s Cebenwristas quando da
divulgagao posterior da Taxa Substitutiva.

4.2.2.4. Caso a Taxa DI-Over venha a ser divulgada antes da realizagdo da AGD, a
referida AGD nao sera mais realizada, e a Taxa DI-Over, a partir de sua divulgacéo,
passard novamente a ser utilizada para o calculo dos juros remuneratorios das
Debéntures.

4.2.2.5.Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo (conforme definido no item 8.2.2 a seguir), a Emissora
optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de
10 (dez) dias contado a partir da data da realizagcao da respectiva AGD, qual a
alternativa escolhida:

(@) a Emissora devera resgatar antecipadamente e, consequentemente,
cancelar antecipadamente a totalidade das Debéntures, no prazo de 30
(trinta) dias contado da data da realizagédo da respectiva AGD, pelo seu
Valor Nominal nos termos desta Escritura, acrescido da Remuneragao
devida até a data do efetivo resgate e consequente cancelamento,
calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo. Nesta
alternativa, para calculo da Remuneragé@o aplicavel as Debéntures a
serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada dia do
Periodo de Auséncia da Taxa DI-Over sera utilizada a mesma taxa
diaria produzida pela ultima Taxa DI-Over conhecida; ou

(b) a Emissora devera amortizar integralmente a totalidade das Debéntures
em Circulagdo (conforme definido no item 8.2.2 a seguir), em
cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excedera o
prazo de vencimento. Durante o prazo de amortizagdo das Debéntures
pela Emissora previsto acima, a periodicidade do pagamento da
Remuneragdo continuara sendo aquela estabelecida na Clausula 4.3.9
a seguir, observado que, até a amortizagdo integral das Debéntures
serdq utilizada uma taxa substitutiva definida por Debenturistas
representando, no minimo, (i) 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo, em AGD realizada em primeira
convocagdo; ou (i) a maioria dos presentes a AGD realizada em
segunda convocacdo, e apresentada a Emissora na referida AGD, a
qual devera refletir parametros utilizados em operagdes similares
existentes a época. Caso a respectiva taxa de Remuneracdo seja
referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias Uteis, essa taxa deverda ser ajustada de modo a refletir a base de
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias.

4.3. Condicoes de Subscrigao, Integralizacao e Pagamento
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4.3.1. Preco de Subscricdo: O prego de subscriciéo dac Dedénturas sevd o seu
Valor Nominal acrescido da Remuneragédo calculada cro tata ternporis desae a Data
de Emissdo até a sua efetiva integralizagdo, de acordo com o item 4.3.2 abaixo,
utilizando-se 2 (duas) casas decimais, sem arredondamento (“Pregco de Subscricdo”).

4.3.2. Prazo e Forma de Integralizacdo: As Debéntures serao integralizadas a vista,
pelo Prego de Subscrigdo, na data de subscricdo, em moeda corrente nacional, de
acordo com as normas de liquidagao aplicaveis da CETIP.

43.3. Forma e lLocal de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus os
Debenturistas serdo efetuados pela Emissora no dia de seu respectivo vencimento,
por intermédio da CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, ou por meio da instituicdo responsavel pela escrituracéo
das Debéntures para as Debéntures que ndo estejam depositadas em custddia
eletronica vinculada ao SND.

4.3.4. Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-a0 automaticamente prorrogados os
prazos para pagamento de qualquer obrigacdo prevista ou decorrente desta
Escritura, inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do Prego de
Subscricdo, até o primeiro dia Util subsequente, sem acréscimo de juros ou de
qualquer outro encargo moratério aos valores a serem pagos, quando a data de
pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo ou dia em que nao
houver expediente comercial ou bancério nas Cidades de Sao Paulo ou Osasco (em
uma ou em ambas, sendo desnecessdrio que nao haja expediente nas duas cidades
para a prorrogagdo), ambas no Estado de Sdo Paulo, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipdteses em que somente havera
prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou
domingo.

4.3.5. Multa e Encargos Moratérios: Sem prejuizo do disposto na Clausula V
abaixo, ocorrendo atraso imputavel & Emissora no pagamento de qualquer guantia
devida aos Debenturistas ou ao Agente Fiducidrio, os débitos em atraso ficardo
sujeitos a multa moratéria de 2,0% (dois por cento) e juros de mora acumulado pro
rata temporis a taxa de 1,0% (um por cento) ao més, ambos calculados sobre os
valores em atraso desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagéo judicial ou extrajudicial.

4.3.6. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no item
precedente, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora nas datas
previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, néo lhe dara
direito ao recebimento de qualquer rendimento, acréscimos ou encargos moratorios
no periodo correspondente a data em que os recursos forem colocados a disposicao
para pagamento e a data efetiva de comparecimento do Debenturista para
recebimento desses recursos, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos
até a data do respectivo vencimento.




4.3.7. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturisia goze de aigum tipo
de imunidade ou isencéo tributaria, este devera encaninliar ao 3anco Manaatario e
a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatdria dessa
imunidade ou isengao tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos
os valores devidos nos termos da legislagéo tributaria em vigor.

4.3.8. Amortizagdo Antecipada

4.3.8.1. A Companhia podera realizar a amortizagao (parcial) das Debéntures, a seu
exclusivo critério, a qualquer tempo, desde que tal amortizagdo contemple de forma
proporcional todas as Debéntures em Circulagdo (“Amortizacdo Antecipada”). A
Amortizacdo Antecipada esta limitada a 90% (noventa por cento) do Valor Nominal
das Debéntures.

4.3.8.2.Na hipotese de Amortizacdo Antecipada, a Emissora devera pagar aos
Debenturistas percentual adicional de 0,10% (dez centésimos por cento), incidente
sobre o valor total a ser amortizado das Debéntures, calculado pro rata temporis.

4.3.8.3. A Emissora podera promover a amortizagao das Debéntures em circulagéo,
a qualguer momento, mediante publicagdo de aviso aos Debenturistas e envio de
comunicacdo escrita ao Agente Fiduciario (“Notificacdo de Amortizacdo ao Agente
Fiduciario”), devendo a CETIP ser comunicada da amortizagéo pela Emissora, em
conjunto com o Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 2 (dois) dias,
informando a data e o procedimento da amortiza¢do, obrigando-se o Agente
Fiduciario a tomar todas as providéncias necessdrias para o acompanhamento da
amortizagdo dentro do prazo estipulado na Notificagdo de Amortizagdo ao Agente
Fiduciario.

4.3.9. Pagamento da Remuneracdo: A Remuneragdo serd paga na Data de
Vencimento ou por ocasido do evento de Amortizagdo Antecipada conforme item
4.3.8 acima .

4.4. Repactuacao
As Debéntures desta Emissdo ndo estio sujeitas a repactuacao.
4.5. Resgate Antecipado

45.1. O resgate antecipado da totalidade das Debéntures podera ser efetuado a
qualquer tempo, devendo a Emissora pagar aos Debenturistas percentual adicional
de 0,10% (dez centésimos por cento), incidente sobre o Valor Nominal ou saldo do
Valor Nominal ndo amortizado acrescido da Remuneragdo devida a ser resgatado
das Debéntures, calculado pro rata temporis (“Resgate Antecipado”).

45.1.1.As Debéntures somente poderdo ser resgatadas antecipadamente se o
forem em sua totalidade, sendo certo que a Emissora apenas podera promover a



quitacdo parcial de suas obrigagdes se o fizer por meio de amcrtizagdo, conforme
previsto na cldusula 4.3.8 acima.

45.1.2. A Emissora poderd promover o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures em circulagdo mediante publicagéo de aviso aos Debenturistas e envio
de comunicacido escrita ao Agente Fiduciario (“Notificacdo ao Agente Fiduciario”),
devendo a CETIP ser comunicada do resgate antecipado, pela Emissora em
conjunto com o Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias,
informando a data e o procedimento de resgate, obrigando-se o Agente Fiduciario a
tomar todas as providéncias necessdrias para o acompanhamento do resgate dentro
do prazo estipulado na Notificagdo ao Agente Fiduciario.

4.5.1.3. A Notificagcdo ao Agente Fiduciario deveré conter, no minimo, as seguintes
informagdes: (i) o valor de resgate correspondente ao pagamento do Valor Nominal
ou saldo do Valor Nominal ndo amortizado das Debéntures objeto do resgate
antecipado, acrescido (a) da respectiva Remuneracgao, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emisséo até a data de seu efetivo pagamento; e (b) do respectivo
prémio de resgate antecipado a ser calculado de acordo com o item 4.5.1. acima, e
(i) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizagdo do resgate
antecipado das Debéntures.

4.5.2. As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverao
ser liquidadas de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP e canceladas
pela Emissora.

4.6. Oferta de Resgate Antecipado

4.6.1. As Debéntures nao estardo sujeitas a oferta de resgate antecipado a critério
da Emissora, o que ndo se confunde o Resgate Antecipado regulado no item 4.5.
acima, os quais sdo compulsoérios para os Debenturistas.

4.7. Aquisicdo Facultativa

4.7.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo, adquirir as
Debéntures, observados os termos do artigo 13 da Instrucdo CVM 476, o disposto no
artigo 55, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Agdes, bem como a legislagao
aplicavel a época e as regras expedidas pela CVM. A aquisi¢do facultativa de que
trata este item devera constar do relatério da administragdo e das demonstragoes
financeiras da Emissora.

4.7.2. As Debéntures objeto desse procedimento poderdo ser colocadas
novamente no mercado, canceladas a qualqguer momento ou permanecer em
tesouraria da Emissora. As Debéntures mencionadas no item acima, caso sejam
recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragéo das demais Debéntures.

4.8. Publicidade
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4.8.1. Todos os atos e decisbes decorrentes desta Emissdac que, de qua'guer
forma, vierem a envolver interesses dos Decenturisitas deverdo ser,
obrigatoriamente, publicados, na forma de avisos, no DOESP e no jornal “Diério do
Comércio”, bem como na pagina da Emissora na rede internacional de
computadores — internet (www.bradespar.com).

CLAuUSULA YV
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Observados os itens 5.2. a 5.4. abaixo, o Agente Fiduciario podera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes relativas as Debéntures e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal das Debéntures acrescido da
Remuneragao devida desde a Data da Emissédo, até a data do efetivo pagamento,
acumulada pro rata temporis, e demais encargos, independentemente de aviso,
interpelagao ou notificagao judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de qualquer um dos
seguintes eventos (“Eventos de Vencimento Antecipado”):

(@) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniaria
prevista nesta Escritura, ndo sanada no prazo de 2 (dois) dias Uteis de
seu vencimento;

(b) transferéncia do controle acionario direto ou indireto da Emissora que
resulte em reducdo de rating abaixo de “brA” ou equivalente no curto
prazo pela Fitch Ratings, ou de nota equivalente pela Moody’s América
Latina ou Standard & Poors;

(c) ocorréncia de (i) extingdo, liquidacdo, dissolugdo ou insolvéncia da
Emissora; (ii) pedido de recuperagdo judicial feito pela Emissora,
independente de deferimento do processamento da recuperag¢ao
judicial ou da sua concessao pelo juiz competente; (iii) propositura, pela
Emissora, de plano de recuperagio extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacdo judicial do referido plano; (iv) pedido de autofaléncia,
pedido de faléncia nao elidido no prazo legal ou decretagao de faléncia
ou, ainda, qualquer procedimento similar que venha a ser criado por lei,
requerido ou decretado contra a Emissora;

(d) a soma do endividamento total liquido da Emissora e de suas
subsidiarias integrais, apurado trimestralmente de forma consolidada,
ultrapassar R$2.000.000.000,00 (dois bilhées de reais);

(e) descumprimento pela Emissora, de qualquer obriga¢gao nao pecuniaria
(incluindo covenants nao financeiros) relacionada as Debéntures
estabelecida nesta Escritura;

(f) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas quaisquer
das declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura
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ou no contrato de colocagdo das Dabéntures e seus respectivos
aditamentos;

sentenca transitada em julgado prolatada por qualquer juiz ou tribunal
declarando a ilegalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura
ou descumprimento de qualquer decisdo judicial transitada em julgado
de natureza condenatéria contra a Emissora, em valor individual ou
agregado igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milndes de
reais), ou seu equivalente em outra moeda, exceto se a referida
sentenga transitada em julgado referir-se a litigio (i) para o qual tenha-
se constituido provisdo; (ii) que tenha sido objeto de nota explicativa
nas demonstragdes financeiras da Emissora; ou (iii) descrito em seu
formulério de referéncia,

vencimento antecipado ou inadimplemento no pagamento, nas
respectivas datas de vencimento, ndo sanada ou questionada
judicialmente, com obteng&o de liminar favoravel & Emissora, em até 15
(quinze) dias corridos, de quaisquer outras obrigacdes financeiras, de
forma agregada ou individual, contraidas pela Emissora, no mercado
local ou internacional, cujo valor considerado em conjunto seja superior
a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais);

protesto legitimo de titulos contra a Emissora em valor individual ou
agregado superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais), por
cujo pagamento a Emissora seja responsével, salvo se, no prazo de 15
(quinze) dias corridos contados da data de citagéo do referido protesto,
seja validamente comprovado pela Emissora que (i) o protesto foi
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (ii) o protesto for cancelado, ou
ainda, (iii) forem prestadas garantias em juizo;

distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio
ou a realizacdo de quaisgquer outros pagamentos a seus acionistas,
caso a Emissora esteja em mora com quaisquer de suas obrigacdes
pecuniérias estabelecidas nesta Escritura, ressalvado, entretanto, o
pagamento da remuneragdo minima obrigatéria prevista no artigo 202
da Lei das Sociedades por Acdes;

resgate, amortizagdo de agdes ou reducéo de capital da Emissora sem
o consentimento prévio dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral, exceto se realizado para absorcéo de prejuizos;

transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agoes;

a Emissora ndao poderd transferir ou por qualquer forma ceder, ou

prometer ceder, a terceiros os direitos e obrigagdes que
respectivamente adquiriu e assumiu na presente Escritura, sem a
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(s)

prévia anuéncia dos Debenturistas reuridos em AGD especialmente
convocada para esse fim;

desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer
entidade governamental que resulte na perda da propriedade ou posse
direta da parte substancial de seus ativos ou na incapacidade de
gestdo de seus negdcios, pela Emissora, desde que tal desapropriagéo,
confisco ou outra medida afete substancialmente a capacidade de
pagamento pela Emissora de suas obrigacdes relativas as Debéntures;

a incorporagdo, a fusdo ou a cisdo da Emissora, sem a prévia e
expressa autorizagcdo dos Debenturistas em AGD convocada com esse
fim, dispensada essa aprovagéo se for assegurado aos Debenturistas
gue o desejarem, o resgate pela Emissora das Debéntures de que
forem titulares, durante o prazo minimo de seis meses a contar da data
de publicagido do ato societério referente & operacédo, nos termos do
artigo 231, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Agoes;

se as obrigagbes de pagar da Emissora previstas nesta Escritura
deixarem de concorrer, no minimo, em condi¢gdes pari passu com as
demais dividas quirografarias da Emissora, ressalvadas as obriga¢oes
gue gozem de preferéncia por forga de disposi¢éo legal;

tiver sido alterado o objeto social disposto no Estatuto Social da
Emissora, de maneira que (i) altere substancialmente as atividades
atualmente praticadas e o ramo de neg6cios atualmente explorados
pela Emissora; e (i) afete substancialmente a capacidade de
pagamento pela Emissora de suas obrigagdes relativas as Debéntures;

alienacdo de ativos operacionais que, individual ou conjuntamente,
durante a vigéncia das Debéntures, resulte em reducédo do ativo da
Emissora superior a 20% (vinte por cento), exceto se tal alienagéo
objetivar a captagdo de recursos para (i) a capitaliza¢gdo da Emissora,
(i) investimentos na atividade produtiva da Emissora, (iii) substituicdo
de bens antigos por outros novos com a mesma finalidade, ou (iv)
eliminagdo de ativos operacionais obsoletos ou inserviveis. O limite
acima estabelecido sera apurado levando-se em conta o ativo da
Emissora no Gltimo exercicio social; e

ocorréncia das hipéteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 do
Codigo Civil Brasileiro (Lei n.2 10.406, de 10 de janeiro de 2002).

5.1.1. A Emissora, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado, devera comunicar o Agente Fiduciario, em até 2 (dois) dias
Uteis contados de sua ciéncia, para que o0 Agente Fiduciario tome as providéncias
necessarias para convocagdo da AGD ou para o vencimento das Debéntures,
conforme os itens abaixo.
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5.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos ue vencimetito antecipauo indicados
nas alineas (a), (b), (c), (@), (h), (i), (), (k), (I), (m), (p) e (s) acima acarretara o
vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer
consulta aos Debenturistas.

5.3. Na ocorréncia de qualquer dos demais eventos de vencimento antecipado
acima, o Agente Fiduciario devera convocar a AGD dentro de 48 horas contadas da
data de conhecimento da respectiva ocorréncia. O vencimento antecipado somente
ndo serd declarado caso assim seja deliberado na referida assembleia, por
deliberacdo de Debenturistas representantes de, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagao.

5.4. Ndo havendo quorum para deliberagdo nas datas originalmente
estabelecidas para realizacdo da AGD, seja na primeira ou ha segunda convocagao,
o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor
Nominal das Debéntures, acrescido da Remuneragéo aplicavel e encargos até a data
de seu efetivo pagamento.

CLAusULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, a Emissora
obriga-se, ainda, a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario, caso néo esteja disponivel no site da CVM:

(@) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias ap6és o término de cada
exercicio social, ou trés dias Uteis apds a data de sua divulgacao, o que
ocorrer primeiro, (i) copia das demonstracdes financeiras completas e
auditadas relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de
acordo com 0s principios contabeis aceitos no Brasil, acompanhadas
do relatorio da administragio e do parecer dos auditores
independentes; (ii) cdpia de qualquer comunicacao feita pelos auditores
independentes a Emissora ou a sua administragdo, e respectivas
respostas, com referéncia as demonstragbes financeiras, e (iii)
declaragdo do Diretor de Relagbes com Investidores da Emissora
atestando o cumprimento das obrigacdes constantes nesta Escritura;

(b) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias do término dos trés
primeiros trimestres de cada exercicio social até 31 de dezembro de
2012, ou 30 (trinta dias) do término dos trés primeiros trimestres de
cada exercicio social a partir de 2013, ou trés dias Uteis ap6s a data de
sua divulgagdo, copia de suas Informagdes Trimestrais (ITR), nos
termos das normas da CVM, relativas ao respectivo trimestre, e
declaracdo do Diretor de Relagbes com Investidores da Emissora de
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(d)

que a Emissora estd em dia nc cumprimario de todas as suas
obrigacdes previstas nesta Escritura;

copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugéo
CVM n.? 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada, ou por
norma que venha a revogé-la ou substitui-la no tocante a entrega de
informagdes periddicas, nos prazos ali previstos;

no mesmo dia de sua publicagdo, notificagdo da convocagdo de
qualgquer Assembleia Geral e, prontamente, fornecer copias de todas as
atas de todas as Assembleias Gerais, bem como a data e ordem do dia
da Assembleia a se realizar e de todas as Reunides do Conselho de
Administragéo, da Diretoria e do Conselho Fiscal,

na mesma data de suas publicagdes, os atos e decisdes referidos na
Clausula 4.8.1 acima;

na mesma data de suas publicagdes, os avisos aos Debenturistas,
fatos relevantes e atas de assembleias que de alguma forma envolvam
os interesses dos Debenturistas;

em até 3 (trés) dias Uteis da notificagao, qualquer informagéo relevante
para a Emissdo que |lhe venha a ser razoavelmente solicitada;

copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial recebida pela
Emissora, em até 5 (cinco) dias Uteis ap6s seu recebimento, que possa
resultar em um efeito adverso relevante, que significa todo e qualquer
efeito relevante adverso aos negécios, a situagdo financeira e ao
resultado das operagdes da Emissora e/ou de suas controladas,
consideradas como um todo (“Efeito Adverso Relevante’);

os comprovantes de cumprimento de suas obrigagées pecuniarias
perante os Debenturistas no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados
da respectiva data de vencimento;

informacbes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado, em até 1 (um) dia Util apds a sua verificagéo,
sendo que, caso essas informacdes decorram de evento, ato ou fato
que enseje a publicacdo de fato relevante pela Emissora, nos termos
da Instrugcdo CVM n? 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 358"), a divulgagdo de tal evento, ato ou fato ao
Agente Fiduciario deverd ocorrer concomitantemente & sua divulgagao
ao mercado, nos termos da referida Instrugdo CVM 358, observado o
prazo maximo aqui previsto;

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei




das Sociedades por Acdes e com ac regras emit:das pela CVM,;

divulgar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na
rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

manter os documentos mencionados no inciso (I) acima em sua pagina
na rede mundial de computadores por um prazo de 3 (trés) anos;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros
de acordo com os principios contabeis aceitos no Brasil, e permitir que
o Agente Fiduciario (ou auditor independente por este contratado as
expensas da Emissora) realize auditoria extraordinaria na Emissora,
sendo que a respectiva solicitagdo devera ser realizada por escrito e
devidamente justificada;

convocar, nos termos do item 8.1 desta Escritura, AGD para deliberar
sobre qualquer das matérias que se relacione com a presente Emissao
caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM e da CETIP,
com o envio de documentos, prestando, ainda, as informacdes que Ihes
forem solicitadas;

submeter, na forma da lei, suas demonstragfes financeiras a exame
por empresa de auditoria independente registrada na CVM;

observar as disposi¢des da Instrugdo CVM 358, no tocante a dever de
sigilo e vedagbes a negociacao;

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos
termos da regulamentacgdo aplicavel, e fornecer aos seus acionistas e
Debenturistas as demonstracdes financeiras elaboradas e aprovadas,
previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Agbes, quando
solicitado;

manter atualizados e em boa ordem os livros e registros societérios;

estruturar e manter em adequado funcionamento um departamento
para atender, de forma eficiente, aos Debenturistas, podendo utilizar,
para esse fim, a estrutura e os érgaos destinados ao atendimento de
seus acionistas, ou contratar, as expensas da Emissora, instituicoes
financeiras autorizadas para a prestagdo desse servigo;

ndo realizar operagdes que ndo estejam em consonéncia com seu
objeto social, observadas as disposi¢bes estatutarias, legais e
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(aa)

iii.

(bb)

regulamentares em vigor;

n&o praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social e com
esta Escritura, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacoes
assumidas perante os titulares das Debéntures;

notificar o Agente Fiducidrio e a bolsa de valores ou entidade do
mercado de balcdo organizado em que forem negociadas as
Debéntures, sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgao
ou suspensdo das atividades da Emissora, no prazo maximo de 30
(trinta) dias apds a ocorréncia do evento;

notificar, em até 2 (dois) dias Uteis, o Agente Fiduciario caso quaisquer
das declaracdes prestadas nesta Escritura tornem-se total ou
parcialmente inveridicas, inconsistentes, imprecisas, incompletas,
incorretas ou insuficientes.

notificar, em até 2 (dois) dias Uteis, o Agente Fiduciario sobre qualquer
alteracdo substancial nas condiges financeiras, economicas,
comerciais, operacionais, regulatérias ou societarias ou nos negocios
da Emissora e/ou de suas controladas que impossibilite ou dificulte de
forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacoes
decorrentes desta Escritura e das Debéntures;

tomar as medidas necessarias para:

preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, concessoes,
licengas, alvaras e ativos necessérios para continuar conduzindo
seus negocios e/ou de suas controladas dentro dos respectivos
objetos sociais e das praticas comerciais usuais;

manter em boas condigdes de conservagdo os bens utilizados na
condugdo de seus negdcios e na conducdo dos negdcios de suas
controladas, excetuando-se pelo desgaste normal; e

pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os
periodos de caréncia aplicaveis, todas as suas obrigagoes,
inclusive fiscais, trabalhistas e comerciais, ressalvadas as
obrigagdes que, individualmente ou em conjunto, n&o causem um
Efeito Adverso Relevante;

contratar e manter contratada, as suas expensas, agéncia
classificadora de risco para atualizacdo da sUimula apresentada por
ocasido da colocacdo das Debéntures, até a Data de Vencimento,
amortizagao final ou resgate total das Debéntures, devendo (a) manter
anualmente e até o vencimento, atualizada a sumula de avaliagéo
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Nomeacao

(rating) das Debéntures, (b) divulgar avplamente vu permitic que a
agéncia divulgue a sumula da classificacao de risco; (c) eniregar ao
Agente Fiducidrio as stimulas de classificacio de risco no prazo de até
5 (cinco) dias Uteis contados da data de seu recebimento; e
(d) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario qualquer alteracdo
da classificagédo de risco das Debéntures;

efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao
registro das Debéntures no SND, conforme o disposto no Termo de
Compromisso e Regulamento do SND, por meio da CETIP;

manter seus ativos operacionais relevantes e/ou de suas controladas
adequadamente segurados, conforme as melhores praticas correntes
no mercado de atuacdo da Emissora e/ou de suas controladas;

nido realizar outra oferta pulblica da mesma espécie de valores
mobiliarios objeto da Oferta dentro do prazo de 4 (quatro) meses
contados da data do encerramento da Oferta, a menos que a nova
oferta seja submetida a registro na CVM;

cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras,
regulamentos e ordens aplicaveis, em qualquer jurisdigdo na qual
realize negécios ou possua bens, em especial a Instrucdo CVM 476;

aplicar os recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures
estritamente conforme descrito no item 3.6 acima;

manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das
Debéntures e desde que haja Debéntures em Circulagdo, as
declaracdes e garantias apresentadas nesta Escritura; e

informar e enviar o organograma, os dados financeiros e atos
societarios necessarios a realizagdo do relatério anual, conforme
previsto na Instrugdo da CVM n® 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 28”), que venham a ser solicitados
pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (irinta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibilizagdo do mesmo na CVM. O
referido organograma do grupo societario da Emissora devera conter,
inclusive, os controladores, as controladas, o controle comum, as
coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada
exercicio social.

CLAuUsULA VII
AGENTE FIDUCIARIO




A Emissora constitui e nomeia a Pentagono S.A. Disiribuidora de Tituius & Valores
Mobiliarios, acima qualificada, como Agente Fiduciario desta Emissao, que, neste ato
e pela melhor forma de direito, expressamente aceita a nomeagao para, nos termos
da lei e da presente Escritura, representar perante a Emissora a comunhdo dos
Debenturistas.

7.2 Remuneracdo do Agente Fiduciario

7.2.1. Sera devida ao Agente Fiduciario ou a instituicdo que vier a substitui-lo nesta
qualidade, a titulo de honorérios pelo desempenho dos deveres e atribuigbes que Ihe
competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragdo equivalente a
parcela Unica de R$4.000,00 (quatro mil reais), sendo o pagamento devido no 5°
(quinto) dia Gtil apés a data de assinatura desta Escritura.

7.2.2. As parcelas referentes ao item 7.2.1 acima serdo atualizadas, anualmente,
de acordo com a variagdo acumulada do IGP-M, a partir da data de assinatura desta
Escritura, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagdo, pelo indice oficial que vier
a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela referida no item
7.2.1 acima, até as datas de pagamento de cada parcela subsequente, calculada pro
rata die se necessario.

7.2.3. A parcela citada no item acima serd acrescida dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integracdo Social), CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido), COFINS
(Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario,
excetuando-se o Imposto de Renda, na aliquota vigente na data do respectivo
pagamento.

7.2.4. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre que
possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em
lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas correspondem a depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agbes
propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante da comunh&o dos
Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo igualmente
suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneragédo do Agente Fiduciario na
hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar
garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

7.2.5. A remuneracdo nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio
da funcdo de Agente Fiducidrio durante a implantagao e vigéncia do servigo, as
quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
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Emissora ou mediante reembolso, apds prévia aprova¢do, quaic sejam: publicagoes
em geral, notificagbes, extragdo de certiddes, viagens e estadias, despesas com
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagéo, entre outros, ou assessoria legal
aos Debenturistas.

7.2.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso estardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor
do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M, incidente desde a
data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

7.2.7. O pagamento da remuneracdo prevista neste item 7.2. sera feito mediante
depdsito na conta corrente a ser indicada por esta no momento oportuno, servindo o
comprovante do depdsito como prova de quitagdo do pagamento.

7.2.8. A remuneracéo serd devida mesmo apés o vencimento final das Debéntures,
caso o Agente Fiduciario esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nao
sanadas pela Emissora.

7.3. Substituicao

7.3.1. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporarios, renuncia,
intervencdo, liquidagéo judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro
caso de vacancia do Agente Fiduciario, seré realizada, dentro do prazo méaximo de
30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar, AGD para a escolha
do novo Agente Fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10%
(dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na
hipétese de a convocagéo ndo ocorrer em até 8 (oito) dias antes do término do prazo
acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera normear
substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo
agente fiduciario.

7.3.2. A remuneracdo do novo agente fiduciario serd a mesma ja prevista na
presente Escritura, salvo se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta
aceita por escrito, prévia e expressamente, conforme o disposto no item 7.3.6
abaixo.

7.3.3. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciério continuar a exercer as suas
funcdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituigéo.

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a
distribuicdo das Debéntures no mercado, proceder & substituigio do Agente
Fiduciario e & indicacdo de seu substituto, em assembleia especialmente convocada
para esse fim.
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7.3.5. A substituicdo, em carater permanente, ¢o Aygente Fiducidrio fica sujeita a
comunicagdo prévia @ CVM e a sua manifesiagdo acerca do atenaimento aos
requisitos previstos nos artigos 7° e seguintes da Instrucdo CVM 28, e eventuais
normas posteriores.

7.3.6. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a
presente Escritura, que deve ser arquivado na JUCESP, onde sera inscrita a
presente Escritura, e posteriormente encaminhado a CVM.

7.3.7. O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungées a partir da data da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, no caso de
agente fiduciario substituto, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até a
efetiva substituicdo ou até o cumprimento de todas as suas obrigacdes sob esta
Escritura e a legislagdo em vigor.

7.3.8. Aplicam-se as hip6teses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos da CVM.

7.4. Deveres

7.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente
Escritura, constituem deveres e atribuicbes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da fungao o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e
proba costuma empregar na administragéo de seus prdprios bens;

(b) renunciar a fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflito de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

(c) conservar em boa guarda toda a escrituracéo, toda a correspondéncia
e demais papéis relacionados ao exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura e nos demais documentos
relacionados a Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, nos competentes érgaos, as expensas da Emissora, caso
essa ndo o faca, o registro desta Escritura e respectivos aditamentos,
sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes.
Neste caso, o oficial do registro notificard a administragao da Emissora
para que esta Ihe fornecga as indicagées e documentos necessarios;

(f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagao das
informagdes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;




emitir parecer sobre a suficiéncia ugas informagbes consiantes das
propostas de modificagbes nas condi¢ées das Debéntures, se for o
caso;

solicitar, as expensas da Emissora, quando julgar necessario para o fiel
desempenho de suas fungdes, certiddes atualizadas perante 0rgéos e
entidades publicas e oficios de registros publicos, tais como certidoes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Pubilica,
dos Cartérios de Protesto, das Varas Trabalhistas e da Procuradoria da
Fazenda Publica da localidade da sede do estabelecimento principal da
Emissora;

solicitar, quando considerar necessario e as expensas da Emissora,
auditoria extraordinaria na Emissora, sendo que tal solicitacdo devera
ser realizada por escrito e devidamente justificada;

convocar, quando necessario, a AGD, através de anuncio publicado,
pelo menos por trés vezes, nos veiculos de imprensa em que a
Emissora deve efetuar suas publicacoes;

comparecer & AGD a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, § 19, alinea “b” da Lei das Sociedades por Agdes, o qual
devera conter, a0 menos, as seguintes informagoes:

(i) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacao de
informacgdes pela Emissora;

(i) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(i) comentarios sobre as demonstracdes contabeis da Emissora
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura
de capital da Emissora;

(iv) posicdo da distribuicio ou colocagdo das Debéntures no
mercado;

(v) resgate, amortizacdo e pagamento de remuneracdo das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisicoes e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(vi) acompanhamento da destinagéo dos recursos captados por meio
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(vii)

(viii)

(ix)

desta Emissdo, de acordo com cs dados obtidos perante os
administradores da Emissora;

relagdo dos bens e valores entregues & sua administragao,
compreendendo sua administragc@o e/ou prepostos;

declaragédo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungao
de Agente Fiduciario;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora
nesta Escritura; e

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou
privadas, feitas por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado como agente fiduciario no periodo, bem como o0s
seguintes dados sobre tais emissdes: (i) denominacdo da
companhia ofertante; (i) valor da emisséo; (iii) quantidade de
debéntures emitidas; (iv) espécie das debéntures emitidas; (v)
prazo de vencimento das debéntures emitidas; (vi) tipo e valor
dos bens dados em garantia e denominagéo dos garantidores,
caso aplicavel; e (vii) eventos de resgate, amortizagao,
conversao, repactuagao e inadimplemento no periodo.

(m) colocar & disposigéo o relatério de que trata o inciso “l” acima aos
Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora, a0 menos nos seguintes

(0)

locais:

(i

na sede da Emissora;

em seu escritério;

na CVM;

na CETIP; e

no enderego do Coordenador Lider ou de eventuais instituigoes

financeiras que possam vir a integrar um possivel sindicato na
qualidade de coordenadores da Oferta.

publicar, as expensas da Emissora, observado o disposto no item 4.8.1
acima, nos 6rgaos da imprensa em que a Emissora deva efetuar suas
publica¢des, antincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se
encontra a sua disposigdo nos locais indicados no inciso “m” acima,

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos,
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mediante, inclusive, solicitagdo de irformeagdes & Emissora, an Banco
Mandatario e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento a¢ aqui
disposto, a Emissora expressamente autoriza, desde ja, o Banco
Mandatario e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagbes feitas pelo
Agente Fiduciario neste sentido;

(p) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas que impdem obrigacbes de fazer e de néo
fazer;

(q) sem prejuizo do disposto na Clausula V acima, notificar os
Debenturistas, por edital e individualmente, se possivel, no prazo
maximo de 90 (noventa) dias, de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigagdes assumidas na presente Escritura, indicando o
local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos.
Comunicagdo de igual teor deve ser enviada a CVM, a CETIP e ao
Banco Central do Brasil;

(r)y divulgar as informagdes referidas no item (xi) do inciso “” acima em sua
pagina na rede mundial de computadores tdo logo delas tenha
conhecimento;

(s) verificar trimestralmente se o endividamento total liquido da Emissora e
de suas subsidiarias integrais, apurado de forma consolidada,
ultrapassou R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), conforme
previsto no item 5.1 “d” e informar imediatamente os Debenturistas da
ocorréncia de referido evento; e

(t) disponibilizar aos Debenturistas e aos participantes do mercado, por
meio de sua central de atendimento e/ou de sua pagina na rede
mundial de computadores, o valor unitario das Debéntures, conforme
calculado pelo Agente Fiduciério.

7.4.2. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou coépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de
fraude ou adulteracdo. Ndo sera ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela
elaboracdo de documentos societdrios da Emissora, que permanecerdo sob
obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagéo
aplicavel.

7.4.3. Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagoes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigagbes assumidas nesta Escritura, somente serdo vdlidos quando assim
previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em AGD.
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7.4.4. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado & efeutar renhuna veificagéo de
veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes em
qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes presentes nesta Esctitura, bem como
nas deliberagdes societarias e em atos da administragdo da Companhia ou ainda em
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas
suas decisoes.

7.4.5. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opiniao ou fara qualquer
juizo sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de
competéncia de definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a
agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos
Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme
definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28, e dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por Acdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que n&o tenha decorrido da legislagao aplicavel.

7.5. Atribuicoes Especificas

7.5.1. Observadas as disposicdes da presente Escritura, o Agente Fiduciario usara
de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a
protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e para a
realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora,
observados os termos e condi¢des desta Escritura:

(a) declarar, antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu
principal e acessdrios, conforme o disposto no item 5.1 e 5.2 acima;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar quaisquer providéncias necessdrias para a realizagao dos
créditos dos Debenturistas; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagao
judicial ou extrajudicial, intervengdo ou liquidagdo extrajudicial da
Emissora ou em processo similar aplicavel a Emissora.

7.5.2. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela nao
adocdo das medidas contempladas nas alineas (a) a (c) acima se, convocada a
AGD, esta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em
Circulagdo, bastando, porém, a deliberacdo da maioria das Debéntures em

27
0/

i



Circulagdo presentes a respectiva AGD quando tal hipétese se ieferr o disoostu na
alinea (d) acima.

7.6. Despesas

7.6.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e
usuais que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos.

7.6.2. O ressarcimento a que se refere o item 7.6.1 acima sera efetuado em até 5
(cinco) dias Uteis contados da entrega & Emissora dos documentos comprobatdrios
das despesas efetivamente incorridas.

7.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha
a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depésitos, custas e taxas judicidrias de agdes propostas pelo Agente Fiduciario ou
decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungéo, ou ainda que
Ihe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhao
dos Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes
da sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragédo e as despesas reembolsaveis do Agente
Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagéo ao
pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos contados da
solicitagcdo de pagamento, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos
Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

7.6.4. As despesas a que se refere este item compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas com:

(a) publicagéo de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis;

(b) extragao de certiddes;

(c) locomogdes entre Estados da Federacdo e respectivas hospedagens,
quando necessarias ao desempenho das fungdes, e quaisquer outras
despesas incorridas desde que, sempre que possivel, previamente
aprovadas pela Emissora e comprovadas por intermédio da
apresentagao de recibos; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem
a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissoes e/ou obscuridades nas
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informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturis:as.

7.6.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos
e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na
forma estabelecida na Clausula 7.6.2. acima, devera ser arcada pelos Debenturistas,
sob pena de incidéncia do disposto na Clausula 4.3.5. acima e serd acrescido a
divida da Emissora, gozando das mesmas garantias das Debéntures e preferindo a
estas na ordem de pagamento.

CLAusuLA VI
ASSEMBLEIA-GERAL DOS DEBENTURISTAS

8.1 Convocacgao

8.1.1. Os Debenturistas poderédo, a qualguer tempo, reunir-se em AGD, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei de Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdo de Debenturistas. A AGD pode ser
convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagao, ou
pela CVM.

8.1.2. A convocacéo dar-se-a mediante anuncio publicado nos 6rgaos de imprensa
nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes, respeitadas outras regras
relacionadas & publicagdo de anuncio de convocagdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Agbes, da regulamentagdo aplicavel e desta
Escritura.

8.1.3. A AGD sera convocada com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias. A
AGD em segunda convocagdo somente poderd ser realizada em, no minimo, 8
(oito) dias apds a data marcada para a instalagéo da AGD em primeira convocagao.

8.1.4. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por
Acdes e nesta Escritura, serd considerada regular a AGD a que comparecerem a
totalidade dos titulares detentores das Debéntures em Circulagao.

8.1.5. As deliberagcbes tomadas pelos Debenturistas, no &ambito de sua
competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serao
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das
Debéntures em Circulacéo, independentemente de terem comparecido a AGD ou do
voto proferido na respectiva AGD.

8.2. Quorum de Instalagdo
8.2.1. A AGD instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a presenca de

Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulagéo e, em segunda convocagéo, com qualquer nimero de Debenturistas.




8.2.2. Para efeito da constituicdo de todos e quaisijuer c¢ios cucruns de instalagao
e/ou deliberacdo da AGD previstos nesta Escritura, consideram-se "Debéntures em
Circulacdo” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora e as de titularidade de suas controladoras (ou grupo de
controle), suas controladas diretas ou indiretas, e/ou administradores da Emissora,
de empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), ou de controladoras
da Emissora (ou grupo de controle) incluindo, mas nao se limitando, pessoas direta
ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

8.3. Mesa Diretora

A presidéncia da AGD cabera ao Debenturista eleito pelos titulares das Debéntures
ou aquele que for designado pela CVM.

8.4. Quorum de Deliberagao

8.4.1. Nas deliberacdes da AGD, a cada Debénture em Circulagdo cabera um voto,
admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou n&o, observadas as
formalidades e impedimentos legais.

8.4.2. Observado o disposto neste item 8.4, qualquer matéria de interesse dos
Debenturistas, incluindo, mas néo se limitando, as alteragées nas caracteristicas e
condicdes das Debéntures e da Emisséo, devera ser aprovada por Debenturistas
que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo, salvo nos casos em que for estabelecido quorum especifico, nos termos
do item 8.4.3 abaixo ou da legislagéo em vigor.

8.4.3. As alteragbes na Remuneragéo, prazos de vencimento, repactuagéo, resgate
antecipado, amortizagdo, quorum de deliberagdo das Debéntures ou clausulas de
vencimento antecipado, deverdo contar com aprovacdo de Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagao.

8.4.4. Os quoruns de deliberagdo para as AGD sao os previstos nos itens 8.4.2 e
8.4.3 acima, inexistindo quaisquer outros quoruns, a nao ser que legislagéo futura
venha a prevé-los.

CLAusuULA IX
DECLARACOES E GARANTIAS

9.1. O Agente Fiduciario declara e garante a Emissora, sob as penas da lei:
(a) nao ter nenhum impedimento legal, conforme §3° do artigo 66 da Lei
das Sociedades por Agdes e artigo 10° da Instrugcdo da CVM n® 28, de

23 de novembro de 1983 (“Instrucdo CVM 28") ou, em caso de
alteracdo, a que vier substitui-las, para exercer a fungéo que lhe €

conferida;
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(b) n&o ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega ce exercer suas
funcoes;

(c) aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuicbes previstos na legislacdo especifica e nesta
Escritura;

(d) conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas
clausulas e condicées;

(e) estar ciente da regulamentagéo aplicavel, emanada do Banco Central
do Brasil e pela CVM;

(f)  estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com
suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(g) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente
fiduciario, nos termos da regulamentagao aplicavel vigente;

(h) que esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, vélida e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com o0s seus termos e
condicdes;

(i) que a celebragao desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagoes
aqui previstas ndo infringem nenhuma obrigagdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

() que a pessoa que 0 representa na assinatura desta Escritura tem
poderes bastantes para tanto;

(k) ndo se encontrar em nenhuma das situagcdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugédo CVM 28;

() na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta
servicos de agente fiduciario nas seguintes emissdes: (i) 32 Emissao de
debéntures simples, nao conversiveis em agdes, em duas séries, da
espécie quirografaria com garantia adicional, para distribuicdo publica
com esforcos restritos de colocagdo, da Companhia, com vencimento
em 04 de julho de 2012 para a 12 série e em 04 de julho de 2013 para a
22 gérie, em que foram emitidas 29.000 (vinte e nove mil) debéntures na
12 série e 51.000 (cinquenta e uma mil) debéntures na 22 série, na data
de emissdo, no valor de R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de
reais). Até a presente data nao foi verificado qualquer evento de
resgate, conversdo, repactuagdo e inadimplemento. Na data da
emissdo, as debéntures da 32 emissdo da Companhia possuem

.'!/i .
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alienacédo fiduciaria de agdes preferenciais classe C emitidas pela
Valepar S.A., de titularidade da Compannia e da Brumado Holding
Ltda., conforme previsdo na respectiva escritura de emissdo; (ii) 12
Emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agfes, da
espécie quirograféaria, com garantia adicional real, em série Gnica, para
distribuicdo publica, com esforgos restritos de colocacdo da NCF
Participagdes S.A. (“NCE”) com vencimento em 25 de maio de 2013,
em que foram emitidas 2.300 (duas mil e trezentas) debéntures, na
data de emissdo, no valor de R$2.300.000.000,00 (dois bilh6es e
trezentos milhdes de reais). Até a presente data foi verificado evento de
resgate parcial, conforme previsdo na respectiva escritura de emissao.
Até a presente data néo foi verificado qualquer evento de converséo,
repactuagéo e inadimplemento. Na data da emiss&o, as debéntures da
NCF sio garantidas por alienacédo fiduciaria de acgbes ordinarias de
emissdo do Banco Bradesco S.A., de titularidade da NCF, conforme
previsdo na respectiva escritura de emissdo; e (i) 72 Emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, com garantia adicional real, em duas séries, para
distribuicdo publica, com esforgos restritos de colocagdo, da Vale do
Rio Doce (“VALE”) com vencimento em 20 de novembro de 2010 para
a 12 série e 20 de novembro de 2013 para a 22 série, em que foram
emitidas 550.000 (quinhentos e cinquenta mil) debéntures, sendo
150.000 (cento e cinquenta mil) debéntures na 12 série e 400.000
(quatrocentos mil) debéntures na segunda série, na data de emissao,
no valor de R$5.500.000.000,00 (cinco bilhdes e quinhentos milhdes de
reais). Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de
resgate, conversdo, repactuacdo e inadimplemento. Na data da
emissao, as debéntures da VALE ndo possuem garantias, conforme
previsdo na respectiva escritura de emissao; e

que verificou, no momento de aceitar a fungcdo, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que
fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tivessem
conhecimento.

9.1.1. O Agente Fiduciario notificard imediatamente a Emissora caso qualquer das
declaracbes prestadas na Clausula 9.1 acima tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas.

9.2. A Emissora neste ato declara e garante ao Agente Fiduciario que:

(@)

ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciério ou conhecimento de
fato que impega o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas
funcdes, nos termos da Lei das Sociedades por AcOes, e demais
normas aplicaveis, inclusive regulamentares;




¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e exisiente sob
a forma de sociedade por agées de capital aoerto ae acordo cuin ds leis
brasileiras, bem como esta devidamente autorizada a desempenhar as
atividades descritas em seu objeto social;

estd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios e obtidas todas as autorizagoes
necessarias para tanto;

esta Escritura constitui obrigacdo legal, valida e vinculante da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condices e a
celebragdo desta Escritura € o cumprimento das obrigacdes aqui
previstas nao infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida
pela Emissora;

as informagdes prestadas por ocasido do registro das Debéntures na
CETIP e fornecidas ao mercado durante a distribuigdo das Debéntures
sao verdadeiras, consistentes e suficientes;

as declaragdes, informagdes e fatos descritos no material de divulgagéo
da Oferta (“Material de Divulgacédo”) sdo verdadeiros, consistentes,
suficientes e corretos nas suas respectivas datas;

as opinides, andlises e previsdes (se houver), relativas a Emissora e/ou
controladas, expressas no Material de Divuigacéo, foram dadas de
forma correta e de boa-fé, sendo expressas apds consideradas todas
as circunstancias relevantes e com base em suposigdes razoaveis;

nédo ha outros fatos com relagdo a Emissora, e/ou suas controladas ou
as Debéntures cuja omissdo, no contexto da Oferta, faga com que
alguma declaracdo do Material de Divulgagédo seja incompleta,
enganosa, inconsistente, insuficiente, incorreta ou inveridica;

a celebracdo da Escritura e o cumprimento de suas obriga¢des nela
estabelecidas, bem como a emissdo e a colocagao das Debéntures,
ndo infringem nenhuma disposicdo legal, ou ordem, ou sentenga, ou
decisdo administrativa, ou judicial, ou arbitral que afete a Emissora ou
qualquer de seus bens ou propriedades, contrato ou obrigagéo
anteriormente assumida pela Emissora e/ou suas controladas, nem ira
resultar em: (i) vencimento antecipado de qualguer obrigagao
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) criacao
de qualguer énus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora e/ou suas
controladas; ou (i) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos;




() a Emissora e/ou suas controladas possuer. as ccncessoes, liceagas,
permissoes, alvaras e autorizagdes expedidas por todas as aulonaades
competentes, necessarias para conduzir seu negdcio; e a Emissora
e/ou suas controladas nao receberam nenhuma notificagdo relacionada
a revogagdo ou a modificagcdo de qualquer concessdo, licenga,
permissao, alvara ou autorizagdo que, conjunta ou individualmente, se
for o objeto de uma deciséo, determinagdo ou sentenga contraria, teria
o efeito de causar um prejuizo relevante e objetivamente apuravel
sobre a Emissora e/ou suas controladas;

(k) as demonstracOes financeiras da Emissora referentes aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2009, 2010 e 2011
representam corretamente a posi¢ao financeira da Emissora e/ou suas
controladas nas datas de sua elaboracdo e foram devidamente
preparadas em conformidade com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil;

() tanto a Emissora quanto suas controladas, em seu melhor
conhecimento, estdo cumprindo as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos 6rgaos governamentais,
autarquias, juizos ou tribunais, aplicaveis e relevantes a condugédo e
realizagao de seus negécios;

(m) ndo existem processos judiciais ou administrativos ou arbitrais
relevantes pendentes nos quais a Emissora e/ou suas controladas
sejam parte ou aos quais 0s seus bens estejam sujeitos e a Emissora
nido tem conhecimento de nenhum processo iminente a ser contra ela
e/ou suas controladas ajuizado ou com relagdo a qualquer um de seus
bens ou dos bens das suas controladas que possam afeta-las de forma
relevante;

(n) nao existe nenhum inadimplemento e nenhum evento que, mediante
notificagdo, decurso de prazo ou ambos, possa constituir o ndo-
cumprimento e a nao-observancia devidos com relagdo a qualquer
termo, avenga ou disposicdo de qualquer contrato, instrumento ou
documento do qual a Emissora ou qualquer uma de suas controladas
sejam parte ou pelo qual ela ou qualquer de seus bens estejam
obrigados; e

(o) esta adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes desta
Escritura.

9.2.1. A Emissora se compromete a notificar em até 1 (um) dia util os Debenturistas
e 0 Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se total
ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA X



DisposiCOES GERAIS

10.1. Rentincias: Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes
da presente Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba aos Debenturistas em
razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tais
direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma
rendncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novagéo ou modificagdo de quaisquer outras obrigacbes assumidas pela Emissora
nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

10.2. Irrevogabilidade: Esta Escritura é celebrada em carater irrevogavel e
irretratavel, salvo na hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na
Clausula Il acima, obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

10.3. Independéncia das Disposicdes da Escritura: Caso qualquer das disposi¢es
ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invélida ou ineficaz, prevalecerdo todas as
demais disposi¢cdes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes,
em boa-fé, a substituirem a disposi¢do afetada por outra que, na medida do possivel,
produza o mesmo efeito.

10.4. Custos de Registro. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do
registro desta Escritura e seus eventuais aditamentos e dos atos societarios
relacionados a esta Emissdo serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.5. Comunicacdes:

10.5.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos
desta Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Se para a Emissora: BRADESPAR S.A.
Avenida Paulista, 1.450 — 92 Andar
CEP: 01310-917 — S0 Paulo, SP
At.: Sr. Renato da Cruz Gomes - Diretor de Relacdes com
Investidores
Telefone: (11) 2178-6300
Fax: (11) 2178-6315
E-mail: bradespar@bradespar.com

Se para o Agente PENTAGONO S.A. DisTRIBUIDORA DE TiTuLOS E VALORES
Fiduciario: MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n.2 4.200, Bloco 04, sala 514
CEP: 22.640-102 — Rio de Janeiro, RJ
At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira (backoffice) / Srta. Nathalia
Machado (juridico)
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Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br /
juridico@pentagonotrustee.com.br

Se para o Banco BANCO BRADESCO S.A.

Mandatario: Cidade de Deus, Avenida Yara, s/n
CEP: 06029-900 - Osasco, SP
At.: Sr. Jodo Batista de Souza / Sr. Fabio da Cruz Tomo
Telefone: (11) 3864-7911 / (11) 3684-2852
Fax: (11) 3684-5645
E-mail: 4010.jbsouza@bradesco.com.br/
4010.custodiarf@bradesco.com.br /
4010.tomo@bradesco.com.br

CETIP: CETIP S.A. — Mercados Organizados
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar
CEP: 01452-001 — Sao Paulo, SP
At.: Geréncia de Valores Mobiliarios
Telefone: (11) 3111-1400/2138-1400
Fax: (11) 3111-1563

10.5.2. As comunicagbes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo Correio ou por telegrama nos
enderecos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrénico serao
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente). Os respectivos originais deverdao ser encaminhados para os enderecos
acima em até cinco dias Uteis apds o envio da mensagem.

10.5.3. A mudanga de gqualquer dos enderegos acima devera ser comunicada, de
imediato, a todas as partes pela Emissora, nos termos da clausula 10.5.2 acima.

10.5.4. A parte gue enviar a comunicagdo, aviso ou notificacdo, conforme
estabelecido na Clausula 10.5.1. acima, ndo serd responsavel pelo seu nao-
recebimento pela outra parte, em virtude de sua mudanga de endereco néo
comunicada para as demais partes nos termos da Clausula 10.5.3. acima.

10.5.5. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo-observancia do disposto na Clausula
10.5.4. acima serao arcados pela parte inadimplente.




10.6. Lei Aplicavel

Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.7. Foro

Fica eleito o Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renuncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em

03 (trés) vias de igual teor e forma, na presenca das duas testemunhas abaixo
assinadas.

Sao Paulo, 5 de junho de 2012.

(O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco)
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