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INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRG ADITAMENTO A SSCRITUPA DE PRIMEIRA
EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES. DA BRAZIL P IARMA S.A.

@ -

Por este instrumento particular:

L BRAZIL PHARMA S.A., com registro de companhia aberta perante a Comissio
de Valores Mobilidrio ("CVM"), com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n° 1629, 6° e 7° andares, Vila
Olimpia, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n° 11.395.624/0001-71, neste ato representada nos termos de seu Estatuto
Social (“Brazil Pharma” ou "Companhia"); e

II.  OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n°500, Condominio Downtown, bloco 13,
grupo 205,inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n°36.113.876/0001-91 ("Agente Fiducidrio" e, em conjunto com a
Companhia denominados como "Partes"™).

CONSIDERANDO QUE:

1) em reunido do Conselho de Administracio da Emissora realizada em 08 de
fevereiro de 2012, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de
Sdo Paulo (“JUCESP”) em 15 de fevereiro de 2012, sob 0 n° 74.861/12-8, e
publicada no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo (“DOESP”) e no jornal
“Valor Econdémico”, edi¢do nacional, em 09 de fevereiro de 2012 (“RCA™),
foi aprovada a realiza¢io e os termos e condigbes da primeira emissdo
publica de debéntures simples, nio conversiveis em agOes, da espécie
quirografdria, em até 2 (duas) séries, da Companhia (“Emissdo” e
“Debéntures”, respectivamente) para distribui¢éio publica com esforgos
restritos de colocagdo das Debéntures, nos termos da Instrugdo da CVM n°
476, de 16 de janeiro de 2009 (“Oferta™), dentre eles o limite maximo da
remuneracdo aplicdvel as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da

Segunda Série (“Remuneragio”);

(i)  em 28 de fevereiro de 2012 a Emissora € o Agente Fiducidrio celebraram o
“Instrumento Particular de Escritura de Primeira Emissio Pdblica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografiria,
em até€ Duas Séries, da Brazil Pharma S.A.” (“Escritura de Emissdo™);

(i) em 03 de abril de 2012, os Coordenadores da Oferta conduziram o
Procedimento de Bookbuilding, o qual resultou na defini¢@o (a) das taxas
finais aplicéveis para o cdlculo da Remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série e da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série; (b) da



(iv)

1.2.

2.1.

quantidade de Debéntures a seicin emitidas e alocades em cada uma das
Séries; e (c) da quantidade de Séries a serem emitidas; e

nos termos da Cldusula 6.5.2 da Escritura de Emissdo, as partes acordaram
em aditar e consolidar a Escritura de Emissdo de forma a refletir o resultado
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do Procedimento Bookbuilding, conforme descrito no considerando “iii
acima.

AUTORIZACAQ

O presente Aditamento € celebrado de acordo com a RCA da Emissora, a
qual aprovou o limite miximo de remuneragdo a ser paga no contexto da
Emissdo, e cuja ata foi arquivada na JUCESP, ¢ publicada no DOESP e no
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jornal “Valor Econdmico”, conforme descrito no considerando “i” acima.

Este Aditamento serd arquivado na JUCESP, na forma da legislagdio em
vigor, nos termos do item 2.1, II, da Escritura de Emissio.

RETIFICACAO

Considerando o término do Procedimento de Bookbuilding, que definiu (i) as
taxas finais aplicdveis para o cilculo da Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série e da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, (ii) a
quantidade de Debéntures a serem emitidas e alocadas em cada uma das
Séries, e (iii) a quantidade de Séries efetivamente emitidas, a Emissora e o
Agente Fiducidrio acordam em alterar as seguintes cldusulas da Escritura de
Emissdo, que passam a vigorar com a nova redacdo que lhes € atribuida
abaixo:

“6.2. Valor Total da Oferta. O valor total da Oferta é de R$250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhées de reais) na Data de Emissdo.”

“6.3. Quantidade. Serdo emitidas 25.000 (vinte e cinco mil ) Debéntures, em
2 (duas) séries, as quais foram distribuidas entre as séries da seguinte forma:

(i) 10.000 (dez mil) Debéntures na primeira série ("Debéntures da
Primeira Série"); e

(i) 15.000 (quinze mil) Debéntures na segunda série ("Debéntures da
Segunda Série").”
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“6.5. Séries. A emissdo serd realizada em 2 (duas) <éries ("Séries”). As
Debéntures da primeira e segunda séries sdo indexadas & Taxa DI (conforme
definido na Cldusula 6.14.2 abaixo).”

“6.5.2. Procedimento de Bookbuilding. Foi adotado o procedimento de
coleta de intengdes de investimento dos potenciais investidores nas
Debéntures e com a demanda das Debéntures pelos Investidores
Qualificados, o qual foi realizado pelos Coordenadores no émbito da Oferta,
sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou mdximos, para a
definicdo (i) da Remuneracdo das Debéntures (conforme definido na
Cldusula 6.14.2 abaixo), observado o disposto abaixo, (ii) da quantidade de
Debéntures alocada em cada Série, e (iii) da quantidade de Séries a serem
emitidas ("Procedimento de Bookbuilding"). O resultado do Procedimento de
Bookbuilding foi ratificado por meio de aditamento a esta Escritura de
Emissdo e levado a registro perante a JUCESP, na forma da legislacdo em
vigor.”

“6.14.2. Juros remuneratorios: sobre o Valor Nominal Unitdrio ou sobre o

saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, das Debéntures
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por
cento) da variacdo acumulada das taxas médias didrias dos
DI - Depdsitos  Interfinanceiros de um dia, "over extragrupo”,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) dias uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no
informativo  didrio  disponivel em sua pdgina na Internet
(http:/fwww.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida exponencialmente de
sobretaxa equivalente a (i) 1,705% (um inteiro e setecentos e cinco
milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois)
dias uteis ("Sobretaxa da Primeira Série”, e, em conjunto com a Taxa
DI, "Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série"); e (ii) 1,775%
(um inteiro e setecentos e setenta e cinco milésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias iiteis ("Sobretaxa da
Segunda Série”, e, em conjunto com a Taxa DI, "Remuneracdo das
Debéntures da Segunda Série", sendo considerado, para fins dessa
Escritura, a Sobretaxa da Primeira Série em conjunto com a
Sobretaxa da Segunda Série como “Sobretaxas”, e a Remuneracdo
das Debéntures da Primeira Série em conjunto com a Remuneracdo
das Debéntures da Segunda Série como “Remuneracdo das
Debéntures”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por dias tteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures desde a Data de Emissdo (exclusive) ou a




data de remuneragdo das Debéntures imedintanente anterior
(exclusive), conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento
(inclusive).

Fardo jus a Remuneragdo das Debéntures aqueles que forem
Debenturistas ao final do dia itil imediatamente anterior & respectiva
data de pagamento. A Remuneragdo das Debéntures serd calculada de
acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros-1)
onde,

J = valor unitdrio da Remuneracdo das Debéntures devida em cada
data de pagamento, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio
de cada Debénture, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formula:

Fator Juros = (FatorDI x FatorSpread)
onde,

FatorDI = produtério das Taxas DI-Over, da data de inicio de
capitalizagdo, inclusive, até a data de cdlculo, exclusive,calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FarorDI = H [1 + (TDI,K )]

k=

onde,

np; = namero total de Taxas DI-Over consideradas na apuragdo do
“Fator DI”, sendo "np," um niimero inteiro; e

IDI, = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte
forma:
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DI, 252
DI, =| —+1 -1
100

onde,
k = niimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até “n”;

DI, = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa na forma percentual,
divulgada pela CETIP, vdlida por 1 (um) dia itil (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:

spread 3?3 ]
FatorSpread = IPreat & I 2
100 J

onde,

spread = 1,7050 para a Primeira Série, e 1,7750 para a Segunda
Série; e

n = numero de dias titeis entre a Data de Emissdo ou a data de
pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior,

conforme o caso, inclusive, e a data atual, exclusive, sendo "n" um
niimero inteiro;

Observagoes:

(a) O fator resultante da expressdo (1 + TDI,) é considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(b)  Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDI,), sendo
que a cada fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento, aplicando-se o préximo fator
didrio, e assim por diante até o iltimo considerado;

(c)  Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante  "Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento;

(d) O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento; e

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico niimero de casas
decimais divulgado pela CETIP.



3.1

4.1.

4.2.

4.3.
4.4.

RATIFICACOES E CONSOLIDACAO

Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as
cldusulas, itens, caracteristicas e condi¢des constantes da Escritura de
Emissdo, e ndo expressamente alteradas por este Aditamento, sendo que a
Escritura de Emissdo passa a vigorar com redacio constante do Anexo I a
este Aditamento.

DISPOSICOES FINAIS

Este Aditamento ¢é firmado em caréter irrevogdvel e irretratavel, obrigando as
partes por si € seus sucessores.

Os termos utilizados neste Aditamento que ndo estiverem aqui definidos tém
0 mesmo significado que lhes foi atribuido na Escritura de Emiss3o.

Este Aditamento é regido pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil.

Fica eleito o foro central da Comarca de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
questOes porventura resultantes deste Aditamento.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
este Aditamento em 3 (trés) vias de igual teor e forma, Jjuntamente com 2 (duas)
testemunhas, que também a assinam.

Sédo Paulo, 04 de abril de 2012.

(As assinaturas seguem nas 3 (trés) pdginas seguintes.)
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ANEXO I

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE PRIMEIRA EMISSAO PUBLICA

DE DEBENTURES SIMPLES. NAQO CONVERSIVEIS EM ACOES. DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM DUAS SERIES,
DA BRAZIL PHARMA S.A.

Sdo partes neste "Instrumento Particular de Escritura de Primeira Emissdo Piblica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografiria, em Duas
Séries, da Brazil Pharma S.A." ("Escritura de Emissio"):

II1.

IV.

como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissio
("Debéntures"):

BRAZIL PHARMA S.A., com registro de companhia aberta perante a Comissio
de Valores Mobilidrio ("CVM"), com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de
S@o Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n° 1629, 6° ¢ 7° andares, Vila Olimpia,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n° 11.395 .624/0001-71,
neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social (“Brazil Pharma” ou

"Companhia"); e

como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissio e nela
interveniente, representando a comunhio dos titulares das Debéntures da
Primeira Série (conforme definido na Cldusula 6.5 abaixo) ("Debenturistas da
Primeira_Série") e dos titulares das Debéntures da Segunda Série (conforme
definido na Cldusula 6.5 abaixo) ("Debenturistas da Segunda Série" e, em
conjunto com os Debenturistas da Primeira Série, "Debenturistas"):

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n°500,Condominio Downtown,  bloco 13,
grupo 205,inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n° 36.113.876/0001-91 ("Agente Fiducidrio" e, em conjunto com a Companhia
denominados como "Partes");

que resolvem celebrar esta Escritura de Emiss@o de acordo com os seguintes termos e
condig¢des:

{



1.1

AUTORIZACAO

A emissdo das Debéntures e a oferta publica de distribuicio das Debéntures
com esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instrugio da CVM n° 476,
de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Instrucdo CVM 476"
("Emissdo" e "Oferta", respectivamente), serdo realizadas com base na
deliberagdo da reunido do conselho de administracio da Companbhia realizada
em 08 de fevereiro de 2012 ("RCA"), conforme disposto no artigo 59,
pardgrafo 1°, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
("Lei das Sociedades por A¢des") e no artigo 10, alinea “t” do Estatuto Social
da Companhia.

REQUISITOS

A Emissdo e a Oferta serdo realizadas com observincia aos seguintes
requisitos:

L arquivamento e publicacdo da ata de RCA. A ata (i) de RCA da
Companhia serd arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
("JUCESP") e publicada no Didrio Oficial do Estado de Sio Paulo
("DOESP") e no jornal "Valor Econdmico", nos termos do artigo 62,
inciso I, da Lei das Sociedades por Acdes;

II. inscrigdo desta Escritura de Emissdo e seus aditamentos. Esta BEscritura
de Emissao e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCESP, nos
termos do artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por Acdes;

HI.  registro para distribuicGo. As Debéntures serdo registradas para
distribui¢do piblica no mercado primdrio por meio do SDT — Médulo de
Distribui¢do de Titulos ("SDT"), administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. — Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a distribuigdo das
Debéntures liquidada financeiramente por meio da CETIP;

IV.  registro para negociagdo e custédia eletronica. As Debéntures serio
registradas para, observado o disposto na Cldusula 5.6 abaixo, negociacdo
no mercado secunddrio e custédia eletronica por meio do SND — Médulo
Nacional de Debéntures ("SND"), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo a negociagdo das Debéntures liquidada financeiramente por
meio da CETIP e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

V.  dispensa de registro na CVM. A Oferta estd automaticamente dispensada
de registro na CVM, na forma do artigo 6° da Instrucio CVM 476, por se
tratar de oferta publica de distribuicio com esforcos restritos de
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colocagdo, ndo sendo objeto de protocolo, registro ou arquivamento na
CVM, exceto pelo envio de comunicacdo de encerramento da Oferta
Pablica com Esforcos Restritos & CVM, nos termos do artigo 8° da
Instrugcdo CVM 476; ¢

VL. dispensa de registro na ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"). Nos termos do
artigo 25, pardgrafo 1°, do "Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Préticas para as Ofertas Publicas de Distribui¢do e Aquisi¢do de Valores
Mobilidrios", a Oferta estd automaticamente dispensada de registro
perante a ANBIMA.

OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social (a) o comércio, a fabricagdo, a importagdo
e a exportagdo de artigos farmacéuticos, produtos quimicos e dietéticos,
perfumes e esséncias, cosméticos, produtos de higiene e toucador, saneantes
domissanitdrios, nutrimentos e aparelhos acessérios usados para fins
terapéuticos ou de corregdo estética e produtos utilizados para fins diagnésticos
e analiticos; (b) a prestagdo de servigos peculiares ao comércio varejista, tais
como servigo de entregas domiciliares de produtos comercializados ou ndo pela
Companhia, gerenciamento de informagdes cadastrais e armazenamento de
dados sobre vendas de produtos e servicos, realizados através de convénios,
gerenciamento e participacdo de programas de beneficio de medicamentos
(“PBM”) no setor privado e piiblico; (c) loja de conveniéncia e “drugstore”,
destinadas ao comércio, mediante auto-servigo ou néo, de diversas mercadorias
com €nfase para aquelas de primeira necessidade e servigos relativos ao objeto
social; (d) importagdo e exportacdo de qualquer produto afim com seu objeto
social; (¢) o transporte rodovidrio de mercadorias; (f) a promocdo e a
participa¢@o em empreendimentos imobilidrios; (g) o comércio, a importacio e
a exportagdo de artigos, maquinas, e equipamentos afins com seu objetivo
social; (h) participagio em outras sociedades, simples ou empresérias,
nacionais ou estrangeiras, na qualidade de sdcia, acionista ou quotista; (i)
gestdo e comercializagdo de bens comerciais e de direitos préprios; € (j) a
prestagdo de servigos de consultoria, intermediac@o e representacdo, inclusive,
mas ndo se limitando, comercial.

-12 -



5.2

53

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Oferta serfio integralmente
utilizados para expansdo dos pontos de venda, capital de giro e pré-pagamento
de endividamento bancario da Companhia.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de oferta piblica de distribuicdo com
esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instru¢io CVM 476, sob o
regime misto de garantia firme e de melhores esforcos, nos termos do
"Contrato de Coordenagdo, Colocagio e Distribuigdo Piblica com Esforcos
Restritos de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, em até Duas Séries, sob o Regime Misto de Garantia Firme e de
Melhores Esfor¢os, da Brazil Pharma S.A." ("Contrato de Distribui¢do"), com
intermediagdo do Banco Itaii BBA S.A. na qualidade de coordenador lider,
com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 3° a 8°, 11° e 12° andares,
Sdo Paulo/SP (“Itai BBA”), bem como do Banco Bradesco BBI S.A. e Banco
BTG Pactual S.A., instituigdes financeiras integrantes do sistema de
distribui¢do de valores mobilidrios (em conjunto com o Itai BBA,
“Coordenadores”), tendo como publico alvo exclusivamente investidores
qualificados, assim definidos nos termos do artigo 4° da Instru¢io CVM 476
("Investidores Qualificados").

Subscrigdo. No ato de subscri¢io e integralizacio das Debéntures, cada
Investidor Qualificado assinard declarag@o atestando, dentre outros, estarem
cientes que (i) a Oferta nfo foi registrada perante a CVM e a ANBIMA: e
(ii) as Debéntures estdo sujeitas a restrighes de negociagio previstas na
regulamentacgio aplicdvel e nesta Escritura de Emissio.

Plano de Colocagdo e Procedimento de Distribuicdo. Os Coordenadores
organizardo a colocagdo das Debéntures perante os Investidores Qualificados,
em atendimento aos procedimentos descritos na Instrugio CVM 476 ("Plano de
Colocagdo"), conforme previsto no Contrato de Distribuig¢io, o qual serd fixado
mediante os seguintes termos:

L serdo considerados Investidores Qualificados: (i) todos os fundos de
investimento, ainda que se destinem a investidores ndo qualificados; e
(ii) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no item “iv” do artigo
109 da Instrucdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada, que obrigatoriamente subscreverdo e integralizario, no ambito

-13-



I

II1.

IV.

VL

VIIL

VIIL

IX.

da Oferta, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais);

ndo serd permitida a busca de investidores por meio de lojas, escritérios
ou estabelecimentos abertos ao piiblico, ou com a utilizagdo de servigos
publicos de comunicag@o, como a imprensa, rddio, televisio, e paginas
abertas ao publico na rede mundial de computadores;

o publico alvo da Oferta é composto exclusivamente por Investidores
Qualificados;

somente serd permitida a procura, pelos Coordenadores, de, no méximo,
50 (cinquenta) Investidores Qualificados;

as Debéntures somente poderdo ser subscritas e integralizadas por, no
maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados;

os fundos de investimento cujas decisdes de investimento sejam tomadas
pelo mesmo gestor serdo considerados como um Unico investidor para
os fins dos limites previstos nos itens IV e V acima;

ndo existirdo reservas antecipadas ou fixacdo de lotes minimos ou
méximos, devendo a Oferta ser efetivada de acordo com o resultado do
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo na Cliusula
6.5.2 abaixo), podendo ser levadas em consideragio as relagdes com
clientes e outras consideragdes de natureza comercial e estratégica dos
Coordenadores e da Companhia, observado, entretanto, que os
Coordenadores (i) comprometem-se a direcionar a Oferta para
Investidores Qualificados que tenham perfil de risco adequado; e
(i1) observardo os limites descritos nos incisos IV e V acima;

ndo serd constituido fundo de sustentagio de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Também ndo serd
firmado contrato de estabilizacdo de prego das Debéntures no mercado
secundario;

ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Qualificados interessados em subscrever ou adquirir
Debéntures no ambito da Oferta; e

serdo atendidos os clientes dos Coordenadores que desejarem efetuar
investimentos nas Debéntures, tendo em vista a relagio dos
Coordenadores com esses clientes, bem como outros investidores,
fundos de investimento, e pessoas fisicas e juridicas, mesmo que nio
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5.4
5.5

5.6

6.2

6.3

6.4

sejam clientes dos Coordenadores, desde que tais investidores sejam
considerados Investidores Qualificados e atestem seu conhecimento e
experiéncia em finangas e negécios suficientes para avaliar a qualidade e
os riscos das Debéntures.

Forma de Subscrigdo. As Debéntures serdo subscritas por meio do SDT.

Forma e Preco de Integralizacgdo. As Debéntures serdo subscritas e
integralizadas a vista ("Data de Integraliza¢do") e em moeda corrente nacional,
de acordo com as normas de liquidacdo aplicdveis 2 CETIP, sendo que as
Debéntures serdao integralizadas pelo Valor Nominal Unitdrio (conforme
definido na Cldusula 6.4 abaixo), acrescido da Remunera¢do das Debéntures
(conforme definida na Cldusula 6.14.2 abaixo), calculada de forma exponencial
prorata temporis desde a Data de Emissdo (conforme definido na
Cldusula 6.11 abaixo) até a Data de Integralizac?o.

Negociacdo. As Debéntures serdo registradas para negociacio no mercado
secunddrio por meio do SND. As Debéntures somente poderfo ser negociadas
entre Investidores Qualificados e depois de decorridos 90 (noventa) dias da
data da respectiva subscri¢do ou aquisi¢do, nos termos dos artigos 13 e 15 da
Instrugdo CVM 476 e do cumprimento, pela Companhia, dos itens do artigo 17
da Instrucdo CVM 476.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Nimero da Emissdo. As Debéntures representam a primeira emissio de
debéntures da Companhia.

Valor Total da Oferta. O valor total da Oferta é de R$250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhdes de reais) na Data de Emiss#o.

Quantidade. Serdo emitidas 25.000 (vinte e cinco mil) Debéntures, em
2 (duas) séries, as quais foram distribuidas entre as séries da seguinte forma:

(1) 10.000 (dez mil) Debéntures na primeira série ("Debéntures da Primeira
Série"); e

(11) 15.000 (quinze mil) Debéntures na segunda série ("Debéntures da Seeunda
Série").

Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo valor nominal unitirio de
R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissdo ("Valor Nominal Unitério").
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6.5

6.5.1

6.5.2

6.6

6.7

6.8

Séries. A emissdo serd realizada em 2 (duas) séries ("Séries"), observado o
disposto na Cldusula 6.3 acima. As Debéntures da primeira e segunda séries
serdo indexadas a Taxa DI (conforme definido na Cldusula 6.14.2 abaixo)
("Debéntures da Primeira Série" e, respectivamente, "Debéntures da Segunda
Série"), sendo que o somatério das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série ndo poderd exceder o valor de R$250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhdes de reais) na Data de Emissdo, ¢ nem a
quantidade de 25.000 (vinte e cinco mil) Debéntures.

Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série ou as
Debéntures da Segunda Série, todas as referéncias as "Debéntures” devem ser
entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures
da Segunda Série, em conjunto.

Procedimento de Bookbuilding. Foi adotado o procedimento de coleta de
intengdes de investimento dos potenciais investidores nas Debéntures e com a
demanda das Debéntures pelos Investidores Qualificados, o qual foi realizado
pelos Coordenadores no dmbito da Oferta, sem recebimento de reservas, sem
lotes minimos ou maximos, para a definicdo (i) da Remuneracio das
Debéntures (conforme definido na Cldusula 6.14.2 abaixo), observado o
disposto abaixo, (ii) da quantidade de Debéntures alocada em cada Série, e (iii)
da quantidade de Séries a serem emitidas ("Procedimento de Bookbuilding"). O
resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissdo e levado a registro perante a JUCESP,
na forma da legislacdo em vigor.

Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissio de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato de conta de depdsito emitido pela Instituicio Escrituradora (conforme
definido abaixo), e, adicionalmente, com relagdo as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP, serd expedido por esta extrato em nome do
Debenturista que servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Institui¢do Escrituradora. A instituigdo prestadora de servigos de escrituragio
das Debéntures € a Itati Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brig. Faria Lima, n°
3400, 10°andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n®61.194.353/0001-64 ("Institui¢cdo Escrituradora").

Banco Mandatdrio. A instituigdo prestadora de servicos de banco mandatério

z

das Debéntures é o Itai Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na
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Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza
Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica sob o n° 60.701.190/0001-04 ("Banco Mandatério").

6.9  Conversibilidade. As Debéntures ndo serdio conversiveis em agoes de emissio
da Companbhia.

6.10 Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografiria, nos termos do
artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Agdes.

6.11 Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissio das
Debéntures serd o dia 02 de abril de 2012 ("Data de Emiss&o").

6.12  Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, o
prazo (i) das Debéntures da Primeira Série serd de 4 (quatro) anos contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 02 de abril de 2016 ("Data de
Vencimento da Primeira Série"); e (ii) das Debéntures da Segunda Série serd de
5 (cinco) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 02 de
abril de 2017 ("Data de Vencimento da Segunda Série" e, em conjunto com a
Data de Vencimento da Primeira Série, "Data de Vencimento").

6.13  Amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio. O Valor Nominal Unitério:

L de cada uma das Debéntures da Primeira Série serd pago em 2 (duas)
parcelas anuais e sucessivas, nas datas e nos percentuais aduzidos na
tabela abaixo:

Percentual de Amortizacio (em relagio ao Data de Pagamento
Valor Nominal na Data de Emissdo)
50,0000% (cinquenta por cento) 02 de abril de 2015
50,0000% (cinquenta por cento) Data de Vencimento da Primeira
Série
I1. de cada uma das Debéntures da Segunda Série serd pago em 3 (trés)

parcelas anuais e sucessivas, nas datas e nos percentuais aduzidos na
tabela abaixo:
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Percentual de Amortizacdo (em relacio ao Data de Pagamento
Valor Nominal na Data de Emisséo)
33,0000% (trinta e trés inteiros por cento) 02 de abril de 2015
33,0000% (trinta e trés inteiros por cento) 02 de abril de 2016
34,0000% (trinta e quatro inteiros por cento) Data de Vencismento da Segunda
érie

6.14  Remuneragdo. As Debéntures serdio remuneradas de acordo com o disposto nas

6.14.1

6.14.2

Cléausulas 6.14.1 e 6.14.2 abaixo, calculado separadamente para cada Série.

Atualizagdo monetdria: o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures nio
serd atualizado; e

Juros remuneratdrios: sobre o Valor Nominal Unitdrio ou sobre o saldo
do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, das Debéntures incidirio
Juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da
variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI - Dep6sitos
Interfinanceiros de um dia, "over extragrupo", expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo dirio
disponivel em sua pédgina na Internet (http://www.cetip.com.br)
("Taxa DI"), acrescida exponencialmente de sobretaxa equivalente a (i)
1,705% (um inteiro e setecentos e cinco milésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias dteis ("Sobretaxa da
Primeira Série", e, em conjunto com a Taxa DI, "Remuneracio das
Debéntures da Primeira Série"); e (ii) 1,775% (um inteiro e setecentos e
setenta e cinco milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias tteis ("Sobretaxa da Secunda Série", e, em
conjunto com a Taxa DI, "Remuneragio das Debéntures da Segunda
Série", sendo considerado, para fins dessa Escritura, a Sobretaxa da
Primeira Série em conjunto com a Sobretaxa da Segunda Série como
“Sobretaxas”, e a Remuneragio das Debéntures da Primeira Série em
conjunto com a Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série como
“Remuneracdio das Debéntures”), calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por dias tteis decorridos, incidentes sobre
o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures desde a Data de Emissio
(exclusive) ou a data de remuneraciio das Debéntures imediatamente
anterior (exclusive), conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento (inclusive).
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Fardo jus a Remuneragdo das Debéntures aqueles que forem
Debenturistas ao final do dia util imediatamente anterior & respectiva
data de pagamento. A Remuneracdo das Debéntures serd calculada de
acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (FatorJuros-1)

onde,

J = valor unitdrio da Remunerag@o das Debéntures devida em cada data
de pagamento, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio de
cada Debénture, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Juros = fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado de acordo com a seguinte férmula:

Fator Juros = (FatorDI x FatorSpread)
onde,

FatorDI = produtério das Taxas DI-Over, da data de inicio de
capitaliza¢do, inclusive, até a data de célculo, exclusive,calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = H [t+(zD2z,)]

k=l

onde,

np; = ndmero total de Taxas DI-Over consideradas na apuracio do
“Fator DI”, sendo "np;" um nimero inteiro; e

TDI = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

!

le 2352
TDI, = +1] —1
100
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6.14.2.1

onde,
k = nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até “n”;

DIy = Taxa DI-Over, de ordem Kk, expressa na forma percentual,
divulgada pela CETIP, vilida por 1 (um) dia dtil (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:

"
spread 251
+1

FatorSpread = (
. 100

onde,
spread = 1,7050 para a Primeira Série, e 1,7750 para a Segunda Série; e

n = ndmero de dias iteis entre a Data de Emissdo ou a data de
pagamento da Remuneracio das Debéntures imediatamente anterior,
" n

conforme o caso, inclusive, e a data atual, exclusive, sendo "n" um
nimero inteiro;

Observagdes:

(e) O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) € considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

() Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDI,), sendo que a
cada fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento, aplicando-se o préximo fator didrio, e
assim por diante até o dltimo considerado:;

(8) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante "Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento:;

(h) O fator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) ¢
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento; e

(i) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de
casas decimais divulgado pela CETIP.

Periodicidade de Pagamento dos Juros Remuneratérios: Ressalvada a
hipétese de liquidacdo antecipada resultante do vencimento antecipado
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das Debéntures conforme previsto nesta Escritura, ou ainda a hipétese
de ocorrer um resgate antecipado das Debéntures conforme previsto
nesta Escritura, a Remuneragio das Debéntures sers paga
semestralmente no dia 02 dos meses de outubro e abril, a partir da Data
de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento (tanto das Debéntures da
Primeira Série como das Debéntures da Segunda Série) em 02 de
outubro de 2012, sendo que o dltimo pagamento das Debéntures da
Primeira Série ocorrerd na Data de Vencimento da Primeira Série, e o
Gltimo pagamento das Debéntures da Segunda Série ocorrers na Data de
Vencimento da Segunda Série ("Pagamento da Remuneracio das
Debéntures"). A Remuneracio das Debéntures serd paga nas seguintes
datas:

Debéntures da Primeira Série
02 de outubro de 2012
02 de abril de 2013
02 de outubro de 2013
02 de abril de 2014
02 de outubro de 2014
02 de abril de 2015
02 de outubro de 2015
02 de abril de 2016

Debéntures da Segunda Série
02 de outubro de 2012
02 de abril de 2013
02 de outubro de 2013
02 de abril de 2014
02 de outubro de 2014
02 de abril de 2015
02 de outubro de 2015
02 de abril de 2016
02 de outubro de 2016
02 de abril de 2017 |

6.14.3 Indisponibilidade Tempordria da Taxa DI. Observado o disposto na
Cléusula 6.14.4 abaixo, se na data de vencimento de quaisquer
obrigagdes pecunidrias referentes s Debéntures previstas nesta Escritura
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6.14.4

6.14.4.1

6.14.5

de Emissdo ndo houver divulgagdo da Taxa DI, serd utilizada, em sua
substitui¢do, para apuragio de "TDI.", a dltima Taxa DI divulgada
oficialmente, até a data do calculo, nio sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da
Companhia, quanto pelos Debenturistas, quando da divulgac@o posterior
da Taxa DI.

Indisponibilidade da Taxa DI. Em caso de auséncia da apuragdo e/ou
divulgagdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos da data
esperada para a sua divulgagdo ou, imediatamente, em caso de extin¢do
da TaxaDI ou de impossibilidade de aplicagdio da Taxa DI por
imposi¢do legal ou determinagdo judicial, a Taxa DI deverd ser
substituida pelo substituto determinado legalmente para tanto. No caso
de ndo haver substituto legal para a Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd
convocar, no primeiro dia itil subsequente ao término do prazo de 10
(dez) dias acima, Assembleia Geral de Debenturistas para que os
Debenturistas possam definir, de comum acordo com a Companhia, o
novo pardmetro a ser aplicado, que devera ser aquele que melhor reflita
as condigbes do mercado interbancdrio vigentes a época. Até a
deliberacdo desse novo parimetro, serdo utilizadas, para o célculo da
Remuneragdo das Debéntures, a tdltima Taxa DI divulgada oficialmente
na apuragao do Fator Juros, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
entre a Companhia e os Debenturistas, quando da delibera¢do do novo
pardmetro da Remuneragfo das Debéntures.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacio da Assembleia
Geral de Debenturistas, referida assembleia ndo serd mais realizada, € a
Taxa DI, a partir de sua divulgagdo, passard a ser utilizada para o célculo
da Remuneracdo das Debéntures, permanecendo a iltima Taxa DI
conhecida anteriormente a ser utilizada até data da divulgago.

Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima, ndo haja
acordo sobre a nova remuneragdo entre a Companhia e Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em
circulagdo, a Companhia optara, a seu exclusivo critério, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito
ao Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias a contar a partir da data
de realiza¢do da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a
alternativa escolhida dentre:
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L a Companhia deverd resgatar a totalidade das Debéntures em circulacdo,
com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral ou na
Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo saldo do Valor
Nominal Unitério de cada uma das Debéntures em circulag@o, acrescido
da Remuneracdo das Debéntures devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de
pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate, caso em que a taxa DIk a
ser utilizada para a apura¢do de TDIk no célculo da RemuneragZio serd a
tiltima Taxa DI disponivel; ou

II. a Companhia deverd amortizar, e, consequentemente, cancelard a
totalidade das Debéntures em circulagio, em cronograma a ser
estipulado pela Companhia, o qual nfo excederd a respectiva Data de
Vencimento das Debéntures e o prazo médio de amortizacdo das
Debéntures. Durante o prazo de amortizacio das Debéntures pela
Companhia, a periodicidade do pagamento da Remuneragio das
Debéntures continuard sendo aquela estabelecida nesta Escritura de
Emisséo, observado que, até a amortizagdo integral das Debéntures, serd
utilizada uma taxa de remuneragio substituta a ser definida pela maioria
dos Debenturistas reunidos em nova Assembleia Geral de Debenturistas,
a qual deverd refletir pardmetros utilizados em operacdes similares
existentes a época. Caso a respectiva taxa substituta da Remuneragdo
das Debéntures seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias iiteis, essa taxa deverd ser ajustada de modo a
refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias dteis utilizada
pela Taxa DI. Na hipétese de ndo haver consenso entre os Debenturistas
quanto a taxa de remuneragdo substituta durante o cronograma de
amortiza¢do indicado nessa alternativa, a Companhia deverd,
obrigatoriamente, seguir o disposto na alternativa I acima.

6.15 Repactuagdo Programada. Niao haverd repactuagéo programada.

6.16 Oferta de Resgate Antecipado. A realizagio de oferta de resgate antecipado das
Debéntures deverd ser realizada conforme o disposto abaixo:

6.16.1 Oferta de Resgate Antecipado Facultativa. A Companhia poderd, realizar
oferta de resgate antecipado das Debéntures de qualquer uma das Séries, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures da Primeira Série ou da Segunda
Série, enderecada a todos os titulares de Debéntures da respectiva Série, sem
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distingdo, assegurado a todos os Debenturistas da respectiva Série igualdade de
condi¢es para aceitar o resgate das Debéntures da Primeira ou da Segunda
Série, conforme o caso, de que forem titulares, da seguinte forma ("Oferta de
Resgate Antecipado Facultativa™):

L. a Companhia realizard a Oferta de Resgate Antecipado Facultativa por
meio de publicacdo de aniincio nos termos da Cldusula 6.25 abaixo
("Edital de Oferta de Resgate Antecipado Facultativa") e envio de
comunicado escrito ao Agente Fiducidrio, os quais deverdo descrever os
termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado Facultativa,
incluindo (a) a(s) Série(s) objeto da Oferta de Resgate Antecipado
Facultativa; (b) se o resgate serd total ou parcial, e, se for parcial, o
procedimento para o resgate parcial (sorteio, nos termos do artigo 55,
pardgrafo 2°, da Lei das Sociedades por A¢des); (¢) o valor do prémio de
resgate, caso exista; (d) a data efetiva para o resgate e pagamento das
Debéntures a serem resgatadas, sendo que o pagamento dever4 coincidir
com uma data para o pagamento da Remuneracdo das Debéntures,
conforme previsto na Cldusula 6.14.2 acima; (e) a forma e o prazo para
manifestacdo dos Debenturistas, titulares das Debéntures objeto da
Oferta de Resgate Antecipado Facultativa, que optarem pela adesdio 2
Oferta de Resgate Antecipado Facultativa; e (f) demais informagdes
necessdrias para tomada de decisio pelos Debenturistas e 2
operacionalizagdo do resgate das Debéntures objeto da Oferta de
Resgate Antecipado Facultativa. A CETIP deverd ser comunicada
através de correspondéncia encaminhada pela Companhia com o de
acordo do Agente Fiducidrio, com pelo menos 2 (dois) dias tteis de
antecedéncia da realizag@o da Oferta de Resgate Antecipado Facultativa;

II. apos a publicagdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado
Facultativa, os Debenturistas que optarem pela adesdo & Oferta de
Resgate Antecipado Facultativa deverdo se manifestar nesse sentido
para a Companhia com cdpia para o Agente Fiducidrio até o
encerramento do prazo a ser estabelecido no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado Facultativa.

III. a Companhia poderd condicionar a Oferta de Resgate Antecipado
Facultativa a aceitagdo deste por um percentual minimo de Debéntures,
a ser definido e divulgado por meio do Edital de Oferta de Resgate
Antecipado Facultativa; e
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IV. o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo da Oferta de Resgate
Antecipado Facultativa serd equivalente ao saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures objeto do resgate, acrescido (a) da respectiva
Remuneragdo das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a Data
de Emissdo ou a data do iltimo pagamento da Remuneracio das
Debéntures, conforme o caso; e (b) de eventual prémio de resgate a ser
oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da Companhia, prémio
de resgate esse que ndo poderd ser negativo. A liquidacdo da respectiva
Oferta de Resgate Antecipado Facultativa ocorrerd, para todas as
Debéntures objeto do resgate, em uma tinica data.

6.16.1.1Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, o resgate
antecipado parcial, conforme o caso, deverd ocorrer através de "operacio de
compra e venda definitiva no mercado secundério”, sendo que todas as etapas
desse processo, tais como habilitagio dos Debenturistas, qualificagio, sorteio,
apuragdo, rateio e validagdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas,
serdo realizadas fora do dmbito da CETIP, observado que, caso a CETIP venha
a implementar outra funcionalidade para operacionalizagio do resgate
antecipado, ndo haverd a necessidade de aditamento a esta Escritura de
Emissdo ou qualquer outra formalidade.

6.16.2 Oferta de Resgate Antecipado Obrigatdria. A Companhia obriga-se a realizar
oferta de resgate antecipado para a totalidade das Debéntures da Primeira Série
e das Debéntures da Segunda Série, com o consequente cancelamento das
Debéntures resgatadas de cada Série, respectivamente, enderecadas a todos os
Debenturistas sem distingdo, sendo assegurada a todos os Debenturistas
igualdade de condi¢Ges para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas,
observados os termos e prazos previstos nos itens I a V abaixo, (“Oferta de
Resgate Antecipado Obrigatéria”), na hipétese de ocorrer quaisquer das
hipéteses de vencimento antecipado previstas nos itens XIV, XV, XVIe XX da
Clausula 6.24 abaixo. A Oferta de Resgate Antecipado Obrigatéria deverd ser
realizada da seguinte forma:

L a Companhia realizard a Oferta de Resgate Antecipado Obrigatéria por
meio de publicagdo de anidncio nos termos da Cldusula 6.25 abaixo
("Edital de Oferta de Resgate Antecipado Obrigatéria"), envio de
comunicado escrito ao Agente Fiducidrio e simultdnea disponibilizacio
da referida comunicagio em sua pagina na Internet no prazo de 5 (cinco)
dias vteis contados da data em que ocorrer quaisquer das hipéteses de
vencimento antecipado descritas na Cldusula 6.16.2 acima. O Edital de
Oferta de Resgate Antecipado Obrigatéria deverd descrever os termos e

-25-



IL.

II.

IV.

condi¢gdes da Oferta de Resgate Antecipado Obrigatéria, incluindo (a) o
prazo pelo qual os Debenturistas poderdo aceitar o resgate de suas
respectivas Debéntures, o qual devera ser feito no 35° (trigésimo quinto)
dia apés a divulgacdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado
Obrigatéria; (b) o valor do resgate, observado o disposto no item II
abaixo; (c) a forma de manifestacdo do Debenturista que deseje aceitar a
Oferta de Resgate Antecipado Obrigatéria; (d) a data efetiva para o
resgate e pagamento das Debéntures a serem resgatadas, que deverdo
ocorrer 15 dias apds a data de aceitagfo da Oferta de Resgate Antecipado
Obrigatéria pelos Debenturistas, sendo certo que todas as Debéntures
objeto da oferta serfio resgatadas em uma iinica data; e (e) demais
informagdes necessdrias para tomada de decisdo pelos Debenturistas e 2
operacionalizagdo do resgate das Debéntures objeto da Oferta de Resgate
Antecipado Obrigatéria. O Agente Fiducidrio deverd comunicar os
Debenturistas diretamente sobre o Edital de Oferta de Resgate Antecipado
Obrigatoéria;

o valor a ser pago em relagdo as Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado
Obrigatdria serd equivalente ao saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio
das Debéntures objeto do resgate, acrescido da Remuneragio das
Debéntures aplicdvel, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a data de pagamento da respectiva Remuneracdo das
Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, ndo sendo devido qualquer prémio ou penalidade;

a Companhia deverd (a) na respectiva data de término do prazo de adesdo
a oferta, confirmar ao Agente Fiducidrio a respectiva data do resgate
antecipado; e (b) comunicar ao Agente Escriturador, ao Banco
Mandatdrio, e a CETIP sobre a realizagdo da Oferta de Resgate
Antecipado Obrigatéria com antecedéncia minima de 2 (dois) dias tteis
da data do resgate antecipado;

0 pagamento para as Debéntures resgatadas serd feito por meio dos
procedimentos adotados (a) pela CETIP, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP; e/ou (b) pelo Agente Escriturador, para as
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP; e

na hipétese da Oferta de Resgate Antecipado Obrigatéria ser motivada
pela ocorréncia do evento previsto no item XX da Cldusula 6.24 abaixo,
se a qualquer momento, entre a publicagdo do Edital de Oferta de Resgate
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6.17

6.18

6.19

6.20

Antecipado Obrigatéria e o 35° (trigésimo quinto) dia da referida
publicagdo, a Companhia obtiver o restabelecimento do rating das
Debéntures igual ou superior classificagdo “A-", a Oferta de Resgate
Antecipado Obrigatéria serd automaticamente cancelada e a Companhia
deverd informar tal fato por meio de envio de comunicagdo escrita ao
Agente Fiducidrio e de simultinea disponibilizagdo da referida
comunicacdo em sua pdgina na Internet.

Aquisicdo Facultativa. A Companhia poders, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagdo, observado o disposto (i) no artigo 13 da Instrugdo
CVM 476, (ii) no artigo 55, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, e
(iii) nas regras expedidas pela CVM. As Debéntures adquiridas pela
Companhia poderdo, a critério da Companhia, ser canceladas, permanecer em
tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas
pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se
e quando recolocadas no mercado, farfio Jus & mesma Remuneracio das
Debéntures aplicdvel as demais Debéntures em circulagdo.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissdo aqueles que forem Debenturistas da respectiva Série ao
final do dia dtil imediatamente anterior & respectiva Data de Vencimento.

Encargos Moratdrios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido relativamente a qualquer obrigagdo decorrente desta Escritura de
Emissdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdo,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, e sem prejuizo da Remunerac¢do das Debéntures, calculada pro
rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
(1) multa moratdria de 2% (dois por cento); e (i1) juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até
a data do efetivo pagamento ("Encargos Morat6rios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O nio comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunicagdo realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissdo ndo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.
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6.21

6.22

6.23

6.24

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta
Escritura de Emissdo serdo efetuados pela Companhia, por meio da CETIP,
conforme as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, ou,
ainda, por meio do Banco Mandatério para os Debenturistas que ndo tiverem
suas Debéntures custodiadas na CETIP.

Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isen¢do tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatério, no prazo
minimo de 10 (dez) dias iteis anteriores & data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, toda a documentacdo comprobatéria de tal
imunidade ou isengdo tributdria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie
referida documentagio, a Companhia fard as retengOes dos tributos previstos
em lei.

Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigacgdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o
1° (primeiro) dia 1til subsequente, se 0 seu vencimento coincidir com dia em
que ndo haja expediente comercial ou bancério na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de S&o Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, exceto pelos
casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipétese em
que somente haverd prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com
feriado nacional, sdbado ou domingo.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Cldusulas 6.24.1 e 6.24.2
abaixo, 0 Agente Fiducidrio deverd, assim que ciente, declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigagbes objeto desta Escritura de Emissdo e exigir o
imediato pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneracdo das Debéntures
aplicdvel, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio ou desde a data
de pagamento de Remuneragio das Debéntures imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (e, ainda, no caso do
inciso VII abaixo, dos Encargos Moratérios), mediante o recebimento, pela
Companhia, de carta protocolada ou carta com aviso de recebimento,
encaminhada ao endereco da Companhia, na ocorréncia de quaisquer dos
seguintes eventos (cada evento, um "Evento de Inadimplemento"):

pedido de auto-faléncia, faléncia néo elidido ou decretacdo de faléncia da
Companhia e/ou de qualquer sociedade controlada direta ou indiretamente
pela Companbhia;
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IL.

III.

Iv.

VI

VIL

VIIL

IX.

pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial formulado pela
Companhia ou por qualquer uma de suas controladas, independentemente
do deferimento do respectivo pedido;

declara¢@o de vencimento antecipado de qualquer divida da Companhia
em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$10.000.000,00
(dez milhdes de reais), atualizado, anualmente, de acordo com a variagio
acumulada do IGP-M/FGV, ou seu equivalente em outras moedas;

liquidagdo ou dissolugdo da Companhia, ou de qualquer uma de suas
controladas;

cancelamento, revogagdo ou rescisdo de quaisquer documentos referentes
a presente Emissao, sem a observancia de seus termos;

sentenca transitada em julgado prolatada por qualquer juiz ou tribunal,
mesmo arbitral, declarando a ilegalidade, nulidade ou inexequibilidade de
qualquer documento referente & Emissio;

nio pagamento, pela Companhia, de qualquer obrigagdo pecunidria
devida aos credores das Debéntures e relacionada & Emissdo nas datas
previstas, exceto nos casos em que haja previsio de prazo de cura
especifico, conforme aplicavel,

ndo cumprimento pela Companhia de qualquer obrigagio nio-pecunidria,
nos termos desta Escritura de Emissdo, ndo sanada em um prazo maximo
de 10 (dez) dias tteis contados da data de recebimento de aviso por
escrito enviado pelo Agente Fiducidrio & Companhia, sendo que este
prazo nao se aplica aquelas obrigagdes para as quais tenha sido estipulado
prazo de cura especifico;

inadimplemento de quaisquer obrigacdes financeiras e dividas da
Companhia e/ou de qualquer uma de suas controladas em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milh&es
de reais), atualizado, anualmente, de acordo com a varia¢do acumulada do
IGP-M/FGV, ou seu equivalente em outras moedas, salvo se a
Companhia comprovar, até o 5° (quinto) dia 1til imediatamente seguinte a
data de sua ocorréncia, que tal inadimplemento ndo ocorreu ou foi
devidamente sanado pela Companhia;

falta de cumprimento por parte da Companhia ou por qualquer uma de
suas controladas, durante a vigéncia das Debéntures, das leis, normas e
regulamentos, inclusive ambientais, que afetem de forma material a
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XI.

XIIL.

XIIIL.

XIV.

XV.

capacidade da Companhia de cumprir fiel e integralmente com suas
obrigacdes nesta Escritura de Emiss#o;

protesto de titulos contra a Companhia e/ou contra qualquer uma de suas
controladas, cujos valores individuais ou agregados sejam iguais ou
superiores a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), sendo certo que sera
atualizado, anualmente, de acordo com a variacio acumulada do
IGP-M/FGV, ou seu equivalente em outras moedas, salvo se o protesto
tiver sido efetuado por erro ou m4-fé de terceiros, desde que validamente
comprovado pela Companhia, ou se for cancelado, em qualquer hipétese,
no prazo maximo de 10 (dez) dias dteis contados de sua ocorréncia;

transito em julgado de uma ou mais sentencas judiciais, sentencas
arbitrais definitivas ou emissdo de um ou mais laudos arbitrais definitivos
contra a Companhia que resulte(m) ou possa(m) resultar, em conjunto ou
isoladamente, em obrigagdo de pagamento para a Companhia de valor
individual ou agregado igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes
de reais), ou seu equivalente em outras moedas, exceto se essa obrigacio
(a) for paga nos termos e prazos estabelecidos na(s) sentenca(s) ou no(s)
laudo(s) arbitral(is), ou (b) for garantida por ativos suficientes da
Companhia, seguro garantia ou carta de fianga no ambito da execugio,
desde que, em qualquer dos casos deste subitem (b), seja aceita pelo juizo
competente;

ocorréncia de fusdo, cisdo ou incorporagdo envolvendo a Companhia,
exceto (i) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulacdo; ou (ii) se for
realizada uma incorporagdo pela Companhia (de tal forma que a
Companhia seja a incorporadora) de quaisquer outras sociedades;

os membros do conselho de administragdo da Companhia eleitos pelos
acionistas BTG Pactual Pharma Participa¢bes S.A. e BTG Pactual
Principal Investments FIP (“Acionistas BTG”) ndo elejam o Diretor
Presidente e o Diretor Financeiro da Companhia, exceto se a Companhia
realizar a Oferta de Resgate Antecipado Obrigatéria, nos termos da
Cl4usula 6.16.2 desta Escritura;

constituicdo de Controle a qualquer momento, seja individualmente por
um acionista ou por meio de um grupo de acionistas vinculados por
acordo de acionistas, sendo entendido o termo “Controle”, para fins deste
item, como a manutengdo da titularidade de a¢des que representem 50%
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mais uma acdo de emissdo da Companhia, exceto se (i) o bloco de
Controle constituido for formado pelos Acionistas BTG, o qual devera ter
a maioria de votos no referido bloco de Controle; ou (ii) a Companhia
realizar a Oferta de Resgate Antecipado Obrigatéria, nos termos da
Clausula 6.16.2 desta Escritura;

XVI. caso os Acionistas BTG nZo elejam, no minimo, 3 (trés) dos membros do
Conselho de Administragdo da Companhia, sendo que dentre esses
membros, 1 (um) deles seja obrigatoriamente o presidente do Conselho de
Administracdo, exceto se a Companhia realizar a Oferta de Resgate
Antecipado Obrigatdria, nos termos da Clausula 6.16.2 desta Escritura;

XVIL alterag@o, direta ou indireta, do controle aciondrio, tal como definido no
artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des, das controladas relevantes
(sendo entendidas como aquelas que representem individualmente 15%
(quinze por cento) ou mais da receita bruta consolidada da Companhia, as
“Controladas Relevantes”) da Companhia, exceto (i) se previamente
autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos)
das Debéntures em circulagdo, ou (ii) decorrente de reorganizacdes
societdrias realizadas exclusivamente entre as proprias controladas;

XVIIL transformagdo da forma societdria da Companhia de sociedade andnima
para sociedade limitada, nos termos do artigo 220 a 222 da Lei das
Sociedades por A¢oes;

XIX. provarem-se falsas ou enganosas quaisquer das declaracdes ou garantias
prestadas pela Companhia durante a vigéncia das Debéntures;

XX. o rating das Debéntures seja rebaixado para um nivel, em escala nacional,
inferior a classificacdo “A-” concedida pela Standard & Poor’s, Fitch
Rating, ou equivalente pela Moody’s, exceto se a Companhia realizar a
Oferta de Resgate Antecipado Obrigatéria, nos termos da Cldusula 6.16.2

desta Escritura;

XXI. ndo observancia pela Companhia, por 2 (dois) trimestres consecutivos ou
3 (tr€s) trimestres alternados, dos seguintes indices e limites financeiros
(“Indices Financeiros”), verificados trimestralmente pelo Agente
Fiducidrio, em até 10 (dez) dias dteis do envio das informagdes previstas
no item I da Cldusula 7.1, a serem calculados pela Companhia com base
nas suas informagdes financeiras consolidadas ao final de cada trimestre,
a partir de 30 de junho de 2012, incluindo as demonstracdes financeiras
pro forma consolidando as aquisi¢des concluidas de empresas adquiridas
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a menos de 12 (doze) meses da data-base do célculo dos Indices
Financeiros, em até 15 (quinze) dias corridos apés a divulgagio 3 CVM
das demonstragdes financeiras, até o pagamento integral dos valores
devidos em virtude das Debéntures:

(a)  Divida Liquida/EBITDA igual ou inferior a 3,0 (trés) vezes;

(b)  EBITDA/Despesa Financeira Liquida igual ou superior a 2,0
(duas) vezes.

onde:

"Divida Liquida" corresponde a soma dos saldos dos empréstimos,
financiamentos e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem
limitagdo, as Debéntures, aquisi¢des a pagar, o saldo liquido das
operagdes ativas e passivas com derivativos em que a Companhia seja
parte, classificadas no passivo circulante e exigivel de longo prazo da
Companhia, bem como avais, fiancas e demais garantias prestadas em
beneficio de empresas ndo consolidadas nas demonstragdes financeiras
auditadas da Companhia, menos caixa e equivalentes de caixa;

"EBITDA" corresponde ao lucro ou prejuizo liquido, antes da
contribuigdo social e imposto de renda, resultados financeiros,
provisdes, depreciagdo e amortizagdo, com base nos tltimos 12 (doze)
meses, e ajustado para despesas ndo recorrentes; e

"Despesa Financeira Liquida" corresponde ao resultado das despesas
financeiras em moédulo, menos as receitas financeiras em médulo, com
base nos tltimos 12 (doze) meses contados da data-base de calculo dos
Indices Financeiros. Caso a Despesa Financeira Liquida seja negativa, o
referido indice ndo serd considerado no respectivo perfodo; e

XXII. ndo cumprimento pela Brazil Pharma de realizagdo de um aumento de
capital com integralizagdo no montante minimo de R$ 200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais), até 30 de setembro de 2012.

6.24.1 Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos incisos 1,
I, I, 1v, v, VI, VII, XIII, XIV, XV, XVI, XVII, XVIII, XIX e XX da
Clausula 6.24 acima, que deverdo ser imediatamente informados pela
Companhia ao Agente Fiducidrio, observados os prazos especificos ali
previstos, as Debéntures tornar-se-d0  automaticamente vencidas,
independentemente de aviso ou notificagfo, judicial ou extrajudicial. Ainda
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assim, obriga-se o Agente Fiducidrio, assim que ciente, a enviar imediatamente
a Companhia comunicagdo escrita informando tal acontecimento.

6.24.2 Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo sejam

aqueles previstos na Cldusula 6.24.1 acima), que deverdo ser imediatamente
informados pela Companhia ao Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio devers,
inclusive para fins do disposto nas Cldusulas 8.6 e 8.7 abaixo, convocar, no
prazo médximo de 5 (cinco) dias tteis contados da data em que constatar ou
tomar ciéncia de sua ocorréncia, Assembleia Geral de Debenturistas, a se
realizar no prazo minimo previsto na Lei das Sociedades por Agdes, para
deliberar sobre a ndo declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures. A
referida Assembleia Geral de Debenturistas poderd, por deliberacio de
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
circulagdo, determinar que o Agente Fiducidrio ndo declare o vencimento
antecipado das Debéntures, sendo permitida a suspensdo dos trabalhos para
deliberagéio em data posterior. Ndo havendo aprovagfo quanto a ndo declaragio
do vencimento antecipado das Debéntures, ou em caso de nio instalacdo, em
segunda convocagdo, da referida Assembleia Geral de Debenturistas, o Agente
Fiducidrio deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

6.24.3 Na ocorréncia do vencimento antecipado de Debéntures, a Companhia obriga-

se a resgatar a totalidade das Debéntures em circula¢o, com o seu consequente
cancelamento, obrigando-se a pagar, o saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneragdo das Debéntures
aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do
seu efetivo pagamento, inclusive, até a data do seu efetivo pagamento,
exclusive, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) dias dteis
contados da data da declara¢do do vencimento antecipado, sob pena de, em néo
o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios. Caso
0 pagamento acima citado aconteca através da CETIP, a mesma deverd ser
comunicada com, no minimo, 2 (dois) dias tteis de antecedéncia.

6.24.4 Fica desde jd estabelecido que a verificagdo, pelo Agente Fiducidrio, dos

Eventos de Inadimplemento relacionados as controladas da Companhia, serd
feita exclusivamente com base na declaragdo a ser enviada pela Companhia,
conforme Cldusula 7.1 I e II abaixo, com o que os Debenturistas declaram-se
cientes e de acordo, sem prejuizo de eventuais verificagdes independentes a
partir de publica¢des de fatos relevantes ou de noticias em jornais de grande
circulacio.
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6.25

6.26

Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso aos Debenturistas, a ser publicado no DOESP
e no jornal "Valor Econdmico", sempre imediatamente apds a realizagdo ou
ocorréncia do ato a ser divulgado. A Companhia poderd alterar o jornal acima
por outro jornal de grande circulagdo que seja adotado para suas publicagGes
societarias, mediante prévia comunicagdo por escrito ao Agente Fiducidrio e
prévia publicagdo, na forma de aviso aos Debenturistas, no jornal acima
destacado.

Comunicagdes. As comunicagOes a serem enviadas por qualquer das Partes
nos termos desta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderegos abaixo. As
comunicagOes feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por
meio de indicativo (recibo emitido pela médquina utilizada pelo remetente). Os
respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos abaixo em
até 2 (dois) dias tteis apds o envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos
enderegos abaixo deverd ser comunicada as demais Partes pela Parte que tiver
seu endereco alterado.

L para a Companhia:

Brazil Pharma S.A.

Rua Gomes de Carvalho, n° 1629, 6° e 7° andares

04547-070 Séo Paulo, SP

Att.:  Marcelo Doubek e Cristina Caiuby Salles

Tel.:  (11)2117-5200

Fax.: (11)2117-5233

E-mail: marcelo.doubek @brph.com.br // cristina.caiuby @brph.com.br

II. para o Agente Fiduciério:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida das Américas 500, bloco 13, grupo 205

22640-100 Rio de Janeiro, RJ

Att.:  Gustavo Dezouzart T. Pinto e Lyz Senna

Tel.:  (21) 3514-0000

Fax.: (21) 3514-0099

E-mail: gustavo.dezouzart@oliveiratrust.com.br // agente @oliveiratrust.com.br
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II.  para CETIP:

CETIP S.A. - Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar — Jardim Paulistano
01452-001 Sao Paulo, SP

Telefone: (11)3111-1596

Fac-simile:  (11)3111-1564

Correio Eletrdnico:  valores.mobiliarios @cetip.com.br

6.26.1 O Agente Fiducidrio estd autorizado, mas ndo obrigado, a verificar ou

confirmar que o remetente de qualquer comunicag¢@o em nome de qualquer das
Partes € uma pessoa autorizada pelas mesmas. As Partes, ao utilizarem fac-
simile ou correio eletronico, declaram ter ciéncia de que tais meios eletronicos
de comunicag@o ndo sdo totalmente seguros e que os dados transmitidos podem
extraviar ou ser interceptados e/ou acessados por terceiros ndo autorizados. O
Agente Fiducidrio ndo se responsabiliza pela seguranca e/ou confidencialidade
dos dados enviados para o Agente Fiducidrio mediante o uso desses meios
eletronicos de comunicagéo, assim como nio garante a efetiva recepgio de tais
dados.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

A Companhia estd obrigada a:

L (i) fornecer ao Agente Fiducidrio dentro do prazo mdidximo de 90
(noventa) dias ap6s o término de cada exercicio social, ou na data de sua
divulgacdo, o que ocorrer primeiro, cépia de suas demonstragdes
financeiras consolidadas relativas ao respectivo exercicio social
encerrado, acompanhadas do relatério da administracdo e do parecer dos
auditores independentes, acompanhadas de: (a) cdpia de qualquer
comunicacdo feita pelos auditores independentes 2 Emissora, ou aos
membros de sua administracdo, e respectivas respostas, relativas a essas
demonstra¢Ges financeiras, ao sistema de contabilidade, a gestdo ou as
contas da Emissora; e (b) declaragdo do Diretor de Relago com
Investidores da Emissora atestando o cumprimento de todas as obrigacdes
constantes nesta Escritura, inclusive com relacdo as suas controladas;

II. dentro de, no méximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de cada
trimestre do exercicio social, ou na data de sua divulgagdo, o que ocorrer
primeiro, copia de suas demonstragdes financeiras consolidadas relativas
ao respectivo trimestre, acompanhadas do relatdrio de revisdo especial
dos auditores independentes;
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III.  em até 15 (quinze) dias do fornecimento das demonstracGes financeiras
previstas nos incisos I e II desta Cldusula 7.1, enviar ao Agente Fiducidrio
demonstrativo detalhado de apuracio dos Indices Financeiros, com a
memoria de cédlculo demonstrando a abertura das contas que permitiram o
calculo em questdo, e todas as rubricas necessdrias para a obtencdo de
referidos Indices Financeiros, bem como quaisquer outras informagdes
que tenham sido necessdrias para a verificacio dos Indices Financeiros;

IV.  fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) no prazo de até 1 (um) dia 1til contado da data em que forem
realizados, avisos aos Debenturistas;

(b)  imediatamente apds sua ciéncia ou recebimento, conforme o caso,
(1) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento, inclusive com relagdo as controladas, ou (ii)
envio de cépia de qualquer correspondéncia ou notificacfo,
Judicial ou extrajudicial, recebida pela Companhia relacionada a
um Evento de Inadimplemento;

(¢) no prazo de até 10 (dez) dias uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagdo, resposta a eventuais
dividas do Agente Fiducidrio sobre qualquer informagio que lhe
venha a ser razoavelmente solicitada;

(d) na data de divulgagdo ao mercado, informagdes a respeito da
ocorréncia de qualquer evento que faga com que as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia ndo
mais reflitam a real condi¢gdo econdmica e financeira da
Companbhia; e

(e) via original desta Escritura de Emissio e de eventuais
aditamentos, devidamente protocolizados na JUCESP, em até 5
(cinco) dias tteis contados da respectiva data de assinatura.

V. informar o Agente Fiducidrio, o Banco Mandatdrio ¢ a CETIP sobre a
realizagdo de qualquer pagamento antecipado das Debéntures, com
antecedéncia de, no minimo, 2 (dois) dias uteis da data prevista para o
respectivo pagamento antecipado;

VL. cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinaces
dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis 2
condug@o de seus negdcios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas
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VIIL

VIIL

IX.

XI.

XII.

XIII.

XIV.

esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento nfo afete de
forma adversa e material a capacidade da Companhia de honrar suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emiss3o;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagdes e licengas, inclusive as ambientais, exigidas para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Companhia e/ou por
qualquer de suas controladas, exceto se a nio manutencio de tais
autorizagbes e licengas ndo afetar de forma adversa e material a
capacidade da Companhia de honrar suas obrigacdes nos termos desta
Escritura de Emisséo;

manter sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagOes necessdrias a assinatura desta Escritura de Emissdo
¢ ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas;

contratar € manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servicos inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emisso,
incluindo o Agente Fiducidrio, a Instituicdo Depositdria, o Banco
Mandatdrio e o sistema de negociagio das Debéntures no mercado
secunddrio (SND);

utilizar os recursos liquidos obtidos com a Oferta estritamente nos termos
da Clausula 4.1 acima;

efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiducidrio, o pagamento
das despesas razodveis e devidamente comprovadas incorridas pelo
Agente Fiducidrio, sendo que para as despesas individuais acima de
R$5.000,00 (cinco mil reais), estas devem ser previamente acordadas com
a Companhia, nos termos da Clausula 8.4 abaixo;

notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio da convocagio de qualquer
assembleia geral de Debenturistas pela Companhia;

convocar, imediatamente, assembleia geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos
Debenturistas caso o Agente Fiducidrio nfo o faga no prazo aplicdvel,

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada;
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XV. sem prejuizo das demais obrigagdes previstas acima ou de outras
obriga¢des expressamente previstas na regulamenta¢fio em vigor e nesta
Escritura de Emissdo, nos termos da Instru¢io CVM 476:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

¢y

€9

preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de
exercicio e, se for o caso, demonstrag¢bes consolidadas, em
conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e com as
regras emitidas pela CVM;

submeter as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social a auditoria por
auditor independente registrado na CVM;

no prazo determinado pela CVM, divulgar em sua péagina na
Internet as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, acompanhadas de
notas explicativas e do parecer dos auditores independentes;

por um prazo de 3 (tr€s) anos contados da Data de Emissdo,
manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua
pagina na Internet;

observar as disposi¢des da Instrucio CVM n.° 358, de 3 de
Janeiro de 2002, conforme alterada ("Instrugio CVM 358™), no
que se refere ao dever de sigilo e as vedagdes i negociagio;

divulgar em sua pégina na Internet a ocorréncia de qualquer ato
ou fato relevante, conforme definido no artigo 2° da
Instrugdo CVM 358, e comunicar a ocorréncia de tal ato ou fato
relevante imediatamente ao Coordenador Lider e 3 CETIP; e

fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela
CETIP nos prazos por estas determinados.

7.2. As despesas a que se referem a Cldusula 7.1 (x) acima nio compreenderdo
aquelas incorridas com:

(a)

(b)

publicag@o de relatrios, avisos e notificagdes, conforme previsto
nesta Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicdveis;

obtengdo de certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das
Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do
Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda
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Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido
previamente solicitadas & Emissora e ndo tenham sido entregues
dentro de 10 (dez) dias tteis da data da solicitac@o;

(c)  eventuais levantamentos adicionais, especiais ou periciais que
vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou
obscuridades por parte da Companhia nas informacdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas; e

(d)  despesas incorridas para a defesa dos Debenturistas caso a
Companhia incorra em Evento de Inadimplemento.

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da emissdo objeto desta
Escritura de Emissdo o Agente Fiducidrio, qualificado no predmbulo desta
Escritura de Emissdo, que assina nessa qualidade e, neste ato, e na melhor
forma de direito, aceita a nomeag#o para, nos termos da lei e desta Escritura de
Emissdo, representar a comunhdo dos Debenturistas perante a Companhia,
declarando que:

I

II.

III.

IV.

VL

aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribui¢Bes previstos na legislagéo especifica e nesta Escritura
de Emissao;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emisséo, todos os seus
termos e condi¢des;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com suas obriga¢des aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos
os requisitos legais e estatutdrios necessdrios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo € o cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo
anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo valida e eficaz do Agente
Fiducidrio e exequivel de acordo com os seus termos;

verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de
Emisséo, com base nas informagdes prestadas pela Companhia, sendo
certo que ndo conduziu nenhum procedimento de verificacfo

-39



8.2

8.3

VIL

VIII.

IX.

XI.

XII.

independente da veracidade das informagdes ora apresentadas, com o
que os Debenturistas declaram-se cientes e de acordo;

¢ uma instituicdo financeira, estando devidamente organizado,
constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

estd ciente da regulamentacg@o aplicdvel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM;

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
artigo 66, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢des, a Instrucdo
CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada, ou, em
caso de alteracdo, a que vier a substitui-la ("Instrucio CVM 28"), e
demais normas aplicdveis, para exercer a fun¢do que lhe é conferida;

nao se encontra em nenhuma das situa¢des de conflito de interesse
previstas no artigo 10 e 12 da Instrugdo CVM 28;

ndo tem qualquer ligagdo com a Companhia que o impega de exercer
suas fungdes; e

inexistem outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
realizadas pela Companhia, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Companhia em que tenha
atuado como agente fiducidrio no perfodo, nos termos da Instrugio
CVM 28.

O Agente Fiducidrio exerceré suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo & sua substituicdo,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento
ou, caso ainda restem obrigacdes da Companhia nos termos desta Escritura de
Emiss&o inadimplidas apds a Data de Vencimento, até que todas as obrigacdes
da Companhia, nos termos desta Escritura de Emissdo, sejam integralmente
cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substitui¢do.

Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, rentdncia, intervengdo,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacéncia do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:

1.

€ facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta, proceder a
substituicdo do Agente Fiducidrio e 2 indica¢do de seu substituto, em
assembleia geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim;
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IL

1.

Iv.

VL

VII.

VIII.

caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas fungdes
por circunstdncias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua
substituicdo;

caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, deverd permanecer no
exercicio de suas fungdes até que uma institui¢fo substituta seja indicada
pela Companhia e aprovada pela assembleia geral de Debenturistas e
assuma efetivamente as suas fungdes;

serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a
escolha do novo agente fiducidrio, que poderd ser convocada pelo proprio
Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por Debenturistas
representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
circulagdo, ou pela CVM; na hipétese da convocaco ndo ocorrer em até
I5 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, caberd a
Companhia efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto
provisdrio enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo
agente fiducidrio;

a substituicdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio (a) estd
sujeita & comunicagdo prévia & CVM e 2 sua manifestagio acerca do
atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da Instrucio CVM 28; e
(b) deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emissdo;

0s pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo efetuados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdo dos
Servigos;

o agente fiducidrio substituto fard jus & mesma remuneragio percebida
pelo anterior, caso (a) a Companhia nfo tenha concordado com o novo
valor da remuneragdo do agente fiducidrio proposto pela assembleia geral
de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima; ou (b) a assembleia
geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima ndo delibere
sobre a matéria;

o agente fiduciario substituto devers, imediatamente apos sua nomeac3o,
comunicd-la a Companhia e aos Debenturistas nos termos das
Cl4usulas 6.255 € 6.26 acima; e
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8.4

IX.

aplicam-se as hipdteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio fard jus 2 seguinte
remunerag¢do, devida pela Companhia:

II.

III.

IV.

a titulo de remuneracdo pelos servigos, serdo devidas parcelas anuais de
R$5.500,00 (cinco mil e quinhentos reais) pelos servicos de Agente
Fiducidrio. Tais parcelas serfio devidas 5 (cinco) dias apds a data de
assinatura da Escritura de Emissdo e as demais nas mesmas datas dos
anos subsequentes. Serdo devidas parcelas anuais até a liquidagdo integral
das Debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na data de seu vencimento;

no caso de inadimplemento no pagamento das debéntures ou de
reestruturagdo das condigbes das Debéntures apds a emissio ou da
participagdo em reunides ou conferéncias telefdnicas, serd devido ao
Agente Fiducidrio, adicionalmente, o valor de R$400,00 (quatrocentos
reais) por hora-homem de trabalho. Serd também devido este valor por
hora nas seguintes hipéteses: (i) instituicdo e execucdo de eventuais
garantias, (ii) comparecimento em reunides formais com a Companhia
e/ou com Debenturistas; e (iii) implementa¢io das consequentes decisdes
tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apés comprovagio da
entrega, pelo Agente Fiducidrio, de "relatério de horas" 2 Companhia.
Entende-se por reestruturacio das Debéntures os eventos relacionados a
alteracdo (i) das garantias, (ii) prazos de pagamento e (iii) condigBes
relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados 2
amortizacdo das debéntures nio sdo considerados reestruturagdo das
Debéntures;

no caso de celebracio de aditamentos a escritura de emissdo, bem como
nas horas externas ao escritério do Agente Fiducidrio dedicadas ao
servico de usufrutudrio, serd cobrado, adicionalmente, o valor de
R$400,00 (quatrocentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a
tais alteragdes/servigos;

os impostos vigentes & época do pagamento serdo acrescidos 2
remuneragdo;

as parcelas de remuneracdo serdo atualizadas pelo IGP-M, a partir da data
de emissdo;
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VL. os servigos prestados pelo Agente Fiducidrio sdo aqueles descritos na
Instru¢do CVM n° 28 e Lei das Sociedades por Acdes;

VIL.  as remunerages ndo incluem as despesas com viagens, estadias,
transporte e publicagdo necessdrias ao exercicio da fungdo do Agente
Fiducidrio, durante ou ap6s a implantagdo do servico, a serem cobertas
pela Companhia, apés prévia aprovagdo. Ndo estdo incluidas igualmente,
e serdo arcadas pela Companhia, despesas com especialistas, tais como
auditoria nas garantias concedidas ao empréstimo e assessoria legal ao
Agente Fiducidrio em caso de inadimplemento do empréstimo. As
eventuais despesas, depGsitos e custas judiciais, bem como indenizagdes,
decorrentes de agdes intentadas contra o Agente Fiducidrio decorrentes do
exercicio de sua fungdo ou da sua atuacio em defesa da estrutura da
operagdo, serdo suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem
honordrios advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverfo ser
igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora; e

VIII. no caso de inadimplemento da Companhia, todas as despesas em que o
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Companhia. Tais
despesas incluem os gastos com honordrios advocaticios, inclusive de
terceiros, depdsitos, indenizagGes, custas e taxas judicidrias de agdes
propostas pelo Agente Fiducidrio, desde que relacionadas a solugio da
inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
a¢bes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem
como a remuneracdo e as despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio,
na hipétese da Companhia permanecer em inadimpléncia com relacdo ao
pagamento destas por um perfodo superior a 10 (dez) dias corridos; e

IX. eventuais obriga¢des adicionais ao Agente Fiducidrio ou alteracdo nas
caracteristicas da Emissdo facultardo ao Agente Fiducidrio a revisdo dos
honorérios propostos.

8.5  Além de outros previstos em lei, na regulamentagdio da CVM e nesta Escritura
de Emissdo, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiducidrio:

L responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos
da legislacdo vigente;
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IL.

I1I.

IV.

VL

VIL.

VIIL

IX.

XL

XII.

proteger, exceto se expressamente previsto de maneira diversa, os direitos
e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungéo, o
cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo emprega na
administragao dos proprios bens;

renunciar a fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidéo;

conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, conforme ja verificado nos termos da
declaracdo prevista acima;

promover nos competentes 0rgdos, caso a Companhia ndo o faga, a
inscri¢do desta Escritura de Emissdo e as averbacdes de seus eventuais
aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informacdes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informactes constantes das
propostas de modificagdes nas condig¢des das Debéntures;

solicitar, quando considerar necessdrio, para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas da Companhia, necessdrias e pertinentes
dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Piiblica, cartérios de
protesto, varas da Justi¢a do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica;

solicitar, quando considerar necessdrio e dentro dos limites de
razoabilidade, auditoria extraordindria na Companhia;

convocar, conforme previsto na Cldusula 9.3 abaixo, quando necessério,
assembleia geral de Debenturistas e enviar & Companhia, na data da
primeira publicacdo, cépia do edital de convocagio;

comparecer a assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;
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XIIL.  elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo
68, pardgrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por A¢des, que deverd
conter, a0 menos, as seguintes informacgdes:

(a)

(b)
(c)

(d)
(e)

)

€:9)

(h)
(1)

@

eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informacdes divulgadas pela Companhia ou, ainda, o
inadimplemento  ou atraso na obrigatéria prestacio de
informagdes pela Companhia;

alteragOes estatutdrias da Companhia ocorridas no periodo;

comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura
de capital da Companhia;

posi¢do da Oferta ou colocagdo das Debéntures no mercado;

resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacdo e pagamento de
Juros das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisicGes
e vendas de Debéntures efetuadas pela Companhia;

pagamentos realizados no perfodo, bem como aquisi¢des e vendas
de Debéntures;

acompanhamento da destina¢do dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Companbhia;

relagd@o dos bens e valores entregues & sua administragio;

cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela Companhia,
conforme informagdes publicas disponiveis e/ou obtidas junto aos
administradores da Companhia; e

declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo
de agente fiducidrio;

XIV. disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XIII acima até 30 de
abril de cada ano ao menos na sede da Companhia, no escritério do
Agente Fiducidrio ou, quando institui¢do financeira, no local por ela
indicado, na CVM, na CETIP e na sede do Coordenador Lider;

XV.

publicar, as expensas da Companhia, nos termos da Cldusula 6.25 acima,
andncio comunicando aos Debenturistas que o relatério a que se refere o
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8.6

XVI.

XVIIL

inciso XIII acima encontra-se a disposicdo nos locais indicados no
inciso XIV acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes junto 8 Companhia, a Institui¢do Depositédria, ao Banco
Mandatério e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto
neste inciso, a Companhia expressamente autoriza, desde j4, a Instituigfo
Depositdria, o Banco Mandatdrio e a CETIP a atenderem quaisquer
solicitacdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente 2
divulgagio, a qualquer momento, da posi¢io de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

acompanhar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura
de Emisséo;

XVIIILfiscalizar o cumprimento das Cldusulas constantes desta Escritura de

XIX.

XX.

XXI.

Emissdo, inclusive daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo
fazer, conforme informagdes publicas disponiveis e/ou obtidas junto aos
administradores da Companhia, informado prontamente aos Debenturistas
as eventuais inadimpléncias verificadas;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até 15
(quinze) dias da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Companhia, de
qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissao, indicando o local
em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagio
de igual teor deve ser enviada 8 CVM e a CETIP;

calcular, em conjunto com a Companhia, 0 Valor Nominal Unitério das
Debéntures, e disponibilizd-lo diariamente aos Debenturistas, 2
Companhia e aos participantes do mercado, por meio de sua central de
atendimento e/ou de seu website; €

informar, quando necessdrio, para os fins de atendimento da Instrugdo
CVM 28, conforme alterada, se atua em quaisquer outras emissdes da
Companhia ou de empresas do grupo econémico da Companhia.

No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado nos prazos previstos na
Cldusula 6.24 acima, conforme aplicdveis, deverd o Agente Fiducidrio usar de

toda

¢ qualquer agdo para proteger direitos ou defender interesses dos

Debenturistas, devendo para tanto:
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8.7

9.2

9.3

I declarar, observadas as condi¢des desta FEscritura de Emissio,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios;

II. requerer a faléncia da Companhia se nio existirem garantias reais;

III.  tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para que os
Debenturistas realizem seus créditos; e

IV.  representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperacio
judicial, recuperacio extrajudicial ou, se aplicdvel, intervengdo ou
liquidagdo extrajudicial da Companhia.

Observado o disposto nas Cldusulas 6.244, 6.241 e 6.24.3 acima, o Agente
Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nfio adocio das
medidas contempladas na Clausula 8.6 acima, incisos I, IT e III, se, convocadas
as assembleias gerais de Debenturistas, estas assim o autorizarem por
deliberacdo da unanimidade das Debéntures em circulagdo. Na hipétese da
Cldusula 8.6 acima, inciso IV, serd suficiente a deliberagdo da maioria das
Debéntures da Primeira Série em circulagio e da maioria das Debéntures da
Segunda Série em circulagio.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas da Primeira Séric e os Debenturistas da Segunda Série
poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas da Primeira Série
e/ou dos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Companhia, por Debenturistas da Primeira Série e
Debenturistas da Segunda Série que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures da Primeira Série em circulag@o ou 10% (dez por cento)
das Debéntures da Segunda Série em circulagdo, ou pela CVM.

A convocagio das assembleias gerais se dard mediante antincio publicado pelo
menos 2 (duas) vezes nos termos da Cldusula 6.25 acima, respeitadas outras
regras relacionadas & publicacdo de antincio de convocagdo de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagiio
aplicdvel e desta Escritura de Emissio.
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9.4

9.5

9.6

9.6.1

O

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira
convocagdo, com a presencga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures
em circulagdo, conforme o caso, e, em segunda convocacio, com qualquer
quorum.

A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas caberd ao Debenturista
eleito por estes proprios ou aquele que for designado pela CVM.

Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
circulag@o caberd um voto, admitida a constituicio de mandatério, Debenturista
ou ndo. Exceto pelo disposto na Cldusula 9.6.1 abaixo, todas as deliberacdes a
serem tomadas em assembleia geral de Debenturistas dependerdo de aprovagio
de Debenturistas representando, no minimo, a maioria das Debéntures em
circulagdo.

Nao estdo incluidos no quorum a que se refere a Cldusula 9.6 acima:

L. 0s quoruns expressamente previstos em outras Cldusulas desta Escritura
de Emissdo; e

IL. as alteragOes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas da Primeira
Série ou que deverdo ser aprovadas por Debenturistas da Segunda Série,
conforme o caso, representando, no minimo, 90% (noventa por cento)
das Debéntures da Primeira Série em circula¢do, ou, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures da Segunda Série em circulago,
conforme o caso, (a) dos quoruns previstos nesta Escritura de Emissdo,
exceto aqueles previstos na Cldusula 8.7 acima, que observario o
disposto na regulamentagdo aplicdvel; (b) da Remuneracio das
Debéntures, exceto pelo disposto na Cldusula 6.14.3 acima; (c) de
quaisquer datas de vencimento e/ou de pagamento de quaisquer valores
previstos nesta Escritura de Emissdo; (d) das condigdes financeiras da
Oferta de Resgate Antecipado, conforme prevista nesta Escritura de
Emissdo; e (e) de qualquer Evento de Inadimplemento.

Para os fins de cdlculo dos guoruns de instalagdo e de deliberagdo nos termos
desta Escritura de Emissdo, "Debéntures em circulagfo" significam todas as
Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures pertencentes,
direta ou indiretamente, pela Companhia ou por qualquer controladora ou
controlada, direta ou indireta, da Companhia ou qualquer de seus diretores ou
conselheiros.
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9.8

9.9

9.10

10.
10.1

Serd facultada a presenga dos representantes legais da Companhia nas
assembleias gerais de Debenturistas, exceto quando solicitada a comparecer.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer as assembleias gerais de Debenturistas
e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por A¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES DA COMPANHIA

A Companbhia, neste ato, declara que:

IL.

II1.

IV.

VL

VIL

¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras, com registro de
companhia aberta perante a CVM;

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissio e a
cumprir com todas as obriga¢des aqui previstas, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutdrios necessarios para tanto;

as pessoas que a representa na assinatura desta Escritura de Emissdo tém
poderes bastantes para tanto;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas, constituem
obrigacdes licitas, validas e vinculantes da Companhia, exequiveis de
acordo com os seus termos e condigdes;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacio e
apuracdo da TaxaDI, e a forma de cédlculo da Remuneracio das
Debéntures foi acordada por livre vontade da Companhia, em observéncia
ao principio da boa-fé;

estd adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes desta
Escritura de Emisséo, e nfo ocorreu e ndo existe, na presente data,
qualquer Evento de Inadimplemento;

as demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2009, 2010 e 2011
representam corretamente a posi¢do patrimonial e financeira consolidada
da Companhia naquelas datas e para aqueles periodos e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contébeis
determinados pela regulamentacdo aplicavel;
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VIIL

IX.

XI.

XII.

os documentos, informagdes e materiais informativos fornecidos ao
Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas sdo verdadeiros, consistentes,
corretos e suficientes, estdo atualizados até a data em que foram
fornecidos e incluem os documentos e informacdes relevantes para a
tomada de decisdo de investimento sobre as Debéntures;

a celebragdo, os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo, o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas e a Oferta (a) ndo infringem
seu estatuto social; (b) ndo infringem qualquer disposic¢do legal, contrato
ou instrumento do qual a Companhia seja parte e que possa afetar de
forma material as obrigacGes assumidas nesta Escritura de Emissdo;
(c) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral em face da Companhia que afete de maneira adversa e
material a capacidade de sua geracdo de caixa; e (d) ndo resultario em
(i) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos que afete de maneira adversa e
material a capacidade de sua geracdo de caixa; (ii) criagdo de qualquer
Onus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Companhia; ou
(ii1) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
Judicial ou cujo descumprimento ndo tenha um efeito adverso relevante
na capacidade da Companhia de honrar suas obrigacdes nos termos desta
Escritura de Emissdo, estdo cumprindo as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias
ou tribunais, aplicdveis & condugdo de seus negdcios;

exceto pelas obrigagdes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento nfio tenha um
efeito adverso relevante na capacidade da Companhia de honrar suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo, estdo em dia com
pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributdria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer
outras obrigacdes impostas por lei;

exceto pelas contingé€ncias informadas nas demonstra¢Ges financeiras ou
no Formuldrio de Referéncia da Companbhia, inexiste (a) descumprimento
de qualquer disposi¢do relevante contratual, legal ou de qualquer outra
ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer ac¢fo judicial,
procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de
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10.2

11.

11.2

12.
12.1

nvestigagdo governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (i) que
possa ter um efeito adverso relevante na capacidade da Companhia de
honrar suas obrigacSes nos termos desta Escritura de Emissdo; ou
(i) visando anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma
afetar esta Escritura de Emissdo;

XIIL.  as informagdes constantes do Formuldrio de Referéncia elaborado pela
Companhia nos termos da Instru¢io CVM n.° 480, de 7 de dezembro de
2009, conforme alterada (“Instrugdio CVM 480”) e disponivel na pdgina
da CVM na rede mundial de computadores - Internet sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos Investidores
Qualificados uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

XIV. ndo omitiu ou omitird nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que
seja de seu conhecimento e que possa resultar em alteracio substancial
adversa de sua situagdo econdmico-financeira, juridica ou de suas
atividades em prejuizo dos titulares das Debéntures; e

XV. ndo héd qualquer ligagdo entre a Companhia e o Agente Fiducidrio que
impega o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas funcdes.

A Companhia, assim que ciente, compromete-se imediatamente a notificar o
Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se
inveridicas, inconsistentes, imprecisas, incompletas, incorretas ou insuficientes
€ que possam ter um efeito adverso relevante na capacidade da Companhia de
honrar suas obrigagGes nos termos desta Escritura de Emiss3o.

DESPESAS

Correrao por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Oferta ou
com a estruturagdo, emissdo, registro e execucdo das Debéntures, incluindo
publicaces, inscrigdes, registros, contratagio do Agente Fiducidrio, da
Institui¢do Depositdria, do Banco Mandatério e demais prestadores de servicos
€ quaisquer outros custos relacionados as Debéntures ("Despesas").

A Companhia obriga-se a reembolsar os Debenturistas ou o Agente Fiducidrio
por quaisquer Despesas que os Debenturistas ou o Agente Fiducidrio venham a
incorrer, desde que razodveis e devidamente comprovadas.

RENUNCIA

Nao se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura
de Emissdo. Nenhum atraso, omiss&o ou liberalidade no exercicio de qualquer
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13.
13.1

14.
14.1

14.2

14.3

14.4

direito ou faculdade que caiba a qualquer Parte em razio de qualquer
inadimplemento da outra Parte prejudicard o exercicio de tal direito ou
faculdade, ou ser4 interpretado como rentincia a0 mesmo ou concordincia com
tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificacio de quaisquer
outras obrigagdes assumidas por tal Parte nesta Escritura de Emissio ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

TiTuLO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisosIe II, da Lei n.°5.869, de
11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cédigo de Processo Civil

Brasileiro"), reconhecendo as partes desde ji que, independentemente de

quaisquer outras medidas cabiveis, as obriga¢des assumidas nos termos desta
Escritura de Emissdo comportam execugdo especifica, submetendo-se as
disposi¢des dos artigos 461, 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos
termos desta Escritura de Emissgo.

DISPOSICOES GERAIS

Esta Escritura de Emissdo é celebrada em cardter irrevogivel e irretratdvel,
obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

A invalidag¢do ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Cldusulas
desta Escritura de Emissdo nfo afetard as demais, que permanecerdo sempre
vilidas e eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacdes
aqui previstas. Ocorrendo a declaragéo de invalidagdo ou nulidade de qualquer
Clausula desta Escritura de Emiss@o, as partes desde ja se comprometem a
negociar, no menor prazo possivel, em substituicio & cldusula declarada
invélida ou nula, a incluséo, nesta Escritura de Emissdo, de termos e condi¢bes
vilidos que reflitam os termos e condi¢des da cldusula invalidada ou nula,
observados a inteng@o e o objetivo das partes quando da negociagio da cldusula
invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio
assumird que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Companhia néo foram objeto de fraude ou adulteracdo. Ndo
serd ainda, sob qualquer hipétese, responsével pela elaboracio de documentos
societdrios da Companhia, que permanecerdo sob obrigacio legal e
regulamentar da Companhia elabord-los, nos termos da legislagio aplicével.

O Agente Fiducidrio ndo serd responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informacdes técnicas e financeiras

-50-



14.5

14.6

14.7

15.
15.1

constantes de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes da Escritura de
Emissdo e dos demais documentos da operagio.

Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de
obrigacGes para com eles, somente serfio vélidos quando previamente assim
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

O Agente Fiducidrio nfo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer
juizo sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de
competéncia de defini¢do pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente
a agir em conformidade com as instrugbes que lhe forem transmitidas pelos
Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas
conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Companhia,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou & Companhia. A atuagdo do Agente
Fiduciario limita-se ao escopo da Instru¢go n°® 28 da CVM, conforme alterada e
dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento,
sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que
ndo tenha decorrido da legislacdo aplicdvel.

O Agente Fiducidrio responderd pelos prejuizos que causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou
administragdo temerdria, desde que arbitrados em juizo por sentenga transitada
em julgado, da qual ndo caibam recursos em qualquer instincia.

FORrRO

Fica eleito o foro central da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
questdes porventura resultantes desta Escritura de Emisséo.
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