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ESCRiTURA PARTICULAR DA SECUNDA EMISSA0 PUoLICA DE DERfNTURES SIMPLLS,
NAg Cony ERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAVARIA, EM ATI: DUAS SERIES, EM
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TSCRIFURA PARTICULAR DA SEGUNDA EaSSA0 PUBLICA DE DERENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOFS, DA FSeECIE QUIRDGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, EM
REGIME DE G ARANTIA ¥IRME BF DISTRACUICAO, DA BR MALLS PARTICIPACORS S.A.

Pela presente insuuntento particula:

(i  BR MALLS PARTICIPACOES S.A. sociedade por agdes, com regisico de
compantia aberta perante a Comissdo de Valotes Mobilidrios (*CYM™), com sede
na Cidade do Rio de Janeiro. Estado do Rio de Janeiro, na Avenids Borges e
Medeiros, 1 633, 1" audar, inscrita no Cadastro Nacional da Pesso. luridica do
Ministério da lazenda ("CNPIMF™) sob 0 n" (06.977.745/0001-91, peste o
representada na forma de sen Bsratute Social {'Companhia”™ on "Emissocal’}re | -

(i) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALOKES
MORILIARIOS, sociedade pov agdes de capitai fechado, com scde na Cidade do
Rio de Janciro, Estado do Rio de Janeiro. na Avenida das Américas. ?\-".4:}"0(1.
Bloco 4, sala 514, tuscrita no CNPY/MF snb o n® 17.343.682/0001-38, na gpaligade
de representante da comunhho dos titulares das debénlues, neste ate repfetentida
na forma de seu Estatuwie Social (“Agente Fiducidrio™). represcutando os
debenturistas da 2* emissio de debdntures situples. ndo conversfveis ¢magbes, da
espécie quirografiria, em até duas séries, ¢in régime de garantia firme da*Emissora
(“Debentyristas da Primeia Série™ e "Debentueistas da Sepunda Séril. esem

conjunto, “Debenturisias”y,

sendo a Emissorg e o Agente Fidueidrio dorwvante designados, em cogjuuto, camo “Partes?
¢, individual & indistintamente, como "“Patte”.

vém por esta & na methor forma de direite, firmar & prescme “Escritara Pacticular da
Segunda Bmissiio Piblica de Debéawres Siples, Nio Conversivers em Agdes. da Espécie
Quirogratdria, em até Duas Séries, em Regime de Garanria Firme de DhstribuigZos di*BR
Malls Partcipugdes S.A." ('Escriturg”™), ¢ontende 4s scguintes cliusulas € condigas o

CLAvsuLA
ALTORIZACAQ

A presente Escritura é firmada com base na deliberagdo da Reunilo do Conselho de
Administra¢da dn Emissora. realizada em 8 de dezembro de 2011 ("RCA™. n:ixp:i-foi
delibetada a aprovagio da Emissie dus Debéntures. bern como seus termos e cpndigdes.
em conformiidude com © disposio no artigo 59 da Ler n® 6.404, de |5 de degembrorde 'Fﬂﬁ.
conforme alierada (“Lei dus S.A.").
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A segunda emizsio de debénfures simples, ndo conversiveis ern aghes, da espécic
quirograffria. em até duas séiies, da Bmissora {"Debéntures™), para distribuicio pablica
sob o regime de garamiia fiime de distribugio ("Emissdo” ou * Oferta”), scrd feita com a
obseivincia dos seguintes requizitos:

21, Arguivaments ¢ Pablicagio da Detiberacie Sacietirid

2.0.1 A aade RCA da Emissora que deliberou sobre a presente Emissio foi regjgtradu na
Tuntu Comercial Jo Estado do Rio de Janeiro (“JUCERIA™) em 14 de dezembrd de201 1,
soh 0 u® 2270054 ¢ serd publicada no “Didrio Oficial do Estado do Rio de Jupewo™
("ROER]) e no jormal "Valor Econdmico”, edigiio nacional, em conformidade <com o
artigo 62, inciso |, da Lei das S A

*» »
2.1.2. Os atos socictdrios que eventualmente venham a sér praticados apls 0 r’%imp da
presante Eseritura também serdo arquivados na JUCERIFA ¢ publicados pela EnfistQue no
DOERI e no jornal “Valor Econdmico”, edicao nacional, confanne legistagio em vigor,
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2.2, Arquivomento da Escritura ¢

Cevuae
221, A Bscritura e seus aditamentos deveido ser arquivadoes na JUCERIA, de acordo
com o disposto na inciso 1 dorartigo 62 e seu parigrafo 3° da Lei das 3 A.

2.2.2. Bsta Bscritura serd ohjeto de aditarmento patd refletin o resultado do Procedinento
de Bovkbuiliing (conforme definido abaixo), de modo a especificar (i) o nimero de séries:
(i) a guantidade de Dehéutures a ser emitida em eada série; (i) s waxas fingis aplicdvers
as Debgnues CAditamento™).
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2.3, Registro ng CVM
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23 1. A Biissio deverd ser registeada na CVM. na forma da Lei n® 6,385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei das S.A. ¢ nos termos da Instgin, da
Comissio de Valores Mobilifrios n® 400, de 29 de devembra de. 2003, mnfoun& Alterada
(“lpstrucio VM 400™), olbservado  espeefalinente o procedimento  de r;onqqmﬁo
amlom#tica de registro de ofena pliblica de distribuigho de valores mobilidrios emitidos pov
emissoras com grande exposigio a0 mercade, conforme 0 disposto nos arligos fJ*‘-ﬁ &.5-B,
bem cotnr Jus demats disposigtes [egals e regulamentures aphicdveis.
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2.4, Registro na ANBIMA — Associacio Brasileira das Eatilades dos Mercadus
Finaneeiro ¢ de Cagitais

2.4.1. A Bmissio serd registrada na ANBIMA ~ Associagio Brasiteira das Enidades doy
Mercados Franceirg € de Capitais ("ANRIMA™), no prazo méximo de 5 (quinze} dizs, a
contar da data da concessdo do respective egisira pela CVM, nos termos do anigo 28 do
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“Cédigo ANBIMA de Regulagho e Melhores Préucas para as Ofertas Pibliens de
Disuibuicio ¢ Aquisi¢iia de Valores Mabiltdijos™ (*Cédign ANBIMA™

2.5, Registro para Disteibui¢io nos Mercados Primdrio e Secundavio

2.5.1. As Debéntures da prasente Emissio serdo registradas para distribuigdo no mercado
Prifeseio ¢ parg negociu¢de no mercudo secunddrio. respeclivamente; (i) por nieio do SDT
— Médulo de Distribuicio de Titylos S0 ") e do SND ~ M&dulo Nagional de Debentures
('SND™). ambos administrados ¢ operacionalizados pela CETIP S.A. - Mercados
Organizados ("CETIP™), sendo a disiribuigin e negociagio liquidadas financeiramente ¢ as
Debéntyres custadiadas cletronicamente na CETIP; e/ou (i} por meio do DDA - Sistcma
de Distribuicdo de Ativos ("DDA™) e do Sistemma BovespaFix ('QQ_E:;PAF])\”J 'lems
administeados ¢ operacionaiizados pela BM&FBOVESPA S.A. -~ Bolsa de Maipres,
Mercadorias ¢ Futuros ("BM&FBOVESPA™, sendo a5 Debdnures liquidadas’ ¢
eustodiadas na BM&FBOVESPA.
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CARACTERISTICAS DA EMISSAO
Conuns A5 DUAS SERIKS .

SeemNY
*

As Debéprures desta Emissao terfio as seguintes caracteristicas € condighes: AP
1.4, Nddmero dn Emissiio e Valor Yotat

3.1.1. A preseate Bscritura representy a 27 {scgunda) enusslo pdblica de debénturas da
Bimissora. O vaior wotal da Emissda € de R$300.000.000.00 (rezemos milhdes de reais), na
Duta de Bmiss&o, conforme deffnide na Clausula 3.7 abalxo, observado que tal montante
pode sec aumentado em (Uagda do exercicio da Opglo de Debéntures Adicionais e da

Opglo do Lo Suplemenrur. conforme definidas nas Cléusulas 3.3.2 ¢ '5"’-'3 tluta 3

11, A Emissio secf realizada em até duas sérics. Serdio enutidas 30.000 (ueda Zwsil)
Debéntures. sendo gue a quantidade de Debénturcs a ser atocada em cada série
“Debéntyres da 1® Sgrig® e “Debdnnures da 2* Sépfe’, respectivamente, ¢ em conjuntd
“Dehéntures™ serd definida de comum acordo entre a Companhia, o Banco BTG Pactual
S.A., que atuard ua qualidade de coordenador Ider da Ofcra ("Coordenador Lider™). o
Baneo Citibunk $.A. (“Citibank™) ¢ o Banco lad BBA S.A. (“ltad BBA", ¢ em conjumo
com o Coordenador Liver ¢ com o Citibank, "Coordenadores”). que atuardo na qualidade
de conrdenadores da Oferta. contorme 2 demanda pelas Debéntures apurada por meio de

SN

Egeriturn, I o
1 L N - N apeRe
3.2, Valor Nomiual Unitdrio Lo
L] '] . -
12 . O valor naminat unitdrio das Debéatures serd, de REIG.000,00 (dez millreaiy) an E\":'E
Data de Emissdo {"Valor Nominal Urjtdria”). ; . e ol
e "R
33, Quantidade de Debéntures e Niimero de Séries o .




procedimento de colewa de intengdies de investimento (“Procedimenty de Bookbuilding™). A
alocagio das Debéntuires entre as séries serd definida ap6s « conclusiio do Procedimento de
Beokbuilding, observado que a alocugdo das Debéntures enice as sérics ocorrerd no sistema
de vasos comunicantes ("Sistema de Vasos Comunicanies™). senda cena que i guastidade
de Debéntures de uma das séries deverd ser abatida da quantidade de Debéutures totai da
Emissio. definindo, portanto. a quantidade de Debéntures a ser alocada na oltra série. .
Qualquer uma das séries podeird edo ser emitda, hipbtese em gque a nlatidade das
Debéntures secd emmtidy em série dnica, a depender Jo vesufrado do Procedimento de
Bookbuiiding.

3372, Pura atcader & win eventual excesso Je demanda, a Bnussora poderd conggdeg aos
Coordenadores, opgio pars distribuicio de lote suplementar de até 4.500 (gud ] e
quinhentasy Deb&mures, carrespondentes a até 15% (yuinze por cento) da quuuududc de
Debéuwres inicialmenie ofenada , esclulda eventual Op(;ii{) de Lebéntures Allieionais,
contorme definido abaixoe "Debéntures do Lote Suplementar™), nos termos do artigo 24 da
Instrugio CVA 400 (" Opeiio de Lote Sunlemestar’). Sem prejufzo das Dch:.nlums.do Lote
Suplernentar, u quantidade de Debéusures inicislmente ofertada paderd, amda,_ ser
aurnentada, a critério da Emissor. em comum ;corgo com os Coonlenadores, emiatd 6 800
{seis mil) Debéntures. correspondentes 3 &€ 20% (vinte por cento) da quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada ("Debgntyres Adiciongis™), nos ermos do atige ”14.
pardgenfo 2°, da Instrugiio CVM 400 (“'Opclo de Debéntures Adjcionais™). N
LEEE R D]

133, A Emissora abriga-se 4 lomdr lodas as medidas necessinas para u eatissio das
Debéntures Adicionas e das Debéntures do Lote Suplenientar, aso as respectivas opgdes
sejan exerciias.

13.4, A Qpcao de Debdntures Adicionais efou a Opgio de Lote Suplementar poderdo sef
exercidas na Primeira Série efou ua Segunda Séne, em Sistema de Vasos Comunicanies, de
acordo comi 8 dettanda apurada no Procedimento de Bookbuilding.

LR ] »
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34, Forma ¢ Comprovagiio de Titutaridade ., ,‘:.
% =
34.1. As Dehdntures serio emitidas sob & fornia nominativa eseritural, sem A emissia de
cautelas ou ceutificados representadivos dos Debatures, E. vena

(] -

142 Para todos os fias de dirgita, a tiluladdade das Debéntures Secd comprofald.gelo
extiato da coma de depdsito emitida pely Insumigio Depositiria {conforme abaixo
definida). Adicionaltmenie. serd reconhecido come comprovanee de litslacigogde] Aas
Debéntures © extrato en aome de Debenwnsia. emitida pela CETIP, f|i:lmld? as
Debé ‘tures estiverem Custodiadas eletronicamente no SND ¢ o extralo eny jREne® do
Debenturista emitido pela BME&FBOVESPA, quando us Debéntures estiverem depositadus
e RM&FBOVESPA, conforme aplicivel.

3.5. Conversibilidade

350 As Debénlures nid serfio convgrsivcf_s em agdes de emissdo dg Ermissora.
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36,  Espécie

3.6.1. As Debéntures serjo du espécie quirografiia, nge conferindo quatquer privilégio
especial ou geral o seus titulares, € sem qualquer segregacdo de bens da Emissora em
paruicular para garantir os Debeuturistas em caso e necessidade de execugio judicial on
extrajndicial das obrigagtes da Emissoca decorrentes das Debéntures e desta Esceitura,

3.7, Data de Ewnissiio

2.7.1. Para odos os efewos legais, a data de emissio das Debéntures serd o dia {15 de
fevercizo de 2012 ¢*Data de Emissdq™).

L} L] L ]

L] .l
3.8.  Colocagio das Debéntures se o,
3.8.1. As Dehéntures imciatmente ofertadas seriio objeto de distribuigiio miblica, sob o
reginte de garantia hnne de colocagio eo valor de RE300.000.000,00 (uczentos mithadsde
reaés), nos termos do Contrato de Estrururagdo. Coordenagio ¢ Distribuigdo. da;Segunda
Emissdo Pdblica de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agoes, da? Pgptie
Quirografdria, em até Deas Sérics, em Regime de Garzniia Fieme de Distribuigdo, do BR
Mulls Participagdes S.A. {“Contiato de_Distiibuicio™). Casp venham i sec jemjikidas
Debéntures do Lote Suplementar e/on Deb&utures Adicionais, serip cotocadas em regime
de meihores estargos de colocagio, §n.?u.

3.8.2 Nos leemos do artigo 55 da Instraglio CVM 400. caso a Oferta nffo atinja excesso de
demanda supeeior em Bm iergo & guantidade de valores mobihiinos ofertada, serd permitida
a purticipaglio de investdores que sejam (1) controladores. pessoas jurfdicas integranies do
mesma grupo econdmico da Entissora, o administeadores di Emissory; () controladores
ou adminishudares dos Courdenadores; (¢) oulras pessoas vinculadas & Oferta; ¢ (W0) o8
cBujuges ou companheiras, ascendentes, descendentes ¢ colaterais até o segunda grau de
cada uma das pessoas referidas nos ilens (a), (b ou (¢) {“Pessoas Vinculpdas™) S gase
de excesso de demanda superior en wn lergo 4 guantidade de valores mnblliél‘ios'gfﬁa’fada,
oo sers penmiticda & pasticipagio de Pessoas Vinculadas, A vedaglo de coloygtyr de
Pessoas Vinculadas ndo se aplica &s instituigdes financeiras conttatadas como fonador de
mercada, desde que o direito de subscrever e a quantidade maixima de valores moRil{gps 2
ser subserita, se houver tal Hinitagfo, estejam divalgados nas Prospectos da Oferu!}.
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39 Preco de Subscrigin

- -
LA LA

30 1. As Debéntures serio subscritas no mercado primdrio por seu Valor “Nominal
Uniuirio acrescido da Remune ugao das Debéntures da Primeira Série. ou da chi_m%u;&o
dag Debgntures da Segunda Série. conforme o caso, caleulady pro rata temporis, deade a
Data de Bmissio até a data da efetiva subscrigio ¢ integeatizagio (“Prego de Sulmorigdo”).

3.16. Integralizaghio

30001, A integratizagiio das Deb8ntuges serd A vista, iadata de subscrigio. em moeda
corrente nacional, pelo Prego de Subscr igdio .
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3.ii. Locat de Pagamento

3.0 1.1, Observado o previsto ny Cliusula 3,13 desta Escritora, o8 pagamentos 8 quc
fizerem jus os Debenturistas serfio efetuados pela Emissora na dia de seu respectivo
veneimento. Utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotadas pela CETIR,
parn as Debéntures custodiadas ¢lewronicamenic no SND; (i) os procedimentos adoados
pela BM&FBOVESPA, para as Debénwres registradas oo BOVESPAFIX; efou (iii) por
meio da Instituigdo Depositdria. conforme definido adiante, para as Debéntures que nio
estiverem custodiadas no SND ¢ no BOVESPAFIX.

g L]
312, Imunidade das Debenturistas e -

a8 _
3.12.1. Caso gquassquer Debenturistas goze de algum tpo de inuuudade OJ"F’S;:HEEO
wibutdria, este deverd encaminhar 80 Banco Mandatdtio, conforme definido adiante, no
praze minime de 10 (dez) dias tteis antes da data prevista para reccbimento tE‘.:-va'.'m:s
relativos s Debéntures, Jdocumentagiio comprobatdriz dessa imunidade o isepgio
triburdria julgada apropriada pelo Banco Mandatdrie, confarnme definido adiante sty p2na
de ter descontados da Remuneragio das Debéntures, conforme definida abaixo, os valores
devidos nos termas da legistagio Uibutdna em vigor, eer,

-

312,20 Debennuista que tenha apresentado  documentagio mmpmhatézia:.de%guz:
condicaa de imunidade ou isenglo tributdria, nos termos da Cliusula 3.12.1 scima, & que
liver essa condigiio alierada por disposigio Normativa, ou por deixar de arender as
condighes ¢ requisitos porventura preserftos no dispositivo legal aplicdvel, ou aiuda, tiver
essa vondigio questionada por aurotidade judiciul, fiscal. oa regulamentar competente,
devers comunicar esse fato. de forma detalhada e por esceitd, 40 Banco Mandatdrio, com
chpia paia a Etiissora, bem como prestar qualquer informagio adicional em relagho ac
tema que lhe seja solicitada pelo Banco Mandatdrio ou pela Bmissoru.

L] »

L L]
3.12.3. Mesmo que tenha recebido a documentago referida na Cldusula 3120 pehiha, e
desde que tenha fundumento legal para tante, ficu faculado a Emissora depositargyt Jaizo
ou descontar de quaisquer valores relacionados ds Debéntures a tnbutagio que enlender
devida, sem que esse fato possa gecar precensiio indenizatria coawra a Bmisggra 1 ©

L]

Baneo Mandatdrio por parte de quaiquer Debenturista ou terceiro o,

: ..C.
3.13. Prorregagan dos Prazos

:. ..: L]

121, Consitlerar-se-40 automaticarnente prorrogados alé o primeiro dia Giil subequente,
sem #eréscitno de juros ou de qualquet outro Encargo morudrio aos valores a scra}mpigos.
0s prazos para pagameuto de qualguer obrigagdo prevista ou decoirente da presente
Escritura, quando A data de Lais pagamentos coincidir cam dia emi que ndo haja expedienie
camercial ou bancdrio na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeist, ressalvados
0s casos cujos pagamentos devam ser cealizados por meio da CETIP o da
BM&EEBQVESPA, hipdtese em que somente haverd promogagdo quands s data de
pagamento coincidic cont sibade, domingo ov feriade nacional.
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314, Encargos Moratérios

3.04.1.8em prejuizo da Remuneragdo dus Debntures (conforme abaixo definida},
ocorendo atraso imputdvel i Emissora no pagamento de qualquer quanta devida aos
Diebenturisias, os débitos em atraso, independenie de qualquer aviso. notificagic ou
interpelagtio judiciat ou extrgucticial, ficarfio sujeitos & mulla moratéria de 2% (dois por
cento) & juros de mora pro rala temporis de 1% (um por cento} ao més, ambos incidentes
sobre os valores em atraso desde & data de inadimplemento alé u data do seu efetivo
PAgamento

3.15. Mora do Debenturista e & .
: .-i. “0‘¢0‘

3.15.1.Q ndo sumparecimento do Debenturisty para receber o valor comespopdepie a  eesee
quaisquer das obsigagdes pecunidvias da Emissora nas datas previstas nesta Escowded ou cesee
em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito a0 recebrmento de qua!guel e
renditiento, acréscimos ou encatgos mutatdrios wo perindo relative a0 %mmu v

4

; . . . a o ELE L &3
recebimente. wsegurados, todavia, o8 dircitos adquiridos alé a dat do rpgpegiive ¢ ¢ ¢
vengiimgnio du obrigagio pecunidria. s Test senhve

. wg.qu
316, Publicidade 1. o
" Y YTE]

3161, Todas o8 atos ¢ decisdes que vieren, de qualquer fornia, a envolver os huerghies  *737".
dos Debenwuristas serao obrigatoriamente conunicados, na forma de avisos, no jornal
"“Valae Econdinico”, edigio nacional, bem come na pagina da Emissora na rede mundial de

computadares ~ internet {www. brmalls.conbe),
317, Destinagio dos Recursos

3.17.0.0s recursos lfquidas obtidos pefa Companhia com a Oferta serdo destinados.
prioglariamente, ao resgate antecipado da fotalidade das nows promiissdrias dig fyiteina

»
emissio da Companhia ¢ 0 saldo temanescente, ao reforgn de caixa da Companhid, "7 N
" L] * L] " LEXL N E ]
358, Repactungdo O
: L ‘: » ’
3.18.1, As Debéntures ndo estarfio sujeitss o repactuacdo. . st
: ‘ -e * - G: .e :
A.19. Banco Mandatérie € Institiichio Depositaria or ne
Tesens .o ..

3.19.1 O It Corretora de Valoces S A, 6 o respousdvel péla sserituragio dus Debénuwres.

sendo o baneo mandatdrio das Debéntures o ltai Umbance $.A (“Instituicdn Deposudria” ::E:'.

¢ “Banco Mandatfre”. respectivamente, cujas definides incluem  gualyuer outra

mstiicio que verha a suceder a Instituilio Depositdria ¢ o Banco Mandatdnio na

prestagdo dos servigns previstos nesla Escrilura}.

3.20. Periodo de Capitalizagiio,

3.20.1. Define-se “Periodo de Capitdlizaclo™ vome seify ¢ inrervalo de tenpo yue sc

4 M990y

4




inicia na Data da Emissio, no caso do primeiry Periado de Capitalizagio das Debéntures,
ol nu data do efetivo pagamento Remuneraglio das Debéntures imediaanente antetior.
eonforme aplicfivet parn gada série, no caso dos demais Periodos de Capitalizagio das
Diebénturcs, ¢ terming na date do efetivo pagamento de Remuneragio das Dehéntures
correspondente ap periodo em questdo. conforme aplicdvel para cada série. Cada Perfodo
de Capializagio das Debéniuces suceds o anterior sem 50lugio Je continuidade até a Daia
de Vencimento dus Debéarures,

CLAUsStIA LY
CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

APLICAVELS AS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIL o
R W
4.1 Remuneraciin das Debéntures da Primeira Série farte’

4.1.1. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série ndo serd aluslifado
monetariamente, Sobre o saldo devedor do Vaior Nominal Unitdric das Debégtures <a
Primeira Série incidiriae juros renmuneratdrios correspondentes a 0% {cem por ¢emtp)<da
variaq.lo acumuiada das taxns médigs didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros. de um
dia. "over extra-gripa’, cxpressas na forma percential a0 ane, base 252 (due.cm@q e
cinquenta e dois) dlas Gteis. caleulndas e divalgadas diariamente pela CB’ fP
inforinative didito disponfvet em sua pdgina na mgermet (ittp/fwww.cetip.com, b&'}.gm
DI}, acrescida exponencialments de sobretaxa tquivalente a wn determinado pertentual
a0 ano, base 252 (duzentas ¢ cinquenia ¢ dois) dias dters, a ser definldo de acorde com o
Procedimento de Bookbwilding, e, em qualguer cuso, limitado a 1.20% (um inleiro ¢ vinle
ceniésimos por cento) ao ano. hase 252 (duzentos ¢ cinguenta e doig) dias dtels ("Sobretaxy
das Debénrures da Primeirg Série”, ¢, em conjunte com & Taxa LI "Remyueracaq das
Debéntures da Primeirn Séric™), calculndos de forma exponencial ¢ cumslativa pro raa
temporis por das Gleis decorridos. desde a Daa de Emissdo ou « data de pagamento da
Remuneraglo dag Debéntures da Primerra Série imedigtamente aaterior, mnfm*n:e.o tas-o
ats a data do efetive pagamento, de acordo com a seguinte farmula:
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J = VNDb x (Fator Juees - 1)
:.!-:0
ond! y
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= Valor unitiric da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série devida a0 final do

Pcrfﬂdm de Caprtalizagio. caleulada com 6 (seis) casts decimais sem acredondamanigys
-

VN = Valer Nomiral Uniticio, infonmmada/caicuiada com O (8¢i8) casas dccnyma.:ncm
arcedondamento;

Fatar 1uros = Falor dJe juros composta pelo parimeno de flutuagio acrescido do spread.
calenlgdo cam 9 (nove) easas decimais. com arredondamento, apurado de acordo com «
seguinte [Grmula:

Futer Jiras = Fator DI x FatorSpeead
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Fater D] = Produtdrio dos fatores das Taxas Di-Over, acrescidas exponencialmente de um
fator percentual. da daw de infcio do Perfodo de Capualizagio, inclusive, aié 1 dua do
wrmino do Periodo de Capitalizagio, exclusive, calculado com 8 (0it0) casas decimas,
com arredond amento. spurade da seguime fonna

FatorDl =[] B+ ot )]

| ow
anile;
n = Neimere total de Taxas DH-Over, sendo “n™ um némero inteiro:
k = nimera de ordem dos fatores das Taxas DL-Over, variando de 1 2 "a™

& . . R
TDL = Taxa DE-Quer, cxpressa ao dia, catgulada com 8 {(oito) cusas. decimais com
srredondimento, apurada da seguinie forma:

! * L
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onde; " “
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Dl = Taxa D1-Over. divulgada pela CETIP. vdlida por 1 {um) Dia Utis (overnight),
utitizada com 2 (duas) casas decimais,

FatorSpread = sobeetaxa de juros fixos caloulads com 9 {nove) casas decimais, com,
arredondamenin, conforme formula abaixo;

: - L
PaorSpread = [s-[llﬂ'-dw + l]m SO
100
: LN ] : L
onde: :. .
: L L

ak
spread = a ser apurado em Procedimento de Bookhuilding. observado a 1axa mdxima de
1,2000 {om inteiro e vinte centésimos); L

1= ndinero de diss dreis entee a Data de Emssfio ou data de pugamento da Ren’fwmrh@ﬁo
das Debéatures da Primeira Série imedwamenie unterior, conforme o caso. inclusive, ¢ a
datg anuat, exclusive, sendo “n” um ndmero inteiro.

Qusetvagles:

) O CGator tesultante da expressfio (1 + TDL) € considerado com 16 {dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;
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(b} Efetun-se o produtdrio dos fatores {1 + TDI). sendo que a ¢ada fator didno
acumulade, trunca-se 0 resultado comn 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
e o privimoe fator didno, € assun por diaste até 0 dltiino considerado:

() Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o tator tesuitante “Fator
DY com 8 {oute) casas decimais, coln arredondamento:

() Q Talor resuliaate da expressio Fator D x FatorSpead) € considerado com 9
(nove) cusas dectmais com areedondantente,

41,2 A Taxa D deveri ser utihizada considerando wdéntico ndmero. de casas decimais

divulgado peta entrdade responsével pelo seu ¢lculo. e T
- ak

1.1.3. Np caso de mdisponibilidade tempomdria da Taxa O, serd llti[imda".:érr{'sua
substituicdo, 4 mesma raxa didria predozida pela dlima Taxa D1 divaigada aé a daa do
calewlo, nio sendo devidas Quaisquer compensagdes finandeiras. tanto por. mia da

Emissora quunto pelos Debenturistas du Primeiex Séde, quando da divolgagio pasterior da
Taxa DI respectiva, QURILC
L] L]

41,4, Na auséucia de apuragio efou divatpacio da Taxa O por prazo superior u 10 {dez)
dias fiteis contados da duta esperada para apuragdo efow divulgagio ("Peiindo desAnséncia
de Taxa BRI ou, ainda, na hipdtese de extingio ou inaplicabilidade por disposiclo legal ou
determinagio Judicial da Taxa DI, o Agente Fidueidiio deverd convorar Assenmbidii Geral
de Debenturistas da Primeira Série (“AGD da Primerra Série”) (na forua ¢ aos prazas
estipulados no artigo 124 da Lei das S.A. € nesta Escriwera. conforme defimida na Cliusula
X), para definir, de comum acordo com a Emissora, observadu a regulamentuglo aplictivel,
0 novo pardimetra & sec aplicado, o goal deverd refletir parimenos atilizados em operagdes
similares existentes A época ("Taxa Subsututiva das Dehéntures da Primeia Série”). A
AGD da Primteira Série serd realizada no prazo mdximo de 15 (quinze) diagxomdos
contados do ultimo dla do Periodo de Auséncia da Taxa Db ou da ex@ingid ou
inaplicabilidade por imposi¢io legal da Taxa Dl o que ocorrer primeire. At a d@rgega\.an
desse parimetro seed utilizada, para ¢ cdleuto do valor de quaisyier obrigagdes pecunidnas
previstas hesia Cscrituca, a mesma taxa difiria produzida pela itticea Taxa D divadgada,

4.1.5, Caso a Taxa DI venha a ser divotgada atites da cealizagio da AGD das Peithetrn
Séric, a relerida AGD da Primeira Séree pdo sers mats realizada, ¢ a Taxa DI a pactic de
sua divulgagio, voltacd 2 ser utitizada paca o cdleulo dos juros remunerat@rios dds
Debémuares da Primeira Séree desde o dia de sua indisponibilidade,

- -
.I‘U..

4.§.6. Caso aio hgja acdrdu sobre a Taxa Substitutiva das Debéntuzes da Primeira Série
entre a Emissorz ¢ Debentucistas da Primeira Série representando, no minime, 2/3 (dois
lergos) das Debéntuies da Primein Série em Circulagio, 2 Emussora optavd, 2 sew
exclusive Critério, por uma das altemativas a seguir catabelecidas, obrigunda-se a Emissora
2 comunitar por escrire 10 Agente Fiducidrin. no prazo de 2 {(dois) diss, contados o partir
da data da realizagdo da respectiva AGD da Primeira Série, qual a alternativa escolhida®
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€} i Emissora deverd resgatar amtecipadamente e, consequentemente, cascelar
Antecipadamente a totalidade das Debéntures da Primeira Série, sem mufta ou
prémio de qualquer natureza, wo prazo de 30 (wina) dias contados da data da
realizagio da respectiva AGD da Primeira Série, pelo seu Valor Nonunal Unitédrio
030 amartizade nos lerotos desta Escritura, acrescido da Remuneragio das
Debéntures da Primeira Série devida até a data do efetivo resgute ¢ consequente
cancelantenuy, calculada pre rata femperis. a paur do Pata d¢ Emissio ou da
dlima Data de Pagamento da Remuneragio das Debémures da Primeica Série.
conforme 0 case. Nesta alternativa, para ediculo da Remuneraglo das Debéntures
da Primeira Série aplicdve) As Debéntures da Prineirn Série » serem resgatadas e,
conseguentemente, canceludas. para cada dia do Perfado de Auséncin da Taxa DY
serd udilizada a mesma taxa didria produzida pela ulima Taxa D divaigada: ou

LA L]

(b)Y  a Emissora deverd apresemiar cro Ograma de amortizagio da totalidadt’ das
Debéntures da Primeira Séric em Circulagia, nio excedendo o prazo de venCinjonto
final € 0 praza médio de amontizag@io das Debéntures da Primeiva S€uie. Durante v
prazo de amottizagio das Debéutures da Primeira Séne pelus Emdssom. a
periodicidade do pagamento da Remuneragio das Debénuures da Primena’ Séese
continuard sendo 2 estahelecida nesta Clausula 4.1, observado ques, até a
amoriizagdo integral das Debénres da Primeita Série serl utilizadd a®Yaxa
Substitutiva das Dehéniures da Primera Sévie, Caso a Taxa Substitativa, das
Debéntures da Primeira Série seja referenciada em prazo diferente de 252 fdnzentos
¢ ¢laquenta ¢ dois) dias dreis, essa taku deverd ser ajustada de mode a reflatir abase
de 252 tduzentos ¢ cinquenta ¢ dois) dias deis. seene

&3 Prazo e Data de Vencimento das Debéntures da Prineira Série

4.2.1. O prazo de vencimento das Debéntores da Primeira Série serd de 3 {cinco) anos
vontados da Data de Emissio, vencenda, partanta, ¢t 15 de fevereiro de 2017 ("Data de
Vencimento day Debéntures da Prigeira Série"). dato em que serd devida a tolgigadg do
suldo da Vator Nominal Unidrio dus Debéntures da Primcira Sépie ainda n%o alﬂmﬁgado,
funtamente com a dltima patcela da Remuneragio das Debéntures da Primeira S:é'ﬁe‘cem
woeda corvente nacional,

- L]
’ L toubre
4.3 Amortizagio das Debéntures da Primeira Série ‘.
-

LI -

L] LR
431 O pagamento do Vator Nominul Unitdrin dag Debéntuces du Primeira Série serd
realizudo em duas parcelps iguais, anuais € cousecutivas, a pariv do 4° {Q“‘.“f"? ano
contado da Data de Bmissio. sendo a priineira parcela devida ¢ 15 de fevercito de dice
*

a segunda parceln na Data de Vencimenlo das Debéntures da Puimelra Série. tesere
44  Pagamento da Remuncragio das Debéntures da Primeira Série

4.4.1 O pagamento da Reuneragiio das Debéntures da Primerra S€rie serd realizado
semesialnente, 2 partir da Data de Emissdo. sempre no dia 15 {quinze) do més de
fevercira e do meg de agaste de eada ano, ocorrendo 0 primeifd pagamento eni 15 de
agosto de 2012 € v tiltuuo na Dats de Vencimento das Deb@ntures da Primseira Série.
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CLAusuLA Y
CARACTERISTICAS DA EMISSAO
APLICAVEIS AS DEBENTHRES DA SEGUNDA SERIE

5.0, A partit da Daa de Bmissio, as Debéntures da Segunda Série farfo jus & seguinte
remunciacio, conosta pela Alualizagio Monetdria da Segunda Série (conforme definida
na Cldusula 5.1.2. abaixo} e pelos Jurog Remuneratérios das Debéatures da Seguada Série
{canforme detinidn na Cliusula 5.1.3.1 abatxo):

5.1.2. Alualizaciio Mouetiria das Debéntures da Segunda Série

51.2 10 saido devedor do Valor Nominal das Debéntures du “ingsllinia Serie *serd
atualizadeo, a partir da Data de Bmissio, pela variaghio acumuada do indice de Preq‘és a0
Consumidor Amplo - IPCA, tpurado @ divalgado pelo Instituto Brasilewro de Gqun\ﬁ'l e

Estatistica — IBGE ("IPCA" ¢ "Atualizagiic Monetdria das Debdntures da Sezunda Sere”,
respectivamente), O produto da Atializagio Manetdria das Debénwwres da Segunds 8¢ric

serd autcinaticaments incorporude ap Valor Nominal Unitdério ou saldo devedards Valor
Nominal Unitstio das Debéntures da Segunda Série ' Valor Norninal Unitfrio fimllz.adﬂ
das Dehéntyres da Segunda Série”), segundo a seguinte formula

VN = VNe X C
:ﬁ&&gf

onde:

VNa Valar Neminal Unitdrio Amatizado das Debéntures da Segunda
Scrie  ealculado com & (sels)  casas  decimais.  sem
arredondamenio;
Vator Nowinal Unicdrio das Debéntures da Segunda Série pu
saldo do Valor Neminal Unitdrio das Debénrures da .S‘cgmrz{cr"
Série (valor nominal unitdrio remanescenie apds wnortizagiis o
de principal. fncarporagio. analizacdo monetdria a carke"+”
perfudp, ou pagamento du atvalizacdo 1wonetdria. se hmwe‘i 3, ,
infarmadoscalentade  com 0 (seis)  casas decunais,  semerss
e redondananio; .
b = faror acunndado das variagdes mensuly do IPCA. calculado Cam o'
8 (oiro} casas decimais, sem arvredondamenio, apuradd da

segumte forma: Teesie

VNe

it

Onde!

l-o--.a

it

- [lfeey™|

I&a

7 = ntimera fofad de indices consvderados ra  Atualizagdo
Monetdria das Debénmres da Segunda Série, sendo "'n” um
HEIHETD (el re;
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Niy = valor do niimero-indice do IPCA do mdés anrerior ao niés de
arwalizegdo, caso @ atualizugdo seja em data anlerior o4 na
prépria data de aniversdrio das Debéntures da Segunda Série
apds a daw e aniversdrio, 0 " Ny " corresponderd ao valur
do nimero-tudice do IPCA do més de vinalizagdo;

Niv; =  valor donimero-indice do IPCA do més anrerior ae més “K'';

dup = wimera de dias drels entre Data de Emissdo ou a iltima dar
de aniversdrig dos Debénrures da Segunda Sévie ¢ a dara de
caleuls, lonitade we mimero total de digs fireis de vigéneia do
TPCA, sendo "dup" win mimern inteiro;

diut = udbnero de das dteis comticdos eure o dltima data de

aniversdrio e a prdvima data de aniversdrio das Debéniures
da Segunda Sévie, sendo "dut” wn niimero Hreire. it | kel

LE ]

A aplicagdo de IPCA lncidird no menor perioda perintido pela legislagdo em Lé§§w,:&erfz
necessidade de ajuste & Escritura ou qualquer outra formalidade.

* L]
. - o 4 = . a . . b
Cuso no més de atualizacdo o nimere-fudice ndo esigja ainda disponivel, serd witizado o

#itino niimera-tndice disponivel do indice de pregos em questdo. 4UE R
[ ] LR}
I O IPCA deverd ser wilizado considerando idéntico nimere de casas decimais
divilgade peto 6rgda respansdvel por sen cdicnlo: e
- -
g p o - . . #
if, Considera-se “doia de aniversdrio” 1odo dia 15 (quinze) de vade miés, ¥ Saso

referida data née seja dia itil, 0 primeire dia diil subsequente;

#t, Considera-se como més de atudlitagdo, ¢ periode mensal compreendido-enire duas
dutas de aniversdrios consecutivas das Debéniures da Segunda Serie,

- e L]
(Nrk )T'E.u: e
v, O faror restdiante da expressior \Nix-x & considerads com & (oith,dysas

[ L]

decimais, sem urredondamento;

» »
V. O produtdrio € executadn a partiv do fator tais recente, acrescentand®tie” em
soguida, os mais remotes. Os resuliados intermedidrias sdo calenlados com 16 { Yrgesspis)
caxas decimais, sem arvedondamento! e

- L]
Vi Os valores dos finais de semana ou feriados serde iguais an valor db* AT
subsequente, apropriande 0 pro raw da tiliimae dia sitil anterior. E' vals

§.1.2.2No caso de indisponbilidade tempoedria do [PCA quanda do pagameénto de
qualquer obrigagio pecuntiria prevista nesta Escriturg para as Debéntures da Segunda
Série. serd wtilizada, em sus substituigdo, u mesma axa didria produzida pelo dltiue PCA
divulgado aié a data do ctleulo, o sendo devidas quaisquer compensacties financeiras,
tagto por parte da Emissora quanio pelog Debenturistas da Segunda Série. quando du
divulgagio posterior do IPCA,
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5.1.2.3 Na auséacia de apuragiio e/fou divuigacio do IPCA por praze superior a 10 (dez)
dias (teis coutados da dma esperada para sua apuruagio o/ou divulgagdo ("Perfodo de
Auséngia do [PCA™) ou, ainda, ua hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢lio
legal ou determinagho judicial, o 1PCA deverd ser substitufdo pelo seu substituro fegal 0.,
o caso de inexistir substito fegal para o \PCA, o Agente Fiducidrio deverd convocar
Assembleiz Geral de Debentunistas da Segunda Série ("AGD da Segunda Série”). (na
fonma ¢ nos pruzos estipulados no atigo 124 da Lei das S.A. e nesta Escuitura, conforme
definida na Clusula X), para definir, Jde comum acgrdo com a Emissory, observada a
regulamentagio aplicivel, o novo pardmerro a ser aplicado, a quat deverd reflelir
parimerros utrlizados em operages similares existentes i época {"Taxa Substitutivy dus
Debéntures dy Segunda Série"). A AGD da Seguadn Série serd realizadu no pra2o miximo
de 15 {quinze) dias corridos contudos do dltimo dig do Perinde de: Auséncia do 1BCA dyda .

extingio ou mapticabilidade por unposi¢in tegal do IPCA, @ que ocorer pnme‘in;q.‘{\té a :':':
deliberagio tesse parameco. serd utihzadn, para o cllculo da valor de gumgquer *

obrigages pecunidrias previstas nesta Eseiluia, # mesma wxa produzide pelo dlidmo .,
L4 w

IPC A divulgado. T PR
» :“i?‘:&g

5.1.2.4 Caso © IPCA venbw a ser divulgado aates da reatizagio da AGD da Seguptyp 3¢ne, * *
a referidn AGD da Sepunda Série niv secd mais realizada, ¢ o TPCA a parfir d€ sua “73%70
divulgagio. voltard a ser utilizado para o cdlculo dos juros remuneratdrios integrantgs do
chiculo do Valor Nominal Unirdrio Atualizado das Debénwres da Segunda Sénprdése o », .,
dia ¢le sua indisponibilidade.

ey B

* + oy
LEEE KX -
# AN E R}

5025, Caso 180 haja acorda sobre a Taxa Substitutiva das Deb@utures da Segunda
Série entre a Emissora e Debenturistas da Segunda Séiie represeitando. we minimo, 2/3
(dols tergos) dus Debéntures i Segunda Série em Circulagio. o Emissorn optard, a scu
exclusivo critério, por wna das aliernativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissori
a comunicar por escrito 20 Agente Fiducidrio, no prazo de 2 {dois) dias, contudes & partir
da data da realizagdo da cespectiva AGD da Segundu Série, qual a afternativa cscgibjde, o
L] LK ] LA ENE ]
(a) 2 FEinissora deverd resgatar antecipadamenic e, couscqucmememe.t:c:rngwtxr ® rees
antecipadamente a lotalidade das Debéutwes da Segunda Série. semt molta o y,.,
prénuo de qualquer naturéze, no praze de 30 (wint) dins contados du daty da ‘e W'
realizacia du tespectiva AGD da Segunda Sévie, pelo seu Valor Nominat Unitdro °*3° 2
nfie amorizado nvos termos desta Escatura, acrescido da RC!I'I\II?@I%I'Qﬁg»d’JS
DebBntures da Segunda Série devida aé @ duta do efetivo resgale ¢ consequents ,.°%,,
cancelamento, caleulada pro rata temporis. a patur da Dan de Enissfio ais da _«
dltima Data de Pagamento da Remuneragio das Debéntures da Segumla Sdrie, “wvuee
conforme © caso. Nesta aliernativa, para edlcuto de Remuneragio das DhdBures
da Segunda Séiie aplicdvel As Debéntures da Segunda Série a serem resgatadas ¢,
consequentemente, canceladas, para cada dia do Perodo de Auséiciz do IPCA serd
utilizada a niesima taxa didia produzida pelo dltimo [PCA divulgado: au

{b) A Brussora deverd apresenlar cronograma de amortizagio du totalidade das

Debéntures da Segutda Série em Circulagio, nio excedendo o prazo de vencimenio
final ¢ 0 praze mého de amortizagio das Debéntures da Segunda Série. Durante o

iz 1




praze de gnouizagdo das Debémures da Segonda Série pela Gmissora. &
peciodicidade do pagarvento da Remuneragio dus Debdntures du Segunda Série
conlinuard sendo 2z estabelecida nesta Cldusula 5[, observado que, wé a
amoddizagdo integial das Debnrures da Segunda Série. serd utilizada a Taxa
Substitutiva das Debéntures da Sepunda Série. Caso a Taxa Substilutiva das
Debéntures da Segunda Séric seja referenciuda em prazo diferente de 252 (duzentos
¢ cinquenta ¢ Jois) dias uteis. essa taxa deverd scr ajustada de modo z vefletic 4 base
de 252 {durentos ¢ ciaquena e dois) dias eis.

813 Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série

51.3.] Sobwre o saldo devedor do Valor Nomioal Unitdric Aluatizado day Debéntures da
Segunda Séeie incidirio juros prefixados, corrgspondenics a gm percentual ao ﬁha hase

152 {duzentos e cinguenta e dois) dias dteis, a sev definido de acordo com 0 szeduncnto
de Bookbuélding, limitado a taxa mdxima de 7,206 (sete intejros & vinte centéslmog wor
centd) 1o ano, base 252 {duzenmos e ciaguenta e dois) dins dteis, calculadas de founa
exponeacial ¢ cumalalive pre rate remporis por diag dteis decarridos, desde 3 Data de
Emissio ou a data de pagamenie dos Juros Remunermdrios das Debéntuces dr egm;da
Série imediatamente anterior, conforme @ caso, alé a data Je seu efetivo pagamend®y”furos
Remungratirivs gas Debéguures da_Segundg Séeig” €. em conjunto com a AlualiZagao
Moneidvia das Debéntures da Segunda Série. "Rembincracdo das Debéntuves da, Segunda
Série”. e o Remuneraglio das Deblntres da Segunda Séie, em conjuatd® vbin
Remunerngio day Debeuntures da Primeira Sérvie, "Remuncragio das Debénmres“): o

»

E R

5.1.3.2 0 citculo da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série obedecerd 4 seguinte
foreguia;

J= YNax (Patorjurss ‘-"fn

anele Ao O
[ ] -w

i = valos dos juros devidos no final de cada Periodn de Capitdizpddo
dus Debéntures da Segunda Série. calvidado com 6 (seis) casas

decimails sem arredondanento:
Viva = Valor Nomival Unitdiio Aralizade dos Debéntures da S’eg;:raa‘a 3’6:10
calonlade corn 6 (seis) casas decimais, sem arvedondamento; :'. ‘.
Farn Juros = fator de juros fixos ealculuds com 9 (nove)] casas decimars. com
arredondamenre, apurada da seguine forma. c
-
BE . .
axa gL et
Farorjuros = {{—— 1)
190
orede.
raxg faxa o ver apurada no segundo dia Nl imediaiamente anterior ao

Pupgedimento de Bookbitilding. conforine disposte na Cldusaia 5.1.3.1.
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acima, informada com 4 (quatre) casas decimaiy;

DP =  nimero de diay viteis entre o Datta de Emisséo on dma do Gltimo
puaganento de jurgs. conforme o caso, ¢ a data anal, sendo "DP" um
wmero inteliro;

53, Prazo e Data de Venchmento das Debéntures da Segunda Série

5.2.1. O pruzo de vencimento das Debéntures da Sepundaz Série serst de 7 {sere) anos
contados da Data de Emissio, vencendo. ponanto. ent |5 de feverciro de 2019 ("Data de
Vencimento das Debdntures da Sepunda Série”), deta em que serd devida a wotalidade do
saldo do Valor Nominal Unitirio Atalizado das Debéotures da Segunda 8éne imdd nio
amortizado, juntamente com o valor da Remuneragio das Debémturds da ﬁcguﬁq%'s:érie‘

L ] L] "

em moeda correnle aational. oo

5.3, Ameortizagdo das Debéntures du Segunda Série 2Lt
LA RS

*

54.1 O pagamento (o Valor Nominal Unitdrio Awalizado das Debéntures e Sggagda

Série serd reulizacdo em duas parcelas iguas, annas e conscculivas, a partir do 5° (3€xeo)

ano cantado da Datz de Emissdo, sendo a primeira parcela devida eny 15 e fe\;ereirp de

2018 e a segunda pareela na Data de Vencimento das Debéutures da Segunda Sérigre-+*

L] -
§4. Pagamento da Renumeracio das Debéntuves da Segunda Série serees
341 O pagamento da Remuneragdn das Debéutures du Segunda Série seed realizado

snualmiente, a partiv di Data de Emissdo. sendo o primeiro pagamento devido em 13 de
feveceiro de 20173 e o dltima na Data de Vencimento das Deb@ntures da Segunda Séiie,

:l N L
CrAusuLs Vi o
NEGOCIAGAD DE DEBENTURES e
PELA LMIRSSORA
» [ ]
65 Aquisi¢iio Facultativa e
ol »

G.1.1. A Emissora podery, a gualquer tempo, adquirie as Deb&ntures em Circvlaghio,
contonme definido na Cléusula 10.2.2 abaixe. observado o dispostv no artigo 55,
pardgrafo 3°. da Lei das 8.A . sendo que tal(is) aquisigiooes) poderd(J0) ser: (APpor vilor
supenor uo Valor Nominal Unitério ou saido devedor do Vator Nominal Unitdriosugelsido
da Remuneragio das Debénlures, catoulade pro rata temporis. desde a Data de Elnissio ou
da data de vencumento do dltimo Perfodo de Capitalizagdo, conforme aplicdvel, até a data
do seu efetivo pagamento, desde que observe a5 regras expedidas pela CVM: ou (b) por
valor igial u mferior uo Valor Nominal Unitdrio ou salde devedor do Valor Nominal
Unitgeo acrescido da Remuneracio das Debéntures. calatlado pro rata temporis. desde @
Data de Emissdn ou da data de vencimente do dltimn Perfado de Capitalizagio, conforme
aplicvel, até & ctula do seu efetivo pagantento. devendo taldis) aquisicioldes) constar(em)
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do relatdrio di admintstracio e das demonstragdes financeiras da Emissora. As Debéntures
objeto deste procedimento poderdo (i) ser canceladas, devendo ¢ cancelumento ser objeto
de ato deliberative da Emissora, (i) permanccer em tesouraria, ou {ih) ger novamenie
colocadas no mercado. As Debéntures adguiridas pela Emissora para permanénela em
esouraiia. nos termos deste Clausela. se ¢ qQuando recolocadas no mercado, furlo jus &
miesma reniuneragio das demais Debéntures de suas respectivas séries que ainda estiverem

em Circulaghe,

6.1.2. As Debfntures objeto de il aguisicio poderio ser canceladas i qualgher mamanto,
pettianecer em tesouraria da Enussory, ou serem colocadas novamenic no miercado,

devendo. no primeiro ¢aso, serem objeto de adiwmmento a esta Escrine,

6.1.3. As Dehéntures adquiridas pela Emissora pare perandicin em @sourarid quigdo
recolocadas no mercado, fardo jus 3 mesma Remuneragio das Debéntures day dBfnais
L]

Dehéntures ¢ Circulagho, observadas as caracier(sticas de sua respectiva séric, ¢ _: o ¢

6.2.  Resgate Antecipadn Facultativo

L4 #
LEEE T K3

L]
6.2.1. N&o serfl permitido o resgate antecipado facullativo das Debéntutes, sejgspufl,ou
* G W

parciai.
- *
I FEY X
CrAusULA VII fendt
VENCIMENTO ANTECIPADO .

7.1, Respeirado o Jisposto nas Cliusulas 7.2 e 7.3, as obrigagdes da Kmissora previstus
nesia Escruura serdo declaradas anecipadaruenie vencidas & imedialamente exiglvels, na

acorréncia dos eventos esiabetecidos abaixo (“Eventos de Inadimpletenta™):

(dy  upresentagio de proposta de recuperagiiv jadicial ou extrajudicial pela Emissora. de
astofaléncia 6u pedido {ndo elidido no prazo legat) efou decretagio de faléncia da
Emissora. liquidagio, dissolugho ou extdugdo da Emissora ou, zinda, qualquer
pracedinento anglogo que venha a ser criade por lei. requeride pela au W&:'?UIGO

eollea ¢ Enussora: o
aw . - *

{n redugio do capial sociad da Companhid. exceto se a operacio tiver sido
previzmente aprowada por Debenturistas sepresentando, no mintme, §f§, o
tergos) des Debéarures e Circulaglo, conforme previsto po paragrafo 3%do artigo

L]

174 da e dus S A T

{c} nfio pagamento. pela Enussora, de qualquer obligacds pgcuni.ﬁria olativa Ay
Dehénlures efau a csta Bscritura na respectva datu de vencimento prexista nestd
Eseriturs, nfio sanado o prazo de 3 (ué€s) Dias Uteis, conrados d3 dalke do

respectivo venclmento,

() falta de cumprimento pele Emissora de oda ¢ qualquer pbrigagio ndo pecunidiia
decorrente da Emissio, nio sanada wo prazo de 30 (frinta) dias da dwa de
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(h)

comunicagio do referido descumprimento. (1} pela Companitia a0 Agente
Fiductfrio; ou (b) pelo Agenie Fiduridrio & Companhia. conforme o caso, <oy dols
0 que ocorrer primeiro, sendo que o Prazo previsto neste inciso ndo se aplica as
obrigagies para as quais tenhn sido estipuiade prazo especffico na presente
Estritura;

teansformaclic da Emissora em sociedade Wmitada. ao$ ermos do artigo 220 da-Lei
das S.A

incorporacio da Emissora, (usdo ou cisko da Emissora, exceto se (1) qualquer das
operagaes tiver sido aprovada por Debenturistas reunidos em Assemblein e
representando. no minimo, 273 {dows rergos) das Debénmres em Girculagdo ou (ii)
tenha sido assegurado aos Debenturistas que o desejasem, durante o prn?,;a.mllii'mo
de 6 (seis) ineses, conlados da data de publicagio da(s) ara(s) da(s) asscrylleju(s)
geral (is) relativa(s) A(s) operagdo(des), o resgatc das Debéntures de qlee. Tar'em
ntulares, pelo saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido du
Remuneragio das Debéntwes, calculada pro rata temporis desde a Data d¢ Fyssio

ou a dara do dltimo pagameato da Remuneragtio das Debéntures, confornte o caso.
) L' » »
218 o divta do efetivo pagamento, LRI

- cucparagiio peta Ewissora, de outrp(s) sociedade(s), ou incorporag®n {(cpmo
incorporada ou incorporadora) de qualguer controfada da Emissora, fusdd ou cisio
cnvoivendo quatquer comrolada da Emissora, exceto se (i) qualguer das ép&mﬁ:ﬁes
tiver side aprovada por Debenturtsias reanidos ent Assembleia ¢ cepreaentando, no
minimo, 2/3 Gois iergos) das Debdomires ¢m Circulagior ou i) teaha sido
assegurado aos Debenturistas que o descjarem. durante © prazo minimao de 6 (seis)
meses, contados da data de pubhcagio da(s) ata{s) da(s) =Ssemblesa(s} geral (is)
relativa(s) A(s) operagdo(des). o resgate das Debéntures de que forea titulaces, pelo
saldo do Valor Nominal Unitdeio das Debéntores. acrescido da Remuneragdo das
Debéutares, caloulada pro rare temporis desde @ Data de Emisséio ou a data do
dlame pagamente da Remuneragio das Debéntures, confoime o caso, até a data do
efetivo  pagaments: ou (i) qualguer wma  das  operagdes  for .eerlizada
exciusivamente entce 4 Emissora € quatquer das coligadas ou couteelatkss” da
Emissora ou exclusivamente entre as controlasdas efoy catigadas da Emissm}l}. : 5

cessin, promessa de cessho, wansfertucia ou gualquer outca formu de ulionigk; de
quaisquer de suas obrigagles assumidas nesta Escritura, exceto se & nperugho:
(i) tiver sido aprovada por [ehenturisins representandd. no winimo, ?)3 Idois
tergos) das Deb@mtures cm Circulagdo: ou (i} decorer de dperagio societara que
niio canstitun um Bvento de Dnadimplermento: T
alteragiio do abjeto social dispesto no Bstatud Social da Emissora, que rin)ti;n;ua
substancialmente as alividades awalmente por ela praticadas, cacero se tal alteragda
referir-se & ampliagdo da asagdo da Emissora, mantidas as atividades relacionadas
130 setor de exploracio, administragho, planejamen(o econdinivo e dexenvolviinento
de undveis comercinis ¢ de shopping conters:
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)

(k)

()

§m)

—

{r)

(0

provarem-se fuisas oy revelaremi-se incorretas ou enganosas. em qualquer a5pecto
materiaimente relevante, quaisquer das declaragdes ou garuntias prestadas pela
Eniissora no ambito da Emissio e/ou no Contrato de Distribuigiio, que afetem de
forma adversa as Debéntures ¢ gue ndo sejam sanadas no prazo de até 30 (trinta)
dias corridas contados da daw da referidla comunicagio (a) pela Companhia 1o
Agente Fiducidrio; ou (b) pelo Agente Fiducidrio & Companiiia. conforme 0 caso,
dos dois ¢ que acorrer primeico;

rebaixamento da classificagio de risco (rating) originglmente atribufda as
Debéntures ¢ constantes do anitncio de micio da Oferta. pela Moody's ou Firch
Ratings ou Swandard and Poar's, em 2 {dois) niveis:

L -
LI #*
¥ e

distribuigio de dividendos, pagamento de yuros sobre 0 capital prdppio o 3
realizagio de quuisquer Ouiros PAGHMENIOs i scus acionistas, caso a Buissald esteja
et wora com qualquer de suas obrigagdes previstas nesta Escritura, ressalvado. no
eatanto, o pagamento do dividendo miénimo obrigaldrio previsto no ztrtigri@ﬁvdu

Lei das S A xa r
. B -
L -

inadimplemento, a0 sanado no Prazo previslo no respeetive Cottrato ou, nos
demats casos. niy prazo de 7 (sete) dias dteis contgdos da data estipuihda, bara
pagamento, ou veucimento antecipado de quaisquer obrigagles tfinandeiras da
Emissora ou de suas controladas. em vator individual ou agtegado sgpesisr 2
R330.000.000.00 (rinta milhdes de  reais). sendo  este  vator  awalizade
mensalmente, A padic da Dua d¢ Emissiio, pelo fndice Geral de Pregos - Mercado,
divuigado pela Pundagiio Getdlio Vargas — FGV ("IGP-M"). o equivalente em
gulras moedas, salve $¢ no praga miiximo de 7 (scte) Dias Uteis da data de sua
ocarréncia for comprovado, pela Emissoca, que tal veacimento antecipudo ocorrcu
jndevidamente ou foi sanado pela Bmissora, ou taram suspensos os efeilos do
veneimento antecipado por meio de medida judicial ou arbitral;

protesto de titulos contra & Emissora ou contra suas controladas., cujo yato, nio
pago. individuyl ou agregado, ulirapasse REIN.00N.000.00 (rrinta mithdesale vedis),
sendo este valor atualizado measaimente. o pattic da Duta de Binissdo, pelgf IoPeM,
ou seu equivalente em outras moedas, salvo s ¢ protesto tiver sido efeniddd por
erro ol mA-f€ de terceiros, desde que validamente comprovade pela Emisspra, pu se
for suspenso au cancelado, ou #inda s¢ for validamente conleslade em Ja8d "em
qualguer hipotese, no prazo mdxoma de 30 {trinta) diag corridos contados g glang do
respectiva prolesio, ©o

L] Ll
ahenagdio, peta Emissora ou por qualque: te suas controladas, de pareCipaghes
societfrias ou de snpreendimentos imobilidrios existentes na Data de Entssdd que
contribiam com mats de 15.6% (quinze por cento) do EBITDA (Confomlé definide
abaix0) consolidadu da Ewissora constunte de suas demonstragdes [inancesras
divuigadas o mercado;
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4q)

criagio de hipoteca, penhor. cauglio, unticrese, alienagdo ou cess2o fiducidria,
wsufiueo ou qualquer dnus, gravune, vinculagdo, eueraglio ou direito de guiantia
equivalente  (“Onus™), sobre panicipagdes societdrias ou  empreendimentos
imobiligrios da Emissora ou de qualquer de suas controladas existentes na Data de
Emtssao que ¢omrbuan com mais de 25,0% (viute e cinco por cento) do EBITDA
{contarme definido abaixe) consolidado da Emissora  constante de suas
demonstragdes financeiras divulgadas ao mercado. exceto pelo Onus: (i) exwstente
na Data de Emissio; (i) presiadas em decorréneia de renovagdes on substituigdes
0u repacluagdes ou formializagdes, totais ou parciais, em qualquer dos casos deste
subitem (i), em relacio a divida garantida ¢ existente na Data de Emissio; ou
{iif) oferecidos no fmbito de processos judictais, administrativos ou arbitrais:

n&o cumprimento, peiu Emissora, de qualquer sentenga arbital defiytiva, ou
judicral transitada em julgado contra a Emissora cujo valor, individual ouagregado.
seja igual ou superior 2 R$30.000.000,00 {trinta milhdes de reais), ou ¢ sghifudienie
eirl outras moedas, senda este valor atualizude, a parur da Data de Emigédo, peto
[GP-M, ot seu equivatente em oulras moedas, EXCEL0 10§ casas em e, gu se
(ratahuo de sentenca arbatral. esta Sejd extinta pu tiver sua ofichcia SuRNEAy no
prazo ndximo de 30 (uinw) dias corrides contados da daty do Respeclive
descumprunenro; P Tes”

nio manttengdo, peia Emisgora, (1) por mais de 2 {dois} wrimestres consciuuvds ou
(i) por mais de 3 (irds) Periodus de Deseaquadramento {conforiie dcﬁnido abpixo)
ou. ainda. (ii)no timestre subscquunte ae  térmiine  do Pogivdute de
Desenquadraniento, enyuanio existirem Debéntures em circulagia. de gualguer dos
fndices Binaneeiros a seguit, o3 quais serdo calculados pela Emissora € verificados
pelo Agente Fiducidrio trimestalmente com base nas inforimagdes wimesteus
consolidadas divulgadas pela Emissora nos termos da repulamentagiio da CVM

{“fudices Finguceiros”y

() Divida Liquidt/EBITDA Anuahizado gual ok inferior 3,80 (és
inteiros € milenta centésimos) vezes; e

(i) EBITDA/Despesa Finasceira Liguida relativas aos 4 {quatro) ¢mmegires |

imediatamente anterfores. igual on superior a 1,75 (um inteird e ddtenta
. . - - . L]
& CIneo centdsimos) vez, e
Para os fing desta Escritura, definem-se: Siule
“Dfvida_Liguida™ o somaideid das dividas oserosas da Gmissora, E:fu_l'.mes
consohdadas, ressalvadas as dividas perpéuas da Corpanhia {(Sem prazo de
vencimente definide), menvs as disponibilidades {somatdrio de cw;a..tpais
. s . N [ EET Y]
uplicagaes financeiras),

“Despesy Financeira Liquda' a difecenga cnue despesas fnanceiras & recelras
financeiras conforme demonstrativo comsolidade da Emissora  excluddas (7)
quaisquer variagdes inonetfrias ou cambiiis no desernbolsudas pela Emissora nos
Gltimos 12 (doze) meses. .tais como, mas ufo limindag 2, variugiic cambial
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incidente sobre 0 mGmante principal de bonus perpélucs j4 emitidos ou que venbam
a ser emitidos pela Emissora: ¢ (i) as despesas financeirds ndo recorrentes relativas
A emissdes de thulos ¢ valores mobilfdrios no mercado de capitais, internacional eu
nacional, incluinde, mas ndo se fimitando 3, comissdes. taxas ¢ emoliamentos;

“EBITDA™ o lucro (prejuizo) operacional  adicioondo da depreciagio e
amertizacho ¢ do resdltado financeivo:

“BBITDA Anualizade”: o EBITDA relativo ao wrimestre em questio multiplicado
por 4 {guatro);

“Perigdo de Desenquadramenta™ cada Periado de Desenquadrament iniciar-se-4
no teimestre no qual wiio foi observada a manuwengio de qualquer ddv Indices
Financeirtos © se encerrard no tiimestre em que se veriticar o enguadiainetfs de
todos os Indices Financeiros, que devers ocorrer, no méximo, at n*:s'pg;mdo
trimesire subsequente.

7.2, A otorréncia de quaisquer dos Eventos de Fnadimplemente iklicados nas wifteas
(a), (b}, (@), () e (1) da Clgusula 7.1 acima, ¢ desde que ndo sanados nos FESPECL IR, PINZOS
de cura, qualo aplicdvel, acarretard 0 vencimento antecipado imediato das Débeltires.
wdependentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial.

» .
Absuwse
*

7.3, Ocarrendo quaisquer dos demais Eventos de adimplemento, gue ni@ estgiam
previstos na Cliusuln 7.2 acima, o Agente Fiducidrio deverd convoear, cm alé 2 {518y dias
dteis contados da data em que tomar couhecimema do evento, uma AGD para deliberic
sobre # ni0 deelaragdo do vencimento antecipado das Debémwres. A AGD @ gue se refere
esta Clausula deverd ser teabzada no prazo de 15 (quinze) diss voreidos, a concar da data
da primeira convocagdo, ou vo prazo de § (oito) dias comidos. a contar da data da segunda
convotagio, se aplicdvel,

74, Na AGD mencionada na Clusula 7.3 acima. que serd instalada de acordo com 0§
procedimentos ¢ quornm previstos na Cldusuia 102 desra Escritira, o Debenturistas
poderdio optar, por deliberagdo de titlares que representem, oo minimo, 2/3 (Cls targos)
das Dehéntures em Circulagdo, por nio declarar antecipadaniente veneidas as Debénmmes.

LI
- LI

75, Em caso de declaragio do vencimento antecipado das Debéntures, que deverd ser

mediatamente informado pelo Agente Fiducidrio 3 Emissora, a Emissora ofrifiagse a4 °

efewar o pagamento do Valor Nominal Unitéria ou o seu sakdo, acrescido da Remiireldgdo
das Debéntuces, ealculada pro raza fempoirs. desde a Data de Emissio ou dge targ do
pagamento da Remuneragio s Debéntures imedtaramente anterior, couforme ocash, ¢ de
quaisquer outcos valores eventualimente devidog peta Emissora nos ennos destn Escrjtura,
em até 3 {uds) digs dreis contados du dats de declaragio do vencimento antedpiad das
Debéutures, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, w0 pagaipgpq .dos
encargoy MaALdos previstos or Cldusula 3.14 achma, y
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8.4
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Ik

CrAusura VIII
COMPROMISSOS DA EMISSURAE
QBRIGACOES ADICIONALS

A€ a amortizaglo tal do saldo devedon das Debéntures, 2 Emissora obriga-se a:

utilizar 0% recursas otiundos da Finissao conforme descrito nesta Eseritura, no
Prospecto Prelimina da Segunda Emissio Publica de Debéutures Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, da Espéeie Quirografiria, em Duas 8éries. em Regime de
Garanlia Firme, da Conapanhia ("Prospecto Brelimiaag™) e no Prospecto Definitivo
da Segunde Binissdo Piblica de Dehénlures Simples. Nio Converstvers em Agles,
da Espéeie Quirografiria, em Duas Séries. em Regime de Guranue Firme, du
Companhia {"Prospecto Definitivo™ e, em conjunto com ¢ Prospecto Bre|imvigar,
“Prospectos’); o

LAl [ ]
notificar o Agente Fiducidrio sohre qualquer mudanga televante na natlifeza ou
escopo dos negocios € operagdes da Emiissora, au sobie qualiuer eventp ou fato,
que uo entendunento a Emissoia afete ou que possa dfetar adversagfende” de
forma significativa, & eondigho finauceira efou operacional da Emissofa L0 SUa
capacidade de cumprir suas obrigagdes 105 termoy desta Escriturn. oo prazo e até
5 (cinco) dias dreis contados a partir da data em que 4 Emissora tomar

* L3

conhecimento da respectiva mudanga ou gvento; bwveus
L]

L 7
108 teros da cegulamentagaa expedida pela CVAM, apresentar imediataithié ao
piblico as decisdes tomadas pela Emissora com relagio a seus resuliados
operacionals, atividodes comercials ¢ quaisquer QUtos fatos consideridos
relguanies,

gouficar 0 Agente Fulucistno e até 5 (Ginco) dias dteis contados da data em ue
romar conhecimento de gualquer decisio Judicial, admimsteativa e arbiiral
delinitiva que implique em condenagfo da  Emissora a obrigagdo  cujo
cumprimente implique dispéndio igual ou Supetior 4 R$20.000.000,00 {vinte
muhdes de reais); e folnecer a0 Agente Fiducidrio, sempre que por cle spricieqdo,
informagdes  accrca  do  audamento  atualizado  dos  processos Gudtéiais,
adntinistratives € procedimentos arbitrais dos quais o Emissora figure cong Enﬁ'l'e'.

notificar o Ageate Fiducirio e | (um) dia dtil apds tomar ¢onhecimentoy §9t’agg {i}
a ocorducix de quasquer descumprimentos de obrigagdes que iMpliquein
vencimento attecipado das obrigagdes desta Escrilara, confprme préﬁif.ft:)- fa
Cliusula 7 acima; ¢ () informagdes sobre qualquer descumprimento nao sanlo,
de natureza pecunidria 0u nio, de quaisquer cidusuias, tennus ou condi‘;{\fj_egsm
Escritura. O descumprimento de refcrida obeigaglio pela Emissora nio impediri ©
Agente Fiducifrio ou os Debenturistay de, a seu aritério, exercer scusa podlbies,
faculdades ¢ pretensdes previsios nesta Eseritura ¢/ott nros dentais docuitientos da
Emusslo, inclusive o de deelarar o vencimento antecipado;

encaminhar ao Agente Fidugidi lo;
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(i) mformagdes razodveis sobre a Emissora e seus ativos que o Agente Fiducidiio
justificadamente requerer, desde que tais infonnagdes sefam necessdriss & defesa
dos direitos dos Debenturistas ¢ ressalvadas as informagdes de natureza estratégica
¢fou confidencial paru 4 Emissora:

(11} denoo de, no misime. 90 (eventa) dias apds o rmind de cada exergicio
social, ou até 10 (dez} dias apds as datas de suas respeetivas divulgagies, o que
ocarcer primesro, (a) ¢dpin de suas demonstragdes financeiras compleias relativas
40 respective exercicio on cipia de suds informagdes trimesirais relativas 08
respectivo trimestre. quando for o caso, smbas acompanhadas do relatério da
adminisiragdo ¢ do puecer de auditoria ou relméiio de revisio especial dos
audtitores independentes, {3 retadrio wimestrul demonsirsndo a mepnyria de
cleuld para a aputigdo dos [ndices (inanceiros previsios na Clausula” 7.07 "
acima, compreendendo fodas as rubricas necessdeias A suu apurugac, « A& ade
declavaciio assinada por dirctores da Entissora atestando que reviram, discutirain ¢
concordun com as demonstragies financeiras, sob pena de impossibilidade de
veriticagin ¢ conferéneia pelo Agenie Flducidnio; ' A
:'.0 liﬁ

(i) dentro de, no mdXuNO, 43 (quarenta e cinco} dias apds o rmnd de* tada
tritnestre, ou mé 19 (dez) dias apds as datas de suas respectivas divalgagdes, o que
ocorrer primeire, (&) ¢dpin de suas informagdes trimestrais relativas aos ra:r,wcb'iwos
trimmestres, quando for o caso. ambas acampanhadas do retaidrio da adiningstragio e
do parecer de auditoria ou relatdria de revisdo especial dos quditores indepehtithtes,
acompanhado do (b) reladrio timestral demonstrando o nemdria de chleulo para a
apuragdo dos {ndices financeiros previstos ng Clausida 7 L 0" acima, explicitando
as rubricas necessdrias 1 sua apuragdo, Wém de decloraglio esstnadu por diretores da
Emissora atestando que reviram, discuticam ¢ eoncordam com as demonsiraghes
financeiras, sob pena de impossibilidade de verifichglio & conferéngia pelo Agente
Fidugidrio;

(iv) cépia de gualquer conespondBucia ou notificagio judictal ou extrajudicial em !
(um} dia Gtil apds o recebimento pela Eatissora relacionada a um Eyeulo de
leadimplenionto; ¢ Tal”

(v dentro de 10 (dez) dag dteis, qualyuer informagio que, razoavefmente! Vehha a
ser salicitada par csarita pelo Agente Fiducidrio .
(vi) em at€ § {cinco) dias dreis. copia do formuldrio de cefecdneia. ctabyrgde, nos
termos da nstrugio CVM W 480, de 7 de dezembro de 2009, confornfe alitrada
(“Instrugdio VM 480"), ou normativo que venha 4 substitui-la. om a mesia
periodicidade previsia para ¢ envio dessas informagles i CVM ("Lonparis do
Refardngia™), au disponibilizd-lo em sua péging na rede mundial de calmputagdores
(www.brnialls.cow brj; b

(ilY) e aé L (um) dia dtil, as mformagdes vewculadas na forma previsla ng
Clagsula 3,16, acima. oy informar por escrito a0 Agente Fiducidrio a
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(g}

)

0

M

k)

Tm)

(n)

()

!

disponibilizag@o de tais informagbes em Seir pégina na rede. mundial de
computadores {www brmalls com.br);

{viti} avicos aos titulares de Debdntures. fatos relevantes, assim como atas de
assembieias gerdis ¢ reunides do conselho de administragio da Emissora que, de
alguma fooma, envolvam interesse dos titulates de Debéntures, no prazo de 3
{cineo} dias teis contados da duta em que forem publicados (ou deveriam ler s1do
publicadas au, se niao forem publicados. da duta em que foren realizados: ¢

(ix) informar ¢ enviar 1ndos os dados financeiros € atos sociclirios nécessrios i
realizagdo do relavdrio anual. confiseme lnsuuglio CVA 28, de 23 de novembyo de
1983, cosforme alteradu ("nstrucio CVM _287) que venham a ser solicitados pelo
Apente Fiducidrio, os quals deverdio ser devidiumente encaminhados pelaBuitsora
e até 30 Qrista) diss antes do encerramento do prazo para dnponlblhzag"ﬁh do
mesnio na TVM, vt

convocar as AGDs. conforme o caso, pary delibecar sobre qualquer dag nwtéu.u,
que se relacioner direta ou indirctamente com 2 presente Emissfo, casosd Agénte

Fidueidrio nio o faga; PO
& e
comparecer is AGDs, sempre gue soliciiada; L.

L LEE N}
*

cutppric 85 determinagbes emanadas da CVM, entregindo os dw:umt;mes
solicitados ¢ prestando, ainda, as informagdes que the farem soliciiadas [roc Aciieta
autacguia. ou pela CETIP ou pela BM&FBOVESPA:

submeter, na forma da fel, suas demonsiragdes fmanceirss a exame de emgpresa de
audirotia independente devidamente. registrada na CVM,

manter senpre atwalizado 0 seu regise de companhia aberta junte 3 CVM, naos
ternios das normas. remularsentas & inserugdes da CVM aplicdveis;

cumpeir inlegralimente com as obrigagdes de eavie & CVM de infprmagdes

periddicas e eventuais ¢ de divalgagio e colocagiio de tals iuforfhagUes 2
ne
disposigito dos investidores nos eenmos da Instrugdo CVM 480, "t

nfo realizar operagaes fora de seu objero social, observadas us di_ﬂpp.sigﬁe:s
estatutdrias, legais ¢ regulamentates em vigor, hemt como 0§ termios desta

a3 . -® -
tseriiura, e e

mapler em vigor toda a estruluca de conteatos € demais acordos $RISPRes
neces34rios para assegurar & Fanissora a manutengdn das suas condigdesatuais de
operagiio e funcionamento seaves

eontratar ancalmenie durate o prazo de vigénelz das Debéntures uma agéncia
classificadory de mseo a ser escolhida pela Bmissora deatee Standard and Poor's,
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{p}

(q)

1)

(s

Moouy's ou Fitéh Ratings, para obtengho de "rating ", para.

(1) manter aivalizado o refatdrio de classificagio de risco das Debéntures, com
periodicidade minima de I {um) ano, &é 0 vencimento das Debéntures. além de
divalgar ou pecmiur que tal agéucia classificadora de 1isco ¢ ampia divulgagio de
tal classificagdo de dsco a0 meicado;

(i) assegurar que seju entregue on dispombillzar em sea pagina na rede mundial
Je computadores (www.brmalls.com.br), o relatérios de classificagdo de tisco. no
prazo de 3 (r8s) dias drers cantados da data de disponibifizagio dos referidos
relardrios, ainda que a classificagiio de risco das Debéitures uio tenha sido alierada
em relagio ao relatdrio witerionr e
p

(i) comanicar ent ai€ 3 {(e8s) dias dreis a0 Agente Fiducidrio qua{qucr:al?@mbio
dn ¢lagsificagho de risco das Debéntures: ::u:n
cumprir, em todos os aspectos relevantes, as leis, regulamentios, angmas
sdministrativas & determinagdes dos Srglos  governamentais, swiauids tou
tribunais, vigenies e aplicAvers X condugio de scus neghelos. exceta aguelassleis.
regulamentos. nonmas administeativas ¢ determinagdes dos 6rgaos govermimentiis.
autarguiss ou  libunais, que esifam sendo  Contestades  judicialmente ou
admtinigirativamente. de boa-fé, pela Companhia, secoae

& @
ohier, obgerviar 03 teImos. ¢ praticar (1das o§ atod necessdrios para nfdied “em
pleno vigor todas as aulorizaghes, aprovagdes. Hoengus ¢ ConSentimenios, inetusive
ambientais, exigidos nos termos da legislagio ¢ reguluncutagio brasileras pars o

repular execclcio dus atividades desenvolvidas pets Emissora € necessdnos para .

permitic & cumprimente, pela Eaissora, das abrigagoes peevisias nesta ExCritura e
nos documentos & el rélacionados ou pard asségurar a legalidade, validade «
exequibilidade dossus Ohigagbes,

manter vélidas ¢ regulgres as licengus, concessdes ou aprovagdes aecessirias,
inctusive ambientais, a0 seu regular tuncionamento, exceto nd que sgeferi 4
liceugas, concessGun ou aprovaehes cuja perdis revogagio ou cancelmfien®y nlio

resuliem em impacto adverse felevante para suss atividades, ou -gagm:.sua »

capacidade em Bonrar lempestivamente as obrigagBies pecunidous reldtivas ds

Debéniares, . .
LR R A LN}

maater a sua contahitidade atualizada e efetnar os respecuvos registras alerdo
- N . - & ., E9

com 0% principios canidbeis geralmenie aceitns a0 Brasil, ¢ permitic que

representantes do  Agente Fiducidno (ou de uuditor independente , pore este
-

eoniratade As expensas da Emissora) enham acesso, em darg € emt HOrgiQ
comercial previgmente acardados cam a Emissora, a yual ndo poderd edqeddna 2
{dois) dias dteis contados de solicitagdo do Agente Fiducidrio: (i} ¢ todo € qualguer
celatorio da  auditor independente cutregue & Emissora referente s suas
demonsrragdes fiuanceiras; ¢ () aos Hvros ¢ aos demais registros contibeis da
Emissora, quando deliberado pela AGD:

T




P

(%)

{w)

{2

(ad

{bb}

mantee em adequado funcionamentd um departamento para atender, de forma
efcieme, os Debeniuristas, podendo utthizar, para esse fim, a eswutura e 0§ Grgdos
destinados a9 atendiments e seus acionistas, ou coniratar iustituigdes financeivas
autorizadas park a prestagio desse Servigo,

notificar o Agente Frducidrio. a CETIP ¢ a BM&FBOVESPA, sobre qualquer ato
ou faLo que possit causar interrupcao ou suspensio dus atividudes da Emissora, no
prazo miximo de 30 (trinta) dias corridos apés 1 ocorréneia do evento:

informar & CVAM, & CETIP ¢ 3 BM&FBOVESPA sobre gualquer mudanga ob
imprecisio que afete de maneira adversa ¢ relevante, as informagdes prestadas nos
Prospsclos efon na Escritura, na prazo legal ou reguiamentar aplicdvel, 3¢ v

* LE ) [ LA XN}
exceto com relagio Aqueles pagamentos questionados na esfera judjginfecu o0 0007
administrativa ou cujo niio pagamento nio resulte ey impacte adverso relevante .,
para suas alfvidades, ou para sua capacidade em honrar lehpestivamente a5 .«
obtigagdes pecunidrias relativas s Debéntures. manter em did o pagmmento de  peep#y
todos us tabutos devidos as Pazendas Federal, Estadual oo Mubicipal ¢ (R:‘lndha as " ’
obrigagdes de natureza trabalhista & previdencifria, ::?t?

-
manter gm di o pagamento de wdos os wibutos devidos as Fazendas *Federal, :"_,
Estadual ou Mumicipal, exceto com relaglio agqueles pagamentos cue cs:c‘tam wndo e
guestiemados pela Enussora na esfera judicial on administrativa: wuves
contratar & manter conlratado, is suas expensas, duraie tado o prazo de vigénoia
das Debénwures: (i) Banco Mandatdrio ¢ o [Instimigho Depositiiiay {il) Agente
Fiducialio; e (i} os sistermas de nepociagio das Debémturcs no mercado
secunddrio (SND efou BOVESPAFIX):
efetuar 0 pagamento de todas as despesas razodveis compravadas pelo Agente
Fiduciario que venham a ser necessdrias para proweger o8 Jireiios e inferesses dos
Debenturisias ou para realizar seus créditos, inclusive. honordrios aduocalfam e e
outras despesus ¢ cusios razodveis inconidos em virtude da cobranga de'quﬁl»quer “eenes
quantia devida aos Debenturistas. nos tenmos desta Escritura; ::.: :: :::
comunicar ac Agenie Fiducidrio qualguer ocorréncia que importe em mgdifiqagio ':":‘
da utilizagdo <dos recursos, confornie previsto na Clausuta 3,07, acima; 2°*°"Y seusus

L) + - -
enviar 1 CVM, A BM&FBOVESPA ¢ & CETIP, na data da primeiva pubficalfo de **3°°2
convecagia de AGD. obpia do respecuivo edital de convocaghio € da Propasta g s¢ : “
subinetida A AGD; ¢ e ¥ 0o00a

saaeie it
patificar em | {un) dia dut os Debenturistas ¢ o Ageate Fiducidrio ¢aso uaisquer T
das declucagBes aqui prestadas torneni-se totsl ou parcialmente nmveridicas,
incompletas on incon'etas.

2
9
Y ©




CLAUSULA TX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1, Nomeacia

91.1. A Emissora constitui € nomeia a Pentfigono §.A. Disiribeidora de Titulos ¢ Valores
Mpobilidrios. acina qualificada, comn o ageute fiducidiio dos Debenturistas da Emnissfio, 0
qual, neste ate ¢ pela methor forma de direita, aceita a nomeagio pary, mos tetmos da lei e
da Escritura, representar perante 3 Emissors 0s Debentudsias,

912 O exercicio permanente du fungiio de agente fducifirid € privativo dis pessoas
indicadas no artigo 7° da Instrugho CVIM 28,

92, Substitui¢do AT

&u B
L] L ]

921, Nas hipdieses de ausencia, mipedimentos temporiuigs. rengncia, inleNen%ﬁo.
liquidagio judicial ou extrajudicial, faléncia. on Quakquer outro ¢aso de vacdnvia, serd
realizada. dertro do plazo méximo de 30 (tninm) digs, contados do evenld Gdd a
determinar, AGD para x escatha do novo Agente Fiducidrio. a quul paderd ser conyoegda
pelo proprio Agente Fiducidrio a s&1 substitgido, pela BEmissora, pov Debentuitstal “que
cepresentent, na minimo. 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulat}ﬁoi_ ou Pcia
CV[\.1 :d’ ad

# @
0.2.2. Seaconvocagio da AGD ¢ que se tefere a Clausula 9.2.] acima o ocordel 31 1T
8 {0ito) dius antes do rmino do prazo acima Siado, caberd i Bmissora efetud-la. sendo
certo que & CVM poderd nomear substiwto provistrio snguante nio se coOnsumar ©
processo Je escatha do nove dgente fiducidrio,

92.3. A remunersglo do novo agente flducidrio serd definda na prépeia AGD que o
escalher, nhservado o dispesto na Cldusula 9.2.7. abaixa.

9.2.4 Na hipawese de ndo poder o Agenie Fiducidon continuae a exercer a8 suas fungdes
por circanstineias sipervenienles i esiy Escrituta, deverd comunicar imedinamepie g fuio
nos Debealistas, pedinda sua substingdo, e

- - &
935, B facultado sos Debenturistas. apds o encerramento da distribluglo das Detfeiftures
1o mercado., proceder 3 substituigio tlo Agemte Fiducifirio e 3 indicaglo e sew substituto,

‘esuasw

em AGD especiahmente €onvocada para esse fim, o

LR L}
o 4 ! + ¥,
92.6. A substituigho, em cariter pennanente, do Agense Fidueidrnio fiea -su}e‘il'a &
comunicacio prévia ¥ CVM e 3 sua manifestagdo acerca do atendimento ads 1equisitos
previsos no aengo 8° dy lnstrugdo CVM 28, e eventuais normas posteriores. sesaas

» -
927 0 Agente Fiduciirio substilte fard jus § mesma remuncraqdo percebida” pelo
anterior. caso 1 AGD o delibere sobre 2 matéria, observado que (1) 0 eventua! subsiituto
hiio poderd receber renuneragio SUperior a0 sgu Antecessor, 4 nad ser que aprovado pela
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Emissora; e (ii) a primeira pareela devida 2o substitvto serd culeulada pra rata temporis, a
partir da data de inicio do exercitio de'suasTungaes como agente fiducidrio,

9.2.8. A substitsicdo do Agente Fiducidrio devers ser operadu por melo de aditamenco &
presente Escritura, aditamento este que deverd ser arquivado ni JUCERJA.

9.2.9. O Agente Fiducidiio entrard no exercicio de suas fungdes o parliz da data dz
faveatuca da Escritury # 0 novo agente lducidnio a partir de eventual adifaniento em que for
somendo como substituto parg exercer a fungdo, devendo permanecer no gxercivio de suas
fungdes aé sua efetizg substituigho,

9.2.10. Aplicam-sc s hipdteses de substitugfia do Agente Fiducidiio as nomas ¢

preceitos emanados da CVM. g,
L] LR
9.3, Deveres e

G3.1. Além de outros previstos em lei, ou em aco normativo da CVM, ¢ na presente

Bscritur, constituen deveres & atribuigies do Agente Fiducidiio: MR
LR -
. . . - o o
Y proteger o diteitos ¢ interesses des Debenturistas, apitcande no gxeccivie” da
funglio o cuidade & a diligéneia que todn pesson ativa ¢ proba CoStlImA empregar na
administragiio de seus prapios negdeios: Veswan
LJ
. . . & -
b) enuuciar 4 fungéiv, na hipdtese de superveniéneia de conflitos de Interese vt de
qualquer oulia citctinsincin que lhe impega 0 exerticio da fungio.
¢) conzervar em boa guarda t0da a escrituragio, conespondddncia e demais papéis

relacionados com @ exercicio de suas fungoes,;

& veriticar. no momento de aceitar & fungdo. a veracidade das informagdes contidas

nesta Escritura, diligenciando o senddo e gue sejam sanadas as omissdes. faihas
ou defeitos de que tenha conhecimento, haseado unicamenté nas informagdes
prestadas pela Ernissors, sends certo que o Agente Fiducidrio nlo cnnduziu
nentum procedime to de veaficagdo independente ou adicional da veragidugly=das
declaracdes ora apteseutadas, as quais os Debenturlstas ao subscreveiem ou
adquidrem as Debentures declaram-se cientes ¢ de acordo, se e

e) profmipver, nus comperentes Grgios, caso & Emissora ndo o fage, © arqémv'mmo
dests Escolura ¢ respectivos aditamentos, sanando as lacunas ¢ irregylarigades
porventura neles extstentes: neste <aso, o aficial do regisiro notifleatd a
adaninistragio da Emissora paca rue esta lhe fornega as indicagdes ¢ documeatos
necessirios, E. seia

f} acompanhar a observincia da portadicidade na prestagha das inBdfihigoes

obrigatdrias, alertande  os  Debenwutisias  acerca de  eéventuais  omissdes,
inconsisténcias ou inverdades constantes de tais informagdes;
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i)

emitin parecer sobre o suficiénein das informagBes: co stantes das propostas, de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessdno para o fiel desempenho de svas Fungdes,
cettidBes atualizadas perante Grgdos e entidades plblicas ¢ offcios de registros
pritlicos;

soficitar, quando considerar necessdrio, auditotia extaordindria na Emissora;

convodar, guanda necessitio ¢ 48 expensas da Emissora, as AGD, respeitando-se a3
regras relacionadss & convocaglio da AGD, bem come A publieaglo constantes da
[.ei das § A. e desta Escritura. devendo ser a Emissora notificada desta eo vocigio

conconIitantemente: e

L} an

conparecer 3 AGD, conforme o gase, a fim de presuc as informaghes e the
forem soticitadas;

& v
elaborar refatdrio destinado aos Debenturistas, os tennos do artigo 68, piligrifo
14, altnea “b", du Lot das S.A. o qual deverd conter, 20 menos. as yeglintes
tnformagdes. L

o = q &+, ¥
(i) evenwal omissio ou inverdade de que [enha cynhecimentn, COMidie ks
informacies divulgadas pela Emissora. ou, zinda. v inacimplemento gu irasg na
. . . - [ a4 TeaV¥ Sa
prestagio obrigatdria de wiormugdes pola Emissoia: a

(it} alteragBes estatutirias ocorridas no periodo:

(iii) comcuutrios sobre as demonstracdes financeras da Emigsora eafocando gg

indicadores ceondmigas, tinanceiras ¢ a estrutitia de tapital da Emissoras
(v} posiglio da distribuiglio ou cotecugdo das Deb@utures na mercado;

{(vj amortizagdo & prgamento de furos das Debéntures reutizados no perfmjo. pcm
como aquisigbes ¢ vendas de DebBnwires efetuadas pela Fmissoras E S
s &
{vi) acompanhanente da destinagio dos recursos capladas atraveés da Enmiesia’de
Debéntures, de acorde com os dados obtides junmo nos adounistradores da
Emissora; E. sacs

LK} L]
(vil} cumprimeno de outras ohrigagdes assumidas pela Bmissora nesta Bscrwdra,
inclusive quanta 3 manuiengio dos ndices finauceiros previsios ng Cldusula 7.1 "
' . .
acired, taaedw

»
. .
I'TIYEL
L]

{viii) relagdo dos bens e valores entrogues a sua administragho;

(x) declaraglo sobre sua aptiddo para coulinual exercendo a fungio de Agents
Firdueiidrio: '
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i)

12}

Y

£

A1) na sede do Coordenador Lider:

dispombilizar exemplas do relatdiio de que trata 4 alinea anterior aos Debentunistas
no prazo mixime de 4 {quatro)} meses, a contar do encerramento do exercicio
social da Emissora, a0 mencs nos Seguintes jocais:

(i1 na sede Ja Emissora e na pagina da rede mundial de computadores pertinente;
{ii) so local indicade pelo Ageste Fiducidno,
()i} na sede da CVM,

(iv) na BM&FBOVESPA; ¢

u

L] L
publicar, s expensas da Emissora, no drgdo da rnprensa estabelecido na Eladsota
3.i6 desta Escritara. antincio comunicando aos Debenturistas que o relptonp se

encontra a sua d18posicio nos locais ndivadas na alfnea "m™ acioa, po0oUC
o *»

manter atualizada 2 relagio dos Debentunsias e sews enderegos, ﬁ’ie'diaf.ue,
inclusive, gestdes junto d Emissora, ao Banco Mandatio ¢ a ?Estituigﬁo
Depositdria, & CETIP ¢ 4 BM&FBOVESPA; Terule

¥ *
fiscatizar o cumprirento das cldusulas constances desta Escritura, espedradmehte
daquedas impositivas de obuigages de fazer e de nilo a2,
verificar o cumprimenta dos indices (manceiros previstos na Clausula 7.1 ™"
acina, apurados pela Frissota;

notificar os Debenturistas, por edital e, se possivel, individualimente. no prazo
méaximo de 30 {trinta) dizs a contar de sua cidnein, de qualquer adimplenmento,
neta Emissora, de obrigagdes assumidas na presente Esoritora. indicanio o local
errt que furnecerd gos INtercssados maiores esclarecimentos. (L'.omuntcngilq 'dc i‘gu:ti

teor deve ser eoviada: e
()2 CVM; )
(i) 3 BM&FBOVESPA & eeets
(1ii) & CETIP.
actmpanhar o cumpriniento peta Emissora da obrigagdo prevista na nlfnéa.“ Aeda
Clausula 8.1 acimai e sl

dispentbitizac o valor unitdrio das Debgutures. calculado peln Eissora, através de
sua cenual de alendimento efou em seu website.
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94, Atribuices Especifiens

9.4.1. O Agente Uiducidrio urilizard de quaisquer processos judicinis on extrajudiciais
cana a Emissora para a protegdo o defesa dos intergsses dos Debentwristas ¢ da realizagao
de scus crédites, devendo, em caso de inadimplemento da Bmissoru:

{a) declarar, observadas as condigles da Eseritura, anteoipadaniente vencidas as
Debéntures ¢ cobrar seu pringipal € acessdrios;

{b) torniar (oda & gualquer providéncia necessftiu pure a cealizagiio dog oréditos dos
Mebeniurisiag;
{cy equerer & fkléncia da Emigsora; @ ve 3
5 Tt
(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio jugteipt ou
e 8

extrajudicial, intervengdio ou liguidagio extrajudicial da Emissora,

»
94,2 O Ageole Fiducifrio somente se éxiuicd da responsabrlidade pela nao ;tqngﬁu:dus
medidas conlempladas nas slfneas da Cldusula anteniar se, convacada a AGD, csta Assin o
aarorizar pelo grnorn de aprovagio de Dehienturistas que eepresentem o ununinidkidedas
Debéntures em Circulaglio, bastando, povém, a deliberagiio da ouerin das Debetures em
Cliveulagho guands tal Lipdtese xe veferic a0 disposto na alenea "7 da mesma Cldu§vlﬂa§.

. vp 5 Vo g
44,3 O Ageme Fiducidvio responde perante os Debeatugistas pelos prejuizos foue lhes
causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fungdes, desde que arbitrado e julzo,
conforne decisio judicial transitady em julgado, 2 qual nio catha mais recursos.

9.8, Remuncragio

9.5.1. Sera devida pela Emissora ro Agenie Fidueidrio, « 1itulo de honoritios pelos
deveres e atribuigdes que lhe comperem. nos termos da tegislugiio e regnlamentagio
aphicdveis e desta Esceitura, o montunte de R 0.000.80 (seis il reais] por ano
(“Remuneracio do Agente Fiductdrio®). senda a primeiva parcela devida o 5° {quinto} dia
iitil apds a dara de assinatura du presente Escritura ¢ as demais parcelds no mesnii'uti@ «los
anvs subsequentes. el

-..I’t
9.5.1.1. im caso de inadisaplemento financeiro pels Emissora on de reesiruturagio dus
condigdes das Debéntures apds o Bmussio. serd devidu uo Agente Fiduei § sy suma
remuneragio adicionat por hora trabalhada no valor de R3100,060 {cem rears) f)yr hoca-
hamem de trabalha dedicado & (i) comparecimento em reunides toanais com o LAys*oru
efou com Debentuirstss; € (i) implementagio <das consequentes Jdevisdes tomadas et tais
evenios. Referida remunerag@ia deverd ser paga em uté § (Cinco) dias apds 2 congiguevio
da catiega, pelo Agente Fiducidno, de “relatdivo de horas” i Emissora, Entenlic-se por
reestrututaglo das Debéntures os eventos relpCtonados 3 alteraglio, (i) dos geavss de
pagmiento: ¢ (it} condigdes relucionadas ao vencimeato antecipado. Os  eventos
relacionadas A amartizaglo das Debéntures ado sdo cdnsiderados reestraturagho das
deb&nuires para o fins do disposto nesia Cldusula 9.5.1.2.




§.5.0.2. A renuneragio nio inclui as despesas razodveis e devidamente eamprovadas com
publicagdes, notificaghes, transporte, allmentagdn, viagens ¢ estadias necessdras ao
exercicio da Tungfio de Agente Fiductdrio, duranie ou apés a implantaglo do servigo, a
seremn coberias pela Bmissora, sempre que possivel, apés prévia aprovagdo da mesma,
medianie pagamento dJus tespegtivas fmuras emitidas diretamente ©m scu nome, ou
reembolso s assim possfvel. Nao estao incluidas Igualmente despesas razodveis c©
devidamente comprovadas com especialistas, caso s¢jam necessArios, wis como auditorid,
efou fiscalizagiio. entre miras, 0u assessoria 1egal a Emissora.

9.5.1.3. A rernunecagio serd acrescida dos seguinies imposios: impostos sobre servigos de
quaiquer nawreza {[S§ ou owrns), PIS (Contribuigio so Programa de lategrigio Social),
Cofins (Contnbuigdo pars Financiamento «a Segunidade Soctal), CSi.L (Contribuigho
Soeial Sobee Lucro Liquido) e quaisquer quiros ilmpostos que venham a incidin sobue a
renuneragio do Agene Fiducidrio. excetuande-se o Imposto de Renda, nas s affqudras

vigeltes nas datas de cada pagamento. 800D
LI} -
9.5.1.4. A temuneragdo sers devida mesmo upds o vencimento final das Debéntugges, egso o
Agente Fiducidtio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpldncias ndo sardifas” felu
Enissora, L
BO* ¥
" 3]

0.5.1.5. A parcela disposta na Clausula 9.5.1. acima serd aalizada pelo [GP-M, apurado ¢
divulgado peta Fundagao Geuilio Vargas. ou, na falta deste ou na impossihiiidzidwé; S04
utilizagfo, pelo indlice que vier a substituf-lo, 4 partir da duta do priseeiro pagamento. gié as
datas de pagamento seguinies. caleuladas pro rava die, se necessirio. M

9.5.1.6. A remuneragin serd devida mesmo apds o vencimento dus Deb@ntucesy casg o
Agente Fiduciario ainda esteja atvando na cobranga de inadimpléncia nao sarmidaspe a
Emissora. O crédito do Agente Fidueirio por despesas incorridas para proteger ifailtes e
interesses ou realizar erdditas dos Dehenturistas que ndo tenham sido suldados na forma
ora exiabelecida secd acrescidu & divida da Emissora ¢ terd preferéncia sobre as Df!’f—:‘f‘-jfeﬁ

ra grdemn de pagdmentn, ’
et
L] e

9.5.1.7. Nenhuma ateibuicio ou cbrigagio thciia serd interpretada nesta Escritura conua 9
Agente Fiducifirio. O Agente Fiducidrio nflo serd obrgado efou vinculsiq  pglas
disposigaes de qualguer outro conirato no qual 0 Agenre Fiducidrio nilo figure cdmo parte
efon interveniciie. areee

9548 No case de inadimplementa da Emissora, nde remediado no respective prazo de
cura se aplicdvel, lodas as despesas razodveis, comprovadas ¢ conforme priticas de
nereade em que o Agente Fiduciirio venha A incorrer pata resguardar os inieresses dos
Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos Dicbenturistas. ¢
posteriormente ressarcidas pela Emissora, Tais despeaus incluem o8 £astos con honordrios
advocatfcios. depdsitos, indenizagdes, custax € taxas judicidrias, adas elas referentes s
agles propostas pela Agente Piducidrio, enquanw representante dos Debenturistas, desde
que tais despesas sejam colacionadas i soluclo du inadimapléncia. Ax evenwiis despesas,
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ki

depositos & custas judictais decortentes da suctinbdngda em agdes judiciais seric
igualimente suportadas peles Debenwristas, bem ¢omo a remuneragdo ¢ as despesas
recruboledveis do Agente Fidueifeio, na hipdtese de a Bmissora pPennanecer em
inadimpléncia comn relagho an pagamento destas por um periodo supetior a 30 (irinta) dias,
podendo o Agee Fidugidrio solicitar garantia dos Debeaturlstas para cobertura do risco
de sucumbacia,

4.5.1.0, O pagamento da Remuneragio do Agente Fiducidria serd feito mediante depésito
1A cOnta correnie a ser indicada por esle no momento Oporiyno, servinde o comprovanie do
depdsite como prova de guitagio do pagamento.

9.5 1.0, No caso de Inadinpléncia de pagamento dos howorsrios do Agente
Fiducifrio pela Bmissora incCidirao of ¢ncargus moragrios da Cléusuta 3.4 desia
Fscritura, ficande o valor do débito em awaso sujeito a stsalizaglio moneddria pelg IGP:M.
. ¥ L}
L} o

LE ]

L “ »
CrAusuLa X AN
ASSEMBUELA GERAL DE DEBENTURISTAS

» »
e

1%, Corvocagio or u
et

11,1, Os Debenturistas de cada uma das séies poder¥u, u gualquer tempo, reunir-se em
AGD, nos ermos do atigo 71 da Lei das S.A., 3 fim de deliberarem sobre patdria e
interesse da comunhie dus Debenturdstas da respectiva série, sendo que pbderd sev
realizada uma ACGED comum u ambas &s Séries Caso possuam i mesma O[‘(E(’J%‘k ot diag
observado sempre o disposto nas Cliusulas 9.3, 1(j) e 10.2.3 desia Escritacd.

10.1.2. A AGD de cadu uma das sfries pade ser convocada pela Agente Fiducairio, giela

Emissora ou por Debeniuristas que representent 10% (dez pol centa), no minjguy das
+ . . - v . ]

Debéntures em Cireulagio Ja respeciiva Sérfe, conforme definido abaixa, ou pela Wt

113, A convocachn dar-se-4 mediane anlincia publicada. pelo menos 3 (rés):vaada 00
joraal “Valor Beondmico™, respeitadas outras regids retacionadas & publicagiio dg angocio
de convocacko de asserubleins gersi§ coostantes i Lei das SA. da reguldmbuigio
aplicdvel e desta Hseritura ’

Feseis
LT 4. Aplica-se as AGEs. 1o que couber. o disposto na Lei das 3.A, para a a;qsen;bléia
gerad de acionisias, R

FO. 1.5, As AGDs serdo canvocadas com antecedéncia minima de L3 (Guinze) dirs, A AGD
e segunda convocacao somente paderd ser realizada em, no minimo, 8 (0ite) dins apds a
dalu marcada para a instalagiio da Asscimbiein em primieira convucaglio.

10.1.6. mdependenterneate das formalidades previstas ma Lel & nesw Escritura, serd

considerada regulat 2 AGD a gue comparscerem o8 tiulares de fodus as Debéntures em
Circutagiio. ou dos titulares de tadas as Debéntures Je cada Sétie, conforme o case.
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(0.1.7. Nas deliberagdes da AGD, cada Debénwee darg direilo 8 um vouo, admitida a
constisuigdo de mandardrios, Debenturistas ou nae. As deliberagfes serio tomadas pela
alaioria dos presentes. com extegdo das matéridg pard as quals estiver Previsto guorum
qualidficads e fei ou na presente Bacritura,

[0.1.8. As deliberagdes tomadas pelos Debemturistus, no ambito de sua competéncia legal,
obsevados 08 quotuns estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, vdlidus e eficazes
perante 2 Rinissora ¢ obrigaic u  todos os  Debenluristas  em Circulagio,
independentemente de terern comparecido 3 AGD on do vote proferido oa respectiva
AGD.

10.4.9, Niio serd admitida na AGD a presenga de quaisquer pessoas que nfio comprovet
sud condigio de Debenturistas ou scu mandatinio, mediante a prévia apresentagio de
documentos regulares de identificaglo, societdrios e procuragdes. Documentus eslranggiros

serpo aceitos desde gue devidamente cousularizados. GOy
LI
10.2.  Quorwm de Tnstalaciio &0

10.2.1. A AGD de eada uma das séries se instalad, em primeica convocagih, \qdmp a
presenga de Debenturistas que representem & metade. no minimo, das Deb&ltures em
Cireutagda Ja Primena Sétle ¢ a metade, no minimo, das Debéntuees em Clreyilacios da
Segunda Série. contoume o case, ¢ em segunda convocagfio, con gualquer mern de
Debenturistas, sendo que em caso de AGD comunt a ambas ds S€ries. nos Wrmas da
Cldusula 10.1.1 acima, para fins de eflculo de quorum de instalaglo, serd conRdéiada a
tolalidade das Debéntures ey Circutaglio. independentemente da série a que pertehgd, §,
L]

10.2 1.1, Exclusivamente para fins da mstalagio da AGD a que se retere a Cldusuia 7.3, o
quomm de instalagio em primeira convoeagio serd de. no mfuimo, 2/3 (doix tqrc,n:z}“das
Debéntures em Circulagho da Primeita Série ¢ de, vo mfuimao, 2/3 (dois tergosh <das
Debgntres em Circulugio du Scguada Série; e em segunda convocagao. com’ quatquer
ndmers de Debeuturisias, sendo que em caso de AGD comm a ambas & Sérics. para fins
de cilculo de quarum de instalaglio. seqd considerada a (atalidade das Debérism-ei-cm

Cireulagio, independentemente da Séie a que pettenga. e @
- o [ ]
- -a

10.2.2. Paca efeito da constinigdo de 1odos e quaisquer dos quoruns de instalagho e/on
deliberagho da AGD previsios nesta Escritura, considera-se “Debéntures em Circldagle da
Primeiry Séne™ nodas a5 Debéutures do Primeira Sdrie subscriras ¢ integralizadasg, gxelpidas
aquelas mantidas em tesouraria pela Emissors ¢ as de titniandude de empresas ¢8nhlls A
Emissora, contraladons (ou grupo de controle) ou admunisiradores da Ewmissora ou de
controladoras da Emiissorn (0u grupo de controle), incluindo, mas ndo se Hmitandoe,
pessoas dircta ou diretamente relacionadas a qualquer day pessoas anteriormente
mencionadas, lais ¢oino, ¢Anjuge, compaaheiro, ascendentes. descendentes ou colaterat até
o segui o grau. Adicionalmente, entende-se como "Debéarires em Circalagiio da Segunda
Séric” todlas as Debéntires da Segunda Sére subscritas e infegralizadas, exchufdas aquelas
mantidas en1 (@souraia pela Bmissora ¢ as de dtularidade de empresas coligadas a
Eissora, contioladoras (ou grupo de controle) ou administeadores da Bmissora ou de
contraladaras da Emissora {ow uupo de controle). incluindo, nms néo se hititancd,
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pessous diveta ol indetamente relocionadas 4 qualquer das pessoas amreriormente
menciouadas, tais como, cdnjuge, companheiro, ascendentes. descendentes ou colateral até
o segundo grau. As Debénosres em Crrculagdn da Primenra Série, em conjunto com as
Debéntures em  Circulagho da Segunda Série, sio denominadus “Debdntuces em
Creulaglp™.

10.2.3. Serd facultada a presenga doy representantes legais Jda Emissora nas AGDs, que
poderd partscipar ¢ discutiv os assunios levados i deliberaglo, desde que sem prejudicar a
ditlimica dos trabaltos,

10.3, Mesa Dicetora

[0 3.1, A presidéncia da AGD caberd uo Debenturista cleito no minime pela maioria das
Debentutistas da respeciiva sére presentes 3 Assembleia ou dquele que for desigggopela |

CVYM, ¢ e sauss

e W suE R

[0.3.2. O Agente Fiducidric deverd compurecer & AGD ¢ prestar aos Debetsisias™ as svess

mfonnagtes que The torem solicitadas. « S
emseme " N
. " L] LE S & 73
16.4.  Quorun de Deliberagiio . 1y
: ¢ ¥ - LA NY ]
L] L

10.4.1. Nus delibeeagdes das AGDs, a cada Debénture em Circulagiio caberd um voto, ...
admitida a constiteigio de mandardrio, Debenturista ou nio. Exceto pelo disp’uﬂa no .
subitern 10.4.2 abaixo. todas as deliberagdes a serem tomadas e AGD da Primeira §lric “eevee

on am AGD da Segunda Série dependerio de aprovagio de Debenturistas reprefontabdo,  °°3°°
no rainime, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagho da respectiva série da Bamissde,  **°°"
i - L&) . -
10.4.2. N3o estio ncluidas nos grora mencionados no subiterm Q4.1 ot 3 ° 00 P o0t
-e - LER KA}
. - e - 3 'l *, o

) 8§ guorn eXpressamente previslos ent ouwas Cliusolus desta Escotara, Axlnsive  svees
con relaglio a assuntos de interesse comum aos Debenturistas das séries da presente SR

- - L]
LS sio; O OCE ..
* . n

L] L] L] L]
(i}  as alteragBes relativas. (a) 2 quaiguer das condigdes de Remunentglios 'das sesens
Debéntures: (M) s daas de pagamento de ysaisquer valores devides aos 7 *°
Debenturistas, conforme previsig nesia Eseritura: efous (¢} A es;ié:,-éc: odas oL
Debéntures. devendo gualguer alterugio com relaglo s marérias mencionddas ieste .ovee
stibatem (i) ser aprovada, sefu em primeta CONvOCAgIo ou et qualquer CONVOCAGHD evver
subsequente, por Debentucistas da Primeira Séde ou Debentusistas da Scgunda
Série, contorme o Caso, representande, oo mivino. 90% (Waventa por cento) das
Debéntures em Citculagio da respectivi séric da Emisslo; €

(i) quaisquer alteragdes veladvas 2 Cliusula VI desta Esc'turs, que deverd ser
aprovada, seja em primeira convocagio ou enl gualquer CoONvVoCagao subsequente,
por Debentuiistas répresentundo. no  minimao, 90% (noventa par &ento} das
Debéntures em Cheulagio,

I8




1

10,42 As ulteragles das disposigdes estubelecidas nesta Cléusuta 10.4 deverdo ser
aprovadas, seja em primeira convocagio da AGD, seju em gualquer outra subsequente, pot
Debenturssias que representem 90% (noventa por cento das Debéntures enr Circulaghio.

10,5, Matérins de Lateresse Espectfico

Na hipdtese de instalagio de AGD pars delibecir sobre matériss de interesse especifica de
Dehenturistas de uma respeciiva série, as disposicdes desta Cldusula X apficar-se-Jo
somente aos titulares das DebEniures de tal série, sendo que as maténias de intercsse
cspecifico dog Debenturistas de eada uma das séries da Erussio somente poderfio ser
deliberadus por Debenturiztas da respeciva série.

Criusura XI

2l R X
DECLARACOES £ (GARANTIAS A
LE B
1.1, Declaragies ¢ Garantias do Agente Fiducidrio BT

14.1.1.0 Agente Fiducidrio declara ¢ garante 3 Emissora, na data da assinatppg dosta

Escritura, que: .
.y -
¥ L »
. i hd W
(a) estd devidgmenle avrorizade a celebear esta Escritura ¢ a cumprir ¢on suas

obyigaedes aqui previstas, tendo sido satisteiios todos ox requisitos, legajs e
estanitarios necessdrios para tanio; sreres

- L)
[ R LN L]

(b) n&s tem qualquer impediniento legal, sob as penas da lei, donlorme drigo &6,
pavdgeafo  3° la Lei das S.A. e ddemais  normas  aplbedvers, i.nciuswe

regulirnentares, para exerer 4 fungdo que Jhe € conferida, el
. i . . , U..I.
£ aceita a fungio que the ¢ couferida, assumindo integralmente os Jewées e
" atrhuigdes previstos na legislagdo especifica e nesta Esctiturd:
Eo II:’
(d) a celebragio desta Esoritura e o cumiprimento de suas obvigagles adqui,preyistas
ndo infringem qualquer obrigagdo anterionmente assumida pele Agente PRldoidlo;
(e) esta Escritura coném obrigagdes vdlidas e vinculanies do Agenle nguc!&‘in‘
exiggiveis de acorda gom s seus lenmps e conliches, . .
9 S Rt
{f # uma instituicao financeira devidamente organizada, cossistuida ¢ eXistenie de

acordo cam as lers brusileiras,
4g) 03 representanies legals que assinam este Escritura ém poderes estatuérios /oy
delegados para asgumir, em seu nowie. as obrigagdics ara csabhelecidas ¢, sendo

mandatfeios, tiveram os poderes legitimamente outorgados. estando 08 respectives
mandatos em pleno vigos
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ay
(k)

ndio exoree a funclio de agente Niducidrio de debéntures de enissdo da Emissera, ou
e sociedade colizada, comrolads, contreladora da Enugsora ou integranie do
mesmo grupo, exceto com relagho as Debéniwres da presente Emissao;

ado tem qualquer ligagdo cont a Fmissoea que o unpega de exercer, plenamente,
suas fungoes,

aceita integralmente todas as suas ctiusulas ¢ Condicdes da Escritvral e

estd ciemte da regutamentagio aplicivel is Debéntures ¢ 2 Emisslo. emanada da
CVM, do Bengo Cenral do Brasil ¢ demais autondades € drgiias compelenies,

11.2. Dectarucdes ¢ Garantins da Emissara

A 3 2 og o o ," G
1121, A Emissora declara e gacante 2o Ageate Fiducidrio, te data da assifatiyy *da
Exeritong, gue. ee e
L] L3

{a}

P

&)

(3

(d)

(&)

(R 3

é saciedade por agocs devidamente tonstituida, tom existéncia vilida ¢ regular
segundo as leis da Repiblica Federativa Brasil, eom registeo de companifia atierta
atvalizado pevante a CVM: i

L) L]
. -
L] LRJ

st devidamente autorizada e obteve todas as licengas ¢ autorizagbes necessdrias
{inciusive societfnias ¢ perante os drglios estaduais € federnis compajggr’eg.} i
celebragiio da Escritura € ao cumptimenta de suas obrigages aqui previsias;

: sew :.
as Debénwres o0 stituem obdgagdo licita, vdlida e eXigivel da Fmissora,
exequivel de acorda com seus ernios ¢ condighes, con XCCCio das hipl_it_c.sc_s em
que sun execucio poderd estar limitada por leis relativas & falgociu, inolvfyria,
recuperagio, liquidagio ou leis similares alctando a cxecugdo de di'wi.t.ml de
eredores em geral, LA

a Emissiio foi devidamente sutorizada pelos seus Grgaos societirias comEemies e
ndo tafringen: {1) sen Bstatuto Soewl; ou (1) quadquer lei 0w qualquedy vesteiglio
contratual que a vircule ou afete, nem rd resubiar e {2) vencimento anteeipado
de qualquer obrigagdo esrabelecida em quaisguer comratos ou mstrumentos de que
2 Emissora seja parte. ou (h}rescisdo de quuisquer desses com:n.-mi- ou
instrumentds, excero por squelss que sero quitados inediatamente apos a Emisstio
ou que foraen ohjeto de aprovaglio prévia de seus rospeetivos credores, 277"

nenhtin cegistro, consentimento, autarizagdo, aprovagdo, liccnga, ordem de. ou
qualificagio junte a, quaiquer autoridade governamental ou diglio reguladrio &
exigido para 0 cumprimento pefa Emissora de suas obrigagdes nos wcrmos das
Debéntures, oh para a reabizagio da Emiss3o. excero pelo 1egistro das Debéntures
perante 0 SDT e 6 SND e peto arquivaaito, na JUCERIA, desta Escritura, da ata
da RCA que deliberou sobee a Oferta;




(y

h)

0

(k)

(0

as representanies legais que assinam as Deb&ntures tém poderes estatutiirios efou
delegados para assumir, eny seu some, as obrigagdes ora estabelecidas ¢, sendo
imaAndatdirios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor,

as demonstragdes fAnanceiras relativas aos exerciewss encerrdos ém 31 de
dezembro de 2010, 2009 ¢ 2008 e ao perfodo de nove meses encerrado em 30 de
setembro de 2011 apresentamn de maneity adequuda a2 silzagdo financerra da
Emissora nas aladidas datas ¢ os resultados operscionais da Erudssora referentes
a0s periodos encerrados em tajs datas. Tais informagfes financeiras foram
elubaradas do acordo com os principios contdbers jeralmente aceilos no Brasil,
que foram aplicados de maneira consistente rios periodos envolvidos, ¢ desde a
data dus demonstracdes finnoceras relulivas a0 periodo Je nove meses encenado
e 30 de setembro de 2011, afo houve nenhwrn irnpacto adverso relGrantg na
situagdo flnanceira € nos resultados operaciotars em questio, nio houvesqdalgler
aperagiio envolvendo a Bmissora, fora do curso narmal de seus egdcios, quesela
relevante para a Bmissora, £ nio houve aumento snbstancial do endividantentd da
Emissora; ..
:’Ll Yy

i ter conhecimento da existéneia de qualquec agdo judicial, procgdimenta
administrativo ou arbitral, ingiénito ou outro tipo de investigaglo goveramardtal
fue possa viIr 4 causar impacio substancial ¢ adverso & Emissora, além daqueles
mencionados uus demonstragdes financeiras, nas mformagdes teimestraid £/Q0 n0
Formuldrio de Referéneia da Emissory dspomhilizadas pela Envissoca & C"VM € a0
nercado; RO (L

nio omitiu g omiicd nenhum fato refevante, de qualgquer natureza, que sgja dp seu
conhecimento ¢ que possa resultar em alteragio substaucial adversa dis sud siuledo
cconbrico-financeita, jurfdica ou  de suas  alvidades em  prejpfaqy~ dos
Debentursas; et

- L]
tem pleny cidncia ¢ concorda Integralmente com i forma de divulgagio €Apuligio
da Taxa D! e a forma de cdleulo da Remuneragdo das Debéntures foi acaitladu por
livee vontade da Emissora; o

s intormagBes constantes do Formuldno de Referéncia elaburado peludfhiitora *

iton teemos da Tostrugdo CVM 480, ¢ dispanivel na pdgina da CVM na Interne) 5o
verdadeiras, conmstentes, covcelas e suficientes, pemitinde aos Investidores
Quatiticados wnia ndda de decisao fundamientuds a eespeite da Olery;

o Farmuidrio de Referéngia da Emissora (i) contém. ne minime, € sem prejuizo das
dispasiches leguis e reguiamentares pertinentes, todas as inforinagdes relevantes
necessdrias 4o conhegimento, petos Tavestidores Qualificados, da Emissora, suas
atividades € situgcdo econdmico-financeira, dos “scos inerentes as atividades da
Emissora e quaisquet autsas informagoes celevantes: ¢ {ii) foi elaborado de acorde
COMt &8 nonnas pertineness, ingluindo a Instrugiio CVM 480:

19

ez,




m),

{n)

(0)

£p)

Q

(1)

nE0 ha outros fatgs relevantes em relagio 3 Emissora ndo divulgados no
Formuldeio de Refeiencia da Emissora, cya omissdio faga com yue gualquer
declaragio dn Formuldrio de Referéncia du Emissora seja falsa. inconsistente,
imprecisa, ncompleta, unicornela efoy insuficiente:

us opinidies, andlises e projegtes (se houver) @xpressas no Formulfrio de
Referéncia da Emissora foramm  dadas de  bou-f¢, consideradus todas s
circunstincias relevanies no coniexto da Oferta ¢ coin base em premissas e
supesiviies razodveis ou fontes que a Einissora acredita serem confidveis:

estt cumpiindo as leis, eegulamentos, normas administrativas ¢ determinagdes dos
Grpdos povernamentais, auwrargquias ou ribunais aplicivels so exercicio de suas
atividades, inclusive com 0 disposto na legislagio em vigor perinente § Pol{tica
Macional do Meio Ambiente, nas Resolugdes do Conselye Nacional llo® Mo
Abiente & nas demais disposicdes legais ¢ regulamentares ambieninis Qiic.50{am
igualimente refevantes pura a execugho de suas atividades, adotando gs inedidus ¢
agBes preventivas ou reparatérins destinadas a evitir ou corvigir eventudis danos
ambientais decorrentes da exerclcio das atividades desctitas em sen objele sakial,
salvo nos casas em que, e boa &, estefa discutingo em jufze 3 sud aplicah}Liclagie;

[ L]
L] ¥

esth ¢em dia com ¢ pagamento de wdas as obrigagdes de tatureza uibutasia
(municipal. estadual ¢ lederal), (rabakhisig, previdencidria, ambientg! gv de
gquaisquer outras phrigagdes imposms por lei, excclo pow aguelas questiohadas de
boa-fé nas esferas administtativa efou judicial ou cujo deseumprimento 8o, idnha
impacto adverso relevanie para suas dtividades. bem como aguetas de outea forma
descrins o Porgutfcio de Referéncia da Brissory:

éI.. l.
inexiste descumptimento de qualquer disposiglio retevante contratual, legal ét.l de
qualguer outra ordem judicial, adminisirativa ou arbitral (i) que tenha wifidfiplcto
adverso relevante para suas atividades, excero por aquelas Guestionadas nas esieras
admmistrativa efou judicial e, se ussim exigido pelas disposighies legais L ppdycas
cantdbeis aplicdveis, puca as quais tenhan sido reatizadas as provisdes a:glic-.lvuis.
ou €ii) visando a anular, alterar. Invahidar, questionar ou de qualguer fofnn,gfelar
qualquer das obrigaydes decorrentes das Debdnires; excelo, em ambos of casos,
conforme informado no Formuldrio de Referéncia da Emissara; e

-

esta Esceitura € as obrigagdes aqui previstus conslituent obrigagdes lEgah&tmc
vilidas ¢ vinculanes da Emissors. exigiveis de actorde com 0§ seus ennos ¢
eondigdies, com forga de titulo executivo extrajudicial nos teimos do artigo 385 do
Codigo de Processo Civil Brasileiro,

os Prospectos contéin, no Mimmo, ¢ wbservadas as digposigoes legais ¢
regrlamentares pertinendes, todas as informagdes relavances em refagio d Oferta;

45 declaragdes, informagdes e fatos coniidos nds Prospectos em relagio # Emissora

53¢ verdadeiras e nio s30 enguiosas, incorvetns ou inveridicas’

4
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{u) nie hd fatos refativos  Emissora que, nas respectivas dalas dos Prospectos da
Emissio. cuja omissio. no contexte dessa Emissdo, faga com que alguma
declaragdo relevante dos Prospectos da Emissio seja enganosa, incometa ou
inveridica; as demonstrugdes fnanceiras da Emissora, redativas o (iimeo saercieio
sacial encerrudo, tepresentam corréiamente a posiglio patnmonial ¢ financeira da
Emissora ¢ toram Jdevidamente elabotadas em Sonforruidade com as priticas
contibeis adotados no Brasil, de forma consislente com priticas passadas;

(v} nfdo tem qualguer figaglo ¢om o Agente Fiducidnio, que o impega de exercer,
Plenarmenie, suns fungdes cont relagio o essa Hnvssio;

(wj itlo tem conhecumnente de fato cque impeca o Ageate Fiducidnio de exerper.
plenamente, suas fungdes, nos kermos da Lei das § A, ¢ deniais normias aplicdyeis,
. & *

nrelusive reghllamentares: € ¥ ve

‘ﬁﬁ o

(¥} cumprird todus as obrigacdes assumidas nos lermas desta Eseritr, OCRY
‘:'.. oo

Crausuna XI1 n a
COMUNICALORS -

12.1. Exceto se de outia forma prevista nesta Escritucn, as comunicagdes a serem Fyigdas
por gualquer uma das Partes deverio ser encamunbadas para enderegos Constlintes na
Cldusula 12.2 abaixo. fovvis

12.2. As Comunmcagdes o sevem enviadas por qualquer Jus pantes nos f&rmos desta
Eseritura. s¢ (eitas par fuc-simile ou correto eletrdnico, serfio congideradas recebidas na
duta de sey envia, desde que seu recehimento seja confirmado awavés de indicatiga.(ret_-ibo
emitide pela miquina wilizada pelo remeente). devendo os respectivos ORGINAIS STrem

encaminhados € 5 (cinco) dias Greis apds o envio da mensagem; se Al .por

: _ . A T
correspondéneid, as Comucaghes seraw consideradas entregues guamdo tecehidas sob
protogolo o com “avise de recebimenta” expethda peles Cometos ou por wlegﬂlp.u: s
eaderegoes constances da qualificagdo a seguir: .

(1)  Pacza Emigsora ot
HR MALLS PARTICIPACOES S.A., aeee
Avenida Borpes de Medeiros, 0.7 633, 1° andar RN
22430-041 - Rio de Janciro, R1 *
At 1 S, Marcelo Lage / Sra. CHudia Lacerda
Tel: (21)AL138-9973 /(21) 3138-9918
Fax: (21) 3138-99¢1
E-mail: gd_tesouraria@brmatis.curnbr / gd_juridico@brmalis.coni.bv
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{h) Pata o Agente Fiducidrio:

Pentégono S.A, Distribnidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios,

Aveaida das Américas. n® 4.200, sala 314, bloco 04 — Barra da Tljuca

22640-102 - Rio de Jangiro -~ RJ

AL St Murco Aurélio Fercerra (BackQFffice) / Sria, Nathalia Machade (Jucdtdica)
Tel..  (21) 3854636

Pax: (21)1385-4040

E-matl- backoifice @pentagonotrustee.coni. br / juridica@pentagonotrusiee.obm. bre

{c} Para o Banco Mandatino.

ftad Unibanco 8.4,
Avenida Engentieiro Armandeo de Arrnda Pereira, n° 107, 107 andar

Siio Paule - SP 1 O C e
At:  Sra. Cliudia G. Vasconcellos - avena
Tel.: {11) $029-1910 Tea’e! e
Fax:  (11)5029-1535 RN
E-mwil* claudia vasconcellos @itau-unibanco.cain br teeras T

" " " . N [ ) L #* »
{dy Para a Institiciio Depositdsia (L cosaes
Jtad Corvetora do Valores S.A, Seeely .
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.* 3400, 10° antlax: . veses
Sy Pauto - ST Moot weisles 4
AL.  Sra. Cliudia G. Vasconcellos : Rl
Tel.: (11)5029 1910
Fax: {1F)5029-1535
E-mast: claudia vascancellos @itau-unibanca,com. b e, 0, .

- .a sav el

€} PwaalETIE SOr b
CETIP §.A. - Mercados Organizados i I
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1 663, 4 andar e gevses
Sio Pavio. SP LI 0 0
Al Geréncia de Valares Mabilidri s ~ GEVAM T :’:::Z
Telefone: (11) 3111-1596 . B .
Fac-stmite: (119 3111{-1564
e-maul: gr.debentures@cetip.com.bre St sevee,

(f)  Paraa BMREFBOVESPA:

RMSEFBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS
Praga Autonio Prade, o® 48, 8o Paule. 57
Rua XV de Novembro, 275, Sio Paulo. SP

— SR 1




oy

12.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada & outrit parte
pela parte gue tiver seu endere¢o alterado, em até 2 (dois) duas dieis contados da suwa
SCOTTENCi.

12.4, Rventuas prejuizos decorentes da aa observincia do disposto na Cliusuta [2:2:
acima serlio arcados pela parte inadimplente:
Criusura Xk

CUSTOS LE REGISTRO

13.1. Todos e quarsquer custos incorridos em razdo do cegistro desta Esenturu ¢ seud
eventiuis aditementos, © dos atos sociewrios relagionados i esta Emissdo, nos regisiros

competentes, serio de responsabililade exclusiva da Emissora o
PP
LA
ST 3 *
Criusura XTIV B
IHSPOSICOES GERALS
:‘Ql:.

14.1. Nio se presume a rendingia a qualquer dog dicgitos deconentes da presedie l»;'s_critgra.
Nerhurn atreso, 0missio an liberalidade no excrcfeio de gualgquer direito ou faculdadg sgue
caiba a0 Agente Fiducidtio efou aos Debentuiistas con rardo (e qualquer inadimplemento
du Emissora prejudicard 9 exerclcio de tal direito ou facukiade, ou serd interpretado camho
constitiindo uma rentficia zo mesmo oo CORcorddncia com tal inadimplémedtto, nem
sonstitunrd novagio ou modificagio de quaisquer outras obvigaghes assumi%a&aﬁeia
Frnissora nesta Escritura ou precedente 00 teante & quaiquer owro inadimpleniento ou
afraso,

14.2. Sem prejuizo do dever de diligéncia de Agente Fiducidrio, 0 Agente Fidugidrio
assumird que  os  documentos originuis ou  Copias  autenricadas  de dobneeiitos
encaminhiados pela Ervissora ou por tercenos i seu pedido ndo foram abjewo de frrqdg ou
aduiteragio. Nio sc 4 alnda. sob gualquer hipdtese, responsdvel pela clabohbad de
documentos societdrios da Enussora. que permanecerio sob obrigagio legal e regutamgatar
da Entissora elabord-los, 1os termos da legislagaa aplicdvel, E i

() -

. " ]
143, O Agente Fiducidrio nfo serd responsdvel por verificar u sufici@neia, *vafitiade.
qualidade, veracidade ou completude das informagdes tenicas ¢ financeiras copstanigs de
gualguer documento que lhe sefa enviado com o fim de isformar, comgehteiar,
esclurecer, retificar ou ratificar as Informagdes desta Bzerttura ¢ dos demais documentss da

»

areragdo,

14.4. QF ates ou muinfestagdes par parte do  Agente Fiducidrio. gue crinrem
rcsPonsnbél{dade para 08 Debenturistas e/ou exomgrarcm terceiras e obi1igredes pacs com
eles, somente sergo validos guandg previamente assim deliberada pelos Debenturistis

reunidos e AGD.
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4.5, O Agente Fidocifino niio emitivd qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
sobre a orientagio acerea de gualquer fato da emissio gue seja de competéncis de
definigfio pelos Debenturistas, compromerendo-se tio-somente a ngir em conformidade
: coun a8 instrugdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
f Fiducifrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobee os efeitos
' juridicos decmrenies do esirito cumpnimento das orientagdes dos Debenturistas a cle
‘ transmitidas conforme definidas pelos Debenwwistas ¢ reproduzidas perante a Bmissors,
I independentemenre de eventuuis prejulzus que venliam a ser causados em decorréocia dislo
a0s Debenturisias ou 3 Emissora. A atuaglio do Agente Fiducidrio fimita-se a0 escopo da
Instruglio CVM 28 e dos antigos aplicdveis da Lei das $.A | estando isento, sob qualquer
forma ou pretexto, de gualquer tespousabitidadé adicionsl que ndo tenha decorrido Ja
legislugho aplicivel.

14 6.Caso qualquer das disposighes desia EScrilura veaha a ser julgada degal, invllida ou A

ineficaz, prevalecerio todas us demais disposigdes nlo aferadas por (al julgarienlo.  '.cess
comprowietendo-se as paries, em boa-fé, a substitair & disposicio afetada por ouua qug, pa  eerae
medida do possivel, produza o mesmo efeita. -

t4.7. A preseate Escritura e as Deb8nwures coastituemn t{tule executive cxh-ajudi%ial?%ms
termos do artigo S83. incisos | ¢ (1 do Cddigo de Processo Civil. © as obrigaghgs qeia § °
contidas estdo sujeitas & execugllo espectfica, de acordo com os titigos 632 e segbintes.fio “ryres

Cédigo dJe Prucesso Cavil, oY a0
R ) :O_Nf:c i

14 B, A presente Esciitura 6 Finada em cardter ircevogdvel ¢ iretratgyel, salvo na hipdtese RS

de nio précochiments dos requisitos relacionados ni Cléusuta Tl acima, obrighadetias  “'2""

Paries por 8i ¢ S61S SUCERS0res
14.9. Bsta Escritucs & regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.

aa - L]
14.10. Fica elelio o Foro Cenrat da Comarcu do Rio de Taneiro, Estado do Rio de‘lunklro “ese..
para divimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Esctitura e para a exgoyclo  seeee

das obngagdes de paganiento mevistas nesta Bscritura, com rendncia a qualque abtited, par ':'
maig privilegiado que seja. . e . "
:- =t [ 32 3] .:
. r - A - L]

Esiztido assim. ag pares, certds ¢ ayustadas, firmam o preserie instiunmento, eum 3 yés) » H
vias de igual tedr ¢ forma, juntamente com 2 {duas) westemughas, U também o QRS RAD. =a e alcie

ag WB

. . . - . »

Rio de Juneira, 15 de dezemmtwo de 20114, Eraaes R
{Assinaturas na peaxima pdging) Cevels sesae
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Paging 13 de assinaturas da Eseritura Particular do Segunda Emissda Piitblica de
Debdntures Simples. Nda Conversiveis em Agdes. da Espécie Quirografdria. em aré Duas
Séries. ent Regime de Garantia Firme de Distribuigdo, da BR Malls Partivipaghes S.A.,
celebrada em 15 de derembro e 2011,

U MALLS PARTICIPACOES S.A.

- Yy

Name: aﬂ/ ) ' Nome: L7 .
Caigo: Ledhidro BousgqueNiana Caruo: Carlos Medelros Siivar Vet
Diretar Elhancelrs i Direior Presidenhs
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Piging 2/3 de assinanvas da Escritura Particidar da Segunda Emissdo Piblica de
Debénures Simples, Nda Conversivews em Agées. da Espécie Quirngrafdria. em até Duas
Sdries. em Reghmne de Garanida Firme de Distribuigdo, du BR Malls Participagdes SA.

celebrada em 15 de desembro de 2071

PENTAGONOS.A. DISTRIBUTDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

I

Carga;
& Padro Siva .’ ‘
Procurador » ) e I
| — 'R Awred
> s w & W
7o JUNTA COMERCIAL DO ESTADG DO Ri( DE JANEIRC
@ Nams: BR MALLS PARYICIPACOES 84 " ™
" Nire | 3330028170-3 " = .
Prolotoln 1 OO0-201 Had7a0R 2 ansvey R 1 el
CERTIFICO QUE D PRESENTE FOI ARQUIVADO 8OO~ tE *
ECAI000207-9/000 27
o ek P~
Valara 8w -,
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Pdgina 3/3 de assinavas da Escritura Particwiar da Seguada Emissdo Pablica de
Diebéniures Sumples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espdoie Quivografdria. em até Duas
Séries. em Regime de Garantia Finne de Distribuigdo, da BR Malls Participagdes SA.
celebrada em 15 de degembro de 201 1,

Testermunhng,

&

MNome: (—T o Nome: i Lot WA P'ulchio be ¥ ¢
CPF. RANNA ERCTA CPF: o A0E.470.097- 47 PRI .
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