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Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

BRASHOP S.A., sociedade por agdes, sem registro de companhia aberta perante a CVM, com
sede na Cidade de Brusque, Estado de Santa Catarina, na Rodovia Antdnio Heil, n® 191, inscrita
no CNPJ sob o 12 03.262.205/0001-33, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social;

LUCIANO HANG, brasileiro, casado sob regime de separagio total de bens, comerciante,
residente ¢ domiciliado na Cidade de Brusque, Estado de Santa Catarina, na Rua Henrique
Hoffmann, s/n, portador da Cédula de Identidade R.G. n® 1.392.747 SSP/SC e inscrito no
CPF/MF s0b o n° 516.814.479-91; ¢

PENTAGONO S.A. DISTRIBUTDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
institui¢do financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, 0.° 4.200, Bloco 4, Sala 514, CEP 22.640-102 , inscrita no CNPJI/MF
sob o n° 17.343.682/0001-38, nomeada neste instrumento, nos termos da Lei n°® 6.404/76, para
representar, perante a Emissora, a comunhdo dos interesses dos Debenturistas, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social,

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente [nstrumento Particular de
Escritura da 2* Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, em Série L'Inica,
da Espécie Quirografiria, com Garantias Real e Fidejussoria Adicionais, para Distribuico
Publica com Esforgos Restritos de Colocacido, da Brashop S.A., mediante as seguintes clausulas
¢ condicdes:
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FEste glossdrio é parte integrante do “Instrumento Particular de Escritura da 2° Emissdo de

Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria,

com Garantias Real e Fidejussoria Adicionais, para Distribuicdo Publica com Esforgos

Restritos de Colocacdo e Garantia Firme de Subscriciio, da Brashop 8.A. "

"Afiliada"

AGD

AGE

Agente Escriturador

Agente Fiduciario

Amortizagio Ordindria

Amortizacdo Extraordinéria
Obrigatoria
ANBIMA

GLOSSARIO

Significa, qualquer pessoa ou sociedade que, direta ou
indiretamente, controle ou seja controlada pela Brashop,
tendo "controle" o significado que lhe ¢ atribuido pelo
Atrtigo [16 da Lei n° 6.404/76.

Assembieia Geral de Debenturistas.

Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada
em 04 de junho de 2012, que aprovou a presente Emissdo.

[tai Corretora de Valores S.A., institui¢io financeira com
sede na Cidade de SZo Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.400, [0° andar,
inscrita no CNPJI/MF sob o n.° 61.194,.353/0001-64.

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos ¢ Valores
Mobiliarios, instituiciio financeira com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n® 4.200, Bloco 4, Sala 514, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0001-38.

Conforme previsto no item 5.7.1 da Escritura.
Conforme previsto no item 6.3.3 e seguintes da Bs¢ ritura

ANBIMA - Associacio Brasileira das Entidades, dos
Mercados Financeiro e de Capitais.
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Banco Mandatario

BNDES

CETIP
CNPJ/MF

Cédigo Civil

Comunicado de Amortizagio

Extraordinaria Obrigatoria

Comunicado de Resgate
Antecipado Total Obrigatdrio

Coordenador Lider

Contrato de Colocagio
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Itat Unibanco S.A., instituicfio financeira com sede na
Cidade de Sio Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praga
Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100, inscrita no
CNPI/MF sob o n°® 60.701.190/0001-04.

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico ¢

Social.
CETIP §.A. — Mercados Organizados.

Cadastro Nacional da Pessoa furidica no Ministério da
Fazenda.

Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

Comunicado dirigido aos Debenturistas a ser amplamente
divulgada nos termos do item 5.10 da Escritura, conforme
disposto no item 6.3.3.2 e seguintes da Escritura. .

Comunicado dirigido aos Debenturistas a ser amplamente
divulgado, nos termos do wem 35.10 da Escritura,
conforme disposto no item 6.3.2.2 e seguintes da

Escritura.

Banco Itad BBA S.A., institui¢do financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios com sede
na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Av.
Brigadeico Faria Lima, 3.400, 3° a 8°, 11° ¢ 12° andares,
inscrita no CNPI/MF sob o n® [7.298.092/0001-30.

“Instrumento Pacticular de Colocagdio com Esforcos
Restritos de Debéntures Simples, Nio Convergiyeis em
Acgdes, em Série Unica, da Espéeie Quirografiria, com

Garantias Real e Fidejussoria Adicionais, sob Regune de
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Garantiz Firme de Subscricdo, da 2° Em!ssao d B@éhﬁp qu
i
S.A.7, celebrado entre Emissora e Coordenador Lider.

CPF/MF Cadastro Nacional da Pessoa Fisica no Ministério da
Fazenda.

CVM Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data da Amortizagio Data prevista para realizagiio da efetiva Amortizagio

" Extraordindria Obrigatoria Extraordinaria Obrigatoria, conforme previsto no item

6.3.3.1 da Escritura.
Data de Emissio 25 de maio de 2012,

Data do Resgate Antecipado Total Data prevista para realizagio do efetivo Resgate
Obrigatorio Antecipado Total Obrigatdrio, conforme previsto no item
6.3.2.2 da Escritura.

Data de Vencimento 25 de maio de 2019,

Debéntures As debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, com gacantias real e fidejussoria

adictonais, da 2" emissio da Brashop S.A,

Debéntures em Circulagédo Para efeito da constituicio de todos os guoruns de
instalagio efou deliberagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas  previstos nesta Escritura, todas as
Debéntures subscritas e integralizadas, excluidas (i)
aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; € (ii) as de
titularidade de (a) empresas controladas, direta ou
indiretamente, pela  Emissora; (b)  acionistas
controladores, incluindo cOnjuges e parente até 2°| |,
(segundo) grau efou coligadas da Ewmissora; ©
administradores da Emissora, incluindo cdnjuges ¢
parentes até 2° (segundo) grau, serdo consideradas
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Debenturistas

Dia Util

DOESC

Edital de Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo

Emissio

Emissora

Encacgos Moratdrios

Escritura

*p

‘ o
R EE R

debéntures em mercado.
Os titulares das Debéntures.

Qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado

nacional.
Diario Qficial do Estado de Santa Catarina.

Comunicacdo escrita a ser enviada pela Emissora 20
Agente Fiduciario e disponibilizada, simultaneamente,
na pagina na Internet da Emissora, com, no minimo, 30
(trinta) dias de antecedéncia a data de inicio da Oferta
Obrigatoria de Resgate Antecipado, a qual devera
descrever os termos e condicdes da Oferta Obrigatdria de
Resgate Antecipado, conforme descritor no item 6.2.1 (i}
da Escrituea.

2% (segunda) Emissio de debéntures da Emissora.

Brashop S.A., sociedade por agles, sem registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de
Brusque, Estado de Santa Catarina, na Rodovia Antdnio
Heil, n® 191, inscrita no CNPJ sob o n°
03.262.205/0001-33.

Encargos moratorios previstos no item 5.9.3 desta
Escritura.

A presente Escritura Particular da 2* Emissio de
Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, em
Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantias
Real e Fidejussdria Adicionais, para Distribuicdo Plblica
com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Brash | pS.

|
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Escrituras de Hipoteca Escrituras Pablicas de constitui¢io de hlpoteéa; # ﬁ:rem;

celebradas entre a Emissora e o Agente Fiduciario para
constituicdo das Garantias Reais.

Eventos de Vencimento Eventos previstos na Cldusula VII da Escritura.
Antecipado

Fiador Sr. Luciano Hang, qualificado no predmbulo.
Financiamento BNDES Contrato de financiamento mediante abertura de crédito

ou contrato de mutuo equivalente, a ser celebrado entre a
Emissora e 0 BNDES.

Garantia Fidejussdria O fianga prestado pelo Sr. Luciano Hang, conforme item
5.11 da Escritura.

Garantia Real A hipoteca dos imdveis de propriedade da Brashop e/ou
de suas Afiliadas, conforme descrito no item 5.12 da

Escritura.

Instrugdo CVM n° 28/83 Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada.

{nstrugdo CVM n® 358/02 Instrucio CVM n® 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada.
Instrugdo CVM a® 409/04 Instrugdo CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004,

conforme alterada.

Tnstrucdo CVM n® 476/09 Instrugio CVM n°® 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada.

Instrugdo CVM n°® 480/09 Instrugdo CVM n® 480, de 7 de dezembm de 2009,
conforme alterada. j
l's
8 N



INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA Da 2* EMISSAO BE DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVELS EB

Serie UNica, pA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIAS REAL E FIDEJUSSORI, ADIGJONSIS, PAR
. - > »
POBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAD, DA BRASHOP S.A.

Investidores Qualificados

IPCA

JUCESC

Lei n° 6.385/76

Lei n® 6.404/76

Oferta de Resgate Antecipado

Facultativo

Periodo de Capitalizagio

L e

“ 4 8 *
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da Instrugdio CVM n® 409/04, observado, para efeito do
disposto na I[nsteugo CVM n°476/09 e na presente
Escritura, que (i) todos os fundos de investimento serdo
considerados investidores qualificados, mesmo que se
destinem a investidores ndo-qualificados; (i) fundos de
investimento cujas decisdes de investimento sejam
tomadas pelo mesmo gestor serfio considerados como um
anico investidor para os fins dos limites previstos nesta
Escritura ¢ no Contrato de Colocagio; e (iii) as pessoas
naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do artigo
109 da Instrugio CVM n® 409/04, deverdo subscrever, no
dmbito da oferta pliblica das Debéntures, valores
mobiligrios no montante minimo de R$1.000.600,00 (um
milhio de reais).

indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE.

Juata Comercial do Estado de Santa Catarina.

Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme

alterada.

Conforme previsto no item 6.2 da Escritura,

Intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissgo ou da
data de pagamento da Remuneragio imediatainente
anterior, 0 que ocorrer por Gltimo, e terming na)data

prevista do efetivo pagamento da Remunetrago jquet|scja
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Taxa SELIC Taxas médias diarias do SELIC, calculadaﬁ € anlJTgaC{aLQO
pela Banco Central do Brasil.
Valor Garantido Valor total das obrigagBes da Emissora sob as

Debéntures, que inclui: (i) o Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneragio ¢ dos Encargos
Moratorios, calcufados nos termos desta Escritura, bem
como (i) todos os acessorios ao principal, inclusive
honoririos do Agente Fiduciario e as despesas judiciais e

verbas indenizatdrias, quando houver,

Valor Nominal ou Valor Nominal O valor nominal unitdrio de cada Debénture, que equivale
Unitario a R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissfo.
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CLAUSULAT o
TERMOS DEFINIDOS
1.1 Os termos definidos e expressdes adotadas nesta Escritura, iniciados em letras

maitsculas, no singular ou no plural, terfio o sigaificado a eles atribuido no Glossirio que
precede esta Escritura.

CLAUSULATI
AUTORIZACAO

2.1. A presente Escritura € firmada com base na autorizagdo
deliberada pela AGE realizada em 04 de junho de 2012, na qual foram deliberadas: (a) a
aprovagiio da Emissio, bem como de seus termos e condi¢les; (b) a autorizagfio a Diretoria da
Companhia para praticar todos os atos necessarios 4 efetivagdio das deliberagdes
consubstanciadas na AGE, em conformidade com o disposto no artigo 59 da Lei n® 6.404/76; ¢
(c) a Garantia Real de que trata o item 5.12 abaixo,

CLAUSULA 111

REQUISITOS
3.1 A presente Emissiio serd realizada com observincia dos seguintes requisitos:
3LL Registro na CVM ¢ ANBIMA
3000, A Emissiio sera realizada nos termos da Instrugdo CVM n® 476/09, estando,

portanto, automaticamente dispensada do registro de distribuigdo pablica de que trata o artigo
19, caput, da Let n® 6.385/76.

3.1.1.2 Além disso, nos termos do artigo 23, pardgrafo 1°, do “Codigo ANBIMA de
Regulagio e Melhores Priticas para as Ofertas Pablicas de Distribuigfio e Aquisigdo de Valores
Mobilidrios”, a ofetta publica de distribui¢io das Debéntures estd automaticamente dispensada

de registro perante a ANBIMA.

312 Arquivamento e Publica¢do dos Documentos Societdrios

12
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3121, A ata da AGE serd devidamente arquivada na JUCESC, s

DOESC e (ii) no “Didrio Catarinense”, nos termos do inciso | do artigo 62 da Lei n” 6.404/76.

313 Inscri¢do e Registro desta Escritura e Registro da Escritura de Hipoteca

3.1.3.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serfio inscritos na JUCESC,

conforme o disposto no Artigo 62, inciso 11, e pardgrafo 3° do mesmo artigo da Lei n® 6.404/76,
devendo ser levados a registro, pela Emissora, em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua(s)
assinatura(s) pela Emissora, pelo Fiadot e pelo Agente Fiducidrio.

3.1.3.2 Adicionalmente, nos termos do artigo 129 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de
1973, em raziio da Garantia Fidejussdria, a presente Escritura e seus eventuais aditamentos
serdo registrados no Cartorio de Registro de Titulos e Documentos das Comarcas das sedes das
paries desta Escritura, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do registro da Escritura na JUCESC.

3.1.33 Nos termos do artigo 1.492 do Cdédigo Civil, as Escrituras de Hipoteca serdio
registrada nos Cartdrios de Registro de Imdveis competentes, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data de sua assinatura.

3.71.4 Registro para Colocagde e Negociag¢do

3.1.4.1, As Debéntures serdo registradas para (i} distribuicdo puablica no mercado

primario por meio do SDT, sendo a distribuigio liquidada financeiramente por meio da CETIP;

¢ (it} negociagio, observado o disposto no item 3.1.4.2 abaixo, no mercado secundario por meio
do SND, também administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

3.1.4.2. Nio obstante o descrito no item 3.1.4.1 acima, as Debéntures somente poderiio
ser negociadas (i) depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigdo ou aquisi¢lio pelo
investidor, nos termos dos artigos 13 da Instrugio CVM n°® 476/09, e (it} nos termos do artigo 13
da Instrucio CVM n° 476/09, (a} entre Investidores Qualificados, ou (b) entre quaisquer
investidores, na hipdtese de a Emissora obter o registro de emissor perante a CVM, defue trata
o artigo 21 da Lei n® 6.385/76 (iii) observado o artigo 17 da Instrugdo CVM n® 476/09.
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CLAUSULA v
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

4.1 Objeto Social da Emissora

4.1.1. A Emissora tem por objeto social a administragfio e comercializagio de bens
moveis e imdveis proprios, inclusive locagiio ¢ arrendamento, € o de construtora e

incorporadora de imdveis.

4.2 Namero da Emissio

4.2.1. A presente Emissio constitui a 2* emissio de debéntures da Emissora.

4.3 Valor Total da Emissio

4.3.1. O Va!ér total da Emissio sera de R$100.000.000,00 (cem milhc”)eslde reais), na

Data de Emissio.

4.4 Namero de Séries

4.4.1. A Emissdo serd realizada em série {nica.

4.5 Quantidade de Debéntures

4.5.1, Serdo emitidas 10.000 (dez mit) Debéntures.

4.6 Banco Mandatirio ¢ Agente Escriturador

4.6.1 O Banco Mandatdrio serd o [tad Unibanco S.A., institui¢do financeira com sede

na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.°
100, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.701.190/0001-04 ¢ a Agente Escriturador serd a ltad
Corretora de Valores S.A., instituiciio financeira, com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de
Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 61.194.353/0001-64.
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4.7 Colocacio e Procedimento de Distribuicio

4.7.1 As Debéntures serfio objeto de distribuigfio pablica com esforgos restritos de
colocacio, sob o regime de garantia firme de subscrig¢fio, com intermediagiio do Coordenador
Lider, e serdo destinadas exclusivamente a subscrigdo por, no maximo, 20 (vinte) [nvestidores
Qualificados, observado o estabelecido no artigo 3° da Instrugio CVM n® 476/09, bem como os
termos ¢ condigdes do Contrato de Colocagdo, sendo certo que o Coordenador Lider poderd
acessar no maximo 50 (cinquenta) Investidores Qualificados.

4.7.2. A Emissora compromete-se a nfio realizar a busca de investidores por meio de
lojas, escritdrios ou estabelecimentos abertos ao plblico, ou com a utilizagdo de servigos
publicos de comunicago, como a imprensa, o radio, a televisdo e pdginas abertas ao piblico na
rede mundial de computadores, nos termos da Instrucdo CVM n® 476/09.

4.7.3. A Emissora obriga-se a: (i) nfio contatar ou fornecer informagdes acerca da
Oferta a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e
(i1} informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia de
contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta,
comprometendo-se desde ja a nfo tomar qualquer providéncia em relaglio aos referidos
potenciais investidores neste periodo.

4.7.4. Nio existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou maximos
para a Oferta, sendo que o Coordenador Lider, com expressa € prévia anuéneia da Emissora,
organizard o plano de distribuig@io nos termos da Instrugiio CVM n® 476/09, tendo como
ptblico alve Investidores Qualificados apenas, observado ainda o disposto no artigo 4° da
[nstrucdo CVM n® 476/09.

4.7.5. Nio serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.

4.7.6. Nio haverd preferéncia para subscrigio das Debéntures pelos atuais ac,im{lista&:
da Emissora.

4.8 Destinacio dos Recursos

—
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4.8.1 Os recursos obtidos com a Emissio serdo atilizados para o tmanc:amento do

plano de investimentos da Emissora, consistente na aquisi¢io de lojas e na expansdo do centro
de distribuicdo da Emissora.

_CLAUSULAYV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1. Caracteristicas Basicas das Debéntures
5.1.1 Valor Nominal Unitdgrio
5111 O valor nominal unitdrio das Debéntures sera de R$10.000,00 (dez mil reais), na

Data de Emissio.

5.1.2 Data de Emissdo

5.1.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emiss@o das Debéntures serd 25 de
maio de 2012,

5.1.3 Prazo e Data de Vencimento

5.1.3.1 O vencimento das Debéntures ocorrerd ao término do prazo de 7 (sete) anos

contados da Data de Emissdo, ou seja em 25 de maio de 2019, ressalvados os Eventos de
Vencimento Antecipado previstos na Cliusula VII abaixo e de Resgate Antecipado Facultativo
Total, previsto no item 6.1 abaixo.

514 Forma e Emissdo de Certificados

5.10.4.1 As Debéntures serdo eniitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissio

de cautefas ou certificados.

5.1

LA

Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

5.1.5.1 A Emissora ndo emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de direifo,
a titufaridade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de dep(’mi\o
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Debéntures emitido pelo Agente Escriturador. Adicionalmente, as Debéntures custodiadasl 1N}
eletronicamente no SND terdo sua titulacidade comprovada pelo extrato em nome dos

Debenturistas emitido pela CETIP.

5.1.6 Conversibilidade

5.1.6.1 As Debéntures serdo simples, ndio conversiveis em acdes der emissdio da
Emissora.

5.1.7 Espécie

5.1.7.1 As Debéntures serfio da espécie quirografaria, nos teemos do artigo 58 da Lei n®

6.404/76, e terdio Garantia Fidejussoria e Garantia Real adicionais, conforme estabelecido nos
itens 5.11 e 5.12 abaixo.

5.2. Subscricio
5.2.1 Prazo de Subscrig¢do
5.2.1.1 As Debéntures poderfio ser subscritas a qualquer tempo, a partir do inicio da

distribuigdo, observado os prazos de distribuigfio estabelecidos no Contrato de Colocagio € na
Instrugdio CVM n® 476/09,

52.2 Preco de Subscri¢do

5.2.2.1 O prego de subscrigio das Debéntures serd seu Valor Nominal Unitarto,
acrescido da Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisso at€ a data da
sua efetiva subscrigio e integralizag¢fo, observo o disposto no item 4.7.4, acima.

5.3 Integralizagio e Forma de Pagamento

5.3.1 As Debéntures serdo integralizadas A vista, em moeda corrente nacional, no ato
da subscrigiio de acordo com os procedimentos do SDT adotados pela CETIP.

5.4 Direito de Preferéncia

17
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5.4.1 Nao hi direito de preferéncia na subscrigéio das Debéntures.
5.5 Atuatizacio Monetaria do Valor Nominal
5.5.1 As Debéntures ndo terio seu Valor Nominal Unitdrio atualizado
monetariamente.
5.6 Remunerac¢io
5.6.1 A partir da Data de Emissfio, as Debéntures fardo jus a Juros correspondentes a

100% (cem por cento) da variagio acumulada da Taxa DI, base 252 (duzentos € cinquenta e
dois) Dias Uteis, acrescida de um spread ou, sobretaxa, de 2,50% (dois inteiros ¢ cinquenta
centésimos por cento) ao ano, calculados de forma exponencial € cumulativa pro rata temporis,
por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal ou sobre o saldo do Valor
Nominal desde a Data de Emissao ou da data de pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior, o que ocorrer por altimo, até a data prevista para o seu pagamento, € serd paga ao final
de cada Periodo de Capitalizagio.

5.6.2 O cleulo dos juros remuneratdrios obedecera a seguinte férmula:

J = VNex(FatorJuros—1)

onde:

i = valor dos jutos devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario, informado/calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

Fatorluros =  fator de juros fixos, composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido
de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
onde:
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FatorDI = produtério das Taxas DI-Over com uso do percentual aplicado, da
data de inicio de capitalizacfio, inclusive, até a data de célculo
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimats, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
Ny
Fator DI =] [[t+(TDI,)]
k=l
onde:
k = aumero de ordem das Tavas DI-Over, variando de 1 (um) até np,,
I, = numero total de Toxas DI-Over, sendo "np" wm numero inteivo,
TDI, = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com § (oito)
casas decimais com arredondaniento, apurada da seguinte forma:
4
DI, 232
DI, =|———+1 -1
100
ande:
K = 1,2 .. #K
DI, = Taxa DI-Over, de ardem k, divilguda pela CETIP, expressa na
Jorma percentual ao ano, valida por 1 (um) Dia Util fovernight),
wtilizada com 2 (duas) casas decimais
FatorSpread = sobretaxa de juros fixos, calculado cam 9 (nove) casas decimais, com
arrvedondamento, apurado da seguinte forma,
onde:

op
FatorSpread = (spread + ETSE I
100 }
spread = 23000, ’
DP = ngmero de Dias Uteis entre o Data de Emisséo ou dave de

pagamento da Remuneragdo tmediatamente anterior € a data .
amtal, sendo "DP" um mimero infeivo,
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5.6.2.1 O calculo da Remuneragio acima estd sujeito as segumtes observagdes? 809m A0
REEA
1) o fator resultante da expressdo [I +{TDI, )] ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

ii) efetua-se o produtério dos fatores didrios [I +(TDI, )], sendo que a cada fator didrio

acumulado, trunca-se o resuitado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, € assim por diante até o Gltimo considerado;

ki) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”

com 8 {oito) casas decimais, com arredondamento;

tv) o fator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) € considerado com 9 (nove)

casas decimais, com arredondamento; €

V) a Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

5.6.2.2 Observado o quanto estabelecido no item abaixo, no caso de indisponibilidade
temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta
Escritura, sera utitizada, em sua substituicdo, a Gitima Taxa DI divulgada até a data do cdlculo,
ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por
parte dos Debenturistas, quando da divulgagiio posterior da Taxa DI que setia aplicavel.

5623 Na auséncia de apuragfio e/ou divulgagio da Taxa DI por prazo superior a 3
(cinco) Dias Uteis da data esperada para sua divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo por
imposicio legal ou determinagiio judicial, a Taxa DI deverd ser substituida pelo substituto
determinado legalmente para tanto. No caso de ndo haver substituto legal para a Taxa DI, o
Agente Fiducidrio devera convocar no primeiro Dia Util subsequente ao término do prazo de 5
(cinco) Dias Uteis acima, AGD para os Debenturistas definirem, de comum acordo com a
Emissora, 0 pardmetro a ser aplicado. Até a deliberagido desse parmeteo, serfo uti[izadaf}aara
o célculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura, as formulas do item acirt\m
e na apuragio de TDI serd utilizada a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora ¢ os debenturistas, quando da dlvulgacao

posterior da Taxa DL i :
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5.6.2.4 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacio da AGD, a refet 1aa-

assembleia nfio sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua validade, passara a ser
utilizada para o célculo da Remuneragdio, permanecendo a altima Taxa DI conhecida
anteriormente a ser utilizada até data da divulga¢io da referida Taxa DL

5.6.2.5 Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva, na AGD realizada, entre a
Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagio, sera aplicada automaticamente no lugar da Taxa D1, a partir da data
da realizagdo da AGD, a Taxa SELIC ao invés da Taxa DI

5.6.3 A Remuneracio serd paga em 28 (vinte e oito) parcelas trimestrais, a partir da
Data de Emissdo, sendo que o primeiro pagamento da Remuneragio sera devido em 25 de
agosto de 2012 e o tltimo sera devido na Data de Vencimento.

5.7 Amortizacio

5.7.1 O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em 23 (vinte e trés)
parcelas trimestrais, iguais € consecutivas, sendo a primeira parcela devida no dia 25 de
novembro de 2013, ¢ a Gitima na Data de Vencimento, conforme tabela abaixo, salvo as

excegdes previstas nesta Escritura:

Parcela Data da Amortizacio Percentual Amortizade do Valor
Nowminal Unitario
1 25 de novernbro de 2013 4,3500%
2 235 de fevereiro de 2014 4,3500%
3 25 de maio de 2014 4,3500%
4 25 de agosto de 2014 4,3500%
3 25 de novembro de 2614 4,3500%
6 25 de fevereiro de 2015 4,3500%
7 25 de maio de 2015 4,3500%
8 25 de agosto de 2015 4,3500%
9 25 de novembro de 2015 4,3500% |
1t 25 de fevereire de 2016 4,3500% '
il 25 de maio de 2016 4,3300%
2 25 de agosto de 2016 4,3500%
I3 25 de novembro de 2016 4,3500%
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I4 25 de fevereiro de 2017 4,3500%
15 25 de maio de 2017 4,3500%
6 23 de agosto de 2017 4,3500%
17 25 de novemibro de 2017 4,3300%
L8 25 de fevereiro <de 2018 4.3500%
19 25 de maio de 2018 4,3500%
20 25 de agosto de 2018 4,3500%
21 25 de novembro de 2018 4,3500%
22 25 de feverciro de 2019 4,3500%
23 25 de maio de 2019 4,3000%
58 Repactuagio Programada
5.8.1 Nio havera repactuagdo programada das Debéntures.
59 Condigdes de Pagamento
591 Local de Pagamento e Imunidade Tributaria
59.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados (i) utilizando-se

os procedimentos adotados pela CETIP; ou (ii) na hipdtese de as Debéntures ndo estarem
custodiadas eletronicamente na CETIP, (a) na sede da Emissora ou (b) conforme o caso, pelo

Banco Mandatario.

59.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengio
tributdria, deverd encaminhar ao Banco Mandatario e ao Agente Escriturador, com cdpia para a
Emissora, no prazo minimo de 15 {quinze) Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos
pagamentos relativos s Debéntures, documentagéio comprobatéria dessa imunidade ou isengiio
tributiria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das
Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislagdo tributiria em vigot.
Serd de responsabilidade do Agente Escriturador a avaliago ¢ validagio da imunidade ou
isengdo tributdria podendo, inclusive, solicitar documentos adicionais & comprovagio de
mencionada situagfio juridica tributaria, Desta forma, enquanto pendente o processo \de
avaliagio nfo poderd set imputada qualquer responsabilidade pelo ndo pagamento n prai}fo

estabelecido através deste instrumento.
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592 Prorrogacdo dos Prazos

5921 Considerar-se-f0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigagdo, até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva
obrigacado coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancario na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em
que somente haverd prorrogagio quando a data de pagamento da respectiva obrigagio coincidir

com sabado, domingo ou feriado nacional.
593 Encargos Moratorios

5.9.3.1 Sem prejuizo da Remuneracio das Debéntures, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures,
ressafvado o disposto no item 5.9.2 acima, os débitos vencidos e ndio pagos serflo acrescidos de
juros de mora de 1% (hum por cento) ao més, caleulados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatdria de 2%
{dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagio
judicial ou extrajudicial, além das despesas incotridas para cobranga.

594 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.9.4.1 Sem prejuizo do disposto no item 5.9.3.1 acima, o nfo comparecimento do
Debenturista para receber 0 valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniarias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, nio
the dard direito ao recebimento de Remuneragdo e/ou Encargos Moratorios no perfodo relativo
ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do

respectivo vencimento,

5.10 Publicidade

5.10.1 Todos os anlncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Hmis *\ﬁo

que, de qualquer forma, envolvaim os interesses dos Debenturistas, setfio publicados no “Diar\io

Oficial do Estado de Santa Catarina”, na forma de “Aviso aos Debenturistas” e quando exigido

. \
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oferta piblica das Debéntures e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar ao Agente
Fiducidrio qualquer publicagfio na data da sua realizagfo.

5.11 Garantia Fidejussdria

5.11L.1 Em garantia do pontual e integral adimplemento de todas as obrigagdes,
principais ¢ acessorias, da Emissora sob as Debéntures, o Sr. Luciano Hang, ja qualificado,
presta fianca em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se
como fiador e principal responsavel pelo pagamento de todos os valores devidos nos termos da

presente Escritura, conforme os termos e condig¢des abaixo delineados.

5.1t.2 O Sr. Luciano Hang declara-se, neste ato, em cardter irrevogavel e irvetratavel.
fiador principal pagador, de forma solidaria, do Valor Garantido, independentemente de outras
garantias contratuais gue possam vir a ser constituidas pela Emissora no dmbito da Oferta.

5.11.3 O Valor Garantido sera pago pelo Sr. Luciano Hang, de forma solidéria,
podendo o Agente Fiducidrio exigir o Valor Garantido diretamente do Sr. Luctano Hang, em até
3 (trés) Dias Uteis contados da data do recebimento de notificagio por escrito do Agente
Fiducidrio ao Sr. Luciano Hang, em qualquer hipétese independentemente de qualquer
pretensdo, agéio, disputa ou reclamagho que a Emissora venha a ter ou exercet em relagio as
suas obrigacdes sob as Debéntures, resguardado o direito de regresso do Sr. Luciano Hang e
observado o disposto abaixo. Tal notificacio devera ser imediatamente emitida pelo Agente
Fiduciarto apos a ciéncia da ocorréncia de falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor
devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura. O pagamento deverd ser realizado
segundo os procedimentos estabelecidos nesta Escritura € de acordo com instrugdes recebidas
do Agente Fiducidrio e, conforme o caso, fora do dmbito da CETIP.

5.11.4 O Sr. Luciano Hang expressamente renuacia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo Gnico, 366, \
821, 827, 830, 834, 836, 837, 838 ¢ 839 do Codigo Civil e 77 e 595 do Cdadigo de P{o},esso
Civil. Nenhuma objecdio ou oposigdo da Emissora poderd ser admitida ou invocada pelo Fiador

com o fito de se escusar do cumprimento de suas obrigacdes perante os Debenturistas.

£y
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5.11.5 O Sr. Luciano Hang sub-rogar-se-a nos direitos dos Debentur:stas caso venham -~
a honear, total ou parcialmente, a fianga objeto do presente item, até o limite da parcela da
divida efetivamente por ela honrada, observado o disposto no item 5.11.6 abaixo.

5.11.6 O Sr. Luciano Hang desde ja concorda ¢ obriga-se a somente exigir e/ou
demandar a Emissora por qualquer valor por ela honrado nos termos da fianga apds os
Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura de

Emissio.

5117 A presente fianga é prestada pelo Fiador em carvater itrevogivel e irvetratavel e
entra em vigor da Data de Emissio e permanecerd valida em todos os seus termos, expirando,
independentemente de notificagdo ao Agente Fiduciario, com o pagamento integral do Valor
Garantido.

5.11.8 O Sr. Luciano Hang, desde ja, reconhece como prazo determinado, para fins do
artigo 835 do Cadigo Civil, a data do pagamento integral do Valor Garantido.

5.11.9 A presente fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial
ou extrajudictalmente. quantas vezes forem necessarias até a integral liquidagio do Valor
Garantido.

511,10 As obrigagdes do Fiador aqui assumidas nfio serfo afetadas por atos ou omissdes
que possam exoneri-la de suas obrigagdes ou afeta-los, incluindo, mas nfio se limitando, em
razio de: (i) qualquer extensfo de prazo ou acordo entre a Emissora e 0s Debenturistas; (i)
qualquer novagio ou ndo exercicio de qualquer direito dos Debenturistas contra a Emissora; ¢
(i) qualquer limitagio ou incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de recuperagio
extrajudicial, pedido de recuperacdo judicial ou faléncia.

51101, Fica desde j4 certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiducidrio, dos
prazos para execugio de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta
Emissdo nfio ense¢jard, sob hipdtese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui

prevista.




g
INSTROUMENTC PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2° EMISS30 DF, DEBENTURES SIMPLES, NAO (Lom’cmjvnﬁ’m AC @FQ”;%\ 'hfge
Serie UnNica, s FSPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIAS REAL E FIDEJUSSORIA ADICIONAIS, PA %lemugﬁ@a@ ?’7"90

PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS PE COLOCACA0, DA BRASHOP S.4., : : : o ' :}.'E.J NS
¢ 4 o . & . '/O 909
o . & 4 L "'uk .

Registro de Titwlos ¢ Documentos das Comarcas das sedes das parteq clesta Escritura, ¢ fm-ﬁtﬁZLqO
(dois) Dias Uteis contados do vegistro da Escritura na JUCESC, nos termos da cldusula 3.1. 372
desta Escritura, sendo certo que a obtengfo dos registros, conforme aqui previsto, ndo podera
ultrapassar o prazo maximo de 10 (dez) dias corridos, contados da assinatura desta Escritura.
No prazo de até 2 (dois) Dias Uteis apds o registro desta Escritura nos Cartdrios competentes, a

Emissora encaminhara ao Agente Fiduciario uma via original devidamente registrada.
5.12 Garantia Real

5.12.1 Como garantia real do poatual ¢ integral adimplemento de todas as obrigagdes,
principais € acessOrias previstas na presente Escritura, em especial do Valor Garantido, a
Emissora e/ou Afiliadas concederio em hipoteca, e favor dos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiduciario, imdveis de sua propriedade, que sejam equivalentes a 100% {cem por
cento) do saldo devedor das Debéntures sob esta Escritura durante todo o prazo de vigéneia das
Debénuwres, desde a Data de Emissiio, conforme Escrituras de Hipoteca a serem celebradas.

CLAUSULA VI
AQUISICAO FACULTATIVA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO
FACULTATIVO, RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIO TOTALE
AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA OBRIGATORIA

6.1 Aquisiciio Faculéativa

6.1.1 A Emissora podera, a qualquer tempo. adquiric no mercado Debéntures em
Circulagdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela CVM, observados os termos do
artigo 13 da Instruglio CVM 476/09, conforme o disposto no artigo 33, pardgrafo 3°, da Lei n®
6.404/76. As Debéntures objeto deste procedimento poderio (i) ser canceladas, (ii) permanecer
em tesouraria da Emissora: ou (iii} ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos ternios deste item, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus & mesma remuaeragio das demais Debéntures que ainda

estiverem em circulagfo.
6.2 Oferta de Resgate Antecipade Facultativo i

6.2.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo ceitério, realizar, a qualquer tempo} ofertalde
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Debéntures, enderecada a todos os Debenturistas, sem distingfo, assegurada a igualdade de
condigdes a todos os Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que

forem titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos abaixo:

i) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo por meio de envio do
Edital de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo ao Agente Fiduciario e simultinea
disponibilizagdo do referida edital em sua pagina na Internet , no qual deverd descrever
os termos e condigBes da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, incluindo (a) se o
resgate sera total ou parcial, e, se for parcial. mediante sorteio, nos termos do artigo 53,
paragrafo 2° da Lei das Sociedades por Ac¢des, a ser coordenado pelo Agente
Fiduciario, observado o item (v) abaixo; (b) o valor do prémio de resgate, caso exista,
que ndo poderd ser negativo: (¢) se a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo estard
condicionada a aceitacio desta por um percentual minimo de Debéntures: (d) a data
efetiva para o resgate e o pagamento das Debéntures a serem resgatadas; (e} a forma de
manifestacio dos Debenturistas que optarem pela adesio a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, observado o disposto no item (ii) abaixo; e (f)} demais
informagfes uecessarias para tomada de decisdo pelos Debenturistas e a
operacionalizacio do resgate das Debéntures;

i apds a publicagho do Edital de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, 0s
Debenturistas que optarem pela adesfio a QOferta de Resgate Antecipado Facultativo
terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis para se manifestarem formalmente perante o
Agente Fiducidrio, findo o qual a Emissora terd o prazo de 3 (irés) Dias Uteis para
proceder a liquidacfio da Oferra de Resgate Antecipado Facultativo, a qual ocorrerd em
uma unica data para todas as Debéntures indicadas por seus tespectivos titulares em
adesio & Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, obsetvado que a Emissora somenie
poderd resgatar a quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas por seus
respectivos titulares em adesfio 4 Oferta de Resgate Antecipado Facultativo;

tit)  a Emissora deverd (a) na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo, confirmar ao Ageate Fiducidrio a respecti\@ta do
resgate antecipado; ¢ (b) comunicar a0 Agente Escriturador, ao Banco Mandatério“e a
CETIP a realizagfio da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo com alnecedéﬁcia
minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado; ,
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iv) o valor a ser pago em refag&o a cada uma das Debéntures indicadas por seus respectivos
titulares em adesdo & Oferta de Resgate Antecipado Facultativo serd equivalente ao
saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido (a) da Remuneragdo calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissio ou a data de pagamento de Remuneragido
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento do resgate
antecipado; € (b) se for o caso, de prémio de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a

exclusivo critério da Emissora, o qual nfo podera ser negativo; e

V) caso a Emissora opte pelo resgate antecipado parcial das Debéntures e o nimero de
Debenturistas que tenham adecrido & Oferta de Resgate Antecipado Facultativo seja
maior do que o namero ao qual a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo for
originalmente direcionada, entfio o resgate sera feito mediante sorteio, coordenado pelo
Agente Fiduciario e cujo procedimento serd definido em Edital de Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo. Os Debenturistas sorteados serfio comunicados com no minimo
2 (dois) dias de antecedéncia sobre a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo.

6.2.2. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo serd feito (1) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP
para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND: ¢/ ou (ii) mediante depésito em
contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco Mandatario, no caso

de titulares de Debéntures que no estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

6.2.5. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, o vesgate antecipado
parcial devera ocorrer por meio de “operagdio de compra e venda definitiva no mercado
secundirio”, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagio dos Debenturistas,
qualificacdo, sorteio, apuracdio, rateio ¢ validacho da quantidade de Debéntures a serem
resgatadas serfio realizadas fora do dmbito da CETIP. observado que, caso a CETIP venha a
implementar outra funcionalidade para operacionalizagfo do resgate antecipado, ndo haverd a
necessidade de aditamento a esta Escritura de Emissio ou de qualquer outra formalidade.

6.3 Resgate Antecipado Total Obrigatorio e Amortizacio Extmord@ia
Obrigatoria
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desembolso dos recursos decorrentes do Financiamento BNDES ocorra até o 18° (decrmo
oitavo) més contado da Data de Emissfo, a Emissora deverd realizar, observados os termos ¢
condigdes estabelecidos a seguir e independentemente da vontade dos Debenturistas: (i) o
Resgate Antecipado Total Qbrigatério; ou (ii) a Amortizagio Extwaordindria Obrigatoria,
limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou do
saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme aplicavel), que devera abranger,
proporcionaimente, todas as Debéntures em Circulagio.

6.3.2 Caso os recursos do Financiamento BNDES sejam desembolsados em valor
equivalente ou superior & soma do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em
Circulagdo, acrescido da Remunerago devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro
rata temporis, dos Fncargos Moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura, a época do resgate, ¢ até o 18°
(décimo oitavo) més contado da data da Emissfio, a Companhia deverd realizar 0 Resgate
Antecipado Total Obrigatorio.

6.3.2.1 Por ocasifio do Resgate Antecipado Total Obrigatério, os Debenturistas fardo jus
a0 pagamento do Valor Nominal Unitéario (ou do saldo do Valor Nominal Unitério, conforme
aplicavel), acrescido: (i) da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio
(ou a data do pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, conforme aplicavel) até a
data do Resgate Antecipado Total Obrigatdrio, ¢ (b) de prémio de resgate equivalente a 0.45%
{quarenta e cinco centésimos por cento) flar, incidente sobre o Valor Nominal Unitario {ou o
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicdvel), acrescido da Remuneracao,

6.3.2.2 O Resgate Antecipado Total Obrigatorio somente podera ocorrer mediante
publicacio de Comunicado de Resgate Antecipado Total Obrigatério, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) Dias Uteis da Data do Resgate Antecipado Total Qbrigatério.

6.3.23 No Comunicado de Resgate Antecipado Total Obrigatorio deverio constar: (i) a
Data do Resgate Antecipado Total Obrigatorio; (ii) men¢do ao valor do Resgate Antecipado
Total Obrigatério; e (ili) quaisquer outras informagdes necessirias a operacionaljzagdo do
Resgate Antecipado Total Obrigatdrio.
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6.3.2.4 As Debéntures objeto do Resgate Anteupﬂdo Total Obrigatdrio  serdo
obrigatoriamente canceladas.

6.33 Caso os recursos oriundos do Financiamento BNDES sejam desembolsados em
valor inferior 4 soma do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagio a
época da amortizagdo, ¢ at¢ o 18° (décimo oitavo) més contado da data da Emissdo, a
Companhia devera realizar a Amortizago Extraordindria Obrigatéria, em montante

equivalente aquele recebido pefa Emissora por forga do Financiamento BNDES.

6.3.3.1 Por ocasifo da Amortizacio Extraordindria Obrigatoria, os Debenturistas fardio
jus ao pagamento de parcela limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal
Unitéario {ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) a ser amortizada, acrescida
de prémio de 0,45% (quarenta e cinco centésimos por cento) flaf, incidente sobre ¢ Valor
Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel), acrescido da
Remuneragio.

6.3.3.2 Na Comunicagdio de Amortizagio Extraordinaria Obrigatdria devera constar: (i)
a Data da Amortizagio Extraordinaria Obrigatoria; (i) mengo ao percentual do Valor Nominal
Unitario das Debénwures (ou do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme
aplicavel) que serd amortizado nos termos do item 6.3.3, a ser definido a exclusivo critério da
Emissora, mas, em todo caso, limitado a 98% (noventa ¢ oito por cento) do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures a época da amortizagfio; (i) o valor da Amortizagio
Extraordinaria Obrigatdria, que deverd ser equivalente a, no minimo, o valor desembolsado por
forga do Financiamento BNDES; e (iv) quaisquer outras informagdes necessarias a
operacionalizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatoria.

6.3.4 Caso ocorra o Resgate Antecipado Total Obrigatrio ou a Amortizagio
Extraordinaria Obrigatdria de quaisquer Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, o
respectivo Resgate Antecipado Total Obrigatorio ou a Amortizagiio Extraordinaria Obrigatoria
também seguird os procedimentos adotados peta CETIP.

6.3.3 A CETIP devera ser comunicada pela Emissora sobre o Resgate An[(cﬁﬁdo
Total Obrigatdrio ou a Amortizagio Extraordinaria Obrigatétia das Debéntytes com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da vespectiva data prevista para ocorrer o Resgate
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de correspondéncia contendo o “de acordo™ do Agente Fiducidrio. .
6.3.6 Caso o Financiamento BNDES nfio venha a ser cfetivamente celebrado, a

Emissora nio ficara obrigada a realizac o Resgate Antecipado Total Obrigatorio ou a
Amortizacdo Extraordindria Obrigatdtia.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1 Vencimento Antecipado Automatico
7.1.1 O Agente Fiduciario deverd, automaticamente, independentemente de aviso,

notificaclio ou interpelagio judicial ou extrajudicial & Emissora, declarar antecipadamente
vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigacdes da Emissora referentes as Debéntures,
no prazo 2 (dois) Dias Uteis contados a partir de sua ciéncia e exigird da Emissora o imediato
pagamento do Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remunerago devida até a data do efetivo
pagamento, calculada pro rara temporis, dos Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura, na ciéncia da

ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses:

i) descumprimento, pela Emissora e/ou pelo Fiador, de qualquer obrigacio pecunidria
relacionada as Debéntures nfio sanado no prazo de | (um) Dia Util a contar da data do

respectivo descumprinenito;

i) (a) pedido de autofaiéncia pela Emissora, ou se a Emissora tiver sua faléncia requerida e
nio elidida no prazo legal ou tiver sua faléncia decretada, (b) se a Emissora propuser
plano de recuperagio extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagdo judicial do referido
plano, (c) se a Emissora ingressar em juizo com requerimento de recuperagdo judicial,
independentemente de deferimento do processamento da tecuperacdo ou gde sua
concessio pelo juiz competente, (d) se a Emissora tiver sua liguidacdo, disso{ugﬁg ou
extingdo, ou ainda, qualquer evento andlogo que caracterize estado de insolvéncia, nos

)
termos da legislagio aplicivel, incluindo acordo de credores;
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iiiy  transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 2 222 da
Lei n® 6.404/76;

iv) se ocorrer a incorporagdio, fusdo ou cisdo da Emissora ou ainda qualquer mudanga,
transferéncia ou cesso, direta ou indireta, do controle societario da Emissora, exceto:
(a) se a reesteuturagio societaria ocorcer entre empresas do mesmo grupo econdmico,
(b) se a operagdo tiver sido previamente aprovada por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, reunidos em
AGD convocada gspecialmente para este finy, ou (¢} se ocorrer alteragdes do controle
societario direto ou tndireto dentro do mesmo grupo econdmico, desde que os atuais
controladores indiretos finais da Emissora mantenham, direta ou indiretamente, o

controle;

V) redugiic do capital social da Emissora, exceto se previamente aprovado pot
Debenturistas representando, ao minimo, 75% (setenta e c¢inco por cento) das
Debéntures em circulagio;

vi} decretagio de vencimento antecipado de qualquer divida financeira ou qualquer acordo
do(s) qual(is) a Emissora e/ou qualquer controlada seja parte come devedora, mutudtia
ou garantidora {cross-acceleration), que individualmente ou de forma agregada
uftrapasse o valor de R$1.000.000,00 (um milhado de reais), reajustados anualmente, a
partir da Data de, Emissfio, pela variagdo do IPCA, ou outro indice que venha a
substitui-lo, ou 0 seu equivalente em outras moedas, obsetvado que, para fins deste
item, nas operaghes em que a Emissora atue como mutudria e/ou garantidora, a
declaragio de vencimento antecipado das Debéntures somente ocorrera caso a Emissora
deixe de honrar o valor da divida ou a garantia concedida no prazo contratualmente
estipufada;

viiy  pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer outia
participag8o no lucro prevista no respectivo estatuto social, ressalvado o pagamento do

dividendo minimeo obrigatério previsto no artige 202 da Let n® 6.404/76, caso a

Emissora esteja inadimplente com relagdo a: (a) os limites financeiros estabelecidos na
alinea (ix). da Clausula 7.2.1 abaixo; ou (b) 0 pagamento de qualquer mrrga do
pecunidria relativa as Debéntures; e l

Y
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viii)  cessfio, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou pmmes\a de
transferéncia, pela Emissora, de qualquer obrigagdo relactonada as Debéntures, nos
termos desta Escritura de Emisso, exceto se (a) previamente aprovada por
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulacio, reunidos em AGD, especialmente convocada para esse fim;
ou (b) decorrente de sucessiio legal, em virtude de operagdes societarias ndo vedadas na

Escritura,

7.0.2 A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de quaisquer dos eventos
descritos nos itens acima, comunicar na mesma data ao Agente Fiducidrio para que este tome as
providéncias devidas. O descuimprimento desse dever pela Emissora nfio impedird o Agente
Fiducidrio e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades ¢
pretensdes previstos nesta Escritura,

7.2 Vencimento Antecipado Niio Automaitico
7.2.1 O Agente Fiducidrio deverd convocar AGD, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis

contados da data em que houver tomado ciéncia de quaisquer dos eventos listados abaixo, para
deliberar a respeito da eventual nfo declaragdo do vencimento antecipado de todas as
obrigagies da Emissora referentes as Debéntures e, uma vez declarado o vencimento
antecipado, exigira da Emissora o pagamento em até 2 (dois) Dias Uteis, contados da realizagiio
da referida AGD, do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracéio devida até a data do
efetivo pagamento, calculada pro rata remporis, dos Encargos Moratdtios, se houver, e de
quaisquer outros valores eventuatmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura, na

ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses:

0 descumprimento de qualquer obrigacio nio pecunidria prevista nesta Escritura, que nfo
seja sanada (a) no prazo de cura especifico, caso haja, ou (b} em ndo havendo prazo de
cura especifico, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis da data em que tal obrigaco
tornou-se exigivel;

™

i) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualqueéspé‘cto

relevante, quaisquer das declaracdes ou garantias prestadas pela Emissorag e/ou pglo

Fiador nesta Escritura e/ou no Contrato de Colocagio;

. . . sos - \\éjﬂ”,‘.—q(}
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vi)

vii)

Vi)
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realizaciio por qualquer autoridade governamental de ato com o objetivotde 33@(1@;;&9[;.
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo  addirir,
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades ou das agdes

do capital social da Emissora;

nio renovagio, cancelamento, revogagiio ou suspensio das autorizacdes, concessdes e
licengas, inclusive as ambientais, necessatias para a manutengio ininterrupta das
atividades desenvolvidas pefa Emissora e/ou suas controladas, excefo se, dentro do
prazo de 10 {dez) Dias Uteis a contar da data de tal nio renovagio, cancelamento,
revogagdo ou suspensio, a Emissora comprove a existéncia de provimento jurisdicional
autorizando a continuidade das atividades da Emissora e/ou suas controladas até a

renovagdo ou obtengdio da referida licenca ou autorizagdo:

mudanca ou alteragfio do objeto social da Emissora de forma a alterar as atuais
atividades principais da Emissora, ou a agregar a essas atividades novos negocios que
tenharn prevaléncia ou possam representar desvios em relagdo as atividades atualmente

desenvolvidas;

protesto de titulos contra a Emissora e/ou controladas, no mercado local ou
internacional, em valor, que individualmente ou de forna agregada ultrapasse o valor de
R$1.000.000,00 (um milkdo de reais), reajustados anualmente, a partir da Data de
Emissdo, pela vartagdo do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo, ou o seu
equivalente em outras moedas. salvo se no prazo de 0 (dez) Dias Uteis (a) seja
validamente comprovado que ofs) protesto(s) foi/foram efetivado(s) por erro ou ma fé
de terceiros, (b) for/forem cancelado(s) o(s) protesto(s); ou (¢) forem prestadas garantias
suficientes em juizo;

nfio cumprimento de qualquer deciséio ou seatenga judicial transitada em julgado ou
laudo arbitral contra a Emissora, que individualmente ou de forma agregada ultrapasse
R$ 1.000.000,00 (um milhio de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas no
prazo estipulado para o pagamento;

realizagfo, pela Emissora e/ou qualquer controlada, de alienagio direta ou indirefas total
ou parcial, de ativos, cujos valores de alienagiio, individualmente ou de forma greg‘e\ida,
ultrapassem R$ 100.000.000,00 (cem milhaes de reais), reajustados anualmente, a partic

da Data de Emissdo, pelo IPCA ou outro indice que venha a substituf—!i'o, ou Jseu
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constituidos quaisquer onus ou gravames de qualquer natureza, incluindo garantias ou
penhoras, exceto se houver anuéneia prévia de Debenturistas representando, no minimo,

75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em circulagio;

ix) caso ndo se verifique, no prazo de 90 (noventa) dias contados da presente data, o efetivo
registro das Escrituras de Hipoteca nos Cartdrios de Registro de Imodveis competentes,
nos termos do item 5,12 acima, relativas a imdveis de propriedade da Emissora e/ou
Afitiadas, cujo valor seja equivalente a 100% (cem por cento) do saldo devedor das
Debéntures sob esta Escritura durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures; e

X) nio atendimento, pela Emissora, de qualquer dos indices ¢ limites financeiros
relacionados a seguir, a serem verificados anuaimente pelo Agente Fiducidrio com base
nas demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora ¢ da Havan Lojas de
Departamentos Ltda., em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a sua divulgaciio, sendo que a
primeira verificacdo para fins deste subitem ocorrera com relacdo 4s demonstragdes
financeiras relativas a 31 de dezembro de 2012 ¢ que a verificagdo ocorrerd até o
pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures. O cumprimento
desses indices e limites financeiros deverd constar nas notas explicativas que
acompanham a demonstragbes financeiras, os quais serio apurados pela Emissora ¢
verificados pelos auditores independentes contratados pela Emissora. No caso de
impossibilidade de verificagfio e conferéncia desses indices ¢ limites financeiros peto
Agente Fiducidrio, podera este solicitar a Emissora e/ou aos seus auditotes
independentes todos 0s eventuais esclarecimentos adicionais que se tagam necessdrios:

Indices e Limites apnrados com base nas demenstragies flinanceiras consolidadas
da Emissora e da Havan Lojas de Departamentos Leda

Divida Liguida /EBITDA mtenor ou igual a: 2,50x
EBITDA/Despesa Financeira Liquida maior ou igual a: 3.00x
Ativo Circulante/Passivo Circulante maior ou igual a F,13x

“Divida Liquida”: significa a soma dos saldos dos empréstimos, financiamentos Altras [
dividas financeiras onerosas, incluindo, sem limitaglo. as debéntuces, aquisi¢des a pagar, 0

saldo liquido das operacdes ativas e passivas com derivativos em que a Emissora Teja parte,

|
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classificadas no passivo circulante e exigivel de longo prazo da Emissora, bem como avais; =
fiancas ¢ demais garantias prestadas em beneficio de empresas nfio consolidadas nas

demonstragdes financeiras auditadas da Emissora, menos as Disponibilidades;

“EBITDA™: significa o lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de renda e da contribuigio
social, adicionando-se (i) despesas ndo operacionais; (il) despesas financeiras; (iii) despesas
com amortizacdes e depreciacdes (apresentadas no fluxo de caixa método indireto); e (iv)
receitas e despesas com juros de clientes; ¢ excluindo-se (i) receitas nio operacionais; e (it)
receitas financeiras; apurado com base nos dltimos 12 (doze) meses contados da data-base de
caleulo do indice;

“Despesa Financeira Liquida™ significa o resultado das despesas financeiras em mddulo,
menos (i) as receitas financeiras em médulo; e (ii) receitas ¢ despesas de juros de clientes, com
base nos Gltimos 12 (doze) meses contados da data-base de cdlculo do indice. Caso a Despesa
Financeira Liquida seja negativa, o referido indice nfio serd considerado no respectivo periodo;

“Ativo Circulante”: significa todas as disponibilidades financeiras e outros bens e direitos que
seriio transformados em disponibilidades, vendidos ou usados dentro de um ano;

“Passivo Circulante”: significa a soma das dividas € obrigacdes devidas no curto prazo (até 360

dias), incluindo-se as duplicatas descontadas;

7.2.2 A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de quaisquer dos eventos
descritos nos itens acima, comunicar na mesma data o Agente Fiducidrio para que este tome as
providéncias devidas. O descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedird o Agente
Fiduciario e/ou 0s Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e
pretensdes previstos neste instrumento.

7.2.3 Caso a AGD mencionada no item 7.2.1 acima nio seja instalada por falta de
quérum, em primeira e segunda convocacio, o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento
antecipado das Debéntures.

7.2.4 Uma vez instalada a AGD prevista no itema 7.2.1 anterior, serd necessatio o
quorum especial de titulares que representem 75% (setenta € cinco por cento) das Debéntures

!

em Circulagdio para aprovar a ndo declaragdo do vencimento antecipado das Debénmrfz&
{
i
1
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7.2.5 Uma vez declaradas vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente
Fiduciario devera enviar imediatamente carta protocolada (a) & Emissora, com copia para
CETIP, ¢ (b) 20 Banco Mandatario.

7.2.6 Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o seu resgate deverd ser
efetuado em até 2 (dois) Dias Uteis, contados do protocolo da carta mencionada no item 7.2.3
acima, sob pena do disposto no item 7.2.7 abaixo. Caso 0 pagamento referente ao vencimento
antecipado aconteca através da CETIP, a mesma deverd ser comunicada com, no minimo 2

(dois) Dias Uteis de antecedéncia.

7.2.7 Caso a Emissora nfio proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada no
item anterior, além da Remuneragio devida, os Encargos Moratorios serfio acrescidos ao Valor
Nominal Unitario das Debéntures, incidentes desde a data de vencimento antecipado das
Debéntures até a data de seu efetivo pagameato,

CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONATS DA EMISSORA

8.1.  Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas nesta Escritura, a Emissora assume as

obrigacdes a seguir mencionadas:
i} fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informacdes:

a) dentro de, no maximo, 90 (noveata) dias apés o término de cada exercicio social
ou na data de sua publicacio, o que ocorrer primeiro, (1) cépia de suas
demonstracdes financeiras completas relativas ao respectivo petiodo encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes no caso das anuais; (2)
memoria de cdleulo compreendendo todas as rubricas necessdrias para a
obtengdo dos indices financeiros dispostos no item 7.2.1.{ix) acima. sob penas
de impossibilidade de verificagio e conferéncia do Agente Fiduciério, podendo
este solicitar todos os eventuais esclarecimentos que se facam necessirios; (3)
declarac@o dos administradores da Emissora de que estd em dia no cumprimento
de todas as suas obrigacdes previstas nesta Escritura, bem como testando ajsua
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suficiéncia de informagdes e veracidade dos indices financeiros apresentados;

b) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagdo que razoavelmente lhe venha
a ser solicitada exclusivamente para o fim de protecdo dos interesses dos
Debenturistas, permitindo que 0 Agente Fiduciario (ou o auditor independente
contratado pelo Agente Fiducidrio s expensas da Emissora), através de seus
representantes legalimente constituidos e previamente indicados, tenha acesso
aos seus livros e registros coutabeis, bem como a qualquer informagio relevante

para a presente Emissio que the venha a ser solicitada; e

c) informagfes a respeito de qualquer dos eventos indicados nos itens 7.1 ¢ 7.2

acima no prazo de até 2 (dois Dias Uteis apés a sua ocorréncia.

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigtdos
pela Lei n® 6.404/76, promovendo a publicagdo das suas demonstracdes financeiras, nos
termos exigidos pela legislacdo em vigor;

Eﬂbz

manter a sua contabilidade atualizada ¢ efetuar os respectivos registros de acordo com:

os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil,

comunicar ao Agente Fiduciario ¢ autoridades cabiveis a ocorvéncia de quaisquer
eventos ou situagdes que sejam de seu conhecimento e gue possam afetar negativamente
e de forma relevante sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes,
no todo ou em parte, assumidas perante os titulares de Debéntures;

informar e enviar o organograma, todos os dados financeiros e atos societdrios
necessarios a realizacfio do relatério anual, conforme previsto na Iastrugfio CVM n®
28/83, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, em até 30 (trinta) dias
contados da solicitacdo pelo Agente Fiduciatio. O referido organograma do grupo
societario da Emissora deverd conter, inclusive, os controladores, as controladas, o
controle comum, as coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de

cada exercicio social;

38




sl
INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA PA 2" EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAG CONVERSIVEIS ﬁw A('élrs‘?é’nﬂo "’ogo m
SERIE UNiC Ay DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIAS RFAL F qutm(}mn\ »\pl(‘[ONMS, g\RA\éI{i;TRm(’{I(&;.OQQO
PORLACA COM ESPORCOS RESTRITOS DE COLOCACAQ, DA BRASHOP S A,

vi)

vii)

Xi)

Xi1)

xiii)

Xiv)

= é‘% %

o

2
a + E : ... 04;" g —b\,
a. .. ..n :.. v .\-”,-}“UL:\O
convocar AGD para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamenie

*ed
cere

se relacione com a presente Emissdo, nos termos da Clausula X desta Escritura, caso o

Agente Fiduciario ndo o faga;

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigOes estatutarias,

legats ¢ regulamentares em vigor;

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos ¢ ordens aplicdveis

em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua atvos;

notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgdo ou
suspensido de parte substancial das atividades da Emissora;

nfo pagar dividendos, ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei n® 6.404/76, juros
sobre capital proprio, nem qualquer outra participagdo estatutariamente prevista, se
estiver em mora, relativamente ao pagamento de quaisquer valores devidos aos
Debenturistas, relativos as Debéntures objeto desta Escritura, cessando tal pronblgﬁo tdo

logo seja purgada a mora;
manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes;

efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registra das Debéntures
custodiadas na CETIP;

arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribuicio das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de publicagio dos
atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura, os documentos que formalizam a
CGarantia Real, seus eventuais aditamentos, 0s atos societdrios da Emissora; e (¢} de

contratacio do Agente Fiducidrio, do Agente Escriturador ¢ do Banco Mandatario:

cumprir as obrigagdes estabelecidas no artigo 17 da Instrugfio CVM n® 476/09, quais

—~—

sejam: [

a) preparar  demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio, jem

conformidade com a Lei 0 6.404/76, e com as regras emitidas pela CIJM;
!
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submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor reglstlado na
CVM;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas ¢
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio

sacial;

manter os documentos mencionados no subitem “¢”, acima, em sua pagina na

rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposi¢tes da Instrugio CVM n® 358, de 3 de janeiro de 2002, no

tocante a dever de sigilo e vedagdes & negociacdo;
divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo art. 2° da Instrugio CVM n® 338/02,

comunicando imediatamente ao Coordenador Lider; e

fornecer as informagdes solicitadas peta CVM;

cumprir as obrigacdes estabelecidas na Tastrugdo CVM n® 480/09, bem como as demats

normas e regulamentos apliciveis as companhias com registro de emissor perante a

CVM, tio logo obtenha referido registro de emissor perante a CVM;

manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o

Banco Mandatério, o Agente Escriturador, a CETIP e o Agente Fiducidrio;

efetuar o pagamento de todas as despesas compeovadas pelo Agente Fiducidrio que

venham a ser necessarias para proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas ou para

realizar seus créditos, inclusive honordrios advocaticios e outras despesas e custos

incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos Debent @s nos [

termos desta Escritura;
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xviii) ndo transferic ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder a terceiros 0s d:ré‘l&q-,\ 2

obrigacBes que respectivamente adquiriu e assumiu ra presente Escritura, sem a prévia
anuéncia dos Debenturistas reunidos em AGI especialmente convocada para esse fim,
em que as obriga¢Ges aqui previstas serfio cedidas e assumidas pela empresa resultante

da Incorporagdo, por meio de aditamento 4 presente Escritura;

xix)  apresentar todos os documentos e informagdes exigidos pela CETIP ¢/ou pela CVM no
prazo estabelecido por essas entidades;

xx)  comparecer as AGD, sempre que solicitado pelo Agente Fiduciario;

xxi)  guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, toda a documentagio
relativa a Oferta;

xxii) manter as Debéntures registradas para negociagiio no mercado secunddrio durante o
prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro;

xxiit) proceder em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de registro desta Escritura na
JUCESC, em raz@o da Garantia Fidejussoria, o devido registro da presente Escritura
no(s) competente(s) Cartdrio(s) de Registro de Titulos e Documentos; e

xxiv) proceder, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua assinatura, o registro das
Escrituras de Hipoteca nos Oficio do Registro de Imoveis competenies, bem como
encaminhar 1{uma) via do referido documento devidamente registrado para o Agente
Fiduciario.

CLAUSULA X
AGENTE FIDUCIARIQ

921 Nomeacio

9.1.1. A Emissora constitui e nomeia Agente Fiducidrio da Emissdo a Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, gualiticado no predmbulo desta Hscritura, o
qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagéo para, nos termog da let e da
presente Escritura, representar a comunho dos Debenturistas.
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9.2 Deciaraciio

9.2.1 O Agente Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara,

sob as penas da let:

i) nfio ter qualquer impedimento legal, nos termos do artigo 66, paragrafos 1° e 3° da Lei
' n® 6.404/76, ¢ do artigo 10 da Instrugio CVM n® 28/83, para exercer a fungio que lhe é
conferida;

v

ii) aceitar a fungfo que the ¢ conferida, assumindo integealmente os deveres ¢ atribuigdes
previstos na legislagiio especifica e nesta Escritura;

iii) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condigGes;
iv) ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcdes;

v) nfo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no Artigo
10 da Instrugiio CVM n® 28/83;

vi) estar ciente da regulamentag@o aplicidvel emanada do Banco Central do Brasil ¢ da
CVM;

vii)  ser instituigdo financeira, estando devidamente organizado, constituido ¢ existente de

acardo com as leis brasileiras;

viit)  estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura € a cumprir com suas obrigagdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutarios necessarios
para tanto,

tx) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos
da regulamentagio aplicavel vigente;

X) que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente

Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus tertnos e condigdes;
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X1) ter verificado a regularidade da constituicio das Garantias Real e Fidejussoria prestadas
aos Debenturistas pela Emissora ¢ pelo Fiador nos termos do itens 5.12 e 511,
observando a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos do inciso IX
do artigo 12, da Instrugdo CVM n® 28/83,

xii)  que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas ndo

infringem obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; e
xiii)  que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura.
9.3 Substituicio

9.3.1 Nas hipdteses de auséncia, impedimentos tempordrios, rendncia justificada e
feita em virtude de disposicio de lei ou desta Escritura, intervengdo, liquidagio judicial ou
extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia, serd realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar, a AGD para a escolha do novo
Agente Fiduciario, a qual poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagdo nfio ocorrer
em até 13 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetua-la,
observado o prazo de 8§ (oito) dias para a primeiva convocagfio e de 5 (cinco) dias para a segunda
convocacdo, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio enquanto ndio se
consumar o processo de escolha do novo Agente Fiducidrio. A remuneraciio do novo agente

fiducidrio sera a mesma que a do Agente Fiducidrio, observado o disposto no item 8.3.6 abaixo.

932 Na hipdtese de nilo poder continuar a exercet as suas fungdes por circunstancias
supervenientes a esta Escritura, o Agente Fiduciario deverd comunicar imediatamente o fato

aos Debenturistas, pedindo sua substituicio

9.3.3 E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da distribuigdo, proceder &

substituicio do Agente Fiduciario e 4 indicaciio de seu substituto, em AGD espeeialmente
convocada para esse fim.
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9.3.4 A substituicdio em cardter permanente do A.gent'e F;ducizirio.(.i') ir:cé)> @g‘.;%ljtal 8_a 0
comunicacdo prévia & CVM e a4 sua manifestacdo acerca do atendimento aos reélti“i'"éil“cb‘\é""
previstos no Artigo 9° da lnstrugiio CVM n® 28/83; e (ii) devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura, devendo o mesmo ser arquivado na JUCESC ¢ no(s) competente(s} Cartorio(s) de

Titulos e Documentos, nos termos do item 3.1.3.2 acima.

9.3.5 O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungdes na data da presente
Escritura ou de eventual aditamento relativo a substituicio, devendo petmanecer no exercicio

de suas fungdes até a integral guitacio das Debéntures ou até sua efetiva substituicio.

93.6 Caso ocorra a efetiva substituigo do Agente Fiduciario, o substituto recebera
proporcionalmente ao periodo a ser transcovrido até integral quitagio das Debéntures ou até sua
efetiva substitui¢fo, a mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus
termos ¢ condigbes, sendo que a primeira parcela devida ao substituto serd calculada pro rara
femporis, a partir da data de infcio do exercicio de sua fungfio como ageate fiducidrio. Esta
remuneragdo poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora ¢ ¢ agente fiducidrio
substituto, desde que previamente aprovada pela AGD.

9.3.7 Aplicam-se as hipoteses de substituiciio do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a respeito, baixados por ato(s) da CVM.

9.3.8 Na data de assinatura da presente Escritura de Emissiio, presta servigos de agente
fiducidrio na 1" emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Gnica, da
espécie com garantia real, para distribuico plblica, com esforgos restritos de colocagio, da
Brashop S.A. (Brashop), com vencimento em 15 de abril de 2016, em que foram emitidas 30
(cinquenta) debéntures, na data de emissio, no valor de R$50.000.000,00 {cinquenta mithdes
de reais). Até a presente data pcorreram eventos de amortizagdo, conforme previsto na
respectiva escritura de emissdio, nfio tendo sido verificado qualquer evento de conversio,
repactuagio e inadimplemento. Na data da emissfo, as debéntures da Brashop foram garantidas
por insteumento particular de fianga celebrado entre 2 Brashop ¢ o Sr. Luciano Hung, por cessiio
fiduciaria de direitos creditdrios provenientes de ordens de pagamentos performadas com
cartdes de crédito Visa nos estabelecimentos m&eglante% da rede de lojas Havan, Sonforme

previsio na escritura de emisséo.

9.4‘ Deveres
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9.4.1 Além de outros previstos em [ei, em ato normativoe da CVM, ou nesta Escritura,
constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio:

i) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislacdo

vigente;
i) proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungéo,

o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracio de seus proprios negbeios;

iii) renunciar a fun¢lio, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de

qualquer outra modalidade de inaptidio;

iv) conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis

relacionados com o exercicio de suas fungdes;

v) verificar no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as possiveis omissées, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

vi) promover, nos competentes 6rglos, caso a Emissora ndio o faga, o registto desta
Esctitura ¢ respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes; neste caso, o oficial do registro notificard a administragfo da Emissota

para que esta lhe fornega as indicactes e documentos necessarios;

vil)  acompanhar a observincia da periodicidade na prestagfo das informagdes obrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades, de que venha a

ter conhecimento, constantes de tais informagdes;

viii}) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de

modifica¢fes nas condigdes das Debéutures,

ix) solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas fungded, certiddes

atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Pdblica, cartdrios de

|

|
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locahza a sede do estabelecimento pr:ncspa! da Etmssora, bem como das dema‘ns

comarcas em que a Emissora exerga suas atividades:

x) solicitar, quando considerar necessario, de forma justificada, auditoria extraordingria na

Emissora;

xi) convocar, quando necessdrio, AGD, mediante antncio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes, nos 6rgdos de imprensa referidos no item 3.1.2, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagfio constantes da Lei n° 6.404/76 e desta Escritura;

xii)  comparecer as AGD a fim de prestar as informages que the forem solicitadas;

xiii)  elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas. nos termos do Artigo 68, paragrato
1°, alinea (b), da Lei n® 6.404/76, o qual deverd conter, a0 menos, as seguintes
informagdes:

a) evenfual omissdio ou incorrecio de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestacdo de informagdes pela Emissora;

b)  alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

¢)  comentarios sobre as demonstragdes contibeis da Emissora enfocando os

indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;
d)  posicio da distribui¢do ou colocagfio das Debéntures no mercado;

g) resgate e pagamento da Remuneragdo das Debéntures realizados no periodo, bem
como aquisigdes ¢ vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

fosi

acorde com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora; \

D

f)y  acompanhamento da destinagfio dos recursos captados através da Emis 0 de i
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g)  cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nest“’-‘%%mWIgg—\o

incusive quanto a ocorréncia dos eventos previstos nos itens da Clausula VI

acima, de acordo com as informagdes prestadas pela Emissora; e

hy  declaragido sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungfio de Agente
Fiducidrio.

xiv)  disponibilizar o relatério de que trata a alinea (xiii) acima aos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,

a0 menos nos seguintes locais:
a) na sede da Emissora;
b} fi0 seu escritério ou, quando institui¢io financeira, no focal por ela indic@o;
c) na CVM;

d) na sede do Coordenador Lider, na hipdtese de o prazo para a apresentagdo do
relatério vencer antes do encerramento do prazo de distribuicio das Debéntures;

Xv)  publicar, nos orgios da imprensa referidos no item 3.1.2, as expensas da Emissora,
antincio comunicando aos Debenturistas que o relatdrio a que se refere a alinea (xiit)

acima se encontra a sua disposigio nos locais indicados na alinea (xiv) acima;

xvi) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto & Emissora, ao Agente Escriturador € a CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora expressamente autoriza, desde |4, o
Agente Escriturador ¢ a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente
Fiduciario, inclusive referente a divulgagiio, a qualquer momento, da posigdo de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

xvil) coordenar o resgate das Debéntures de acordo com o previsto nesta Escritura,

xviii) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialm;te

|

daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de néio fazer;
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xix) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de até!
(trinta) Dias Uteis da data em que o Agente Fiducidrio tomou conhecimento de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes assumidas na presente
Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos,
sendo que a notificagfio discriminara as providéncias judiciais e/ou extrajudiciais que o
Agente Fiducidrio tenha tomado para acautelar e proteger os interesses da comunhio de
Debenturistas. Comunicagio de igual teor deve sec enviada:

aj aCVM; e

b) a CETIP;

xx)  acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos na Clausula Vil acima e informar
imediatamente os Debenturistas da ocotréncia de qualquer dos referidos eventos nio
sanados no prazo previsto; €

xxi)  disponibilizar o Valor Nominal Unitario das Debéntures, calculado pela Emissora em
conjunto com o Agente Fiducidrio, aos investidores e aos participantes do mercado,
através de sua central de atendimento e/ou de seu website.

9.5 Atribuicdes Especificas

9.5.1 O Agente Fiduciario utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou

extrajudiciais, contra a Emissora, para a protecio ¢ defesa dos interesses da conmunhdo dos

Debenturistas e da realizagho de seus créditos, devendo em caso de inadimplemento da

Emissora, observados os terimos desta Escritura;

1) declarar, observadas as condi¢des da presente Escritura, antecipadamente vencidas as

Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;
i) requerer a faléncia da Emissora;

iii) tomar qualquier providéncia necessdria para a realizaglio dos créditos dos Debenturystas;
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iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacio m@ml ou
Lo N Y0TN1
extrajudicial ou liquidacdo extrajudicial da Emissora.
9.5.2 Observado o disposto na Cldusula V11 (e seus itens) acima, o Agente Fiducidrio

somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogio das medidas contempladas nas alineas
(iy a (iii) do item 9.5.1 acima, se, convocada a AGD, esta ratificar a decisfio do Agente
Fiduciario, por deliberagfo da unanimidade das Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a
delibera¢io da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagdo, quando tal hipdtese disset
respeito ao disposto na alinea (iv) do item 8.5.1 acima.

9.6 Remuneracio do Agente Fiduciario

9.6.1 Sera devido ao Agente Fiduciario honorédrios pelo desempenho, deveres e
atribui¢des que the competem, nos termos da legislagdo e regulamentagfio aplicivels ¢ desta
Escritura, correspondentes a uma remuneracdo anual de R$ 5.500,00 (cinco mil € quinhentos
reais), devida pela Emissora, sendo a primeira parcela devida no 59 (quinto) dia util apds a data
da assinatura da Escritura e as demais parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes.

9.6.2 A remuneracio devida ao Agente Fiduciario nos termos da clausula 9.6.1 acima
serd atuafizada anualmente com base na vaciagdo percentual acumulada do indice Geral de
Precos do Mercado - IGP-M, ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir
da data de pagamento da |* (primeira), até as datas de pagamento de cada parcela subsequente

calculada pro rata die se necessano.

9.6.3 Os honorarios devidos pela Emissora em decorréncia da prestagio dos servigos
do Agente Fiducidrio de que trata o item 9.6.1 acima serfio acrescidos dos seguintes tributos: (i)
ISS (Imposto sobre secvigos de qualquer natureza); (i) PIS (Contribuigdo ao Programa de
Integraciio Social), (iii) COFINS (Contribui¢fo para o Financiamento da Seguridade Social);
(iv) Contribuigio Social sobre o Lucro Liquido (CSLL); e (v} quaisquer outros tributos que
venham a incidir sobre referidos honordrios, excetuando-se o IR (Imposto sobre a Renda) nas

aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

9.6.4 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em deco éndia da
remuneragio ora proposta, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a juros de mora de 1% (um por

cento) ao més e multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devide, ficapdo
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o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetdria pelo IGP-M, incidente deﬁde’aﬂﬂaL qQ

da inadimpléncia até a data do etetivo pagamento, calculado pro rara die.

9.6.5 A remuneraciio prevista na clausula 9.6.1 serd devida mesmo apds o vencimetito
das Debéntures, caso 0 Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias
ndo sanadas pela Emissora.

9.7 Despesas

9.7.1 A Emissora ressarcira 0 Agente Fiducidrio de todas as despesas razoaveis €
usuais que tenha incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos, sendo que todas as despesas deverfio ser previamente comprovadas e

autorizadas pela Emissora, sempre que possivel.

9.7.1.1 O Agente Fiduciario, no entanto, fica desde ja ciente e concorda com o risco de
nio ter tais despesas aprovadas previameate e/ou reembolsadas pela Emissora ou pelos
Debenturistas, conforme o caso, caso tenham sido realizadas em discordancia com (i) critérios
de bom senso ¢ razoabilidade geralmente aceitos em relacdes comerciais do género ou (ii) a

tungdo fiducidria que [he ¢ inerente.

9.7.2 () ressarcimento a que se refere esta Clausula serd efetuado em 10 (dez) Dias
Uteis, apos a realizaciio da respectiva prestagio de contas 4 Emissora.

9.7.3 Todas as despesas decorcentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer pata resguardar os interesses dos
Debenturistas deveriio ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos
Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em let, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas a serem adiantadas pelos debenturistas correspondem a depdsitos, custas € taxas
judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante da comunho
dos Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em agdes judiciais serfio igualmente
supoﬂac!o'e pelos Debenturistas, bem como a remuneragio do Agente Fiducidrio na hipétese da
Emissora permarecer em mad;mp[eucna com relagdo ao pagamento desta por um periodo
superior a 30 (winta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Deben \rlSt'dS
para cobertura do risco de sucumbéncia.
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9.7.4 A remuneragio do Agente Fiducidrio nao inclui dt,:,pesas conmflet%ﬂl

necessarias ao exercicio da funcio de agente fiducidrio, durante a implantagdo ¢ vigéneia do
servigo, as quais serfio cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou
mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagdo, quais sejam: publicagdcs em
geral; notificages, extragiio de certiddes, viagens e estadias, despesas com especialistas, tais
como auditoria e/ou fiscalizaco, entre outros, ou assessoria tegal aos Debenturistas.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1 Convocagio
10.1.1 A AGD aplicar-se-i o disposto no Artigo 71 da Lei n® 6.404/76.
10.1.2 A AGD pode ser convocada (i) pelo Agente Fiduciario, (i) pela Emissora, {iii)

pelos Debenturistas que representem (0% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagfo, ou (iv) pela CVM.

10.1.3 A convocagiio da AGD se dard mediante antincio publicado, pelo menas 3 (trés)
vezes em jornal de grande circulaciio utilizado pela Emissora para a divulgagdo de seus atos,
conforme previsto no item 3.1.2 desta Escritura, respeitadas outras regras relacionadas a
publicacio de anlncio de convocaghio de assembleias gerais constantes da Lei n® 6.404/76, da
regulamentacio aplicivel e desta Escritura.

10.1.4 As AGD deverdo ser realizadas em prazo minimo de 8 (oito) dias, contados da
data da primeira publicagiio da convocacio. A AGD em segunda convocacio somente podera
ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias apds a data marcada para a instalagdo da AGD em

l/\
\

ptimeira convocagio.

10.2 Quorum de Instalacio
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10.2.1 A AGD se instalard, em primeira convocacio, com a presenga de Debenturisﬂls

que representemn a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagio ¢ em segunda

convocacdo, com qualquer quorum.

10.3 Mesa Diretora

16.3.1 A presidéncia da AGD caberd ao Debenturista eleito pelos Debenturistas ou
aquele que for designado pela CVM.

10.4. Quorum de Deliberacio
10.4.1 Nas deliberagBes da AGD, a cada Debénture caberd um voto, admitida a

constituigiio de mandatdrio, Debenturista ou nfo. As deliberagdes serfio tomadas pela maiotia
dos presentes, exceto quando de outra forma prevista nesta Escritura ¢ nas hipdteses de
alteragio de prazos, valor € forma de Remuneragfio, Resgate Antecipado que dependerdo da
aprovagiio de Debenturistas representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulacio.

10.4.2 A alteragio dos qudruns qualificados previstos na presente Escritura dependerdo
da aprovagiio da totalidade das Debéntures em Circulacio.

) CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DO FIADOR

11.1 A Emissora declara ¢ garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta
Escritura, que:

i) é saciedade por agdes devidamente constituida com existéncia vilida e em situagio
regular segundo as leis do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

i) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura, o Contrato de Colocagio ¢ a
cumprir todas as obrigagdes previstas nesta Escritura, teado sido satisfeitosf{todos os

requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

[ A
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vii)
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o0s representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura tém plenos poderes
estatutdrios para representar a Emissora na assungfio das obrigagGes dispostas nesta
Escritura, estando os respectivos mandatos em pteno vigor e efeito;

a celebraglo desta Escritura ¢ o cumprimento das obrigagdes aqui previstas ndo

infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pela Emissora;

a celebragio desta Escritura, bem como o cumpeimento das obrigagdes previstas nela,
ndo infringem qualquer disposigdo legal, contrato ou instrumento do qual seja parte,
nem acarretam em (a) vencimento antecipado de qualquer obriga¢io estabelecida em
qualquer destes contratos ou instrumentos, ou (h) criagdo de quaisquer dnus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (¢} rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

nenhum registro, counsentimento, autorizagdo, aprovaciio, licenga, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou drgio regulatorio, adicional
aos ja concedidos, € exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos
termos desta Escritura ¢ das Debéntures, ou para a realizagdo da Emissio, exceto a
inscriglo da Escritura na JUCESC e o registro das Debéntures na CETIP;

as obriga¢fes assumidas nesta Escritura constituem obrigacdes legaimente validas ¢
vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes, com
forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do Artigo 385 do Cadigo de Processo
Civil;

tem todas as autorizagdes e licengas (inclustve ambientais e societdrias) exigtdas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais velevantes para o exercicio de suas

atividades, estando todas elas validas;

cumpre leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos ¢ \Uﬁos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicavets a condugéo de seus negocjos, \
tendo conhecimento de qualquer descumprimento que possa causar um efetivo/adve r

relevante ds suas atividades ou a Emisséo;
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mantera em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes egsérios N

. . ~ . . \
para assegurar 4 Emissora a manutengiio das suas condigdes atuais de 0perm;sz‘a%]g\-L
funcionamento;

a Emissora e suas controladas possuem justo titulo de tedos os seus bens imoveis ¢
demais direitos e ativos por elas detidos, exceto quando, individualmente ou em
conjunto, ndo afetem adversaniente a capacidade de cumprimento, pela Emissora, de

suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo;

mantém os seus bens adequadamente segucados, conforme razoavelmente esperado e de

acordo com as praticas correntes de mercado;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sio materialmente
corretos ¢ estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informacdes relevantes para a tomada de decis@io de investimento sobre a
Emissora, tendo stdo disponibilizadas, informagdes sobre as transaces relevantes da
Emissora, bem como sobre os direitos e obrigagdes materialmente relevantes delas

decorrentes;

ndo hid qualquer acdo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou oufro
tipo de investigagfio governamental, que seja de conhecimento da Emissora, que possa
vir a afetar de forma material a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigag¢des
previstas nesta Escritura de Emissdo, exceto por aquelas questionadas de boa-f¢ nas
esferas administrativa e/ou judicial e/ou por aquelas constantes das demonstragles

financeiras da Emissora;

os balangos patrimoniais da Emissora auditados ¢ datados de 31 de dezembro de 2009,
31 de dezembro de 2010 e 31 de dezembro de 2011, em conjunto com as
correspondentes demonstragdes de resultado da Emissora apresentam de manewra
adequada a situagiio financeira da Emissora nas aludidas datas e os resultados
operacionais da Emissora referentes aos periodos encerrados em tais datas, e desde a
data das demonstragdes financeiras mais recentes, nfio houve nenhum impact@dyerso /
relevante na situacio financeira ¢ nos resultados operactonais em questdo, npiio h‘?uve

qualquer operagio material relevante envolvendo a Emissora fora do curso normal de

Th
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seus negocios, que seja relevante para a Emissora, ndo houve qualq\ids aumf@igo
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substancial do endividamento da Emissora; 8515‘070 N

e e

nfio omitiu nem omiticd nenhum fato, de qualguer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alterago substancial adversa da sua situagdio

econdmico-finaceira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas;

ndo possui quaisquer débitos relevantes em relagfio a quaisquer tributos federais,
estaduais ou municipais (quanto aos fributos municipais, aqueles referentes aos
municipios onde mantém sede, filiais, sucursais ou escritorios, ou, ainda, onde ha
imdveis refevantes em nome da Emissora);

nio tem qualquer ligacdio com o Agente Fiducidrio que o impega de exercer,
plenamente, suas fungdes em relagiio a esta Escritura e ndo tem conhecimento de fato
que impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da
Lei n° 6.404/76 e demais normas aplicaveis;

estd adimplente com o cumprimento das obrigagOes constantes desta Escritura; ¢

a Garantia Real sera devidamente constituida por meio do registro uas respectivas
Matriculas, da Escritura Pblica de Constitui¢io de Hipoteca.

O Sr. Luciano Hang declara e garante ao Agente Fiducidrio que:

a celebracio desta Escritura de Emissio, a prestacio da Garantia Fidejussdtia ¢ o
cumprimento das obrigacdes aqui previstas niio infringem qualquer disposigdo legal,
contrato, instrumento de garantia ou qualquer instrumento do qual o Fiador seja parte,
nem ird resultar em: (&) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em
qualguer desses contratos ou instrumentos; (b) criagfo de qualguer dnus ou gravame
sobre qualquer bem do Fiador, exceto por aqueles j& existentes na presente data; ou {(¢)

rescisfio de qualquer desses contratos ou instrumentos;

as obrigagdes assumidas na Garantia Fidejussdria constituem obrigagio legai/si!ida e
vinculativa do Fiador, exequivel de acordo com 0s seus termos e condigdes, os termos

do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil;
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tipo de investigacio governamental, que seja de conhectmento do Fiador, que possa vir
a afetar de forma material a capacidade do Fiador de cumpric com suas obrigagdes
previstas  nesta  Escritura de Emissfio, exceto pela execugfio penal
n°®2003.72.05.002121-3, identificada na Certiddo de Distribuicio de Acgdes ¢
Execugdes Civeis e Fiscais, e de Execugdes Criminais Pessoa Fisica/luridica, emitida
pela Justica Federal da 4° Regifio, em 18 de junho de 2012, a qual encontra-se suspensa
em razio do parcelamento de débitos previdencidrios (cujas parcelas foram

devidamente pagas pelo Fiador até¢ o més de julho):

iv) nio possui quaisquer débitos em relagio a quaisquer tributos federais, estaduais ou

municipais, de qualquer natureza; e

v) ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente,
suas fungdes, nos termos da Lei n® 6.404/76, ¢ demais normas aplicaveis, inclusive

regulamentares.

11.3 A Emissora ¢ o Fiador, conforme o caso, comprometem-se a notificar em até |
(um) Dia Util o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declara¢fes aqui prestadas tornem-se

total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA XII
DISPOSICOES GERAIS

12.1 Comuuicagaes

12.1.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura deveriio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

¥ para a Emissora:

BRASHOP S.A.
At.: Sr.° Edson Luiz Diegoli / Sr.° Sergio Neves / St.” Maccelo Maurici _
Tel: (47) 3251-5000 i
Fax: (47) 3251-5000 i
E:mail: diegolif@havan.com.br / sergio @havan.com.br / marcelo@havan.com.br 1
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acima. As comunicagdes feitas por correio eletrénico serdo consideradas recebidas ﬁ’a\@u’, e 20

seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido
pela mdquina utilizada pelo remetente). Os originais dos documentos enviados por corteio
eletronico deverfio ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias Gteis apds o

envio da mensagem.
12.2 Rendncia

12.2.1 Nio se presume a renOncia a qualguer dos direitos decorrentes da presente
Escritura, desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba a quaisquer das Partes em razio de qualquer inadimplemento
da outra Parte prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como
constituindo uma ren(ncia aos mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem
constituird novacio ou modificaglio de quaisquer outras obrigagtes assumidas nesta Escritura

ou precedente no tocante a gualquer outro inadimplemento ou atraso.
12.3 Despesas

12.3.1 A Emissora arcard com todos os custos relativos & Emissfo e a distribuicio,
incluindo sem limitagdo, despesas com a contratagfo de Agente Fiducidrio, assessores fegais,
Banco Mandatario e Agente Escriturador e registros de documentos, que sejam expressamente

aprovados pela Emissora.
12.4 Titulo Executive Extrajudicial e Execuciio Especifica

12.4.1 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos do Artigo 5853, incisos L e I, do Cadigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde
ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagBes assumidas nos
termos desta Escritura comportam execugiio especlfica, submetendo-se as disposicdes dos
Artigos 461, 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o

vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

12.5 Disposic¢des Gerais
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12.5 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente hduual 0, 0 Agente

assumird que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encammhddos
peta Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragiio. Nio
sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsével pela elaboragfio de documentos societdrios da
Emissora, que permaneceriio sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elaboré-los, nos
termos da legislagdo aplicavel.

12.5.2 O Agente Fiduciario ndo serd responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de
qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecet,
retificar ou ratificar as informagdes da Escritura de Emissio e dos demats documentos da

operacao.

12.5.3 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criatem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonierarem terceiros de obrigagdes para com eles,
bem como aqueles refacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste
instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral.

12.54. O Agente Fiduciario nio emitivd qualquer tipo de opinifo ou fard qualquer juizo
sobre a orientagio acerca de qualquer fato da emiss&o que seja de competéncia de defini¢io
pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as
instrugdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciério
tidio possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes
do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme
definidas pefos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de
eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a
Emissora. A atuagio do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instruglio n® 28 da CVM,
conforme alterada e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des, estando este isento,
sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha

decorrido da legislagdo aplicavel.

1251 Esta Escritura ¢ celebrada em cardter irvevogavel e irretratavel, obejgando as
partes e seus sucessores a qualquer titulo.
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12.5.2 A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de qualsquu ¢ das claus [as desta

Escritura niio afetard as demais, que permanecerfio sempre vdlidas e efi (,azes %éﬂblf’\o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a declaragio
de invalidagio ou nulidade de qualquer cliusula desta Escritura, as partes desde ja se

4

comprometerm a negociar, to menor prazoe possivel, em substituigdo a cliusula declarada
invalida ou aula, a inclusdo, nesta Escritura, de termos e condigdes véalidos que reflitam os
termos ¢ condicdes da cldusula invalidada ou nula, observados a intengdo e o aobjetivo das

partes quando da negociagio da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

1253 Este Contrato sera regido e interpretado de acordo com as feis do Brasil.
12.6 Foro
12.6.1 Fica eleito o foro central da Comarca da Capital do Estado de S#o Paulo, com

reniincia expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a set.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro) vias
de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sdo Paulo, 30 de julho de 2012,

(As assinaturas seguem nas paginas seguintes.)
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Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, em Série Unica, da Espécie Quirografiria, com
Garantias Real e Fidejussoria Adicionais, para Distribui¢do Publica com Esforcos Restritos
de Colocagdo, da Brashop §.A.

BRASHOP S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
.,.\
! {
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