o

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 9* EMISSAQO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE

QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
DA BRASIL TELECOM S.A.

Sdo partes neste "Instrumento Particular de Escritura da 9°* Emissio de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografiria, em até Duas Séries,
para Distribui¢do Piblica, da Brasil Telecom S.A." ("Escritura de Emissio"):

I como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo
("Debéntures™):

BRASIL TELECOM S.A., companhia por a¢des de capital aberto com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua General Polidoro,

Comercial do Estado do Rio de Janeiro sob o NIRE n°® 33.30029520-8, neste

¢ Qe

n° 99, 5° andar, parte, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
(“CNPIYMF”) sob o n.°76.535.764/0001-43, e inscrita perante a y

ato representada nos termos de seu estatuto social ("Emissora™); e

1L como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissio e nela
interveniente, representando a comunhio dos titulares das Debéntuses da
Primeira Série (conforme definido na Cldusula 6.5 abaixo) ("Debenturlstas da
Primeira Série") e/ou dos titulares das Debéntures da Segundas Serxe
(conforme definido na Cldusula 6.5 abaixo) ("Debenturistas_da_Segunda
Série” e, em comjunto com os Debenturistas da Primeira Série,
"Debenturistas"): "

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001- 46 nestc
ato representada na forma de seu contrato social (" Agente Fiducidrio'

aue resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo de acordo com os seguintes termos
e condigdes:
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1. AUTORIZACAQ

1.1 A emissdo das Debéntures e a oferta piblica de distribuicdo das Debéntures
("Oferta") serdo realizadas com base nas deliberagdes da reunido do consetho
de administra¢io da Emissora realizada em 06 de fevereiro de 2012 ("RCA™.

2. REQUISITOS

2.1 A emissdo das Debéntures e a Oferta serdo realizadas com observancia aos
seguintes requisitos:

L. arguivamento e publicacGo da ata de RCA. A ata da RCA serd
arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
(“JUCERJA”) e publicada no Didrio Oficial do Estado do Rio de
Janeiro ("DQERIJ") e no jornal "Valor Econémico";

IL inscrigdo desta Escritura de Emissdo e seus aditamentos. Esta
Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na
JUCERJA, nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei n.° 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por
Acles");

LI registro para distribuicdo e negociacdo. As Debéntures serfo
registradas para distribuigio no mercado primario e negocia¢do no
mercado secundério (a) por meio do SDT — Médulo de Distribuigio de
Titulos ("SDT") e do SND- Médulo Nacional de Debéntures
("SND"), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados
pela CETIP S.A.— Mercados Organizados ("CETIP"), senglq,:a .

distribuicdo e a negocia¢do liquidadas e as Debéntures custodia.lc.ias teees
! eletronicamente na CETIP; e/ou (b) por meio do DDA — Sistetgg*dg -::::'
. Distribuicio de Ativos ("DDA") e do BOVESPAFIX (este dltimo _....'
ambiente de  negociagdo de ativos) ("BOVESPARRX"), . '
respectivamente, ambos administrados e operacionalizados. pgla  +°°3°2

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futusds creens
("BM&FBOVESPA"), sendo processadas pela BM&FBOVE.SPA_ a e e’
custédia e a liquidagdo financeira da Oferta e da negociagfd*das o
Debéntures: L cense

' Leo..e V. registro na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"). A Oferta serd
o registrada na CVM, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes, da
Lei n.°6.385, de 7 dedezembrode 1976, conforme alterada, da
Instrugdo CVM  n.°400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada ("Instrugdo CVM 400"), e das demais disposi¢des legais e @\
regulamentares aplicdveis, observado o procedimento simplificado
para registro de ofertas publicas de distribui¢io de valores mobilidrios
previsto na Instru¢do CVM n.°471, de 8 de agosto de 2008, ¢ no
convénio celebrado para esse fim em 20 de agosto de 2008 entre a j

JUR__SP.- 1424 86v4 ‘-v34oo.321556 2




é;E: N

CVM e a ANBIMA - Associagio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA") ("Convénio
CVM-ANBIMA™); e

V. andlise prévia pela ANBIMA. A Oferta serd objeto de anélise prévia
pela ANBIMA, no &mbito do "Cédigo ANBIMA de Regulagio ¢
Melhores Prdticas para as Atividades Conveniadas” ("Cédigo
ANBIMA") e do Convénio CYM-ANBIMA.

OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem por objeto social a exploracio de servicos de
telecomunicagBes e atividades necessdrias ou dteis & execugdo desses
servigos, conforme as concessdes, autorizagdes e permissoes que lhe forem
outorgadas, podendo, na consecugdo de seu objeto social, incorporar ao seu
patrimdnio bens ¢ direitos de terceiros, bem como: (i) participar do capital de
outras empresas, visando ao cumprimento da politica nacional de
telecomunicacBes; (ii) constituir subsididrias integrais para execugdo de
atividades compreendidas no seu objeto ¢ que se recomende sejam
descentralizadas; (iii) promover a importagio de bens ¢ servigos necessérios i
execucdo de atividades compreendidas no seu objeto; (iv) prestar servigos de
assisténcia técnica a empresas de telecomunicagdes, executando atividades de
interesse comum; (v) efetuar atividades de estudos e pesquisas visando ao
desenvolvimento do setor de telecomunicagdes; (vi) celebrar contratos e
convénios com outras empresas exploradoras de servigog'...de
telecomunicagdes ou quaisquer pessoas ou entidades, objetivando a assegyrar
a operagdo dos servicos, sem prejuizo das suas atribuices’ &
responsabilidades; e (vii) exercer outras atividades afins ou correlatas a0 sen

objeto social. ik
DESTINACAO DOS RECURSOS * .

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Oferta serfio utifi.zaclos,
integralmente, para: (i) refinanciamento de dividas da Emissora de ‘eurto
prazo; e/ ou (i) realizag@o de plano de investimentos — CAPEX da Emissora;
e/ou (ii1) refor¢o do capital de giro.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de distribui¢io publica, sob o regime
de garantia firme, nos termos do “"Instrumento Particular de Contrato de
Estruturagdo, Coordenagio e Distribui¢do Publica de Debéntures Simples,
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Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, em até Duas Séries,
Sob o Regime de Garantia Firme, da 9* Emissio da Brasil Telecom S.A."
("Contrato de Distribuicdo”) (exceto para as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais, conforme abaixo definido, as quais, se houver, serdo
objeto de distribuigio sob o regime de melhores esforgos de colocag@o), com
a intermediacio de instituicdes financeiras integrantes do sistema de
distribuigdo de valores mobilidrios ("Coordenadores”).

Coleta de Intengdes de Investimento. Serd adotado o procedimento de coleta
de intengdes de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos
do artigo 23, pardgrafos 1° ¢ 2°, e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, sem
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para a definic@o,
em conjunto com a Emissora, (i) da Remuneracdo (conforme abaixo
definido), observado o disposto na Cldusula 6.13 abaixo; (11) da quantidade de
Debéntures a ser alocada em cada Série (conforme abaixo definido),

_ observado o disposto na Cldusula 6.3 abaixo; e (iii) da quantidade de Séries

observado o disposto na Cldusula 6.5 abaixo ("Procedimento de
Bookbuilding™). Poderdo participar do Procedimento de Bookbuilding os
investidores do publico alvo da Oferta, conforme previsto no Prospecto,
incluindo Pessoas Vinculadas (conforme definigio prevista no Prospecto).
Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 das Debéntures, ndo
serd permitida a colocagio de Debéntures perante investidores que sejam
Pessoas Vinculadas, sendo as intengdes de investimento apresentadas por
investidores que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas, nos
termos do artigo 55 da Instruggo CVM 400. . e

O resultado do Procedimento de Bookbuilding seré ratificado por meig.de
aditamento a esta Escritura de Emissio e ser4 divulgado por meio do anénci®
de inicio da Oferta ("Andncio de Inicio"), nos termos do artigg 23,
parégrafo 2°, da Instrugiio CVM 400. '

Prazo de Subscrigdo. Respeitadas (i) a concessdo do registro da Oferta’pél‘a
CVM; (ii) a publicagdo do Aniincio de Inicio; (iii) o registro para distribuig¢do
¢ negocia¢do das Debéntures pela CETIP e/ou BM&FBOVEPSA; §+¢iwtna
disponibilizagéo aos investidores do prospecto definitivo da Oferta, inqlu.indf),
por referéncia, o formuldrio de referéncia da Emissora, elaborado pela
Emissora em conformidade com a Instrucio CVM 1n.°480, de
7 de dezembro de 2009 ("Instrugdo CVM 480" ("Formuldrio de Referéncia™)
(em conjunto, "Prospecto Definitivo"), as Debéntures poderdo ser subscritas
em até 6 meses contados da data de inicio de distribuigio, limitado a 30 de
margo de 2012, conforme definido no Contrato de Distribuicio.

Forma de Subscrigdo. As Debéntures serdo subscritas utilizando-se os
procedimentos do SDT e do DDA, conforme o caso.

: .‘36\;4 L 3400.321556 4

00

LA XX T
sssee
L]
Sasey
LA XY
. L]
L *

LA X XY
*

*3 os

brees

LE X X I
.

L)
LA XX XY

&




54

55

6.2

6.3

Forma e Preco de Integralizagdo. As Debéntures serfio integralizadas 2 vista,
no ato da subscrigio ("Data de Integralizaciio") e em moeda corrente
nacional, de acordo com as normas de liquidacio aplicdveis 3 CETIP e a
BM&FBOVESPA, conforme o caso, sendo que:

L. as Debéntures da Primeira Série (conforme definido na Clausula 6.5
abaixo} serdo integralizadas pelo Valor Nominal (conforme definido
na Cléusula 6.4 abaixo), acrescido da Remuneracéio das Debéntures da
Primeira Série (conforme definido na Cliusula 6.13.1 abaixo),
calculada de forma exponencial pro rata temporis desde a Data de
Emissdo (conforme definido na Cldusula 6.10 abaixo) até a Data de
Integralizagdo, considerando-se 02 (duas) casas decimais, sem
arredondamento; e

II. as Debéntures da Segunda Série (conforme definido na Cldusula 6.5
abaixo) serdo integralizadas pelo Valor Nominal (conforme definido
na Cldusula 6.4 abaixo), acrescido da Remuneragio das Debéntures da
Segunda Série (conforme definido na Cldusula 6.13.2 abaixo),
calculada de forma exponencial pro rata temporis desde a Data de
Emissdo até a Data de Integralizagdo, considerando-se 02 (duas) casas
decimais, sem arredondamento.

Negociagdo. As Debéntures serfio registradas para negociaciio no mercado
secundario utilizando-se os procedimentos do SND e/ou do BOVESPAFIX.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES sesens

LN X

Numero da Emissdo. As Debéntures representam a 9° emissio de debéhtuted
da Emissora, sendo a 7* emissio publica da Emissora.

Valor Total da Emissdo. O valor total da emissio serd de R$2.000.000.000,00
(dois bilhdes de reais) na Data de Emissdo, podendo ser aumentado tetido.e;m
vista as Debéntures Suplementares e Adicionais (conforme definidas nas
Cldusulas 6.3.1 e 6.3.2 abaixo). feaele

Quantidade. Serdo emitidas 200.000 (duzentas mil) Debéntures, sendf)'qut;a
quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das Séries serd definida
em sistema de vasos comunicantes conforme a demanda pelas Debéntures
apurada apés a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, sendo certo que
a quantidade de Debéntures de uma das séries deverd ser diminuida da
quantidade de Debéntures total da Emisso, definindo, portanto, a quantidade
de Debéntures a ser alocada na outra série. Qualquer das Séries poder4 nio
ser emitida, a depender do resultado do Procedimento de Bookbuilding,
hipétese em que a totalidade das Debéntures serd emitida em série tinica. A
quantidade de Debéntures alocada em cada Série serd objeto de aditamento a
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6.3.1.

6.3.2.

6.4

6.5

6.5.1

6.6

presente Escritura de Emissdo, ficando desde j4 a Emissora e o Agente
Fiducidrio autorizados e obrigados a celebrar tal aditamento sem a
necessidade de aprovagdo societdria pela Emissora ou de realizagdo de
assembleia geral de Debenturistas.

Nos termos do artigo 24 da Instrugio CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais, conforme
abaixo definido) poder4 ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja,
em até 30.000 (trinta mil) Debéntures suplementares (“Degbéntures
Suplementares”), destinadas a atender excesso de demanda que
eventualmente seja constatado no Procedimento de Bookbuilding, conforme
opedo outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de
Distribui¢do, que somente poderd ser exercida pelos Coordenadores em

comum acordo com a Emissora na data de conclusio do Procedimento de
Bookbuilding.

Nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrugio CVM 400, a quantidade
de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Suplementares) poderd ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja,
em at¢ 40.000 (quarenta mil) Debéntures adicionais (“Debéntures
Adicionais”), que somente poderdo ser emitidas pela Emissora em comum
acordo com os Coordenadores na data de conclusio do Procedimento de
Bookbuilding.

Valor Nominal. As Debéntures terdo valor nominal unitdrio de R$10.000,00
(dez mil reais) na Data de Emissdo ("Valor Nominal").

ClOQtt

Séries. A emisso serd realizada em até 2 (duas) séries ("Séries"), obser\cado
o disposto na Cldusula 6.3 acima. feut 2

Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Ségie
(“Debéntures da Primeira_Série”) ou as Debéntures da Segunda | Serle
(“Debéntures da Segunda Série”), todas as referéncias as "Debéntures” de\’enr
ser entendidas como referéncias s Debéntures da Primeira Série e as

Debéntures da Segunda Série, em conjunto. 2eceas

Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escgiturih
sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta
de depésito emitido pela Instituicdo Escrituradora (conforme definido na
Cldusula 6.7 abaixo), e, adicionalmente, (i) para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP, serd expedido por extrato em nome do
Debenturista, que servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures;
e (if) para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA, serd expedido por
esta extrato em nome do Debenturista, que servirdi de comprovante de
titularidade de tais Debéntures. -
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6.7

6.8

6.9

6.9.1

6.10

6.11

09

Instituicdo  Escrituradora. A instituicio prestadora de servicos de
escrituracdo das Debéntures é a Itad Corretora de Valores S.A., instituigo
financeira com sede na Cldade de S#o Paulo, Estado de S#o Paulo, na
Av. Brig. Faria Lima, n.° 3400, 10°andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 61.194.353/0001-64 ("Instituicio Escrituradora").

Banco Mandatdrio. A instituicio prestadora dos servicos de banco
mandatério das Debéntures é o Itai Unibanco S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de S#o Paulo, na Praca Alfredo Egydio
de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal, 11° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/0001-04 ("Banco Mandatdrio").

Conversibilidade. ~As Debéntures ndo serfio conversiveis em acdes de
emisséio da Emissora ou de qualquer outra companhia.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografiria, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes, ndo conferindo qualquer
privilégio especial ou geral aos seus titulares, nem havendo especificacdo de
bens para garantir eventual execucio.

Data de EmissGo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures serd o dia 15 de margo de 2012 ("Data de Emissio").

Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de
Emissao, o prazo (i) das Debéntures da Primeira Série serd de 5 (cinco) anos
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de marco de
2017 ("Data_de Vencimento da Primeira Série"): e (ii) das Debenture.s q:i.
Segunda Série serd de 8 (oito) anos contados da Data de Emissio, vencendo-

se, portanto, em 15 de mar¢o de 2020 ("Data de Vencimento da Segqnéao
Série" e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série, “I_)_a_tg_@

Vencimento”). ose
*
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6.12

6.13

Amortizagdo. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
antecipado, quando aplicével, e/ou de vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emisséo,
0 Valor Nominal de cada uma: (i) das Debéntures da Primeira Série serd
amortizado em uma unica parcela, da Data de Vencimento da Primeira Série;
e (i1) das Debéntures da Segunda Série, acrescido da Atualizacio Monetdria
da Segunda Série (conforme definido na Cldusula 6.13.2.1 abaixo), serd
amortizado em 2 (duas) parcelas anuais e sucessivas, cada parcela no valor
equivalente a 50% (cingiienta por cento) do Valor Nominal atualizado, sendo
a primeira parcela devida em 15 de margo de 2019 ¢ a segunda parcela devida
na Data de Vencimento da Segunda Série. Poderd ocorrer amortizagio

extraordindria das Debéntures na hip6tese prevista nas Cldusulas 6.13.1.5 e
6.13.2.4.

Remuneracdo. As Debéntures serdo remuneradas de acordo com o disposto a
seguir.

6.13.1 Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série. A Remuneragdo das

Debéntures da Primeira Série serd calculada conforme disposto nas Clausulas
6.13.1.1 e 6.13.1.2 abaixo:

6.13.1.1. Atualizacdo monetdria: o Valor Nominal das Debéntures da Primeira

Série nio serd atualizado; e

6.13.1.2. Juros remuneratérios: sobre o Valor Nominal ou sobre o saldo do

Valor Nomiral, conforme o caso, das Debéntures da Primeira Série
incidirdo juros remuneratSrios correspondentes a 100% (cem por
cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrdas.sdos
DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, "over extragrypo",
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cingliehta
e dois} dias fteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no
informativo  didrio  disponivel em sua péigina na hpernet
(http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida exponencialmente de
sobretaxa equivalente a um determinado percentual ac and, 4°ser
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e,,em
qualquer caso, limitado a 1,20% (um inteiro e vinte centésimos “por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dl’:a's..\{teis
("Sobretaxa da_ Primeira Série", e, em conjunto com a Taxa DI,
"Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série"), calculados de
forma exponencial ¢ cumulativa pro rata temporis por dias dteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal das Debéntures da
Primeira Série desde a Data de Emiss3o ou da data de pagamento de
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento. A
Remuneracio das Debéntures da Primeira Série yserd paga

o
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semestralmente a partir da Data de Emisséo, ocorrendo o primeiro
pagamento em 15 de setembro de 2012 e o ultimo, na Data de
Vencimento da Primeira Série, na data da liquidag¢do antecipada
resultante do vencimento antecipado das Debéntures em razio da
ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento (conforme definido
na Cldusula 6.23 abaixo), ou na data em que ocorrer o resgate
antecipado das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo ("Pagamento da Remuneracio das Debéntures da Primeira
Série"). Fardo jus & Remuneracio das Debéntures da Primeira Série
aqueles que forem Debenturistas da Primeira Série ao final do dia ttil
imediatamente anterior 2 respectiva data de pagamento. A
Remuneragio das Debéntures da Primeira Série serd calculada de
acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (FatorJuros-1)

onde,

J = valor unitdrio da Remuneragiio das Debéntures da Primeira Série
devida em cada data de pagamento de Remuneracio das Debéntures da
Primeira Série, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal de cada Debénture
da Primeira Série, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros composto pelo parimetro de fhytuacdo
acrescido de spread, calculado com 9 (nove) casas deama‘isucom
arredondamento, apurado de acordo com a seguinte férmula: *,,* §

Fator Juros = (FatorDI x FatorSpread)

onde,

*

FatorDI = produtério das Taxas DI-Over, com uso de pesééntial
aplicado, da Data de Emissio ou da data de pagamdtto ° da
Remuneragio das Debéntures da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, inclusive, até a respectiva data de
pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
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FatorDI = ﬁ [1+(7pz)]

#=l
onde,

np; = ndmero total de Taxas DI-Over consideradas na apuragio do
produtdrio, sendo "np;" um ndmero inteiro; e

TDIy = fator da Taxa DI, expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

!

DI, ER
DI, =| 2% 4 7|7 -
700

onde,

k = mimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até n;

DI = Taxa DI-Over de ordem k, expressa na forma percentual ao ano,
divulgada pela CETIP, vilida por 1 (um) dia Gtil (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos da Primeira Série, calculada

com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, calculado
conforme férmula abaixo:

n

: )
FatorSpread = (SP read + IJ

100 :00000 o:...‘

ss0 sstne

* ¢ : .oonoa

onde, ** veee
l. .

spread = acréscimo sobre a Taxa DI-Over, conforme definide no .,
Protedimento de Bookbuilding, informado com 4 (quatro), casas o °

> « L 2 -
decnnals; [+ e e o-:co:
e b9

n = ndmero de dias tteis entre a Data de Emissfio ou a tlafasde .,
A . .. b e aee
pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeirg, S¢rie

essus
L) hd .

imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendoe"deafm  eesee
ntimero inteiro;

e

Observacoes: @
(a) O fator resultante da expressido (1 + TDI,) é considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(b)  Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDI,), sendo que /{7
a cada fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezgsseis) casas

JUR_SP- 1459068&4'-;3400‘321556 10




6.13.1.3.

6.13.1.4.

decimais, sem arredondamento, aplicando-se o préximo fator diario, e
assim por diante até o dltimo considerado;

(¢) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante  "Fator DI' com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento;

(d) O fator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) ¢
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento; e

(e) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero
de casas decimais divulgado pela CETIP.

Indisponibilidade Tempordria da Taxa DI. Observado o disposto na
Cldusula 6.13.1.4 abaixo, se na data de vencimento de quaisquer
obrigages pecunidrias referentes as Debéntures da Primeira Série
previstas nesta Escritura de Emissdo ndo houver divulgagio da Taxa
DI, serd utilizada, em sua substitui¢fo, para apuragdo de "TDIL", a
ultima Taxa DI divulgada oficialmente, até a data do cédlculo, nio
sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou
penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas da
Primeira Série, quando da divulgagfo posterior da Taxa DI.

Indisponibilidade da Taxa DI. Em caso de auséncia da apuragiio e/ou
divulgacdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos da data
esperada para a sua divulgaciio ou, imediatamente, em caso de
extingdo da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI
por imposicio legal ou determinagdo judicial, a Taxa DI deygpsger
substituida pelo substituto determinado legalmente para tanto. No caso
de ndo haver substituto legal para a Taxa DI, o Agente Fidugiagio
devera convocar no primeiro dia til subsequente ao término do prazo
de 10 (dez) dias dteis acima ou da data de extin¢io da Taxa Dlou de
impossibilidade de aplicagio da Taxa DI por imposicdo legal. ou
determinagdo judicial, assembleia geral de Debenturistas da Brimeira
Série para que os Debenturistas da Primeira Série possam definir, de
comum acordo com a Emissora, observada a Decisdo Conjititta
BACEN/CVM n.- 13, de 14 de marco de 2003 ¢ a regulamgnfatio
aplicdvel, o novo pardmetro a ser aplicado, que deverd ser aquele’ que
melhor reflita as condi¢des do mercado interbancdrio vigentes & época.
Até a deliberagdo desse novo parimetro, serdo utilizadas, para o
célculo da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, a tltima
Taxa DI divulgada oficialmente na apuragdo do Fator Juros, ndo sendo
devidas quaisquer compensacgdes entre a Emissora e os Debenturistas
da Primeira Série, quando da deliberagdo do novo parmetro da
Remuneragio das Debéntures da Primeira Série.
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6.13.1.5.

II.

Caso, na assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série prevista
acima, ndo haja acordo sobre a nova remuneragiio entre a Emissora e
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures da Primeira Série em circulagio, a Emissora
optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar o Agente
Fiducidrio por escrito, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da
data da realizagdo da respectiva assembleia geral de Debenturistas da
Primeira Série, qual a alternativa escolhida:

a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira
Série em circulagdo, com seu consequente cancelamento, no prazo de
30 (trinta) dias contados da data da realizagfio da respectiva assembleia
geral pelo saldo do Valor Nominal de cada uma das Debéntures da
Primeira Série em circulagdo, acrescido da Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de
pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate,
caso em que a taxa DI a ser utilizada para a apuragdo de TDI; no
célculo da Remuneragio serd a ltima taxa DI, disponivel; ou

a Emissora deverd amortizar a totalidade das Debéntures da Primeira
Série em circulagio, com seu consequente cancelamento, em
cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual nio excederd a
respectiva Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série,
observado que (a) caso a Emissora pretenda realizar a amortizégﬁo:em
mais de uma data, a amortizagdo deverd ser realizada de formas pro
rata entre os titulares das Debéntures da Primeira Série em mrcul'agﬁ’o
e (b) durante o cronograma estipulado pela Emissora para amortizagio
e até a integral quitagdo das Debéntures da Primeira Sérlé* em
circulagdo, as Debéntures da Primeira Série em circulagio far%!d.]lfs.a
remuneragio definida pelos Debenturistas da Primeira Séri¢, e
apresentada @ Emissora na assembleia geral de Debenturistas sda
Primeira Série prevista acima. :

e L]

6.13.2 Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série. A Remunerag;éo. *8as

Debéntures da Segunda Série seré calculada conforme disposto nas Cldusulas
6.13.2.1 ¢ 6.13.2.5 abaixo:

51321

Atualizacdo monetdria: o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da
Segunda Série serd atualizado pela variagio acumulada do Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo ("IPCA"), divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE"), a partir da
Data de Emissio ("Atuahzacao Monetédria da_Segunda_ Série"),
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calculada de forma pro rata temporis por dias iteis até a integral
liquidagdo das Debéntures, sendo o produto da Atualizagdo Monetdria
da Segunda Série incorporado ao Valor Nominal das Debéntures da

Segunda Série automaticamente, calculado de acordo com a seguinte
férmula;

VNa=VNexC
Onde;

VNa = Valor Nominal atualizado das Debéntures da Segunda Série
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal das Debéntures da
Segunda Série, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento:

C = fator acumulado das variagcdes mensais do IPCA, calculado com

8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma:

dup

o0 N \dut
C= || —%-
& [ Nl J

Onde: .

n = ndmero total de indices considerados na Atualizagio Monetdria da
Segunda Série, sendo "n" um nimero inteiro; i

[N .

NI, = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualizag@o, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na prépyia data
de aniversdrio das Debéntures da Segunda Série. Apds a data, de

. . . . . ~ . ® B ]
aniversario, valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizacies
NIy.; = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior 20 més "k":

dup = nimero de dias Uteis entre a Gltima data de aniversdrio das
Debéntures da Segunda Série e a data de cdlculo, limitado ao nimero
total de dias dteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA sendo "dup”
um nimero inteiro;

i
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6.13.2.2

dut = nimero de dias tteis contidos entre a Data de Emissio ou a data
de aniversdrio imediatamente anterior e a préxima data de aniversdrio
das Debéntures da Segunda Série, sendo "dut” um nimero inteiro.

dz_:/:
[ NI, )duz
Os fatores resultantes da expressdo: \ N/, sdo considerados com
8 {oito) casas decimais, sem arredondamento;

O produtério € executado a partir do fator mais recente, acrescentando-
se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sio
calculados com 16 casas decimais, sem arredondamento.

O nidmero-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando-se
idéntico nimero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE.

A aplicagio do IPCA incidird no menor periodo permitido pela
legislagdo em vigor, sem a necessidade de ajuste a Escritura de
Emissdo ou qualquer outra formatidade.

Considera-se como "data de aniversdrio” todo dia 15 (quinze) de cada
més, e caso referida data nio seja dia util, o primeiro dia {til
subsequente. Considera-se como més de atualizagio, o perfodospgnsal
compreendido entre duas datas de aniversirio consecutivas.

LE R R
[ 2 o @
LR J .

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA, serd utilizado, em
sua substituicdo, o ndmero-indice divulgado relativo acrfmés
imediatamente anterior, calculado pro rata temporis por dias tteis, ndo
cabendo, porém, quando da divulgagio do mimero-indice 8evilio,
quaisquer compensagOes financeiras, tanto por parte da Emissera
quanto pelos Debenturistas da Segunda Série. e

.. *

Na auséncia de apuragio e/ou divulgagio do IPCA por prazo si:p'eﬂ(.)r
a 10 (dez) dias consecutivos, contados da data esperada para apuracdo
efou divulgacdo ("Periodo de Auséncia do IPCA") ou, ainda, na
hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢io legal ou
determinagdo judicial do IPCA, o Agente Fiducidrio devera convocar
assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série, no prazo maximo
de 2 (dois) dias tteis a contar do tltimo dia do Periodo de Auséncia do
IPCA ou da extingdo ou inaplicabilidade por imposigio legal do IPCA,
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6.13.2.3

6.13.2.4

O que ocorrer primeiro, para definir, de comum acordo com a
Emissora, observada a Decisio Conjunta BACEN/CVM n.° 13, de
14 de margo de 2003 e a regulamentagio aplicdvel, o novo pardmetro a
ser aplicado, o qual deverd refletir pardmetros utilizados em operagSes
similares existentes a época (“Taxa Substitutiva"). A referida
assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série serd realizada em
15 (quinze) dias corridos contados da convocagdo, nos termos da
Cldusula 9 abaixo. Até a delibera¢iio desse pardmetro serd utilizada,
para o célculo do valor de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas
nesta Escritura de Emissdo, a mesma taxa didria produzida pelo dltimo
IPCA divulgado.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacio da assembleia
geral de Debenturistas da Segunda Série mencionada acima, referida
assembleia nio serd mais realizada, e 0 IPCA, a partir da data de sua
validade, voltard a ser utilizado para o cdlculo da Atualizagio
Monetdria da Segunda Série.

Caso nd@o haja acordo sobre o novo indice para a Atualizagio
Monetdria da Segunda Série entre a Emissora e os titulares das
Debéntures da Segunda Série representando, no minimo, 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures da Segunda Séric em circulagio, a
Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a
seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar osAgonte
Fiducidrio por escrito, no prazo de 10 (dez) dias contados a partlr da
data da realizacio da referida assembleia geral de Debenturfsta's Ha
Segunda Série, qual a alternativa escolhida: .
0:0

a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures da Segungla
Série em circulagdio, com seu consequente cancelamento, no prazo de
30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da referida assembkeia
geral de Debenturistas da Segunda Série, pelo saldo do Valor Nomipal
de cada uma das Debéntures da Segunda Série em cirdulhgdo,
acrescido da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série
(conforme definido na Cldusula 6.13.2.5 abaixo) devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo
ou a data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
resgate, ¢aso em que a taxa a ser utilizada serd a uUltima variagdo
disponivel do IPCA divulgada oficialmente; ou
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II.

6.13.2.5

a Emissora deverd amortizar a totalidade das Debéntures da Segunda
Série em circulagdo, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, 0
qual nao excederd a respectiva Data de Vencimento, observado que
(a) caso a Emissora pretenda realizar a amortizagio em mais de uma
data, a amortizacdo deverd ser realizada de forma pro rata entre os
titulares das Debéntures da Segunda Série em circulagio; e (b) durante
0 cronograma estipulado pela Emissora para amortizagdo ¢ até a
integral quitagdo das Debéntures da Segunda Série em circulagﬁo as
Debéntures da Segunda Série em circulagdo fardo jus & remuneragio
definida pelos Debenturistas das Debéntures da Segunda Série e
apresentada 2 Emissora na assembleia geral de Debenturistas da
Segunda Série prevista acima.

Juros remuneratérios. Sobre o Valor Nominal ou sobre o saldo do
Valor Nominal, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série,
atualizado pela Atuvalizagio Monetdria da Segunda Série, incidirdo
juros, correspondentes a um percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias dteis, equivalente a um determinado percentual
ao ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding,
e, em qualquer caso, limitado a 7,25% (sete inteiros e vinte e cinco
centésimos por cento) ao ano, incidentes desde a Data de Emissiio ou a
data do ditimo pagamento da Remuneracio das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, até a data de seu efetivo pag’anﬁato
("Juros da Segunda_Série" e, em conjunto com a Atuahizggdo
Monetdria da Segunda Série, "Remuneraciio das Debéntufds Ha
Segunda_Série", ¢ a Remuneragdo das Debéntures da Segunda .Serle
em conjunto com a Remuneragdo das Debéntures da Prlmelra Séne
"Remuneracdo”). A Remuneracio das Debéntures da Segund Sétie
serd calculada em regime de capitalizagdo composta, de forma pro rata
temporis por dias lteis e serd paga anualmente a partir da Datasde
Emisséo, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de margo des3Q18,e
o dltimo, na Data de Vencimento da Segunda Série, na datd *da
liquida¢@o antecipada resultante do vencimento antecipado das
Debéntures em razio da ocorréncia de um dos Eventos de
Inadimplemento (conforme definido na Cldusula 6.23 abaixo), ou na
data em que ocorrer o resgate antecipado das Debéntures, conforme
previsto nesta Escritura de Emissdo ("Pagamento da Remuneracio das
Debéntures da Segunda Série"). A Remuneracio das Debéntures da
Segunda Série serd calculada de acordo com a seguinte férmula:

o
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J = VNax(FatorJuros - 1)

onde:

J = valor dos juros devidos ao final de cada Perfodo de
Capitalizagio (conforme definido na Cldusula 6.13.3

abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento:

VNa = Valor Nominal atualizado calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorJuros

fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

bp

FatorJuros = faxa +1 =
100

onde:

Taxa = taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada

com 4 (quatro) casas decimais, a ser definidg, gop
Procedimento de Bookbuilding, '

[ X X2
L] s »
(X4 *

DP = nUmero de dias titeis entre a Data de Emissdo, ou o ﬁlt.imo
evento, conforme o caso, e a data atual, sendo "DP"ttim
nimero inteiro; A

[ R *
L] L X ]

6.13.3 Periodo de Capitaliza¢do das Debéntures. O periodo de capitalizagdq:ga

Remuneragio das Debéntures € o intervalo de tempo que se inicia na I?.ata.de
Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data gretvista
do pagamento da Remuneragio da respectiva Série imediatamente anterior,
no caso dos demais Periodos de Capitalizag@o, e termina na data prevista para
0 pagamento dos juros remuneratérios correspondentes ao periodo em

questdo ("Perfodo de Capitalizacdo"). Cada Perfodo de Capitalizacdo sucede
o anterior sem solugdo de continuidade.

Repactuagdo. Nio havera repactuagdo programada.

Resgate Antecipado Facultativo:
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6.15.1. Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série. A
Emissora poderd, a seu exclusivo critério e a partir do 25° més contado da Data de
Emissdo (“Data de do Resgate Antecipado Facultative”), realizar o resgate
antecipado facultativo das Debéntures da Primeira Série, total ou parcial (“Resgate
Antecipado Facultativo™), com o conseqiiente cancelamento pela Emissora das
Debéntures entdo resgatadas. O Resgate Antecipado  Facultativo serd
operacionalizado da seguinte formas:

L a Emissora comunicard os Debenturistas acerca do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Primeira Série mediante publicacio de
aviso sobre referido resgate, com no minimo, 15 (quinze) dias tteis de
antecedéncia da data definida para o resgate, o qual deverd descrever
os termos e condigdes do Resgate Antecipado Facultativo da Primeira
Série, incluindo (a) se o resgate serd total ou parcial, observadas, nesta
hipétese, as regras previstas no item 1I abaixo; (b) o valor do prémio
de resgate, observado o disposto no item I abaixo; (c) a data efetiva
para o resgate ¢ pagamento das Debéntures a serem resgatadas; e
(d) demais informagbes necessédrias para a operacionalizacio do
resgate das Debéntures;

II. caso a Emissora opte pelo Resgate Antecipado Facultativo parcial das
Debéntures da Primeira Série, tal resgate serd feito mediante sorteio,
na presenca do Agente Fiducidrio, cujo procedimento serd informado
no aviso. Os Debenturistas que tiverem suas Debéntures sorteadas
serdo comunicados por escrito com no minimo 5 (cinco) dias tteis do
Resgate Antecipado Facultativo parcial das Debéntures da Primeira
Série;

III.  na data de liquidagdo do Resgate Antecipado Facultativo a Emlss.ora
ird proceder a liquidagdo do Resgate Antecipado Facultabivo  da
Primeira Série mediante o pagamento do saldo do Valor Nomm_é)' “dps
Debéntures da Primeira Série objeto do resgate, acrescido (a) da
Remuneragdo da Primeira Série, calculada pro rata temporis deggde a
Data de Emissdo ou a data do ultimo pagamento da Remunerigjo,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento; e (b) do prémio
equivalente ao percentual indicado no cronograma abaixo apllcado

sobre o valor resgatado, devidamente atualizado: e ot
Periodo do Resgate Antecipado Facultativo l’remla
* flaf
A partir do 25 ° més contado da Data de Emiss3o até o final do 36° més 1,05%
A partir do 37° més contado da Data de Emissio até o final do 48° més 0.50%
A partir do 49° més contado da Data de Emissdo até a Data de Vencimento das | 0,30%
Debéntures da Primeira Série

JUR__éR'« 14290686vé »3400.321556 18




A

IV.  caso as Debéntures da Primeira Série estejam custodiadas no SND, o
resgate seguird os procedimentos da CETIP. Para tanto a CETIP
deverd ser notificada pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio com
antecedéncia minima de 2 (dois) dias Wteis de sua realizagio;

V. caso as Debéntures da Primeira Série estejam custodiadas na
BM&FBovespa, o resgate seguird os procedimentos da
BM&FBovespa. Para tanto a BM&FBovespa deverd ser notificada
pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio com antecedéncia minima de 2
(dois) dias dteis de sua realizagdo.

60.15.1.1. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, o Resgate
Antecipado Facultativo parcial deveri ocorrer através de "operagdo de
compra e venda definitiva no mercado secundério”, sendo que todas as
etapas desse processo, tais como habilitacdo dos Debenturistas da Primeira
Série, qualificagdo, sorteio, apurago, rateio e validagio das quantidades de
Debéntures a serem resgatadas, serfio realizadas fora do Ambito da CETIP,
observado que, caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade
para operacionalizagdo do resgate antecipado parcial, nfio haverd a
necessidade de aditamento a esta Escritura de Emissdo ou qualquer outra
formalidade.

6.15.1.2. Para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA o Resgate
Antecipado Facultativo parcial deverd ocorrer através de "operagio de
compra e venda definitiva no mercado secunddrio”, sendo que todas as
etapas desse processo, tais como habilitaciio dos Debenturistas da Primeira
Série, qualificagdo, sorteio, apuragdo, rateio e validagio das quantidades de
Debéntures a serem resgatadas, serdo realizadas fora do amBitetda o,
BM&FBOVESPA, observado que, caso a BM&FBOVESPA vepha a  sases
implementar outra funcionalidade para operacionalizacio do ‘resgate  *****

antecipado parcial, ndo havera a necessidade de aditamento a esta Escritura -,' R

de Emissdo ou qualquer outra formalidade. i seeett
6.15.2. Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Séries *Nabo sesese

haverd Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série. e
6.16  Oferta de Resgate Antecipado. A Emissora poderd, a seu exclusivo crit@Ho e eeses

esnse
.

a qualquer tempo, realizar oferta de resgate antecipado das Debéntuk®s Je .3,
qualquer uma das Séries, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures da Primeira e/ou da Segunda Série, enderegada a todos os @

titulares de Debéntures da(s) respectiva(s) Série(s), sem distingdo, assegurado
a todos os Debenturistas da(s) respectiva(s) Série(s) igualdade de condicdes
para aceitar o resgate das Debéntures da Primeira e/ou da Segunda Série de
que forem titulares, da seguinte forma ("Oferta de Resgate Antecipado™): /f/
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a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
publicagéo de aniincio nos termos da Cl4usula 6.24 abaixo ("Edital de
Oferta de Resgate Antecipado"), o qual deverd descrever os termos e
condi¢bes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo (a) a(s) Série(s)
objeto da Oferta de Resgate Antecipado; (b) se o resgate serd total ou
parcial, observadas, nesta hipétese, as regras previstas no item IV
abaixo; (c) o valor do prémio de resgate, caso exista; (d) a data efetiva
para o resgate e pagamento das Debéntures a serem resgatadas,
(e) forma de manifestagio dos Debenturistas que optarem pela adesdo
a Oferta de Resgate Antecipado; e (f) demais informagdes necessdrias
para tomada de decisdo pelos Debenturistas e 2 operacionalizagio do
resgate das Debéntures;

apos a publicagdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesio a Oferta de Resgate
Antecipado deverdio se manifestar nesse sentido ao Agente Fiduciario
até o encerramento do prazo a ser estabelecido no Edital de Oferta de
Resgate Antecipado, findo o qual, a Emissora terd o prazo de 3 (trés)
dias tteis para proceder & liquidagio da Oferta de Resgate Antecipado,
a qual ocorrerd em uma tnica data;

a Emissora poderd condicionar a Oferta de Resgate Antecipado i
aceitagdo deste por um percentual minimo de Debéntures, a ser
definido e divulgado por meio do Edital de Oferta de Resgate
Antecipado;

caso se verifique a adesdo a Oferta de Resgate Antecipado parcial de
Debenturistas representando um volume maior de Debéntures das que
poderdo ser resgatadas, com base no Edital de Oferta de B.e's.&%te
Antecipado parcial, deverd ser realizado procedimento de sorteio,
conforme previsto no artigo 55, pardgrafo 1°, da Lei das Soci¢Jhdes

por A¢des; e

o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo da Oferta de Re.sgate
Antecipado serd equivalente ao saldo do Valor Nomingt, dgs
Debéntures objeto do resgate, acrescido (a) da Remuneragio, cafcufada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do ..ﬁ'lgi'qlp
pagamento da Remuneragfio, conforme o caso, ¢ no caso das
Debéntures da Segunda Série, acrescido da Atualizagio Monetér’ia,'da
Segunda Série, até a data do seu efetivo pagamento; ¢ (b) de eventual
prémio de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo
critério da Emissora, prémio de resgate esse que ndo poderd ser
negativo,

6.16.1 Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, o resgate

antecipado parcial deverd ocorrer .através de "operagdo de compra e venda

JUR_SP- 1429g§8'6v{¥ 3400.321556 20

.
L ]
XXX X]
XTXX]
.
essce
sa®N
.
o ®
TYEXL]
[ L
* L4
YIXXE]
* ®
se &
.
-
taver
ensee
.

L3
avses

2



definitiva no mercado secunddrio”, sendo que todas as etapas desse Processo,
tais como habilitagio dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuracio,
rateio e validagdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas, serdo
realizadas fora do ambito da CETIP, observado que, caso a CETIP venha a
implementar outra funcionalidade para operacionalizagdo do resgate
antecipado parcial, ndo havers a necessidade de aditamento a esta Escritura
de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

6.16.2 Para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA o resgate antecipado

parcial deverd ocorrer através de "operagdo de compra ¢ venda definitiva no
mercado secunddrio”, sendo que todas as etapas desse processo, tais como
habilitagdo dos Debenturistas, qualificacio, sorteio, apuragdo, rateio e
validagdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas, serdio realizadas
fora do 4mbito da BM&FBOVESPA, observado que, caso a
BM&FBOVESPA venha a implementar outra funcionalidade para
operacionalizagfo do resgate antecipado parcial, ndo haverd a necessidade de
aditamento a esta Escritura de Emiss&o ou qualquer outra formalidade.

6.16.3 A CETIP ¢ a BM&FBOVESPA, deverio ser comunicadas através de

6.17

6.18

correspondéncia da Emissora com o de acordo do Agente Fiducidrio, da
realizagfo do resgate antecipado total, com pelo menos 2 (dois) dias uteis de
antecedéncia.

Aquisicdo Facultativa. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagéo, conforme o disposto no artigo 55, pardgrafo 3°, da
Lei das Sociedades por Agdes, desde que observe as regras expedidas pela
CVM, devendo tal fato constar do relatério da administracio e das
demonstragdes financeiras. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo,
a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria,ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emjssora
para permanéncia em tesouraria nos termos desta Cldusula, se e q:u:iﬁdo
recolocadas no mercado, faréo jus & mesma Remuneragdo aplicdvel as demais

Debéntures em circulagfio da respectiva Série. Na hip6tese de cancelapignto

das Debéntures, o mesmo deverd ser objeto de aditamento i p;q§ex;te
Escritura de Emissao. AP

Encargos Moratdrios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido aos Debenturistas relativamente a qualquer obrigagio decorrente
desta Escritura de Emissdo, sobre todos e quaisquer valores em satrgge
incidirdo, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagio judicial ou
extrajudicial, e sem prejuizo da Remuneracdo, calculada pro rata temporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i) multa
moratéria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento ("Encargos Morat6rios").

2
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0.19 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O nio comparecimento do

6.20

6.21

6.22

6.23

Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissio ou em qualquer
comunicagdo realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissdo ndo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data

do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emisso serdo efetuados pela Emissora, por meio da CETIP ou
da BM&FBOVESPA, conforme as Debéntures estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA, ou, ainda, por meio do
Banco Mandatdrio para os Debenturistas que nfo tiverem suas Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA.

Prorrogagcdo dos Prazos. Considerar-se-30 prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura de
Emiss&o até o 1° (primeiro) dia util subsequente, se o seu vencimento
coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancério na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, sem nenhum acréscimo aos
valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser
realizados através da CETIP ou através da BM&FBOVESPA, hipétese em
que somente haverd prorrogacio quando a data de pagamento coincidir com
feriado nacional, sdbado ou domingo.

Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isencdo tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatirio, no prazo
minimo de 10 (dez) dias tteis anteriores 4 data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria da wéforida
imunidade ou isengdo tributdria, sob pena de ter descontado de seus

pagamentos os valores devidos nos termos da legislacdo tributdria em vigpy.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Cldusulas 6.23.2 a623.5
abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas
as obrigacbes objeto desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal das Debéntures em
circulagdo, acrescido da Remuneragfio, calculada pro rata temporis desdg,a
Data de Emissdo ou a data do dltimo pagamento da Remuneracio, conforme
0 caso, até a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de quaisquer dos

seguintes eventos (cada evento, um "Evento de Inadimplemento"):

L (a) decretag@o de faléncia da Emissora e/ou de qualquer sociedade
controlada direta ou indiretamente pela Emissora que represente
individualmente, no minimo, 20% (vinte por cento) ou mais do
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II.

1L

Iv.

VI.

VII.

N3y

EBITDA da Emissora consolidado, conforme tltima informacéo
financeira trimestral ou anual, devidamente revisada ou auditada por
auditor independente, conforme o caso, enviada 38 CVM ("Controladas
Relevantes"); (b) pedido de autofaléncia pela Emissora efou por
qualquer das Controladas Relevantes; (c) pedido de faléncia da
Emissora e/ou de qualquer das Controladas Relevantes formulado por
terceiros ndo elidido no prazo legal; (d) pedido de recuperagio judicial
ou de recuperagdo extrajudicial da Emissora e/ou de qualquer das
Controladas Relevantes, independentemente do deferimento do
respectivo pedido; ou (e) liquidagdo, dissolugio ou extingio da
Emissora e/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes;

transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

alienag@o, prestagdo de garantias a terceiros ou a constituicdo de
qualquer espécie de Onus ou gravame sobre gquaisquer dos bens ou
direitos da Emissora, exceto se feita (a) para a prestagio de garantias
em processos judiciais ¢ administrativos, (b) em favor de sociedades
pertencentes ao mesmo grupo econdémico da Emissora, (¢) no caso de
alienacdo de bens e direitos, se realizada em condi¢des usuais de
mercado (arms lenght), ou (d) no curso normal dos negécios da
Emissora; e, de toda forma, desde que tal alienagfio, prestacio de
garantia a terceiros ou a constitui¢fio de qualquer espécie de dnus ou
gravame sobre quaisquer dos bens ou direitos da Companhia ndo
comprometa o cumprimento das obrigacbes da Emissora com relagdo
aos Debenturistas;

subordinagio da divida representada pelas Debéntures a qua Iquon ottra
divida, exceto aquela cuja preferéncia decorra de determinagio lega.l

cancelamento, revogagdo ou rescisio de quaisquer documentos
referentes a presente Oferta ; .:.

sentenca transitada em julgado prolatada por qualquer juiz ou cdbu'n.al
declarando a ilegalidade, nulidade ou inexequibilidade de qualquer
documento referente presente a Oferta; .

on."‘
.

declaragio de vencimento antecipado ou inadimplements, 1o
pagamento de quaisquer obriga¢des da Emissora ou de qualquér uta
das Controladas Relevantes em valor, unitdrio ou agregado, superior
ao equivalente em moeda nacional a US$100.000.000,00 (cem milhdes
de dolares dos Estados Unidos), valores esses convertidos com base na
taxa de venda PTAXS800 divulgada pelo Banco Central do Brasil,
relativamente ao dia imediatamente anterior 4 data de ocorréncia do
evento previsto, ou o fator de conversdo que vier substitui-lg, salvo se,
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VIIL

XI.

exclusivamente no caso de inadimplemento, o mesmo for sanado em
até 15 (quinze) dias contados da data de sua ocorréncia;

falta de cumprimento por parte da Emissora ou por parte de qualquer
uma de suas Controladas Relevantes, durante a vigéncia das
Debéntures, das leis, normas e regulamentos, inclusive ambientais, que
afetem ou possam afetar de forma material a capacidade da Emissora

de cumprir fiel e integralmente com suas obrigagdes financeiras
decorrentes das Debéntures:

protesto de titulos contra a Emissora ou qualquer das Controladas
Relevantes, cujo valor, unitério ou agregado, seja igual ou superior ao
equivalente em moeda nacional a US$100.000.000,00 (cem milhdes de
dolares dos Estados Unidos, valor esse calculado conforme inciso VII
acima, exceto se, no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data do
protesto, tiver sido comprovado ao Agente Fiducidrio que (a)o
protesto foi efetuado por erro ou m4-fé de terceiro; (b) o protesto foi

cancelado; ou (¢) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi depositado
em juizo;

ndo cumprimento, no prazo estipulado, de qualquer sentenca transitada
em julgado, sentenga arbitral, mandado de penhora ou processo
semelhante, desde que ndo recorrivel, que verse sobre o pagamento em
dinheiro de valor individual ou agregado igual ou superior ao
equivalente em moeda nacional a US$ 100.000.000,00 (cem milhdes
de ddlares dos Estados Unidos), valor esse calculado conforme inciso
VII acima, contra a Emissora e/ou sua Controladas Relevantes ou
qualquer de seus bens, sem que haja liberagio ou sustagio com o
oferecimento de garantia ou caugio em até 30 (trinta) dias conﬁadosodo

respectivo recebimento da sentenga, laudo, mandado ou pmcesso
semelhante; o0 *

(a) revogacao, término, apropriacio, suspensio, modificacdo ad¥ersa,
cancelamento ou a ndo-renovagdo das concessoes para a prestagio, de
servicos publicos de telecomunicagdo detidas pela Emissofa®edou
qualquer de suas Controladas Relevantes, cujas receitas representem
20% (vinte por cento) ou mais do EBITDA da Emissora; efon® {b)
promulgacdo de qualquer lei, decreto, ato normativo, portama Qu
resolugdo que resulte na revogagfo, término, apropriagdo, suspensio,
modificacdo relevante e adversa ou cancelamento das concessdes
detidas pela Emissora ou por qualquer uma de suas Controladas
Relevantes, cujas receitas representem 20% (vinte por cento) ou mais
do EBITDA da Emissora; efou (c) alteragdo no objeto social da
Emissora que afete adversamente sua capacidade de cumprir com suas
obrigag¢Bes, bem como.o inicio de qualquer das hipéteses previsjas nas
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XII.

XL

alineas (a) ou (b) acima, que possa afetar adversamente o cumprimento
das obrigagdes da Emissora previstas nesta Escritura de Emissdo e que
nio sejam sanadas em um prazo de até 30 (trinta) dias contados da data
em que a Emissora tiver ciéncia da respectiva ocorréncia;

mudanga, direta ou indireta, do controle aciondrio da Emissora e/ou
das Controladas Relevantes, tal como definido no artigo 116 da Lei
das Sociedades por Agdes, exceto (i) pelas mudangas de controle
ocorridas em razdo das operagdes divulgadas por meio dos Fatos
Relevantes datados de 24 de maio de 2011, 1° de agosto de 2011, 17
de agosto de 2011, 26 de agosto de 2011, 12 de novembro de 2011 e
25 de janeiro de 2012, ou (ii) pela mudanga, direta ou indireta, do

controle aciondrio da Emissora que ndo resulte na reducio de dois das

trés classificagdes de risco (ratings) da Emissora em pelo menos dois
nivels (nofches), em relagdo aos seus ratings no momento
imediatamente anterior & publicagio de fato relevante sobre a alteragdo
de controle. Para os fins do disposto na presente alinea, a convocagio
das agéncias de rating, para que seja realizado o rating da Oferta, deve
ser feita em até 10 (dez) dias, contados da data que seja publicado o
fato relevante sobre a alteragéio do controle em questio, sob pena de,
em ndo sendo feita a referida convocagio, o Agente Fiducidrio poder
declarar o vencimento antecipado das Debéntures;

ocorréncia de fusdo, cisdo, incorporagio ou qualquer tipo de
reorganizagfio societdria envolvendo a Emissora ou qualquer uma de
suas Controladas Relevantes, exceto:

(a)  seaoperagdo tiver sido previamente aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cehie) das
Debéntures em circulagéo; ou cose,

.
. .

(b)  se tiver sido assegurado aos Debenturistas que desejarem,
durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da dfa de
publicagdo das atas dos atos societdrios relativos 3 operagaq, 0
resgate das Debéntures de que forem titulares, medsarte *0
pagamento do saldo devedor do Valor Nominal acresmdo da
Remuneragdo, calculada pro rata remporis, desde a Dytte e
Emissdo ou da data de pagamento da Remunerpcfp
imediatamente anterior até a data do efetivo resgate; ou  * °°

() por (i) operagbes de reorganizagio societdria (incluindo
incorporagdes, cisdes ou fusdes) envolvendo exclusivamente,
individual ou coletivamente, as Controladas Relevantes e/ou
Telemar Norte Leste S.A. e/ou a Tele Norte Leste Participacdes
S.A., efou Coari: ParticipagSes S.A., ou (il) operacbes de
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incorporagio  realizadas pela Emissora, tendo como
incorporadas, individual ou coletivamente, as Controladas
Relevantes e/ou Telemar Norte Leste S.A. e/ou a Tele Norte
Leste Participagdes S.A., efou Coari Participacdes S.A.; ou

(d) por operagdes de reorganizacio societdria (incluindo
incorporagdes, cisdes ou fusdes) ocorridas em razdo das
operagdes divulgadas por meio dos Fatos Relevantes datados de

. 24 de maio de 2011, 1° de agosto de 2011, 17 de agosto de

‘ 2011, 26 de agosto de 2011, 12 de novembro de 2011 e 25 de

janeiro de 2012; ou

(e)  incorporagio pela Emissora e/ou pelas Controladas Relevantes
de terceiros ndo pertencentes ao grupo econdmico da Emissora,
que ndo resulte na redugdo de dois das trés classificagGes de
risco (ratings) da Emissora em pelo menos dois niveis
(norches), em relacio aos seus ratings no momento

! imediatamente anterior & publica¢do de fato relevante sobre a
respectiva incorporacgio,

XIV. cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia
ou promessa de transferéncia a terceiros, pela Emissora, das
obriga¢des assumidas nesta Escritura de Emissdo;

XV. ndo pagamento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo
pecunidria relativa as Debéntures e/ou a esta Escritura de Emissdo na
respectiva data de pagamento prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo
sanado no prazo de até 2 (dois) dias tteis contados da data do
respectivo vencimento, o ¢ *

L
:"“‘ ssere
ssees

XVI. descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagaesio SR
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanada no prfdzo de cors,
30 (trinta) dias contados da data de comunicagio do refendo o

descumprimento (a) pela Emissora ao Agente Fiducidrio, ou (b) pelo ¢t
Agente Fiducidrio & Emissora, dos dois o que ocorrer primeircy ‘sefdo cesers
que o prazo previsto neste inciso XVI ndo se aplica as obrigagbes para e+ ¢

as quais tenha sido estipulado prazo especifico; :...:. -:""

(XX A A4
.

XVII. comprovacdo de que qualquer das declaragdes prestadas Relta e,
Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Oferta provaram se

falsas, incorretas ou enganosas em qualquer aspecto relevante, nio @
sanado no prazo de até 5 (cinco) dias dteis contados da data de
comunicacio da referida comprovagdo (a) pela Emissora ao Agente
Fiducidrio, ou (b) pelo Agente Fiducidrio 2 Emissora, dos dois o que /f
ocorrer primeiro;

J UR_SE- 1429 '8‘6v4-§_3400.321556 26




XVIIL.nio manutengfio, pela Emissora, de qualquer dos indices
financeiros relacionados a seguir, a serem verificados trimestralmente
pelo Agente Fiducidrio com base nas informacdes trimestrais

consolidadas divulgadas regularmente pela Emissora ("Indices
Financeiros"):

(a)  Divida Total/EBITDA igual ou inferior a 4,00 (quatro inteiros)
vezes, e

(b)  EBITDA/Servigo da Divida igual ou superior a 1,75 (um inteiro
e setenta e ¢inco centésimos) vez;

onde:
"Divida Total" significa o Endividamento Oneroso total da Emissora;

"EBITDA" significa, para os quatro dltimos e consecutivos trimestres
fiscais da Emissora, cada qual um “periodo contdbil”, o somatdrio
(sem qualquer duplicidade) (i) do resultado operacional para
determinado perfodo contdbil (ajustado pelos ganhos ou perdas
extraordindrios); e (ii) dos seguintes fatores deduzidos para fins de
determinagdo do resultado operacional de: (1) depreciacio e
amortizagdo consolidados ocorridos naquele mesmo periodo contébil;
(2) receitas financeiras provenientes de outras atividades inerentes ao
seu negoécio, quer seja: o lucro operacional antes das despesas
financeiras, impostos, depreciacdes e amortizagdes, conforme
demonstrag¢des financeiras consolidadas da Emissora;

“Servico da Divida” significa a somo dos juros da Divida Total pagos

nos quatro ultimos e consecutivos trimestres fiscais. Estdo excludas e
deste cdlculo as variagdes cambiais ¢ monetarias sobre dividas*e caixa ...,
e, por fim, as despesas oriundas de provisdes (que ndo tiverem hﬁiﬁqto “eanne
no fluxo de caixa da Emissora, mas apenas registro contébil); e R

. >
"Endividamento _Oneroso” significa o somatério do saldé® de e**3°%
Empréstimos e Financiamentos, de Debéntures, Notas Prom?‘sé.l‘.ias :_,,,:
(Commercial Papers), de instrumentos derivativos e de titulos  es®es”
emitidos no mercado internacional (Bonds, Eurobonds), registragdos g0 : eee
passivo circulante ¢ no exigivel a longo prazo do balango consdlidado ..,
da Emissora. e e S

*6,23.1 A Emissora obriga-se a, t3o logo tenha conhecimento de qualquer dos eventos
descritos nos itens acima, comunicar imediatamente o Agente Fiducidrio para
que este tome as providéncias devidas.

6.23.2 Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos incisos I, j
IL 1V, V, VI, VII, X, XI e XV da Cldusula 6.23 acima, observados os prazos '
especificos de cura ali previstos, as Debéntures tornar-se-do automaticamente
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vencidas, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial, pelo Agente Fiducidrio nesse sentido. N&o obstante o acima, 0
Agente Fiducidrio deverd notificar a Emissora imediatamente sobre a
declaragio de vencimento antecipado.

6.23.3 Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que néo sejam

aqueles previstos .na Cldusula 6.23.2 acima), que deverdo ser imediatamente
informados pela Emissora ao Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio devers,
inclusive para fins do disposto nas Cldusulas 8.6 e 8.7 abaixo, convocar, no
prazo médximo de 5 (cinco) dias dteis contados da data em que constatar sua
ocorréncia, assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo
previsto em lei. Se, na referida assembleia geral de Debenturistas,
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
circulagfio, decidirem por nio considerar o vencimento antecipado das
Debéntures, ou, ainda, em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberacio
em data posterior, 0 Agente Fiducidrio ndo deverd declarar o vencimento
antecipado das Debéntures; caso contrdrio, o Agente Fiducidrio deverd
declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

6.23.4 Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-

s¢ a resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com o seu
consequente cancelamento, mediante o pagamento do saldo do Valor
Nominal das Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneracio aplicével
a cada uma das Séries (e, no caso do inciso XV da Cldusula 6.23 acima, dos
Encargos Moratérios, calculados a partir da data em que tais pagamentos
deveriam ter sido efetuados), calculada pro rata temporis desde a Data de
Emisséo ou a data do ltimo pagamento da Remuneragdo, até a data do seu
efetivo pagamento, ¢ de quaisquer outros valores eventualmente devigos ela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 3 (trés) dies Uteis
contados da data de declaragdo do vencimento antecipado, sob penasdés gm
ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.
A CETIP e a BM&FBOVESPA, deverio ser comunicadas, através de
correspondéncia da Emissora com o de acordo do Agente Fiducié‘.rij), Jda

ocorréncia do vencimento antecipado, com pelo menos 2 (dois) dias Btels«le
antecedéncia.

L3
[ 2 R 24

6.23.5 Os Indices Financeiros refletidos no inciso XVII da Cliusula 6.23:z.icima

5

sempre deverdo ser calculados trimestralmente, em conformidade cifm,}rs
principios contdbeis adotados pela Emissora quando da divulgagio das
informagdes trimestrais referentes ao perfodo de nove meses encerrado em 30
de setembro de 2011, com base nos quais referidos Indices Financeiros foram
estabelecidos, sendo que a Emissora deverd, caso haja qualquer mudanga em
relagdo a tais principios, divulgar os indices calculados até a Data de
Vencimento, de acordo com os principios contdbeis vigentes quando da
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6.24

6.25

publicagdo pela Emissora das informacdes financeiras referentes ao periodo
de nove meses encerrado em 30 de setembro de 2011, trimestralmente. .

Publicidade. Exceto pelo aviso ao mercado a que se refere o artigo 53 da
Instru¢do CVM 400, pelo Andncio de Inicio, pelo antncio de encerramento
da Oferta ("Amincio de Encerramento") e por eventuais outros avisos aos
investidores que sejam publicados até a data de publicacio do Antncio de
Encerramento, que somente serfio publicados no jornal "Valor Econdmico”,
todos os atos ¢ decisdes relativos 2s Debéntures deverdo ser comunicados, na
forma de aviso, no DOERJ e no jomal "Valor Econdmico", sempre
imediatamente apds a ciéncia do ato a ser divulgado. A Emissora poderd
alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulagio que seja adotado
para suas publicages societdrias, mediante comunicagéo por escrito ao
Agente Fiducidrio ¢ a publicagio, na forma de aviso, no jornal a ser
substituido.

Comunicagdes. Todas as comunicagdes ou notificagdes realizadas nos termos
desta Escritura de Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para os
enderegos abaixo. As comunicagBes e as notificacdes serio consideradas
recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante “aviso de
recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, nos
enderegos abaixo.  As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio
eletrbnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela
méquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverio ser
encaminhados para os enderegos abaixo no prazo de até 5 (cinco) dias iteis
contados da data de envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos
enderegos abaixo deverd ser comunicada as demais partes pela parte que tiver
seu endereco alterado.

I. para a Emissora:
Brasil Telecom S.A. cesese
Rua Humberto de Campos, n.° 425, 8° andar T s
CEP 22430-190 - Rio de Janeiro, RJ LA
Tel: (21) 3131-2183
Fax: (21) 3131-1383 .
At.: St. Bayard de Paoli Gontijo 't
E-mail: Bayard.gontijo@oi.net.br e, e,

II.  parao Agente Fiducidrio: .
Planner Trustee DTVM Ltda .
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar LI
CEP: 04538 — 132 - Sdo Paulo, SP ¢
Tel: (11) 2172-2628
Fax: (11) 3078-7264
At.: Sra. Viviane Rodrigues
E-mail: vrodrigues@plannercorretora.com.br
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6.26

III.  paraa CETIP:
CETIP SA - Mercados Organizados
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar
CEP 01452-002 - Séo Paulo, SP
Tel: (11) 3111-1596
Fax: (11) 3111-1564
At.: Geréncia de Valores Mobilidrios
E-mail: gr.debentures @cetip.com,br

IV.  para a BMF&BOVESPA:
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, n° 48, S#o Paulo, SP
Rua XV de Novembro 275, 6° andar,
CEP 01013-001 - S#o Paulo, SP
Site: www.bmfbovespa.com.br

Anuéneia a Reorganizagdo Societdria: Os Debénturistas, no ato da subscrigio
das Debéntures, anuem com a reorganizagio societdria (incluindo
incorporagdes, cisdes ou fusdes) atualmente em andamento no grupo
econdmico da Emissora, conforme operagdes divulgadas por meio dos Fatos
Relevantes datados de 24 de maio de 2011, 1° de agosto de 2011, 17 de
agosto de 2011, 26 de agosto de 2011, 12 de novembro de 2011 ¢ 25 de
Janeiro de 2012, ndo sendo necessédria a realizagiio de assembleia geral de
Debenturistas para sua implementagdo e efetivacio.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora estd adicionalmente obrigada a:

L fornecer ao Agente Fiducidrio ou disponibilizar em sua pdgina g jede
mundial de computadores ou na pagina da CVM na rede murfdial de
computadores: Tt o

(@) no prazo de até 90 (noventa) dias apds o término de,cada
exercicio social, e no prazo de até 45 (quarenta e cinco} dias
contados da data de término de cada trimestre social, séu_has
datas de suas divulgacdes, o que ocorrer primeiro, cépia de suas
demonstra¢des financeiras completas relativas ao respaqiyo
exercicio social ou cépia de suas informagdes trirpestrais
relativas ao respectivo trimestre, conforme aplicdvel,s alabhs
acompanhadas do relatério da administrago e do parecer ou
relatério, conforme o caso, dos auditores independentes,
acompanhadas de relatério demonstrando a apuragdo dos
Indices Financeiros, explicitando as rubricas necessdrias & sua
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(b)

©)

(d)

(e)

®

(g)

apura¢do, bem como de declaragio do Diretor de Relagdes com
Investidores da Emissora atestando o cumprimento das
disposi¢cdes constantes desta Escritura de Emissio:

nos Mesmas prazos previstos para o envio dessas informagdes
CVM, cépia das informagdes periddicas e eventuais pertinentes
a Instrugdio CVM 480;nos mesmos prazos previstos na
Instrugdo CVM 480, ou, se ali ndo previstos, no prazo de
5 (cinco) dias 1teis contados da data em que forem (ou
devessem ter sido) publicados ou, se nio forem publicados, da
data em que forem realizados, avisos aos Debenturistas, fatos
relevantes, assim como atas de assembleias gerais e reunides do
conselho de administragio da Emissora que, de alguma forma,
envolvam interesse dos Debenturistas;

no prazo de até 5 (cinco) dias vteis ap6s sua divulgagdo, copia
do relatério de reavaliagio anual da agéncia classificadora de
risco das Debéntures, contratada na forma do inciso XVIII
abaixo;

no prazo de até S (cinco) dias lteis apés seu recebimento,
(1) copia de qualquer correspondéncia ou notificacdo judicial
recebida pela Emissora que possa ter ou causar um efeito
adverso relevante nas condigdes financeiras, econdmicas,
comerciais, operacionais, regulatérias ou societirias ou nos
negécios da Emissora e/ou no cumprimento, pela Emissora, de
suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo e das
Debéntures, no todo ou em parte {em conjunto, "Efeito Adverso
Relevante"); e (ii) informagdes sobre qualquer evento que possa
ter ou causar um Efeito Adverso Relevante;

no prazo de até 1 (um) dia uti] contado da data da publicgagios as

informagdes veiculadas na forma prevista na Claustla 6.24
acima; A

no prazo de até 5 (cinco) dias dteis, contados da dafa do
descumprimento, sem prejuizo do disposto no inciso V dbaixo,
desde que seja do seu conhecimento, informagde§ ” sdbre
qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza pecunidria
ou ndo, de quaisquer cldusulas, termos ou condicdes ,desta
Escritura de Emisséo; :

no prazo de até 10 (dez) dias dteis contados da Jatd® de
recebimento da respectiva solicitagdo, qualquer informagdo
relevante para as Debéntures que lhe venha a ser razoavelmente
solicitada;
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II.

I

Iv.

VL

VIL

VIIL

IX.

XI.

XII.

(h)  todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos
termos ¢ condigdes previstos nesta Escritura de Emissfo, se
comprometeu a enviar ao Agente Fiducidrio:;

manter, em adequado funcionamento, atendimento eficiente aos
Debenturistas ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a
prestacdo desse servigo;

atender, de forma eficiente, as solicitagdes legitimas dos Debenturistas
e do Agente Fiduciario;

convocar assembleia geral de Debenturistas para deliberar sobre
qualquer das matérias que, direta ou indiretamente, se relacionem com
as Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ndo o faga;

informar o Agente Fiducidrio imediatamente sobre a ocorréncia de
qualquer Evento de Inadimplemento;

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa
de auditoria independente registrada na CVM;

manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM e
disponibilizar, via sistema de informagdes periédicas e eventuais da
CVM, aos seus acionmistas e Debenturistas as demonstragdes
financeiras previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Agdes,
observadas as normas de divulgago de informagdes determinadas pela
legislacdo e pela regulamentagdo da CVM;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas
correntes da Emissora;

cumprir todas as determinagbes emanadas da CVM, inclusive
mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que
lhe forem solicitadas, na forma da legislagdo e regulamentagdo
vigentes; *

LEAR]

L] L]
cumprir as obrigagdes que lhes sdo aplicdveis nos termos da Iegfs‘lagzﬁo
e regulamentagdo vigentes, inclusive ambiental, diligenciando paga que
suas atividades atendam as determinagdes dos Orgdos Munioipais,
Estaduais e Federais, com exce¢io daquelas que estejanms *sehdo
discufidas de boa-fé pela Emissora nas esferas administrativa ou
judicial, Seesl

(XXX XX ]
.

ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadase as
disposigdes estatutérias, legais e regulamentares em vigor; * ot

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social e
com esta Escritura de Emissdo, em especial os que possgm, direta ou
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X1

X1V,

XV.

XVI.

XVIL

¥

indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigagdes assumidas perante os Debenturistas:

cumprir todas as obrigagGes assumidas nos termos desta Escritura de
Emisséo, inclusive no que tange & destinagdo dos recursos obtidos por
meto da emissdo das Debéntures nos termos da Cléusula 4 acima;

contratar ¢ manter contratados, as suas expensas, 0s prestadores de
servigos inerentes as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissio,
incluindo o Agente Fiducidrio, a Instituicdo Escrituradora, o Banco
Mandatdrio e os sistemas de negociaciio das Debéntures no mercado
secunddrio (SND e/ou BOVESPAFIX);

efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiducidrio, o
pagamento das despesas razodveis, devidamente comprovadas e

incorridas pelo Agente Fiducidrio, nos termos da Cl4usula 8.4 abaixo,
inciso IT;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que
incidam ou venham a incidir sobre as Debéntures ¢ que sejam de
responsabilidade da Emissora;

manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures
¢ desde que haja Debéntures em circulago, as declaragdes prestadas
nesta Escritura de Emissdo, no que for aplicdvel;

XVII.contratar, para o inicio da Oferta, As suas expensas, pelo menos uma

agéncia de classificagdo de risco para realizar a classificagio de risco
(rating) das Debéntures, devendo, ainda, com relagio a pelo menos
uma agéncia de classifica¢do de risco, (a) atualizé-la anualmente, até a
Data de Vencimento; (b) divulgar ou permitir que a agéncia de
classificacdo de risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios
com as simulas das classificacdes de risco; (c) entregar aosAgente
Fiducidrio os relatérios de classificagdo de risco preparadbs, pela
agéncia de classificacdo de risco no prazo de até 5 (cinco) divs, Hitgis
contados da data de seu recebimento pela Emissora; e (d) comunicar
imediatamente ao Agente Fiducidrio qualquer alteragdo e o inidio de
qualquer processo de revisdo da classificacdo de risco; observado que,
caso a agéncia de classificagio de risco contratada ces$e *suas
atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja ippedida
de emitir a classificacdo de risco das Debéntures, a Emissora deVEry, a
seu exclusivo critério, (i) contratar outra agéncia de classificatdc de
risco sem necessidade de aprovagio dos Debenturistas, bastahdo
notificar o Agente Fiducidrio, desde que tal agéncia de classificacio de
risco seja a Standard & Poor's ou a Fitch ou a Moody's; ou (ii) notificar
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o Agente Fiducidrio e convocar assembleia geral de Debenturistas para
que estes definam a agéncia de classifica¢iio de risco substituta;

XIX. informar o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteracio na legislagdo
e/ou nas priticas contdbeis aplicdveis 2 elaboragio das suas
demonstragdes financeiras que resulte em impacto relevante nos
critérios e pardmetros de célculo dos Indices Financeiros;

XX. manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizaces necessdrias A assinatura desta Escritura de
Emiss&o e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas;

XXI. enviar para o sistema de informagdes periédicas ¢ eventuais da CVM,
no prazo de até 2 (dois) dias dteis contados da data de seu recebimento,
o relatério elaborado pelo Agente Fiducidrio a que se refere a
Clé4usula 8.5 abaixo, inciso XII;

XXIL notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio da convocagio de
qualquer assembleia geral de Debenturistas pela Emissora;

XXHLcumprir todas as determinagdes da CVM, da CETIP e da
BM&FBOVESPA, inclusive mediante envio de documentos e, ainda,
prestando as informagdes que lhe forem solicitadas;

XXIV. efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao
registro das Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP e na
BM&FBOVESPA;

XXYV. arcar com todos os custos decorrentes (a) da Oferta, incluindo todos os
custos relativos ao seu registro na JUCERJA, CETIP ¢ na
BM&FBOVESPA, se for o caso, (b) de registro e de publicagdo dos
atos necessdrios a Emissdo, tais como esta Escritura, seus eventuais
aditamentos e os atos societdrios da Emissora, (c) das despesas com a
contratagdo de Agente Fiducidrio e Banco Mandatdrio; e Yt das

eventuais despesas cartordrias; e 002t
XXVL comparecer as assembleias gerais de Debenturistas, sem;;;e q.ue

solicitada. e
AGENTE FIDUCIARIO

......

A Emissora nomeia e constitui agente fiducidrio da emissdo objefo desta
Escritura de Emissdo, qualificado no predmbulo desta Escritura de Bntigssio,
que assina na qualidade de Agente Fiducidrio e interveniente, que, neste ato, e
na melhor forma de direito, aceita a nomeaco para, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissdo, representar a comunhio dos Debenturistas perante a
Emissora, declarando que:
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I

Iv.

VL

VIL

VIIL

IX.

X1

XIL

aceita a fungo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuigdes previstos na legislagdo especifica e nesta
Escritura de Emissio;

conhece ¢ aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todos os
seus termos e condigdes;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo € a
cumprir com suas obrigagGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

a celebragio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo
anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigagfio valida e eficaz do Agente
Fiducidrio e exequivel de acordo com os seus termos;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissio;

¢ equiparado a uma instituicdo financeira, estando devidamente
organizado, constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

estd ciente da regulamentagéo aplicdvel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM;

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
artigo 66, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, a Instrucéo
CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada, ou, em
caso de altera¢fio, a que vier a substitui-la ("Instrucio CVM 28"), e
demais normas aplic4veis, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situagles de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrucdo CVM 28; sesese

assegura ¢ assegurard, nos termos do pardgrafo 1° do artige, ¥ da
Instrucdo CVM 28, tratamento equitativo a todos os debenturistas das
emissdes de debéntures indicadas no Anexo I a presente Escritt}na de
Emissfio, bem como aos Debenturistas da Oferta; e

*» .
o @ .

. -~ . . L] e
ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer
suas fungdes. et

L

O Agente Fiducidrio exercer4 suas funcdes a partir da data de assinature desta
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo & sua substitul¢io,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento
ou, caso ainda restem obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo inadimplidas apés a Data de Vencimento, até que todas as
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8.3

obriga¢des da Emissora nos termos desta Escritura de Emissio sejam
integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substitui¢io.

Em caso de auséncia, impedimentos tempordrios, renincia, intervengio,
liquidagdo extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia do
Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:

I.

11

III.

IV.

VL

VIL

€ facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta, proceder
a substituigio do Agente Fiducidrio e  indicagdo de seu substituto, em
assembleia geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim;

caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas fungdes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devers
comunicar imediatamente o fato & Emissora e aos Debenturistas,
solicitando sua substituigio; A

caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, devera permanecer
no exercicio de suas fungSes até que uma instituicdo substituta seja
indicada pela Emissora, seja aprovada pela assembleia geral de
Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungdes;

serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a
escolha do novo agente fiducidrio, que poderd ser convocada pelo
préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagio, ou pela CVM; na hipétese da convocagio
nao ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui
previsto, caberd a4 Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poderd
nomear substituto provisério enquanto nfo se consumar o processo de
escolha do novo agente fiducidrio;

* L]
[ XXX X X

a substituigdo do Agente Fiducidrio (a)estd sujeita & comudnicacao
prévia 3 CVM e 2 sua manifestagdo acerca do atendimentd 3os
requisitos previstos no artigo 8° da Instrugio CVM 28; e (b) se feita
em cardter permanente, deverd ser objeto de aditamento 3 esta
Escritura de Emissdo; s »

. L X ]
0s pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo efetuados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prest3gdoidos
. L4
Servigos;

L X ] .
L ) L}

o agente fiducidrio substituto fard jus & mesma remuneragio percebida
pelo anterior, caso (a) a Emissora ndo tenha concordado com o novo
valor da remuneracio do agente fiducidrio proposto pela assembleia
geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acjma; ou (b)a
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8.4

assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima
nao deliberar sobre a matéria;

VIII. o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apés sua
nomeacio, comunicé-la a Emissora e aos Debenturistas nos termos das
Cléusulas 6.24 ¢ 6.25 acima; ¢

IX.  aplicam-se as hipéteses de substituigio do Agente Fiducidrio as
normas e preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da
lei ¢ desta Escritura de Emissio, o Agente Fiducidrio, ou a instituicio que
vier a substitui-lo nesta qualidade:

1. receberd uma remunerago:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

®

de R$8.000,00 (oito mil reais) por ano, devida pela Emissora,
sendo a primeira parcela da remuneragio devida no 5° (quinto)
dia 1til apds a data de assinatura desta Escritura, e as demais, no
mesmo dia dos anos subsequentes;

reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela anual, pela variagdo acumulada do IPCA, ou pelo {ndice
que eventualmente o substitua, calculada pro rata temporis, se
necessario;

acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza —
ISS, a Contribuigdo ao Programa de Integrag@o Social — PIS, a
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social —
COFINS e quaisquer outros tributos e despesas que venham a
incidir sobre a remuneragdo devida ao Agente Fiducidrio,
excetuando-se o Imposto Sobre a Renda e Proventos de
Qualquer Natureza — IR, nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento; tesele

devida até o vencimento, resgate ou cancelamenfq‘;:'das
Debéntures ¢ mesmo apds o seu vencimento, resgate ou
cancelamento na hipétese de atuagdo do Agente Fiducidlio na
cobranga de éventuais inadimpléncias relativas as Debentures
ndo sanadas pela Emissora; Pl

acrescida, em caso de mora em seu pagamento, de jyrQg de
mora de 1% (um por cento) ao més e de muﬁta Jdo
compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor de p'a.rctela
devida; e

adicional, caso a Emissora néo esteja adimplente com todas as
suas obriga¢Oes assumidas nesta Escritura de 1840 ou em

e -
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I1.

IIL.

caso de reestruturagfo prévia das condigdes das debéntures,
correspondente a R$350,00 (trezentos e cinquenta reais) por
horasshomem de trabalho dedicada (i) & assessoria aos
Debenturistas; (ii) ao comparecimento em reunides com a
Emissora e/ou Debenturistas; (iii) 2 implementagio das
consequentes decisdes dos Debenturistas e da Emissora; e (iv) a
execugdo das Debéntures. A remuneracdo adicional deverd ser
paga pela Emissora ao Agente Fiducidrio no prazo de 5 (cinco)
dias dteis apds a entrega do relatério demonstrativo de tempo
dedicado, durante o perfodo em que a Emissora permanecer
nessa situacfo.

serd reembolsado pela Emissora por todas as despesas razodveis que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da entrega dos documentos comprobatérios neste
sentido, desde que tais despesas tenham sido previamente aprovadas
pela Emissora, as quais serdo consideradas aprovadas caso a Emissora
ndo se manifeste no prazo de 5 (cinco) dias iteis contados da data de
apresentacdo da respectiva solicitagdo pelo Agente Fiducidrio,
incluindo despesas com:

(a)  publicagdo de relatérios, editais de convocagdo, avisos e
notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis;

(b)  extragdo de certiddes;

(¢)  locomogdes entre cidades e estados e respectivas hospedagens e
alimentagdes, quando necessarias ao desempenho das fungdes; e

(d)  evenmais levantamentos adicionais e especiais ou peric_iais.que
vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissde*efou
obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos intergsses
dos Debenturistas; e et

poderd, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamesto da
remuneragdo do Agente Fiducidrio ¢ das despesas a que sg.feienre,
respectivamente, os incisos ] e II acima por um periodo superior a
60 (sessenta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento, para o
pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais, $818Tais
ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incor{br.l)ara
resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo
ser adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢do de seus créditos, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a
serem adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢do de seup créditos,
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8.5

(a) incluem os gastos com honordrios advocaticios de terceiros,
depdsitos, custas e taxas judicidrias nas a¢des propostas pelo Agente
Fiducidrio ou decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio de
sua fungo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas; as eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas bem
como sua remuneragdo; e (b) excluem os Debenturistas impedidos por
lei a fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as despesas na
proporgdo de seus créditos, ficando desde jd estipulado que haverd
posterior reembolso aos Debenturistas que efetuaram o rateio em
proporgdo superior A propor¢io de seus créditos, quando de eventual
recebimento de recursos por aqueles Debenturistas que estavam
impedidos de ratear despesas relativas  sua participacio.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagdio da CVM e nesta
Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiducidrio:

L

II.

VL

VII

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem
ativo e probo costuma empregar na administragdo dos seus proprios
bens;

renunciar a fungo, na hipétese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptido;

conservar em boa guarda toda a escrituragido, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a funcgfo, a veracidade das
informac¢des contidas nesta Escritura de Emissdo, conforme jd
verificado nos termos da declaragdo prevista acima, diligenciandg no
sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitog @@ °que
tenha conhecimento; LI

* *

promover nos competentes Orgéos, caso a Emissora ndo o faca, a
inscrigdo desta Escritura de Emissdo e as averbacdes de seus eventuais
aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes; M

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdQ.sgdas
» ~ . st . L]
informagdes obrigatdrias, alertando os Debenturistas acgpca, de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagoes?es®

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes das
propostas de modificagdes nas condi¢Ges das Debéntures;

K n [
JUR_SP~14290686v4 -'3400.321556 39




VI solicitar, quando considerar necessério, para o fiel desempenho de suas

IX.

XL

X1IL

fungdes, certiddes atualizadas da Emissora, necessédrias € pertinentes
dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartérios de
protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda
Priblica;

solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordindria na
Emissora;

convocar, quando necessdrio, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Cldusula 9.3 abaixo, e enviar 3 CVM, a CETIP ¢ 2
BM&FBOVESPA, na data da primeira publicacdo, cSpia do edital de

convocagdo e da proposta a ser submetida a assembleia geral de
Debenturistas tdo logo tome ciéncia da mesma;

comparecer a assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas, e atentar para que a Emissora
envie a CVM, a CETIP e 24 BM&FBOVESPA, (a)na data da
realizagdo da assembleia geral de Debenturistas, sumério das
deliberagBes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, cépia da ata da
assembleia geral de Debenturistas; ou (b)na data da realizagdo da
assembleia geral de Debenturistas, c6pia da ata da assembleia geral de
Debenturistas;

elaborar e colocar 4 disposi¢do dos Debenturistas relat6rio anual
destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo 1°,
alinea (b), da Lei das Sociedades por A¢des, que deverd conter, ao
menos, as seguintes informagdes:

(a) eventual omissfio ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informacdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagdo  de
informacdes pela Emissora; AR

(b)  alteragdes estatutirias da Emissora ocorridas no perfodo?..” <

(¢) comentdrios sobre as demonstrages financeiras da Err'li.s.sora,
enfocando os indicadores econémicos, financeiros e de esfrutura

. .

de capital da Emissora; %!

(d)  posigdo da Oferta ou colocagdo das Debéntures no mercgdo;,

I ZEX KXY ]
(e)  resgate, amortizacdo ¢ pagamentos realizados no pen’o:d.o, bem
como aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas.pela
Emissora;
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g

(f)  acompanhamento da destinagfio dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

(g}  relagdo dos bens ¢ valores entregues a sua administragio;

(h)  cumprimento das demais obrigagSes assumidas pela Emissora,
conforme informagdes publicas disponiveis e/ou obtidas junto
aos administradores da Emissora;

(i)  declaragdio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio
de agente fiducidrio; e

() existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou
privadas, feitas pela propria Emissora, por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como Agente Fiducidrio no
periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes:

(A) denominagio da companhia ofertante;
(B)  valor da emissao;

(C) quantidade de debéntures emitidas;
(D)  espécie;

(E)  prazo de vencimento das debéntures;

(F)  tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagéo
dos garantidores; e

(G) eventos de resgate, amortizacdo, conversio, repactuacio
e madimplemento do perfodo.

XIII. disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XII acdima.até .

s9 B

30 de abril de cada ano ao menos na sede da Emissora, no escretério do "':'
a90 L XX ] »
[ ]

Agente Fiducidrio, na CVM, na CETIP, na BM&FBOVESFj«sna o ..
sede do Coordenador Lider; Jeese,

[ .

publicar, s expensas da Emissora, nos termos da Cldusula 6.24°4¢ima, seesee

anincio comunicando aos Debenturistas que o relatério a que $@ refere s

P . . . *e
o inciso XII acima encontra-se & disposi¢io nos locais indicados no ,,*,,*
inciso XIII acima; . . .

(JXX T .
[ ] e

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus engerecos, ee
mediante, inclusive, gestdes perante a Emissora, a InStithigio **°
Escrituradora, o Banco Mandatdrio, a CETIP ¢ a BM&FBOVESPA,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a /f
Emissora expressamente autoriza, desde j4, a Institui¢do Escrituradora,




XVIL

XVIL

0 Banco Mandatdrio, a CETIP ¢ a BM&FBOVESPA a atenderem
quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive

referente & divulgagdo, a qualquer momento, da posicio de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura
de Emissdo;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de
ndo fazer, e os Indices Financeiros, conforme informagdes publicas
disponiveis e/ou obtidas junto aos administradores da Emissora,
informado prontamente aos Debenturistas as eventuais inadimpléncias
verificadas:

XVIILnotificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até

XIX.

XX.

S (cinco) dias uteis da data de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de qualquer obrigagiio prevista nesta Escritura de Emissio,
indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
esclarecimentos, sendo que a notificagfo discriminaré as providéncias
judiciais e extrajudiciais que o Agente Fiducidrio tenha tomado para
acautelar e proteger os interesses da comunhio dos Debenturistas.
Comunicag@io de igual teor deve ser enviada & Emissora, 3 CVM, &
CETIP e 8 BM&FBOVESPA;

fazer com que a Emissora cumpra sua obrigagio de manter contratada
uma agéncia de classificagdo de risco para atualiza¢do do relatério de
classificagdio de risco das Debéntures nos termos da Cldusula 7.1
acima, inciso XVIII, e encaminhar 3 ANBIMA c6pia das referidas
atualizagbes no prazo de até 5 (cinco) dias vteis contados da data de
sua respectiva divulgacgio; e

divulgar as informagdes referidas na alinea “k” do inciso i‘\fll:'do
artigo 12 da Instrugdo CVM 28 em sua pdgina na rede mumhai' de
computadores tdo logo delas tenha conhecimento.

No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obr'pg'agc”)es
previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado nos prazos prev.tstos na
Cldusula 6.23 acima, conforme aplicdveis, deverd o Agente Fiducidrid usar de
toda e qualquer agdo para proteger direitos ou defender interesses ,dos

Debenturistas, devendo para tanto:

I

IL.

(XXX L)
[ ]

[ 2 ) »
declarar, observadas as condi¢cSes desta Escritura de Rnfliss¥o,
antecipadamente vencidas as Debéntures ¢ cobrar seu principal e
acessorios;

requerer a faléncia da Emissora se ndo existirem garantias reais;
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8.7

9.2

5.3

94

III.  tomar quaisquer outras providéncias necessérias para que oS
Debenturistas realizem seus créditos; e

IV.  representar os Debenturistas em processo de faldncia ou recuperagio
judicial, ou recuperagio extrajudicial da Emissora.

Observado o disposto nas Cldusulas 6.23.2 a 6.23.4 acima, o Agente
Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nio adog¢do das
medidas contempladas na Cldusula 8.6 acima, incisos I, II e IT1, se, convocada
a assembleia geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacio da
unanimidade das Debéntures em circulagdo. Na hipétese da Cléusula 8.6
acima, inciso IV, serd suficiente a deliberacio da maioria das Debéntures em
circulagdo.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série
poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunho dos Debenturistas da Primeira Série
e/ou dos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série em circulagdo, conforme o caso, ou pela CVM.

A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas se dar4 mediante
antncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Cldusula 6.24
acima, respeitadas outras regras relacionadas 3 publicacio de antincio de
convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acles, da regulamentagfio aplicivel e desta Escritura de Emissdo, ficando
dispensada a convocagdo no caso de presenga da (otalidages+dos
Debenturistas. asee

L ) .
LR J .

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-d0, em primeira
convocagdo, com a presenca de titulares de, no minimo, metad&. das
Debéntures em circulagio e, em segunda convocagio, com qualquer qupru,rn

Nas deliberages das assembleias gerais de Debenturistas, a cada De’benture
em circulagdo caberd um voto, admitida a constituigio de mandatério,
Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Cldusula 9.5.1 abaixo, todas as
deliberagdes a serem tomadas em assembleia geral de Debennrr.lstas
dependerdao de aprovacdo de Debenturistas representando, no minimo, 2/3
(dots ter¢os) das Debéntures em circulagio.
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9.5.1 Nio estdo incluidos no quorum a que se refere a Cldusula 9.5 acima:

9.6

9.7

9.8

10.
10

1 0s quoruns expressamente previstos em outras Cldusulas desta
Escritura de Emissio; e

IL as alteragOes (a) dos quoruns previstos nesta Escritura de Emissdo;
(b) da Remuneragiio (exceto no que diz respeito aos quoruns
especificos previstos nas Cldusulas 6.13.1.5 e 6.13.2.4 acima); (c) de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissio devidos aos Debenturistas; (d) do prazo de
vigéncia das Debéntures; (¢) da espécie das Debéntures; (f) da criacio
de evento de repactuagio; ou (g) de quaisquer dos termos previstos na
Cléusula 6.23; as quais deverdo ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures
em circulagio.

9.5.2. As deliberagbes de matérias que impliquem em redugéo ou extinciio de
direitos e/ou garantias de apenas uma das Séries de Debéntures, tais como,
mas ndo se limitando, as deliberagdes de que tratam as Cldusulas 6.13.1.5 ¢
6.13.2.4 acima, dependerdo de aprovagio dos Debenturistas da referida Série,
conforme quorum previsto para a matéria.

Para os fins de célculo dos quoruns de instalag@o e de deliberacdo nos termos
desta Escritura de Emissdo, "Debéntures em circulacdo” significam todas as
Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures pertencentes,
direta ou indiretamente, 2 Emissora ou a qualquer controladora ou controlada,
direta ou indireta, da Emissora ou qualquer de seus diretores ou conselheiros,
seus conjuges e respectivos parentes até segundo grau.

Observadas as disposi¢es da Cldusula 7.1 acima, inciso XXVI, serd
facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas assembleias
gerais de Debenturistas.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer as assembleias geraiss de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que lh&"ff)fem
solicitadas. et

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o digposto
. . - . N . LR X3
na Lei das Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistase

T %t
DECLARACOES DA EMISSORA Sesees
A Emissora neste ato declara que: ;'. ',
I ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existent:a s'o.b a

forma de sociedade por agdes, com registro de companhia aberta, de
acordo com as leis brasiléiras;
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IL

I1I.

1v.

VL

VIIL

4%,

estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes, inclusive
as societdrias e regulatdrias, necessdrias A celebragdo desta Escritura de
Emissdo, & emissdo das Debéntures ¢ ao cumprimento de todas as
obrigagbes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessérios para tanto;

os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de
Emissdo €m poderes estatutirios e/ou delegados para assumir, em
nome da Emissora, as obriga¢bes ora estabelecidas e, sendo
mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagbes aqui previstas constituem
obrigacdes licitas, vélidas e vinculantes da Emissora, exequiveis de
acordo com os seus termos e condigdes;

tem plena ciéncia ¢ concorda integralmente com a forma de divulgacio
¢ apuragdo da Taxa DI, e as formas de cdlculo da Remuneragio das
Debéntures da Primeira e da Segunda Série foram acordadas por livre
vontade entre a Emissora e os Coordenadores, em observaincia ao
principio da boa-fé;

a celebragdio, os termos e condi¢des desta Escritura de Emissdo, o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas e a Oferta (a)nio
infringem seu estatuto social; (b) exceto por infragdes que nio causem
um Efeito Adverso Relevante, ndo infringem qualquer contrato ou
instrumento do qual a Emissora seja parte ou pelo qual qualquer de
seus bens ¢ propriedades esteja vinculados; (c) nfo resultardo em
(1) vencimento antecipado de qualquer obriga¢iio estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) criagdo de qualquer
dnus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou
(iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) nio
infringem qualquer disposi¢do legal a que a Emissora ou qualquer de
seus bens esteja sujeito; e (e) qualquer ordem, decisdo ou Sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaiquer‘de
seus bens ou propriedades;

as demonstragées financeiras da Emissora relativas aos exércicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2009, 2010 e ao petfadd.de
9 (nove) meses encerrado em 30 de setembro de 2011, representam
corretamente a posi¢do patrimonial e financeira da Emissora gaquglas
datas ¢ para aqueles perfodos e foram devidamente elaborddas em
conformidade com os principios contdbeis determinadds®.ptla
regulamentacdo aplicavel,
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VI as informag@es prestadas por ocasido do registro da Oferta pela CVM e

IX.

XL

XIL

XIII.

constantes do prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar"),
do Prospecto Definitivo (o Prospecto Preliminar e o Prospecto
Definitivo, em conjunto, "Prospectos”) ¢ do Formulério de Referéncia
sdo verdadeiras, consistentes, precisas, completas, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta;

os Prospectos e o Formuldrio de Referéncia (a) contém e contero, na
data de publicagio do Antincio de Inicio, todas as informagdes
relevantes necessdrias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta,
das Debéntures, da Emissora, de suas controladas, diretas e indiretas, e
de suas coligadas, ¢ de suas respectivas atividades e situagdo
econdmico-financeira, dos riscos inerentes as atividades da Emissora,
de suas controladas, diretas ¢ indiretas, € de suas coligadas, e quaisquer
outras informagdes relevantes; (b) ndo contém declaragdes falsas ou
incorretas ou omissdes de fatos relevantes; e (c) foram elaborados de
acordo com as normas pertinentes, incluindo as normas da CVM e as
do Cédigo ANBIMA;

ndao ha outros fatos relevantes em relacio 3 Emissora, as suas
controladas, diretas e indiretas, ou as suas coligadas, ou as Debéntures
néo divulgados nos Prospectos e/ou no Formuldrio de Referéncia cuja
omiss&o, no contexto da Oferta, faca com que qualquer declarag?ao dos
Prospectos e/ou do Formuldrio de Referéncia seja enganosa,
insuficiente, incorreta ou inveridica, sendo que, com relagdo
exclusivamente &s coligadas, esta declaragfio limita-se aos fatos que
sejam de conhecimento da Emissora em decorréncia da sua condigdo
de acionista minoritdria dessas coligadas;

as opinides, andlises e previsdes (se houver) expressas nos Prospectos
e no Formuldrio de Referéncia exclusivamente em relacgio 2 Emissora,
as suas controladas, diretas e indiretas, e as suas coligadas foram ou
serdo dadas de boa-fé, consideradas todas as circunstincias rejcv;m,tes
no contexto da Oferta ¢ com base em suposi¢des razodveis;

exceto pelas leis, regulamentos, normas administratives e
determinagles que estejam sendo questionadas pela mes.s.ora. de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e cujo descumpnmcmo
nédo cause um Efeito Adverso Relevante, estd cumprindo as Jeis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes doss*8fg2os
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a condugac:dc Seus
negocios;

exceto conforme informado nos Prospectos e no Formuldrio de
Referéncia, tem, nesta data, todas as autorizagdes e licencas (inclusive
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1.
11.1

XIV.

XV.

XVI.

XVIL

ambientais) relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e
municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas
vélidas, salvo se em processo de renovagio;

exceto conforme informado nos Prospectos e no Formuldrio de
Referéncia, inexiste (a)descumprimento de qualquer disposi¢do
relevante contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial,
administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer acdo judicial, procedimento
judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de
investigacdo governamental, em qualquer dos casos deste inciso, que
possa ter ou causar um Efeito Adverso Relevante;

exceto pelas obrigagdes que estdo sendo questionadas pela Emissora
de boa-fé nas esferas administrativa efou judicial e cujo
descumprimento néo cause um Efeito Adverso Relevante, estd em dia
com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributdria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e
de quaisquer outras obrigacGes impostas por lei;

o registro de companhia aberta da Emissora estd atualizado perante a
CVM;

ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial adversa
das suas situagdes econdmico-financeiras ou juridica em prejuizo dos
investidores das Debéntures;

XVIIL.ndo hd qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que

XIX.

impega o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes;e

para os fins da Instrugdo CVM 28, o Agente Fiducidrio também atua
nas emissdes descritas no Anexo I a presente Escritura de Emissio.

DESPESAS *

s809

Correrdo por conta da Emissora todos os custos razodveis incofﬁdbs‘, e
devidamente documentados, com a Oferta ou com a estruturagio, engissio,
registro ¢ execugdo das Debéntures, incluindo publicagdes, inseHcoes,
registros, contratagdo do Agente Fiducidrio, da Institui¢io Escrlturatmra’ «do
Banco Mandatdrio e de prestadores de servigos e quaisquer OUtros Custos

relacionados as Debéntures.
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122

12.3

12.4

12.5

12.6

:
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DISPOSICOES GERAIS

As obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém cardter irrevogivel e
irretratdvel, obrigando as partes e seus eventuais sucessores, a qualquer titulo,
ao seu integral cumprimento.

Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas
as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cléusulas
desta Escritura de Emisso ndo afetard as demais, que permanecerdo vélidas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obriga¢Bes aqui
previstas. Ocorrendo a declaragfo de invalidade ou nulidade de qualquer
cldusula desta Escritura de Emissfo, as partes obrigam-se a negociar, no
menor prazo possivel, em substitui¢do a cldusula declarada invélida ou nula, a
inclusdo, nesta Escritura de Emissio, de termos e condi¢les vélidos que
reflitam os termos e condigdes da cldusula invalidada ou nula, observados a
inten¢do ¢ o objetivo das partes quando da negociacio da cléusula invalidada
ou nula e o contexto em que se insere.

Qualquer tolerincia, exercicio parcial ou concessio entre as partes serd
sempre considerada mera liberalidade, e néo configurard remincia ou perda de
qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novagfo, alteracio, transigéncia,
remissdo, modificagdio ou redugdo dos direitos e obrigacdes daqui
decorrentes.

As partes reconhecem esta Escritura de Emissio ¢ as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos Ie II, da Lei
n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cédigo de Processo
Civil").

Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderdo, a sew cnigério
exclusivo, requerer a execugdo especifica das obrigagdes aqui assumidas nos

termos dos artigos 461, 621 e 632 do C6digo de Processo Civil, sem'prcjlnzo .

do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos
desta Escritura de Emiss#o. 3o

:.. '0

* a0
FOro . .

o880 068

Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janelro

com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, pam " digmir |

as questoes porventura resultantes desta Escritura de Emissdo.
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Estando assim certas ¢ ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta Escritura de Emissfio em 3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas, que também a assinam,

Rio de Janeiro, 7 de fevereiro de 2012,
(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes.)

(Restante desta pdgina intencionalmente deixado em branco.)
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Anexo 1

EmissGes de debéntures feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que o Agente
Fiducidrio tenha atuado como agente fiduciario:

A.

(1)

(i1)

(iii)

(iv)
V)
(vi)

(vii)

@)
(i)

(1ii)

(iv)

~ ~ v ~

30 de e a achd

denominagéo da companhia ofertante: Tele Norte Leste Participagoes
S.A;

valor da emissdo: R$1.500.000.000,00 (hum bilhdo e quinhentos
milhdes reais);

quantidade de debéntures emitidas: 150.000 (cento e cinquenta mil)
debéntures no valor nominal de R$10.000,00 (dez mil reais);

espécie: quirografiria;
prazo de vencimento das debéntures: 26 de maio de 2012;

tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos
garantidores: ndo aplicdvel; e

eventos de resgate, amortizagdo, conversio, repactuagic e
inadimplemento no periodo: ndo ocorreram. A amortizagdo se dard em
uma tnica parcela na data do vencimento.

- A

e e e
denominagéo da companhia ofertante: Telemar Norte Leste S.A.;

valor da emissdo: R$2.160.000.000,00 (dois bilhdes e cento e sessenta
milhdes reais); A

...00’

quantidade de debéntures emitidas: 162.000 (cento e sessenta*e duas
mil) debéntures na primeira séric e 54.000 (cinquenta e qualrp,m;l)
debéntures na segunda série no valor nominal de R$10.000,00 (dez mil

Uy

reais); .E. P
Amioe : Lt e .s . :
espécie: quirografiria; el ’ L
prazo de vencimento das debéntures: 1° de marco de 2011 jpara as  °v '
debéntures da primeira série ¢ 1° de margo de 2013 para as delisntares e
da segunda série, L e, v, f.....‘




(vi)

(viii)

50

tipo ¢ valor dos bens dados em garantia e denomina¢do dos
garantidores: nio aplicdvel; e

eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagio e
inadimplemento no perfodo: amortizagdo das debéntures da primeira
séric em 1° de margco de 2011. A amortizacio das debéntures da
segunda série se dard em uma \inica parcela na data do vencimento, Os
demais eventos no ocorreram.
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