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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA 9° EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE
DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA BRASIL TELECOM S.A.

Sao partes neste "Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 9°
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie

Quirograféria, em até Duas Séries, para Distribui¢fio Ptblica, da Brasil Telecom
S.A." ("Aditamento"):

L como emissora € ofertante das debéntures objeto deste Aditamento
("Debéntures"):

OIS.A. (nova denominagio da BRASIL TELECOM S.A.), companhia por agBes
de capital aberto com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Rua General Polidoro, n° 99, 5° andar, parte, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica (“CNPI/MP”) sob o n.° 76.535.764/0001-43, e
inscrita perante a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro sob o NIRE n°

33.30029520-8, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
("Emissora"); e

I como agente fiducidrio, nomeado neste Aditamento e nela interveniente,
representando a comunh@o dos titulares das Debéntures da Primeira Série
("Debenturistas da Primeira Série") e dos titulares das Debéntures da Segunda

Série ("Debenturistas da Segunda Série" e, em conjunto com os Debenturistas
.. ,da Primeira Série, "Debenturistas"):

" PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade
"3""" 1 de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n
3.900, 10° andar, inscrita no CNPI/MF sob o n° 67.030.395/0001-46, neste  ,°
1"+ "+ ato representada na forma de seu contrato social ("Agente Fiducirio™); :

CQONSIDERANDO que: et}

(A) na Reunido do Conselho de Administra¢io da Emissora realizada em § de *

.::!': fevereiro de 2012 (“RCA”), cuja ata foi publicada no Didrio Oficia]' dg -
»  Estado de Rio de Janeiro e no jornal "Valor Econdmico" em 16 de fevéselio

"+" de 2012 e arquivada na JUCERJA em 14 de fevereiro de 2012 sob o n.°
00002293102, foi aprovada a realizagio da 9° (nona) emissio de Debémtures:

da Emissora; .o

(B) em 7 de fevereiro de 2012, a Emissora e o Agente Fiducidrio celebraram o
“Instrumento Particular de Escritura da 9*° Emissdo de Debéntures Simples,
Nao Conversfveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em até Duas Séries,
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para Distribui¢do Piblica, da Brasil Telecom S.A.” ("Escritura de Emissdo") <{>/
a qual foi arquivada perante a JUCERJA em 16 de fevereiro de 2012, sob o
n.° ED33000310-8/000;

(C)  conforme previsto na Escritura de Emissdo, foi realizado o Procedimento de
Bookbuilding em 05 de margo de 2012, no qual foram definidas:

(i) a existéncia das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série;

(i)  aemissdo de (a) 40.000 (quarenta mil) Debéntures da Primeira Série; e
(b) 160.000 (cento e sessenta mil) Debéntures da Segunda Série;

(i) a Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, correspondente 2
variagdo acumulada da Taxa DI (conforme definido abaixo), acrescida
exponencialmente de sobretaxa, conforme definido no Procedimento
de Bookbuilding, equivalente a 0,94% (noventa e quatro centésimos
por cento) ao ano e a Remuneragio das Debéntures da Segunda Série,
correspondente & Atualizagdo Monetdria da Segunda Série mais a
incidéncia de juros, correspondente a um percentual ao ano, conforme
definido no Procedimento de Bookbuilding, equivalente a 6,20% (seis
inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano; e

(D)  as partes desejam aditar a Escritura de Emissdo para refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding;

RESOLVEM as partes, por esta ¢ na melhor forma do direito, firmar o presente
Aditamento, contendo as seguintes cldusulas e condi¢oes:

? 3
3 3]
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L CLAUSULA PRIMEIRA

DA AUTORIZACAQ E DA AVERBACAQ DESTE ADITAMENTO,, . eeeer
1.I' O presente Aditamento é celebrado de acordo com a autorizagdo concedida ':":'
nos termos do item (iii) da alinea “s” do tdpico “DeliberagGes” da ata de RCA. °3* genect

1.2 BEste Aditamento serd arquivado na JUCERJA, nos termos do artigo 62, inciso
I1, da Lei das Sociedades por A¢des.

A




CLAUSULA SEGUNDA

DA ALTERACAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

2.1.  Considerando a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding e defini¢ao do
spread final aplicavel para calculo da remuneragiio das Debéntures da Primeira Série
e das Debéntures da Segunda Série, a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio deliberaram
alterar os itens 5.1.1, 5.1.2, 6.2, 6.3, 6.5, 6.13, 6.13.1, 6.13.1.1, 6.13.1.2, 6.13.2,
6.13.2.1 e 6.13.2.5 da Escritura de Emissdo, para refletir o resultado do

Procedimento de Bookbuilding, os quais passam a vigorar com as seguintes
redagdes:

“5.1.1. Coleta de Intengées de Investimento. Foi adotado o procedimento de coleta
de intengdes de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos
do artigo 23, pardgrafos 1° e 2° e do artigo 44 da InstrucGo CVM 400
(“Procedimento de Bookbuilding”), sem recebimento de reservas, sem lotes
minimos ou mdximos, em que foi definido, em conjunto com a Emissora:

I a Remuneracdo da Primeira Série, (conforme abaixo definido),
observado o disposto na Cldusula 6.13 abaixo; e a Remuneracdo da
Segunda Série, observado o disposto na Cldusula 6.13 abaixo; e

IL. a emissdo e a quantidade de Debéntures da Primeira Série e a
emissdo e a quantidade de Debéntures da Segunda Série, conforme
previsto na Cldusula 6.5 abaixo.

)

31,20 O resultado do Procedimento de Bookbuilding é ratificado por meio deste
Aditamento e serd divulgado por meio do anidncio de inicio da Ofgrta

o ("Anincio de Inicio") oL
6.2:" Valor Total da Emissdo. O Valor total da Emissdo serd de
R$2.000.000.000,00 (dois bilhées de reais) na Data de Emissdo. ose

e L)
Quantidade. Serdo emitidas 200.000 (duzentas mil) Debéntures, sendo .q'zte. o
quantidade de Debéniures a ser alocada em cada uma das Séries foi definidg
em sistema de vasos comunicantes conforme a demanda pelas DebénAFes
apurada apds a concluséo do Procedimento de Bookbuilding, sendo Yestb.
que a quantidade de Debéntures de uma das séries foi diminuida da
quantidade de Debéntures total da Emissdo, definindo, portanto, a
quantidade de Debéntures alocada na outra série.

JUR_SP 1.'1_44530_@;3:_1 -1040.321556 3

.
s0000
c0sel
°
asese

(X o 23
L ]

a9 s

(XX 24




6.5. Séries. A emissdo serd realizada em 2 (duas) séries (“Séries” ), observado o
disposto na Cldusula 6.3 acima.

6.13. Remuneragdo. As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda
Série serdo remuneradas de acordo com o disposto a seguir.

6.13.1.Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. A Remuneracdo das

Debéntures da Primeira Série serd calculada conforme disposto nas
Cldusulas 6.13.1.] e 6.13.1.2 abaixo:

6.13.1.1Atualizacdo monetdria: o Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série
ndo serd atualizado; ¢

6.13.1.2Juros remuneratorios: sobre o Valor Nominal ou sobre o saldo do Valor
Nominal, conforme o caso, das Debéntures da Primeira Série, incidirdo
Juros remuneratdrios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo
acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de
um dia, "over extragrupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos ¢ cinquenta e dois) dias iteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pdgina na
Internet (htip://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida exponencialmente
de sobretaxa equivalente a um determinado percentual ao ano, conforme
definido no Procedimento de Bookbuilding, equivalente a 0,94% (noventa e
quatro centésimos por cento) ao ano ("Sobretaxa da Primeira Série”, e, em
conjunto com a Taxa DI, "Remuneracdo das Debéntures da Primeira
Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por dias uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal das
Debéntures da Primeira Série desde a Data de Emissdo ou a data de
pagamento de Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento. A Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série serd ggga
semestralmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro
pagamento em 15 de setembro de 2012 e o ultimo, na Data de Venchuehsd
da Primeira Série, na data da liguidagdo antecipada resultante do
vencimento antecipado das Debéntures em razdo da ocorréncia de umh’os
Eventos de Inadimplemento (conforme definido na Cldusula 6.23 aba?xo oy
ou na data em que ocorrer o resgate antecipado das Debéntures, confohﬂé
previsto nesta Escritura de Emissdo ("Pagamento da Remuneragdg dgs
Debéntures da Primeira Série"). Fardo jus @ Remuneragdo das Debéntilrés
da Primeira Série aqueles que forem Debenturistas da Primeira Sene.ab.
final do dia vtil imediatamente anterior a respectiva data de pagamemo ‘A
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série serd calculada de acordo
com a seguinte formula:

JUR_sPl as; <1640.921556 4

].r




J = VNe x (FatorJuros-1)

onde,

J = valor unitdrio da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série
devida em cada data de pagamento de Remuneragcdo das Debéntures
da Primeira Série, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal de cada Debénture
da Primeira Série, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo
acrescido de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado de acordo com a seguinte férmula:

Fator Juros = (FatorDI x FatorSpread)
onde,

FatorDI = produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual
aplicado, da Data de Emissdo ou da data de pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, inclusive, até a respectiva data de
pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = ﬁ h+(Dpi1) .
k=1 .
onde, “eete

np; = numero total de Taxas DI-Over consideradas na apuragdtl. do
produtdrio, sendo "np;" um niimero inteiro; e

e @9
TDI, = fator da Taxa DI, expressa ao dia, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:, 3.
®

1} [

pr, \m e
™I, =| =2 +1|" -1
100

onde,

TS
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k = niimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até n;

DI, = Taxa DI-Over de ordem k, expressa na forma percentual ao ano,
divulgada pela CETIP, vdlida por 1 (um) dia itil (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos da Primeira Série, calculada
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, calculado
conforme formula abaixo:

FatorSpread = (Sp it + l)m
100

onde,

spread = 0,9400 (noventa e quatro centésimos), informado com 4
(quatro) casas decimais; e

n = numero de dias tteis entre a Data de Emissdo ou a data de
pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série
n ”

imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo "'n" um
niimero inteiro;

Observagoes:

(a) O fator resultante da expressdo (1 + TDI,) é considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(b)  Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDI), sendo
que a cada fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezessels)
casas decimais, sem arredondamento, aplicando-se o proximo fator
didrio, e assim por diante até o iltimo considerado;

. \"f L -y
(c) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fdtor meees

. N . ues 20
resultante "Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, *com conne
*8 ¥
arredondamento, B it
o -

(d) O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento; o ,

agp A®

v ED (e) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero
de casas decimais divulgado pela CETIP. Seeels
% %o

» [ R

6.13.2. Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série. A Remuneragdo das
Debéntures da Segunda Série serd calculada conforme disposto nas
Cldusulas 6.13.2.1 e 6.13.2.5 a_,balixg.‘
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6.13.2.1Atualizacdo monetdria: o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da
Segunda Série serd atualizado pela variagéo acumulada do fndice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo ("IPCA"), divulgado pelo  Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE"), a partir da Data de Emissdo
("Atualizacdo Monetdria da Segunda Série"), calculada de forma pro rata
temporis por dias tteis até a integral liquidagio das Debéntures, sendo o
produto da Atualizagio Monetdria da Segunda Série incorporado ao Valor
Nominal das Debéntures da Segunda Série automaticamente, calculado de
acordo com a seguinte férmula:

VNa=VNexC
Onde:

VNa = Valor Nominal atualizado das Debéntures da Segunda Série
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal das Debéntures da
Segunda Série, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma;

dup

n ka dut
C=
kl;l (N"k-J

Onde: -

n = niimero total de indices considerados na Atualizacdo Moretdna

" n

da Segunda Série, sendo "n" um niimero inteiro; .

o3e
NI, = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao mé;g -cza:r
atualizagdo, caso a atualizacdo seja em data anterior ou na propria
data de aniversdrio das Debéntures da Segunda Série. ApSs a d?ta Ae
aniversdrio, valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizag.a"?; .,

NI, = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup = mimero de dias iteis entre a dltima data de aniversdrio das

&
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6.13.2.5.

Debéntures da Segunda Série e a data de cdlculo, limitado ao niimero
total de dias dteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA sendo "dup"
um nimero inteiro;

dut = niimero de dias iteis contidos entre a Data de Emissdo ou a
data de aniversdrio imediatamente anterior e a préxima data de
aniversdrio das Debéntures da Segunda Série, sendo "dut" um niimero
inteiro.

dip

NI ' dut

Os fatores resultantes da expressdo: (NI I sdo considerados
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

O produtério é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermedidrios sdo calculados com 16 casas decimais, sem
arredondamento.

O nimero-indice do IPCA deverd ser ulilizado considerando-se
idéntico niimero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE.,

A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela
legislacdo em vigor, sem a necessidade de ajuste a este Aditamento ou
qualguer outra formalidade.

Considera-se como "data de aniversdrio” todo dia 15 (quinze) de cada

més, e caso referida data ndo seja dia itil, o primeiro dig: jitil
. P . pos P °

subsequente. Considera-se como més de atualizagao, o periodo mengal

compreendido entre duas datas de aniversdrio consecutivas.  “es’e

No caso de indisponibilidade tempordria do IPCA, serd utilizadli®em
sua substituicdo, o mnimero-indice divulgado relativo aq® més
imediatamente anterior, calculado pro rata temporis por dias Htels,
ndo cabendo, porém, quando da divulgagcdo do wimero-indice d‘eiv.i.d.g,

quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Enfissora
. . es
quanto pelos Debenturistas da Segunda Série. e e

Juros remuneratorios. Sobre o Valor Nominal ou sobre o saldo do

Valor Nominal, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série,
atualizado pela Atualizacdo Moneldria da Segunda Série, incidirdo juros,

i
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correspondentes a um percentual ao ano, base 252 (duzentos e cingquenta e
dois) dias iiteis, equivalente a 6,20% (seis inteiros e vinte centésimos por
cento) ao ano, conforme definido no Procedimenio de Bookbuilding,
incidentes desde a Data de Emissdo ou a data do wltimo pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, até a
data de seu efetivo pagamento ("Juros da Segunda Série” e, em conjunto
com a Atualizagdo Monetdria da Segunda Série, "Remuncragdo das
Debéntures da Segunda Série”, e a Remuneragdo das Debéntures da
Segunda Série em conjunto com a Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série, "Remuneracdc”). A Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série serd calculada em regime de capitalizagdo composta, de
forma pro rata temporis por dias iiteis e serd paga anualmente a partir da
Daita de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de margo de
2013 e o #ltimo, na Data de Vencimento da Segunda Série, na data da
liquidagdo antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures
em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento (conforme
definido na Cldusula 6.23 abaixo), ou na data em que ocorrer o resgate
antecipado das Debéntures, conforme previsto na Escritura de Emissdo
("Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série"). A
Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série serd calculada de acordo
com a seguinte formula:

J =VNax(FatorJuros - I)

_onde:
- = valor dos juros devidos ao final de cada Periodo de
1 Capitalizacdo (conforme definido na Cldusula 6.k3.3 .*
abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais Sem R
arredondamento; s “avvee
VNa = Valor Nominal atualizado calculado com 6 (seis) c&itzs seeses
decimais, sem arredondamento; .:...E N by

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas deciqqis.
com arredondamento, apurado da seguinte forma: |

_D_!:
FatorJuros = [-{Eﬂ +1 ) w
100
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onde:.
Taxa = 6,2000 (seis inteiros e vinte centésimos), informada com 4
(quatro) casas decimais;
DpP = nimero de dias iiteis entre a Data de Emissdo, ou o ultimo

evento, conforme o caso, e a data atual, sendo "DP" um
numero inteiro.”

CLAUSULA TERCEIRA

DAS RATIFICACOES

3.1.  Ficam ratificadas todas as demais disposicdes constantes da Escritura de
Emissdo que nao foram expressamente alteradas por este Aditamento.

CLAUSULA QUARTA

DAS DISPOSICOES FINAIS

4.1.  Este Aditamento ¢ firmado em caréter irrevogdvel e irretratdvel, obrigando as
partes por Si € seus sucessores.

4.2. Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
,cjliestk‘)es porventura resultantes deste Aditamento e da Escritura de Emiss3o.

4.3, Os termos utilizados neste Aditamento que ndo estiverem aqui deﬁmdos tém
.0 mesmo significado que lhes foi atribuido na Escritura de Emissdo. ot

2] ) s O
3 e »

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, €m’ 3
(trés) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também
,as;smam

27 Rio de Janeiro, 6 de margo de 2012.
(As assinaturas seguem nas 3 (trés) piginas seguintes.) C
(Restante desta pdgina intencionalmente deixado em branco.} T
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celebrado em 6 de margo de 2012 enire Brasil Telecom S.A. e Planner Trustee DTVM Lida. -
P4gina de Assinatuaras 3/3.
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