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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA,

COM GARANTIA ADICIONAL REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS
DE COLOCACAO, DE EMISSAO DA BTG PACTUAL HOLDING S.A.
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ENTRE

BTG PACTUAL HOLDING S.A.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

DATADA DE
10 DE MAIO DE 2012
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 18 (PhIMEIRk')'Efvn'ssAO' PEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, COM GARANTIA
ADICIONAL REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DE
EMISSAO DA BTG PACTUAL HOLDING S.A.

Pelo presente “Instrumento Particular de Escritura da 1* (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, gm Série Unica, com Garantia Adicional Real, para
Distribui¢do Publica com Esforgos Restritos de Colocagio da BTG Pactual Hblding S.A.” (“Escritura de
Emissdo”):

como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo ("Debéntures™):

[. BTG PACTUAL HOLDING S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n°®3.729, 10° andar, parte, na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJME”) sob o
n® 10.923.227/0001-62, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social ("Emissora"); e

como agente fiducidrio representando a comunho dos titulares das Debéntures (“Debenturistas” e,
individualmente, “Debenturista”):

II. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituigdo financeira com sede na Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 4, sala 514, na cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiduciario”).

vém por esta e na melhor forma de direito firmar a presente Escritura de Emissdo, que serd regida
pelas seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA - AUTORIZACAO

1.1 A emissdo das Debéntures (“Emisso™), a oferta publica de distribuicdo das Debéntures, com
esforcos restritos de colocagdo das Debéntures, nos termos da Instrugdo da CVM n.°476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Oferta" e "Instrucdo CVM 476", respectivamente), a
constituicdo da Alienagdo Fiducidria (conforme abaixo definida) e a celebragio da presente Escritura de
Emissdo sdo realizadas com base na deliberagdo da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora
realizada em 09 de maio de 2012 (“AGE”), nos termos do artigo 59, da Lei 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des™).

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS
2.1. A Emissdo e a Oferta serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:

2.1.1. Arquivamento e Publicacio da ata da AGE

2.1.1.1. A ata da AGE serd arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) e
publicada no (i) Diario Oficial do Estado de S&o Paulo (“DOESP”) e (ii) foi publicada no jornal “Jornal O
DIA SP” em 10 de maio de 2012, conforme disposto no artigo 62, inciso I, € no artigo 289, da Lei das
Sociedades por A¢des.
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2.1.2. Inscrig¢dio desta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos

2.1.2.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serfio inscritos na JUCESP, de acordo
com o disposto no artigo 62, inciso 1I, e pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por A¢des. Observado o
disposto neste item 2.1.2.1, esta Escritura de Emissdo devera ser inscrita na JUCESP até o dia 1til anterior
a data de subscri¢do das Debéntures.
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2.1.3. Registro para Distribui¢io e Negociagio

2.1.3.1. As Debéntures serdo registradas para distribui¢do no mercado primario por meio do SDT —
Modulo de Distribuigdo de Titulos (“SDT”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. —
Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribui¢8o das Debéntures liquidada financeiramente na
CETIP.

2.1.3.2. As Debéntures ndo serdo admitidas a negociagdo secundaria em mercados regulamentados de
valores mobilidrios, assim entendidos, neste caso, como sendo os mercados de balcdo organizados e
ndo-organizados.

2.1.4 Registro para Custédia Eletronica e Liquidacao Financeira de Eventos

2.1.4.1. As Debéntures serdo registradas para custddia eletronica e liquidagdo financeira de eventos na
CETIP, por meio do SND — Médulo Nacional de Debéntures (“SND”), administrado e operacionalizado
pela CETIP.

2.1.5. Constitui¢ido da Aliena¢io Fiduciaria

2.1.5.1. Observado o disposto na Clausula 5.25. abaixo, a Alienagdo Fiduciaria (conforme definida no
item 5.25. abaixo) serd formalizada por meio do Contrato de Alienagdo Fiduciaria (conforme abaixo
definido), e serd constituida mediante o registro do Contrato de Alienagdo Fiducidria nos competentes
Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos dos Estados de Sdo Paulo e Rio de Janeiro, nos termos do
artigo 62, inciso III, da Lei das Sociedades por A¢des, em até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data de sua
assinatura. Uma via original do Contrato de Alienag@o Fiduciaria, devidamente registrado nos referidos
cartorios devera ser entregue, pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados
da data do seu efetivo registro, respectivamente.

2.1.6. Dispensa de Registro na CVM

2.1.6.1. A Oferta estd automaticamente dispensada de registro de distribuigio na CVM, de que trata o
artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Capitais”),
nos termos do artigo 6° da Instrugdo da CVM 476, por se tratar de oferta publica de valores mobiliarios
com esforgos restritos de colocagio.

2.1.7. Dispensa de Registro na ANBIMA — Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.1.7.1. A Oferta esta automaticamente dispensada de registro na ANBIMA, nos termos do paragrafo 1°
do artigo 25 do Coédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Priticas para Ofertas Publicas de
Distribui¢do e Aquisi¢do de Valores Mobiliarios.



CLAUSULA TERCEIRA — OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. A Emissora tem por objeto social a participagdo, como socia ou acionista, em (i) institui¢des
financeiras e demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; e (ii) sociedades

cujo objeto seja participagdio em instituigdes e demais institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil.

2
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CLAUSULA QUARTA - DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo serdo destinados integralmente ao
pagamento de Cédula de Crédito Bancario emitida pela Emissora em 30 de abril de 2012, em favor do
Banco Bradesco S.A..

CLAUSULA QUINTA — CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
5.1. Nimero da Emisséio
5.1.1. A presente Emiss#o representa a 1* (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.
5.2. Nimero de Séries
5.2.1 A Emiss#o sera realizada em série Unica.
5.3. Valor Total da Emissao

5.3.1. O valor total da emissdo sera de R$280.000.000,00 (duzentos e oitenta milhdes de Reais) (“Valor
Total da Emiss&o™).

5.4. Quantidade de Debéntures

5.4.1. Serdo emitidas 280 (duzentas e oitenta) Debéntures, em série Unica.

5.5 Banco Mandatario e Agente Escriturador

5.5.1. O banco mandatério e agente escriturador das Debéntures serd o Banco Bradesco S.A., institui¢o
financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de S@o Paulo, no nticleo administrativo denominado

‘Cidade de Deus’, s/n.°, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12 (“Banco
Mandatério” e “Agente Escriturador”).

5.6. Valor Nominal Unitério

5.6.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000.000,00 (um milhdo de Reais) (“Valor
Nominal Unitério™).

5.7. Data de Emissiao

5.7.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emisséo das Debéntures ¢ 30 de maio de 2012 (“Data
de Emissdo”™).
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5.8. Prazo e Data de Vencimento

5.8.1. As Debéntures terdo prazo de vencimento de 18 (dezoito) meses, vencendo-se, portanto, em 30 de
novembro de 2013 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado e resgate
antecipado das Debéntures previstas na Clausula Sétima e nos itens 5.15.2.5, 5.18 e 7.1.6 abaixo,
respectivamente. Na Data de Vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures
que ainda estejam em circulagdo pelo seu Valor Nominal Unitério, acrescido' dos Juros Remuneratérios
(conforme abaixo definido), nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo.

5.9. Forma e Comprovacio de Titularidade

5.9.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas e
certificados das Debéntures, sendo que para todos os fins de direito a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Agente Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista,
quando estes titulos estiverem custodiados eletronicamente no SND.

5.10. Conversibilidade
5.10.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de emissiio da Emissora.
5.11. Espécie

5.11.1. As Debéntures serdio da espécie quirograféria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das
Sociedades por A¢des.

5.12. Prazo de Subscri¢io

5.12.1. As Debéntures serfio subscritas e integralizadas, em uma Unica data, nos termos do Contrato de
Distribui¢do (conforme abaixo definido), em até 15 (quinze) dias, contados da data de inicio de sua
distribuigdo, observado o disposto no artigo 8°, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 476.

5.13.  Forma de Subscrigio e Integralizacgiio e Prego de Integralizacio

5.13.1. As Debéntures serdo integralizadas, a vista e em moeda corrente nacional, por meio do SDT, por,
no méximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), no ato da subscrig¢do e
integralizagdo ("Data de Integralizacdo"), pelo Valor Nominal Unitario ("Preco de Integralizagio"),
observado o disposto no artigo 4°, inciso Il, da Instrugdo CVM 476.

5.13.2. O montante a ser recebido pela Emissora em decorréncia dos valores pagos pelos Debenturistas a
titulo de integralizagdo das Debéntures serd depositado, pelo Coordenador Lider, em conta bancaria
mantida pela Emissora junto ao Banco Mandatério e Agente Escriturador.

5.14. Amortizagao do Principal

5.14.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia da Aquisicdo Facultativa (conforme abaixo
definida), do resgate antecipado e do vencimento antecipado das Debéntures previstos nos itens 5.15.2.5,
5.18 ¢ 7.1.6 e na Clausula Sétima abaixo, respectivamente, o Valor Nominal Unitario de cada uma das
Debéntures serd amortizado em (inica parcela na Data de Vencimento.
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5.15. Atualizacio Monetiria do Valor Nominal Unitirio e Remunerag¢io
5.15.1. N&o haver4 atualizagdo monetaria do Valor Nominal Unitario.

5.15.2. As Debéntures faréio jus ao pagamento de juros remuneratdrios equivalentes 4 variagio acumulada
de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, Over
Extra-Grupo, expressas na forma percentual ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo didrio, disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de uma sobretaxa de 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis,
calculados de forma exponencial € cumulativa, pro rata temporis, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario de cada Debénture desde a data da primeira subscrigdo e integralizagdo das Debéntures
(“Primeira Data de Subscri¢do e Integralizag@o”) ou da data de vencimento do ultimo Periodo de
Capitalizag@o (conforme definido abaixo), conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento,
observando o cronograma de pagamento dos Juros Remuneratorios previstos no item 5.16 abaixo (“Juros
Remuneratérios™). Os Juros Remuneratérios deverdo ser calculados de acordo com a seguinte féormula:

J = VNe x (FatorJuros - 1)

Sendo que:

J = valor unitario da Remunerag@o devida em cada data de pagamento de Remuneracdo,
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, informado/calculado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagio acrescido de spread
{Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

Sendo que:

Fator DI = produtério da Taxa DI-Over, desde a Primeira Data de Subscri¢do e
Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

My

FarorDI =1] [1 +(7TD1, )]

k=1
Sendo que:

n = namero total de Taxa DI-Over consideradas na apuragdo do produtério, sendo "n" um
nimero inteiro;

k = nimero de ordem da Taxa DI-Over, variando de "1" até "n";
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TDI = Taxa DI-Over, de ordem "k", exprcésa aio dia, c:alc'ulada coms&(diza) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

o1, =[Pl 417
100

Sendo que:

DI, = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual
ao ano, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

spread IJE

FatorSpread = —_—
100

Sendo que:
spread = 1,5000, informado com 4 (quatro) casas decimais; e

n = numero de dias tteis entre a Primeira Data de Subscrig#o e Integralizagio ou a data de
pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a data

de calculo, exclusive, sendo "n" um nimero inteiro.
Observagdes:

(a) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela CETIP,

(b) O fator resultante da expressdo (1 + TDI,) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

(c) Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIL), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o Ultimo
considerado.

(d) Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI"
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(e) O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.
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5.15.2.1. Define-se “Periodo de Capitalizagio” come ovintervalo de tempo qu'e:§e ;ﬁicia na Primeira Data
de Subscricdo e Integralizagdo (inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data
prevista para o pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior (inclusive), no caso dos
demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data prevista do pagamento da Remuneragdo
correspondente ao periodo em questdo (exclusive). Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem
solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento, amortizagdo extraordinéria, resgate antecipado e
vencimento antecipado, conforme o caso.

.
) ¢ i

5.15.2.2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, sera utilizada, em sua substitui¢o, a mesma
taxa diaria produzida pela Gltima Taxa DI conhecida até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos Debenturistas, quando da divulgagdo
posterior da Taxa DI.

5.15.2.3. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis da
data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagio, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade
de sua aplicagdo por imposi¢do legal ou determinag8io judicial, a Taxa DI devera ser substituida pelo
substituto determinado legalmente para tanto. No caso de nfo haver substituto legal da Taxa DI, o Agente
Fiducidrio deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) para definir,
de comum acordo com a Emissora, o novo pardmetro a ser aplicado, o qual devera ser aquele que melhor
reflita as condi¢des do mercado interbancério vigentes a época. A referida Assembleia Geral de
Debenturistas devera ser convocada em ate 5 (cinco) dias contados (i) do primeiro Dia Util subsequente
ao término do prazo de 10 (dez) Dias uteis, ou (ii) do primeiro Dia Util contado da data de extingdo da
Taxa DI ou ainda de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por imposi¢do legal ou determinagio
judicial, conforme o caso. A Assembleia Geral de Debenturistas de que trata este item 5.15.2.3. deverd ser
realizada em até 15 (quinze) dias corridos da data de sua convocagdo. Até a deliberagdo sobre o novo
pardmetro a ser utilizado para o cédlculo do valor de quaisquer obriga¢des pecunidrias previstas nesta
Escritura de Emisséo, conforme aplicavel, sera utilizada a mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa
DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os
Debenturistas, quando (i) da deliberagdo do novo pardmetro de remuneragio para as Debéntures e/ou (ii)
da divulgagdo posterior da Taxa DI, o que ocorrer primeiro.

5.15.2.4. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realiza¢do da Assembleia Geral de Debenturistas
de que trata o item 5.15.2.3 acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada, e
a Taxa DI, a partir da data de sua validade, passara a ser novamente utilizada para o célculo dos Juros
Remuneratdrios e/ou de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, conforme
aplicavel, sendo certo que até a data de divulgagdo da Taxa DI nos termos aqui previstos, quando do
célculo dos Juros Remuneratérios e/ou de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura de
Emisséo, conforme aplicavel, serd utilizada a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente.

5.15.2.5. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 5.15.2.3. acima, ndo haja acordo
sobre 0 novo pardmetro de remuneragio das Debéntures entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagido (conforme abaixo definido), a
Emissora podera optar, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias a contar a partir da
data de realizagdo da referida Assembleia Geral de Debenturistas:

(1) resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures em Circulagdo, com seu consequente
cancelamento, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias corridos
contados da data da realizagdo referida Assembleia Geral de Debenturistas ou na Data de
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Vencimento, o que ocorrer primeiro, pel:)’ alor N'dr;lirqal UnhAfio; *acrescido dos Juros
Remuneratérios, calculados pro rata temporis, no Periodo de Capitalizagdo em questio até a data
do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios (conforme abaixo
definido), quando for o caso e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
nos termos desta Escritura de Emissdo. Neste caso, para célculo dos Juros Remuneratérios
aplicadvel as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, sera utilizada
férmula descrita no item 5.15.2. acima, observando-se a tltima Taxa DI divulgada oficialmente;
L ! )
ou

apresentar um cronograma de amortiza¢do da totalidade das Debéntures em Circulagdo, o qual
ndo excederd a Data de Vencimento e o prazo de amortizagdo previsto no item 5.14. acima.
Durante o prazo de amortizagdo das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento dos
Juros Remuneratdrios continuara sendo aquela estabelecida no item 5.16. abaixo, observado que,
até a amortizag@o integral das Debéntures, sera utilizada uma taxa de remuneragio substituta a ser
definida de comum acordo entre a Emissora e os Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para este fim, conforme estabelecido na Clausula Décima
desta Escritura de Emissdo, a qual devera observar um dos trés indices utilizados em operagdes
similares existentes & época. Caso, na referida Assembleia Geral de Debenturistas, ndo haja
acordo sobre este novo pardmetro para a remuneragdo das Debéntures, prevalecera o indice que
tiver o maior nimero de votos dos Debenturistas presentes. A taxa de remunera¢fo substituta
definida na referida Assembleia Geral de Debenturistas devera preservar o valor real e os mesmos
niveis dos Juros Remuneratorios em vigor. Caso a respectiva taxa substituta dos Juros
Remuneratérios seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Uteis, essa taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias Uteis utilizada pela Taxa DI

5.15.2.5.1. Caso a Emissora opte pelo resgate descrito no inciso (i) acima, tal resgate, assim como o
pagamento das Debéntures a serem resgatadas, serdo realizados observando-se os procedimentos da
CETIP, com relagdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, e/ou do

Agente Escriturador, com relag@o as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na
CETIP.

5.15.2.5.1.1. A CETIP deverd ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela
Emissora, com cépia ao Agente Fiducidrio, da realizagdo do resgate de que trata o item 5.15.2.5.,
(i), acima, com no minimo, 2 (dois) dias Gteis de antecedéncia.

5.16. Pagamento dos Juros Remuneratorios

5.16.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do resgate antecipado e vencimento
antecipado das Debéntures previstos nos itens 5.15.2.5, 5.18 € 7.1.6 e na Clausula Sétima abaixo,
respectivamente, os Juros Remuneratérios serdo pagos semestralmente a partir da Data de Emissao,
ocorrendo o primeiro pagamento em 30 de novembro de 2012 e o ultimo, na Data de Vencimento,
conforme tabela a seguir:

Datas de pagamento da Remuneragio
30 de novembro de 2012
30 de maio de 2013
30 de novembro de 2013

5.17. Repactua¢io Programada




5.17.1. Ndo havera repactuagdo programada das Debéntures.
5.18. Resgate Antecipado Facultativo

5.18.1. A Emissora poder4, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, promover o resgate antecipado de
parte ou totalidade das Debéntures em Circulagdo, com o consequente cancelamento de tais Debéntures
(“Resgate Antecipado Facultativo™). O Resgdte Ante'cipado Facultativo estara ‘'sujeito ao atendimento das
seguintes condigdes:

. a Emissora deverd comunicar o Agente Fiduciario e o Banco Mandatério e Agente Escriturador
acerca da realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia. Tal comunicado deverd conter os termos e condigdes do Resgate Antecipado
Facultativo, que incluem, mas no se limitam a (i) a data do Resgate Antecipado Facultativo; (ii)
se o Resgate Antecipado Facultativo serd total ou parcial e, se for parcial, mediante sorteio, nos
termos do artigo 55, paragrafo 2° da Lei das Sociedades por Agdes, a ser coordenado pelo
Agente Fiduciério, observado o disposto no inciso III abaixo; (iii) o Valor do Resgate Antecipado
Facultativo (conforme abaixo definido); e (iv) quaisquer outras informagdes necessarias a
operacionaliza¢do do Resgate Antecipado Facultativo (“Comunica¢do de Resgate™);

Il. o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures sera equivalente a (i) o Valor Nominal
Unitéario acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis no Periodo de
Capitalizagdo em questdo até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultativo; (ii)
os Encargos Moratérios devidos e ndo pagos até a data do referido resgate, se for o caso; e (iii)
prémio incidente sobre o somatério dos valores indicados nos subitens (i) e (ii) acima,
correspondente a (a) 0,20% (vinte centésimos por cento), caso o Resgate Antecipado Facultativo
ocorra nos primeiros 12 (doze) meses de vigéncia das Debéntures contados a partir da Data de
Emisséo; ou (b) 0,10% (dez centésimos por cento) caso o Resgate Antecipado Facultativo ocorra
a partir do 13° (décimo terceiro) més (inclusive) contado a partir da Data de Emissdo, em ambos
os casos limitado & Data de Vencimento (“Prémio”) (“Valor do Resgate Antecipado
Facultativo™);

IIl.  caso a Emissora opte pelo Resgate Antecipado Facultativo parcial das Debéntures, entdo o resgate
sera feito mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiducidrio e cujo procedimento sera definido
em Assembleia Geral de Debenturistas a ser convocada pelo Agente Fiduciario deliberar sobre os
critérios aplicaveis, observado, para tanto, o disposto no item 5.18.2. abaixo; e

IV. o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente ser4 realizado por meio da CETIP, com
relagdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, ou por meio do
Agente Escriturador, com relagdo as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na
CETIP.

5.18.2. Caso (i) por qualquer razdo ndo haja a realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas de que
trata o inciso III do item 5.18.1. acima, ou (ii) ainda que havendo a referida Assembleia Geral de
Debenturistas, ndo haja acordo sobre os critérios para realizagdo do sorteio, o sorteio relativo ao referido
resgate parcial seré realizado pelo Agente Fiduciario usando-se para tanto as praticas atuais de mercado.

5.18.3. No caso do Resgate Antecipado Facultativo parcial mencionado no inciso 11l acima, tal resgate
devera ser realizado, fora do &mbito da CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND,
sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio,
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apuragdo, defini¢do do rateio e de validagdo das qdanfidades He®DebEnturesea sesem resgatadas serdo
realizadas fora do 4mbito da CETIP. Caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para
operacionalizar tal Resgate Antecipado Facultativo parcial, ndo haverd a necessidade de ajuste a esta
Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

5.18.4. A CETIP devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora, com
o “de acordo” do Agente Fiduciério, da realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo, com no minimo, 2
(dois) dias uteis de antecedéncia. ' ’

5.19. Encargos Moratodrios

5.19.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora
de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serdo
acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatéria de 2% (dois por
cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratdrios™).

5.20. Local de Pagamento

5.20.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados: (i) utilizando-se os procedimentos
adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND; ou (ii) na hipétese de as
Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente no SND: (a) na sede do Banco Mandatério; ou (b)
conforme o caso, pela instituigdo financeira contratada para este fim.

5.21. Imunidade Tributaria

5.21.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria, este devera
encaminhar ao Banco Mandatario, com cépia para a Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze) dias Gteis
antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures, documentagido
comprobatdria dessa imunidade ou isengdo tributéria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos,
decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislagdo
tributaria em vigor.

5.21.2. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua condigdo de
imunidade ou isen¢@o tributaria, nos termos da Clausula 5.21.1. acima, e que tiver essa condigdo alterada
por disposigdo normativa, ou por deixar de atender as condigdes e requisitos porventura prescritos no
dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢do questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco
Mandatério e Agente Escriturador, com cépia para a Emissora, bem como prestar qualquer informagio
adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Mandatario e Agente Escriturador ou
pela Emissora.

5.21.3. Mesmo que tenha recebido a documentagdo referida no item 5.21.1. acima, e desde que tenha
fundamento legal para tanto, fica facultado & Emissora depositar em juizo ou descontar de quaisquer
valores relacionados as Debéntures a tributagdo que entender devida, sem que esse fato possa gerar
pretensdo indenizatoria contra a Emissora ou o Banco Mandatario e Agente Escriturador por parte de

qualquer Debenturista ou terceiro.
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5.22.1. Considerar-se-8o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emissdo até o dia subsequente em que os bancos estejam abertos para
expediente na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo ("Dia Util"), se 0 vencimento coincidir com dia
em que ndo houver expediente comercial ou bancario no local de pagamento das Debéntures, conforme
mencionado acima, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipdtese em que somente haverd prorrogagdo quando a
data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado e/ou domingo.

5.23. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.23.1. Sem prejuizo do disposto no item 5.22. acima, o ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias devidas pela Emissora nas datas
previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer comunicagdo realizada ou aviso publicado pela
Emissora, nos termos desta Escritura de Emissdo, n3o lhe dard direito ao recebimento de qualquer
acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

5.24, Publicidade

5.24.1. Todos os anuncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer
forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, o interesse dos Debenturistas, deverdo ser publicados
sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no DOESP e no Jornal “Jornal O DIA SP”, utilizados pela
Emissora para efetuar as publicagdes ordenadas pela Lei das Sociedades por A¢bes. A Emissora podera
alterar qualquer dos jornais acima por jornal de grande circulagdo que seja adotado para suas publicagdes
societdrias, mediante comunicagdo por escrito ao Agente Fiduciario e a publicagdo, na forma de “Aviso
aos Debenturistas”, no jornal a ser substituido. A publicagdo do referido Aviso aos Debenturistas podera
ser substituida por correspondéncia registrada entregue aos Debenturistas e ao Agente Fiducidrio.

5.25. Garantia Adicional

5.25.1 Alienacdio Fiducidria de A¢des

5.25.1.1. Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de todas as obriga¢des pecunidrias
decorrentes desta Escritura de Emissdo, a Emissora e o Agente Fiduciario celebrardo o “Instrumento
Particular de Alienagdo Fiducidria de A¢des em Garantia e Outras Avengas” (“Contrato_de Alienagio
Fiducidria”), através do qual a Emissora alienara fiduciariamente, em carater irrevogavel e irretratavel,
em favor dos Debenturistas, agdes ordindrias e preferenciais classe B, na proporgio de uma agéo ordinaria
para cada duas agdes preferenciais classe B, de emissdo do Banco BTG Pactual S.A. (“BTG Pactual”) em
montante equivalente a 150% (cento e cinquenta por cento) do Valor Total da Emissdo, assim como todos
os direitos politicos e econdmicos a estas inerentes, os quais serdo exclusivos da Emissora, salvo na
hipétese de inadimplemento de qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo e/ou de
decretagdo de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos da Clausula
Sétima abaixo (“Alienagdo Fiducidria”). Os demais termos e condigdes da Alienagio Fiduciaria
encontram-se expressamente previstos no Contrato de Alienagdo Fiduciaria.

5.26. Aquisi¢ao Facultativa

5.26.1. Sem prejuizo do disposto no item 2.1.3.2. acima, a Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagdo no mercado, por preco ndo superior ao Valor Nominal Unitério, ou por prego




. .
superior ao Valor Nominal Unitdrio, desde que observadas as r.e:gras expedlcf ] ﬁéla CVM nesse sentido
conforme o disposto no paragrafo 3°, do artigo 55, da Lei das Sociedade por A¢Ges, acrescido dos Juros
Remuneratérios e dos Encargos Moratdrios, se for o caso (“Aquisi¢io Facultativa™). As Debéntures
objeto deste procedimento poderdo: (i) ser canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de aditamento
a esta Escritura de Emissdo; (ii) permanecer em tesouraria; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos deste item 5.26.1, se
e quando recolocadas no mercado, fardo jUS a mesma remuneragdo das demals Debéntures que ainda
estiverem em circulago.

5.26.2. A Aquisigdo Facultativa e a recolocagdo das Debéntures no mercado, se for o caso, nos termos do
item 5.26.1. acima, serfio realizadas fora do dmbito da CETIP, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente no SND.

5.27. Aditamento a presente Escritura de Emissdo

5.27.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverdo ser firmados pela Emissora ¢ pelo

Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, e posteriormente arquivados na
JUCESP.

CLAUSULA SEXTA —~ CARACTERISTICAS DA OFERTA
6.1. Colocacio e Procedimento de Distribuicio

6.1.1. Nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Distribuigdo Publica com Esforgos
Restritos de Colocag@o da 1% (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Acdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Real, em Série Unica, da BTG Pactual
Holding S.A.” (“Contrato de Distribui¢8o”) a ser celebrado entre a Emissora e o Banco Bradesco
BBI S.A,, instituigiio financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
(“Bradesco BBI” ou “Coordenador Lider”), a Oferta, observado o Plano de Distribuigdo (conforme
abaixo definido), sera realizada sob a coordenagido do Coordenador Lider, em regime de garantia
firme de colocagio para o Valor Total da Emiss3o.

6.1.2. O Coordenador Lider organizara a distribui¢do e colocagdo das Debéntures, observado o
disposto no Contrato de Distribuigdo e os procedimentos previstos na Instrugdo CVM 476 (“Plano
de Distribui¢&o”). O Plano de Distribuigo sera estabelecido mediante os seguintes termos:

I. nos termos do artigo 4° da Instrugio CVM 476 e do artigo 109 da Instru¢do da CVM
n° 409, de 18 deagosto de 2004, conforme alterada (“Instrugdo CVM 409”), serdo
considerados investidores qualificados para os fins da Oferta: (i) institui¢des financeiras;
(ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$300.000,00 (trezentos mil Reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de investidor qualificado mediante
termo proprio; (v) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores
qualificados, sem prejuizo do disposto no inciso III, subitem (ii) abaixo; (vi)
administradores de carteira e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM,
em relagdo a seus recursos proprios; e (vii) regimes proprios de previdéncia social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios
(“Investidores Qualificados”). (a) Os fundos de investimento cujas decisdes de
investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um Unico
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investidor para os fins dos limites prev1sm flo incisd I abaixo, conforme disposto no
artigo 3°, paragrafo unico, da Instrugdo CVM 476; (b) todos os fundos de investimento
serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a investidores ndo
qualificados, conforme disposto no artigo 4°, inciso I, da Instrugdo CVM 476; e (c) as
pessoas naturais e juridicas mencionadas no subitem (iv) acima, deverdo subscrever, no
ambito da Oferta, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de
Reais), conforme disposto no artigq 4°, inciso I, da Instrugdo CVM 476;

II. o Coordenador Lider podera, no contexto dos esforgos restritos de colocagdo das
Debéntures, acessar no maximo 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel
a subscri¢do das Debéntures por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados;

III. n3o existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo' de lotes minimos ou maximos para a
subscrigdo das Debéntures;

[V. n@o serd constituido fundo de manutengdo de liquidez e ndo sera firmado contrato de
estabilizagdo de precos com relagdio as Debéntures; serfio atendidos os clientes
Investidores Qualificados do Coordenador Lider que desejarem efetuar investimentos nas
Debéntures, tendo em vista a relagdo do Coordenador Lider com esses clientes, bem como
outros investidores, fundos de investimento, e pessoas fisicas e juridicas, mesmo que nio
sejam clientes do Coordenador Lider, desde que tais investidores sejam Investidores
Qualificados, e assinem a Declaragdo de Investidor Qualificado (conforme abaixo
definido), nos termos do inciso VI abaixo;

V. no ato de subscri¢do e integralizagdo das Debéntures, os Investidores Qualificados
deverdo assinar “Declaracfio de Investidor Qualificado” atestando, dentre outros, estarem
cientes de que (i) a Oferta ndo foi registrada na CVM, e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a
restricdes de negocia¢fo previstas nesta Escritura de Emissdo e na regulamentagéo
aplicavel;

VI. o Coordenador Lider e a Emissora comprometem-se a nfo realizar a busca de investidores
por meio de lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizag3o
de servigos publicos de comunicag¢fo, como a imprensa, o radio, a televisfo e paginas
abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugdo CVM 476;
e

VII. ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
Qualificados interessados em subscrever as Debéntures no Ambito da Oferta.

CLAUSULA SETIMA - VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. Observado o disposto nos itens 7.1.1 e 7.1.2 abaixo, o Agente Fiducidrio devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitdrio, acrescido dos Juros Remuneratdrios, calculados
pro rata temporis, no Periodo de Capitalizagdo em questdo até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo
do pagamento dos Encargos Moratdrios, quando for o caso e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo, independentemente de aviso, interpelagio

ou notificagdo, judicial ou extrajudicial na ciéncia da ocorréncia das seguintes hipdteses (cada uma, um
“Evento de Inadimplemento™):
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liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Empsera e/ou dd BTG Pactlal €/ou efou intervengdo do
Banco Central do Brasil no BTG Pactual; (b) decretagdo de faléncia da Emissora e/ou do BTG
Pactual; (c) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora; (d) pedido de faléncia da Emissora
e/ou do BTG Pactual, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal; (e¢) pedido de
recuperagdo judicial ou de recuperagdo extrajudicial da Emissora e/ou do BTG Pactual,
independentemente do deferimento do respectivo pedido ou (f) insolvéncia da Emissora e/ou do
BTG Pactual;

.
' ' s

descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo pecunidria descrita nesta Escritura de
Emissdo e/ou no Contrato de Alienagdo Fiducidria, conforme aplicavel, na data em que tal
obrigagdo se tornou devida;

transformag@o da Emissora de sociedade por agdes em sociedade limitada, nos termos dos artigos
220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢des;

vencimento antecipado de quaisquer dividas da Emissora e/ou do BTG Pactual, ndo sanado no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela Emissora, das
obriga¢des assumidas nesta Escritura de Emissdo e/ou no Contrato de Alienagdo Fiduciaria, salvo
se tal transferéncia, cessdo ou promessa de cessdo for previamente aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo;

inadimplemento, pela Emissora e/ou suas controladas e/ou suas controladoras, de qualquer
obrigagdo pecunidria, inclusive aquelas contraidas junto ao Banco Bradesco S.A., em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de Reais), ou seu
equivalente em outras moedas, ndo sanado (i) no prazo previsto no respectivo contrato, se houver
ou (ii) caso ndo haja um prazo de cura especifico no respectivo contrato, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis;

redugdo de capital social da Emissora que implique na concessdo de direito de retirada dos
acionistas, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes;

se houver a cisdo, fusdo, incorporagdo, reorganiza¢do societaria, venda de participagdo ou
qualquer outra operagdo societaria que acarrete em perda do atual controle societario direto ou
indireto da Emissora e/ou de suas controladas (conforme definigdo de controle prevista no artigo
116 da Lei das Sociedades por Ag¢des), conforme o caso, e/ou que impossibilite os controladores
isoladamente ou em consequéncia de acordo de acionistas ou quotistas, o direito de (a) exercer,
de modo permanente, a maioria dos votos nas deliberagdes da assembleia geral; (b) eleger a
maioria dos administradores da Emissora; e (c) efetivamente utilizar seu poder para dirigir as
atividades sociais e orientar o funcionamento dos 6rgdos da Emissora;

se qualquer uma das disposi¢des relevantes desta Escritura de Emissdo, e/ou do Contrato de
Alienagdo Fiducidria forem declaradas invalidas, nulas ou inexequiveis, por deciso judicial e/ou
arbitral a qual ndo tenha sido concedido efeito suspensivo;

alteragdo ou modificago do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora de forma a
excluir as atividades principais atuais, conforme descritas no item 3.1 acima, e/ou de forma a
agregar a essas atividades novos negdcios que tenham prevaléncia ou possam representar desvios
em relagdo as atividades atualmente desenvolvidas;
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xi.  protesto de titulos contra a Emissora e/ou de suas controladas em valor unitario ou agregado,
igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de Reais), salvo se: (a) tiver sido efetuado por
erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora; ou (b) for sustado
ou cancelado, em qualquer hipdtese, no prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos contados da data
de intimagdo do protesto, o qual sera considerado como prazo de cura;

xii.  inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de
Emissdo e/ou no Contrato de Alienagdo Fiduciaria, ndo sanada em 10 (dez) Dias Uteis contados
da data em que for recebido aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario &4 Emissora, sendo que o
prazo previsto neste inciso ndo se aplica aos demais Eventos de Vencimento Antecipado e/ou as
obrigagdes ndo pecunidrias para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

xiii.  inadimplemento, pela Emissora, de qualquer decisdo judicial e/ou de qualquer decisdo arbitral
ndo sujeita a recurso e a qual ndo tenha sido concedido efeito suspensivo, contra a Emissora e que
resulte em obrigagdo de pagamento pela Emissora de valor unitério ou agregado igual ou superior
a R$10.000.000,00 (dez milhdes de Reais) ou o equivalente em outras moedas;

xiv.  comprovagdo de que qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo e/ou no Contrato de Alienagdo Fiducidria e/ou nos demais documentos relacionados a
Emissdo e a Oferta, de que seja parte, conforme aplicével, provaram-se falsas, incorretas,
incompletas ou enganosas em qualquer aspecto relevante na data em que foram prestadas;

Xv.  ndo constituicdo da Alienagdo Fiducidria, mediante registro do Contrato de Alienagio Fiduciria
nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos dos Estados de Sdo Paulo € Rio
de Janeiro, nos termos e prazos previstos no item 2.1.5. acima, salvo se em decorréncia de forca
maior ou caso fortuito; e

xvi.  ndo utilizagdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo estritamente nos
termos da Clausula Quarta acima.

7.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas de (i) a (viii) do
item 7.1. acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicdvel, acarretard o vencimento

antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial.

7.1.2. Na ocorréncia dos Eventos de Vencimentos Antecipado previstos nas demais alineas do item 7.1.
acima (que ndo aquelas descritas no item 7.1.1. acima), o Agente Fiduciério devera, convocar, no prazo
maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do momento em que tomar ciéncia do evento, Assembleia Geral
de Debenturistas, a se realizar nos prazos e demais condiges descritas na Cléusula Dez abaixo, para

deliberar sobre a eventual ndo decretagdo de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures.

7.1.3. Se, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 7.1.2. acima, Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, decidirem por
considerar o vencimento antecipado das obrigages decorrentes das Debéntures, o Agente Fiduciario
deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obriga¢des decorrentes das Debéntures.

7.1.4. Se, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 7.1.2. acima, forem declaradas
antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, sendo certo que tal decisdo tera




o » 8 o ees ®° ‘i.a
S L . . e
e o o o P '. .
-~ o & ® o . o
« ® 8 ¢ & o0
- . " ene 9
-
. o L4
: O': o s 8 en . :
- . o o &8 '. .
*
IR : .

, . , . , [ *.° X LA . .
cardter irrevogavel e irretratavel, ou em caso de «¥# 4nstala¢dd, ey seguncfa convocacdo, da referida

assembleia geral de Debenturistas, o Agente Fiduciario devera, imediatamente, declarar o vencimento
antecipado de todas obrigagdes decorrentes das Debéntures e enviar, imediatamente, carta protocolada ou
com “aviso de recebimento” expedido pelo correio & Emissora, com copia para a CETIP e ao Banco
Mandatario.

7.1.5. Em caso do vencimento antecipado, pelo Agente Fiducidrio, das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, a Emissora, obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures &m circulagdo, com o seu
consequente cancelamento, pelo Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata
temporis, no Periodo de Capitalizagdo em questdo até a data do efetivo resgate, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emiss@o e do Contrato de Alienagdo Fiduciéria, em
até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que for declarado o vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, mediante comunicagdo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio a
Emissora por meio de carta protocolada, ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou por
telegrama, no endereco constante da Clausula Doze desta Escritura de Emissdo ou por meio de fax, com
confirmagéo de recebimento enviado ao nimero constante da Clausula Doze desta Escritura de Emiss3o,
sob pena de, em néo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

7.1.6. O resgate das Debéntures de que trata o item 7.1.5. acima, assim como o pagamento de tais
Debéntures serdo realizados observando-se os procedimentos da CETIP, com relagio as Debéntures que
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, e/ou do Agente Escriturador, com relagdo as Debéntures
que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, observado o prazo disposto no item 7.1.5. acima.

7.1.6.1. A CETIP devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora, com
copia ao Agente Fiduciario, da realizagdo do referido resgate, com no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia.

CLAUSULA OITAVA - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1. A Emissora estd adicionalmente obrigada a:
(a)  Fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagdes:

(i) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis apds o que ocorrer primeiro entre 90
(noventa) dias corridos, contados da data de término de cada exercicio social e a
data da efetiva divulgagdo, copia, em meio eletronico, (a) das demonstragdes
financeiras da Emissora auditadas por auditor independente, relativas ao
respectivo exercicio social, acompanhadas do relatério da administragio e do
parecer dos auditores independentes, preparadas de acordo com os principios
contabeis determinados pela legislagdo e regulamentagdo em vigor; e (b) da
declaracdo dos representantes legais da Emissora de que esta em dia com o
cumprimento das obrigagdes previstas na presente Escritura de Emissio;

(ii) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis apds o que ocorrer primeiro entre 45
(quarenta e cinco) dias corridos, contados da data de término de cada trimestre
de seu exercicio social (exceto pelo ultimo trimestre de seu exercicio social) e a
data da efetiva divulgagdo, copia, em meio eletrdnico, (a) de suas demonstragdes
financeiras completas com revisdo limitada relativas ao respectivo trimestre,
preparadas de acordo com os principios contébeis geralmente aceitos no Brasil,
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especial dos auditores independentes; e (b) da declaragdo dos representantes
legais da Emissora de que esta em dia com o cumprimento das obriga¢des
previstas na presente Escritura de Emisséo;

(iii) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagdo que, razoavelmente, venha a
ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as suas

obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo e do Céntrato de Alienagio
Fiduciaria;

(iv)em até 5 (cinco) Dias Uteis, as informagdes veiculadas na forma prevista no item
5.24. acima;

(v) imediatamente, quando tiver conhecimento de informag¢des sobre qualquer
descumprimento ndo sanado, de natureza pecunidria ou ndo, de quaisquer
clausulas, termos ou condi¢des desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis, contados da data do descumprimento;

(viyem até 10 (dez) Dias Uteis apés seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia ou notificagdio judicial recebida pela Emissora que possa
resultar em um Evento de Inadimplemento; e

(vii) todos os demais documentos e informag¢Ges que a Emissora, nos termos e

condi¢des previstos nesta Escritura de Emissdo, se comprometeu a enviar ao
Agente Fiduciario.

(b) convocar, nos termos da Cldusula Dez desta Escritura de Emissdo, assembleia geral de

Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione
com as Debéntures, caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

(c) notificar, no primeiro dia util subsequente a data de sua ocorréncia, o Agente Fiducidrio da
convocagdo, pela Emissora, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

(d) informar ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento, no primeiro
dia util subsequente a data de sua ocorréncia;

(e) notificar, no primeiro dia util subsequente & data de sua ocorréncia, o Agente Fiduciario sobre
qualquer evento que tenha, com relagdo & Emissora e/ou de suas controladas, (a) qualquer efeito
adverso relevante na situagdo (financeira ou de outra natureza), nos seus negécios, bens,
resultados operacionais e/ou perspectivas; (b) qualquer efeito adverso relevante nos seus poderes
ou capacidade juridica e/ou econémico-financeira de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos
termos desta Escritura de Emissdo e/ou no Contrato de Alienagdo e/ou dos documentos que
instruem a Emissdo e a Oferta; e/ou (c) qualquer evento ou condigdo que, apds o decurso de
prazo ou envio de notificagdo, ou ambos, possa resultar em um Evento de Inadimplemento
(“Efeito Adverso Relevante”); ou (ii) faga com que as demonstra¢des ou informagdes financeiras
fornecidas pela Emissora ndo mais reflitam a real condigfo econdmica e financeira da Emissora;

(f)  manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes de mercado;

(g)  comparecer a assembleias gerais de Debenturistas sempre que solicitado e convocado nos prazos
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(h)  ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social, com esta Escritura de Emisséo e
com o Contrato de Alienagdo Fiducidria, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagdes assumidas perante os
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emisséo e do Contrato de Alienagio Fiducidria;

(i)  salvo nos casos em que, de boa-fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra ou
regulamento nas esferas administrativa ou judicial, cumprir, em todos os aspectos relevantes,
todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer jurisdigdo na qual realize
negocios ou possua ativos;

(i)  cumprir todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo e do Contrato de
Alienagdo Fiducidria, inclusive no que tange a destinag@o dos recursos captados por meio da
Emissdo, conforme descrita na Clausula Quarta acima;

(k) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o Banco
Mandatério e Agente Escriturador, o Agente Fiducidrio, bem como todas e quaisquer outras
providéncias necessdrias para a manutengdo das Debéntures e da Alienagdo Fiduciaria;

(1)  efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham a incidir
sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(m) efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis comprovadas pelo Agente Fiducidrio
previamente aprovadas pela Emissora, sempre que possivel, que venham a ser necessérias para
proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honorérios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer
quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emisséo;

(n)  manter sempre validas e em vigor as licengas e autorizagdes relevantes para a boa condugio dos
negoécios da Emissora;

(0)  proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos exigidos pela Lei
das Sociedades por Ag¢des;

(p) ~manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

(q) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP;

(r)  arcar com todos os custos decorrentes: (a) da distribuigdo das Debéntures, incluindo todos os
custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de publicagio dos atos necessarios a
realizagdo da Emissdo e da Oferta e os atos societarios da Emissora; (c) de registro desta
Escritura de Emissdo e do Contrato de Alienagdo Fiduciaria, seus eventuais aditamentos; e (d)
das despesas com a contratagdo de Agente Fiducidrio e Banco Mandatario e Agente Escriturador
e das demais partes envolvidas na realizagio da Emisséo e da Oferta;

(s) entregar, ao Agente Fiduciario, uma via original da presente Escritura de Emissdo, e seus
eventuais aditamentos, devidamente inscritos na JUCESP, em até 10 (dez) dias corridos da
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(t) entregar, ao Agente Fiduciario, uma via original do Contrato de Aliena¢do Fiduciaria, e seus
eventuais aditamentos, devidamente registrados no competente Cartorio de Registro de Titulos e
Documentos do Estado de Sdo Paulo, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do seu
efetivo registro; €

(u)  manter vélidas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Débéntures e desde que haja
Debéntures em circulagdo, as declaragdes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emissdo,
no que for aplicavel.

8.2. As despesas a que se refere o item 8.1., alinea (m) acima, compreenderio, entre outras, as seguintes:

(a) publicagdo de relatérios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura
de Emiss8o, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagéo aplicavel;

(b) extracdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica,
Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda
Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido previamente solicitadas a Emissora e ndo
entregues dentro de 20 (vinte) dias corridos;

(©) despesas de viagem, transporte, estadia e alimentaco, quando estas sejam necessdrias ao
desempenho das fun¢des do Agente Fiduciario, desde que sejam devidamente comprovadas; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessdrios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

8.2.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas pela Emissora. Tais despesas incluem também os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario,
enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes
da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneragio do Agente Fiduciario na hipotese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos. Em caso de honorarios
sucumbenciais, cabera aos Debenturistas efetuar o deposito em até 3 (trés) Dias Uteis apés o arbitramento
de tais honorarios.

8.2.2. O Agente Fiducidrio fica desde ja ciente e concorda com o risco de ndo ter tais despesas
reembolsadas caso néio tenham sido previamente aprovadas e realizadas em discordéncia com (i) critérios
de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em relagdes comerciais do género, e (ii) a fungdo
fiduciaria que lhe é inerente,

8.2.3. A realizagdo de qualquer despesa individual de valor superior a R$1.000,00 (um mil Reais) devera
ser previamente aprovado pela Emissora.

CLAUSULA NONA — AGENTE FIDUCIARIO

9.1. A Emissora constitui e nomeia a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios como
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agente fiducidrio desta Emissdo, qualificado no preamlylc desta Egerityra de Bi$sio, que, por meio
deste ato, aceita a nomeagdo para, nos termos das normas e legislagdes aplicaveis e da presente Escritura
de Emissdo, representar os interesses da comunhéo dos Debenturistas.

9.2. O Agente Fiduciario declara que:

(a) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislagdo especifica, nesta Escritura de ‘Emissdd e no Contrato de
Alienagdo Fiduciaria;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e o Contrato de Alienagdo Fiduciaria,
todas seus termos e condigdes;

{(c) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e o Contrato de
Alienagdo Fiducidria e a cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessérios para tanto;

(d) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Alienagdo Fiducidria, assim
como o cumprimento de suas obrigagdes aqui e ali previstas ndo infringem qualquer
obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(e) esta Escritura de Emissdo e o Contrato de Alienagdo Fiducidria constituem obriga¢des
licitas, validas, eficazes e vinculantes do Agente Fiduciario e exequivel de acordo com
0S seus termos;

(f) ndo tem, sob as penas da lei, qualquer impedimento legal para exercer a fungdo que lhe
¢ conferida conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da Lei das Sociedades por Agdes,
e artigo 10 da Instrugdio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
(“Instrucio CVM 28”);

(g) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instru¢do CVM 28;

(h) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

(i) estd ciente da regulamentagdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e¢ da
CVM;

(j) verificou, com base nas informagdes prestadas pela Emissora, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de Alienagio Fiduciaria,
diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tivesse conhecimento, sendo que o Agente Fiducidrio ndo conduziu nenhum
procedimento de verificagdo independente da veracidade das informagdes ora
apresentadas, com o qué os Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem as
Debéntures declaram-se cientes ¢ de acordo;

(k) verificard a regularidade da constituigdo da Alienagdo Fiducidria, nos termos e prazos
previstos no item 2.1.5. acima, devendo observar a manutengdo de sua suficiéncia e
exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Alienaggo
Fiduciéria;
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(1) a pessoa que representa o Agente Fiducidrio na assinatura desta Escritura de Emissio e
do Contrato de Alienagdo Fiduciaria tém poderes bastantes para tanto; e

(m) que, conforme exigéncia do artigo 12, XVI, alinea “k” da Instru¢do CVM 28 e com
base no organograma societario da Emissora disponibilizado pela Emissora, também
exerce a fungdo de agente fiduciério na 1* (primeira) emissédo, para distribui¢do publica
com esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instrugdd CVM 476, de 90
(noventa) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com
garantia adicional real e fidejussoria, em série Ginica, da One Properties S.A. (nova
denominagdio da WTorre Properties S.A.), sociedade integrante do mesmo grupo
econdmico da Emissora, (“Debéntures da One Properties” e “One Properties”,
respectivamente), perfazendo, na data de emissdo das Debéntures da One Properties, o
montante total de R$90.000.000,00 (noventa milhdes de Reais). A data de vencimento
das Debéntures da One Properties sera 30 de setembro de 2015. As Debéntures da One
Properties contavam, na data de sua emissdo, com garantia adicional fidejusséria, na
modalidade fian¢a (“Fianga”), prestada na escritura de emissdo das Debéntures da One
Properties pelos Srs. Walter Torre Junior e Paulo Remy Gillet Neto (“Garantidores™).
Além da Fianga, as Debéntures da One Properties contavam e contam com garantias
adicionais reais, quais sejam (i) hipoteca sobre os iméveis de propriedade da One
Properties e/ou suas coligadas e controladas WTorre IBP Empreendimentos
Imobilidrios Ltda., WTorre Techpark Empreendimentos Imobiliarios Ltda. e WTorre
Cajamar Empreendimentos Imobilidrios Ltda., conforme a Escritura Publica de
Garantia Hipotecaria lavrada em 13 de setembro de 2010 (“Hipoteca”) e (ii) cessdo
fiducidria de direitos creditorios representados por aluguéis vinculados a um
determinado imével de propriedade da One Properties, conforme o Contrato de Cesséo
Fiduciaria em Garantia de Direitos Creditorios, celebrado em 13 de setembro de 2010
entre a One Properties, o Agente Fiducidrio e, na qualidade de interveniente, o Banco
do Brasil S.A. (“Cessdo Fiducidria”). Em 13 de margo de 2012, a One Properties, o
Agente Fiducidrio e os Garantidores celebraram o primeiro aditamento a escritura de
emiss@o das Debéntures da One Properties, através do qual foi desconstituida a Fianga,
e as Hipotecas sobre os imoveis de propriedade das sociedades WTorre IBP
Empreendimentos Imobiliarios Ltda., WTorre Techpark Empreendimentos Imobilidrios
Ltda. e WTorre Cajamar Desenvolvimento Imobilidrio Ltda.. Até a presente data
ocorreram eventos de amortizagdo, conforme previsto na escritura de emissdo das
Debéntures da One Properties, ndo tendo sido verificado qualquer evento de conversdo
(uma vez que as Debéntures da One Propoerties ndo sdo conversiveis em agoes),
repactuagdo (uma vez que, nos termos da escritura de emissdo das Debéntures da One
Properties, as Debéntures da One Properties n3io estdo sujeitas a repactuagdo) e
inadimplemento.

9.3. O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo e do Contrato de Alienagdo Fiduciaria ou de seus eventuais aditamentos relativos a sua
substitui¢do, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou, caso
ainda restem obrigagGes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo e do Contrato de
Alienagdo Fiducidria inadimplidas apés a Data de Vencimento, até que todas as obrigacdes da
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Alienagdo Fiducidria sejam
integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substitui¢do.

9.3.1. A remuneragéo prevista no item 9.4. abaixo sera devida mesmo apés o vencimento das Debéntures,
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caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobraa¢a d§ inadimplencids nde éanidas pela Emissora.

9.4. Sera devido, pela Emissora, ao Agente Fiduciario, honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribui¢des que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura de Emissdo,
correspondentes a uma remuneragdo de R$4.500,00 (quatro mil e quinhentos Reais), em parcela unica,
sendo o pagamento devido no 5° (quinto) dia util apds a assinatura desta Escritura de Emissdo.

9.4.1. A remuneragdo do Agente Fiduciério sera acrescida dos seguinies tributos: (i) ISS (Imposto sobre
servigos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuigdo ao Programa de Integragdo Social); e (iii) COFINS
(Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remuneragéo do Agente Fiduciario, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas aliquotas
vigentes na data do efetivo pagamento.

9.4.2. A remuneragdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da fungdo de agente
fiducidrio, durante a implantagdo e vigéncia do servigo, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante
pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em
nome da Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagdo, quais sejam:
publicagdes em geral; notificagdes, extragdo de certiddes, viagens e estadias, despesas com especialistas,
tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

9.4.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficardo sujeitos
estara sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros
moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo
monetéria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die.

9.4.4. A remuneragdo serd devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o Agente
Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

9.4.4. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou
realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenham sido saldados na forma ora estabelecida seré acrescido
a divida da Emissora e teré preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

9.4.5. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario (i) que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com os Debenturistas; e/ou (ii) relacionados
ao cumprimento, pela Emissora, de suas obriga¢des nesta Escritura de Emissdo ou no Contrato de
Alienagdo Fiducidria, somente serdo vélidas mediante a prévia aprovagdo dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas.

9.4.6. Nenhuma atribui¢@o ou obrigagio tdcita sera interpretada nesta Escritura de Emissdo e no Contrato
de Alienagdo Fiducidria contra o Agente Fiducidrio. O Agente Fiducidrio ndo sera obrigado e/ou
vinculado pelas disposi¢des de qualquer outro contrato no qual o Agente Fiducidrio ndo figure como parte
e/ou interveniente.

9.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emisséo,
constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungao,

o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragdo dos seus proprios bens;
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(b)

(c)

(d)

(e)

6
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(h)

(1)

0

(k)

renunciar & fungfio na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar'a fung#o, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura de Emissdo e no Contrato de Alienagdo Fiduciaria, diligenciando para que
sejam sanadas as omissdes, fathas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura de Emissdo e eventuais
aditamentos na JUCESP, e do Contrato de Alienagdo Fiduciaria no competente Cartério
de Registro de Titulos e Documentos do Estado de SZo Paulo, as expensas da Emissora,
sanando as lacunas e irregularidades porventura nela existente, hipdtese em que a
Emissora devera fornecer as informagdes e documentos necessarios ao referido registro;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de
tais informagdes;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fun¢Ges, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperagdes
judiciais e execugdes fiscais), distribuidores federais, das Varas da Fazenda Publica,
Cartorios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, das Varas do Trabalho e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem como das demais
comarcas em que a Emissora exerga suas atividades;

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, auditoria
extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da
Clausula Dez abaixo;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que the forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do paragrafo
1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos exercicios sociais da
Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as seguintes informagdes abaixo, sem
prejuizo das demais exigiveis pela Instru¢do CVM 28. Para tanto, a Emissora obriga-se
desde ja a informar e o organograma enviar todos os dados financeiros, desde que estes
dados sejam publicos, e atos societdrios necessarios a realizagdo do relatério aqui
citado, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, devendo ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do
prazo previsto na alinea (I) abaixo. O referido organograma do grupo societario da
Emissora devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, o controle comum,
as coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio
social.
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eventual omissdo ou incorrg§doede qub, *tehbd copheclmento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestacdo de informagdes pela Emissora;

altera¢des estatutarias ocorridas no periodo;

comentérios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

posicdo da Oferta ou colocagdo das Debéntures no mercado;

cumprimento de outras obriga¢des assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emisséo e no Contrato de Alienagéo Fiducidria;

declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdio de Agente
Fiduciario da Emisséo;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da Emissio,
conforme disposto na Clausula Quarta acima, de acordo com os dados obtidos
junto aos administradores da Emissora;

resgate e pagamento de juros das Debéntures realizados no periodo, bem como
aquisi¢des e vendas das Debéntures efetuadas pela Emissora;

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como os
dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a
7, da Instru¢io CVM 28; ¢

relagdo dos bens e valores entregues ao Agente Fiducidrio, compreendendo sua
administragdo e/ou prepostos.

(1) disponibilizar o relatério a que se refere a alinea (k) acima aos Debenturistas dentro dos
4 (quatro) meses contados do encerramento do exercicio social da Emissora. O relatério
devera estar disponivel ao menos nos seguintes locais:

a.

b.

na sede da Emissora;
na sede do Agente Fiduciario;
na CVM;

na BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, caso as
Debéntures venham a ser negociadas neste ambiente;

na CETIP, caso as Debéntures venham a ser negociadas no SND; e

na sede do Coordenador Lider.
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(m) publicar, as expensas da Emissgfa, hos tefrpds®¢dd iteyh, 234. acima, anuncio
comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a disposigdo nos locais
indicados na aliena (1) acima;

(n) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
solicitagdo de informagdes junto & Emissora, ao Banco Mandatario e Agente
Escriturador e a CETIP;

'
f . .

(o) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissdo e do
Contrato de Aliena¢do Fiducidria e todas aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e
ndo fazer;

(p) notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso ndo seja possivel, por meio de
aviso publicado nos jornais mencionados no item 5.24. acima, no prazo maximo de 10
(dez) dias corridos contados da ciéncia da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obriga¢Ges assumidas nesta Escritura de Emissdo e
no Contrato de Alienagdio Fiduciaria, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores informagdes, sendo certo que comunicag¢do de igual teor devera
ser enviada 4 Emissora, 8 CVM e a CETIP;

(q) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais propostas de
modificagdes nas condi¢des das Debéntures;

(r) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagdo
vigente;

(s) divulgar as informagdes referidas na alinea (k), inciso x acima, em sua pagina na
Internet tdo logo delas tenha conhecimento;

(t) disponibilizar, por meio de sua central de atendimento e/ou website, o valor unitrio das
Debéntures calculado pela Emissora;

(u) verificar a regularidade da constitui¢do da Alienagdo Fiduciaria e dos valores dos bens
dados em garantia, observando a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade, nos
termos desta Escritura de Emiss&o e do Contrato de Alienagdo Fiducidria;

(v) intimar a Emissora a reforgar a Alienagdo Fiducidria na hipétese de sua deterioragio ou
depreciag@o, nos termos do Contrato de Alienagdo Fiducidria;

9.6. No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissdo e/ou no Contrato de Alienagéo Fiducidria, ndo sanado nos prazos previstos
nesta Escritura de Emissdo e/ou no Contrato de Alienagdo Fiduciaria, conforme aplicaveis, deverd o
Agente Fiduciério usar de toda e qualquer agdo para proteger direitos ou defender interesses dos
Debenturistas, devendo para tanto:

(a) declarar, observadas as condi¢des desta Escritura de Emissdo, antecipadamente
vencidas as obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo e cobrar seu principal e
acessorios;

(b) observadas as disposi¢des desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Alienagio
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Fiduciaria, executar a Alienagdo Flduuarta aphchptio‘q produm no.nagamento integral
ou proporcional, aos Debenturistas;

(c) requerer a faléncia da Emissora;

(d) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e

' * '

(e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e
extrajudicial, intervenc¢do ou liquidagio da Emissora.

9.6.1. O Agente Fiducidrio, observado o disposto nesta Clausula Nona, conforme aplicdvel, somente
se eximird da responsabilidade pela ndo adog¢@o das medidas contempladas nas alineas (a) a (c) do
item 9.6. acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas assim autorizar, nos termos do disposto
nesta Clausula Nona, conforme aplicavel, por delibera¢do da unanimidade de titulares das
Debéntures em Circulagdo. Na hipotese da alinea (d) do item 9.6. acima, sera suficiente a
deliberagdo da maioria das Debéntures em Circulagio.

9.6.2. O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificago de veracidade nas
deliberagdes societarias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer documento
ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros
a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, ¢ ndo serd responsavel pela elaboragdo desses
documentos, que permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos
termos da legislagdo aplicavel.

9.6.3. O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de qualquer documento
que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as
informagdes desta Escritura de Emissdo e dos demais documentos da operagdo, exceto por aqueles
ja previstos na presente Escritura de Emisséo.

9.7. Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, rentncia, intervengao, liquidagao judicial ou
extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia do Agente Fiduciario, aplicam-se as
seguintes regras:

1. ¢é facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder a substituigio
do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

ii. caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por
circunsténcias supervenientes a esta Escritura de Emissdo e ao Contrato de Alienagdo
Fiduciaria, deverd comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua
substitui¢do e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para esse fim;

iii.  caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, devera permanecer no exercicio de
suas fun¢des até que uma instituigdo substituta seja indicada pela Emissora e aprovada
pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungdes;

iv.  serarealizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos, contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente
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fiducidrio, que podera ser convocadi«pdlo proptid Agente Rithiciario a ser substituido,
pela Emissora, por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagio, ou pela CVM; na hipétese da convocagdo ndo ocorrer em
até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo aqui previsto, caberd 38 Emissora
efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério enquanto nio se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario;

v.  a substituigdo, em carater pe'rmanenfe, do Agente Fiduciario (a)estd sujeita a
comunicagdo prévia 8 CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 9° da Instru¢do CVM 28; e (b) devera ser objeto de aditamento a
esta Escritura de Emissdo;

vi.  os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo efetuados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagdo dos servigos;

vii. o agente fiducidrio substituto fard jus & mesma remuneragdo percebida pelo anterior,
caso (a) a Emissora ndo tenha concordado com o novo valor da remuneragdo do agente
fiduciario proposto pela Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o inciso iv
acima; ou (b) a Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o inciso iv acima néo
delibere sobre a matéria;

viii. o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagio, comunica-la a
Emissora e aos Debenturistas, nos termos dos itens 5.24. acima e 12.1. abaixo; e

ix.  aplicam-se as hipdteses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
emanados da CVM.
CLAUSULA DEZ - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
10.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o

disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢des, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhéo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™).

10.2. A assembleia geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora,
pelos Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagéo, ou
pela CVM.

10.2.1. A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante antincio publicado pelo
menos 3 (trés) vezes nos termos do item 5.24. acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagio
de anincio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Ag¢des, da
regulamentagdo aplicdvel e desta Escritura de Emisséo, ficando dispensada a convocagdo no caso da
presenca da totalidade dos Debenturistas.

10.3. Aplicar-se-4 a assembleia geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades
por A¢des, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

10.3.1. A presidéncia da assembleia geral de Debenturistas caberd ao Debenturista ou aquele que for
designado pela CVM.
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10.4. A primeira convocagdio das assembleiassgerais desDebenturistes @evera ser realizada com
antecedéncia minima de 8 (oito) dias corridos de sua realizagio.

10.4.1. A assembleia geral de Debenturistas em segunda convocagéo somente poderd ser realizada em, no
minimo, 5 (cinco) dias corridos apés a data marcada para a instalagio da Assembleia em primeira
convocagao.

10.5. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por A¢des, a assembleia geral de
Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a presenga de Debenturistas que representem,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagdio e, em segunda convocagio, com
qualquer niamero.

10.6. Cada Debénture em Circulagdo conferira ao seu titular o direito a um voto nas assembleias gerais de
Debenturistas, cujas deliberagdes serdo tomadas pelo Debenturista, sendo admitida a constitui¢io de
mandatarios.

10.7. Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Debéntures em Circulagdo" significam todas as
Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria
e, adicionalmente, para fins de constituigdo de quorum, pertencentes, direta ou indiretamente, (i) a
Emissora; (ii) a qualquer controladora, direta ou indireta, da Emissora, a qualquer controlada ou a
qualquer coligada da Emissora; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro, cdnjuge, companheiro ou parente
até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

10.8. Sera facultada a presen¢a dos representantes legais da Emissora nas assembleias gerais de
Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiduciario nos termos desta Escritura de
Emisséo, hipdtese em que serd obrigatéria.

10.9. O Agente Fiduciario deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

10.10. Exceto pelo disposto no item 10.11. abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em assembleia
geral de Debenturistas dependerdo de aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
tergos) das Debéntures em Circulag3o.

10.11. Néo estdo incluidos no quérum a que se refere o item 10.10. acima:

(1) 0s quéruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de Emissdo; e

(ii) as alteragOes relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser propostas
pela Emissora, como por exemplo, (i) os Juros Remuneratérios, exceto pelo disposto no
item 5.15.2.3, (ii) a data de pagamento da Remuneragdo, (iii) o prazo de vencimento das
Debéntures, (iv) os valores e data de amortizagdo do principal das Debéntures, (v) os
Eventos de Vencimento Antecipado, incluindo, mas ndo se limitando ao Indice
Financeiro; e/ou (vii) a alteragdo dos quéruns de deliberagdo previstos nesta Clausula
Dez, dependerdo da aprovagdo por Debenturistas que representem pelo menos 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo.

CLAUSULA ONZE - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

11.1. A Emissora declara e garante que:
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(i) € sociedade por agdes devidamente constituida, com existéncia valida e em situagdo regular
segundo as leis do Brasil, bem como est4 devidamente autorizada a desempenhar as atividades
descritas em seu objeto social, nos termos da Clausula Terceira acima;

(ii) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes, inclusive societarias, regulatorias e
de terceiros, necessérias a celebragdo desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Alienago
Fiducidria e ao cumprimento de toda$ as obrigagdes aqui e ali prevista$ e a realizagdo da Emissdo
e da Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e societrios necessérios
para tanto;

(iif)a celebragdo desta Escritura de Emissio e do Contrato de Alienagdo Fiducidria o cumprimento
integral de todas as obrigagdes, principais e acessérias, aqui e ali previstas ndo infringem
qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora;

(iv)esta Escritura de Emissdo e o Contrato de Alienagdo Fiduciaria e as obrigagdes aqui e ali
previstas constituem obrigagdes licitas, validas, vinculantes e eficazes (observado o disposto no
Contrato de Alienagdo Fiduciaria, com relago a efic4cia da Alienagdo Fiduciaria) da Emissora,
exequiveis de acordo com os seus termos e condiges;

(v) os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissdo e o Contrato de
Alienagdo Fiducidria tém poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora,
as obrigagdes aqui e ali previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(vi)a celebragdo, os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Alienagdo
Fiduciéria e o cumprimento das obrigagdes aqui e ali previstas e a realizagdo da Emissio e da
Oferta (a) ndo infringem o estatuto social da Emissora; (b) ndo infringem qualquer contrato ou
instrumento do qual a Emissora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito;
(¢) ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer
contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos
esteja sujeito; ou (ii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) ndo resultardo na
criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo da Emissora, exceto pela Alienagio Fiduciaria; (e)
ndo infringem qualquer disposi¢ao legal ou regulamentar a que a Emissora e/ou qualquer de seus
ativos esteja sujeito; e (f) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral que afete a Emissora e/ou qualquer de seus ativos;

(vii) estd adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura de Emissdo e do
Contrato de Alienagdo Fiducidria, e ndo ocorreu e ndo estd existente qualquer Evento de
Inadimplemento;

(viii) os documentos e informag¢des fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas sio
verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e suficientes, estdo atualizados até a data
em que foram fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes para a tomada de
decis@o de investimento sobre as Debéntures, tendo sido disponibilizadas informagdes sobre as

operagdes relevantes da Emissora, bem como sobre os direitos e obrigacdes relevantes delas
decorrentes;

(ix) esta em dia com o pagamento de todas as obriga¢des de natureza tributaria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdencidria, e de quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, exceto por
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aquelas questionadas de boa-fé nas esfemasesadminiserative e/owj:udi;'ra'l ou cujo descumprimento
néo tenha um Efeito Adverso Relevante;

(x) possui vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizagdes e licengas,
aplicaveis ao regular exercicio de suas atividades, exceto por aquelas cuja falta nfo tenha um
Efeito Adverso Relevante;

(xi) inexiste (a) descumprimento de quaiquer di'sposigﬁo contratual relevante, legal ou de qualquer
outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo, judicial, administrativo
ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagdo governamental, em qualquer dos
casos deste inciso, (i) que tenha um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) visando a anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emiss3o e/ou o Contrato de
Alienagdo Fiducidria;

(xii) salvo por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento nio tenha um Efeito Adverso Relevante, regra ou regulamento nas esferas
administrativa ou judicial, estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugio de seus
negocios e que sejam relevantes para a execugdo das suas atividades;

(xiii) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licen¢a, ordem de, ou qualificacio
perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério, é exigido para o cumprimento
integral, pela Emissora, de todas as suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emisséo e do
Contrato de Alienagdo Fiduciaria, ou para a realizagdo da Emissao, exceto (i) pelo arquivamento
da ata da AGE na JUCESP; (ii) pela inscrigdo desta Escritura de Emissdo, e seus eventuais
aditamentos, na JUCESP; (iii) pelo registro do Contrato de Alienagdo Fiduciaria e seus eventuais
aditamentos no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos do Estado de Sdo
Paulo; e (iv) o registro das Debéntures na CETIP, nos termos desta Escritura de Emisséo;

(xiv) as demonstragdes financeiras e informagdes trimestrais da Emissora disponiveis representam
corretamente a posi¢do financeira da Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas
em conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(xv) asua situagdo econdmica, financeira e patrimonial, na data em que esta declaragdo é feita, ndo
sofreu qualquer alteragdo significativa que tenha um Efeito Adverso Relevante;

(xvi) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e apuracgio da Taxa DI,
divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo dos Juros Remuneratérios foi determinada por
sua livre vontade;

(xvii) cumprira integralmente com todas as obrigagdes principais e acessérias assumidas nos termos
desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Alienagdo Fiduciaria, incluindo, mas nio se
limitando, a obrigagdo de destinar os recursos obtidos com a Emissdo aos fins previstos na
Clausula Quarta acima;

(xviii) ndo realizard outra oferta piblica da mesma espécie de valores mobiliarios dentro do
prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta, a menos que a nova oferta
seja submetida a registro na CVM; e

11.1.1 A Emissora declara, ainda, (i) ndo ter qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que o
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impega de exercer, plenamente, suas fungdes confomme descritas mesta Escrittra de Emissdo, no Contrato
de Alienagdo Fiducidria e na Instrugdo CVM 28; (ii) ter ciéncia de todas as disposi¢des da Instrugdo CVM
28 a serem cumpridas pelo Agente Fiduciario; (iii) que cumprira todas as determinagdes do Agente
Fiducidrio vinculadas ao cumprimento das disposi¢des previstas naquela Instrugdo; e (iv) ndo existir
nenhum impedimento legal, contratual ou acordo de acionistas que impega a presente Emissdo.

CLAUSULA DOZE — NOTIFICACOES
12.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim como os
meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por qualquer das partes nos
termos desta Escritura de Emiss@o deverdo ser encaminhados para os seguintes enderegos:

(i) Para a Emissora:

BTG PACTUAL HOLDING S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.729, CEP 04358-133, Sdo Paulo - SP.
At.: Sr. Bruno Licarido

Tel.: (11) 3383 2000

Fax: (11) 3383 2001

e-mail: bruno.licariao@btgpactual.com

(ii) Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n°® 4.200, bloco 04, sala 514

CEP 22640-102, Rio de Janeiro — RJ

At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice) / Srt®. Nathalia Machado (Juridico)

Tel.: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

e-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br / juridico@pentagonotrustee.com.br

(iii) Para o Banco Mandatério ¢ Agente Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Departamento de A¢des e Custédia — DAC

Av. Yara, S/N - Cidade de Deus - Prédio Amarelo — 2° Andar
CEP 06029-900, Osasco — SP

Tel.: (11) 3684-7911

Fax: (11) 3684-2714

At.: Sr. Jodo Batista de Souza

Email: 4010.jbsouza@bradesco.com.br

(iv) Para a CETIP:

CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar
CEP: 01.452-001, Sdo Paulo — SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel.: (11) 3111-1596

Fax: (11)3111-1564
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12.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissao serdo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo, ou
por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo
(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmagdo verbal por telefone.
Os respectivos originais deverdo ser encamihhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias
Uteis ap6s o envio da mensagem. A mudan¢a de qualquer dos enderegos acima devera ser
comunicada a outra parte pela parte que tiver seu enderego alterado.

CLAUSULA TREZE - DISPOSICOES GERAIS

13.1. Néo se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emisséo. Dessa forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razio de qualquer
inadimplemento das obrigagdes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou
serd interpretado como uma renincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem
constituird novagdo ou modificagdio de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

13.2. A presente Escritura de Emissio é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na
hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda supra, obrigando
as partes por si e seus sucessores.

13.3. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposigdo afetada por outra que, na medida
do possivel, produza o mesmo efeito.

13.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 585, incisos I e II, do Codigo de Processo Civil, e as obrigagdes nelas encerradas
estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do Cddigo de
Processo Civil.

13.5. Esta Escritura de Emisséo ¢é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

13.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo com a
regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do
vencimento.

13.7. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles somente serdo vélidos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

13.8. O Agente Fiducidrio ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a
orientagdo acerca de qualquer fato da Emissio que seja de competéncia de definicdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento
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das orientagdes dos Debenturistas a ele tramgmisidas conforne deﬂ'rﬂdaé‘;felos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Instru¢do CVM 28 e dos artigos aplicéveis da Lei das Sociedades por A¢des,
estando o Agente Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que n#o tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

CLAUSULA CATORZE - FORO ' '

14.1. Fica eleito o foro central da Comarca da Capital da Cidade Sio Paulo, com exclusdo de

qualquer outro, por mais privilegiado que seja para dirimir as questdes porventura oriundas desta
Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas ¢ contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a Emissora, o
Agente Fiducidrio, em 2 (duas) vias de igual forma e teor e para 0 mesmo fim, em conjunto com as

2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

S0 Paulo, 10 de maio de 2012,

[RESTANTE DA PAGINA DEIXADO INTENCIONALMENTE EM BRANCO]
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[Pdgina de assinaturas do Instrumento Paticudar de Pscritira d&*?°*(Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, com
Garantia Adicional Real, para Distribui¢do Publica com Esfor¢os Restritos de Colocagdo da BTG

Pactual Holding S.A.]

BTG PACTUAL HOLDIN ‘

Néme:
Cargo:  André Santos Esteves
Dirslor Exacutivo

~J

Nome:
Cargo:\ Marcelo Kalim
‘ Exscutivo
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[Pégina de assinaturas do Instrumento Pamtcilfiar de Escritura du''1°*{Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, em Série Unica, com

Garantia Adicional Real, para Distribui¢do Publica com Esfor¢os Restritos de Colocagdo da BTG
Pactual Holding S.A.]

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

R T

4
Nemefaveo lorz {€rreian

Cargo: gnocuzarn
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[Pdgina de assinaturas do Instrumento Paméciar de Escritura dd°1™!Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, com

Garantia Adicional Real, para Distribui¢cdo Publica com Esfor¢os Restritos de Colocagdo da BTG
Pactual Holding S.A.]

Testemunhas :
Y - / %
Nome: Nome: U
CPF: .+ Federici de Carvalho CPE: Domingos Alberto Gradilone
RG RG. 30.498.833-9 - SSP/SP RG A o 54 - SSPISP
CPF‘ 319.154'478.01 CPF. 001 824 918-38
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