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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAQ DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIAS ADICIONAIS REAL E

FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAOQ, DE EMISSAQ DA BTG PACTUAL PHARMA PARTICIPACOES S.A

ENTRE

BTG PACTUAL PHARMA PARTICIPACOES S.A.
EMISSORA

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
AGENTE FIDUCIARIO

BTG PACTUAL HOLDING S.A.
INTERVENIENTE-GARANTIDORA E FIADORA

DATADA DE
18 DE JULHO DE 2012
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE RERERTURES SimPLES, NADS *
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIAS ADICIONAIS REAL E
FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFOR(COS RESTRITOS DE
COLOCACAO, DE EMISSA0 DA BTG PACTUAL PHARMA PARTICIPACOES S.A,

Pelo presente “Instrumento Particular de Escritura da 1* (Primeira) Emiss3o de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantias Adicionais Real e Fidejussdria, em Série
Unica, para Distribuigio Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, de Emissdo da BTG Pactual Pharma
Participagtes S.A.” (“Escritura de Emissdo™):

como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo ("Debéntures"):

1. BTG PACTUAL PHARMA PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes sem registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM™), com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°3.729, 10° andar, parte, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (*CNPJ/MF™) sob o
n°® 13.068.817/0001-43, neste ato representada na forma do seu estatuto social ("Emissora”);

II.  como agente fiduciario representando a comunhio dos titulares das Debéntures (“Debenturistas” e,
individualmente, “Debenturista™):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituigio financeira com sede na Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 4, sala 514, na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, insctita no CNPJ/MF sob o n°® 17.343.682/0001-38, neste
ato representada na forma de seu Estatuto Social (*Agente Fiduciario™}; e

1. como interveniente-garantidora e fiadora,

BTG PACTUAL HOLDING S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®3.729, 10° andar, parte, na Cidade de So
Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPYMF sob o n°10.923.227/0001-62, neste ato
representada na forma do seu Estatuto Social (“Fiadora”).

vém por esta e na melhor forma de direito firmar a presente Escritura de Emissdo, que serd regida pelas
seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA - AUTORIZACAO

1.1 A emissdo das Debéntures (“Emissiio™), a oferta publica de distribuigdo das Debéntures, com
esforgos restritos de colocagdo das Debéntures, nos termos da Instrugio da CVM n.°476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Oferta” e "Instrugdo CVM 476", respectivamente), a constituigo
da Alienagfio Fiducidria (conforme abaixo definida), a Cessfio Fiducidria de Dividendos (conforme abaixo
definido) e a celebragio da presente Escritura de Emissio sio realizadas com base na deliberagio da
Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 10 de julho de 2012 (*AGE”), nos termos do
artigo 59, da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes™).

1.2. A prestagdo da Fianga (conforme abaixo definida) pela Fiadora, nos termos do item 5.25.2.1 abaixo foi

devidamente autorizada (i) pela reunido da Diretoria da Fiadora, realizada em 10 de julho de 2012 (“Reunido
Fiadora™).

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS

2.1. A Emissdo e a Oferta serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
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2.1.1,

Arquivamento e Publicacfic da ata da AGE .
2.1.1.1. A ata da AGE sera arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) e foi
publicada no (i) Diério Oficial do Estado de Séo Paulo (“DOESP”) e (ii) no jornal “Diario Comercial”, em 17
de julho de 2012, conforme disposto no artigo 62, inciso 1, e no artigo 289, da Lei das Sociedades por Ag¢des.

2.1.1.2. A ata da Reunido Fiadora sera arquivada na JUCESP.

2.1.2. Inscricdo desta Escritura de Emissiio e seus eventuais aditamentos

2.1.2.1. Sem prejuizo do registro de que trata o item 2.1.7. abaixo, esta Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos serdio inscritos na JUCESP, de acordo com o disposto no artigo 62, inciso 1, ¢ paragrafo 3° da
Lei das Sociedades por Agdes, até o dia Util anterior & data de subscrigdo das Debéntures.

2.1.3. Registro para Distribui¢fio

2.1.3.1. As Debéntures serdio registradas para distribuigdo no mercado primério por meio do SDT — Mddulo
de Distribuigio de Titulos (“SDT”) administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados
Organizados (“CETIP”), sendo a distribui¢@io das Debéntures liquidada financeiramente na CETIP.

2.1.4  Registro para Negociagiio ¢ Custédia Eletronica

2.1.4.1. As Debéntures serfio registradas para negociagio no mercado secundario por meio do SND — Maduio
Nacional de Debéntures ("SND"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a negociagdo das

Debéntures liquidada financeiramente por meio da CETIP e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP.

2.1.4.2. Nio obstante o disposto no item 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser negociadas entre
Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), nos mercados regulamentados de valores mobilidrios e
depois de decorridos 90 (noventa) dias corridos de sua subscrigdo ou aquisi¢io por cada Investidor
Qualificado, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugiic CVM 476 ¢ do cumprimento, pela Emissora,
dos requisitos do artigo 17 da Instrugio CVM 476.

2.1.5. Constituicdo da Alienagdo Fiducidria

2.1.5.1. Observado o disposto no item 5.25.1.1. abaixo, a Alienagio Fiducidria (conforme abaixo definida)
sera formalizada por meio do Contrato de Alienagfo Fiducidria (conforme abaixo definido), e serd constituida
mediante o registro do Contrato de Alienagio Fiducidria (conforme abaixo definido) e qualquer aditivo
subsequente nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sdc Paulo, Estado de Séo Paulo
e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, nos termos do artigo 62, inciso III, da Lei das
Sociedades por Agdes e do artigo 129 da Lei 6.015 de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (“Lei de
Registros Publicos™), em até 10 (dez) Dias Uteis (conforme abaixo definido) a contar da data de sua
assinatura, sendo certo que esse prazo poderd ser prorrogado, mediante anuéncia do Agente Fiduciario,
conforme orientagdo dos Debenturistas, caso a Emissora tenha efetuado o protocolo dentro do prazo aqui
estabelecido, mas os referidos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos ndo tenham respondido a
tempo. Uma via original do Contrato de Alienago Fiduciaria (conforme abaixo definido) e qualquer aditivo
subsequente, devidamente registrados nos referidos cartérios devera ser entregue, pela Emissora ao Agente
Fiduciério em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do seu efetivo registro.

2.1.6. Constitui¢do da Cessdo Fiducidria de Dividendos

2.1.6.1. Observado o disposto no item 5.25.1.2. abaixo, a Cess3o Fiduciaria de Dividendos (conforme definida
abaixo) sera formalizada por meio do Contrato de Cessfo de Dividendos (conforme abaixo definido), e sera
constituida mediante o registro do Contrato de Cessdo de Dividendos (conforme abaixo definido) e qualquer
aditivo subsequente nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos das Cidades de S4o Paulo, Estado de
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Sdo Paulo e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, nos termos @:q,ttigo 62, iﬁo.is';o Hl, da Lei: .
das Sociedades por Agdes e do artigo 129 da Lei de Registros Pablicos, em até 10 (dez) Dias Uteis a contar da
data de sua assinatura, sendo certo que esse prazo poderd ser prorrogado, mediante anuéncia do Agente
Fiducirio, conforme orientagdo dos Debenturistas, caso a Emissora tenha efetuado o protocolo dentro do
prazo aqui estabelecido, mas os referidos Cartérios de Registro de Titulos ¢ Documentos ndo tenham
respondido a tempo. Uma via original do Contrato de Cessdo de Dividendos {(conforme abaixo definido) e
qualquer aditivo subsequente, devidamente registrados no referido cartério devera ser entregue, pela Emissora
ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do seu efetivo registro.

2.1.7. Registro da Fianga

2.1.7.1. Em virtude da Fianga (conforme definida no item 5.25.2.1 abaixo), a presente Escritura de Emissdo e
qualquer aditivo subsequente deverfo ser registrados nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, nos
termos do artigo 129 da Lei de Registros Publicos, em até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data de sua
assinatura, sendo certo que esse prazo podera ser prorrogado, mediante anuéncia do Agente Fiduciério,
conforme orientagdo dos Debenturistas, caso a Emissora tenha efetuado o protocole dentro do prazo aqui
estabelecido, mas os referidos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos ndo tenham respondido a
tempo. Uma via original da Escritura de Emisséo e qualquer aditivo subsequente, devidamente registrados nos
referidos cartérios deverdo ser entregues, pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis,
contados da data do seu efetivo registro.

2.1.6. Dispensa de Registro na CYM

2.1.6.1. A Oferta esta automaticamente dispensada de registro de distribuigdo na CVM, de que trata o artigo
19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Capitais™), nos termos
do artigo 6° da Instrugiio da CVM 476, por se tratar de oferta publica de valores mobilirios com esforgos
restritos de colocagdo.

2.1.7. Dispensa de Registro na ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.1.7.1. A Oferta esta automaticamente dispensada de registro na ANBIMA, nos termos do paragrafo 1° do

artigo 25 do Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para Ofertas Pablicas de Distribuigio e
Aquisi¢io de Valores Mobiliérios.

CLAUSULA TERCEIRA - OBJETO SOCIAL DA EMISSORA
3.1. A Emissora tem por objeto social a participagdo em outras sociedades, simples ou empresarias, nacionais
ou estrangeiras, na qualidade de sdcia, acionista ou quotista, bem como na prestagio de servigos
administrativos e na gestdo e a comercializagic de bens proprios.
CLAUSULA QUARTA - DESTINACAO DOS RECURSOS
4.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo serdo destinados (i) ao pagamento de
Cédula de Crédito Bancério emitida pela Emissora em 27 de junho de 2012, em favor do Banco Bradesco
5.A,; e (ii) liquidagio de operagdes de capital de giro junto ao Banco Bradesco S.A.
CLAUSULA QUINTA - CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

5.1, Nuimero da Emissio

5.1.1. A presente Emissfio representa a 1° (primeira) emissfo de debéntures da Emissora.
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5.2.1 A Emissdo sera realizada em série Unica.
5.3. Valor Total da Emissdo

5.3.1. O valor total da emisséo sera de R$157.000.000,00 (cento e cinquenta e sete milhSes de Reais) (“Valor
Total da Emiss&0™).

5.4, Quantidade de Debéntures

5.4.1. Serdo emitidas 157 (cento e cinquenta e sete) Debéntures, em série tinica.

5.5. Banco Mandatario e Agente Escriturador

5.5.1. O banco mandatario e agente escriturador das Debéntures serd o Banco Bradesco S.A., instituigio
financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo, no nicleo administrativo denominado

‘Cidade de Deus’, s/n.°, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12 (*Banco Mandatério”
¢ “Agente Escriturador”).

5.6. Valor Nominal Unitario

5.6.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000.000,00 (um milhdo de Reais) (“Valor
Nominal Unitario™).

5.7. Data de Emissdo

5.7.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 03 de agosto de 2012 (“Data
de Emissdo™).

5.8. Prazo e Data de Vencimento

5.8.1. As Debéntures terdo prazo de vencimento de 5 {cinco) anos, contados a Data de Emissdo vencendo-se,
portanto, em 03 de agosto de 2017 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipsteses de vencimento
antecipado e resgate antecipado das Debéntures previstas na Cldusula Sétima e nos itens 5.15.2.5,5.18 ¢ 7.1.5
abaixo, respectivamente. Na Data de Vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das
Debéntures que ainda estejam em circulagio pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros
Remuneratdrios (conforme abaixo definido), nos termos previstos nesta Escritura de Emisséo.

5.9. Forma e Comprovacio de Titularidade

5.9.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissio de cautelas e
certificados das Debéntures, sendo que para todos os fins de direito a titularidade das Debéntures sera
comprevada pelo extrato emitido pelo Agente Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista,
quando estes titulos estiverem custodiados eletronicamente no SND.

5.10.  Conversibilidade
5.10.1. As Debéntures serdio simples, ndo conversiveis em agSes de emissio da Emissora.
5.11.  Espécie

5.11.1. As Debéntures serfio da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades
por Agdes,
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5.12.  Prazo de Subscri¢io

5.12.1., As Debéntures serio subscritas e integralizadas, em uma Unica data, nos termos do Contrato de
Distribuigdo (conforme abaixo definido), em até 15 (quinze) dias, contados da data de inicio de sua
distribuigfio, observado o disposto no artigo 8°, paragrafo 2°, da Instrugiio CVM 476.

5.13. Forma de Subscrigdo ¢ Integralizacao ¢ Prego de Integralizagio

5.13.1. As Debéntures serdo integralizadas, a vista e em moeda corrente nacional, por meio do SDT, por, no
maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), no ato da subscricdo ¢
integralizagfio ("Data de Integralizagiic”), pelo Valor Nominal Unitdrio, acrescido dos Juros Remuneratdrios,
calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a Data de Integralizagio ("Prego de
Integralizacdo™), observado o disposto no artigo 4°, inciso I1, da Instrugio CVM 476.

5.13.2. O montante a ser recebido pela Emissora em decorréncia dos valores pagos pelos Debenturistas a
titulo de integralizagdo das Debéntures serd depositado, pelo Coordenador Lider, em conta bancaria mantida
pela Emissora junto ao Banco Mandatério e Agente Escriturador.

5.14. Amortizagiio do Principal

5.14.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do resgate antecipado ¢ do vencimento antecipado das
Debéntures previstos nos itens 5.15.2.3, 5.18 e 7.1.5 e na Clausula Sétima abaixo, respectivamente, o Valor
Nominal Unitario de ¢cada uma das Debéntures sera amortizado em Unica parcela na Data de Vencimento.

5.15.  Atualiza¢io Monetdria do Valor Nominal Unitario ¢ Remuneragdo
5.15.1. Nio havera atualizagdo monetdaria do Valor Nominal Unitario.

5.15.2. As Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratorios equivalentes a variagio acumulada de
100% {cem por cento) das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, Over Extra-
Grupo, expressas na forma percentual ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias (teis,
calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo diario, disponivel em sua pagina na Internet
(http://www cetip.com.br) (“Taxa DI"), acrescida de uma sobretaxa de 2,00% (dois inteiros por cento) ac ano,
com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias titeis, calculados de forma exponencial € cumulativa, pro
rata temporis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario de cada Debénture desde a Data de Emissio ou da
data de vencimento do dltimo Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo), conforme o caso, até a
data do seu efetivo pagamento, observando o cronograma de pagamento dos Juros Remuneratérios previstos
no item 5.16 abaixo (“Juros Remuneratorios”). Os Juros Remuneratérios deverdo ser calculados de acordo
com a seguinte formula:

I =VNe x (FatorJuros — 1)
Sendo que:

J = valor unitario da Remuneragio devida em cada data de pagamento de Remuneragdo, calculado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, informado/calculado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagio acrescido de spread (Sobretaxa),
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDi x FatorSpread %



adw

Sendo que:

Fator DI = produtério da Taxa DI-Over, desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = H L +(zp1,)]
=1
Sendo que:

n = numero total de Taxa DI-Over consideradas na apurag¢fo do produtério, sendo "n" um niimero
inteiro;

k = numero de ordem da Taxa DI-Over, variando de "1" até "n";

TDI, = Taxa DI-Over, de ordem "K", expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

oI, =[ 2 4 1)2” 1
100

Sendo que:

DI = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual ao ano,
valida por 1 {um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

FatorSpread = spread 52
100

Sendo que:
spread = 2,0000, informado com 4 (quatro) casas decimais; e

n = numero de dias uteis entre a Data de Emisséo ou a data de pagamento de Remuneraggo

imediatamente anterior, conforme o ¢aso, inclusive, e a data de célculo, exclusive, sendo "n" um
numero inteiro.

Observagdes:

(@) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais
divulgado pela CETIP.

(b) O fator resultante da expressdo (1 + TDI,) € considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento. %
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(i) resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures em Circulagio, com seu consequente
cancelamento, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 45 (quarenta ¢ cinco) dias
corridos contados da data da realizagfo referida Assembleia Geral de Debenturistas ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros
Remuneratérios, calculados pro rata temporis, no Periodo de Capitalizagfio em questdo até a data do
efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios (conforme abaixo
definido), quando for o caso e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissfo. Neste caso, para calculo dos Juros Remuneratdrios aplicavel as
Debéntures a serem resgatadas ¢, consequentemente, canceladas, serd utilizada féormula descrita no
item 5.15.2. acima, observando-se a iltima Taxa DI divulgada oficialmente; ou

(ii) apresentar um cronograma de amortizagio da totalidade das Debéntures em Circulagdo, o qual nédo
excederd a Data de Vencimento e o prazo de amortizagdo previsto no item 5.14. acima. Durante o
prazo de amortizagio das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento dos Juros
Remuneratorios continuara sendo aquela estabelecida no item 5.16. abaixo, observado que, até a
amortizagfo integral das Debéntures, sera utilizada uma taxa de remuneragio substituta a ser definida
de comum acorde entre a Emissora e os Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para este fim, conforme estabelecido na Clausula Décima
desta Escritura de Emissdio, a qual deverd observar um dos trés indices utilizados em operagdes
similares existentes a época. Caso, na referida Assembleia Geral de Debenturistas, nio haja acordo
sobre este nove pardmetro para a remuneragfio das Debéntures, prevalecerd o indice que tiver o
maior nimero de votos dos Debenturistas presentes. A taxa de remuneragio substituta definida na
referida Assembleia Geral de Debenturistas deverd preservar o valor real e os mesmos niveis dos
Juros Remuneratorios em vigor. Caso a respectiva taxa substituta dos Juros Remuneratorios seja
referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, essa taxa devera ser
ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis utilizada pela Taxa
DI

5.152.5.1. Caso a Emissora opte pelo resgate descrito no inciso (i) acima, tal resgate, assim como o
pagamento das Debéntures a serem resgatadas, serdo realizados observando-se os procedimentos da CETIP,
com relagéo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, e/ou do Agente Escriturador,
com relagdo as Debéntures que nfio estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

5.15.2.5.1.1. A CETIP devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora, com
copia ao Agente Fiducidrio, da realizagio do resgate de que trata o item 5.15.2.5., (i), acima, com no minimo,
2 (dois) dias tteis de antecedéncia.

5.15.2.5.2. A Fiadora desde j& concorda com o disposto neste item 5.15., declarando que o aqui disposto nio
importard em novagdo, conforme disposto no artigo 360 e seguintes do Cédigo Civil (conforme abaixo
definido), mantendo-se a Fianga prestada nos termos desta Escritura de Emissdo valida e em pleno vigor,
inclusive no caso de acarretar obrigagdo 4 Emissora de resgatar as Debéntures ou no caso de inadimplemento,
pela Emissora, de tal obrigagdo. A Fiadora desde jao concorda e se obriga a firmar todos e quaisquer
documentos necessarios 4 efetivago do disposto neste paragrafo.

5.16. Pagamento dos Juros Remuneratérios

5.16.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do resgate antecipado e vencimento antecipado das
obrigagdes decorrente das Debéntures previstos nos itens 5.15.2.5, 5.18 e 7.1.6 e na Clausula Sétima abaixo,
respectivamente, os Juros Remuneratérios serdo pagos semestralmente a partir do 3° (terceiro) ano de
vigéncia das Debéntures contado da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em
03 de fevereiro de 2015 ¢ o Gltimo, na Data de Vencimento, conforme tabela a seguir:

03 de fevereiro de 2015

Datas de pagamento da Remunerag8o %
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03 de fevereiro de 2016
03 de agosto de 2017

5.17. Repactuacio Programada
5.17.1. Néo havera repactuagdo programada das Debéntures.
5.18. Resgate Antecipado Facultativo

5.18.1. A partir do 25° (vigésimo quinto) més (inclusive) de vigéncia das Debéntures contado da Data de
Emissdo, a Emissora poder4, a seu exclusivo critério ¢ a qualquer tempo, promover o resgate antecipado de
parte ou totalidade das Debéntures em Circulagdo, com o consequente cancelamento de tais Debéntures
(“Resgate Antecipado_Facultativo”). O Resgate Antecipado Facultativo estard sujeito ao atendimento das
seguintes condigdes:

I a Emissora devera comunicar o Agente Fiducidrio e o Banco Mandatirio e Agente Escriturador
acerca da realizagio do Resgate Antecipado Facultativo, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia. Tal comunicado deverd conter os termos e condigdes do Resgate Antecipado
Facultativo, que incluem, mas nfo se limitam a (i) a data do Resgate Antecipado Facultativo; (ii) se o
Resgate Antecipado Facultativo sera total ou parcial e, se for parcial, mediante sorteio, nos termos do
artigo 55, pardgrafo 2° da Lei das Sociedades por Ag¢des, a ser coordenado pelo Agente Fiduciario,
observado o disposto no inciso 111 abaixo; (iii) 0 Valor do Resgate Antecipado Facultativo {(conforme
abaixo definido); e (iv) quaisquer outras informag3es necessérias a operacionalizagio do Resgate
Antecipado Facultativo (“Comunicagfio de Resgate™);

II. o valor a ser pago em relagio a cada uma das Debéntures serd equivalente (i) ao Valor Nominal
Unitario acrescido dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis no Periodo de
Capitalizagdo em questdo até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultativo; (ii) os
Encargos Moratdrios devidos e ndo pagos até a data do referido resgate, se for o caso; e (iii) um
prémio incidente sobre o valor indicado no subitem (i) acima, correspondente a (a) 1,00% (um
inteiro por cento) caso o Resgate Antecipado Facultativo ocorra entre o 03 de agosto de 2014
(inclusive) e 03 de agosto de 2015 (exclusive); (b) 0,75% (setenta € cinco centésimos por cento) caso
o Resgate Antecipado Facultativo ocorra entre 03 de agosto de 2015 (inclusive) e 03 de agosto de
2016 (exclusive); ou (¢} 0,45% (quarenta ¢ cinco centésimos por cento) caso o Resgate Antecipado
Facultative ocorra entre 03 de agosto de 2016 (inclusive) e 02 de agosto de 2017, em todos os casos
limitado 4 Data de Vencimento (“Prémio™) (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo™);

[II.  caso a Emissora opte pelo Resgate Antecipado Facultativo parcial das Debéntures, entdo o resgate
sera feito mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiduciario e cujo procedimento sera definido em
Assembleia Geral de Debenturistas a ser convocada pelo Agente Fiduciario para deliberar sobre os
critérios aplicéveis, observado, para tanto, o disposto no item 5.18.2, abaixo; e

IV. o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente sera realizado por meio da CETIP, com
relagdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, ou por meio do Agente
Escriturador, com relagfio as Debéntures que nio estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

5.18.2. Caso (i) por qualquer razdo néo haja a realizagio da Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o
inciso III do item 5.18.1. acima, ou (ii) ainda que havendo a referida Assembleia Geral de Debenturistas, ndo
haja acordo sobre os critérios para realizaggo do sorteio, o sorteio relativo ao referido resgate parcial sera
realizado pelo Agente Fiducidrio usando-se para tanto as praticas usuais de mercado.

5.18.3. No caso do Resgate Antecipado Facultativo parcial mencionado no inciso I1I acima, tal resgate deveré

ser realizado, por meio de operagdo de compra e venda definitiva, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente no SND, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagio dos Debenturistas,

¥
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qualificagfio, sorteio, apuragio, defini¢io do rateio ¢ de validagio dastquantidades de Debénturc}®d sérem
resgatadas serdo realizadas fora do admbito da CETIP. Caso a CETIP venha a implementar outra
funcionalidade para operacionalizar tal Resgate Antecipado Facultativo parcial, ndio havera a necessidade de
ajuste a esta Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

5.18.4, A CETIP devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora, com o
“de acordo” do Agente Fiduciario, da realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo, com no minimo, 2 (dois)
dias uteis de antecedéncia.

5.19, Encargos Moratorios

5.19.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de
quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de
juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento
até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial {em conjunto,
“Encargos Moratérios™).

5.20. Local de Pagamento

5.20.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serfio efetuados: (i) utilizando-se os procedimentos
adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND; ou (ii) na hipotese de as
Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente no SND: (a) na sede do Banco Mandatario; ou (b)
conforme o caso, pela instituigdio financeira contratada para este fim.

5.21. Imunidade Tributdria

5.21.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengio tributiria, este deverd
encaminhar ao Banco Mandatéario, com cdpia para a Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze) dias uteis
antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures, documentagiio comprobatoria
dessa imunidade ou isengio tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do
pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislagdo tributdria em
vigor.

5.21.2. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatdria de sua condigdo de imunidade ou
isengdo tributaria, nos termos do item 5.21.1. acima, e que tiver essa condi¢fio alterada e/ou revogada por
disposi¢dc normativa, ou por deixar de atender as condigSes e requisitos porventura prescritos no dispositivo
legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condigdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, ou ainda, que tenha esta condigdo alterada e/ou revogada por qualquer outra razio que ndo as
mencionadas neste item 5.21.2, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco
Mandatario ¢ Agente Escriturador, com cdpia para a Emissora, bem como prestar qualquer informagio
adicional em relag#o ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Mandatério e Agente Escriturador ou pela
Emissora.

5.21.3. Mesmo que tenha recebido a documentagdo referida no item 5.21.1. acima, e desde que tenha
fundamento legal para tanto, fica facultado 4 Emissora depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores
relacionados as Debéntures a tributago que entender devida, sem que esse fato possa gerar pretensdo

indenizatoria contra a Emissora ou o Banco Mandatario ¢ Agente Escriturador por parte de qualquer
Debenturista ou terceiro.

5.22. Prorrogagio dos Prazos
5.22.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria

prevista nesta Escritura de Emissdo até o dia subsequente em que os bancos estejam abertos para expediente
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo ("Dia Util"), se o vencimento coincidir com dia em que nfo
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houver expediente bancario no local de pagamento das Debénturess gonforme mencichado adiffh, *sem
nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados
pela CETIP, hipétese em que somente havera prorrogagio quando a data de pagamento coincidir com feriado

nacional, sdbado e/ou domingo.

5.23. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.23.1. Sem prejuizo do disposto no item 5.22. acima, o nfio comparecimento do Debenturista para receber o
valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta
Escritura de Emiss3o ou em qualquer comunicagio realizada ou aviso publicado pela Emissora, nos termos
desta Escritura de Emisséo, ndo lhe daré direito ao recebimento de qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

5.24. Publicidade

5.24.1. Todos os anincios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envolver, direta ou indiretamente, o interesse dos Debenturistas, deverdo ser publicados sob a forma
de “Aviso aos Debenturistas” no DOESP e no jornal “Diario Comercial”, utilizados pela Emissora para
efetuar as publicagdes ordenadas pela Lei das Sociedades por AgBes. A Emissora podera alterar qualquer dos
jomais acima por jornal de grande circulagio que seja adotado para suas publicagBes societarias, mediante
comunicagéo por escritc ao Agente Fiducidrio ¢ a publicagdo, na forma de “Aviso aos Debenturistas”, no
jomal a ser substituido. A publicagdo do referido Aviso acs Debenturistas podera ser substituida por
correspondéncia registrada entregue aos Debenturistas ¢ ao Agente Fiduciario.

5.25. Garantias Adicionais
5.25.1. Garantia Real

5.25.1.1. Alienacdo Fiducidria de Ag¢des. Em garantia do fiel, integral ¢ pontual cumprimento de todas as
obrigagdes pecunidrias decorrentes desta Escritura de Emissdo, a Emissora e o Agente Fiduciério celebrardo o
“Instrumento Particular de Contrato de Alienagdo Fiducidria de Ag¢bes em Garantia e Outras Avengas”
(“Contrato de Alienagdo Fiduciaria™), por meio do qual a Emissora alienard fiduciariamente, em carater
irrevogavel e irretrativel, em favor dos Debenturistas, agdes ordinarias de emiss&o da Brazil Pharma S.A.
(“Agdes Alienadas” e “BR Pharma”, respectivamente) de sua titularidade, em montante equivalente a 150%
(cento e cinquenta por cento) do Valor Total da Emissfio (“Percentual da Alienacio Fiducidria™}, assim como
todos os direitos politicos ¢ econdmicos a estas inerentes, os quais serdo exclusivos da Emissora, salvo na
hipétese de decretagfio de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos da
Clausula Sétima abaixo (“Aliena¢fio Fiducidria”). Os demais termos e condig¢des da Alienagdio Fiduciaria
encontrar-se-do expressamente previstos no Contrato de Alienag3o Fiduciaria.

5.25.1.2. Cessdo Fiducidria de Dividendos. Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de todas as
obrigagdes pecuniarias decorrentes desta Escritura de Emissdo, a BTG Alpha Investments, LL.C (“BTG
Alpha™), o Agente Fiducidrio, ¢ o Banco Depositario (conforme abaixo definido) e a Emissora (na qualidade
de interveniente-anuente) celebrarfio o “Instrumento Particular de Contrato de Cessfio Fiduciaria de Direitos
Creditorios em Garantia e Outras Avengas™ (“Contrato de Cess3o de Dividendos™) por meio do qual a BTG
Alpha cedera fiduciariamente aos Debenturistas, representados conjuntamente pelo Agente Fiducidrio, 100%
(cem por cento) dos dividendos decorrentes de sua participagio de 12,41% (doze virgula quarenta e um por
cento) na MMC Automotores do Brasil Ltda. (“MMC”), que sejam distribuidos e depositados em conta
corrente de sua titularidade no Banco Depositario (“Conta Vinculada™) (“Cessfio Fiduciaria de Dividendos™).
Os demais termos e condigdes da Cessdo Fiduciaria de Dividendos encontrar-se-do expressamente previstos
no Contrato de Cessdo de Dividendos. Adicionalmente, com o objetivo de estabelecer os termos e condigdes
de abertura, administragdo, manutengio e controle da Conta Vinculada, a BTG Alpha, o Banco BTG Pactual
S.A. (“BIG_Pactual” ou *“Banco Depositario™) e o Agente Fiducidrio (este Gltimo na qualidade de
interveniente-anuente), celebrario os “Termos e Condigdes de Abertura da Conta Vinculada” (“Contrato de
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5232, Garantia Fidejusséria

5.25.2.1. Fianca. A Fiadora neste ato obriga-se, com a Emissora, em cariter irrevogavel e irretratavel, perante
os Debenturistas, como fiadora e principal pagadora de todos e quaisquer valores, principais ou acessérios,
incluindo o Valor Nominal Unitario (conforme abaixo definido), a Remuneragio (conforme abaixo definido)
¢ os Encargos Moratérios (conforme definido abaixo), os custos para manutengio do registro das Debéntures
na CETIP, as despesas com o Banco Mandatdrio e Agente Escriturador e com Banco Depositario, os custos
para a manutengdo da Alienagdo Fiducidria, da Cessdo Fiducidria de Dividendos e da Fianga (conforme
abaixo definida), devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, bem como todo e qualquer
custo ou despesa razoavel comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas em
decorréncia de processos, procedimentos efou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures ¢ desta Escritura de Emissdo
(“Fianga” e “Valor Garantido”, respectivamente).

5.25.2.1.1. A Fiadora obriga-se a pagar o Valor Garantido no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir
de comunicagfio por escrito enviada pelo Agente Fiduciario & Fiadora informando a falta de pagamento, na
data de pagamento respectiva, de qualquer parte do Valor Garantido. Os pagamentos serdo realizados pela
Fiadora de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo. O pagamento do Valor
Garantido pela Fiadora sera realizado fora do ambito da CETIP.

5.25.2.1.2. A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragéo
de qualquer natureza previstos no paragrafo Unico do artigo 333 e artigos 366, 821, 827, 830, 834, 835, 837,
838 e 839, todos da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (o “Cddigo Civil”), e nos
artigos 77 e 595, da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (0 “Cédigo de Processo
Civil”).

5.25.2.1.3. A Fiadora subroga-se-4 nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total cu parcialmente,
a Fianga objeto deste item 5.25.2,, observado, entretanto, que a Fiadora desde j4 concorda e obriga-se a exigir
¢/ou demandar a Emissora por qualquer valor honrado pela Fiadora nos termos da Fianga somente apos os
Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura de Emissdo.

5.25.2.1.4. A Fianga entrard em vigor na Data de Emiss#o.

5.25.2.1.5. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiducidrio, dos prazos para
execuglo de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta Emissdo ndo ensejara, sob
hip6tese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

5.252.1.6. A Fianca podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciatio, judicial ou extrajudicialmente,
quantas vezes forem necessarias até a integral liquidagdo do Valor Garantido.

5.25.2.1.7. Nenhuma objeg@o ou oposigio da Emissora podera ser admitida ou invocada pela Fiadora com o
fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os Debenturistas.

5.25.2.1.8. A Fianga aqui referida ¢ prestada pela Fiadora em caréter irrevogével e irretratavel, ¢ vigerd, em
todos os seus termos, até o integral cumprimento, pela Emissora, de todas as suas obrigagBes previstas nesta

Escritura, inclusive nos casos de prorrogagio, nos termos aqui previstos e em conformidade com o artigo 818
do Cédigo Civil.

5.26. Aquisi¢do Facultativa
5.26.1. Sem prejuizo do disposto no item 2.1.3.2. acima, 4 Emissora ¢ facultado, a qualquer tempo, adquirir

Debéntures em circulagdo no mercado, por valor igual ou inferior a0 Valor Nominal Unitario (devendo o fato
constar do relatério da administragdo ¢ das demonstragdes financeiras da Emissora), ou por valor superior ao
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Valor Nominal Unitario, desde que observadas as regras expedidas pela £VM, c.on;"or;‘ne o dispdstd no
pardgrafo 3° do artigo 55, da Lei das Sociedade por Ag¢des, acrescido dos Juros Remuneratérios e dos
Encargos Moratérios, se for o caso (“Aquisi¢io Facultativa™). As Debéntures objeto deste procedimento
poderdo: (i) ser canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emissdo; (i)
permanecer em tesouraria; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos deste item 5.26.1, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus @ mesma remuneragdo das demais Debéntures que ainda estiverem em circulagio.

5.27. Aditamento & presente Escritura de Emissio

5.27.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverdo ser firmados pela Emissora, pela Fiadora e
pelo Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, e pela Fiadora, e posteriormente
arquivados na JUCESP, bem como devera ser entregue, pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco)
Dias Uteis, contados da data dos seus efetivos registros nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo ¢ da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

CLAUSULA SEXTA — CARACTERISTICAS DA OFERTA
6.1, Colocacio e Procedimento de Distribuigédo

6.1.1. Nos termos do “Instrumente Particular de Contrato de Distribui¢do Publica com Esforgos Restritos de
Colocagio da 1* (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, com Garantias Adicionais Real ¢ Fidejussoria, em Série Unica, da BTG Pactual Pharma
Participagdes S.A.” (“Contrato de Distribuicfio™) a ser celebrado entre a Emissora e o Banco Bradesco BBI
S.A,, instituigdo financeira integrante do sistema de distribuig¢fio de valores mobilidrios (“Bradesco BBI” ou
“Coordenador Lider™), a Oferta, observado o Plano de Distribui¢do {conforme abaixo definido), sera realizada
sob a coordenagdo do Coordenador Lider, em regime de garantia firme de colocagfio para o Valor Total da
Emiss#o.

6.1.2. O Coordenador Lider organizara a distribui¢do e colocagido das Debéntures, observado o disposto no
Contrato de Distribuigiic e os procedimentos previstos na Instru¢io CVM 476 (“Plano de Distribui¢io™). O
Plano de Distribuigdo sera estabelecido mediante os seguintes termos;

L nos termos do artigo 4° da Instrugio CVM 476 e do artigo 109 da Instrugio da CVM n° 409, de
18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrugiio CVM 409”), serdo considerados investidores
qualificados para os fins da Oferta: (i) institui¢des financeiras; (ii) companhias seguradoras e
sociedades de capitalizagdio; (jii) entidades abertas ¢ fechadas de previdéncia complementar; (iv)
pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R3$300.000,00 (trezentos mil Reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de
investidor qualificado mediante termo préprio; (v} fundos de investimento destinados
exclusivamente a investidores qualificados, sem prejuizo do disposto no inciso III, subitem (ii)
abaixo; (vi) administradores de carteira e consultores de valores mobiliarios autorizados pela
CVM, em relagdo a seus recursos proprios; ¢ (vii) regimes proprios de previdéncia social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios (“Investidores
Qualificades™). (a) Os fundos de investimento cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo
mesmo gestor serdo considerados como um unico investidor para os fins dos limites previstos no
inciso II abaixo, conforme disposto no artigo 3°, paragrafo (nico, da Instrugio CVM 476; (b) todos
os fundos de investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a
investidores ndo qualificados, conforme disposto no artigo 4°, inciso I, da Instrugio CVM 476; ¢
{(c) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no subitem (iv) acima, deverdio subscrever, no
dmbito da Oferta, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de Reais),
conforme disposto no artigo 4°, inciso 11, da Instrugdo CVM 476;

II. o Coordenader Lider podera, no contexto dos esforgos restritos de colocagdo das Debéntures,
acessar no maximo 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscrigio das
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Debéntures por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificafles; o v ® s

ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixag@o de lotes minimos ou maximos para a subscrigio
das Debéntures;

nio sera constituido fundo de manutengio de liquidez e nfio serd firmado contrato de estabilizagio
de pregos com relagio s Debéntures; serfio atendidos os clientes Investidores Qualificados do
Coordenador Lider que desejarem efetuar investimentos nas Debéntures, tendo em vista a relagfo
do Coordenador Lider com esses clientes, bem como outros investidores, fundos de investimento,
e pessoas fisicas e juridicas, mesmo que ndo sejam clientes do Coordenador Lider, desde que tais
investidores sejam Investidores Qualificados, e assinem a Declarag¢fo de Investidor Qualificado
{conforme abaixo definido), nos termos do inciso V1 abaixo;

no ato de subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, os Investidores Qualificados deverdo assinar
“Declaragdo de Investidor Qualificado™ atestando, dentre outros, estarem cientes de que (i) a
Oferta ndo foi registrada na CVM, e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restrigdes de negociagio
previstas nesta Escritura de Emisséo e na regulamentagfo aplicavel;

o Coordenador Lider ¢ a Emissora comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores por
meio de lojas, escritdrios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagfio de servigos
publicos de comunicagfio, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao piblico na
rede mundial de computadores, nos termos da Instrugiio CVM 476; e

ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
Qualificados interessados em subscrever as Debéntures no 4mbito da Oferta.

CLAUSULA SETIMA - VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. Observado o disposto nos itens 7.1.1 e 7.1.2 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissio e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora, do Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis, no
Periodo de Capitalizagiio em questfio até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos
Encargos Moratorios, quando for o caso e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
nos termos desta Escritura de Emissdo, independentemente de aviso, interpelagfio ou notificagfo, judicial ou
extrajudicial na ciéncia da ocorréncia das seguintes hipéteses (cada uma, um “Evento de Inadimplemento™):

i.

iti.

liquidag@o, dissolugdio ou extingdo da Emissora e/ou da BR Pharma e/ou da Fiadora e/ou da BTG
Alpha e/ou intervengdo do Banco Central do Brasil no BTG Pactual; (b) decretagdo de faléncia da
Emissora e/ou da BR Pharma e/ou da Fiadora e/ou da BTG Alpha e/ou do BTG Pactual; (c) pedido
de autofaléncia formulado pela Emissora e/ou pela Fiadora e/ou pela BTG Alpha e/ou pela BR
Pharma e/ou do BTG Pactual; (d) pedido de faléncia da Emissora e/ou da BR Pharma e/ou da
Fiadora e/ou da BTG Alpha e/ou do BTG Pactual, formulado por terceiros, nfo elidido no prazo
legal; (e) pedido de recuperagdo judicial ou de recuperagdo extrajudicial da Emissora e/ou da BR
Pharma e/ou da Fiadora e/ou da BTG Alpha e/ou do BTG Pactual, independentemente do
deferimento do respectivo pedido; ou (f) insolvéncia da Emissora e/ou da BR Pharma e/ou da
Fiadora e/ou da BTG Alpha e/ou do BTG Pactual;

descumprimento pela Emissora e/ou pela Fiadora de qualquer obrigagdo pecuniaria descrita nesta
Escritura de Emisséio efou no Contrato de Alienagio Fiducidria e/ou no Contrato de Cessdo

Fiduciaria de Dividendos, conforme aplicavel, na data em que tal obrigagdo se tornou devida;

transformag@o da Emissora e/ou da Fiadora de sociedade por ag¢des em sociedade limitada, nos
termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

vencimento antecipado de (i) quaisquer dividas da Emissora ndo sanada no prazo de 5 {cinco) Dias
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Uteis; e/ou (ii) qualquer divida da BR Pharma em valor, individual ou agreg.mi:), ;gual ou'sﬁﬁer'u;r'a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de Reais) atualizado, anualmente, de acordo com a variagio
acumulada do IGP-M/FGV, nio sanada no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis e/ou (iii) vencimento
antecipado de qualquer divida da Fiadora e/ou da BTG Alpha em valor, individual ou agregado,
igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de Reais) atualizado, anualmente, de acordo

com a variagio acumulada do IGP-M/FGV, n3o sanada no prazo de 2 (dois) Dias Uteis;

transferéncia ou qualquer forma de cessio ou promessa de cessdo a terceiros, pela Emissora e/ou
pela Fiadora e/ou pela BTG Alpha, das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissio e/ou no
Contrato de Alienagfio Fiducidria e/ou no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Dividendos, conforme
aplicavel, salvo se tal transferéncia, cessdo ou promessa de cessdo for previamente aprovada por
Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em
Circulagfo;

inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Fiadora suas respectivas controladas (conforme definigio
de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes), de qualquer obrigagio
pecuniaria, inclusive aquelas contraidas junto ao Banco Bradesco S.A., em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de Reais) atualizado, anualmente, de
acordo com a variagdo acumulada do IGP-M/FGV, ou seu equivalente em outras moedas, ndo
sanado (i) no prazo previsto no respectivo contrato, se houver ou (ii) caso no haja um prazo de
cura especifico no respectivo contrato, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis;

redugdo de capital social da Emissora e/ou da Fiadora que implique na concessfo de direito de
retirada dos acionistas, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes;

se houver a cisdo, fusdo, incorporagio, reorganizagio societaria, venda de participagdo ou qualquer
outra operagdo societdria que acarrete em perda do atual controle societdrio direto ou indireto da
Emissora e/ou da Fiadora e/ou de suas respectivas controladas (conforme defini¢io de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes), conforme o caso, e/ou que impossibilite
os controladores isoladamente ou em consequéncia de acordo de acionistas ou quotistas, o direito
de (a) exercer, de modo permanente, a maioria dos votos nas deliberag8es da assembleia geral; (b)
eleger a maioria dos administradores da Emissora e/ou da Fiadora; e (c) efetivamente utilizar seu
poder para dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos orgdos da Emissora e/ou da
Fiadora;

(i) alienagdo, pela Emissora, de participagéo societaria na BR Pharma de modo que o numero de
agles de emissdo da BR Pharma e de titularidade da Emissora remanescente ndo seja suficiente
para cobrir o Percentual da Alienagdo Fiducidria, ou (ii) perda de quaisquer direitos politicos e
econdmicos relativos as Ag¢des Alienadas;

se qualquer uma das disposi¢Ses relevantes desta Escritura de Emissdo, efou do Contrato de
Alienagdo Fiducidria ¢/ou do Contrato de Cess#o de Dividendos forem declaradas invalidas, nulas
ou inexequiveis, por decisfo judicial e/ou arbitral a qual ndo tenha sido concedido efeito
suspensivo;

alteragio ou modificagiio do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora, conforme
descritas no item 3.1 acima, e/ou da Fiadora e/ou de suas respectivas controladas de forma a excluir
as atividades principais atuais e/ou de forma a agregar a essas atividades novos negocios que
tenham prevaléncia ou possam representar desvios em relagio as atividades atualmente
desenvolvidas;

protesto de titulos contra a Emissora e/ou a Fiadora ¢/ou de suas respectivas controladas em valor
unitario ou agregado, igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de Reais), atualizado,
anualmente, de acordo com a variagio acumulada do IGP-M/FGYV, salvo se: (a) tiver sido efetuado
por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora efou peia
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Fiadora; ou (b) for sustado ou cancelado, em qualquer hipéteds, posprazo maximé de 5 (AA&o) dias
corridos contados da data de intimagéo do protesto, o qual sera considerado como prazo de cura;

xiii. inadimplemento, pela Emissora, e/ou pela Fiadora e/ou pela BTG Alpha de qualquer obrigagio nido
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissfio e/ou no Contrato de Alienagdo Fiduciaria e/ou no
Contrato de Cessdo de Dividendos, conforme aplicivel, ndo sanada em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da data em que for recebido aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciirio & Emissora,
sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica aos demais Eventos de Vencimento
Antecipado ¢/ou as obrigagdes ndo pecunidrias para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico;

Xiv. inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Fiadora e/ou pela BR Pharma, de qualquer decisdo
judicial e/ou de qualquer decisdo arbitral ndo sujeita a recurso e & qual ndo tenha sido concedido
efeito suspensivo, contra a Emissora e/ou a Fiadora e/ou pela BR Pharma que resulte em obrigagdo
de pagamento pela Emissora de valor unitdrio ou agregado igual ou superior a R$10.000.000,00
(dez milh3des de Reais), atualizado, anualmente, de acordo com a variagdio acumulada do IGP-
M/FGV, ou o equivalente em outras moedas, exceto para as quais tenha sido constituida provisio e
desde que tal inadimplemento ndo seja sanado em um prazo de 10 (dez} Dias Uteis contados a
partir da data de publicagfo de tal decisfo judicial ou da intimag#o arbitral, conforme aplicavel,

XV. comprovagdo de que qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora e/ou pela
BTG Alpha nesta Escritura de Emiss3o e/ou no Contrato de Alienagfio Fiduciaria e/ou no Contrato
de Cessdo Fiduciaria de Dividendos e/ou nos demais documentos relacionados & Emissdo ¢ a
Oferta, de que sejam parte, conforme aplicavel provaram-se falsas, incorretas, incompletas ou
enganosas em qualquer aspecto relevante na data em que foram prestadas;

xvi, ndo constituiclio da Alienagfio Fiduciaria, da Cessdo Fiduciaria de Dividendos e da Fianga,
mediante registro do Contrato de Alienagio Fiduciaria, do Contrato de Cessdo de Dividendos e esta
Escritura de Emiss&o, nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de S&o Paulo,
Estado de S@o Paulo ¢ da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, nos termos e prazos
previstos nos item 2.1.5. 2.1.6. e 2.1.7. acima, respectivamente, salvo se em decorréncia de forga
maior ou caso fortuito; e

Xvil. ndo utilizag8o, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo estritamente nos termos
da Clausula Quarta acima.

7.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas de (i) a (ix) do item
7.1. acima, nfio sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel, acarretara o vencimento antecipado
automético das Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial.

7.1.2. Na ocorréncia dos Eventos de Vencimentos Antecipado previstos nas demais alineas do item 7.1. acima
(que nic aquelas descritas no item 7.1.1. acima), o Agente Fiduciario devera, convocar, no prazo maximo de
2 (dois) Dias Uteis a contar do momento em que tomar ciéncia do evento, Assembleia Geral de Debenturistas,
a se realizar nos prazos e demais condigdes descritas na Clausula Dez abaixo, para deliberar sobre a eventual
ndo decretagdo de vencimento antecipado das obrigag¢@es decorrentes das Debéntures.

7.13. Se, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 7.1.2. acima, Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, decidirem por
considerar o vencimento antecipado das obrigagSes decorrentes das Debéntures, o Agente Fiduciario deverd
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures.

7.1.4. Se, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 7.1.2. acima, forem declaradas
antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, sendo certo que tal decisdo terd carater
irrevogavel e irretratavel, ou em caso de néo instalagdo, em segunda convocagio, da referida assembleia geral
de Debenturistas, o Agente Fiducidrio devera, imediatamente, declarar o vencimento antecipado de todas
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obrigagdes decorrentes das Debéntures ¢ enviar, imediatamente, cdria. protocolads ou com *3Visd de
recebimento” expedido pelo correio & Emissora, com copia para a CETIP e ao Banco Mandatério.

7.1.5. Em caso de vencimento antecipado das obrigagBes decorrentes das Debéntures, a Emissora, obriga-se a
resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdio, com o seu consequente cancelamento, pelo Valor
Neminal Unitario, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, no Periodo de Capitalizagio em
questdo até a data do efetivo resgate, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso,
e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, do
Contrato de Alienagfio Fiduciaria e do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Dividendos, conforme aplicavel, em
até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que for declarado o vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, mediante comunicagfo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario 3
Emissora por meio de carta protocolada, ou com “aviso de recebimento” expedido pele cotreio ou por
telegrama, no endereco constante da Clausula Doze desta Escritura de Emissdo ou por meio de fax, com
confirmagio de recebimento enviado ao niimero constante da Clausula Doze desta Escritura de Emissdo, sob
pena de, em néo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

7.1.6. G resgate das Debéntures de que trata o item 7.1.5. acima, assim como o pagamento de tais Debéntures
serdo realizados observando-se os procedimentos da CETIP, com relagio as Debéntures que estejam
cusicdiadas eletronicamente na CETIP, e/ou do Agente Escriturador, com relagdo as Debéntures que ndo
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, observado o prazo disposto no item 7.1.5. acima.

7.1.6.1. A CETIP deverd ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora, com
copia ac Agente Fiduciario, da realizagdo do referido resgate, com no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia.

CLAUSULA OITAVA - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA
8.1. A Emissora e a Fiadora, conforme aplicavel, estdo adicionalmente obrigados a:
(a)  Fornecer ao Agente Fiduciério os seguintes documentos e informagdes:

(i) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis apods o que ocorrer primeiro entre 90 (noventa) dias
corridos, contados da data de término de cada exercicio social ¢ a data da efetiva
divulgagdo, (a) copia, em meio eletrénico, das demonstra¢des financeiras da Emissora
auditadas por auditor independente, relativas ao respectivo exercicio social,
acompanhadas do relatério da administragio e do parecer dos auditores independentes,
preparadas de acordo com os principios contdbeis determinados pela legislagio e
regulamentagio em vigor; e (b) declaragio dos representantes legais da Emissora de que
estda em dia com o cumprimento das obrigagdes previstas na presente Escritura de
Emissdo;

(ii} dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagdo que, razoavelmente, venha a ser
solicitada pelo Agente Fiduciério, a fim de que este possa cumprir as suas obrigagdes
nos termos desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Alienagido Fiducidria e do
Contrato de Cessdo de Dividendos;

(iii)em até 5 (cinco) Dias Uteis, as informagdes veiculadas na forma prevista no item 5.24.
acima;

(iv)imediatamente, quando tiver conhecimento de informagdes sobre qualquer descumprimento

ndo sanado, de natureza pecuniaria ou ndo, de quaisquer cléusulas, termos ou condigdes

desta Escritura de Emisséo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data do
descumprimento;

(v) em até 10 (dez) Dias Uteis ap6s seu recebimento, cdpia de qualquer correspondéncia ou
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efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis comprovadas pelo Agente Fiducidrio
previamente aprovadas pela Emissora e/ou pela Fiadora, sempre que possivel, que venham a ser
necessarias para proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
inclusive honordrios advocaticios e outras despesas ¢ custos incorridos em virtude da cobranga de
qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissio;

proceder & adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos exigidos pela Lei das
Sociedades por Agdes;

manter a sua contabilidade atualizada ¢ efetuar os respectivos registros de acordo com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP;

arcar com todos 0s custos decorrentes: (a) da distribuicdo das Debéntures, incluindo todos os custos
relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de publicagio dos atos necessérios 2 realizagfo
da Emissfo e da Oferta e os atos societarios da Emissora; (c) de registro desta Escritura de Emissio,
do Contrato de Alienagdo Fiducidria e do Contrato de Cessdc de Dividendos, seus eventuais
aditamentos, nos termos desta Escritura de Emissio; e (d) das despesas com a contratagiio do Agente
Fiducidrio, Banco Mandatario ¢ Agente Escriturador, Banco Depositaric € das demais partes
envolvidas na realiza¢do da Emisso e da Oferta;

entregar, ao Agente Fiducidrio, uma via original da presente Escritura de Emissdo, € seus eventuais
aditamentos, devidamente inscritos na JUCESP e nos Cartérios de Registro de Titulos ¢
Documentos da Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, em até 10 (dez) dias corridos da referida inscrigéo;

entregar, a0 Agente Fiducidrio, uma via original do Contrato de Alienagfo Fiduciaria, e seus
eventuais aditamentos, devidamente registrados no competente Cartério de Registro de Titulos ¢
Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da
data do seu efetivo registro;

entregar, ao Agente Fiducidrio, uma via original do Contrato de Cessdo de Dividendos, e seus
eventuais aditamentos, devidamente registrados no competente Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da
data do seu efetivo registro;

manter vdlidas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que haja
Debéntures em circulagfo, as declaragdes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emissdo, no
que for aplicavel;

manter alienadas fiduciariamente as Ag¢des Alienadas, em favor dos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiducidrio, em montante equivalente ao Percentual da Alienagdo Fiduciaria e, caso o
valor de mercado das Agdes Alienadas seja equivalente a 120% (cento e vinte por cento) do Valor
Total da Emissdo, alienar fiduciariamente ag8es ordinarias de emissio da BR Pharma, todas livres €
desembaragadas de qualquer Onus, de forma a recompor o Percentual da Alienagdo Fiduciaria, em
atendimento ao disposto no item 2.2., inciso I, do Contrato de Alienagdo Fiduciaria; e

sem prejuizo das demais obrigagBes previstas acima ou de outras obrigagdes expressamente

previstas na regulamentagdio em vigor e nesta Escritura de Emiss#io, nos termos do artigo 17 da
Instrugio CVM 476, a Emissora obriga-se a:
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preparar as demonstragdes financeiras relativas a cada exercncm soooalp em con.fgnm:i?de com a
L
Lei das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela CVM;

submeter as demonstragdes financeiras relativas a cada exercicio social a auditoria por auditor
independente registrado na CVM;

no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de seu exercicio social, divulgar
em sua pagina na Intemet ¢ enviar 8 CETIP as demonstragdes financeiras da Emissora relativas
a cada exercicio social, acompanhadas de notas explicativas e do parecer dos auditores
independentes;

por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissdo, manter os documentos mencionados
no subitem (lii) acima em sua pagina na Internet;

observar as disposi¢des da Instrugio CVM 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Instrugiio CVM 358”) no que se refere ao dever de sigilo e as vedagdes A negociagio;

divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualquer ato ou fato relevante, conforme
definido no artigo 2° da Instrugio CVM 358, e comunicar a ocorréncia de tal ato ou fato
relevante imediatamente ao Agente Fiduciario, aos Coordenador Lider ¢ 4 CETIP;

fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP; e
ndo realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM n° 476, outra oferta piblica da mesma

espécie de valores mobiliarios dentro do prazo de 4 {(quatro) meses contados da data do
encerramento da Oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

8.2. As despesas a que se refere o item 8.1., alinea (m) acima, compreenderdo, entre outras, as seguintes:

(a)

(b

(©

(d)

publicagdo de relatorios, editais, avisos e notificag8es, conforme previsto nesta Escritura de Emiss#o,
e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagio aplicavel;

extracéo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios
de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do
foro da sede da Emissora, caso tenham sido previamente solicitadas a Emissora e nfo entregues
dentro de 20 (vinte) dias corridos;

despesas de viagem, transporte, estadia e alimentagfio, quando estas sejam necessdrias ao
desempenho das fungdes do Agente Fiducidrio, desde que sejam devidamente comprovadas; e

eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser justificadamente
necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informag8es pertinentes aos estritos
interesses dos Debenturistas.

8.2.1. Todas as despesas razoaveis incorridas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que
o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que

possivel,

previamente aprovadas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas incluem

também os gastos com honorérios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agdes
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos
e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serfo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragdo do Agente Fiduciario na hipétese da Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagiio ac pagamento desta por um periodo superior a 30 {trinta) dias corridos. Em caso
de honorarios sucumbenciais, caberd aos Debenturistas efetuar o depésito em até 3 (trés) Dias Uteis apos o
arbitramento de tais honorarios.
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8.2.2. O Agente Fiduciario fica desde ja ciente ¢ concorda com e Fisce de nao:tgptags despes;ais.resin.bolsadas
. . . a0e . . . .
caso ndo tenham sido previamente aprovadas e realizadas em discordiincia com (i) critérios de bom senso e
razoabilidade geralmente aceitos em relages comerciais do género, e (ii) a fung@io fiducidria que lhe é

inerente.

CLAUSULA NONA - AGENTE FIDUCIARIO

9.1. A Emissora constitui ¢ nomeia a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios como
agente fiducidrio desta Emissfo, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emisso, que, por meio deste
ato, aceita a nomeagdio para, nos termos das normas e legislagdes aplicaveis e da presente Escritura de
Emissdo, representar os interesses da comunhio dos Debenturistas.

9.2. O Agente Fiduciario declara que:

(a)

(b}

(c)

(d)

(e)

¢y

(2)

(h)

0
o

aceita a fungéic que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes previstos
na legislagio especifica, nesta Escritura de Emissdo, no Contrato de Alienagiio Fiducidria, no
Contrato de Cesséo de Dividendos e no Contrato de Administragdo de Contas;

aceita integralmente esta Escritura de Emissfo, o Contrato de Alienagdo Fiducidria, o Contrato
de Cessdo de Dividendos e o Contrato de Administragdo de Contas, e todos os seus respectivos
termos ¢ condigdes;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisso, o Contrato de Alienagdo
Fiduciaria, o Contrato de Cesséo de Dividendos e o Contrato de Administragdio de Contas, ¢ a
cumprir com suas obrigagdes aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais
¢ estatutarios necessdrios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissiio, do Contrato de Alienagio Fiducidria, do Contrato de
Cessdo de Dividendos e o Contrato de Administragdo de Contas, assim como o cumprimento de
suas obrigagdes aqui e ali previstas nfio infringem qualquer obrigagfio anteriormente assumida
pelo Agente Fiducirio;

esta Escritura de Emisso, o Contrato de Alienagio Fiduciaria, o Contrato de Cessio de
Dividendos e o Contrato de Administragio de Contas constituem obrigagdes licitas, validas,
eficazes e vinculantes do Agente Fiducidrio e exequivel de acordo com os seus termos;

ndo tem, sob as penas da lei, qualquer impedimento legal para exercer a fungfo que lhe ¢
conferida conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da Lei das Sociedades por Agdes, e artigo 10
da Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrugio CVM 28™);

nio se enconira em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrugdo CVM 28;

ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exetrcer suas fungdes;
est ciente da regulamentagdo aplicivel emanada do Banco Central do Brasil ¢ da CVM;

verificou, com base nas informagdes prestadas pela Emissora, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissfo, no Contrato de Alienagio Fiduciaria, no Contrato de
Cessdo de Dividendos e no Contrato de Administragdo de Contas, diligenciando no sentido de
que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento, sendo que o
Agente Fiduciario n3o conduziu nenhum procedimento de verificagiio independente da
veracidade das informagdes ora apresentadas, com o qué os Debenturistas ao subscreverem ou
adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo;

: .
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(k) verificara a regularidade da constitui¢gio da Allerha 50-F1du01a¢1aoe -da Cessae Frd'ucnarla de

)

Dividendos, nos termos e prazos previstos no item 2°1.5. e 21.6.° acima, respectlvamente
devendo observar a manutengfio de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura
de Emissdo, do Contrato de Alienag8o Fiduciaria e do Contrato de Cessdo de Dividendos;

a pessoa que representa o Agente Fiducidrio na assinatura desta Escritura de Emissdo, do
Contrato de Alienagdo Fiduciaria, do Contrato de Cessfo de Dividendos e do Contrato de
Administragdo de Contas tem poderes bastantes para tanto; e

{m) que, conforme exigéncia do artigo 12, inciso XVI, alinea “k” da Instru¢io CVM 28 e com base

no organograma societdrio da Emissora disponibilizado pela Emissora, também exerce a fungiio
de agente fiduciario nas seguintes emissdes: (i) 1* (primeira) emissfo, para distribuigfo pablica
com esforgos restritos de colocagiio, nos termos da Instrugio CVM 476, de 280 (duzentas e
oitenta) debéntures simples, nfio conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia
adicional real, em série Onica, da BTG Pactual Holding S.A., sociedade integrante do mesmo
grupo econdémico da Emissora, (“Debéntures da BTG Holding” ¢ “BTG Holding”,
respectivamente), com valor nominal unitirio de R$1.000.000,00 (um milhdo de Reais),
perfazendo o montante total de R$280.000.000,00 (duzentos ¢ oitenta milhdes de Reais). A data
de vencimento das Debéntures da BTG Holding serd 30 de novembro de 2013. As Debéntures
da BTG Holding contam, na data de sua emissdo, com garantia adicional real representada pela
alienagfo fiduciaria de agGes ordindrias e preferenciais classe B, na proporgio de uma agdo
ordinéria para cada duas agdes preferenciais classe B, de emissdo do BTG Pactual, conforme o
“Instrumento Particular de Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agdes em Garantia e Qutras
Avengas”, celebrado em 23 de maio de 2012 entre a BTG Holding e o Agente Fiduciério; (ii) 1°
(primeira) emissdo, para distribuigdo publica com esforcos restritos de colocagdo, nos termos da
Instrugdo CVM 476, de 90 (noventa} debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, com garantia adicional real ¢ fidejusséria, em série unica, da One Properties S.A.
(nova denominagdic da WTorre Properties S.A.), sociedade integrante do mesmo grupo
econdémico da Emissora, (“Debéntures da One Properties” e “One Properties”, respectivamente),
perfazendo, na data de emissdio das Debéntures da One Properties, o montante total de
R$90.000.000,00 (noventa milhdes de Reais). A data de vencimento das Debéntures da One
Properties serd 30 de setembro de 2015. As Debéntures da One Properties contam com garantia
adicional fidejussoria, na modalidade fianga (“Fian¢a One Properties™), prestada na escritura de
emissdo das Debéntures da One Properties pelos Srs. Walter Torre Junior e Paulo Remy Gillet
Neto (“Garantidores”). Além da Fianga One Properties, as Debéntures da One Properties
contavam com garantias adicionais reais, como hipoteca sobre os imdveis de propriedade da
One Properties e/ou suas coligadas e controladas WTorre IBP Empreendimentos Imobiligrios
Ltda, WTorre Techpark Empreendimentos Imobiliarios Ltda. e WTomre Cajamar
Empreendimentos Imobilidrios Ltda., conforme a Escritura Piblica de Garantia Hipotecaria
lavrada em 13 de setembro de 2010 (“Hipoteca™), bem como por cessdo fiduciaria de direitos
creditorios representados por aluguéis vinculados a um determinado imével de propriedade da
One Properties, conforme o Contrato de Cessio Fiducidria em Garantia de Direitos Creditérios,
celebrado em 13 de setembro de 2010 entre a One Properties, o Agente Fiduciario e, na
qualidade de interveniente, o Banco do Brasil S.A. (*Cessdo Fiducidria”). Em 13 de margo de
2012, a One Properties, o Agente Fiducidrio ¢ os Garantidores celebraram o primeiro aditamento
a escritura de emissdo das Debéntures da One Properties, através do qual foi desconstituida a
Fianga One Properties, e as Hipotecas sobre os imdveis de propriedade das sociedades WTorre
IBP Empreendimentos Imobilidrios Ltda., WTorre Techpark Empreendimentos Imobilidrios
Ltda. e WTorre Cajamar Desenvolvimento Imobilidrio Ltda.. Até a presente data ocorreram
eventos de amortizagdo, conforme previsto na escritura de emissdo das Debéntures da One
Properties, ndo tendo sido verificado qualquer evento de conversio (uma vez que as Debéntures
da One Properties ndo sdo conversiveis em agdes), repactuagdio (uma vez que, nos termos da
escritura de emisséo das Debéntures da One Properties, as Debéntures da One Properties nio
estdo sujeitas a repactuagfio) e inadimplemento; e (iii) 1* (primeira) emissdo piiblica de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real da BR Properties
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S.A., sociedade integrante do mesmo grupo econémico da Emisséra, ($Debéntuies da BRPR” ¢
“BRPR”, respectivamente), com valor nominal unitirio de R$T.000,00 (um mil ‘de reais),
perfazendo o montante total de R$500.000.000,00 {quinhentos miihdes de Reais). A data de
vencimento das Debéntures da BRPR serdo 15 de julho de 2017 para a 17 série e 15 de julho de
2019 para a 2° série. Até a presente data ndio ocorreram nenhum evento de amortizagdo,
repactuagio, resgate ou inadimplemento, conforme previsto na escritura de emissdo das
Debéntures da BRPR. As Debéntures da BRPR contam, na data de sua emiss@io, com garantia
real representada pela alienagfo fiduciaria de imdveis da Ventura Brasil Empreendimentos
Imobiliarios Ltda. (“VENTURA™), bem como por cessdo fiduciaria da totalidade dos direitos
creditorios de titularidade da VENTURA, ¢ pela totalidade dos direitos creditérios de
titularidade da VENTURA contra o Itai Unibanco S.A., conforme previsto na escritura de
emissdo das Debéntures da BRPR.

9.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de Emisséo, do
Contrato de Alienagdo Fiduciaria e do Contrato de Cessdo de Dividendos ou de seus eventuais aditamentos
relativos a sua substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou,
caso ainda restem obrigagSes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissfio, do Contrato de Alienagio
Fiduciaria e do Contrato de Cess#io de Dividendos inadimplidas apéds a Data de Vencimento, até que todas as
obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emiss8o, do Contrato de Alienagdo Fiduciaria e do
Contrato de Cessdo de Dividendos sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substitui¢do.

9.3.1. A remuneragdo prevista no item 9.4, abaixo serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures,
caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

9.4. Seré devido, pela Emissora, ao Agente Fiducirio, honorarios pelo desempenho dos deveres ¢ atribuigdes
que lhe competem, nos termos da legislagio em vigor e desta Escritura de Emissfio, correspondentes a uma
remuneragio de R$ 4.500,00 (Quatro mil e Quinhentos Reais), em parcelas anuais, sendo primeiro pagamento
devido no 5° (quinto) dia util apds a assinatura desta Escritura de Emissio, e 0s demais na mesma data dos
anos subsequentes.

9.4.1. As parcelas referentes ao item 9.4 acima serfio atualizadas, anuatmente, de acordo com a variagio
acumulada do IGP-M, a partir da data de assinatura desta Escritura, ou na sua falta ou impossibilidade de
aplicagdio, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela referida
no item 9.4 acima, até¢ as datas de pagamento de cada parcela subsequente, calculada pro rata die se
necessario.

9.4.2. A remuneragdo do Agente Fiduciario sera acrescida dos seguintes tributos: (i) 1SS (Imposto sobre
servigos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuigio ao Programa de Integragdo Social); e (iii) COFINS
(Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir
sobre a remunerag3o do Agente Fiducidrio, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes na
data do efetivo pagamento.,

9.4.3. A remuneragio nfdo inclui despesas consideradas necessdrias ao exercicio da fungdo de agente
fiduciério, durante a implantagdo e vigéncia do servigo, as quais serfio cobertas pela Emissora, mediante
pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em
nome da Emissora ou mediante reembolso, apos, sempre que possivel, prévia aprovagdo, quais sejam:
publicagbes em geral; notificagbes, extragio de certiddes, viagens ¢ estadias, despesas com especialistas, tais
como auditoria e/ou fiscalizagiio, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

9.4.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficardo sujeitos estara
sujeitos 4 multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de
1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagio monetdaria pelo IGP-
M/FGYV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

9.4.5. A remuneragéo serd devida mesmo apos o vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiduciario
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9.4.6. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar
créditos dos Debenturistas que ndo tenham sido saldados na forma ora estabelecida sera acrescido 4 divida da
Emissora e tera preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

9.4.7. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio (i) que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigag@es para com os Debenturistas; e/ou (ii) relacionados ao
cumprimente, pela Emissora, de suas obrigagBes nesta Escritura de Emiss3o, no Contrate de Alienagdo
Fiduciaria ou no Contrato de Cessdo de Dividendos, somente serfo validas mediante a prévia aprovagio dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

9.4.8. Nenhuma atribui¢do ou obrigag¢do tacita serd interpretada nesta Escritura de Emissdo, no Contrato de
Alienagdo Fiducidria e no Contrato de Cessfo de Dividendos contra o Agente Fiduciério. O Agente Fiducidrio
ndo serd obrigado e/ou vinculado pelas disposi¢des de qualquer outro contrato no qual o Agente Fiducirio
nao figure como parte e/ou interveniente.

9.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissfo, constituem
deveres ¢ atribuictes do Agente Fiducidrio:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungio, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo € probo costuma empregar na administragio dos
seus proprios bens;

(b) renunciar a fun¢do na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra
modalidade de inaptiddo;

(c) conservar em boa guarda, toda a escritura¢io, correspondéncia ¢ demais papéis relacionados
com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura
de Emisséo, no Contrato de Alienag8io Fiduciaria e no Contrato de Cessfo de Dividendos,
diligenciando para que sejam sanadas as omissGes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

(e) promover, caso a Emissora nfo o faga, o registro desta Escritura de Emissdo e eventuais
aditamentos na JUCESP e nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sdo
Paule, Estado de S3o Paulo e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, do
Contrato de Alienagdo Fiducidria ¢ do Contrato de Cessdo de Dividendos nos Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sio Paulo, Estado de S4o Paulo e da Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, as expensas da Emissora, sanando as lacunas e
irregularidades porventura nela existente, hipdtese em que a Emissora devera fornecer as
informagdes e documentos necessarios ao referido registro;

(f) acompanhar a observéancia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatorias, alertando
o0s Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

(g) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes atualizadas dos
distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperagdes judiciais e execugdes fiscais),
distribuidores federais, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, das Varas do
Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Piblica do foro da sede da Emissora ¢ da Fiadora, bem
como das demais comarcas em que a Emissora exerga suas atividades;

(h) solicitar, quando considerar necessério, as expensas da Emissora, auditoria extraordindria na
Emissora;
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a. nasede da Emissora;
b. nasede do Agente Fiducidrio;
c. naCVM;

d. na BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, caso as
Debéntures venham a ser negociadas neste ambiente;

e. naCETIP;e

f. na sede do Coordenador Lider.

(m) publicar, as expensas da Emissora, nos termos do item 5.24. acima, anincio comunicando aos

(n)

(0)

(m

(@

U}
(s

®

(w)

™

Debenturistas que o relatério se encontra & disposigdo nos locais indicados na aliena (1) acima;

manter atualizada a relagfio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, solicitagio
de informagdes junto 4 Emissora, ac Banco Mandatario e Agente Escriturador ¢ a CETIP, sendo
que, para fins de atendimento ac disposto neste inciso, a Emissora expressamente autoriza,
desde ja, o Banco Mandatario ¢ 0 Agente Escriturador atenderem quaisquer solicitagdes feitas
pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a divulgagfo, a qualquer momento, da posigio das
Debéntures, ¢ seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emiss@o, do Contrato de
Alienagdo Fiduciaria e do Contrato de Cessdo de Dividendos e todas aquelas impositivas de
obrigagdes de fazer e ndo fazer;

notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso ndo seja possivel, por meio de aviso
publicado nos jornais mencionados no item 5.24. acima, no prazo maximo de 10 (dez) dias
corridos contados da ciéncia da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer inadimplemento
pela Emissora de obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, no Contrato de Alienagdo
Fiduciaria e no Contrato de Cessdo de Dividendos, indicando o local em que fornecera aos
interessados maicres informagdes, sendo certo que comunicagdo de igual teor devera ser enviada
4 Emissora, aCVM e 4 CETIP;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes de eventuais propostas de
modifica¢des nas condigdes das Debéntures;

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagio vigente;

divulgar as informagdes referidas na alinea (k), inciso x acima, em sua pagina na Internet tio
logo delas tenha conhecimento;

disponibilizar, por meio de sua central de atendimento e/ou website, o valor unitario das
Debéntures calculado pela Emissora;

verificar a regularidade da constituigdo da Fianga, Alienagio Fiduciaria e da Cessdo Fiducidria
de Dividendos ¢ dos valores dos bens dados em garantia, observando a manutengiio de sua
suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Alienagio
Fiduciaria e do Contrato de Cessfio de Dividendos; e

intimar a Emissora a reforgar a Alienago Fiduciaria e/ou a Cessio Fiduciaria de Dividendos,

conforme o caso, na hipdtese de sua deterioragfio ou depreciagio, nos termos do Contrato de
Alienagdo Fiducidria e/ou do Contrato de Cessdo de Dividendos, respectivamente.
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9.6. No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissdo efou no Contrato de Alienag8io Fiduciaria ¢/ou Contrato de Cessio de Dividendos, ndo sanado nos
prazes previstos nesta Escritura de Emissdio e/ou no Contrato de Alienagio Fiducidria e/ou Contrato de
Cessdo de Dividendos, conforme aplicaveis, devera o Agente Fiducirio usar de toda e qualquer agio para
proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

(a) declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emissfio, antecipadamente vencidas as
obriga¢des decorrentes desta Escritura de Emissfo e cobrar seu principal e acessdrios;

(b) observadas as disposigdes desta Escritura de Emissio, do Contrato de Alienagdo Fiducidria ¢ do
Contrato de Cessdio de Dividendos, executar a Alienagdo Fiducidria e a Cessdo Fiduciéria de
Dividendos, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional, acs Debenturistas;

(c) requerer a faléncia da Emissora e/ou da Fiadora;
(d) tomar todas as providéncias necessdrias para a realiza¢@o dos créditos dos Debenturistas; e

(e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e extrajudicial,
intervengdo ou liquidagfio da Emissora e/ou da Fiadora.

9.6.1. O Agente Fiducidrio, observado o disposto nesta Clausula Nona, conforme aplicavel, somente se
eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas contempladas nas alineas (a) a (c) do item 9.6.
acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas assim autorizar, nos termos do disposto nesta Clausula Nona,
conforme aplicavel, por deliberagio da unanimidade de titulares das Debéntures em Circulagdo. Na hipétese
da alinea (d) do item 9.6. acima, ser4 suficiente a deliberagfio da maioria das Debéntures em Circulagio.

9.6.2. O Agente Fiduciério ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagio de veracidade nas deliberagdes
societdrias e em atos da administragio da Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro que
considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se
basear nas suas decisGes, e no sera responsavel pela elaboragdio desses documentos, que permanecerio sob
obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

9.6.3. O Agente Fiduciério ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou
completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de qualquer documento que lhe seja enviado
com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes desta Escritura de
Emissdo, do Contrato de Alienagio Fiducidria e do Contrato de Cessdo de Dividendos e dos demais
documentos da operagio, exceto por aqueles ja previstos na presente Escritura de Emissio.

9.7. Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, rendincia, intervengdo, liquidagio judicial ou

extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes
regras;

i ¢ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder & substituigio do Agente
Fiducidrio e 4 indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

ii. caso o Agente Fiducidrio nfic possa continuar a exercer as suas fungdes por circunstincias
supervenientes a esta Escritura de Emissfo, ao Contrato de Alienagfio Fiducidria e ao Contrato
de Cessdo de Dividendos, devera comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando
sua substitui¢do e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para esse fim;

iii. caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungBes, devera permanecer no exercicio de suas
fungBes até que uma instituigio substituta seja indicada pela Emissora e aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungdes;
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iv.  sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente fiducidrio, que
podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagéo, ou
pela CVM; na hipétese da convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias corridos antes do
término do prazo aqui previsto, cabera & Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente
fiduci4rio;

v. a substitui¢do, em carater permanente, do Agente Fiducigrio (a) estd sujeita a comunicagéio
prévia a CVM e a sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9°
da Instrugio CVM 28; e (b) devera ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emissdo;

vi. os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo efetuados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagio dos servigos;

vil. o agente fiducidrio substituto fara jus & mesma remuneragdo percebida pelo anterior, caso (a) a
Emissora n&o tenha concordado com o novo valor da remuneragio do agente fiduciario proposto
pela Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o inciso iv acima; ou (b) a Assembleia
Geral de Debenturistas a que se refere o inciso iv acima n#o delibere sobre a matéria;

viii. o agente fiducidrio substituto devera, imediatamente ap6s sua nomeagdo, comunici-la a
Emissora € aos Debenturistas, nos termos dos itens 5.24. acima ¢ 12.1. abaixo; e

ix. aplicam-se as hipoteses de substitui¢iio do Agente Fiduciario as normas e preceitos emanados da
CVM.

CLAUSULA DEZ — ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembieia geral, de acordo com o disposto
no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunh&o
dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™).

10.2. A assembleia geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pelos

Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela
CVM.

10.2.1. A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante anincio publicado pelo
menos 3 {trés) vezes nos termos do item 5.24. acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagio de
anuncio de convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagio

aplicavel ¢ desta Escritura de Emisséo, ficando dispensada a convocagiio no caso da presenca da totalidade
dos Debenturistas.

10.3. Aplicar-se-4 4 assembleia geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por
Ag0Oes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

10.3.1. A presidéncia da assembleia geral de Debenturistas caberd ao Debenturista ou aquele que for
designado pela CVM,

10.4. A primeira convocagio das assembleias gerais de Debenturistas devera ser realizada com antecedéncia
minima de 8 (oito) dias corridos de sua realizac#o.

10.4.1. A assembleia geral de Debenturistas em segunda convocagdo somente poderé ser realizada em, no
minimo, 5 (cinco) dias corridos apés a data marcada para a instalagio da Assembleia em primeira
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10.5. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agdes, a assembleia geral de
Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagio, com a presenga de Debenturistas que representem, no

minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualquer
niimero.

10.6. Cada Debénture em Circulagdo conferira ao seu titular o direito a um voto nas assembleias gerais de
Debenturistas, cujas deliberagdes serdo tomadas pelo Debenturista, sendo admitida a constituigio de
mandatarios.

10.7. Para os fins desta Escritura de Emissfio, "Debéntures em Circulacfio” significam todas as Debéntures
subscritas e integralizadas e nfic resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e,
adicionalmente, para fins de constituigdo de quorum, pertencentes, direta ou indiretamente, (i) 4 Emissora; (i)
a qualquer controladora, direta ou indireta, da Emissora, a qualquer controlada ou a qualquer coligada da
Emissora; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de
qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

10.8. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas assembleias gerais de Debenturistas,

a nio ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiducidrio nos termos desta Escritura de Emissfo, hipdtese
em que serd obrigatdria.

10.9. O Agente Fiducidrio deverda comparecer s Assembleias Gerais de Debenturistas para prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

10.10. Exceto pelo disposto no item 10.11. abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em assembleia

geral de Debenturistas dependerdo de aprovagio de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos)
das Debéntures em Circulagio.

10.11, Nio estdo incluidos no quérum a que se refere o item 10.10. acima:

[§)] 0s quoruns expressamente previstos em ocutras Clausulas desta Escritura de Emissio; e

(ii) as alteragSes relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser propostas pela
Emissora, como por exemplo, (i) os Juros Remuneratérios, exceto pelo disposto no item 5.15.2.3, (ii)
a data de pagamento da Remuneragdo, (iii) o prazo de vencimento das Debéntures, (iv) os valores ¢
data de amortizagdo do principal das Debéntures, (v) os Eventos de Vencimento Antecipado,
incluindo, mas nio se limitando ao Indice Financeiro; efou (vii) a alteragdo dos quéruns de
deliberagdo previstos nesta Clausula Dez, dependerdo da aprovagiio por Debenturistas que
representem pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio.

10.12. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura de Emissdo, serdo consideradas
regulares as deliberages tomadas pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagio,

CLAUSULA ONZE — DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA

11.1. A Emissora e a Fiadora neste ato declaram ¢ garantem, conforme aplicdvel, que:

(i) sfo sociedades por agSes devidamente constituidas, com existéncia valida e em situago regular

segundo as leis do Brasil, bem como esta devidamente autorizada a desempenhar as atividades
descritas em seu objeto social;

(i) estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as autorizag@es, inclusive societarias, reguiatorias e
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de terceiros, necessarias a celebragio desta Escriturh, ge sEmissios doe Contrem; *de® "Rlienacéo
Fiducidria e do Contrato de Cessio de Dividendos, conforme aplicavel, e ao cumprimento de todas
as obrigagdes aqui e ali previstas e a realizagdo da Emissdo e da Oferta, tendo sido pienamente
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios necessarios para tanto;

(iii}a celebragdo desta Escritura de Emissio, do Contrato de Alienagio Fiducidria e do Contrato de
Cessdo de Dividendos, conforme aplicavel, e o cumprimento integral de todas as obrigagdes,
principais e acessorias, aqui ¢ ali previstas ndo infringem qualquer obrigagfo anteriormente assumida
pela Emissora e pela Fiadora;

(iv) esta Escritura de Emisso, Contrato de Alienagfio Fiduciaria e/ou Contrato de Cessdo de Dividendos
¢ as obrigagdes aqui e ali previstas constituem obrigagdes licitas, vélidas, vinculantes e eficazes
(observado o disposto no Contrate de Alienagfio Fiducidria, com relagio 4 eficacia da Alienagéo
Fiduciaria e no Contrato de Cessdo de Dividendos, com relagfo a eficicia da Cessfo Fiduciaria de
Dividendos) da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condiges;

(v) os representantes legais da Emissora e da Fiadora que assinam esta Escritura de Emissfio, o Contrato
de Alienagfio Fiducidria ¢ o Contrato de Cessdo de Dividendos, conforme aplicavel, tém poderes
societdrios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora e/ou a Fiadora, as obrigagdes aqui €
ali previstas e, sendo mandatérios, tém os poderes legitimamente outorgados, estando 0s respectivos
mandatos em pleno vigor;

(vi) a celebragdo, os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Alienag@o Fiduciaria
¢ do e/ou Contrato de Cessdo de Dividendos ¢ o cumprimento das obrigagdes aqui ¢ ali previstas € a
realizagdo da Emissdo ¢ da Oferta (a) ndo infringem o estatuto social da Emissora e/ou a Fiadora,
conforme aplicével; (b) ndc infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora e/ou a
Fiadora sejam parte ¢/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito, conforme aplicavel; (c) ndo
resultardio em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer contrato ou
instrumento do qual a Emissora ¢/ou a Fiadora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos
esteja sujeito; ou (ii) rescisdio de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) ndo resultardo na
criaglio de qualquer 6nus sobre qualquer ativo da Emissora, exceto pela Alienagdo Fiduciaria e pela
Cessdo Fiduciaria de Dividendos, e da Fiadora, conforme aplicavel; (e) nfo infringem qualquer
disposigdo legal ou regulamentar a que a Emissora e¢/ou a Fiadora e/ou qualquer de seus ativos esteja
sujeito, conforme aplicavel; e (f) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral que afete a Emissora e/ou a Fiadora efou qualquer de seus ativos, conforme
aplicavel;

(vii)estdo adimplentes com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura de Emissdo, do
Contrato de Alienagdo Fiducidria e do Contrato de Cessdo de Dividendos, e ndo ocorreu e nio esta
existente qualquer Evento de Inadimplemento;

{viii) os documentos e informag¢des fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas sfo
verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e suficientes, estdo atualizados até a data em
que foram fornecidos e incluem os documentos ¢ informagdes relevantes para a tomada de decisio
de investimento sobre as Debéntures, tendo sido disponibilizadas informagdes sobre as operagdes
relevantes da Emissora, bem como sobre os direitos e obrigages relevantes delas decorrentes;

(ix) estdo em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdenciaria, ¢ de quaisquer outras obrigag8es impostas por lei, exceto por
aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento nio
tenha um Efeito Adverso Relevante;

(x) possuem vilidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizagdes e licengas,
aplicaveis ao regular exercicio de suas atividades, exceto por aquelas cuja falta nfo tenha um Efeito
Adverso Relevante;
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(xi} inexiste (a) descumprimento de qualquer disposigfio contratual relevante, legal ou de qualquer outra
ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo, judicial, administrativo ou
arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagdo governamental, em qualquer dos casos
deste inciso, (i) que tenha um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) visando a anular, alterar, invalidar,
questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissdo e/ou o Contrato de Alienagio
Fiduciaria e/ou o Contrato de Cessfio de Dividendos;

(xii)salvo por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento ndo tenha um Efeito Adverso Relevante, regra ou rtegulamento nas esferas
administrativa ou judicial, estdo, conforme aplicdvel, cumprindo todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos drgios governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a
condugdo de seus negdcios e que sejam relevantes para a execugfo das suas atividades;

(xiii) nenhum registro, consentimento, autorizagfo, aprovag¢fo, licenga, ordem de, ou qualificagdo
perante qualquer autoridade governamental ou orgdo regulatério, é exigido para o cumprimento
integral, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de todas as suas obriga¢des, conforme aplicavel, nos
termos desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Alienagdo Fiducidria e do Contrato de Cessdo de
Dividendos, ou para a realizagfo da Emissfio, exceto (i) pelo arquivamento da ata da AGE na
JUCESP; (ii) pela inscri¢do desta Escritura de Emissdo, e seus eventuais aditamentos, na JUCESP e
nos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de S#o Paulo, Estado de Sdio Paulo ¢
da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro; (iii} pelo registro do Contrato de Alienagdo
Fiduciéria e seus eventuais aditamentos nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S@o Paulo e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;
e (iv) o registro das Debéntures na CETIP, nos termos desta Escritura de Emisséo;

(xiv) as demonstragdes financeiras e informagdes trimestrais da Emissora disponiveis representam
corretamente a posigdo financeira da Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil,

(xv)as suas situagdes econdmica, financeira e patrimonial, na data em que esta declaragio ¢é feita, ndo
sofreram quaisquer alteragdes significativas que tenham um Efeito Adverso Relevante;

(xvi) tém plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagiio e apuragio da Taxa DI,

divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo dos Juros Remuneratorios foi determinada por sua
livre vontade;

(xvii) cumprirdo integralmente com todas as obrigag@es principais e acessdrias assumidas nos termos
desta Escritura de Emissfo, do Contrato de Alienagdo Fiducidria ¢ do Contrato de Cessdo de
Dividendos, conforme aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando, no caso do Fiador, a Fianga e a

obrigag#o de destinar os recursos obtidos com a Emissfo aos fins previstos na Clausula Quarta
acima;

(xviii) as informagdes prestadas pela Emissora e pela Fiadora sdo verdadeiras, consistentes, precisas,

completas, corretas e suficientes, permitindo aos investidores um tomada de decisdo fundamentada a
respeito das Debéntures;

{xix) a Emissora n#o realizard outra oferta publica da mesma espécie de valores mobiliarios dentro do

prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta, a menos que a nova oferta
seja submetida a registro na CVM.,

I1.1.1 A Emissora ¢ a Fiadora declaram, ainda, conforme aplicavel, (i) ndo terem qualquer ligagio com o
Agente Fiduciario que o impega de exercer, plenamente, suas fun¢des conforme descritas nesta Escritura de
Emiss&o, no Contrato de Alienagdo Fiduciaria, no Contrato de Cessdo de Dividendos ¢ na Instrugio CVM 28;
(i) terem ciéncia de todas as disposig8es da Instrugo CVM 28 a serem cumpridas pelo Agente Fiduciario;
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(iii) que cumprirdio todas as determinagfes do Agente Fiduciarid yipclladas a(')c'un;primentb‘dhs’digposicées
previstas naquela Instrugfio; e (iv) ndo existir nenhum impedimento legal, contratual ou acordo de acionistas
que impega a presente Emissdo.

CLAUSULA DOZE — NOTIFICACOES

12.1. Tedos os documentos e as comunicagdes, que deverdio ser sempre feitos por escrito, assim como os
meios fisicos que contenham documentos ou comunicagles, a serem enviados por qualquer das partes nos
termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhados para os seguintes enderegos:

(i) Para a Emissora:

BTG PACTUAL PHARMA PARTICIPACOES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.729, 8° andar
CEP 04358-133, Sdo Paulo - SP.

At.: Sr. Bruno Licarido

Tel.: (11} 3383 2000

Fax: (11) 3383 2566

e-mail: bruno licariao@btgpactual.com

(ii) Para a Fiadora

BTG PACTUAL HOLDING S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.729, 8° andar
CEP 04358-133, Sdo Paulo - SP.

At.: Sr. Bruno Licarido

Tel.: (11) 3383 2000

Fax: (11) 3383 2001

e-mail: bruno licariao@btgpactual.com

(ii) Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A, DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n°® 4.200, bloco 04, sala 514

CEP 22640-102, Rio de Janeiro — RJ

At.: 8r. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice) / Srt*. Nathalia Machado (Juridico)

Tel.: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

e-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br / juridico@pentagonotrustee.com.br

(iii) Para o Banco Mandatério e Agente Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Departamento de Agdes e Custédia - DAC

Av. Yara, S/N - Cidade de Deus - Prédioc Amarelo — 2° Andar
CEP 06029-900, Osasco - SP

Tel.: (11) 3684-7911

Fax: (11)3684-2714

At.: Sr. Jodo Batista de Souza

Email: 4010 jbsouza@bradesco.com.br

(iv) Para a CETIP:

CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar

» 04,
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At.: Geréncia de Valores Mobiliarios
Tel.: {11} 3111-1596

Fax: (11)3111-1564

Email: valores.mobiliarios@cetip.com.br

v) Paraa CVM:

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS —-CVM

Rua Sete de Setembro, n.° 111, 2°, 3°, 5°, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares — Centro
CEP 20050-901, Rio de Janeiro, RJ

At.; Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios — SRE

Tel: (21) 3554-8583

Fax: (21) 3554-8356

Email: sre@cvm.gov.br

12.2. As comunicag0es referentes a esta Escritura de Emissfo serdo consideradas entregues quando recebidas
sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos
enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile serdio consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente) seguido de confirmagdo verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o envio da mensagem. A mudanga de
qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a outra parte pela parte que tiver seu enderego alterado.

CLAUSULA TREZE - DISPOSICOES GERAIS

13.1. Nio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de Emisso. Dessa
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que
caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento das obrigagdes da
Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma renincia aos
mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituira novagdo ou modificagio de quaisquer
outras obrigagBes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

13.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogdvel e irretratavel, salvo na hipdtese de ndo
preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda supra, obrigando as partes por si € seus
sucessores.

13.3. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emissio venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposigSes nfo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as

partes, em boa-fé, a substituir a disposigdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo
efeito.

13.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos termos
do artigo 585, incisos I e II, do Cédigo de Processo Civil, e as obrigagdes nelas encerradas estdo sujeitas a
execugio especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do Cédigo de Processo Civil.

13.5. Esta Escritura de Emiss#o € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

13.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serfio computados de acordo com a regra
prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.

13.7. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagBes para com eles somente serdo validos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.
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13.8. O Agente Fiduciaric ndo emitird qualquer tipo de opinifio ou fard qualquer juizo scbre a orientagio
acerca de qualquer fato da Emissio que seja de competéncia de definicio pelos Debenturistas,
comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos
Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou
sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente
de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou 4 Emissora. A
atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28 e dos artigos apliciveis da Lei das
Sociedades por Agdes, estando o Agente Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

CLAUSULA CATORZE - FORO

14.1. Fica eleito o foro central da Comarca da Capital da Cidade de Sdo Paulo, com exclusio de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissdo.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdio a Emissora, o Agente
Fiduciario, em 10 (dez) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas)

testemunhas abaixo assinadas.

Sdo Paulo, 18 de julho de 2012.

[restante da pdgina deixado intencionalmente em branco]
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Simples, Ndo Conversz’yei/s,,gm Ac¢bes, da Espécie Quirografaria, com Garantias Adicionais Real e
Fidejussoria, em Série Unica, pdya Distribui¢do Publica com Esfor¢os Restritos de Colocagdo, de Emissdo
da BTG Pactual Pharma Participdgdes S.A.]

BTG PACTUAL PHARMA PARTICIPACOESSS.

C\= < \——T\ | @\ o'y
Nome: \ \ : \

Cargo:

Rafael Maradei

runo Duque Horta Noqueira
Procurador

Procurador
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[Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritul, dali® (Pr:’ﬁm'ra} EmissA8 Ye* Pbéntures

Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, com Garantias Adicionais Real e

Fidejusséria, em Série Unica, para Distribui¢do Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, de Emissdo
da BTG Pactual Pharma Participagdes S.A.]

PENTAGONO S.A, DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:ﬁfL%gﬂﬂs (:ZQ_ AMO ey
Cargo:

AR Y tjc/»ﬂ'
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[Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 1° {Primeira) Emissdo de Debéntures

Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografdria, com Garantias Adicionais Real e

Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicio Publica com Esforcos Restritos de Colocacdo, de Emissdo
da BTG Pactual Pharma Participagées S.A. )

BTG PACTUAL HOLDING S.A.

iy /«%JL S Mok, Uil

Nome:
Cat | Cargo” B Alaxandre Licario Rocha
Byino Duque Horta Nogueira Attorneyeinfact
Frocuradet Bruno Alexandre Licarido Rocha
Procurador
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[Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escriturqedal® (PrimBiral Emissd0 Ye*Debéntures

Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantias Adicionais Real e

Fidejusscria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Colocacéo, de Emissdo
da BTG Pactual Pharma Participagdes S.A.]
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