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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
Ni0 CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QGUIROGRAFARIA, EM DUAS SERIES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA CAM'L ALIMENTOS S.A.

Pelo presente instrumento, de um lado:

CAMIL ALIMENTOS S.A.. sociedade por agdes, sem registro de companhia aberta perante a
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM™), com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo. na Rua Fortunato Ferraz, 1001 a 1141 - frente. Vila Anasticio, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 64.904.295/0001-03. neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social (“Emissora™):

e. de outro lado:

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.. sociedade limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo.
Estado de Sdo Paulo. na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900. 10° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob n® 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu Contrato
Social, representando a comunhdo dos titulares das Debéntures (“Agente Fiducidrio™ e
“Debenturistas”, sendo o Agente Fiducidrio, em conjunto com a Emissora, “Partes™):

vém por esta ¢ na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 2" Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, em Duas Séries, para Distribui¢do Publica com Esforgos Restritos, da
Camil Alimentos S.A." (respectivamente, “Escritura”, “Emissdo™ ou “Oferta”). nos termos
da Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucéo
CVM 476™), mediante as seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA
AUTORIZACOES

1.1.  Emissio

A presente Escritura ¢ firmada com base nas deliberagdes tomadas na Reunido do Conselho
de Administracio da Emissora, realizada em 20 de janeiro de 2012 (*RCA"), a qual
deliberou sobre os termos e as condi¢des da Emissdo. conforme disposto no artigo 59 da
Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por

Acdes™). ég ) U/
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CLAUSULA 11
REQUISITOS

A Emisséo sera realizada com observincia dos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa automitica do registro na CVM e na ANBIMA - Associagio
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™)

2.1.1. A Emissdo sera realizada nos termos da Instru¢do CVM 476, estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro de distribui¢fio de que trata o artigo 19 da Lei n°
6.385. de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

2.1.2. A Emissdo ndo sera registrada na ANBIMA por se tratar de oferta publica com
esforcos restritos de colocagdo, nos termos do artigo 25, paragrafol® do Codigo ANBIMA
de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribui¢do e Aquisigdo de
Valores Mobiliarios.

2.2. Arquivamento e Publicagio

22.1. A ata da RCA serd arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
(“JUCESP") e sera publicada no (i) Diario Oficial do Estado de Sao Paulo (“DOESP™) e
(ii) no jornal O Estado de Sdo Paulo™, conforme disposto no artigo 62, I, da Lei das
Sociedades por Agdes.

2.3.  Registro e Inscri¢io da Escritura na JUCESP

2.3.1. Esta Escritura e eventuais aditamentos (“Aditamentos™) serdo arquivados na
JUCESP. conforme disposto no artigo 62, I, e paragrafo 3° da Lei das Sociedades por
Acoes.

2.4. Registro para Colocagio e Negociagio

2.4.1. As Debéntures (conforme abaixo definido) serdo registradas para distribui¢do no
mercado primario por meio do SDT — Modulo de Distribui¢do de Titulos (“SDT™) e para
negociagiio no mercado secundario por meio do SND — Modulo Nacional de Debéntures
(*SND™). ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A - Mercados
Organizados (“CETIP"). sendo as Debéntures liquidadas financeiramente e custodiadas
eletronicamente na CETIP,

2.4.2. Naio obstante o descrito na Clausula 2.4.1. acima, as Debéntures somente poderdo
ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo) depois de

decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrig¢do ou aquisi¢do, conforme disposto nos amgmi/}/
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13 ¢ 15 da Instrugdo CVM 476. ¢ do cumprimento, pela Emissora, do artigo 17 da referida
Instrugdo.

CLAUSULA 111
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1  Objeto Social da Emissora

De acordo com seu Estatuto Social, a Emissora tem como objeto social a) industrializagdo,
processamento. comercializagdo, importagdo ¢ exportagdo, inclusive por conta de terceiros
¢/ou em comissdo ou consignagio, de alimentos ¢ bebidas em geral e quaisquer produtos a
cles relacionados. incluindo. mas ndo se limitando a, produtos agricolas, tais como, arroz,
feijdo. café, algoddo, soja, milho, cereais e dleos vegetais: a peixes, crusticeos, moluscos e
outros organismos ou produtos aquaticos; b) representagdo comercial de outras sociedades
que comercializem os produtos relacionados no item (a) acima; ¢) industria e comércio de
ragio animal; d) beneficiamento, rebeneficiamento e empacotamento dos produtos
relacionados no item (a) acima; e) participagio em outras sociedades, comerciais, civis,
nacionais ou estrangeiras. como socia, acionista ou quotista; f) secagem e armazenagem dos
produtos relacionados no item (a) acima: g) execugao da classificagdo de produtos vegetais,
seus subprodutos e residuos de valor econdmico para si ou para terceiros: h) venda de
energia elétrica a terceiros: e i) transporte, gerenciamento, assessoria e consultoria em
organizagio e logistica em geral; j) industrializagdo de tampos e canecos; k) fabricagdo e
comercializagdo de gelo: e 1) quaisquer outras atividades correlatas.

3.2  Nuamero da Emissio
A presente Escritura constitui a 2* emisséo de debéntures da Emissora.
3.3 Valor Total da Emissio

O valor total da Fmissio ¢ de R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de
reais) na Data de Emissdo (conforme definido abaixo), a serem distribuidos sob o regime de
garantia firme de colocagdo. nos termos da Cléusula 3.5 abaixo e do Contrato de
Distribuic¢io (conforme definido abaixo).

3.4 Numero de Séries

A Fmissiio sera realizada em duas séries. sendo as debéntures objeto da Oferta distribuidas
no ambito da primeira série doravante denominadas “Debéntures da Primeira Série™ e as
debéntures objeto da Oferta distribuidas no ambito da segunda série doravante
denominadas “Debéntures da_Segunda Série”, e as Debéntures da Primeira Série,
conjuntamente com as Debéntures da Segunda Série, doravante denominada '

“Debéntures™.
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3.5 Colocacio e Procedimento de Distribui¢ao

3.5.1 As Debéntures serdo objeto de distribuigio ptblica com esforgos restritos. sob
regime de garantia firme de colocagiio para a totalidade das Debéntures, de forma nao
solidaria. conforme o “Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e
Distribui¢do com Esfor¢os Restritos de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes,
em Duas Séries, em Regime de Garantia Firme, da 2 Emissdo da Camil Alimentos S.A.”,
celebrado entre a Emissora, o Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI™ ou “Coordenador
Lider”) e o Banco Itad BBA S.A. ("IBBA™ e em conjunto com o Coordenador Lider.
*Coordenadores™) (“Contrato de Distribui¢do™).

3.5.2 A Emissora nio podera realizar uma nova emissdo de debéntures antes que a
totalidade das Debéntures seja colocada ou que o saldo das Debéntures ndo colocado seja
cancelado.

3.5.3 O plano de distribuigdo puiblica seguira o procedimento descrito na Instrugdo CVM
476 (“Plano de Distribuigdo™). Para tanto, os Coordenadores poderdo acessar até no
maximo 50 (cinquenta) Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), sendo
possivel a subscri¢do ou aquisi¢ao das Debéntures por. no maximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados.

3.5.3.1. As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores
atraves de lojas, escritorios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a
utilizagdo de servigos publicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a
televisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos
termos do artigo 2° paragrafo Gnico, da Instrugdao CVM 476.

3.5.3.2 A Emissora obriga-se a: (i) ndao contatar ou fornecer informagdes
acerca da Oferta a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com os
Coordenadores: e (ii) informar aos Coordenadores até o Dia Util imediatamente
subsequente a ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que
venham a manifestar seu interesse na Oferta.

3.53.3. Nio existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou

maximos. sendo que os Coordenadores, com expressa ¢ prévia anuéncia da
Emissora. organizardo o Plano de Distribui¢do nos termos da Instrugdo CVM 476,

tendo como publico alvo investidores qualificados, assim entendidos, nos termos

do artigo 109 da Instrugdo CVM n° 409, de 16 de janeiro de 2009, conforme

alterada, como (i) instituigdes financeiras; (ii) companhias seguradoras e
sociedades de capitalizag@o: (ii1) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar: (iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$300.000.00 (trezentos mil reais) e que,” ~ w
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adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de ‘nvestidor qualificado
mediante termo proprio; (v) fundos de investimento destinados exclusivamente a
investidores qualificados: (vi) administradores ae carteira ¢ consultores de valores
mobilidrios autorizados pela CVM. em relagdo a seus recursos proprios: e (vii)
regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por Municipios (“Investidores Qualificados™).

3.5.34. Nos termos da Instrugdgo CVM 476 e para fins da Oferta (i) todos os
fundos de investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que se
destinem a investidores ndo qualificados: e (ii) as pessoas naturais e juridicas
mencionadas no item (iv) da Clausula 3.5.3.3. acima deverdo subscrever ou
adquirir, no dmbito da Oferta, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00
(um milhdo de reais).

3.6  Banco Mandatirio ¢ Agente Escriturador

O banco mandatario e agente escriturador da Emissdo sera o Banco Bradesco S.A..
institui¢do financeira com sede na Cidade de Deus. s/n”, Vila Yara, Cidade de Osasco,
Estado de Sdo Paulo. inscrita no CNPJ sob n" 60.746.948/0001-12 (“Banco Mandatdrio™ e
“Agente Escriturador™), cuja defini¢do inclui qualquer outra instituigdo que venha a suceder
0 atual Banco Mandatario ou o Agente Escriturador, conforme o caso. na prestagio dos
servigos previstos neste item.

3.7  Destinacio dos Recursos

3.7.1  Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures da Primeira
Série serdo destinados ao resgate antecipado das 250 (duzentos e cinquenta) debéntures da
1" emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia
flutuante, com garantias adicionais, em série inica da Emissora. com data de emissio em
10 de dezembro de 2009, no valor principal de R$250.000.000.00 na data de emissio e com
vencimento em 10 de dezembro de 2014, e eventual saldo remanescente, para o reforgo de
capital de giro da Emissora.

3.7.2  Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Emissio das Debéntures da Segunda
Série serdo destinados exclusiva e integralmente ao reforgo de capital de giro nas atividades
da Emissora relacionadas ao agronegacio, assim entendidas as atividades relacionadas com
a produgdo. comercializagdo, beneficiamento ou industrializa¢io de produtos ou insumo
agropecuarios.



CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1 Data de Emissdio: Para todos 0s fins ¢ efeitos legais. a Data de Emissdo das
Debéntures serd o dia 19 de janeiro de 2012 (*Data de Emissdo™).

1.12 Conversibilidade, Tipo ¢ Forma: simples, ndo conversiveis em agdes de emissao
da Fmissora. escriturais e nominativas. sem emissio de cautelas e certificados.

4.1.3 Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria.

414 Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vencimento de 5
(cinco) anos a contar da Data de Emissdo. vencendo-se. portanto, em 19 de janeiro de 2017
(*Data_de Vencimento™). Na Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder a
liquidagio das Debéntures que ainda estiverem em circulagdo, pelo seu Valor Nominal
Unitario (conforme definido na Clausula 4.1.5 desta Escritura) ou pelo saldo do Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo. de que trata o item 4.2 abaixo, calculada pro
rata temporis. a partir da Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior.

415 Valor Nominal Unitirio: O valor nominal unitirio das Debéntures sera de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais). na Data de Emisséo (*Valor Nominal Unitario™).

4.1.5.1 Atualizagdo: O Valor Nominal Unitario das Debéntures nio sera atualizado
monetariamente ou corrigido por qualquer indice ou taxa.

4.1.6 Quantidade de Debéntures Emitidas: Serdo emitidas 450 (quatrocentas ¢
cinquenta) Debéntures, as quais serdo colocadas sob o regime de garantia firme de
colocagiio, sendo as Debéntures da Primeira Série compostas de 300 (trezentas) debéntures
e as Debéntures da Segunda Série compostas de 150 (cento e cinquenta) debéntures.

4.2. Remuneragio

4.2.1. Sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures.
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem  por cento) da variagdo
acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, “over
extra-grupo”. expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)

dias uteis. calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP no informativo diario disponivel N
em sua pagina na Internet (www.cetip.com.br) (“Taxa DI™), acrescida exponencialmente d \/(ﬂ
/
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um spread de 1,55% (um inteiro e cinquenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cingiienta e dois) dias (teis ( *Acréscime sobre a Taxa DI” e, em conjunto
com a Taxa DI, “Remuneragio™). A Remuneragdo sera calcuiada ae forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario ainda ndo amortizado nos termos da FEscritura. a partir da data da efetiva
subscricio ¢ integralizagio das Debéntures até a primeira Data de Pagamento da
Remuneragdo (exclusive), ou. conforme o caso, desde a Data de Pagamento da
Remuneragdo (conforme abaixo definido) imediatamente anterior (inclusive) até a proxima
Data de Pagamento da Remuneragio (exclusive). ou, se for o caso. até a data do resgate
antecipado das Debéntures (exclusive), conforme previsto nesta Escritura, ou nos termos da
Clausula V abaixo, e seguird, para todos os fins. os critérios definidos no “Caderno de
Formulas SND - Debéntures™, disponivel para consulta na pagina da Internet
(http://www.cetip.com.br). conforme a formula abaixo.

4.2.2. Formula de Calculo da Remunerag¢io: O calculo da Remunerag¢do obedecerd a
seguinte formula:

J = VNe x (Fator Juros — 1)
onde:

J = Valor unitario dos juros flutuantes. acumulado no periodo, calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento. devidos em cada Data de Pagamento da Remuneragao;

VNe = Valor Nominal de emissdo ou saldo do Valor Nominal da Debénture, informado/calculado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento: e

Fator Juros = Fator de juros. calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.
apurado de acordo com a seguinte formula:

Fator Juros = FatorDI x FatorSpread
onde:

FatorDI = Produtério das taxas DI-Over, desde a data da efetiva subscri¢do e integralizagio das
Debéntures ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso,
inclusive, até a data de calculo exclusive. calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma

Fator DI = ﬁ(i +TDI, )

onde: k=1

n = numero total de Taxas DI-Over. consideradas na apuragao do “FatorDI™, sendo “n™ um nimero
inteiro; e

TDI, = Taxa DI-Over. de ordem K. expressa ao dia, calculada com & (oito) casas decimais cor
arredondamento, apurada da seguinte forma;




onde:

DI, - Taxa DI-Over de ordem k. divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual ao ano, valida
por | (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais: ¢

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos., calculada com 9 (nove) casas decimais. com
arredondamento. apurada conforme formula abaixo:

spread N IJ!‘!
100

FatorSpread = [
onde:
spread = 1,5500 (um inteiro e cinquenta e cinco centésimos);
n = nimero de dias Uteis entre a data da efetiva subscrigio e integralizag@o das Debéntures ou Data
de Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a data do
calculo, exclusive, sendo “DUP” um namero inteiro.

42.1.1. Observagdes:

(i) O fator resultante da expressio [ 1+ TDIy] ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento:

(ii) Efetua-se o produtério dos fatores diarios [ 1+ TDIy], sendo que a cada fator diario
acumulado trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado:

(111) A Taxa DI-Over devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo orgio responsivel pelo seu calculo:

(iv) O fator resultante da expressio ( FatorDIxFatorSpread) ¢ considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento: ¢

(v) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do
produtério “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.2.3. Se na Data de Vencimento ndo houver divulgagdo da Taxa DI pela CETIP, serd
aplicada a ultima Taxa DI divulgada. ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a

Emissora e os Debenturistas quando da divulgagéo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

4.24. No caso de indisponibilidade temporiria, extingdo. auséncia de apuracio e/ou

divulgagdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para sua .
apuragdo ¢/ou divulgagdo, ou impossibilidade legal de aplicagdo as Debéntures, GW
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determinagdo judicial, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 5 (cinco) dias a
contar do fim do prazo de 10 (dez) dias da ndo divulga¢do. da extingdo ou da
impossibilidade de aplicagio da Taxa DI, conforae o caso, zoavocar a Assembleia Geral
de Debenturistas (conforme definida abaixo). de acordo com os procedimentos previstos na
Clausula VIII abaixo, para a deliberag¢do, de comum acordo com a Emissora. do novo
parametro de atualizagdo a ser aplicado.

4.2.5. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo), conforme abaixo definido na Clausula VIII.
referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir de
data de sua validade. voltard a ser utilizada para o calculo dos juros remuneratorios das
Debéntures.

4.2.6. Caso ndo haja acordo sobre a nova Remunera¢io entre a Emissora e os
Debenturistas representando a maioria simples das Debéntures em Circulagio, conforme
definidas na Clausula 8.2.2. desta Escritura, a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por
uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por
escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias corridos contados a partir da data da
realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(1) a Emissora deverd resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures em
Circulagdo, com seu conseqiiente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias
corridos contados da data da realizagio da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor
Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragdo devida até a data do
efetivo resgate. calculada pro rata temporis desde a data da efetiva subscricio e
integralizagdo das Debéntures ou da Gltima Data de Pagamento da Remuneracio,
conforme o caso. A Taxa DI a ser utilizada para cilculo da Remuneragio das
Debéntures nesta situagdo sera a altima Taxa DI disponivel: ou

(i) a Emissora deverd estabelecer cronograma de amortizacio da totalidade das
Debéntures em Circulagdo, que ndo podera ultrapassar a Data de Vencimento., que
ocorrerd pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragiio
devida até a data da efetiva amortizagdo, calculada pro rata temporis desde a data
da efetiva subscrigdo e integralizagio das Debéntures ou da ultima Data de
Pagamento da Remuneragdo. conforme o caso. A Taxa DI a ser utilizada para
cilculo da Remuneragdo das Debéntures nesta situagdo serd a altima Taxa DI
disponivel.

4.3. Pagamento da Remuneraciio
43.1. O pagamento da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série serd realizado
semestralmente, a partir da Data de Emissdo. nos dias 19 dos meses de janeiro e julho de

cada ano. iniciando em 19 de julho de 2012 e finalizando na Data de Vencimento (cada B
uma dela, uma “Data de Pagamento da Remuneracio das Debéntures da Primeira Série™); o7/ ) (Z}
w7
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4.3.2 O pagamento da Remuneragio das Debéntures da Segunde Série sera realizado
trimestralmente, a partir da Data de Emissdo, ncs dias 19 dos meses de janeiro, abril, julho
¢ outubro de cada ano, iniciando em 19 de abril de 2012 e finalizando na Data de
Vencimento (cada uma dela, uma “Data de Pagamento da Remuneracio das Debéntures da
Segunda Série” e em conjunto com a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures
da Primeira Série. “Datas de Pagamento da Remuneragio™).

4.4.  Amortizacio

44.1. As Debéntures serdo amortizadas semestralmente. sendo o primeiro pagamento
devido em 19 de julho de 2014, e o dltimo pagamento devido na Data de Vencimento
conforme indicado na tabela abaixo (cada uma das datas uma “Data de Amortizacdo™).

DATA DE AMORTIZACAO PERC ENTUAI;ED:E::‘U(::;MCAO 245
19/07/2014 16,6667%
19/01/2015 16,6667%
19/07/2015 16,6667%
19/01/2016 16,6667%
19/07/2016 16.6667%
19/01/2017 16.6665% ]

4.5.  Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas serdo efetuados pela Emissora, na data
de seu respectivo vencimento utilizando-se. conforme o caso. os procedimentos adotados
(i) pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND: e (i1) pelo Banco
Mandatario. para as Debéntures niio custodiadas eletronicamente no SND.

4.6.  Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-30 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagio por
quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento
coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancério na Cidade de Sao
Paulo. Estado de Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, exceto
pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que
somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento néo for um Dia Util. Considera-se
“Dia Util” qualquer dia que ndo seja feriado nacional. sibado ou domingo (“Dia Util"). 6/



4.7.  Encargos Moratérios

Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a (i) juros de mora
calculados desde a Data do Vencimento até a data do efetivo pagamento pela taxa de 1%
(um por cento) ao més sobre o montante devido, independentemente de aviso. notificagédo
ou interpelagio judicial ou extrajudicial; e (ii) multa moratéria convencional, irredutivel e
de natureza compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago
(“Encargos Moratorios™). independente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranga e remunera¢io de honordrios
advocaticios.

4.8.  Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.7 acima, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora,
nas datas previstas nesta Escritura. ou em comunicado publicado pela Emissora, nio lhe
dara direito ao recebimento de remuneragio e/ou encargos moratérios no periodo relativo
ao atraso no recebimento, sendo-lhe. todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

4.9.  Forma de Subscrigio e Integralizacio

A integralizagio sera realizada a vista, na data de subscri¢iio, em moeda corrente nacional.
por meio do SDT, sendo que todas as Debéntures deverdo ser subscritas e integralizadas na
mesma data.

4.10.  Preco de Subscricao

As Debéntures da Primeira ¢ da Segunda Série serfio subscritas ¢ integralizadas em uma
unica data. pelo seu Valor Nominal Unitario (*Prego de Subscri¢io™).

4.11. Repactuacio

Ndo haverd repactuacdo das Debéntures.

4.12. Publicidade

Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissio que, de qualquer

forma. vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente
publicados nos drgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicac(’)?s;'/_f /
A




quais sejam DOESP e “O Estado de Sdo Paulo™ ou em outros, conforme deliberagdo da
Assembleia Geral da Emissora.

4.14.  Comprovagio de Titularidade das Debéntures

A Emissora ndo emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato da conta de depdsito emitido pelo
Agente Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade
das Debéntures o extrato, em nome do Debenturista. emitido pela CETIP, quando
depositadas no SND.

4.15. Liquidez e Estabilizacio

Nao sera constituido fundo de manutengdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez ou estabilizagdo de prego para as Debéntures.

4.16. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributdria, este
deverd encaminhar & Emissora, com cépia ao Banco Mandatario. no prazo minimo de 10
(dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagio comprobatoria dessa imunidade ou isengdo tributdria, sob pena de ter
descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em
vigor.

CLAUSULA V
RESGATE ANTECIPADO TOTAL OU PARCIAL E AQUISICAO FACULTATIVA

5.1.  Resgate Antecipado Total ou Parcial

5.1.1. Ficard admitido o resgate antecipado total ou parcial das Debéntures pela Emissora.

a qualquer momento a partir da Data de Emissio, mediante comunicagio escrita ao Agente
Fiduciario e (i) publicagdo de aviso aos Debenturistas (“Aviso aos Debenturistas™) a ser
realizada no DOESP e no jornal “O Estado de Sdo Paulo”, ou (ii) notificagdo aos
Debenturistas, em ambos os casos (i) e (ii) acima. com antecedéncia minima de 15 (quinze)

dias (“Comunicacdo de Resgate Antecipado™). Na data do efetivo resgate antecipado total

ou parcial, a Emissora devera efetuar pagamento (i) do saldo do Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneragdo ¢ demais encargos devidos e ndo pagos. conforme a Cléusula

4.2 acima, calculada desde a data da efetiva subscricdo e integralizagdo das Debéntures ou

da Data de Pagamento da Remunera¢io imediatamente anterior. conforme o caso, até a data

do efetivo resgate antecipado total ou parcial (“Prego Unitario™) (“Data de Resgate™ e
“Resgate Antecipado™, respectivamente); e (i) prémio correspondente aos indices dispost% /} m

na tabela abaixo, que incidirdo sobre o Preco Unitario:
G



Periodo: 7 Frimio caiculado sobre ¢ Pre¢o Unitirio

Até 19 de janeiro de 2013 0,55% (cinquenta ¢ cinco centésimos por cento)

De 20 de janeiro de 2013 a 19 de janeiro de 201 4 | 0.60% (sessenta centésimos por cento)

De 20 de janeiro de 2014 a 19 de janeiro de 2015 | 0,55% (cinquenta e cinco centésimos por cento)

De 20 de janeiro de 2015 a 19 de janeiro de 2016 0.50% (cinquenta centésimos por cento)

De 20 de janeiro de 2016 a 19 de janeiro de 2017 0,45% (quarenta e cinco centésimos por cento)

5.1.2. Na Comunicagdo de Resgate ¢ no Aviso aos Debenturistas deverdo constar (i) a data
do Resgate Antecipado, (ii) se 0 Resgate sera total ou parcial, (iii) que o valor de Resgate
Antecipado correspondera ao pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures. acrescido (a) da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a data da
efetiva subscricdo e integralizagdo das Debéntures ou da Gltima Data de Pagamento da
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso. até a Data de Resgate; e (b) do
Prémio. e (iii) quaisquer outras informagdes necessdrias a operacionalizagido do Resgate
Antecipado.

5.1.3. O resgate antecipado parcial serd precedido de sorteio, coordenado pelo Agente
Fiducidrio. Caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, a
operacionalizagiio do resgate antecipado parcial serd realizada através da “operagao de
compra e venda definitiva no mercado secundario™. Todas as etapas de resgate antecipado
parcial, tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificagdio, sorteio. apuragdo, definigdo
do rateio e de validacdo da quantidade de Debéntures a ser resgatada por cada Debenturista
seriio realizadas fora do ambito da CETIP. Caso a CETIP venha a implementar outra
funcionalidade para operacionalizar o evento parcial. ndo havera a necessidade de ajuste a
esta Escritura ou qualquer outra formalidade.

5.1.4. Uma vez exercida pela Emissora a op¢do de resgate antecipado. esta tornar-se-a
obrigatoria (i) a todos o0s Debenturistas. no caso do resgate antecipado total; e (ii) aos
Debenturistas titulares das Debéntures a serem resgatadas conforme sorteio, no caso de
resgate antecipado parcial.

5.1.5. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio do resgate
antecipado serda feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP. para as
Debéntures registradas no SND. conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP:
e/ou (ii) mediante depésito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser
realizado pelo Banco Mandatdrio, no caso de titulares das Debéntures que ndo estejam o

custodiadas na CETIP. E / /U




5.1.6. Valores relativos ao Prémio serdo devidos aos respectivos Debenturistas. e serdo
pagos simultaneamente ao pagamento do Resgat: Antecipado.

5.1.7. A CETIP devera ser comunicada pela Emissora através de correspondéncia com o
de acordo do Agente Fiduciario. da realizagdo do Resgate Antecipado com, no minimo, 2
(dois) dias uteis de antecedéncia.

5.1.8. As Debéntures resgatadas antecipadamente serdo obrigatoriamente canceladas.
5.2.  Agquisi¢iio Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagdo. observado o
disposto no artigo 13 da Instru¢do CVM 476, no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por A¢des, bem como a legislagdo aplicavel 4 época e as regras expedidas pela
CVM. A aquisi¢do facultativa de que trata esta Clausula 5.2 devera constar do relatorio da
administragdo e das demonstragdes financeiras da Emissora, As Debéntures adquiridas pela
Emissora poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora. ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remuneragio das demais Debéntures em C irculagdo.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. O Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, mediante
aviso a Emissora, devera declarar antecipadamente e automaticamente vencidas todas as
obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora dos
valores definidos na Clausula 6.3 abaixo. nas seguintes hipoteses (“Hipoteses de
Vencimento Antecipado Automético™):

(a) descumprimento pela Emissora. de quaisquer de suas respectivas obrigac¢oes
pecunidrias previstas e assumidas nesta Escritura e em especial aquelas referentes
ao pagamento do principal, juros e demais encargos pactuados nas Debéntures:

(b) néo observéncia. pela Emissora, da destinagdo dos recursos da Emissio prevista na
Clausula 3.7. desta Escritura:

(¢) decretagdo do vencimento anteci pado de qualquer operagdo financeira (empréstimos
locais e no estrangeiro, instrumentos derivativos e outras operagdes similares) ou de
mercado de capitais contratada pela Emissora ou de quaisquer sociedades direta ou
indiretamente por ela controlada. cujo valor agregado supere R$1 5.000.000,0
(quinze milhdes de reais) ou valor equivalente em moeda estrangeira;




(d) se a Emissora, ou quaisquer sociedades direta ou indiretamente por ela controlada.
requerer a sua recuperag¢do extrajudicial ou jndicial. independzateincnte de
deferimento do processamento da recuperagio ou de sua concessio pelo juiz
competente ou ainda se houver a declaragédo da faléncia:

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar.
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente.
totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades, das a¢des do capital social
da Emissora ou de quaisquer sociedades direta ou indiretamente por ela controlada;

—
[¢]
—

() decisdo judicial transitada em julgado contra a Emissora ou de quaisquer sociedades
direta ou indiretamente por ela controlada que imponha obrigacgio de pagar valor
igual ou superior a R$15.000.000.00 (quinze milhdes de reais) ou valor equivalente
em moeda estrangeira, e tal valor ndo seja pago no prazo legal;

(2) redugdo de capital social da Emissora e/ou altera¢do do Estatuto Social da Emissora.
em ambos 0s casos. que impliquem a concessdo de direito de retirada aos acionistas
da Emissora em montante que possa afetar, direta ou indiretamente, o cumprimento
das obrigagdes da Emissora previstas na Emissio:

(h) transformagdo da Emissora em sociedade limitada: e

(1) extingdo, liquidagdo, dissolugdo, insolvéncia, pedido de autofaléncia. pedido de
faléncia ndo elidido no prazo legal ou decretagio de faléncia da Emissora e/ou de
qualquer de suas controladas.

6.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas
acima acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente
de qualquer consulta ao respectivo detentor. ficando o vencimento condicionado ao envio
de notificagdo nesse sentido. pelo Agente Fiducidrio 4 Emissora.

6.1.2. Os valores mencionados nas alineas (c) e (f) acima sera reajustado ou corrigido pelo
Indice Geral de Pregos de Mercado — IGPM (“1IGPM™).

6.2. O Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, a ser realizada
observado o guorum especifico estabelecido na Clausula 6.2.4.. na ocorréncia de qualquer
uma das seguintes hipoteses (“Hipoteses de Vencimento Antecipado Nao Automatico™):

(a) descumprimento, pela Emissora. de qualquer obrigagdo ndo pecunidria relacionada
as Debéntures, estabelecida nesta Escritura, incluindo aquelas dispostas na Clausula
VII abaixo, ndo sanada no prazo de 10 (dez) dias da comunicagdo do referido
descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente Fiducidrio, ou (ii) pelo Agente
Fiducidrio a Emissora, o que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo ndo se aplica

s
obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo especifico de cura; %/ [ﬂ
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(b) mudanga ou transferéncia, a qualquer titulo, Go controle cocietaric da Einissora,
direta ou indiretamente. ou de quaisquer sociedades Cireta ou indiretamerte por ela
controlada. de forma que seus atuais controladores: (i) passem a possuir menos de
50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) agdo do seu capital votante: ou (ii) deixem
por qualquer motivo de exercer o seu controle societdrio efetivo, bem como se
houver incorporagdes, cisdes, fusdes ou reorganizagdes societdrias que resultem em
alteragdo do controle societario efetivo da Emissora:

(¢) se a Emissora, ou quaisquer sociedades direta ou indiretamente por ela controladas,
sofrer protestos de titulo(s) com valor que individualmente ou agregados sejam
superiores a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) ou valor equivalente em
moeda estrangeira, exceto se o protesto for decorrente de erro ou ma-fé de terceiros,
devidamente comprovados e revogados em até 3 (trés) dias uteis contados do
efetivo protesto:

(d

.

comprovagio de que quaisquer das declaragdes prestadas nesta Escritura e/ou no
Contrato de Distribui¢io provaram-se falsas, incorretas, incompletas ou enganosas
em qualquer aspecto relevante na data em que foram prestadas, ndo sanada no prazo
de até 15 (quinze) dias contados da data de comunicagdo da referida comprovagao
enviada (a) pela Emissora ao Agente Fiducidrio, ou (b) pelo Agente Fiducidrio a
Emissora. o que ocorrer primeiro, salvo nos casos em que houver prazo especifico:

(e) demais hipoteses de vencimento antecipado previstas em lei, especialmente as
previstas nos Artigos 333 e 1425 do Codigo Civil;

(f) manter os seguintes indices financeiros, salvo se o indice (f.2) abaixo for
recomposto no prazo de até 6 (seis) meses contados da verificagdo do
descumprimento, os quais serdo apurados e revisados anualmente pelos auditores
independentes da Emissora, com base (i) nas demonstragdes financeiras anuais
consolidadas auditadas relativas aos exercicios sociais encerrados em 28 de
fevereiro, (ii) nas informagdes trimestrais consolidadas e revisadas da Emissora
relativas aos trimestres encerrados em 31 de agosto na hipotese apuragido da
recomposi¢do do indice (f.2) abaixo. e (iii) nas informagdes complementares
preparadas pela Emissora. observado que as informagdes relativas aos itens (i) e (ii)
devem ser disponibilizadas na forma prevista na regulamenta¢do aplicavel.
Ademais, a Emissora devera enviar ao Agente Fiducidrio no prazo de até 30 (trinta
dias) apés a data prevista na regulamentagdo aplicavel para divulgagdo das
Demonstragdes Financeiras ou das Informagdes Trimestrais, conforme o caso, uma
copia das demonstragdes financeiras e formularios de Informagdes Trimestrais -
ITR mencionados acima, juntamente com relatério consolidado da memoria de
calculo compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtengdo de tais indices
Financeiros, e da declaragdo do Diretor Presidente ou do Diretor Vice-Presidente,
atestando o cumprimento das disposigdes constantes nesta Escritura, podendo o
Agente Fiduciario solicitar & Emissora e/ou aos seus auditores independentes todos
os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios ("indice;_/ /
Financeiros™):




(f.1)  Divida Liquida/EBITDA igual nu irterior a {a} 3.0x (teés vezes) em
fevereiro de 2012 e Fevereiro de 2013: (L) 2.75x {duas virgula setenta ¢
cinco vezes) em fevereiro de 2014 ¢ fevereiro de 2015; e (¢) 2.5x (duas
virgula cinco vezes) em Fevereiro de 2016: ¢

(f.2)  Ativo Circulante/Passivo Circulante igual ou superior a 1.0x (uma

os termos iniciados em letra maitscula tém o seguinte significado:

(i) Divida Liquida corresponde a somatoria da rubrica de empréstimos.
financiamentos e debéntures no passivo circulante e ndo circulante, mais a
rubrica de operagdes com derivativos do passivo circulante e ndo circulante,
bem como gualquer outra rubrica que se refira a divida onerosa da Emissora
que venha a ser criada, menos a rubrica de operagdes com derivativos do
ativo circulante e nado circulante ¢ menos a soma (a) da rubrica de
disponibilidades (caixa e equivalentes a caixa) com (b) as aplicagdes
financeiras em garantia (circulante e ndo circulante), com base em valores
extraidos do balango patrimonial consolidado da Emissora (“Divida

Liquida™):

(i1) EBITDA corresponde ao lucro (prejuizo) operacional (+) amortizagdo e
depreciac@o (-) receitas ¢ despesas financeiras ao longo dos ultimos 12
(doze) meses, conforme cada item seja reportado nas demonstragdes
financeiras da Emissora ("EBITDA™): e

(iii) Ativo Circulante e Passivo Circulante significam os montantes de tais
rubricas apurados em bases consolidadas com base nas praticas contabeis
adotadas no Brasil nas informagdes financeiras da Emissora (“Ativo
Circulante™ e “Passivo Circulante™, respectivamente).

(g) alienagdo de ativos da Emissora em montante superior a R$30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais) por ano;

(h) pagamento de dividendos. juros sobre capital proprio ou qualquer outra participagio
no lucro prevista no estatuto social da Emissora, quando esta estiver em mora em
relagdo as Debéntures, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo
obrigatorio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des;

(1) criagdo de quaisquer onus ou gravames sobre quaisquer ativos, bens direitos ou
receitas (incluindo, sem limitagdo. recebiveis e contas bancarias) da Emissora,
exceto (i) em operagdes de crédito agroindustrial realizadas pelo Banco do Brasil
S.A.. até o limite de R$80.000.000.00 (oitenta milhdes de reais). (ii) operagdes
realizadas pelo Banco Nacional do Desenvolvimento — BNDES ou por organism




multilaterais, (iii) operagdes de crédito rural, ¢ (iv) exceto por aqueles ja existentes
na presente data; ou

(j) alienagdo de qualquer subsidiaria relevante da Emissora.

6.2.1. Os valores mencionados nas alineas (c¢). (g) e (i) acima serdo reajustados ou
corrigidos pelo IGPM.

6.2.2. A convocagido da Assembleia Geral de Debenturistas pelo Agente Fiduciario devera
ser feita (i) dentro de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que este tomar conhecimento
da ocorréncia de ou da intengdio de implementar qualquer dos eventos listados acima para
as hipoteses em que ndo se apliquem periodos de cura, ou (ii) para as hipoteses em que se
apliquem periodos de cura, em prazo suficiente para que a Assembleia Geral de
Debenturistas ocorra no Dia Util imediatamente seguinte ao dia em que o respectivo
periodo de cura se encerrar. A Assembleia Geral de Debenturistas prevista nesta Clausula
podera também ser convocada pela Emissora, ou na forma da Clausula 8.1. abaixo.

6.2.3. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.2 acima, que sera
instalada de acordo com os procedimentos previstos na Clausula VIII abaixo, os
Debenturistas poderdo optar, por deliberagio de titulares que representem, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, por ndo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures.,

6.2.4. Na hipotese (i) de ndo instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada
na Clausula 6.2. acima por falta de gquorum em segunda convocagdo, ou (ii) de ndo ser
aprovado o exercicio da faculdade prevista no Clausula 6.2.3. acima por Debenturistas que
representem. no minimo., 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo. o
Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures caso o evento
ja tenha ocorrido ou, conforme o caso, a Companhia devera se abster de implementar o
evento desejado.

6.3. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagdo,
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a data da efetiva subscri¢do e
integralizagdo das Debéntures ou da Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior. conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o
caso. dos Encargos Moratérios e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento,
pela Emissora, de comunicag@o por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario por meio
de carta protocolizada no enderego constante da Clausula 11.1 abaixo. vl




6.4. Caso ocorra o pagamento decorrente do vencimento antecipado caberda 4 Emissora
comunicar a CETIP com, no minimo. 2 (dois) dias weis de antccedéncia. caso existam
Debéntures custodiadas na CETIP,

CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1.  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo
devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

(1)  dentro do prazo maximo de 120 (cento e vinte) dias corridos do
encerramento do exercicio social em referéncia, (1) copia de suas
demonstragdes financeiras acompanhadas de notas explicativas e parecer dos
auditores independentes relativas ao exercicio social entdo encerrado; (2)
declaragéo da Emissora atestando o cumprimento das disposi¢des constantes
desta Escritura: e (3) copia do organograma atualizado do grupo societério a
que pertence a Emissora, incluindo as empresas controladas e coligadas em
28 de fevereiro do exercicio anterior. acompanhado de declaragio a respeito
da ndo ocorréncia de quaisquer das hipoteses de vencimento antecipado
estabelecidas na Clausula VI acima. A verificagdo, pelo Agente Fiducidrio,
do cumprimento das obrigagdes das controladas da Emissora se dard com
base na declaragio a ser fornecida pela Emissora mencionada no subitem
“(2)" acima, destacando desde jd que ndo seré realizada qualquer verificagio
independente a respeito da observancia das obriga¢es das controladas;

(i) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva solicita¢do,
qualquer informagio relacionada com a presente Emissdo que lhe venha a
ser solicitada de forma razoavel e justificada pelo Agente Fiduciario:

(ii) confirmagdo. por escrito, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da
respectiva solicitagdo. de que estd adimplente com suas obrigagdes
principais e acessorias. nos termos estabelecidos nesta Escritura: e

(iv) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos indicados na
Clausula VI acima, na mesma data em que tomar ciéncia de sua ocorréncia.

(b) Proceder & adequada publicidade dos dados econémico-financeiros. nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Ag¢des, promovendo a publicagdo das suas
demonstragdes financeiras anuais, nos termos exigidos pela legislagio em vigor, em_— |
especial pelo artigo 17 da Instrugio CVM 476: '
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(c) Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com as priticas contibeis adotadas no Bresi!. em observancia as aisposi¢des
contidas na Lei das Sociedades por Agdes, devendo incorporar as mudangas
introduzidas pelas Leis 11.638/07 ¢ 11.941/09, ou outra legislagio que as substituir
ou complementar. as defini¢gdes dos novos pronunciamentos, interpretagdes e
orientagdes do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, aprovados por
Resolucdes do Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e deliberages da CVM.
que estdo em conformidade com as International Financial Reporting Standards -
IFRS. emitidos pelo International Accounting Standards Board - IASB:

(d)  Convocar, nos termos da Clausula VIII, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a
presente Emissdo caso o Agente Fiduciario ndo o faga:

(e) Cumprir todas as determinagdes da CVM e/ou da CETIP, inclusive mediante envio
de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas pela
CVM ou pela CETIP. Enviar os documentos e informagdes exigidas pela CETIP no
prazo de 24 (vinte e quatro) horas a contar do recebimento de notificagdo nesse
sentido, assim como atender integralmente as demais obrigagdes previstas no
Comunicado CETIP n° 028/09, de 02 de abril de 2009;

() Preparar demonstragdes financeiras em conformidade com a Lei das Sociedades por
Agoes. e com as regras emitidas pela CVM:

(2)  Notificar o Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis a partir da ocorréncia do
evento, desde que ndo tenha sido publicado ao mercado. sobre qualquer altera¢do
substancial nas condigdes (financeiras ou outras) ou nos negocios da Emissora que
possa impossibilitar ou dificultar, de forma relevante, o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigagdes principais ¢ acessorias decorrentes desta Escritura:

(h)  Manter seguros conforme as praticas usualmente adotadas no setor de atuag¢io da
Emissora, se aplicavel:

(i) Nao praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social e esta Escritura.
em especial os que possam, direta ou indiretamente. comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigagdes principais e acessorias assumidas perante os
titulares de Debéntures:

() Comunicar o Agente Fiduciario de qualquer ocorréncia que importe em modificagdo
da utiliza¢do dos recursos, conforme previsto na Clausula 3.7 acima;

(k) Manter vilidas e regulares as licengas, concessdes ou aprovagdes necessarias ao
regular funcionamento da Emissora. exceto por aquelas questionadas de boa-fé nag” ) ('Z/
- /
A7 W
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(h

(m)

(n)

(0)

(p)

(q)

(r)

(s)

esferas administrativa e/ou judicial ou no que se referir a licengas, zoncassdes ou
aprovagoes cuja perda, revogagdo ou cancelamento niio »nossa resulter em impacto
adverso relevante para as atividades da Emissora ou para & sua capacidade em
honrar as obrigagoes relativas as Debéntures:

Cumprir, em todos os aspectos materiais, todas as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicaveis, em qualquer jurisdi¢do na qual realize negdcios ou possua ativos.
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial
ou no que se referir a leis, regras. regulamentos e ordens cujo descumprimento nio
possa resultar em impacto adverso relevante para as atividades da Emissora ou para
a sua capacidade em honrar as obrigagdes relativas as Debéntures;

Exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo questionados de boa-fé
pela Emissora na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento de
todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal:

Enquanto as Debéntures estiverem em circulagiio, ndo efetuar qualquer alteragdo
substancial na natureza de seus negocios. conforme conduzidos nesta data;

Contratar e manter contratados, as suas expensas. os prestadores de servigos
inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura, incluindo o Agente Fiducidrio, o
Banco Mandatario, o Agente Escriturador e a CETIP:

Observar as disposigdes da Instrugdo CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instru¢iio CVM 358™). no tocante a dever de sigilo e vedagoes a
negociagao:

Divulgar em sua pagina na internet a ocorréncia de fato relevante. conforme
definido no artigo 2° da Instru¢gio CVM 358. comunicando imediatamente o
Coordenador Lider:

Divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na internet, dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento do exercicio social, e manté-las disponiveis por
um prazo de 3 (trés) anos;

Efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio que
venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares de
Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras
despesas ¢ custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos
titulares de Debéntures nos termos desta Escritura:




(1) Fornecer ao Agente Fiduciario, trimestralmente Relatério Gerencial contemplando
as notas fiscais que comprovem a destinagac Jos recursos auferidos com as
Debéntures da Segunda Série, podendo o Agerte Ficuciadio, a seu =xclusivo
critério. desde que forma razodvel, solicitar copia das mesmas. Referido Relatério
Gerencial devera conter o numero da nota fiscal, data, razdo social do vendedor,
prego por quilo e o valor total da compra. Uma vez atingido o valor da destinagio
dos recursos das Debéntures da Segunda Série, a Emissora ficard desobrigada com
relagiio ao envio do Relatério Gerencial para os trimestres seguintes: e

(u) Manter validas e regulares. durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde
que haja Debéntures em Circulagdo, as declaragdes e garantias apresentadas nesta
Escritura, no que for aplicavel.

CLAUSULA VIII
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A assembleia geral de Debenturistas aplicar-se-4 o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agdes e as disposigdes expressas nesta Escritura (“Assembleia Geral de
Debenturistas™).

8.1. Convocagao

8.1.1 A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagio ou pela CVM.

8.1.2. A convocagiio se dard mediante antncio publicado por 3 (trés) vezes, no minimo,
nos orgios de imprensa nos quais a Emissora efetua suas publicagdes. respeitadas outras
regras relacionadas a publicagdo de andncio de convocagdo de Assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por A¢des. da regulamentagio aplicivel e desta Escritura.

8.1.3. A primeira convocagio da Assembleia Geral de Debenturistas devera ser feita com
8 (oito) dias de antecedéncia, no minimo, contados da data do primeiro antincio da primeira
convocagdo. A segunda convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas devera ser feita
com 3 (cinco) dias de antecedéncia, no minimo, contados da data do primeiro anuncio da
Segunda mencaqfw.

8.1.4. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleia Geral de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal. observados os guoruns estabelecidos
nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora ¢ obrigardo a todos

os titulares das Debéntures, independentemente de terem comparecido a Assembleia ou do™ -
voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas. %/



8.1.5. Nio sera admitida na Assembleia Geral de Debenturistas a presenge de quaisquer
pessoas que ndo sejam parte deste instrumento ou gue nac cormprovem sua condigdo de
debenturistas ou seu mandatario, mediante a prévia apresentagio de documentos regulares
de identificagdo. societarios e procuragdes. Documentos estrangeiros serdo aceitos desde
que devidamente consularizados e registrados em cartorio.

8.2. Quorum de Instala¢io

8.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagio, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade. no minimo, das Debéntures em
Circulagdo, e em segunda convocagio, com qualquer guorum.

8.2.2. Para efeito da constitui¢do de todos e quaisquer dos quoruns de instalagio e/ou
deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura. consideram-se
“em circulagdo™ todas as Debéntures subscritas e integralizadas. excluidas aquelas mantidas
em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela
Emissora (diretas ou indiretas). ou de titularidade de administradores da Emissora,
incluindo, mas ndo se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer
das pessoas anteriormente mencionadas (“Debéntures em Circulag@o™).

8.3. Mesa Diretora

8.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito
pelos titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

8.4.  Quorum de Deliberacio

8.4.1. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em Circulagdo cabera um voto, admitida a constitui¢do de procurador,
Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 8.4.2 abaixo, todas as deliberagoes a
serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovagio de
Debenturistas representando, no minimo, a maioria simples das Debéntures em Circulagio.

8.4.2. Nao estdo incluidos no guorum previsto acima:
. 0s quoruns expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura:

1. o quorum previsto para a dispensa de vencimento antecipado estabelecido na
Clausula 6.2.: e

[II.  a alteragdo das seguintes caracteristicas e condigdes das Debéntures, que
deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo: (i) Remuneragdo. co




excegdo do disposto na Clausula 4.2.5 acima; (iiy dares de pagaraento de
quaisquer valores previstos nesta Escrirura: (iii) especie das Debéntures; (1v)
hipoteses de vencimento antecipado: e (v) datas de amortizagao.

CLAUSULA IX
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

9.1. A Emissora declara ¢ garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta
Escritura, que:

(a) Fsta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir todas as
obrigagdes principais e acessorias aqui previstas, tendo, entdo. sido satisfeitos todos
0s requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(b) A celebragido desta Escritura e o cumprimento das obrigagdes principais e acessorias
aqui previstas ndo infringem qualquer disposi¢io legal, contrato ou instrumento do
qual seja parte. nem resultario em: (a) vencimento antecipado de qualquer
obrigagio estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos, ou (b)
rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos:

(¢)  Os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em nome da Emissora. as obrigagdes ora estabelecidas e,
sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) As obrigagdes assumidas nesta Escritura constituem obrigagdes legalmente validas e
vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes, com
for¢a de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cddigo de
Processo Civil Brasileiro;

(e) A Emissora tem todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais relevantes para o exercicio de
suas atividades, estando todas elas validas, exceto por aquelas questionadas de boa-
fé nas esferas administrativa ¢/ou judicial ou no que se refere a autorizagdes e
licengas cuja falta ndo possa resultar em impacto adverso relevante para as
atividades da Emissora, ou para a capacidade da Emissora em honrar as obrigagdes
relativas as Debéntures;

() A Emissora estd cumprindo leis, regulamentos, normas administrativas e
determinag¢des dos orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugdo de seus negocios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou no que se refere a leis, regulamentos, normas

administrativas e determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou trlbunals%#U
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cujo descumprimento ndo possa resultar em imracto adverso reicvaute para as
atividades da Emissora, ou para a capacidade de Emissoia em honrar as obriga¢des
relativas as Debéntures:

()  As demonstragdes financeiras da Emissora representam corretamente sua posi¢do
financeira nas datas a que se referem e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil;

(h) A Emissora ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer agdo judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo
governamental que possa vir a causar impacto substancial e adverso a Emissora, em
suas condigdes financeiras ou em suas atividades, além daqueles mencionados nas
demonstragdes financeiras e informagdes trimestrais disponibilizadas pela Emissora
a CVM e ao mercado. que possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir com
as suas obrigagdes previstas nesta Escritura;

(1) A Emissora manterd em vigor toda a estrutura de contratos relevantes e demais
acordos relevantes necessarios para assegurar 4 Emissora a manutengdo das suas
condigdes atuais de operagiio e funcionamento:

() Os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario sdo materialmente
corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos:

(k)  Nao omitiu ou omitirdi nenhum fato, de qualquer natureza. que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial adversa de suas
situagdes econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas;

(h A Emissora ¢ sociedades por agdes devidamente organizada, constituida e existente
de acordo com as leis brasileiras;

(m) Nao tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que impeca este de exercer
plenamente suas fungdes com relagio a esta Emissao:

(n)  Nio tem conhecimento de fato que impe¢a o Agente Fiducidrio de exercer
plenamente suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes e demais
normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

(0) A Emissora cumpre rigorosamente, em seus aspectos relevantes, o disposto na
legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes
do Conama - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagoes e
regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as medidas ¢ agdes preventivas ou
reparatorias. destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados. //; '
decorrentes da atividade descrita em seu objeto social:




(p) A Emissora responsabiliza-se pela destinagdo dos recursos financeirces obtdos com
a Oferta:

(q)  Tem plena ciéncia de que. nos termos do artigo 9° da Instrug¢do CVM 476, nio
podera realizar outra oferta publica de debéntures de sua emissdo dentro do prazo de
4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta. a menos que a nova
oferta seja submetida a registro na CVM;

(r) Tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagao e apuragdo
da Taxa DI. divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da Remuneragao foi
acordada por livre vontade da Emissora, em observéncia ao principio da boa-fé: e

(s) Esta Escritura constitui uma obrigagdo legal. vélida ¢ vinculativa da Emissora.
exequivel de acordo com os seus termos e condigdes.

CLAUSULA X
AGENTE FIDUCIARIO

10.1. Nomeagio

A Emissora constitui e nomeia Agente Fiduciario da Emissdo objeto desta Escritura,
Planner Trustee DTVM Ltda., qualificado no preambulo desta Escritura, o qual, neste ato e
pela melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da presente
Escritura. representar a comunhdo dos Debenturistas.

10.2. Declaraciao
O Agente Fiduciario declara, sob as penas da lei, que:

(a) Nio tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Ag¢des. ¢ o artigo 10 da Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de
1983. conforme alterada (“Instrugio CVM 28"), e demais normas aplicaveis, ou, em
caso de alteragdo. a que vier a substitui-las, para exercer a fun¢do que lhe ¢
conferida;

(b) Aceita a fun¢do que lhe ¢ conferida. assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

(c) Nao tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes:

(d) Aceita integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condigdes: ) Lﬁ
LS



(e) Esta ciente da regulamentagéio aplicavel emanada do Barnco Centra! do Biasil e da
CVM:

() E equiparado a uma instituigdo financeira, estando devidamente organizado.
constituido e existente de acordo com as leis brasileiras:

()  Esti devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com  suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto:

(h)  Nio se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM 28

(1) Esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario. nos
termos da regulamentagio aplicavel vigente:

() Fsta Escritura constitui uma obrigacio legal, valida. vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciario. exequivel de acordo com os seus termos ¢ condigdes:

(k) A celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas nio
infringem qualquer obrigagéo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario:

(h A verificagdio. pelo Agente Fiduciario. a respeito da veracidade das declaragdes
prestadas pela Emissora se deu através das informagdes fornecidas pela Emissora e
no limite das informagdes fornecidas por esta, sendo certo que o Agente Fiduciario
ndo conduziu nenhum procedimento de verificagdo independente ou adicional da
veracidade das declaragdes ora apresentadas. com o que os Debenturistas ao
subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo;

(m)  Conforme disposto no item 7.1.(a).(i). informa que a verificagdo do cumprimento
das obrigacdes das controladas da Emissora se dara com base na declaragdo a ser
fornecida pela Emissora no referido item. destacando desde jia que ndo serd
realizada qualquer verificagdo independente a respeito da observancia das
obrigagdes das controladas:

(n) Inexistem outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas. realizadas pela
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo. nos termos da

Instrugdo CVM 28: e

(0)  Aceita integralmente esta Escritura e todos os seus termos e condigoes. %‘)
J )
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10.3. Substituic¢do

10.3.1. Nas hipoteses de auséncia. impedimentos tempordrios, renincia, intervengao,
liquidagdo judicial ou extrajudicial. faléncia. ou qualquer outro caso de vacdncia, sera
realizada. dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiduciario, a qual
poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento). no minimo, das Debéntures em
Circulag@o. ou pela CVM. Na hipdtese da convocagio nao ocorrer em até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo acima citado, caberd & Emissora efetua-la, observado o prazo de
8 (oito) dias para a primeira convocagdo e 5 (cinco) dias para a segunda convocagdo, sendo
certo que a CVM poderd nomear substituto provisdrio enquanto ndo se consumar o
processo de escolha do novo Agente Fiducidrio. A remuneragdo do novo agente fiduciario
serd a mesma que a do Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausula 10.3.6 abaixo.

10.3.2. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungoes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas, pedindo sua substituigdo.

10.3.3. [ facultado aos Debenturistas. apos o encerramento do prazo para a distribuigio das
Debéntures. proceder a substituigo do Agente Fiduciario ¢ a indicagdo de seu substituto,
em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim. A
substitui¢io do Agente Fiducidrio fica sujeita @ comunicagio prévia a CVM e a sua
manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM
28 ¢ em eventuais normas posteriores.

10.3.4. A substituicio do Agente Fiduciario deverd ser objeto de aditamento a esta
Escritura, devendo ser arquivado na JUCESP.

10.3.5. O agente fiduciario iniciard o exercicio de suas fungdes na data da presente
Fscritura ou de eventual aditamento relativo & substituigdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a data da quitagdo integral das obrigagdes da Emissora
previstas na presente Escritura ou até sua efetiva substituigdo.

10.3.6. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiduciario, esse substituto receberd a
mesma remuneracio recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos ¢ condigdes.,
sendo que a primeira parcela devida ao substituto serd calculada pro rata temporis. a partir
da data de inicio do exercicio de sua fungiio como agente fiducidrio. Esta remuneragao
podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario subslituto.//~ ‘

desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas. & )[/
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10.3.7. Aplicam-se as hipéteses de substituigdo do Agente Fiducid-ic as nofinas e preceitos
a respeito. baixados por ato(s) da CVM.

10.4. Deveres

Além de outros previstos em lei. em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura, constituem
deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

(a)

()

(i)

Proteger os direitos e interesses dos Debenturistas. empregando, no exercicio da
fun¢do, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administragdo de seus proprios negocios:

Renunciar a fungdo. na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo;

Conservar em boa guarda toda a escrituragdo. correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

Verificar. no momento de aceitar a fungio. a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes. falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento:

Promover. nos competentes orgdos, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes:

Acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagoes;

Emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condi¢des das Debéntures:;

Solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes.
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis. das Varas de Fazenda Publica.
cartorios de protesto. Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda
Puablica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora ou de
outras comarcas que entender necessario;

Solicitar, quando considerar necessario, e desde que permitido pela legislagdo

aplicavel, auditoria extraordindria na Emissora; ;}’, /



(k)

(h

Convocar, quando necessdrio e as expensas da Emissora, a Assembleia Geral de
Debenturistas;

Comparecer @ Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas:

Elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
pardgrafo 1°, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Ag¢des. o qual devera conter, ao
menos. as seguintes informagoes:

.1) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatoria prestagdo de informagdes pela Emissora;

1.2) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo:

1.3) comentéarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora com
relagdio aos indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da
Emissora;

1.4) posigdo da distribuigdo ou colocagio das Debéntures no mercado:

|.5) constituigdo e aplicagdes do fundo de amortizagio de debéntures.
quando for o caso:

1.6) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da
emissio de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da FEmissora e Relatorio Gerencial a ser emitido
trimestralmente pela Emissora, observados os termos da Clausula 7.1 (1):

I.7) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora neste
instrumento;

1.8) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de
Agente Fiduciario;

1.9) resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagio e pagamentos de
Remuneragdo realizados no periodo. bem como aquisigdes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

[.10) existéncia de outras emissdes de debéntures, pablicas ou privadas,

feitas por sociedade coligada, controlada. controladora ou integrante d i /
/s
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mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no
periodo. bem como os seguintes dados sobre tais emissdes:

i. denominagdo da companhia ofertante:

ii. valor da emissao:

iii. quantidade de debéntures emitidas:
iv. espécie;

v. prazo de vencimento das debéntures:

vi. tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos

garantidores: e

vil. eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo.

(m)  Disponibilizar o relatério de que trata o item “I"" aos Debenturistas no prazo maximo
de 04 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao
menos nos seguintes locais:

n.1) na sede da Emissora;

n.2) no seu escritorio ou, quando institui¢do financeira, no local por ela
indicado:

n.3) na CVM:
n.4)na CETIP; e
n.5) na sede do Coordenador Lider.
(n) Publicar, as expensas da Emissora, nos orgios da imprensa estabelecidos na
Clausula 2.2 acima. antincio comunicando aos Debenturistas que o relatério de que
trata o item “I" se encontra & sua disposigio nos locais indicados no item *m”

acima:

(0) Coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas ou amortizadas: i M}



(p)

(q)

(r)

(s)

()

10.5.

Manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante.
inclusive, gestdes junto 4 Emissora, ao Banco Miandatario o Agente Escriterador e
a CETIP;

Fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura:

Notificar os Debenturistas, se possivel individualmente. no prazo maximo de 10
(dez) Dias Uteis, ou nos prazos especificos determinados nas demais clausulas desta
Escritura, de qualquer inadimplemento. pela Emissora, de obrigagdes assumidas na
presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
esclarecimentos. No prazo maximo de 90 (noventa) dias, comunicagio de igual teor
deve ser enviada:

s.1)aCVM;
s.2)a CETIP; e

s.3) ao Banco Central do Brasil. quando se tratar de institui¢do por ele
autorizada a funcionar.

Divulgar as informagdes referidas na alinea “1.10™ do item *I” em sua pagina na
rede mundial de computadores tdo logo delas tenha conhecimento: e

Calcular, em conjunto com a Emissora, o Valor Nominal Unitario das Debéntures e
divulgia-lo aos Debenturistas ou a CETIP através de seu website ou sempre que

solicitado.

Atribuicdes Especificas

10.5.1. O Agente Fiduciario utilizara quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais.
contra a Emissora, para a protegio e defesa dos interesses dos Debenturistas e da realizagio
de seus créditos, devendo. em caso de vencimento antecipado das obrigacdes previstas
nesta Escritura:

(a)

(c)

Declarar, observadas as deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas e as
condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar
seu principal e acessorios:

Tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas:

Requerer a faléncia da Emissora: e L/_:\/;j ) [///’
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(d)  Representar os Debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervengdo ou
liquidagdo extrajudicial da Emissora.

medidas contempladas nas alineas “a” a “c” acima se. convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio da unanimidade dos Debenturistas
titulares das Debéntures em Circulagdo. Na hipotese da alinea “d”, sera necessario a
deliberagiio da maioria dos Debenturistas titulares das Debéntures em Circulagdo.

10.6. Remuneracio do Agente Fiduciirio

10.6.1. Sera devida ao Agente Fiduciario, pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que
lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragdo equivalente a parcelas
anuais de R$8.000.00 (oito mil reais) cada uma, sendo a primeira devida em até 5 (cinco)
Dias Uteis apos a data da assinatura desta Escritura e as demais parcelas no mesmo dia dos
anos subsequentes. até o vencimento das Debéntures ou enquanto o Agente Fiducidrio
representar os interesses dos Debenturistas.

10.6.2. O Agente Fiducidrio deverd, com exce¢do ao primeiro pagamento, enviar aviso de
cobranga da remuneragiio 4 Emissora com antecedéncia minima de 10 (dez) dias corridos
da data de cada pagamento. sendo que se a Emissora ndo receber referido aviso dentro do
prazo acima, os pagamentos eventualmente efetuados com atraso. em razdo do ndo
recebimento, pela Emissora, de referido aviso, ndo estardo sujeitos a multas ou penalidades.

10.6.3. Caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as suas obrigagdes assumidas nos
termos desta Escritura ou em caso de reestruturagdo prévia das condi¢des das Debéntures
apos a sua subscrigdo, serd devida ao Agente Fiducidrio uma remuneragdo adicional
correspondente a R$350.00 (trezentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho
dedicado a: (a) assessoria aos titulares das Debéntures; (b) comparecimento em reunides
com a Emissora ou com os titulares das Debéntures: (c) implementagdo das consequentes
decisoes da Emissora e dos titulares das Debéntures; e (d) execugdo das Debéntures. A
remuneragio adicional devera ser paga pela Emissora ao Agente Fiducidrio no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis apds a entrega do relatorio demonstrativo de tempo dedicado,.

10.6.4. A remuneragdo prevista na Clausula 10.6.1 acima sera devida mesmo apos o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

10.6.5. Na hipatese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures

em Circulagdo, o Agente Fiduciario fara jus somente a remuneragdo calculada pro rata

temporis pelo periodo da efetiva prestagdo dos servigos, devendo restituir a Emissora a
A

diferenga entre a remuneragdo recebida e aquela a que fez jus. 4’6/]




10.6.6. As parcelas referentes a remuneragdo prevista na Clausula 10.6.1 acima serdo
atualizadas, anualmente, ou na menor periodicidade admitide em lei. pela variagdo
acumulada do IGP-M., ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagdo, pelo indice oficial
que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela referida na
Clausula 10.6.1 acima. até as datas de pagamento de cada parcela subsequente, calculada
pro rata die se necessario.

10.6.7 A remuneragdo prevista na Clausula 10.6.1 acima ndo inclui as despesas razoaveis
com publicagdes. transporte, alimentagdo, extra¢do de certidoes, viagens e estadias,
necessarias ao exercicio da fungdo de Agente Fiduciario, durante ou apos a implantagio do
servigo, a serem cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas
emitidas diretamente em seu nome ¢ acompanhadas dos respectivos comprovantes, ou
reembolso. apos prévia aprovagdo. Nao estdo incluidas igualmente despesas razodveis com
especialistas. caso sejam necessdrios, tais como auditoria ¢/ou fiscalizagdo. entre outros, ou
assessoria legal a Emissora.

10.6.8 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remunera¢dc. os débitos em atraso ficardo, sem prejuizo da atualizagdo menetaria, sujeitos
a: (a) mulia moratoria convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoria de 2%
(dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago; e (b) juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata temporis desde a data do inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, incidentes sobre o montante devido e ndo pago.

10.6.9 A remuneragio prevista na Clausula 10.6.]1 acima sera acrescida dos seguintes
Tributos: (a) ISS (Impostos sobre Servigos de Qualquer Natureza); (b) PIS (Contribuig¢do ao
Programa de Integra¢@o Social): (¢) COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da
Seguridade Social): e (d) quaisquer outros impostos. exceto o IRRF (Imposto de Renda
Retido na Fonte), que venham a incidir sobre a remunera¢do do Agente Fiduciario, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

10.6.10 A remuneragdo prevista na Clausula 10.6.1 acima cobre os servigos a serem
prestados pela equipe técnica do Agente Fiduciario, bem como a participagdo do Agente
Fiduciario em assembleias e/ou reunides de Debenturistas, ressaltando a possibilidade dos
referidos eventos serem realizados na sede do Agente Fiduciario.

10.7. Despesas
10.7.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas razodveis e usuais
que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos

Debenturistas ou para realizar seus créditos. As despesas individualmente incorridas acima
de R$5.000.00 (cinco mil reais) deverdo ser previamente autorizadas por escrito pela— ),
/

Emissora.
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10.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado, em até 15 (quinze) Dias
Uteis. apds a realizagdo da respectiva prestagio de contus a Emissosa.

10.7.3. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo
ser previamente aprovadas, se assim for possivel, e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que
devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem
também os gastos com honorarios advocaticios, depositos. custas e taxas judicidrias de
agdes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no
exercicio de sua fun¢do, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario,
na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas
por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia
prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

10.7.4. As despesas a que se refere esta Clausula compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas com:

(a) Publicagio de relatorios, avisos e notifica¢des. conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagdo aplicavel:

(b) Emissido de certidoes;

(¢) Locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungdes: e

(d) Eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis. se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas,

10.7.5. O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas., que ndo tenha sido saldado na forma

descrita nas Clausulas 10.7.1 e 10.7.2 acima., serda acrescido & divida da Emissora,
preferindo a estas na ordem de pagamento. é/ ay,



CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

11.1. Comunicagdes

11.1.1. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Camil Alimentos S.A.

Rua Fortunato Ferraz, n® 1001 a 1041 - frente

CEP 05093-000, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Luciano Maggi Quartiero/Rogério Darccin

Tel.: (55 11) 3649-1000

E-mail: lucianof@camil.com.br. rogeriocamil.com.br. lhiratai@camil.com.br e
notificacoes/@camil.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Planner Trustee DTVM Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.® 3.900, 10° andar
CEP 04538-132. Sao Paulo - SP

At.: Viviane Rodrigues

Tel.: (55 11)2172 2628

Fax: (55 11)3078-7264

F-mail: vrodrigues@plannercorretora.com.br

Para o Banco Mandatario e Agente Escriturador:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° Andar, Yara

CEP 06029-900, Osasco - SP

At.: Sr. Jodo Batista de Souza / Sr. Fabio da Cruz Tomo

Tel: (55 11) 3684-7911 / 3684-2852

Fax: (55 11) 3684-5645

E-mail: 4010.jbsouza@bradesco.com.br / 4010.tomo(@ bradesco.com.br

Para a CETIP:

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 4° andar
CEP 01452-001, Sao Paulo — SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel.: (11)3111-1596

Fax: (11)3111-1564 P
E-mail: gr.debentures@cetip.com.br ‘ ("/f\j/



11.1.2. As comunicagdes serdio consideradas entregues quando recebidas sob proweolo ou
com “aviso de recebimento™ expedido pela Empresa Brasileira de Correios. por fax. por
telegrama ou por e-mail nos enderegos acima.

11.1.3. A mudang¢a de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada & outra Parte
pela Parte que tiver seu enderego alterado, em até 2 (dois) dias contados da sua ocorréncia.

11.1.4. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo observancia do disposto na Clausula 11.1.3
acima serdo arcados pela parte inadimplente.

11.2. Rendncia

11.2.1. Ndo se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma. nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em
razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios., ou sera interpretado como uma renlncia a estes ou concorddncia com tal
inadimplemento. nem constituira novag¢do ou modifica¢do de quaisquer outras obrigagdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso,

11.3. Independéncia das Disposi¢oes da Escritura

Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura venha a ser julgada ilegal. invilida ou
ineficaz. prevalecerdo todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal julgamento.
comprometendo-se as partes. em boa-f¢. a substituir a disposi¢do afetada por outra que. na
medida do possivel. produza o mesmo efeito.

11.4.  Titulo Executivo

A presente Escritura e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos termos
do artigo 585, incisos | e Il do Cadigo de Processo Civil, e as obrigagdes nela contidas
estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes do Codigo de
Processo Civil,

11.5. Irrevogabilidade e Sucessio

A presente Escritura ¢ firmada em cardter irrevogdvel e irretratdvel. salvo na hipdtese de
ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 11 acima, obrigando as Partes

por si e seus sucessores. o Z//



11.6. Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura e seus eventuais
aditamentos. e dos atos societarios relacionados a esta Emissao, nos registros competentes,
serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.7. Prazos

A ndo ser que de outra forma disposto nesta Escritura, os prazos estabelecidos na presente
serdo computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cdédigo Civil,
excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o do vencimento.

11.8. Integralidade

Esta Escritura constitui a integralidade das regras e disposi¢des sobre a Emissdo, revogando
¢ substituindo toda e qualquer oferta, material, informagdo. proposta, negociagdo ou
entendimento anterior. exceto aquelas constantes do Contrato de Distribuigdo, da proposta
de prestagiio de servigos do Agente Fiducidrio e outros documentos correlatos mencionados
nesta Escritura ¢ no Contrato de Distribuigdo, incluindo as declaragdes de Investidores
Qualificados e publicag¢des previstas na Instrugdo CVM 476.

11.9. Aditamentos

Quaisquer Aditamentos deverdo ser firmados pela Emissora e pelo Agente Fiduciario e
posteriormente arquivados na JUCESP.

11.10. Lei Aplicivel

Esta Escritura € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.11. Foro

Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentncia a qualquer

outro, por mais privilegiado que seja.

Lstando assim. certas ¢ ajustadas. as Partes firmam o presente instrumento em 4 (quatro)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, 20 de janeiro de 2012. /)
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Pdginas de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 2° Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, em Duas Séries, para Distribuigdo Piblica com Esforgos

Restritos, da Camil Alimentos S.A.

CAMIL ALIMENTOS S.A.,
na qualidade de Emissora

TV

-

Norre: Lugiago Maggi Quartiero chucs Maggi Quartiero

Cargo: Diretor Cargo: Diretor
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Pdginas de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 2° Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, em Duas Séries, para Distribui¢io Piblica com Esforgos
Restritos, da Camil Alimentos S.A.

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

/

Nome:

Cargo: lavio D. Aﬂuetoni
Procurador

Ricardo Penna de Azevedo
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Paginas de assinaturas do Instrumento Particular de Escrn a dn 27 Enissdo de Debéature: Simples, Ndo
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Ducs Séries, parc Listeibuido 1 hiice com Esforgos

Resiritos, da Camil Alimentos S.A.
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