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PRIMEIRO ADITAMENTO AQO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
SEGUNDA EMISSAQ DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
EM ATE TRES SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, DA ANDRADE GUTIERREZ PARTICIPACOES S.A.

entre

ANDRADE GUTIERREZ PARTICIPACOES S.A.
como Emissora

CONSTRUTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A.
como Fiadora

PENTAGONO S$.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
representando a comunhdo de Debenturistas

i W

Lob

Datado de
21 de junho de 2012
.
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSFRUMFNTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA

SEGUNDA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
EM ATE TRES SERIES,. DA" ISPE(,LE. uQUI'RO(JRAFARIA COM  GARANTIA
FIDEJUSSORIA PARA. IMST'REBUI(,A() FUBEI@A“ COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCAGAO, DA ANDRADE GUT IERREZ PARTI(,IPA(,OES S.A.

Assinam o presente instrumento particular:

ANDRADE GUTIERREZ PARTICIPACOES S.A., sociedade por agles com registro de capital
aberto perante a Comissio de Valores Mobilidrios (“LVM”) e sede na Cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, na Avenida do Contorno n® 8.123, Cidade Jardim, CEP 30110- 937, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do I\/Iinistério da Fazenda (“CNPI/MFE”™) sob o

n® 04.031.960/0001-70, neste ato representada na forma de seu FEstatuto Social (“Companhia” ou
“Emissora”);

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas n° 4,200, sala
514, bloco 04, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, iascrita no CNPI/MF sob o n® 17.343.682/0001-38,
representando a comunhdo de titulares das Debéntures (conforme definido abaixo) objeto da presente
emissdo, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiducidrio™);

¢ ainda, como fiadora e principal garantidora das obrigagdes pecunidrias previstas na Escritura de
Emissdo (conforme abaixo definido):

CONSTRUTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A., sociedade por a¢ies com sede na Cidade de
Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida do Contorno n® 8.123, Cidade Jardim, CEP
30110-937, inscrita no CNPI/MF sob o n°® 17.262.213/0001-94, neste ato representada por seus
diretores estatutdrios na forma de seu Estatuto Social (“Fiadora” e, conjuntamente com a Ermissora e

0 Agente Fiducidrio, doravante denominados “Partes” e cada um, individualmente, denominado
“Parte”);

CONSIDERANDO QUE:

(0) em Assembleia Geral Extraordindria da Emissora, realizada em 08 de maio de 2012
(“*AGE”), cuja ata foi devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais em 10
de maio de 2012, sob o n® 4847142 e publicada em 15 de maio de 2012 no Diério Oficial do Estado
de Minas Gerais e no jornal “Didrio do Comércio”, foi aprovada a distribuicdo publica das
debéntures simples, ou seja, nflo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em até trés séries,
com garantia fidejussoria, da 2° emissdo da Companhia (“Oferta” ou “Emissdo” e “Debéntures”,
respectivamente);

(ii) a garautia fidejusséria prestada pela Fiadora (“Fianga™) foi outorgada com base no artigo 8°
do estatuto social da Fiadora, o qual permite que a Diretoria da Fiadora represente a Fiadora para fins
da prestagio da Fianga nos termos da Escritura de Emissdo sem necessidade de ato societério
especitico da Fiadora;

(i) a AGE aprovou a taxa maxima dos Juros Remuneratérios da Primeira Série, a taxa maxima
dos Juros Remuneratérios da Segunda Série e a taxa maxima dos Juros Remuneraiérios da Terceira
Série, autorizando a Diretoria da Companhia a adotar todas ¢ quaisquer medidas e celebrar todos os
documentos necessarios & Emissio, inclusive celebrar o presente aditamento a Escritura de Emissio
(conforme abaixo definida) de acordo com o resultado do Pragoeedimento de Bookbuilding (conforme
abaixo definido);
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(iv) as Partes celebraram, em 23 de maio de 2012, o “Instrumento Particular de Escritura da
Segunda Emissao de Debéntures Simplesy Ny Convepsiveis em Agdes, da Espécie Quirograféria,
em Trés Séries, para Distjibgicgo Piplicay da Andragle;Gutierrez Participacdes S.A.” (“Escritura de
Emissdo™); - - teomEe o R

(v) conforme previsto na Escritura de Emissdo, foi realizado, em 20 de junho de 2012, o
Procedimento de Bookbuilding, no qual foram definidas: (a) a existéncia e a quantidade de
Debéntures a ser alocada a cada série da Emissfo; e (b) a taxa tinal dos Juros Remuneratérios da
Primeira Série, a taxa final dos Juros Remuneratérios da Segunda Série e a taxa final dos Juros
Remuneratérios da Terceira Série; e

(vi) as Partes, em conjunto, decidiram alterar determinados termos e condicdes da Escritura de
Emissdo, nos termos aqui dispostos.

RESOLVEM as Partes aditar e consolidar a Escritura de Emissfo, por meio do presente “Primeiro
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emissdo de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em Agdes, em até Trés Séries, da Espécie Quirografaria, com Garantia F idejussoria,
para Distribui¢do Piblica, com Esforgos Restritos de Colocagio, da Andrade Gutierrez Participages
S.A.” (“Primeiro Aditamento™), mediante as seguintes clausulas e condigdes.

Os termos aqui iniciados em letra maiiscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a
eles atribuido na Escritura de Emissfio, ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULA 1
ALTERACOES

.1, As Partes resolvem alterar o subitem 1.1.2. da Escritura de Emissio, que passa a vigorar com
a seguinte redacdo:

"1.1.2. 4 taxa final a ser utilizada para cdleulo dos Juros Remuneratdrios da Primeira Série
(conforme definido abaixo), dos Juros Remuneratdrios da Segunda Série (conforme definido
abaixo), dos Juros Remuneratorios da Tevceira Série (conforme definido abaixo), bem como
as quantidades de Debéntures da Primeira Série, de Debéntures da Segunda Série e/ou de
Debéntures da Terceira Série emitidas e alocadas em cada uma das respectivas séries em
sistema de vasos comunicantes nos termos do item 3.3 abaixo foram apuradas por meio de
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo) e ratificadas por meio de
aditamento a presente Escritura.”

1.2.  As Partes resolvem alterar a Clausula LI da Escritura de Emissfo, que passa a vigorar com a
seguinte redagfo:

“CLAUSULA IT
REQUISITOS

A segunda emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em até 3 (1rés) séries,
da espécie quirografdria, com garantia fidejussoria prestada pela Fiadora, paru
distribui¢do priblica, com esfor¢os resiritos de colocagdo, pela Emissora, no valor total de
RE639.450.000,00 (seiscentos e trinta ¢ nove mithdes quatrocentos e cinquenta mil recis),
sendo R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) sob o regime de garantia firme e
R339.450.000,00 (trinta e nove mithdes quaivo: vu.ruicz‘nquenta mil reais) sob o regime de
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dos seguintes requisitos:
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As Partes resolvent alterdr o itém*23 da Esgcritlita de Emissiio, que passa a vigorar com a

seguinte redagio:

1.4.

1.5.

“2.3. Esta Escritura foi arquivada na JUCEMG em 13 de junho de 2012 sob o n®
ED.000.116-1/000 e, seus eventuais aditamentos serdo arquivados na JUCEMG, conforme
disposto no inciso I e no pardgrafo 3°do artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢des.”

As Partes resolvem alterar o item 3.2 da Escritura de Emissfo, que passa a vigorar com a
seguinte redagéo:

“3,2. VALOR TOTAL DA EMISSAO

O valor total da Emissdo é de R3639.450.000,00 (seiscentos e irinta e nove milhdes
quatrocentos e cinquenta mil reais), na Data de Emissdo (conforme abaixo definido).”

As Partes resolvem alterar o item 3.3 da Escritura de Emissdo, que passa a vigorar com a

seguinte redagio:

1.6.

“3.3.  INUMERO DE SERIES E DISPOSICOES GERAIS APLICAVEIS A CADA SERIE

A Emissdo serd realizada em 3 (trés) séries, sendo as debéniures objeto da Oferta
distribuidas no dmbito da primeira série doravante denominadas “Debéntures da Primeira
Série”, as debéntures objeto da Oferta distribuidas no dmbito da segunda série doravante
denominadas “Debéntures da Segunda Série” e as debéntures objeto da Oferta distribuidas
no dmbito da terceira série doravante denominadas “Debénnures da Terceira Série” (as
Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures du Terceira
Série sdo doravante denominadas “'Debéntures”).

A existéncia e a quantidade de Debéntures a ser alocada a cada série foram definidas de
acordo com a demanda das Debéntures pelos investidores, conforme apurado em
Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocag¢do das Debéniures entre as séries
ocorreu no sistema de vasos comunicantes, ndo havendo valor mdximo ou minimo para a
emissdo de cada série.”

As Partes resolvem alterar o subitem 3.5.1. da Escritura de Emissio que passa a vigorar com

a seguinte redagio:

“3.5.1. As Debéntures foram objeto de distribuicdo publica, com esfor¢os restritos de
colocagdo, sob regime de garantia firme de colocagdo no montante de R$600.000.000,00
(seiscentos milhdes de reais) e sob o regime de melhores esforcos de colocagdio no montante
de R$39.450.000,00 (trinta e nove milhdes quairocentos e cinquenta mil reais), com a
intermediacdo do Banco Santander (Brasil) S.A. ("Coordenador Lider”), e de outras
institui¢bes financeiras autorizadas o operar no sistema de distribui¢do de valores
mobilidrios convidadas ou que venham a ser convidadus pelo Coordenador Lider, em
comum acordo com a Emissora, para participar da distribuicdo publica das Debéntures (em
conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”}, nos termos do “Contrato de
Coordenagdo e Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos de Colocagdio, sob os Regimes
de Garantia Firme e de Melhoves Esforcos, de Debéntures Simples, Néio Conversiveis em
Ag¢bes, em até Trés Sérvies, da Espécie Quirogrplaria, com Garantia Fidejusséria, da
Segunda Emissdo da Andrade Gutierrez ParticipagdieN S.A. " ("Contrato de Distribuicdo”
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As Partes resolvem alterar o subitem 3.5.3. da Escritura de Emissio, que passa a vigorar com
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“3.5.3. 4 existéncia, a quantidade”de “Debéniutds emitidas e alocadas em cada ume das
séries, assim como « remuneracio das Debéntures de cada uma das séries, nos termos
estabelecidos nos itens 4.1.7, 4.2 e 4.3 abaixo, foram definidas em procedimento organizado
pelos Coordenadores, por meio do sistema de vasos comunicantes, no que se verificou, junto
aos investidores, a demanda pelus Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros,
respeitando-se, para tanto, as disposigBes constantes da Instrucdo CVM 476, conforme
aplicavel (" Procedimento de Bookbuilding ). O resultado do Procedimento de Bookbuilding
Joi ratificado por meio de aditamento a esta Escritura.”

v

As Partes resolvem alterar o subitem 4.1.7 da Escritura de Emissio, que passa a vigorar com

a seguinte redagdo:

1.9.

“4.1.7. Quantidade de Debéntures Emitidus: Serdo emitidas 63.945 (sessenta e irés mil
novecentas e quarenta e cinco) Debéntures, sendo 8.294 (oito mil duzentas e noventa e
quatro) Debéntuves da Primeira Sévie, 7.843 (sete mil oitocentas e quarenia e cinco)
Debéntures da Segunda Série ¢ 47.806 (quarenta e sete mil oitocentas e seis) Debéntures da
Terceira Série. A quantidade de Debéntures a ser alocada a cadu série foi definida de
acordo com a demanda das Debéntures pelos investidores, conforme apurada em
Procedimento de Bookbuilding, observado o item 3.5.3 acima. "

As Partes resolvem alterar o subitem 4.2.2 da Escritura de Emissdo, que passa a vigorar com

a seguinte redagio:

“4.2.2. Juros Remuneratorios: (4) Sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da
Primeira Série ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneraldrios correspondentes & variagdo
acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, extragrupo, na forma percentual, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pdgina na internet
(http:/fwww.cetip.com.br) (“Taxa DI”), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
capitalizada de um spread ou sobretaxa de 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por
cento), comnforme apurado no Procedimento de DBookbuilding, base 252 (duzentos e
cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, desde « Data de Emissdo ou a data de pagamento da
remuneragdo imediatamente anterior até a respectiva data de pagamento das Debéntures da
Primeira Série (“Juros Remuneratirios da Primeira Série”); e (B) Sobre o Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures da Segunda Sévie ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, incidirfo juros remuneratorios
correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, capitalizada de um spread ou sobretaxa de
1,38% (um inteiro e trinta e oito centésimos por cento), conforme apurado no Procedimento
de Bookbuilding, base 252 (duzentos ¢ cinguenta e dois) Dias Uteis, desde a Data de
Emissdio ou a data de pagamento da remuneragdo imediatamente anterior até a respectiva
data de pagamento das Debéntures da Segunda Série (“Juros Remuneratdrios da Segunda

L.10.  As Partes resolvem alterar o subitem 4.3.2 da Escritura de Emissio, que passa a vigorar com
a seguinte redacdo: i
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“4.3.2. Juros Remuneratorios: Sobre o Valor Nominal Unitirio das Debéntures da
Terceira Série, ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Terceira
Série, conforme o-casq, gtuglizathe ppla giuglizacdo da Terceira Série, incidirdio Juros
remuneratdrios carrzspinclenes a.6,20% séis Intziros e vinte centésimos por cento) ao ano,
conforme apurado no Procedimentd’dé Bookbuilding (“Juros Remuneratorios da Terceira
Série” e, em conjunto com a Atualizagdo da Terceira Série, a “Remuneracdo da Terceira
Série”). A taxa utilizada para cdlculo dos Juros Remuneratorios da Terceira Série incidird
sobre o Valor Nominal Unitdrio das Dehéntures da Terceira Sévie ou sobre o Saldo do
Valor Nominal Unitdrio das Debéniures da Terceira Série, conforme o caso, atualizados
conforme o item 4.3.1 acima, calculados por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de
252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis, a partiv da Data de Emissdo, e, observadu a
periodicidade prevista no item 4.7.3 abaixo, pagos ao final de cada Periodo de
‘apitaliza¢do (ou na data da liquidacdo antecipada resultante do vencimento antecipado
das Debéntures em ruzdo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento ou do
Resgate Antecipado Facultativo da Terceira Série, na forma da Clausula VI abaixo,
calculados em regime de capitaliza¢do composta de forma pro rata temporis por Dias
Ureis.”

CLAUSULA I
DISPOSICOES GERAIS

2.1.  RATIFICACAO DAS DISPOSICOES DA ESCRITURA DE EMISSAOQ

2.1.1. Todos os termos e condi¢des da Escritura de Emissdo que néo tenham sido expressamente
alterados pelo presente Primeiro Aditamento sdo neste ato ratificados e permanecem em pleno vigor
e efeito. Dessa forma, a Escritura de Emissdo consolidada passa a vigorar conforme disposto no
Anexo [ ao presente Primeiro Aditamento,

2.2, VALIDADE DAS DECLARACOES

2.2.1. O Agente Fiducidrio declara ¢ garante 4 Emissora, neste ato, que todas as declaragdes e
garantias previstas no item 9.7 da Escritura de Emissiio permanecem verdadeiras, corretas e
plenamente validas e eficazes na data de assinatura deste Primeiro Aditamento.

2.22. A Emissora declara ¢ garante ao Agente Fiducidrio, neste ato, que todas as declaragdes e
garantias previstas no item 11.1 da Escritura de Emissio permanecem verdadeiras, corretas e
plenamente vélidas e eficazes na data de assinatura deste Primeiro Aditamento.

2.23. A Fiadora declara e garante ao Agente Fiducidrio, neste ato, que todas as declaracdes e
garantias previstas no item 11.2 da Escritura de Emisso permanecem verdadeiras, corretas e
plenamente vélidas e eficazes na data de assinatura deste Primeiro Aditamento.

23.  LEIAPLICAVEL

2.3.1. Este Primeiro Aditamento é regido pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil.

24.  TiTuLo EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

2.4.1. Este Primeiro Aditamento constitui titulo executivo extrajudicial nos termos dos incisos T e 1
do artigo 585 da Lein®5.869, de |1 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo de Processo
Civil”), reconhecendo as Partes desde jé que, independentemente de quaisquer outras medidas

cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos deste Primeiro Aditamento comportam execucio
especilica, submetendo-se s disposictes dos artigos 632 e sgmuintes do Cédigo de Processo Civil,
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sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos da Escritura
de Emissao.
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2.5.1. Fica eleito o foro central da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas deste Primeiro Aditamento, com rendncia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 6 (seis) vias de igual
teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, 21 de junho de 2012.
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(Pdgina de assinaturas 1/3 do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da
Segunda EmissGo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em até Trés Séries, da
Espécie Quirografdria, cdm Garpnitd Kidejlsséita, . para Distribuigdo Piblica, com Esforcos
Restritos de Colocagdo, da Andrade Gutieitez Bartigipacdes S.4.")

ANDRADE GUTIERREZ PARTICIPACOES S.A.

— Nome:
Cargo:

3
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(Pdgina de assinaturas 2/3 do “Primeiro Aditamenio ao Instrumento Particular de Escritwra da
Segunda Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, em até Trés Séries, da
Espécie Quirografdria, com Gakantid kidejlissdria,. para Distribuicdo Publica, com Esforcos
Restritos de Colocagdo, daﬁndﬁkg& @ygie%r}{é {?a;tiézpézgges SA4.7)

CONSTRUTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A.

Nome:
Cargo:
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Nome:
Cargo:

Mdrea Aurélio Machado Ferreira
Djrator

Testemunhas:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

(Pagina de assinaturas 3/3 do “Primelror Adikamentio ao Insirumenio Particular de Escritura da
Segunda Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, em aié Trés Sérvies, da
Espécie Quirografdria, cdm GaFantia }*laqu ssosfa, para Distribui¢do Publica, com Esforcos
Resiritos de Colocagdo, da undz-aw @rmerrez Parn@zpu((aes 54.7)
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CPF:

Andersoh Torres Monteiro
CI-MG/3.999. 824 - SSP-MG

JUNTA COMERCIAL D.O ESTADO DE MINAS GERAIS

- GERTIFICO O-REGISTRO $08 0 NRO:ED.000.116-1/001

EM 25/06/2012

SANDRADE GUTIERREZ PARTICIPACDES S/A%

Capia de documento registrado
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ANEXOT
ESCRITURA DE EMISSAO CONSOLIDADA
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“Os termos aqui iniciados em letra maitiscula, estejam no singular ou no plural, terfio o significado a eles
atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

Para fins da presente Escritura, “Dia(s) Util(eis)” significa todo dia que ndo seja sdbado, domingo ou
feriado nacional ou dia em que os bancos deverdio ou poderdo, por lei ou ordem executiva, estar fechados
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, ou
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro

2°RTD - BH
Final do(s) anexo(s) com__ ) laudas.




