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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAC DE DEBENTURES!O
SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, EM ATE TRES SERIES, DA ﬁ\ IE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBIEA, 28 =~
COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA ANDRADE GUTIERREZ
PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento, de um lado,

ANDRADE GUTIERREZ, PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes com registro de capital aberto
perante a Comissfo de Valores Mobilidrios (“CVM”™) e sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de
Minas Gerais, na Avenida do Contorne n°® 8.123, Cidade Jardim, CEP 30110-937, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPI/MF”) sob 0 n° 04.031.960/0001-70, neste
ato representada na forma de seu Estatuto Social (*Companhia” ou “Emissora™);

e, de outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas n° 4.200, sala 514, bloco
04, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPI/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, representando a
comunhéo de titulares das Debéntures (conforme definido abaixo) objeto da presente emissdo, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiduciario™);

¢, ainda, como interveniente-garantidora,

CONSTRUTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida do Contorno n® 8.123, Cidade Jardim, CEP 30110-937,
inscrita no CNPI/MF sob o n° 17.262.213/0001-94, neste ato representada por seus diretores estatutarios
na forma de seu Estatuto Social (“Fiadora” e, conjuntamente com a Emissora ¢ o Agente Fiduciario,
doravante denominados “Partes” e cada um, individualmente, denominado “Parte™);

vém, por meio desta, firmar o presente Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emisséo de
Debéntures Simples, No Conversiveis em Agdes, em até Trés Séries, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Fidejussoria, para Distribuicio Pdblica, com Esforgos Restritos de Colocagfo, da Andrade
Gutierrez Participagdes S.A. (“Escritura” ou “Escritura de Emissfo”), mediante as seguintes clausulas e
condigdes:

CLAUSULA I
AUTORIZACAO

1.1, Autorizacio da Emissora

1.1.1. A emiss#io das Debéntures e a Oferta (conforme definidos abaixo) sfo realizadas e esta Escritura é
firmada com base nas deliberagBes da Assembleia Geral Extraordindria da Companhia realizada em 8 de
maio de 2012 (“AGE”), cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
(“JUCEMG™) em 10 de maio de 2012 e publicada no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais e no jornal
“Didrio do Comércio” em 15 de maio de 2012, em atendimento ao disposto no inciso I do artigo 62 da Lei
n® 6,404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢Ges™), na qual foram
deliberadas a (i) realizagfio da Emissfio (conforme definido abaixo), e (ii) autor}zag:ao 4 Diretoria da
Companhia para adotar todas e quaisquer medidas e cele P\todos os documentos necessarios 4 Emissfo,
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podendo, inclusive, celebrar o aditamento a esta Escritura que derinird a existéneia ¢ a d
Debéntures a ser alocada em cada série da Emissdo ¢ a taxa final de remuneragio de ca
Debéntures.

1.1.2. A taxa final a ser utilizada para cdlculo dos Juros Remuneratérios da Primeira Série (conforme
definido abaixo), dos Juros Remuneratérios da Segunda Série (conforme definido abaixo), dos Juros
Remuneratorios da Terceira Série (conforme definido abaixo), bem como as quantidades de Debéntures da
Primeira Série, de Debéntures da Segunda Série e/ou de Debéntures da Terceira Séric a serem emitidas e
alocadas em cada uma das respectivas séries em sistema de vasos comunicantes nos termos do item 3.3
abaixo serfio apuradas por meio de Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo) e
ratificadas por meio de aditamento & presente Escritura, estando desde ja a Emissora ¢ o Agente Fiduciario
autorizados e obrigados a celebrar tal aditamento, sem a necessidade de prévia aprovagdo societdria ou de
realizagio de Assembleia Geral de Debenturistas. Qualquer das séries podera ndo ser emitida, a depender
do resultado do Procedimento de Bookbuilding.

1.2. Autorizacfio da Fiadora

1.2.1. A garantia fidejusséria da Emisséo € outorgada com base no artigo 8 do estatuto social da Fiadora,
o qual permite que a Diretoria preste a fianga nos termos desta Escritura sem necessidade de ato societario
da Fiadora.

CLAUSULA II
REQUISITOS

A segunda emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ag@es, em até 3 (trés) séries, da espécie
quirografaria, com garantia fidejussoria prestada pela Fiadora, para distribuigdo publica, com esforgos
restritos de colocagdio, pela Emissora, no valor total de até R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de
reais), sendo R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) sob o regime de garantia firme e
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) sob o regime de melhores esforgos de colocago
(“Emissio” ou “Oferta”) serd realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1.  Dispensa de Registro na Comissiio de Valores Mobilidrios ¢ na Associaciio Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1. A Emissfo serd realizada nos termos da Instrugio da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Instruciio CYM 476”), e das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis,
estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de distribui¢io de que trata o artigo 19 da Lei
n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, na forma do artigo 6° da Instrugiio CVM 476.

2.1.2. A Emissiio nio sera registrada na ANBIMA — Associagéio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™) por tratar-se de oferta ptiblica com esforgos restritos de colocagio,
nos termos do pardgrafo 1° do artigo 25 do “Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para as
Ofertas Pablicas de Distribuiciio e Aquisigfio de Valores Mobilidrios”, datado de 9 de junho de 2010.

2.2.  Arquivamento na JUCEMG e Publicagiio dos Atos Societdrios

A ata da AGE foi arquivada na JUCEMG em 10 de maio de 2012 e publicada no Didrio Oficial do Estado
de Minas Gerais ¢ no jornal “Didrio do Comércio” em 15 de maio de 2012,
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2.3.  Arquivamento da Escritura na JUCEMG : - : \\2{{ / L o

Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serfio arquivados na JUCEMG, conforme disposto no inciso Il
e no paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢es.

2.4,  Registro da Fianca

Em virtude da Fianga (conforme definido abaixo) a que se refere o item 3.8 abaixo, a ser prestada pela
Fiadora (aqui representada por dois diretores estatutdrios) em beneficio dos Debenturistas, a presente
Escritura sera registrada pela Emissora, as expensas da Emissora, em Cartorio de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais e em Cattorio de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (“Cartérios de RTD”), previamente a
subscrigdo e integralizagéo das Debéntures.

2.5.  Registro para Distribuicio e Negociaciio

2.5.1.  As Debéntures serdio registradas para (a) distribuigfio no mercado primério por meio do SDT -
Moédulo de Distribui¢io de Titulos (“SDT”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. -
Mercados Organizados (“CETIP™), sendo a distribuigfo liquidada financeiramente através da CETIP, e (b)
negociagio no mercado secundério por meio do SND - Modulo Nacional de Debéntures (“SND™),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.5.2. Nio obstante o descrito no item 2.5.1 acima, as Debéntures somente poderdio ser negociadas nos
mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa) dias da Data de
Subscrigio e Integralizagio (conforme definido abaixo), conforme disposto no artigo 13 da Instrugdo
CVM 476, e entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), de acordo disposto no artigo 15
da Instrucio CVM 476, ressalvada a excegio prevista no pardgrafo 1° do referido artigo 15 da Instrugio
CVM 476, sendo certo, ainda, que a negociag#o das Debéntures deverd sempre respeitar as demais
disposi¢des legais ¢ regulamentares aplicaveis.

CLAUSULA III )
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1,  Niimero da Emissiio
A presente Escritura constitui a segunda emissdo de debéntures da Emissora.
3.2.  Valor Total da Emissiio

O valor total da Emissfio é de até R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), na Data de Emissdo
(conforme definido abaixo).

3.3. Numero de Séries e Disposi¢des Gerais Aplicaveis a cada Série

A Emisséio sera realizada em até 3 (trés) séries, sendo as debéntures objeto da Oferta distribuidas no
ambito da primeira série doravante denominadas “Debéntures da Primeira S¢rie”, as debéntures objeto da
Oferta distribuidas no 4mbito da segunda série doravante denominadas “Debéntures da Segunda Série” e
as debéntures objeto da Oferta distribuidas no Ambitoy da terceira série doravante denominadas

il
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“Debéntures da Terceira Série” (as Debéntures da Primeira Série, as Debsntures da-Segunca™yérie e as

Debéntures da Terceira Série sdo doravante denominadas “Debéntures™).

A existéneia e a quantidade de Debéntures a ser alocada a cada série serd definida de acordo com a
demanda das Debéntures pelos investidores, conforme apurado em Procedimento de Bookbuilding,
observado que a alocagfo das Debéntures entre as séries ocotrera no sistema de vasos comunicantes, ndo
havendo valor mdximo ou minimo para a emisséo de cada série. Qualquer uma das séries podera ndo ser
emitida, a depender do resultado do Procedimento de Bookbuilding.

3.4, Destinacfio dos Recursos
Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizacdo das Debéntures serfio destinados a

aquisi¢do de agBes de emissiio da Andrade Gutierrez Concessdes S.A. (“Andrade Gutierrez Concessdes™)
¢ outros fins corporativos.

3.5.  Colocagiio e Procedimento de Distribuicio

3.5.1.  As Debéntures serfio objete de distribuigho publica, com esforgos restritos de colocagfo, sob
regime de garantia firme de colocagdo no montante de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) e
sob o regime de melhores esforgos de colocagiio no montante de até R$200.000.000,00 (duzentos milhdes
de reais), com a intermediagdio do Banco Santander (Brasil) S.A. (“Coordenador Lider”), e de outras
instituicBes financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuigio de valores mobilidrios convidadas
ou que venham a ser convidadas pelo Coordenador Lider, em comum acordo com a Emissora, para
participar da distribuicio publica das Debéntures (em conjunto com o Coordenador Lider,
“Coordenadores™), nos termos do “Contrato de Coordenagfio e Distribuigio Puablica, com Esforgos
Restritos de Colocagdo, sob os Regimes de Garantia Firme e de Melhores Esforgos, de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Ag¢oes, em até Trés Séries, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Fidejusséria, da Segunda Emissfo da Andrade Gutierrez ParticipagSes S.A.” (“Contrato de Distribui¢do”).

3.5.2. O plano de distribui¢do das Debéntures seguird o procedimento desctito na Instrugdo CVM 476,
conforme previsto no Contrato de Distribuig8o. Para tanto, os Coordenadores poderfio acessar no maximo
50 (cinquenta) Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), sendo possivel a subscri¢dio ou
aquisi¢do de Debéntures por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

3.5.2.1. Nos termos da Instrugiio CVM 476 ¢ para fins da Oferta, serfio considerados “Investidores
Qualificados”: (a) todos os fundos de investimento, ainda que se destinem a investidores néo quatificados;
e (b) as pessoas naturais e jurfdicas mencionadas no inciso 1V do artigo 109 da Instrugfio da CVM n® 409,
de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, que obrigatoriamente subscreverfio ¢ integralizardo, no
ambito da Oferta, Debéntures no montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhfo de reais).

3.5.2.2. Ndo haverd preferéncia para subscricio das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

3.5.3. A existéncia, a quantidade de Debéntures a serem emitidas e alocadas em cada uma das séries,
assim como a remuneragdo das Debéntures de cada uma das séries, nos termos estabelecidos nos itens
4.1.7, 4.2 e 4.3 abaixo, serdo definidas em procedimento organizado pelos Coordenadores, por meio do
sistema de vasos comunicantes, para verificacdo, junto aos investidores, da demanda pelas Debéntures em
diferentes niveis de taxa de juros, respeitando-se, para tanto, as disposi¢Bes constantes da Instrugéo
CVM 476, conforme aplicavel (“Procedimento de Bookbuilding”). O resultado do Procedimento de
Bookbuilding seré ratificado por meio de aditamento a esta Escritura, estando desde j4 a Emissora e o
Agente Fiducidrio autorizados e obtigados a celebrar tal aditamento, sem a necessidade de prévia
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nfio ser emitida, a depender do resultado do Procedimento de Bookbuilding.

3.6.  Banco Mandatirio e Agente Escriturador

O banco mandatério e agente escriturador da Emiss3o é o Banco Bradesco S.A., instituig3o {inanceira com
sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no nicleo administrativo denominado Cidade de Deus
s/n®, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, inscrita no CNPJI/MF sob n® 60.746.948/0001-12 (“Banco
Mandatério” ¢ “Agente Escriturador”, sendo que essas defini¢des incluem qualquer outra instituigdo que
venha a suceder o Banco Mandatério ¢ o Agente Escriturador). O Agente Escriturador serd responsavel
por efetuar a escrituragfio das Debéntures.

3.7.  Objeto Social da Emissora

De acordo com o Estatuto Social da Emissora atualmente em vigor, o objeto social da Emissora
compreende a participagio em outras sociedades, comerciais e civis, como socia, acionista ou quotista, no
pais ou no exterior.

3.8.  Garantia Fidejusséria

3.8.1. Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento das Debéntures, a Fiadora presta garantia
fidejussoria em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio (“Fianga™), obrigando-se,
por este instrumento e na melhor forma de direito, como devedora solidaria e principal pagadora de todos
os valores devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, até a final liquidagdio das Debéntures, nos
termos descritos a seguir, independentemente de outras garantias contratuais que possam vir a ser
constituidas pela Emissora no dmbito da Oferta.

3.8.2. A Fiadora declara-se neste ato, em cardter irrevogével e irretratdvel, fiadora e principal pagadora
do valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na Data de Emisso, acrescide dos
Juros Remuneratérios da Primeira Série, dos Juros Remuneratorios da Segunda Série e/ou da
Remuneragiio da Terceira Série, conforme o caso, bem como dos encargos moratdrios apliciveis ¢ das
demais obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura, inclusive, mas n#o limitado a, aquelas devidas ao
Agente Fiducidrio, nos termos do artigo 822 do Cddigo Civil (“Valor Garantido da Primeira Série”,
“Valor Garantido da Segunda Série” e “Valor Garantido da Terceira Série”, respectivamente, € em
conjunto “Valor Garantido™).

3.8.2.1. As obrigagdes da Fiadora aqui assumidas ndo serdo afetadas por atos ou omissdes que
possam exonera-la de suas obrigagBes ou afetd-los, incluindo, mas ndo se limitando, em razdo de: (a)
qualquer extensio de prazo ou acordo entre a Emissora ¢ os Debenturistas; (b) qualquer novag&o ou ndo
exercicio de qualquer dircito dos Debenturistas contra a Emissora; e (c) qualquer limitagdo ou
incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de recuperagfio extrajudicial, pedido de recuperagdo
judicial ou faléncia.

3.8.3. O Valor Garantido da Primeira Série, o Valor Garantido da Segunda Série e/ou o Valor Garantido
da Terceira Série, conforme o caso, serdo pagos pela Fiadora no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados do
recebimento de comunicagio por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio a Fiadora informando a falta de
pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela Emissora nos termos desta
Escritura, incluindo, sem limitagdo, os montantes devidos aos Debenturistas da Primeira Série, aos
Debenturistas da Segunda Série ¢/ou aos Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, a titulo de
principal, remuneragfio ou encargos de qualquer natureza. Os pagamentos serdo realizados pela Fiadora de
acordo com os procedimentos estabelecidos nesta/Escrit
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dmbito da CETIP ¢ de acordo com instrucdes recebldas do Agente Fiduciario.

3.8.4. A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragéo
de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo tnico, 366, 821, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e
839, todos da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), e artigos 77 e
595 da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil”).

3.8.4.1. Nenhuma objegdo ou oposigfo da Emissora podera ser admitida ou invocada pela Fiadora
com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagSes perante os Debenturistas.

3.8.5. A Fiadora subrogar-se-a4 nos direitos de crédito dos Debenturistas da Primeira Série, dos
Debenturistas da Segunda Série e/ou dos Debenturistas da Terceira Série, conforme aplicdvel, contra a
Emissora, caso venha a honrar, total ou parcialmente, a Fianga objeto deste item 3.8, até o limite da
parceta da divida efetivamente por ela honrada.

3.8.6. A presente Fianga é prestada pela Fiadora em caréter irrevogavel e irretrativel, e entrard em vigor
na Data de Emiss3o, permanecendo vélida em todos os seus termos até o pagamento integral do Valor
Garantido da Primeira Série, do Valor Garantido da Segunda Série e do Valor Garantido da Terceira Série,
conforme aplicdvel, nos termos aqui previstos e em conformidade com o artigo 818 do Cddigo Civil.

3.8.7. A Fiadora desde ja reconhece que a Fianga ¢ prestada por prazo determinado, encerrando-se este
prazo na data do pagamento integral do Valor Garantido da Primeira Série, do Valor Garantide da
Segunda Série e/ou do Valor Garantido da Terceira Série, conforme o caso, nio sendo aplicavel, portanto,
o artigo 835 do Codigo Civil.

3.8.8. Fica desde ja certo ¢ ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiducidrio, dos prazos para
execugdo de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta Emissdo ndo ensejard, sob
hipotese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista,

3.8.9. A presente Fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessdrias até a integral liquidagdo do Valor Garantido da
Primeira Série, do Valor Garantido da Segunda Série e/ou do Valor Garantido da Terceira Série, conforme
aplicével.

3.8.10. Em virtude da Fianca prestada pela Fiadora em beneficio dos Debenturistas, a presente Escritura
sera levada a registro pela Emissora, &s suas expensas, nos Cartorios de RTD, em até 5 (cinco) Dias Uteis
a contar da data de seu arquivamento pela JUCEMG, sendo certo que a obteng#io do registro nos Cartdrios
de RTD, conforme aqui previsto, ndo podera ultrapassar o prazo méximo de 10 (dez) Dias Uteis, contados
do arquivamento desta Escritura pela JUCEMG. No prazo de até 2 (dois) Dias Uteis apés o regxstro desta
Escritura nos Cartorios de RTD, a Emissora encaminhari ao Agente Fiducidrio uma via original
devidamente registrada.
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CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES N 3(3/“3:

4.1. Caracteristicas Bdsicas

4,1.1. Data de Emissfio: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emisso das Debéntures serd o dia
15 de junho de 2012 (“Data de Emiss@g”).

4,1.2. Conversibilidade: As Debéntures serfio simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes de emissdo
da Emissora.

4.1.3. Espécie: As Debéntures serfo da espéeie quirografdria, contando com garantia fidejussoria
- prestada pela Fiadora, nos termos da Clausula 3.8 acima.

4.1.4. Tipo ¢ Forma: As Debéntures serfio nominativas e escriturais, sem emissdo de cautelas ou
certificados.

4.1.5. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$10.000,00 (dez mil
reais), na Data de Emissfo (*Valor Nomina} Unitario™).

4.1.6. Prazo ¢ Datas de Vencimento: (a) as Debéntures da Primeira Série terfio prazo de vencimento de
5 (cinco) anos a contar da Data de Emissfo, com vencimento em 15 de junho de 2017 (“Data de
Vencimento da Primeira Série”), (b) as Debéntures da Segunda Série terfio prazo de vencimento de 7
(sete) anos a contar da Data de Emissfo, com vencimento em 15 de junho de 2019 (“Data de Vencimento
da Segunda Série”), e (c) as Debéntures da Terceira Série terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos a
contar da Data de Emissfio, com vencimento em 15 de junho de 2022 (“Data de Vencimento da Terceira
Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série e a Data de Vencimento da Segunda
Série, “Datas de Vencimento™). Nas respectivas Datas de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder &
liquidagdo das Debéntures que ainda estiverem em circulagfio. A liquidag8o das Debéntures aqui referida
serd realizada pela Emissora, pelo Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou Salde do Valor Nominal
Unitario (conforme abaixo definido), conforme o caso, atualizado monetariamente, se aplicdvel, e
acrescido dos Juros Remuneratorios da Primeira Série, dos Juros Remuneratérios da Segunda Série ou dos
Juros remuneratérios da Terceira Série, (conforme abaixo definidos), conforme o caso, calculados pro
rata temporis a partir da data de pagamento da respectiva remuneragio imediatamente anterior, devida em
razfio das Debéntures.

4.1.7. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serdo emitidas até 80.000 (oitenta mil) Debéntures, sendo
que a existéncia e a quantidade de Debéntures a ser alocada a cada série serfio definidas de acordo com a
demanda das Debéntures pelos investidores, conforme apurada em Procedimento de Bookbuilding,
observado o item 3.5.3 acima.

4.1.8. Dia(s) Util(eis): Para fins da presente Escritura, “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia, excegfio
feita aos sébados, domingos e feriados nacionais.

4.2.  Remuneragio das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série

As Debéntures da Primeira Série e as Debé
disposto a seguir.

res da Segunda Série serfio remuneradas de acordo com o
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4.2.2. Juros Remuneratérios: (A) Sobre o Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série ou
sobre o Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série, conforine o caso, incidirfo
juros remuneratorios correspondentes & variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias
didrias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, extragrupo, na forma percentual, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”™), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescida de
um spread ou sobretaxa a ser definido de acordo com Procedimento de Bookbuilding, limitado a
1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento) ao ano (“Taxa Méxima da Primeira Série™), base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a Data de Emisséo ou a data de pagamento da
remuneracgio imediatamente anterior até a respectiva data de pagamento das Debéntures da Primeira Série
(“Juros Remuneratorios da Primeira Série™); e (B) Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, incidirfio juros remuneratérios correspondentes & variagio acumulada de 100% (cem por cento) da
Taxa DI, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescida de um spread ou sobretaxa a ser
definido de acordo com Procedimento de Bookbuilding, limitado a 1,40% (um inteiro e quarenta
centésimos por cento) ao ano (“Taxa Maxima da Sepunda Série™), base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois)
Dias Uteis, desde a Data de Emissio ou a data de pagamento da remuneragio imediatamente anterior até a
respectiva data de pagamento das Debéntures da Segunda Série (“Juros Remuneratérios da Segunda
Série”).

4.2.2.1. Os Juros Remuneratorios da Primeira Série e os Juros Remuneratorios da Segunda Série
serdo calculados em regime de capitalizagio composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis e
deverfio ser pagos observada a periodicidade prevista nos itens 4.7.1 e 4.7.2 abaixo, conforme aplicdvel,
ao final de cada Perfodo de Capitalizagio (ou na data da liquidag#io antecipada resultante do vencimento
antecipado das Debéntures em razio da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento (conforme
definido abaixo) ou do Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série ou Resgate Antecipado
Facultativo da Segunda Série, conforme o caso, na forma da Clausula VI abaixo). Os célculos dos Juros
Remuneratorios da Primeira Série e dos Juros Remuneratérios da Segunda Série obedecerfio a seguinte
formula:

J=VNe x {FatorJuros-1)
onde,
J = valor dos Juros Remuneratérios da Primeira Série ou dos Juros Remuneratorios da Segunda
Série, conforme o caso, devidos ao final de cada Perfodo de Capitalizagfio, calculado com 6 (seis)
casas decimais sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitaric ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série ou Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda

Série, conforme o caso, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
de acordo com a seguinte formula:

Fatorjuros = (FatorDI x FatorSpread)

12
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onde,

FatorDI = produtodrio das Taxas DI-Over, da data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de
caleulo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

o

Fatorpl =T [+ (D1 )]

k=1

onde,

k = niimero de ordens das Taxas DI-Over, variando de 1 {um) até “np*;

i

np; = namero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuragiio do “FatorDI”, sendo “np,” um

nimero inteiro; e

TDI, = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

DI, = (D], +1 5~ 1
100

onde,

DI = Taxa DI-Over de ordem k, expressa na forma percentual ao ano, divulgada pela CETIP, valida
por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
calculado conforme férmula abaixo:

Bp
FatorSpread = (spread+1):s:
100

onde,

spread = taxa utilizada para célculo dos Juros Remuneratérios da Primeira Série ou dos Juros
Remuneratérios da Segunda Série, conforme o caso, informada com 4 (quatro) casas decimais; e

DP = niimero de Dias Uteis entre a Data de Emissio ou a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios da Primeira Série ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda
Série (conforme definido abaixe) imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo
“DP” um niimero inteiro.

- R“‘ ! . mmarn 13
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(a) O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

(b Efetua-se o produtério dos fatores didrios (I + TDIy), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento,
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado;

(c) Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com 8 (0ito)
casas decimais, com arredondamento;

(d) O fator resultante da expressio (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredendamento; ¢

(e) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pelo érgio responsdvel pelo seu cdleulo.

4223, Se na data de vencimento de quaisquer obrigagSes pecunidrias da Emissora néo houver
divuigagso da Taxa DI pela CETIP, seré aplicada na apuragdo de TDI, a Ultima Taxa DI divulgada, ndo
sendo devidas quaisquer compensagBes entre a Emissora, os Debenturistas da Primeira Série e/ou os
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, quando da divulgaco posterior da Taxa DI que seria
aplicivel. Se a nfo divulgagio da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-d
o disposto nos itens 4.2.2.4, 4.2.2.5 ¢ 4.2.2.6 abaixo.

4,2.2.4. No caso de extingfio, auséncia de apuragiio e/ou divulgago por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apos a data esperada para sua apuragiio e/ou divulgacfio, ou impossibilidade legal de
aplicagio da Taxa DI as Debéntures da Primeira Série ou as Debéntures da Segunda Série, ou
determinagio judicial proibindo tal aplicagio, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo maximo de 2 (dois)
Dias Uteis a contar do evento, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série ou a
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso (no modo e prazos estipulados na
Clausula X desta Escritura e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Ag¢des), para a deliberagio, de
comum acordo com a Emissora, do novo pardmetro a ser utilizado para fins de cdlculo dos Juros
Remuneratorios da Primeira Série ou dos Juros Remuneratérios da Segunda Série (conforme o caso) que
serfo aplicados, observado o disposto no item 4.2.2.5 abaixo.

4.2.2.5. Caso nfio haja acordo sobre 0 novo parametro a ser utilizado para fins de calculo dos Juros
Remuneratérios da Primeira Série ou dos Juros Remuneratérios da Segunda Série (conforme o caso) entre
a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série ou os Debenturistas da Segunda Série representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo ou das
Debéntures da Segunda Série em Circulagio (conforme definido abaixo), a Emissora devera resgatar a
totalidade das Debéntures da Primeira Série em Circulag8o ou a totalidade das Debéntures da Segunda
Série em Circulagdo, conforme o caso, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série ou Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série, pelo seu Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido dos Juros Remuneratérios da Primeira Série ou dos Juros Remuneratorios da Segunda Série,
conforme o caso, devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data de
Emissio ou da data do ultimo pagamento de Juros Remuneratérios da Primeira Séric ou de Juros
Remuneratérios da Segunda Série, conforme o caso. Nesta alternativa, para cdlculo dos Juros
Remuneratorios da Primeira Série com refagdo as Debéntures da Primeira Série a serem resgatadas ou para
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calculo dos Juros Remuneratérios da Segunda Série com relagdio as Debéntures da Segunda. Scrie ntatel o
resgatadas, serd utilizado para a apuragio de TDIk o valor da Gltima Taxa DI divu:gada oficialmentte;-
observadas ainda as demais disposi¢@es previstas no item 4.2.2 e seguintes desta Escritura.

4.2.2.6. Nio obstante o disposto acima, caso a Taxa DI volte a ser divulgada ou apurada antes da
realizagfio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série ou da Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série, a referida Assembleia Geral ndo serd mais realizada ¢ a Taxa DI entdo
divulgada, a partir da respectiva data de referéncia, ser utilizada para o cdlculo dos Juros Remuneratorios
da Primeira Série ou dos Juros Remuneratérios da Segunda Série.

4.3,  Remuneracio das Debéntures da Terceira Série
As Debéntures da Terceira Série serfio remuneradas de acordo com o disposto a seguir.

4.3.1. Atualiza¢ioc Monetiria: O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série ou o Saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, sera atualizado, a partir da
Data de Emisséio, pela variagdo acumulada do fndice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(“IPCA™), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE” e “Atualizagio
da Terceira Série”, respectivamente), sendo o produto da Atualizag@io da Terceira Série automaticamente
incorporado a0 Valor Nominal Unitario ou ao Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso.

4.3.1.1. A Atualizagfo da Terceira Série serd paga na periodicidade e na propor¢do previstas no
item 4.6.3 abaixo ou na data da liquidagfo antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures
em razio da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento, ou do Resgate Antecipado Facultativo da
Terceira Série, na forma da Cliusula VI abaixo conforme aplicavel.

4.3.1.2. A Atualizagdo da Terceira Série sera calculada conforme a seguinte formula:

VNa =VNexC

onde,

VNa = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série atualizado, calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série ou Saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, informado/calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
dut

onde, C= H NI

k=i

“ ‘)’

n= numero total de nl 1ero- -indices considerados na Atualizagfio da Terceira Série, sendo
um nikmero inteiro;
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NI, = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagfo, casc a at
seja em data anterior ou na propria data de aniversdrio das Debéntures da Terceira Série; apos
de aniversério respectiva, o “NI.” corresponderd ao valor do nimero indice do [PCA do més de
atualizagéio;

NI.;= valor do niimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k™;

dup = ntimero de Dias Uteis entre a Gltima data de aniversdrio das Debéntures da Terceira Sériec ¢ a
data de calculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA
sendo “dup” um niimero inteiro; ¢

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a nltima e proxima data de aniversario das Debéntures da
Terceira Série, sendo “dut” um nimero inteiro,

4.3.1.3. Observagdes:

(8 O namero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico niimero de casas
decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(b) A aplicagfio do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagio em vigor;

(c)  Considera-se como “data de aniversdrio” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida
data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente Considera-se como més de atualizag8o, o
periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas;

d O fator resultante da expressﬁo Ik /NI;(.l (dup/dut) é considerado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento; €

{e) O produtério ¢ executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os
mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

4.3.1.4. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA, serd utilizado, em sua substltmgao 0
aitimo indice divulgado, calculado pro rata temporis por Dias Uteis, ndo cabendo porém, quando da
divulgacfio do novo indice devido, quaisquer compensagGes financeiras, tanto por parte da Emissora
quanto pelos Debenturistas da Terceira Série. Se a ndo divulgagdo do IPCA for superior ao prazo de 10
(dez) dias consecutivos apés a data esperada para sua apuragiio efou divulgagio, ou, ainda, no caso de sua
extingdio ou impossibilidade legal de aplicagfio s Debéntures da Terceira Série, ou determinagio judicial
proibindo tal aplicagéio, o Agente Fiduciério, no caso de ndo haver substituio legal do IPCA, devera, no
prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do evento, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas da
Terceira Série, conforme o caso (no modo e prazos estipulados na Clausula X desta Escritura ¢ no artigo
124 da Lei das Sociedades por Agdes), para a deliberagdo, de comum acordo com a Emissora, do novo
parimetro a ser utilizado para fins de cdlculo da Atualizagiio da Terceira Série, que serd aplicada,
observado o disposto no item 4.3.1.5 abaixo.

4.3.1.5. Caso ndo haja acordo sobre o novo indice para Atualizagiio da Terceira Série entre a
Emissora e os Debenturistas da Terceira Série representando, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento)
das Debéntures da Terceira Série em Circulagio (conforme definido abaixo), a Emissora devera resgatar a
totalidade das Debéntures da Terceira Série em Circulagdo, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data
da realizagio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série, pelo Valor Nominal
Unitario atualizado ou pelo Saldo do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Terceira Série,
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rata temporis, a partir da Data de Emissfio ou da Data de Pagamento dcs Juros Remunerats (@g fayqn ©F
Terceira Série (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa;

com a finalidade de apurar-se a Atualizagdo da Terceira Série com relagfio as Debéntures a serem
resgatadas, serd utilizada para calculo do fator “C” a Gltima variacBio disponivel do IPCA divulgada
oficialmente.

4.3.1.6. Nido obstante o disposto acima, caso o IPCA volte a ser divulgado ou apurado antes da
realizacfio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série, a respectiva Assembleia
Geral nfo serd mais realizada e o IPCA entfio divulgado, a partir da respectiva data de referéncia, sera
empregado para apuragdo do fator “C” no calculo da Atualizagio da Terceira Série.

4.3.2. Juros Remuneratorios: Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira
Série, ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,
atualizado pela Atualizagio da Terceira Série, incidirfio juros remuneratérios correspondentes a um
percentual ao ano a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding (“Juros Remuneratorios
da Terceira Série” e, em conjunto com a Atualizagdo da Terceira Série, a “Remuneracfio da Terceira
Série”), observado que durante o Procedimento de Bookbuilding, como pardmetro para a definigfio dos
Juros Remuneratérios da Terceira Série, serd considerado como taxa méaxima o percentual de 6,80% (seis
inteiros ¢ oitenta centésimos por cento) ao ano (“Taxa Maxima da Terceira Série” e, em conjunto com a
Taxa Méxima da Primeira Série e a Taxa Maxima da Segunda Série, as “Taxas Maximas™). A taxa
utilizada para célculo dos Juros Remuneratorios da Terceira Série definida de acordo com Procedimento
de Bookbuilding incidird sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Terceira Séric ou sobre o
Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, atualizados
conforme o item 4.3.1 acima, calculados por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, a partir da Data de Emisso, e, observada a periodicidade prevista no item
4,7.3 abaixo, pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo (ou na data da liquidagdio antecipada
resultante do vencimento antecipado das Debéntures em raziio da ocorréneia de um dos Eventos de
Inadimplemento ou do Resgate Antecipado Facultativo da Terceira Série, na forma da Clausula VI
abaixo), calculados em regime de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis.

4.3.2.2. Os Juros Remuneratérios da Terceira Séric serfo calculados com base na seguinte
férmula:

J={VNa x [Fatorjuros-1]}
onde,

J = valor dos Juros Remuneratorios da Terceira Série, devidos no final de cada Periodo de
Capitalizacgo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario atualizado ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Terceira Série atualizado, calculado com 6 {seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, de
acordo com a seguinte formula:

FatorJuros = (spread + l)zsz

100
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spread = taxa utilizada para calculo dos Juros Remuneratérios da Terceira Série, informada com
4 (quatro) casas decimais; e

DP = namerc de Dias Uteis entre a Data de Emissio ou a Data de Pagamento de Juros
Remuneratérios da Terceira Série (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o
caso, ¢ a data atual, sendo “DP” um nlimero inteiro.

4.4. Para fins de calculo da remuneragio das Debéntures, define-se “Periodo de Capitalizac8o™ como o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Emisso, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou na
Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios da Primeira Série, Data de Pagamentio dos Juros
Remuneratérios da Segunda Séric ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Terceira Série
{conforme abaixo definidos), conforme o caso, imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagfio, e termina na préxima Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Primeira Série, Data
de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda Série e Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios da Terceira Série, conforme o caso.

4.5. Para fins desta Escritura, define-se “Saldo do Valor Nominal Unitério” o Valor Nominal Unitario
das Debéntures da respectiva Série remanescente apés cada Data de Amortizagdo da respectiva Série,
conforme o caso.

4.6, Amortizagio

4.6.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série serd amortizado em 2 {duas) parcelas
iguais, anuais e consecutivas, sendo a primeira em 15 de junho de 2016 e a segunda em 15 de junho de
2017 (“Datas de Amortizacio da Primeira Série”), conforme tabela a seguir:

Pe’rc_ent_l_i_al_ do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures: da .

da 'anelra Serle. :

a Série a ser Amortizado

15 de junho de 2016

50,0000%

15 de junho de 2017

50,0000%

4.6.2.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série serd amortizado em 2 (duas) parcelas

iguais, anuais ¢ consecutivas, sendo a primeira em 15 de junho de 2018 e a segunda em 15 de junho de
2019 (“Datas de Amortizacio da Segunda Série™), conforme tabela a seguir:

" "mortlzat;ﬁo das Debéntures Percentual‘

| alor Nominal Unitirio Atualizado das
_Debéntures da Segunda Série a ser ‘Amortizado: -

15 dejunho de 2018

50,0000%

15 de junho de 2019

50,0000%

4.6.3.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, atualizado monetariamente desde a

Data de Emissdo, serd amortizado em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas, sendo a primeira em 15 de
junho de 2020, a segunda em 15 de junho de 2021 e a terceira em 15 de junho de 2022 (“Datas de
Amortizacdo da Terceira Série”), conforme tabela a seguir:
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15 de junho de 2020 33,3300%
15 de junho de 2021 33,3300%
15 de junho de 2022 33,3400%

70O Vator Nominal Unitdrio das Debéntures da Terceira Série é referenciado 4 Data de Emissfo ¢ deverd ser atualizado
monetariamente nos termos desta Escritura.

4.7.  Periodicidade de Pagamento dos Juros Remuneratorios

4.7.1. O pagamento dos Juros Remuneratdrios da Primeira Série serd feito semestralmente, a partir da
Data de Emissiio, no dia 15 dos meses de junho e dezembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento
devido em 15 de dezembro de 2012 ¢ o ltimo pagamento em 15 de junho de 2017, que é a Data de
Vencimento da Primeira Série (cada uma dessas datas, uma “Data_de Pagamento dos Juros
Remuneratérios da Primeira Série”).

4.7.2. O pagamento dos Juros Remuneratorios da Segunda Série serd feito semestralmente, a partir da
Data de Emissdo, no dia 15 dos meses de junho e dezembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento
devido em 15 de dezembro de 2012 e o Ultimo pagamento em 15 de junho de 2019, que € a Data de
Vencimento da Segunda Séric (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros

Remuneratorios da Segunda Série™).

4.7.3. O pagamento dos Juros Remuneratdrios da Terceira Séric serd feito anualmente, a partir da Data
de Emissgo, no dia 15 de junho de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de junho de 2013
e o nltimo pagamento em 15 de junho de 2022, que é a Data de Vencimento da Terceira Série (cada uma

dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios da Terceira Série”).
4.8.  Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados pela Emissora nas datas previstas nesta
Escritura, utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente no SND; e/ou (b) os procedimentos adotados pelo Banco Mandatério, para os
titulares de Debéntures que nfo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.9,  Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-G0 automaticamente prorrogados o0s prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigaggo
decotrente desta Escritura por quaisquer das Partes, inclusive pelos Debenturistas, no que se refere a
integralizagfio das Debéntures, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do vencimento coincidir
com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancério no local de pagamento das Debéntures,
conforme indicado no item 4.8 acima, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os
casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipotese em que somente haverd prorrogagio
quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo.

4.10. Encargos Moratorios

Caso a Emissora deixe de efetuar quaisquer pagamentos de quaisquer quantias devidas aos Debenturistas
nas datas em que sdo devidos, tais pagamentos devidos e nfio pagos ficarfio sujeitos a: (a) multa moratéria
convencional, irredutivel e de natureza nfio compensatéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e
n&o pago; ¢ (b) juros de mora calctlados pro rata temporis pela taxa de 1% (um por cento) ao més sobre o
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4,11, Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 4.10 acima, o nio comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigagBes pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta
Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer
remuneraciio e/ou encargos moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.12. Prego de Subscri¢iio

4.12.1. As Debéntures serfio subscritas ¢ integralizadas, no mercado primdrio, pelo seu Valor Nominal
Unitario, acrescido dos Juros Remuneratérios da Primeira Série, dos Juros Remuneratérios da Segunda
Série ou da Remuneraciio da Terceira, conforme o caso, calculados pro rata temporis, desde a Data de
Emissdio até a Data de Subscriciio e Integralizagdio, de acordo com o disposto nos itens 4.2 e 4.3. desta
Escritura, considerando-se 2 (duas) casas decimais, sem arredondamento, observado o disposto no subitem
3.5.2.1. acima.

4,13. Prazo ¢ Forma de Integralizagiio

As Debéntures serfio integralizadas 3 vista, no ato da subscrig@io (“Data de Subscricfio e Integralizagio”) e
em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidagio aplicaveis da CETIP. As Debéntures
de séries diferentes poderfio ser subscritas e integralizadas em datas diversas, observado que as Debéntures
de uma mesma série deverfio sejam subscritas e integralizadas na mesma data, sendo que as Debéntures da
Segunda Série somente poderdo ser colocadas apés as Debéntures da Primeira Série tiverem sido
integralmente colocadas e as Debéntures da Terceira Série somente poderdo ser colocadas apds as
Debéntures da Segunda Série tiverem sido integralmente colocadas.

4.14, Repactuagio
N8o havera repactuacio das Debéntures.
4.15. Publicidade

Todos os atos ¢ decisdes a serem tomados decorrentes desta Emisso que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Debenturistas, deverdio ser obrigatoriamente disponibilizados na pagina da
Emissora na rede mundial de computadores (www.andradegutierrez.com.br), bem como comunicados na
forma de avisos, e publicados no Didrio Oficial do Estado de Minas Gerais ¢ no jornal “Valor
Econdmico”, observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Ages e as limitagdes
impostas pela Instrugio CVM 476 em relagdo & publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a
Emissora comunicar o Agente Fiduciario a respeito de qualquer publicagdo na data da sua realizagio.

4,16, Comprovacio de Titularidade das Debéntures

A FEmissora ndo emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Agente Escriturador. Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato, em nome do Debenturista,
emitido pela CETIP, quando custodiadas eletronicamente no SND.
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4.17. Liquidez e Estabilizaco

Nio serd constituido funde de manutengiio de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez ou
estabilizago de preco para as Debéntures.

4,18. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributdria, este devera
encaminhar ao Banco Mandatério e 4 Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia
em relagio 4 data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos ds Debéntures, documentagéo
comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributdria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos 0s
valores devidos nos termos da legislagfio tributaria em vigor.

4.19. Fundo de Amortizacio

Niio sera constituido fundo de amortizagio para a presente Emisséo.

CLAUSULAV
ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA

5.1.  Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverfio ser celebrados pela Emissora, pelo Agente
Fiduciario e pela Fiadora e posteriormente arquivados na JUCEMG e registrados nos Cartérios de RTD,
sem prejuizo da realizagdio de Assembleia Geral de Debenturistas, se necessdrio.

CLAUSULA VI i
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E AQUISICAO FACULTATIVA

6.1.  Resgate Antecipado Facultativo

6.1.1. A Emissora poderd, observados os termos e condigdes estabelecidos a seguir, a seu exclusivo
critério, (i) a partir do 37° (trigésimo sétimo) més, inclusive, contado da Data de Emisséo, realizar o
resgate antecipado total ou parcial das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo (“Resgate Antecipado
Facultativo da Primeira_Série™); (ii) a partir do 43° (quadragésimo terceiro} més, inclusive, contado da
Data de Emissdo, realizar o resgate antecipado total ou parcial das Debéntures da Segunda Série em
Circulagio (“Resgate Antecipado Facultative da Segunda Série™); e (iii) a partir do 73° (septuagésimo
terceiro) més, inclusive, contado da Data de Emissfo, realizar o resgate antecipado total ou parcial das
Debéntures da Terceira Série em Circulagiio (“Resgate Antecipado Facultativo da Terceira Sérig”).

6.1.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série, o Resgate Antecipado Facultativo
da Segunda Série e/ou o Resgate Antecipado Facultativo da Terceira Série somente podero ocorrer
mediante publicagfo de comunicagio dirigida aos Debenturistas a ser divulgada nos termos do item 4.135
desta Escritura (“Comunicagfio de Respate”) com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias da data do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série, Resgate Antecipado Facultativo da Segunda
Série e/ou Resgate Antecipado Facultativo da Terceira Série, conforme o caso, a ser implementado pela
Emissora (“Data_de Resgate Antecipado”). A Data de Resgate Antecipado deverd, obrigatoriamente, ser
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6.1.2. Na Comunicagfio de Resgate devers constar: (a) a Data de Resgate Antecipado; (b) se o Resgate
Antecipado Facultativo da Primeira Série, 0 Resgate Antecipado facultativo da Segunda Série e/ou o
Resgate Antecipado Facultativo da Terceira Série, conforme o caso, seré total ou parcial; (c) as respectivas
séries das Debéntures que serfio resgatadas; (d) a mengio de que o valor correspondente ao pagamento do
Valor Nominal Unitario das Debéntures ou Salde do Valor Nominal Unitirio, conforme o caso,
devidamente atualizado, se for o caso, serd acrescido (i) dos Juros Remuneratdrios da Primeira Série, dos
Juros Remuneratérios da Segunda Série ou dos Juros Remuneratorios da Terceira Série, conforme o caso,
calculados pro rata temporis desde a Data de Emiss3o ou a tltima Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios da Primeira Série, Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda Série ou
Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Terceira Série, conforme o caso, até a Data de Resgate
Antecipado, ¢ (ii) de prémio de resgate; e (e) quaisquer outras informagles necessdrias a
operacionalizagio do Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série, Resgate Antecipado Facultativo
da Segunda Série e/ou Resgate Antecipado Facultativo da Terceira Série, conforme o caso.

6.1.3. O preco unitario de resgate a que farfio jus os Debenturistas da Primeira Série por ocasido do
Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série sera calculado somando-se o prémioc de resgate ao
Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nomina! Unitdrio das Debéntures da Primeira Série, acrescido
dos Juros Remuneratorios da Primeira Série, devidos e nio pagos até a Data de Resgate Antecipado das
Debéntures da Primeira Série, de acordo com a férmula abaixo:

PUssoare = VINA + (d/D * 0,0050 * VNA)
Onde:
PUreseare = Prego unitario de resgate das Debéntures da Primeira Série;
VNA = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série acrescido dos Juros Remuneratdrios da Primeira Série, devidos e nfio pagos até a Data de

Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série;

d = quantidade de dias corridos a transcorrer entre a Data de Resgate Antecipado das Debéntures
da Primeira Série e a Data de Vencimento da Primeira Série; e

D = quantidade de dias corridos entre o inicio do 37° (trigésimo sétimo) més contado da Data de
Emissdo e a Data de Vencimento da Primeira Série.

6.1.4. O prego unitario de resgate a que farfio jus os Debenturistas da Segunda Série por ocasifio do
Resgate Antecipado Facultativo da Segunda Série serd calculado somando-se o prémio de resgate ao
Valor Nominal Unitério ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série, acrescido
dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, devidos ¢ ndo pagos até a Data de Resgate Antecipado das
Debéntures da Segunda Série, de acordo com a formula abaixo:
Pt,eseare = VNA + (d/D * 0,0100 * VNA)
Onde:

Pl = Prego unitario de resgate das Debéntures da Segunda Série;
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d = quantidade de dias corridos a transcorrer entre a Data de Resgate Antecipado das Debéntures
da Segunda Série e a Data de Vencimento da Segunda Série; ¢

D = quantidade de dias corridos entre o inicio do 43° (quadragésimo terceiro) més contado da Data
de Emissfo e a Data de Vencimento da Segunda Série.

6.1.5. O preco unitirio de resgate a que farfio jus os Debenturistas da Terceira Série por ocasido do
Resgate Antecipado Facultativo da Terceira Série serd o maior valor entre (A) e (B) abaixo, acrescido dos
Juros Remuneratorios da Terceira Série devidos € ndo pagos, calculados desde a Data de Emissdo ou Data
de Pagamento dos Juros Remuneratdrios da Terceira Série imediatamente anterior, até a Data de Regate
Antecipado das Debéntures da Terceira Série:

{A) o Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira
Série, corrigido pela Atualizagio da Terceira Série, até a Data de Resgate Antecipado das
Debéntures da Terceira Série; e

(B) soma (a) do Valor Nominal Unitério ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Terceira Série, e (b) dos Juros Remuneratérios da Terceira Série nfio pagos, desde a Data de
Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Série até a Data de Vencimento da Terceira Série,
sendo esta soma trazida a valor presente até a Data de Resgate Antecipado das Debéntures da
Terceira Série, utilizando-se uma taxa percentual ao ano ("Taxa de Desconto"), base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, que corresponderd & soma exponencial (i) da taxa
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, da NTN-B (conforme
definida abaixo); e (i} de uma sobretaxa (spread) de 0,70% (setenta centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme a seguinte formula:

T

VNE,
P Uresgatez Z ('ﬁ; X Cresgate)

k=1

Onde:

VNE, = valor de cada uma das parcelas vincendas “k” das Debéntures da Terceira Série, sendo o
valor de cada parcela “k” equivalente ao Valor Nominal Unitério das Debéntures da Terceira Série
acrescido dos Juros Remuneratérios da Terceira Série, definidos apds a realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding;

N= nlimero total de parcelas ainda nfio amortizadas das Debéntures da Terceira Série, conforme o
caso, sendo n um nimero inteiro;

Cresge = Fator da variagio acumulada do indice de Pregos aoc Consumidor Amplo — IPCA,
apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado desde a Data de Emissdo até a Daia de
Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Sétie;
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decimais, com arredondamento:

FVP, = [(1 + NTNB)x(1 + 0,007)]("*/252)

NTN-B = a média aritmética das taxas anuais indicativas divulgadas pela ANBIMA para as Notas
do Tesouro Nacional — série B (“NTN-B”) com vencimento em 15 de agosto de 2022, apurada no
Dia Util imediatamente anterior 4 Data de Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Série; ¢

ny = nimero de dias tteis entre a Data de Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Série,
exclusive, e a Data de Amortizagdo da Terceira Série programada de cada parcela “k” vincenda
inclusive.

6.1.6. Quando o Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série, Resgate Antecipado Facultativo da
Segunda Série e/ou Resgate Antecipado Facultativo da Terceira Série for parcial, aplicar-se-4 o disposto
no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢des, sendo que o Agente Fiducidrio devera
convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série ou Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, para fins de
deliberar os critérios do sorteio, observado, para tanto, o disposto nos itens 6.1.6.1 ¢ 6.1.6.2 abaixo, além
da Clausula X desta Escritura.

6.1.6.1. O Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série, o Resgate Antecipado Facultativo
da Segunda Série e/ou Resgate Antecipado Facultativo da Terceira Série, quando parciais, deverdo ser
realizados para as Debéntures da Primeira Série, Debéntures da Segunda Série e/ou Debéntures da
Terceira Série registradas no SND de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP, por meio de
“operagiio de compra e venda definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas desse
processo, tais como habilitagiio dos Debenturistas da Primeira Série, Debenturistas da Segunda Série e/ou
dos Debenturistas da Terceira Série, qualificagdo, sorteio, apuragio, definicio do rateio e de validagdo das
quantidades de Debéntures da Primeira Série, Debéntures da Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira
Série, a serem resgatadas por Debenturistas da Primeira Série, Debenturistas da Segunda Série efou
Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, serfo realizadas fora do dmbito da CETIP. Caso a
CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o evento de resgate parcial, ndo
haverd a necessidade de ajuste a esta Escritura ou qualquer outra formalidade.

6.1.6.2. Caso, por qualquer razio (a) ndo haja a realizag8io da Assembleia Geral de Debenturistas
da Primeira Série, da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série e/ou da Assembleia Geral de
Debenturistas da Terceira Série, conforme previsto no item 6.1.6 acima, em até 2 (dois) Dias Uteis antes
da Data de Resgate Antecipado, ou (b) ainda que havendo a Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série, a Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série ou a Assembleia Geral de
Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, ndo haja acordo sobre os critérios para realizago do
sorteio entre os Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da Segunda Série ou Debenturistas da
Terceira Série reunidos em Assembleia Geral, conforme previsto no item 6.1.6 acima, o sorteio relativo ao
Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série, Resgate Antecipado Facultativo da Segunda Série ¢/ou
Resgate Antecipado Facultativo da Terceira Série parcial ocorrerd com relagio A totalidade dos
Debenturistas da Primeira Série, dos Debenturistas da Segunda Série ou dos Debenturistas da Terceira
Série detentores de Debéntures em Circulagio.

6.1.7. Quando o Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série, o Resgate Antecipado Facultativo da
Segunda Série efou Resgate Antecipado Facultativo da Terceira Série, conforme o caso, ocorrerem com
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relagdo A totalidade das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Sérk >E}i
Debéntures da Terceira Série que estiverem custodiadas eletronicamerte no GND, o Kesgate Ante
Facultativo da Primeira Série, o Resgate Antecipado Facultativo da Segunda Série e/ou o Resgate
Antecipado Facultativo da Terceira Série, seguirdo os procedimentos de liquidagéio de eventos adotados
pela CETIP.

6.1.8. A CETIP dever4 ser comunicada pela Emissora através de correspondéncia com o “de acordo” do
Agente Fiducidrio, sobre o respectivo Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série, Resgate
Antecipado Facultativo da Segunda Série e/ou Resgate Antecipado Facultativo da Terceira Série com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva Data de Resgate Antecipado.

6.1.9. As Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e/ou as Debéntures da Terceira
Série resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula VI, serfio obrigatoriamente canceladas.

6.2. Amortizacio Antecipada Facultativa
Nio havera amortizagio antecipada facultativa das Debéntures.
6.3. Aquisiciio Facultativa

A Emissora poders, a qualquer tempo, observado o disposto no artigo 13 da Instrugio CVM 476, adquirir
Debéntures em Circulagdo, observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por
AcBes. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderfio ser canceladas, permanecer na tesouraria da
Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado, conforme as regras expedidas pela CVM, devendo tal
fato constar do relatorio de administragéo e das demonstragdes financeiras da Emissora. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste item 6.3. nfio fardo jus a voto
em Assembleia Geral de Debenturistas enquanto permanecerem em tesouraria e, se e quando recolocadas
no mercado, farfio jus 4 mesma remuneragdo das demais Debéntures em Circulagfo da respectiva série.

CLAUSULA VII
VENCIMENTOQ ANTECIPADO

7.1.  S#o considerados eventos de inadimplemento, podendo acarretar o vencimento antecipado das
Debéntures objeto da Oferta e, sujeito ao disposto no item 7.2 abaixo, a imediata exigibilidade do
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o
caso, acrescido dos Juros Remuneratérios da Primeira Série, dos Juros Remuneratorios da Segunda Série
ou da Remuneracéo da Terceira Série, conforme o caso, calculados pro rata temporis, a partir da Data de
Emissdo ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Primeira Série, da Data de Pagamento
dos Juros Remuneratorios da Segunda Série ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios da
Terceira Série, conforme o caso, imediatamente anterior até a data do seu efetivo pagamento, além dos
demais encargos eventualmente devidos nos termos desta Escritura, quaisquer dos seguintes eventos (cada
um deles, um “Evento de Inadimplemento™):

(a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigago pecunidria relativa as Debéntures;

(b) caso ocorra (i) a dissolugio, liquidagio ou a extingdo da Emissora e/ou da Fiadora e/fou da
Andrade Gutierrez Concessdes; (ii) a decretagfio de faléncia da Emissora e/ou da Fiadora e/ou da
Andrade Gutierrez Concessdes; (iii) o pedido de autofaléncia, por parte da Emissora e/ou da Fiadora
e/ou da Andrade Gutierrez Concessdes; (iv) o pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
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Emissora efou da Fiadora e/ou da Andrade Gutierrez Concessdes e ndo aevidamente sofub%ﬁ?}d X Q“?Q’
por meio de pagamento ou deposito, rejeiciio do pedido pelo Juizo competente, suspensmzijﬁ//
efeitos da declaragdo de faléncia, ou por outro meio, em qualquer dos casos no prazo de até 10 (dez)

Dias Uteis contados da citagiio da Emissora e/ou da Fiadora efou da Andrade Gutierrez Concessdes,
conforme o caso, ou no prazo legal aplicavel; (v) a apresentacfo de pedido, por parte da Emissora

e/ou da Fiadora e/ou da Andrade Gutierrez Concessdes, de plano de recuperagfio extrajudicial a seus

credores, independentemente de ter sido requerida homologagio judicial do referido plano; (vi) o

ingresso pela Emissora e/ou pela Fiadora e/ou pela Andrade Gutierrez Concessfes em juizo com
requerimento de recuperagfio judicial, independentemente de seu deferimento pelo juiz competente;

ou (vii) nos termos da regulamentago aplicavel 4 época, qualquer evento que legalmente caracterize

estado de insolvéncia da Emissora efou da Fiadora ¢/ou da Andrade Gutierrez Concessdes que ndo

aqueles descritos nos subitens (i) a (vi) acima;

(¢c) decretacdio de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagiio da Emissora e/ou da
Fiadora e/ou da Andrade Gutierrez Concessdes, principal ou acesséria, de carater financeiro, que
envolva o pagamento de quantia igual ou superior, individualmente ou no agregado, a
R$25.000.000,00 (vinte e cinco mithdes de reais), a ser atualizado, anualmente, de acordo com a
variagiio acumulada do Indice Geral de Precos do Mercado, calculado ¢ divulgado pela Fundagio
Getalio Vargas (“IGP-M"™), ou seu equivalente em outra moeda;

(dy protesto de titulos contra a Emissora e/ou contra a Fiadora e/ou contra a Andrade Gutierrez
Concessdes cujo valor ndo pago, individual ou agregado, ultrapasse R$25.000.000,00 (vinte ¢ cinco
milhdes de reais), a ser atualizado, anualmente, de acordo com a variagéio acumulada do IGP-M, ou
seu equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de até 15 (quinze) dias corridos contados da
data do respectivo protesto, tiver sido comprovado que (a) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé
de terceiro e tenha sido obtida medida judicial adequada para a anulagfio ou sustagdo de seus efeitos;
(b} o protesto foi cancelado; (¢) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi depositado em juizo; ou (d) o
montante protestado foi devidamente quitado pela Emissora e/ou pela Fiadora e/ou pela Andrade
Gutierrez Concessdes, conforme o caso;

(e) descumprimento de qualquer decisfio arbitral ou judicial transitada em julgado de natureza
condenatdria contra a Emissora e/ou a Fiadora e/ou a Andrade Gutierrez Concessdes, em valor,
individual ou agregado, na data em que a referida decisfio deveria ter sido cumprida, igual ou
superior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), a ser atualizado, anualmente, de acordo
com a variagio acumulada do IGP-M, ou seu equivalente em outras moedas;

() descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigagiio ndo pecuniaria
estabelecida nesta Escritura, ndo sanado no prazo méximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da
ocorréncia do descumprimento;

(g) inobservancia do registro da presente Escritura nos Cartdrios de RTD na forma e no prazo
estabelecidos na Clausula 3.8.10 acima;

(h)} caso a Fianga constituida nos termos desta Escritura, por qualquer fato atinente ao seu objeto,
se torne inexequivel, invalida ou ineficaz para assegurar o pagamento das obrigagGes da Emissora
nos termos desta Escritura e das Debéntures ¢ tal invalidade, ineficacia ou inexequibilidade niio seja
revertida no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da sua ocorréncia;

(i) inadimplemento de qualquer divida financeira ou qualquer obriga¢o pecunidria em qualquer

acordo ou contrato do qual a Emissora e/ou a Fiadora e/ou a Andrade Gutierrez Concessdes sejam
partes como mutudria ourgarantidora, ou a falta de medidas legais e/ou judiciais requeridas para o
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(j) cisdo, fusio, incorporagdio ou qualquer outra forma de reorganizago societdria que envolva a
Emissora ¢/ou a Fiadora e/ou quaisquer de suas sociedades controladas, sendo que, para os fins desta
Escritura de Emissao, sociedades controladas sdo aguelas em que mais de 50% (cinquenta por cento)
do capital votante scja detido, direta ou indiretamente, pela Emissora e/ou pefa Fiadora (“Sociedades
Controladas™), sem prévia anuéneia de titulares que representem 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures da Primeira Série em Circulagiio, das Debéntures da Segunda Série em Circulagio e das
Debéntures da Terceira Série em Circulagfio, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série, Assembleia Geral de Debenturistas das Segunda Série e/ou Assembleia Geral de
Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, especialmente convocadas para esse fim, exceto
(1) pela incorporagdio, pela Emissora ou pela Fiadora, de qualquer de suas Sociedades Controladas
ou coligadas (de modo que a Emissora ou a Fiadora seja a incorporadora), efou (2) pela
reorganizagiio societaria realizada exclusivamente entre a Emissora e as Sociedades Controfadas da
Emissora ou entre a Fiadora ¢ as Sociedades Controladas da Fiadora, sendo certo que, em ambos 0s
casos descritos nos subitens (1) e (2) acima, apds a respectiva transag#o societdria, a Emissora ¢/ou a
Fiadora (conforme o caso) dever4 deter o controle das demais sociedades envolvidas;

(k) realizagio, por qualquer autoridade governamental, de ato com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, a totalidade
ou parte substancial dos ativos, propriedades ou das agdes ou quotas do capital social da Emissora,
da Fiadora efou das Sociedades Controladas, de modo a resultar em um Impacto Adverso Relevante
para a Emissora e/ou para a Fiadora;

() transformagfio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Agdes;

(m) ocorréncia de qualquer alteragiio na composigfo societdria da Emissora e/ou da Fiadora e/ou da
Andrade Gutierrez Concessdes, ou qualquer operagdo de alienagfio, cesso ou transferéncia direta de
aces do capital social da Emissora e/ou da Fiadora e/ou da Andrade Gutierrez Concessdes, em
qualquer operacio isolada ou série de operagdes, que resulte na perda, pelos atuais controladores da
Emissora e/ou da Fiadora efou da Andrade Gutierrez Concessdes, do poder de controle direto ou
indireto da Emissora e/ou da Fiadora e/ou da Andrade Gutierrez Concessdes, conforme o caso;

(n) se os Debenturistas desta EmissZo deixarem de concorrer, no minimo, em condig8es pari passu
com os demais credores das demais dividas quirografarias da Emissora, exceto no que tange as
obrigacdes que gozem de preferéncia ou privilégio por forga de disposigio legal;

(o) venda, cessdo, transferéncia ou qualquer tipo de alienagéo, pela Emissora, pela Fiadora, ou por
qualquer das controladas da Emissora, incluindo sem limitagfo a Andrade Gutierrez ConcessGes, em
qualquer operagdo isolada ou série de operagdes, de participagOes societdrias ou de bens iméveis que
tenham contribuido com mais de 20% (vinte por ¢ento) do EBITDA (conforme definido na Clausula
7.1(bb) abaixo) consolidado da Emissora ou da Fiadora, conforme o caso, referente aos 12 (doze)
meses imediatamente anteriores & respectiva venda ou alienagfo, exceto (A) conforme permitido no
item (p) abaixo; e (B) pela eventual transferéncia de agSes de emissdo da CEMIG pela AGC Energia
S.A. para fins do estrito cumprimento do disposto no Instrumento Particular de Escritura da Primeira
Emissdo Privada de Debentures Perpétuas Participativas, Nao-Conversiveis, Permutdveis, da
Espécie com Garantia Real, Em Série Unica, da AGC Energia S.A., datada de 28 de fevereiro de
2011, conforme aditada de tempos em tempos;
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(p) criagio de penhor, caugdo, aliena¢dio ou cessdo ﬁQUCIHTId usufruto, ou qualquer ol
gravame, vinculacfo, oneragiio ou direito de garantia equivalente (“Onus”), sobre pamclpagoes
societdrias de propriedade da Emissora efou da Fiadora e/ou das Sociedades Controladas,
excetuados: (a) os Onus existentes na Data de Emisso; (b) os Onus criados em decorréncia de
renovagdes ou substituigdes ou repactuacdes ou formalizagbes, totais ou parciais, em qualquer dos
casos desta alinea, em relagdo a divida garantida e existente na Data de Emissfo; (c) os Onus criados
em decorréncia de eventual operacdio da Emissora e/ou da Fiadora com o Banco Nacional de
Desenvolvimento ~ BNDES ou qualquer outro banco de fomento; (d) usufrutos sobre ages de
emissdo de Sociedades Controladas até o valor de R$50.000.000,00 (cinguenta milhdes de reais); ou
(e) os Onus cujas obrigages garantidas ndo ultrapassem, em conjunto, 20% (vinte por cento) do
EBITDA (conforme definido na Clausula 7.1(bb) abaixo) consolidado da Emissora e/ou da Fiadora,
conforme o caso, nos 12 (doze) meses imediatamente anteriores 4 criagéo de tal Onus.

(g) mudanga ou alteragfio relevante no objeto social da Emissora ou da Fiadora de forma a alterar
as suas atuais atividades principais ou a agregar a essas atividades novos negécios que tenham
prevaléncia ou possam representar desvios em relag#o as atividades desenvolvidas atualmente;

(r) caso quaisquer declarages ou garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora nesta
Escritura ndo sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes;

(s) redugdes do capital social da Emissora efou da Fiadora, exceto se (a) realizada com a
finalidade de absorver prejuizos acumulados, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por
Actes; e (b) com relagfio & Emissora, previamente aprovada por Debenturistas representando 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagfio, das Debéntures da
Segunda Série em Circulagio e das Debéntures da Terceira Série em Circulagfio, conforme disposto
no artigo 174, §3° da Lei das Sociedades por Acdes;

(t) n#o renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspenséo das autorizagbes, concessdes, alvards e
licencas da Emissora, da Fiadora e/ou das Sociedades Controladas, exceto se (i) no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis a contar da data de tal ndio renovagdo, cancelamento, revogagio ou suspensdo, a
Emissora, a Fiadora ou as Sociedades Controladas, obtiver um provimento administrativo ou judicial
que autorize a regular continuidade das atividades até a renovag@io ou obtengéio das autorizagGes,
concessoes, alvaras ou licengas respectivas; ou (ii) se a nfo renovago, cancelamento, revogagio ou
suspensio comprovadamente nfo resultar em um Impacto Adverso Relevante para a Emissora e/ou a
Fiadora;

(1) autuagiio pelos Orgios governamentais de carater fiscal, ambiental ou de defesa da
concorréncia, entre outros, que resulte em um Impacto Adverso Relevante para a Emissora ¢/ou pata
a Fiadora;

(v)  aplicagio e ou destinagio dos recursos obtidos com a Emisséio de forma diversa a prevista na
presente Escritura;

(w) suspensfio, por iniciativa da Emissora, da negociagdo ou do registro de negociagdo das
Debéntures junto a CETIP;

(x)  cessdo, promessa de cessdo, transferéncia ou qualquer outra forma de alienagfio de quaisquer
das obrigacdes da Emissora e/ou da Fiadora relacionadas ds Debéntures, sem prévia anuéncia de
titulares que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em
Circulagio, das Debénturds da Segunda Série em Circulagéio e das Debéntures da Terceira Série em
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conforme o caso, especialmente convocadas para esse fim;
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(y) resgate ou amortizagio de agles, distribuigdo de dividendos, pagamento de juros sobre o
capital proprio ou a realizagdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas pela Emissora ¢/ou
pela Fiadora, caso a Emissora efou a Fiadora estejam em mora com qualquer de suas obrigacdes
pecuniarias estabelecidas nesta Escritura de Emiss#o;

(z} rebaixamento do rating da Emissdo em 2 (dois) niveis (notches) conforme avaliagio de
classificagdo de risco emitida pela Standard & Poor’s ou nota equivalente conforme avaliagiio de
classificagfo de risco emitida pelas agéncias Fitch Ratings ou Moody’s;

(aa) declaragdo de nulidade ou invalidade desta Escritura por decis#o judicial ou arbitral que ndo
seja revertida em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da respectiva decisdo; e

(bb) nfio cumprimento, pela Emissora efou pela Fiadora, durante a vigéncia das Debéntures, dos
indices financeiros a seguir descritos por 2 (dois) perfodos consecutivos de apuragfio, a serem
verificados trimestralmente, no caso da Emissora, e por 2 (dois) periodos consecutivos de apuracéo,
a serem vetificados semestralmente no caso da Fiadora, apurados pelo Agente Fiducidrio, com base
nas demonstragbes financeiras trimestrais individuais da Emissora e nas demonstragdes financeiras
semestrais consolidadas da Fiadora, sendo que a primeira verificagéio do atendimento dos indices
Financeiros (conforme definido abaixo) a ser realizada pelo Agente Fiducidrio devera ocorrer com
relagio aos nimeros divulgados pela Emissora e pela Fiadora, conforme o caso, relativos ao 1°
(primeiro) semestre de 2012;

(i) Com relagdio 4 Emissora, o indice obtido da divisdo da Divida Liquida pelo
Patriménio Liquido (conforme definidos abaixo) ndo devera ser superior a 1,00
{um inteiro) (“Indice Financeiro da Emissora™); e

(i) Com relagiio a Fiadora, o indice obtido da divisdo da Divida Liguida pelo
EBITDA (conforme definidos abaixo) nfo deverd ser superior a 3,50 (irés inteiros
¢ cinquenta centésimos) (“Indice Financeiro da Fiadora” e, conjuntamente com o
fndice Financeiro da Emissora, os “[ndices Financeiros”);
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“Divida Liquida” significa (a) o somatério de todas as dividas financeiras individuais da Emissora
e/ou consolidadas da Fiadora junto a pessoas fisicas e/on juridicas, incluindo empréstimos e
financiamentos com terceiros, emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo em agdes, no
mercado de capitais local e/ou internacional, bem como avais ou fiangas prestadas pela Emissora ou
Fiadora, exceto (i) fiangas ou avais prestados para fins exclusivos de assegurar a finalizagfo de obras
ou parantias de obras (fianca completion); (il) fiangas ou avais prestados em favor da Emissora, da
Fiadora efou de qualquer de suas respectivas Sociedades Controladas; e (iii) a Fianca prestada nos
termos da presente Escritura; (b) menos o somatério das disponibilidades (caixa e aplicagBes
financeiras) e do diferencial por operagSes com derivativos;

!
i
i

3

“Patriménio_Liquido” significa o patriménio liquido da Emissora ou da Fiadora constante das
demonstragdes financeiras trimestrais individuais da Emissora ou das demonstragBes financeiras
semestrais consolidadas da Fiadora, conforme o caso, imediatamente anteriores & data da verificagio
dos Indices Financeiros pelo Agente Fiducidtio; e

“EBITDA” significa o lucro antes do resultado financeiro, tributos, depreciagbes, amortizagdes ¢
equivaléncias patrimoniais, apurado ao longo dos tltimos 12 (doze) meses.

7.1.1. O Indice Financeiro da Fiadora serd verificado semestralmente, com base nas demonstragdes
financeiras semestrais consolidadas da Fiadora: (i) relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de cada ano, demonstragdes financeiras, neste caso, auditadas por auditores independentes
devidamente registrados na CVM; e (ii) relativas aos semestres encerrados em 30 de junho de cada ano,
demonstragdes financeiras, neste caso, nfo auditadas por auditores independentes, mas que serdo
acompanhadas de comunicagio formal de um diretor estatutdrio da Fiadora atestando a validade ¢
correcdo dos dados financeiros nelas apresentados.

7.2.  Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos subitens (a), (b), (c), (d), (e},
(), (h), @), G @), ©), @), ), (W), (x) e (y) do item 7.1 acima, as Debéntures tornar-se-80
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagfo, judicial ou extrajudicial, devendo
o Agente Fiducidrio, no entanto, enviar imediatamente & Emissora e & Fiadora comunicagdo escrita
informando tal acontecimento.

7.3.  Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento que nfio sejam aqueles
previstos no item 7.2 acima, o Agente Fiducidrio devers convocar, dentro de 3 (trés) Dias Uteis da data em
que tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento, Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série,
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série ¢ Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira
Série para deliberar acerca da nfio declarago do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série,
das Debéntures da Segunda Série ¢ das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, observado o
procedimento de convocagio previsto na Clausula X desta Escritura e o quorum especifico estabelecido
no item 7.3.1 abaixo. As Assembleias Gerais aqui previstas poderfio também ser convocadas pela
Emissora, na forma do item 10.1 abaixo.

7.3.1. Se, nas Assembleias Gerais referidas no item 7.3 acima, (a) Debenturistas da Primeira Série
detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em
Circulagfo; (b) Debenturistas da Segunda Série detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo; e/ou {c) Debenturistas da Terceira Série detentores de,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Terceira Série em Circulago, conforme o
caso, determinarem que o Aggnte Fidycidrio ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures da
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Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso.

7.3.2. Adicionalmente ao disposto nos itens 7.3 e 7.3.1 acima, na hipdtese de néo instalagio da
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda
Série ou da Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, por falta de quorum, o
Agente Fiduciario deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagfes decorrentes das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso, aplicando-se o disposto no item 7.4 abaixo.

7.4.  Observado o disposto nesta Clausula VI, em caso de vencimento antecipado das Debéntures da
Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série a Emissora obriga-
se a resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das
Debéntures da Terceira Série, conforme aplicavel, com o seu consequente cancelamento, obrigando-se a
pagar o Valor Nominal Unitario de cada Debénture, acrescido dos Juros Remuneratorios da Primeira
Série, dos Juros Remuneratérios da Segunda Série ou da Remuneragio da Terceira Série, conforme o
caso, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Emissfio ou da Data de Pagamento dos Juros
Remunerat6rios da Primeira Série, da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda Série ou
da Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios da Terceira Série, conforme o caso, imediatamente
anterior até a data do seu efetivo pagamento, além dos demais encargos devidos nos termos desta
Escritura, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, da comunicagio escrita
enviada pelo Agente Fiducidrio referida no item 7.2 acima, sob pena de, em néo o fazendo, ficar obrigada,
ainda, ao pagamento dos encargos moratérios previstos no item 4.10 desta Escritura.

i CLAUSULA VIII
OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA

8.1,  Observadas as demais obrigages previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das
Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

8.1.1. Disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores:

(a) dentro do prazo méximo, conforme previsto na Lei das Sociedades por Agles e na
regulamentagio aplicdvel 4 época, contado apos o término do exercicio social de cada ano ou na data
de sua divulgagiio, o que ocorrer primeiro, copia de suas demonstragdes financeiras consolidadas,
relativas ao exercicio social entfio encerrado, elaboradas de acordo com a Lei das Sociedades por
Agdes, com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil ¢ com as regras da CVM,
acompanhadas do relatério da administragfo e parecer dos auditores independentes;

(b dentro do prazo méximo, conforme previsto na Lei das Sociedades por A¢les ¢ na
regulamentagio aplicavel a época, contado apds o término de cada trimestre do exercicio social, ou
na data de sua divulgacio, o que ocorrer primeiro: (i) copia de suas demonstragSes financeiras
individuais relativas ao respectivo trimestre, elaboradas de acordo com a Lei das Sociedades por
Agdes, com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil e com as regras da CVM,
acompanhadas do relatério de revisfio especial dos auditores independentes;

(¢)  cbpia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugiio CVM n°® 480, de 7 de
dezembro de 2009, confarme alterada (“Instrugio CVM 480”) ou de norma que venha a revoga-la,
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previstos ou, se ndo houver prazo determinado nesse normativo, em até 2 (dois) Dias Uteis da data
em que forem realizadas; e

(d)  aocorréncia de qualquer fato relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM n°
358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instruciio CVM 358”).

8.1.2. Fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) cbpia de qualquer comunicagiio feita pelos auditores independentes & Emissora, ou aos
membros de sua administragiio e respectivas respostas, relativas as demonstragdes financeiras, ao
sistemna de contabilidade, & gestdo ou as contas da Emissora;

{b)  os avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e atas de assembleias gerais de acionistas que de
alguma forma envolvam os interesses dos Debenturistas em até § (cinco) dias corridos apds as
respectivas publicacBes;

{c) em até 10 (dez) dias corridos contados do recebimento de solicitago do Agente Fiducidrio,
todos os dados financeiros e atos societdrios necessarios & elaboragfio do relatério anual, além de
quaisquer informagdes relevantes com relagdo as Debéntures ou quaisquer informages necessarias
no ambito da prestacio de servigos pelo Agente Fiducidrio nos termos desta Escritura ¢ respeitando
os prazos legais ¢ regulamentares a que tais informagdes estejam sujeitas, que lhe venham a ser
razoavelmente solicitadas, por escrito, pelo Agente Fiduciario;

(d) cépia de qualquer correspondéncia ou notificagiio judicial ou extrajudicial recebida pela
Emissora relativa a um Evento de Inadimplemento ou a esta Escritura, imediatamente apos o seu
recebimento;

(e) informagdes sobre qualquer fato que seja do conhecimento da Emissora e que possa vir a
afetar, de forma negativa, o seu desempenho financeiro e operacional, imediatamente apos a
ocorréncia de tal fato;

(f) dentro de, no maximo, 15 (quinze) dias apés a publicagfio das demonstragBes financeiras da
Emissora, trimestralmente e/ou anualmente, conforme o caso, declaragéio do Diretor de Relagio com
Investidores da Emissora atestando o cumprimento de todas as obrigagdes constantes desta Escritura,
bem como a memoria de cdiculo que demonstre o cumprimento dos Indices Financeiros da
Emissora, podendo o Agente Fiduciario solicitar & Emissora e/ou aos auditores independentes da
Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

(g) os relatorios de classificagio de risco preparados pela agéncia de rating no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora.

8.1.3. Proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela
Lei das Sociedades por A¢gdes ¢/ou demais regulamentagdes aplicaveis.

8.1.4. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com as
praticas contdbeis adotadas na Republica Federativa do Brasil, e permitir que representantes do Agente
Fiduciério, respeitado o disposto na regulamentagdo aplicével, inclusive no inciso XIII do artigo 12 da
Instrugdo CVM 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instruciio CVM 28”), tenham acesso,
em base razoavel: (a) a todo e qualquer relatério do auditor independente entregue 4 Emissora referente as
suas demonstraces financeiras; ¢ (b) aos livros e aos demais registros contabeis da Emissora.
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8.1.5. Convocar, nos termos da Clausula X desta Escritura, Assembleias Gerais para delibetz
sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emiss#o, case o
Agente Fiducidrio nfio o faga.

8.1.6. Cumprir com todas as determinagfes emanadas da CVM, com o envio de documentos
solicitados por aquela autarquia, incluindo notificagio de convocagio de qualquer assembleia geral de
acionistas e copias de todas as atas de todas as assembleias gerais de acionistas, bem como a data e ordem
do dia da assembleia a se realizar, nos mesmos prazos previstos na Instrugo CVM 480, e, ainda, prestar
as informagdes adicionais que lhe forem solicitadas pela CVM.

8.1.7. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos da
regulamentagio aplicavel e cumprir integralmente com as obrigagdes de envio & CVM de informagses
periédicas e eventuais e de divulgagiio e colocagio de tais informagdes a disposicdio dos investidores nos
termos da Instrugiio CVM 480, bem como manter as Debéntures registradas para negociago no mercado
secundério junto ao SND durante o prazo de vigéncia das respectivas Debéntures, efetuando o pagamento
pontual dos custos decorrentes desses registros.

8.1.8. Estruturar ¢ manter em adequado funcionamento um departamento para atender aos
Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os érgos destinados ao atendimento de seus
acionistas, ou contratar institui¢es financeiras autorizadas para a prestagdo desse servigo.

8.1.9. Observado o disposto no item 8.1.29 abaixo, notificar imediatamente o Agente Fiduciario
em caso de mudanga na natureza ou escopo dos negécios ¢ operagdes da Emissora.

8.1.10. Cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicdveis, em qualquer jurisdi¢do na
qual realize negdcios ou possua ativos, exceto no que se referir a leis, regras, regulamentos € ordens cujo
descumprimento nfio resulte em impacto adverso relevante para suas atividades (inclusive decorrentes de
impactos negativos de carater reputacional ou de imagem), ou para sua capacidade em honrar
tempestivamente as obrigacBes pecunidrias ou ndo relativas as Debéntures, decorrentes desta Escritura
e/ou a qualquer outra divida que, se vencida e ndo paga, possa acarretar o vencimento antecipado das
Debéntures (“Impacto Adverso Relevante™).

8.1.11. Cumprir rigorosamente a legislagdo ambiental e trabalhista em vigor, adotando as medidas ¢
acBes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabathadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social e, ainda, proceder a todas as
diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinag®es dos Orgdos municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor, exceto aquelas que estdo sendo questionadas de boa f€ nas
esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo resulte em um Impacto Adverso
Relevante.

8.1.12. Exceto com relagfio aqueles pagamentos que estejam sendo ou venham a ser questionados
pela Emissora na esfera judicial ou administrativa ou cujo ndo pagamento resuite em Impacto Adverso
Relevante, manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou
Municipal.
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8.1.13. Adotar todas as medidas necessdrias para:

(a)  preservar todos os seus direitos, titulos de propriedade, licengas e ativos necessarios para a
conducéio dos seus negdcios dentro do respectivo objeto social ¢ das préticas comerciais usuais,
exceto cujo descumprimento ndo resulte e um Impacto Adverso Relevante;

(b)  manter em boas condigdes os bens utilizados na condugéio de seus negdcios, excetuando-se
pelo desgaste normal, exceto cujo descumprimento ndo resulte em um Impacto Adverso Relevante;

(¢) pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os periodos de caréncia
aplicaveis, todas as suas obrigagdes, inclusive, mas sem limitag8o, as de natureza fiscal, trabalhista e
comercial, exceto cujo descumprimento néo resulte em um Impacto Adverso Relevante; e

(d) estender as medidas elencadas nos subitens (a) a (c) deste item 8.1.14 para as Sociedades
Controladas, conforme aplicavel.

8.1.14. Contratar ¢ manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, os prestadores de servigos inerentes &s obrigacOes previstas nesta Escritura, incluindo:
(a) agéneia de rating que divulgue relatérios, com periodicidade pelo menos anual, com a sGmula da
classificagfio de risco das Debéntures; (b) Banco Mandatério e Agente Escriturador; (¢) Agente Fiduciario,
¢ (d) o sistema de negociago das Debéntures no mercado secundério (SND).

8.1.14.1. Relativamente & agéncia de rating, a Emissora deverd contratar e manter contratada pelo
menos uma agéncia de rating para realizar a classificagio de risco (rating) das Debéntures, devendo,
ainda, em relagio & respectiva classificagdo de risco: (a) atualizd-la anualmente, até a Data de
Vencimento; (b) divulgar ou permitir que a agéncia de rating divulgue amplamente ao mercado os
relatérios com as stimulas das classificagdes de risco; (c) entregar ao Agente Fiduciario os relatorios de
classificagéio de risco preparados pela agéncia de rating nos termos do subitem (f) do item 8.1.2 acima; e
(d) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario qualquer alteragdo e o inicio de qualquer processo de
revisdo da classificagdo de risco, observado que, caso a agéncia de rating contratada cesse suas atividades
no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificagdo de risco das
Debéntures, a Emissora devera: (i) contratar outra agéneia de rating sem necessidade de aprovagdo dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéneia de rating seja a Standard &
Poor’s, a Moody’s America Latina ou a Fitch Ratings; ou (ii) notificar o Agente Fiduciario ¢ convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de rating substituta.

8.1.15. Comunicar & CVM e ao Agente Fiducidrio o descumprimento de qualquer clausula, termos
ou condigBes desta Escritura, inclusive com relagfio a suas obrigagdes, pecunidrias e ndo pecunidrias,
contraidas perante os titulares das Debéntures, imediatamente apds o referido descumprimento.

8.1.16. Comunicar ao Agente Fiducidrio qualquer ocorréncia que importe em modificacio da
utilizagdo dos recursos prevista no item 3.4 acima.

8.1.17. Efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio, que venham
a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
inclusive, honordrios advocaticios ¢ outras despesas e custos razodveis incorridos em virtude da cobranga
de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura.

8.1.18. Encaminhar, imediatamente, 3 CVM, a CETIP e ao Agente Fiducidrio e divulgar na pagina
da rede mundial de computadores pertinente, o relatrio referido no item 8.1.2(f) acima.
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remuneracgio referente as Debéntures, em até 5 (cinco) dias apds o respectivo pagamento, para que o
Agente Fiducidrio possa cumprir com suas obrigagdes, inclusive aquela constante do item 9.4.1(0) abaixo.

8.1.20. Nio ceder, transferir ou de qualquer forma alienar quaisquer de suas obrigagdes
relacionadas as Debéntures de qualquer série, sem a prévia e expressa aprovagio da totalidade dos
titulares das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, da totalidade dos titulares das Debéntures da
Segunda Série em Circulaglio ou da totalidade dos titulares das Debéntures da Terceira Série em
Circulagfio, conforme o caso.

8.1.21. Nio praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social.

8.1.22. Apresentar, por meio desta Escritura, da l&mina de distribuicio com esforgos restritos
contendo as condigbes da Oterta (“Term Sheer”) e da declaragfio prestada nos termos do artigo 10 da
Instrugio CVM 476, declaragées e informagdes verdadeiras, completas e corretas, comprometendo-se a
notificar imediatamente o Agente Fiducidrio, por escrito, caso qualquer das declarages aqui previstas
efou as informagBes fornecidas pela Emissora, se tornarem imprecisas, incompletas ou ndo
corresponderem mais 4 realidade.

8.1.23. A Emissora e a Fiadora, conforme aplicdvel, obrigam-se, de forma irrevogével e irretratavel,
a indenizar os Debenturistas e 0 Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos
efou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) incorridos e comprovados pelos
Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio em razio da falta de veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia de quaisquer das suas declaragdes prestadas na presente Escritura de Emissdo.

8.1.24. Informar ao Agente Fiduciario, na forma do item 12.1 abaixo, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da ocorréncia do evento, sobre a ocorréncia de qualquer reorganizagfo societéria em que esteja
envolvida ou sobre a alterag@io de seu objeto social.

8.1.25. Promover o registro desta Escritura nos Cartorios de RTD, no prazo e forma previstos nesta
Escritura,

8.1.26. Enquanto as Debéntures estiverem em circulago, cumprir as obrigagdes previstas no artigo
17 da Instrugdo CVM 476, quais sejam:

(a)  preparar suas demonstragbes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢bes e com as regras
emitidas pela CVM;

(b)  submeter suas demonstragfes financeiras a auditoria por auditor registrado na CVM;

(¢}  divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer de
auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses

contados do encerramento do exercicio social, nos termos da alinea (a) do item 8.1.1 acima;

(d) manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua pagina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e)  observar as disposices da Instrugdo CVM 358, no que se refere a dever de sigilo e vedagdes
a negociagfo;
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relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugio CVM 358 e comunicar sua ocorréncia
imediatamente ao Coordenador Lider da Oferta; e

(g) fornecer todas as informag@es solicitadas pela CVM efou pela CETIP.

8.2. Observadas as demais obrigagbes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das
Debéntures nio for integralmente pago, a Fiadora obriga-se, ainda, a:

8.2.1. Fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) dentro do prazo maximo, conforme previsto na Lei das Sociedades por Acges e na
regulamentagio aplicdvel & época, contado apds o término do exercicio social de cada ano ou na data
de sua divulgagfio, o que ocorrer primeiro, cépia de suas demonstragdes financeiras consolidadas,
relativas ao exercicio social entdo encerrado, elaboradas de acordo com a Lei das Sociedades por
Agdes e com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatorio da
administracdo e parecer dos auditores independentes; ¢ (ii) copia de qualquer comunicagdo feita
pelos auditores independentes a Fiadora, ou aos membros de sua administracdo e respectivas
respostas, relativas a essas demonstragdes financeiras, ao sistema de contabilidade, a gestéo ou as
contas da Fiadora;

(b) dentro do prazo miximo, conforme previsto na Lei das Sociedades por AgBes ¢ na
regulamentagiio aplicavel a época, contado apés o término de cada semestre do exercicio social, ou
na data de sua divulgagio, o que ocorrer primeiro, copia de suas demonstragGes financeiras
consolidadas relativas ao respectivo semestre, elaboradas de acordo com a Lei das Sociedades por
Acdes ¢ com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil,

(c) dentro de, no méximo, 15 (quinze) dias apds a publicagdo das demonstragdes financeiras
anuais da Fiadora, declaragio de representante da Fiadora atestando o cumprimento de todas as
obrigages constantes desta Escritura, bem como a efetiva legalidade, legitimidade, exigibilidade,
validade, auséncia de vicios, suficiéncia de informagdes e veracidade das informagdes constantes das
demonstragdes financeiras da Fiadora, e incluindo a memoria de cdlculo que demonstre o
cumprimento dos Indices Financeiros pela Fiadora, podendo o Agente Fiduciério solicitar & Fiadora
efou aos auditores independentes da Fiadora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
facam necessdrios;

(d) em até 10 (dez) dias cotridos contados do recebimento de solicitagdo, quaisquer informagdes
relevantes com relagdio as Debéntures ou quaisquer informagdes necessarias no dmbito da prestagéo
de servicos pelo Agente Fiduciario nos termos desta Esecritura, inclusive dados financeiros e atos
societarios necessdrios a elaboragfio do relatério anual, de acordo com a Instrugio CVM 28, que lhe
venham a ser razoavelmente solicitadas, por escrito, pelo Agente Fiducidrio;

(e) copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela
Fiadora relativa a um Evento de Inadimplemento ou a esta Escritura, imediatamente apos o seu
recebimento; e

() informagBes sobre qualquer fato relevante que seja do conhecimento da Fiadora e que possa
vir a afetar, de forma negativa, o seu desempenho financeiro e operacional, imediatamente apds a
ocorréncia de tal fato.

!
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8.2.2. Proceder 4 adequada publicidade dos dados ceendmico-financeiros, nos tert
pela Lei das Sociedades por Agdes e/ou demais regulamentagdes aplicéveis.

8.2.3. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com as
praticas contdbeis adotadas na RepUblica Federativa do Brasil, ¢ permitir que representantes do Agente
Fiducidrio tenham acesso, em base razodvel: (a) a todo e qualquer relatério do auditor independente
entregue & Fiadora referente as suas demonstracdes financeiras; e (b) aos livros e aos demais registros
contabeis da Fiadora.

8.2.4. Cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, com o envio de documentos,
prestando, ainda, as informacdes que lhe forem solicitadas por aquela autarquia.

8.2.5. Notificar imediatamente o Agente Fiducidrio em caso de mudanga na natureza ou escopo
dos negécios e operacBes da Fiadora.

8.2.6. Cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicdveis, em qualquer jurisdi¢do na
qual realize negdcios ou possua ativos, exceto no que se referir a leis, regras, regulamentos ¢ ordens cujo
descumprimento nfio resulte em Impacto Adverso Relevante para a Fiadora.

8.2.7. Cumprir rigorosamente a legislagdo ambiental e trabalhista em vigor, adotando as medidas ¢
agdes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social e, ainda, proceder a todas as
diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinagdes dos érgfos municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor, exceto aquelas que estdio sendo questionadas de boa fé nas
esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento nio resulte em um Impacto Adverso
Relevante.

82.8. Exceto com relagiio Aqueles pagamentos que estejam sendo ou venham a ser questionados
pela Fiadora na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos
as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, cujo nfio pagamento resulte em Impacto Adverso Relevante
para a Fiadora.

8.2.9.  Adotar todas as medidas necessarias para:

(a) preservar todos os seus direitos, titulos de propriedade, licengas e ativos necessdrios para a
condugfio dos seus negdcios dentro do respectivo objeto social e das praticas comerciais usuais,
exceto cujo descumprimento néo resulte em um Impacto Adverso Relevante;

(b) manter em boas condi¢ies os bens utilizados na condugfio de seus negocios, excetuando-se
pelo desgaste normal, exceto cujo descumprimento ndo resulte em um Impacto Adverso
Relevante;

(c) pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os perfodos de caréncia
aplicaveis, todas as suas obrigagdes, inclusive, mas sem limitagfio, as de natureza fiscal, trabalhista
e comercial, exceto cujo descumprimento nfio resulte em um Impacto Adverso Relevante; e

(d) estender as medidas elencadas nos subitens (a) a (c) deste item 8.2.9 para as Sociedades
Controladas, conforme aplicavel.

37




....—...»...—-M

1@@@43ﬂ

?° Ohuu e rém‘s ) 'in Hru!ns @ on?‘_}

W
RIO
NS

8.2.10. Comunicar 8 CVM e ao Agente Fiducidrio o descursprim=nto de qualquer clausu
ou condi¢des desta Escritura.

8.2.11. Nao ceder, transferir ou de qualquer forma alienar quaisquer de suas obrigagdes
relacionadas as Debéntures de qualquer série, sem a prévia e expressa aprovagio da totalidade dos
titulares das Debéntures da Primeira Série em Circulagfio, da totalidade dos titulares das Debéntures da
Segunda Série em Circulagio ou da totalidade dos titulares das Debéntures da Terceira Série em
Circulagio, conforme o caso.

8.2.12. Ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social.

8.2.13. Apresentar, por meio desta Escritura e do Term Sheet, declaragBes e informagles
verdadeiras, completas e corretas, comprometendo-se a notificar imediatamente o Agente Fiduciario, por
escrito, caso qualquer das declaragBes aqui previstas e/ou as informagdes fornecidas pela Fiadora, se
tornarem imprecisas, incompletas ou ndo corresponderem mais a realidade.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeacdo

9.1.1. A Emissora nomeia e constitui 0 Agente Fiducidrio dos Debenturistas desta Emissio a Pentagono
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, acima qualificada, a qual, neste ato, aceita a
nomeagdo para, nos termos da lei e desta Escritura, representar perante a Emissora a comunhio dos
titulares das Debéntures.

9.1.2. O Agente Fiduciario declara, neste ato, que verificou a veracidade das informagGes contidas nesta
Escritura, tendo diligenciado para que fossem sanadas as omissdes, falhas, ou defeitos de que tenha tido
conhecimento.

9.2. Remuneracioc do Agente Fiduciirio

9.2.1. Serad devida pela Emissora ao Agente Fiduciario a titulo de honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remunerag‘,ﬁo a ser paga
da seguinte forma: parcelas anuais de R$4.500,00 (quatro mil e quinhentos reais), sendo a primeira devida
no 5° (quinto) Dia Util apés a assinatura desta Escritura e as demais na mesma data dos anos
subsequentes, até a liquidagfo integral das Debéntures.

9.2.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdio ser previamente aprovadas, se assim possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e,
posteriormente, conforme previsto na legislagio aplicavel, ressarcidas pela Emissora, desde que razodveis
e devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os
gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judicidrias relativas a agdes
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agBes ajuizadas contra o Agente Fiducidrio no
exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante
da comunhio dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serfo igualmente suportados pelos Debenturistas na hipétese de a
Emissora permanecer em inadimplénqia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30
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cobertura do risco da sucumbeéncia.

9.2.4. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou
realizar créditos dos Debenturistas que nfo tenha sido saldado na forma ora estabelecida serd acrescido &
divida da Emissora e terd preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

9.2.5. O Agente Fiducidrio deverd, com excegfio ao primeiro pagamento, enviar aviso de cobranga da
remuneragiio 2 Emissora com antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data de cada pagamento, sendo que
se a Emissora nfo receber referido aviso dentro do prazo acima, os pagamentos eventualmente efetuados
com atraso, em raziio do ndo recebimento, pela Emissora, de referido aviso, ndo estarfo sujeitos a multas
ou penalidades.

9.2.6. A remunera¢o prevista no item 9.2.1 acima serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures,
caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora e
ndo inclui o pagamento de honordrios de terceiros especialistas, tais como auditores independentes,
advogados, consultores financeiros, entre outros.

9.2.7. As parcelas referentes ao item 9.2.1 acima serfio atualizadas, anualmente, de acordo com a variagdo
acumulada do IGP-M, a partir da data de assinatura desta Escritura de Emissdo, ou na sua falta ou
impossibilidade de aplicagdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da
primeira parcela referida no item 9.2.1 acima, até as datas de pagamento de cada parcela subsequente,
calculada pro rata die se necessério.

9.2.8. A remuneracio ndo inclui as despesas razodveis com publicagbes, taxas, emolumentos,
autenticagiio de documentos, despachantes para obtengo de certiddes, registros, copias, ligagles,
notificages, transporte, alimentagio, extragio de certiddes, viagens e estadias, necessarias ao exercicio da
fungfio de Agente Fiduciario, durante ou apés a implantagdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora,
mediante pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em seu nome € acompanhadas dos
respectivos comprovantes, ou reembolso, apés prévia aprovagiio. Nio estdo incluidas igualmente despesas
razodveis com especialistas, caso sejam necessarios, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou
assessoria lepal & Emissora.

9.2.9. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta remuneragéo, os
débitos em atraso ficarfio sujeitos a multa de 2% (dois por cento) ao més ¢ juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagio monetéria pelo IGP-M, calculada
desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

9.2.10. Os valores descritos acima serdo acrescidos dos seguintes tributos incidentes sobre a remuneragio:
(a) Impostos sobre Servigos de Qualquer Natureza (ISS); (b) Contribui¢io ao Programa de Integragio
Social (PIS); (c) Contribuigao para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS); (d) Contribuigdo
Social sobre o Lucro Liquido (CSLL); e (f) quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneragiio do Agente Fiducidrio, excetuando-se o Imposto de Renda (IR), nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento, correspondentes ao regime de tributagio de lucro real pelas instituicbes
financeiras, de forma que estes valores correspondam a valores liquidos de todes os tributos incidentes
sobre a prestagfio de servigos de agente fiducidrio pelas instituigdes financeiras.

9.2.11. A remuneragio cobre os servigos inerentes & fungo, a serem prestados pela equipe técnica do

Agente Fiduciario, bem como a participagio do Agente Fiduciario em Assembleias Gerais, ressaltando-se
a possibilidade dos referidos eventos fem realizados na sede do Agente Fiduciario.
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9.3. Substituicdo

9.3.1. Nas hipéteses de auséncia e impedimentos temporarios, rentncia, intervengao, liquidagio judicial
ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacéncia, sera realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para
a escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagfio, ou pela CVM. Na hipdtese da convocag@io ndo ocorrer até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo acima citado, caberd 4 Emissora efetua-la, observado o prazo de 15 (quinze)
dias para a primeira convocagdo e 8 (oito) dias para a segunda convocagdio, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisério enquanto ndio se consumar o processo de escolha do novo agente
fiduciario.

9.3.2. A remuneracio do novo agente fiducidrio serd a mesma ja prevista nesta Escritura, salvo se outra
for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por escrito, prévia e expressamente.

9.3.3. Na hipétese de ndio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungbes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas e
4 Emissora, pedindo sua substituigdo.

9.3.4. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribui¢fio das Debéntures,
proceder a substituigio do Agente Fiducidrio e 3 indicagdio de seu substituto, em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

9.3.5. A substituicio do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicaclio prévia & CVM e a sua
manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM 28, e
eventuais normas posteriores.

9.3.6. A substituicio do Agente Fiducidrio, em cardter permanente, deverd ser objeto de aditamento a
presente Escritura.

9.3.7. O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data da presente Escritura ou,
no caso de agente fiduciario substituto, no dia da celebragio do correspondente aditamento & Escritura,
devendo permanecer no exercicio de suas fung@es até sua efetiva substituigio ou até o pagamento integral
do saldo devedor das Debéntures, o que ocorrer primeiro.

9.3.8. Aplicam-se as hipSteses de substituigiio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a respeito,
baixados por ato(s) da CVM.

9.4. Deveres

9.4.1.  Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente Escritura, constituem
deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungio o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragio de seus
proprios bens;

(b) renunciar 2 funciio na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidéo;
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com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informag@es contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omisses, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

(e) promover, nos competentes érgos, caso a Emissora nfo o faga, o registro desta Escritura e
respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes. Neste caso,
o oficial do registro notificard a administragio da Emissora para que esta lhe forneca as indicagGes e
documentos necessarios;

() acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informacdes;

(g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informages constantes das propostas de modificagdes
nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

¢h) verificar a regularidade da constituigiio da garantia fidejussoria prevista nesta Escritura,
observando a manuteng¢3o de sua suficiéncia e exequibilidade;

6] solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungles, certiddes
atualizadas perante orgéios e entidades plblicas e oficios de registros plblicos, dos distribuidores
civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento,
Procuradoria da Fazenda Piblica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora;

i solicitar, quando considerar necessario, e desde que permitido pela legislagio aplicével,
auditoria extraordindria na Emissora, sendo que tal solicitagio deverd ser acompanhada de relatorio
que fundamente a necessidade de realizag8io da referida auditoria, cujos custos deverdo ser arcados
pela Emissora;

k) convocar, quando necessario, Assembleias Gerais de Debenturistas mediante anincio
publicado, pelo menos 3 (irés) vezes, nos orglos de imprensa referidos no item 4.15 acima,
respeitadas as disposigBes desta Escritura e as demais regras aplicveis constantes da Lei das
Sociedades por Agdes;

1)) comparecer a(s) Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas;

{0) elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea “b” do pardgrafo 1° do
artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, ac menos, as seguintes informagdes:

(i) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informactes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestagdo de informagdes pela Emissora;

(ii) alteragBes estatutarias ocorridas no periodo;

(i)  comentdrios sobre as demonstragBes contdbeis da Emissora enfocando os
indicadores econfmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;
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(iv)  posiglio da distribuigio ou colocagdo das Debéntures ne inercado;

W) amortizagfio, aquisi¢io facultativa e pagamentos de remuneragdo realizados no
periodo, bem como aquisi¢Bes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(vi) acompanhamento da destina¢do dos recursos captados por meio desta Emissdio, de
acordo com os dados obtidos perante os administradores da Emissora;

(vii)  declaracfio acerca da suficiéncia e exequibilidade da garantia fidejusséria prestada
nesta Escritura;

(viii) cumprimento de outras obrigagBes assumidas pela Emissora nesta Escritura,
inclusive quanto & ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos no
item 7.1 acima;

(ix)  declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiduciario;

x) relagio dos bens e valores entregues 4 sua administragio em razdo das
Debéntures; e

(xi)  existénecia de outras emissdes de debéntures, plblicas ou privadas, feitas pela
prépria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio, bem como os
dados sobre tais emissdes listados abaixo. Para tanto, a Emissora deverd disponibilizar
copia do organograma atualizado do seu grupo societdrio, contendo, inclusive
controladores, controladas, sociedades sob controle comum, coligadas, e integrantes de
bloco de conirole, ao encerramento de cada exercicio social.

(a) denominagdo da companhia ofertante;

(b} wvalor da emissio;

(c) quantidade de debéntures emitidas;

{d) espécie;

(e) prazo de vencimento das debéntures;

(f) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagio dos garantidores; ¢

(g) eventos de resgate, amortizag#o, conversio, repactuagiio e inadimplemento no
periodo, conforme aplicavel.

(p) colocar & disposigdo o relatorio de que trata o subitem (o) acima aos Debenturistas no prazo
estabelecido pela regulamentagio aplicdvel, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, ao menos nos séguintes locais:
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(i) CVM;

(iii) CETIP; e

(iv) sede do Coordenador Lider;

{q) publicar, as expensas da Emissora, nos orgios da imprensa referidos no item 4.15 acima,
anincio comunicando aos Debenturistas que o relatdrio se encontra A sua disposigdo nos locais
indicados no subitem (p) acima;

(r) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, gestdes
perante a Emissora, o Banco Mandatario, a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao aqui
disposto, a Emissora expressamente autoriza, desde ja, o Banco Mandatério, a CETIP a atenderem
quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciério neste sentido;

(s) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas que
impdem obrigagdes de fazer ¢ de ndo fazer;

(t) sem prejuizo do disposto na Clausula VII acima, notificar os Debenturistas, por edital ¢
individualmente, no prazo méximo de 15 (quinze) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora,
de obrigagdes assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados
maiores esclarecimentos. Comunicaco de igual teor deve ser enviada 8 CVM e 4 CETIP;

(u) acompanhar a destinagiio dos recursos captados por meio da emissdio das Debéntures, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(v) examinar qualquer proposta ou iniciativa de alteragiio do estatuto social da Emissora que
objetive mudar o objeto social da Emissora, cumprindo-the convocar Assembleias Gerais para
deliberar acerca de matéria, conforme julgar razoavelmente necessario,

(x) convocar, quando necessario, Assembleias Gerais de Debenturistas nos termos desta Escritura
¢ da regulamentag8o aplicivel;

(y) calcular trimestralmente, no caso da Emissora, ¢ semestralmente, no caso da Fiadora, a
manutengio dos Indices Financeiros e informar imediatamente aos Debenturistas qualquer
descumprimento do referidos fndices Financeiros; e

(z) fazer com que a Emissora mantenha atualizado, pelo menos anualmente € até o vencimento das
Debéntures, o relatério de rating das Debéntures, com sua ampla divulgagdio ao mercado, na forma e
prazo exigidos pela ANBIMA.

(aa) na data de assinatura da presente Escritura de Emissfio, conforme organograma encaminhado
pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servigos de agente fiduciario nas seguintes
emissdes: (1) 82 Emisséo de debéntures simples, nfo conversiveis em acdes, da espécie com garantia
real, em duas séries, para distribuigio publica da Telemar Participagdes S.A. (“Telemar
Participagbes™), com vencimento em 15 de abril de 2013 para a primeira série e 15 de abril de 2015,
em que foram emitidas 161.000 (cento e sessenta e uma mil) debéntures, na data de emissdo, no
valor de R$1.610.000.00 (um bilhdo, seiscentos e dez milhdes de reais). Até a presente data foi
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verificado evento de amortizagio, conforme previsdo na escritura de einissdo. Nao foi vé
qualquer evento de resgate, conversdo, repactuacfio e inadimplemento. Na data da emisso, as
debéntures da Telemar Participagdes sdo garantidas por penhor de acdes de emissdio da Ol S.A.,
conforme previsdo na escritura de emissdo; (ii) 11* Emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis
em agdes, em série Gnica, da espécie com garantia real, para distribuicdo pablica com esforgos
restritos de colocagio Telemar Participacdes S.A. (“ITMAR”), com vencimento em 05 de abril de
2019, em que foram emitidas 500 (quinhentas) debéntures, na data de emissfio, no valor de
R$500.000.000,00 (quinhentos milhes de reais). Até a presente data ndo foi verificado qualquer
evento de resgate, conversio, repactuagiio € inadimplemento. Na data da emisséo, as debéntures da
TMAR sdo garantidas por penhor de agdes de Emissfio da Tele Norte Leste Participagbes S.A.,
conforme previsio na escritura de emissdo; (iil) 7* Emissiio de debéntures simples, néio conversiveis
em acdes, em série Unica, da espécie quirografaria, para distribuigio ptblica com esforgos restritos
de colocagiio, sob regime de garantia firme da Brasil Telecom S.A. (“Brasil Telecom”), com
vencimento em 08 de agosto de 2017, em que foram emitidas 100 (cem) debéntures, na data de
emissfo, no valor de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais). Até a presente data nfio foi verificado
qualquer evento de resgate, conversfio, repactuagéo e inadimplemento. Na data da emissdo, as
debéntures da Brasil Telecom ndo possuem garantias, conforme previsdo na escritura de emisséo;
(iv) 1* Emissdo privada de debéntures simples, ndio conversiveis em agSes, em seis séries, da espécie
subordinada, sujeitas a convolag#o para espécie quirografiria da Madeira Energia S.A. - MESA
(“MESA”™), com vencimento em 30 de dezembro de 2012 para 1%, 2°, 3% e 4° séries e 30 de dezembro
de 2013 para 5* e 6° séries, em que foram emitidas 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil)
debéntures, na data de emissdo, no valor de R$1.500.000.000,00 (um bilh&o e quinhentos milhdes de
reajs). Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate, conversio, repactuaglo e
inadimplemento. Na data da emissfo, as debéntures da MESA sfo garantidas pelo Acordo de
Capitalizagdio, garantia fidejussoria pela Construtora Norberto Odebrecht S.A., Andrade Gutierrez,
Odebrecht Investimentos em infraestrutura LTDA. e por Cessdo Fiducidria referente aos dividendos
e juros sobre capital quanto as agBes detidas por cada um dos intervenientes, conforme previséo na
escritura de emisséio; (v) 4* Emissio de debéntures simples, nfio conversiveis em agdes, em série
Gnica, da espécie quirografaria, para distribuigio pablica com esforgos restritos de colocagio, sob
regime de garantia firme da Rodovias do Oeste de S3o Paulo — ViaOeste S.A. (*ViaOeste™), com
vencimento em 28 de maio de 2017, em que foram emitidas 75.000 (setenta e cinco mil) debéntures,
na data de emissdo, no valor de R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais). At¢ a
presente data foi verificado evento de amortizagfio, conforme previsio na escritura de emissao. Até a
presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate, converséo, repactuagdo e
inadimplemento. Na data da emissio, as debéntures da ViaOeste ndo possuem garantias, conforme
previsdo na escritura de emisséo; (vi) 3* Emissao de debéntures simples, nfo conversiveis em agdes,
em trés séries, da espécie quirografria, para distribuigio plblica com esforgos restritos de
colocagio, sob regime de garantia firme da Cemig Geragiio e Transmissdo S.A. (“CEMIG
GERACAO”), com vencimento em 15 de fevereiro de 2017 para a 1° série, 15 de fevereiro de 2019
para a 2 série ¢ em 15 de fevereiro de 2022, em que foram emitidas 1.350.000 (um milh&o, trezentas
e cinquenta mil) debéntures, na data de emissdo, no valor de R$1.350.000.000,00 (um bilhdo,
trezentos e cinquenta milhSes de reais). Até a presente data nfio foi verificado qualquer evento de
resgate, conversio, repactuagio ¢ inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da CEMIG
GERACAO s#o garantidas por garantia fidejusséria da Companhia Energética de Minas Gerais -
CEMIG, conforme previsdo na escritura de emissdo; (vii) 2* Emissfio privada de debéntures simples,
em série Unica, da espécie com garantia real da AG Telecom Participagbes S.A. (*AG Telecom”),
com vencimento em 30 de outubro de 2019, em que foram emitidas 665.000 (seiscentos e sessenta ¢
cinco mil) debéntures, na data de emisséio, no valor de R$665.000.000,00 (seiscentos e sessenta e
cinco milhdes de reais). Até a presente data foi verificado evento de resgate antecipado, conforme
previsio na escritura de emissdo. Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de
conversdo, repactuacio e fhadimplemento. Na data da emisséo, as debéntures da AG Telecom séo

44

&
S’l\ Praga XV de
O Novembro, n° 20



S ({65 107

fogistro 0 Q/‘\ D
' 'S Praga XV de O
,ﬁ @ 8 a@' é’ 3 1 g Q Novembrol no 20(‘)
| Q  salm403 .
3 Ofcio te Regictrs e Thulos & Mogs. B} o Tel. 22212209
& Biicio 62 fegh 3

garantidas por Penhor de Agdes, conforme previsiio na oscritura de einissdo; e 1viil) @m]ﬁ
privada de debéntures simples, em série nica, da espécic com garantia eal aa LF Tel 3.A.
com vencimento em 30 de outubro de 2019, em que foram emitidas 665.000 (seiscentos e sessenta e
cinco mil) debéntures, na data de emissdo, no valor de R$665.000.000,00 (seiscentos e sessenta e
cinco milhes de reais). Até a presente data foi verificado evento de resgate antecipado, conforme
previsio na escritura de emissfo. Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de
conversfo, repactuacio e inadimplemento. Na data da emissio, as debéntures da LF sdo garantidas
por Penhor de Ag¢des, conforme previsio na escritura de emisséo.

9.5.  Atribuigdes Especificas

9.5.1. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protegdo ¢ defesa dos interesses da comunh#o dos Debenturistas e da realizagdio de seus
créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos e condiges desta
Escritura:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures conforme previsto na Clausula VII desta
Escritura e cobrar seu principal e acessoérios;

(b) requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza quando aplicavel,

(c) tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagio dos créditos dos Debenturistas,
incluindo a execug8o da Fianga; e

{(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e/ou recuperagio
extrajudicial, bem como intervengdo ou liquidagio extrajudicial da Emissora.

9.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogiio das medidas
contempladas nos subitens (a) a (d) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim
o autorizar por deliberagio da totalidade dos Debenturistas detentores das Debéntures em Circulaggo,
bastando, porém, a deliberagio da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagio presentes a
respectiva Assembleia Geral quando tal hipétese se referir ao disposto no subitem (d) acima.

9.6.  Despesas

9.6.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis e usuais que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos.

9.6.2. O ressarcimento a que se refere o item 9.6.1 acima seréd efetuado em até 15 (quinze} Dias Uteis
contados da entrega 4 Emissora dos documentos comprobatorios das despesas efetivamente incorridas.

9.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais, inclusive
as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdio ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas,
e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, mediante comprovago do seu
pagamento, Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judicidrias de agBes propostas pelo Agente
Fiduciario ou decorrentes de agBes intentadas contra ele no exercicio de sua fungfo, desde que
relacionadas & solugdo da inadimpléncia aqui referida, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e

45

o



T
AR T e"‘OS) 1 Op/’
Registro n? \\g’ <
S PragaXVde ©

a / . © Novembro, n° 20 @
L} '
“ﬁ@@é&%ﬁ"% | Sala 403 2
9 Gffcin da Ragistro do Titelss & Docs- B & w T8l 2221.2209
i 2 i3] RiO o
& .ﬁ,‘;?
4 i =i O

custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agGes judiciais serdo iguulmente suporta
Debenturistas, bem como a remuneragio e as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipétese
de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagiio ao pagamento destas por um perjodo superior a
30 (trinta) dias.

9.6.4. As despesas a que se refere este item 9.6 compreenderfio, inclusive, aquelas incorridas com:

(a) publicacio de relatérios, avisos e notificag@es, conforme previsto nesta Escritura, e outras que
vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extragdo de certidGes;

(¢) locomogdes entre estados da Republica Federativa do Brasil e respectivas hospedagens,
quando necessarias ao desempenho das fungdes; ¢

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis,
se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dos
Debenturistas.
9.6.5. O crédito do Agente Fiducirio por despesas incorridas para proteger direitos ¢ interesses ou
realizar créditos dos Debenturistas que néo tenha sido saldado na forma ora estabelecida serd acrescido a
divida da Emissora e gozara das mesmas garantias das Debéntures, se for o caso, preferindo as Debéntures
na ordem de pagamento.
9.7.  Declaragdes do Agente Fiduciario

9.7.1. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas da lei:

(a) n#o ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, pardgrafo 3° da Lei das Sociedades
por AgBes, e o artigo 10 da Instrugiio CVM 28 para exercer a fungio que lhe ¢ conferida;

(b) aceitar a fungiio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuiges
previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;

(c) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condigdes;
(d) ndo ter qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas fungfes;
(¢) estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do Brasil;

(f) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir com suas obrigagBes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(g) n3o se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrugio CVM 28;

(h) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos da
regulamentacéo aplicivel vigente;

(i) que esta Escritura constitui uma obrigagdio legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciério, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;
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(j) que a celebragfio desta Escritura e o cumprimerio de suas obrigagBes aqui previs
infringem qualquer obrigacfio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(k) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura; ¢

() que verificou a regularidade da constituigio da Fianga prestada nos termos desta Escritura,
observando a manutengo de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos do artigo 12, inciso XVII,
alinea “j” da Instrugdo CVM 28.

9.7.2. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinifio ou fard qualquer juizo sobre a
orientacgio acerca de qualquer fato da emissio que seja de competéncia de definigéio pelos Debenturistas,
comprometendo-se tio-somente a agir em conformidade com as instrugbes que lhe forem transmitidas
pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos
Debenturistas a ele transmitidas, conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos
Debenturistas ou & Emissora. A atua¢do do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28 ¢
dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des, estando isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que nfio tenha decorrido da legislago aplicdvel.

9.7.3. Sem prejuizo do seu dever de diligéneia, o Agente Fiducidrio assumird que os documentos
originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido
ndo foram objeto de fraude ou adulteragio. No serd ainda, sob qualquer hipétese, responsdvel pela
elaboragio de documentos societarios da Emissora, permanecendo sob obrigagfio legal e regulamentar da
Emissota elaboréa-los, nos termos da legislag8o aplicavel.

9.7.4. O Agente Fiducidrio ndo serd responsdvel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informages técnicas e financeiras constantes de qualquer documento que
Ihe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes
constantes da Escritura e dos demais documentos da operagio.

9.7.5. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como aqueles relacionados ao
devido cumprimento das obrigacdes assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando
previamente aprovados por titulares de Debéntures que representem 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo e das
Debéntures da Terceira Série em Circulagio, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Série, Assembleia Geral de Debenturistas das Segunda Série e/ou Assembleia Geral de Debenturistas da
Terceira Série, conforme o caso, especialmente convocadas para esse fim;

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

As assembleias gerais de Debenturistas (“Assembleias Gerais” ou, individualmente, “Assembleia Geral”)
aplicar-se-a o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agoes.
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10.1. Convocacgio

10.1.1. As Assembleias Gerais podem ser convocadas pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, pela CVM,
por Debenturistas da Primeira Série que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da
Primeira Série em Circulagdo, para as Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série, por
Debenturistas da Segunda Série que representem, no minimo 10% (dez por cento) das Debéntures da
Segunda Série em Circulagiio, para as Assembleias Gerais de Debenturistas da Segunda Série, ou por
Debenturistas da Terceira Série que representem, no minimo 10% (dez por cento) das Debéntures da
Terceira Série em Circulagio, para as Assembleias Gerais de Debenturistas da Terceira Série. Para
deliberactes em Assembleias Gerais das quais deverfio participar todos os Debenturistas, nos termos desta
Escritura e da regulamentagdo aplicavel, a convocagio poderd ser feita por Debenturistas que representem,
no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagéo.

10.1.2. A convocagdo de Assembleias Gerais se dara mediante anuncio publicado pelo menos 3 (trés)
vezes nos orgdos de imprensa referidos no item 4.15 acima, respeitadas outras regras relacionadas a
publicacfio de antincio de convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes,
da regulamentagio aplicave!l e desta Escritura.

10.1.3. Qualquer Assembleia Geral devera ser realizada em prazo minimo de 15 (quinze) dias, contados
da data da primeira publicagdo da convocagBo. Qualquer Assembleia Geral em segunda convocagiio
somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalagdo da
Assembleia Geral em primeira convocagio.

10.1.4. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas da Primeira Série, no dmbito de sua competéncia
legal, observados os quora estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, véalidas e eficazes perante a
Emissora ¢ obrigario a todos os titulares das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo,
independentemente de terem comparecido as Assembleias Gerais respectivas ou do voto proferido nessas
Assembleias Gerais. As deliberag@es tomadas pelos Debenturistas da Segunda Série, no &mbito de sua
competéncia legal, observados os quora estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigarfio a todos os titulares das Debéntures da Segunda Série em Circulagio,
independentemente de terem compatecido s Assembleias Gerais respectivas ou do voto proferido nessas
Assembleias Gerais. As deliberages tomadas pelos Debenturistas da Terceira Série, no dmbito de sua
competéneia legal, observados os quora estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, validas ¢ eficazes
perante a Emissora e obrigaro a todos os titulares das Debéntures da Terceira Série em Circulagio,
independentemente de terem comparecido as Assembleias Gerais respectivas ou do voto proferido nessas
Assembleias Gerais.

10.1.5. Sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures da Primeira Série em Circulagio, independentemente de
publicagBes e/ou avisos, Serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série a
que comparecerem os titulares de todas as Debéntures da Segunda Série em Circulagdo,
independentemente de publicages e/ou avisos. Sera considerada regular a Assembleia Geral de
Debenturistas da Terceira Série a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures da Terceira Série
em Circulagiio, independentemente de publicagdes e/ou avisos. Ainda, com relagdo s Assembleias Gerais
das quais deverdio participar tanto os Debenturistas da Primeira Série quanto os Debenturistas da Segunda
Série e os Debenturistas da Terceira Série, nos termos desta Escritura e da regulamentagfio aplicdvel, serdo
consideradas regulares aquelas Assembleias Gerais a que comparecerem os titulares de todas as
Debéntures em Circulagiio, independentemente de publicagdes e/ou avisos.
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10.2.  Quorum de Instalagiio

10.2.1. A(s) Assembleia(s) Geral(is) se instalard(fo), em primeira convocagio, com a presenca de
Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures da Primeira Série
em Circulagiio, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulagéo,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures da Terceira Série em Circulagdo, conforme o caso,
e, em segunda convocagdio, com qualquer quorum para quaisquer das séries, observado que, para a
deliberagiio de matérias relacionadas a um Evento de Inadimplemento nos termos da Clausula 7.1 acima,
a(s) Assembleia(s) Geral(is) se instalara(fio), em primeira convocagfio, com a presenga de Debenturistas
que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em
Circulagio, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulagfo,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Terceira Série em Circulagéo, conforme o
caso.

10.2.2. Para efeito da constituigio de todos os guora de instalaglio e/ou deliberagio de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série e de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série, previstos nesta
Escritura, consideram-se “Debéntures da Primeira Série em Circulacdo”, “Debéntures da Segunda Série
em Circulacfio” e “Debéntures da Terceira Série em Circulaglio” todas as Debéntures da Primeira Série,
Debéntures da Segunda Série ou Debéntures da Terceira Série, respectivamente, subscritas e ndo
resgatadas, excluidas aquelas Debéntures: (a) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (b) de titularidade
de (i) empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), (i) controladoras (ou grupo de controle)
da Emissora e (iii) administradores da Emissora, incluindo, mas nfio se limitando a, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

10.3. Mesa Diretora

A presidéncia de cada Assembleia Geral caberd ao Debenturista da Primeira Série, ao Debenturista da
Segunda Série ou ao Debenturista da Terceira Série eleito pela maioria dos titulares das Debéntures da
Primeira Série, pela maioria dos titulares das Debéntures da Segunda Série ou pela maioria dos titulares
das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, ou dquele que for designado pela CVM.

10.4. Quorum de Deliberacio

10.4.1. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais, a cada Debénture em Circulagfo caberd um voto,
admitida a constituiciio de mandatério, Debenturista ou no. Exceto pelo disposto no item 10.4.2 abaixo,
todas as deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série,
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série ou Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira
Série dependerfio de aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
das Debéntures da Primeira Série em Circulagiio, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures
da Segunda Série em Circulagfio ou, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures da Terceira
Série em Circulagio, conforme o caso.

10.4.2. N#io estdo incluidos nos guora mencionados no item 10.4.1 acima:
(a) 0S quora expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura, inclusive com

relagio a assuntos de interesse comum aos Debenturistas de quaisquer das séries da presente
Emissio;

49




1 geto n° 58 10 5%
’ 44 Praga XV de
éﬂ @ @ !% é‘ 3 °’§ & Novemnbro, n° 20 %2

o3

8 Sala 403

» Tei: 2221-2208 M
0 RIO c;@

O} Y

(b) as alteragdes relativas (i) a qualquer das concigdes de remnneragio das Debenifids _g_@fﬂf

Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme

previsto nos itens 4.2 e 4.3 desta Escritura; (ii) &s datas de pagamento de quaisquer valores

devidos aos Debenturistas, conforme previsto nesta Escritura; e/ou (iii) & espécie das Debéntures,

devendo qualquer alteragio com relagdo as matérias mencionadas neste subitem (b) ser aprovada,

seja em primeira convocagio da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, da

Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série ou da Assembleia Geral de Debenturistas da

Terceira Série, conforme o caso, seja em qualquer convocagiio subsequente, por Debenturistas da

Primeira Série, Debenturistas da Segunda Série ou Debenturistas da Terceira Série representando,

no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagéo, para

assuntos relativos as Debéntures da Primeira Série, no minimo, 90% (noventa por cento) das

Debéntures da Segunda Série em Circulago, para assuntos relativos as Debéntures da Segunda

Série, e no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da Terceira Série em Circulagio,

para assuntos relativos as Debéntures da Terceira Série;

? st s s O

(c) exceto para autorizagBes ou permissdes (waivers) cujos quora ja estejam expressamente
especificados em outros dispositivos desta Escritura, autorizagfies ou permissdes (waivers) com
relagdio a obrigagdes da Emissora decorrentes desta Escritura, devendo qualquer dessas
autorizagdes ou permissSes (waivers) ser aprovada, seja em primeira convocagio da Assembleia
Geral de Debenturistas da Primeira Série, da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série
ou da Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, seja em qualquer
convocagiio subsequente, por Debenturistas da Primeira Série, Debenturistas da Segunda Série ou
Debenturistas da Terceira Série representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures da Primeira Série em Circulagsio, para assuntos relativos 4s Debéntures da Primeira
Série, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, para
assuntos relativos as Debéntures da Segunda Série ou no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures da Terceira Série em Circulagfio, para assuntos relativos as Debéntures da Terceira
Série; e

(d) quaisquer alteragdes relativas & Cléausula VII desta Escritura, que deverd ser aprovada, seja
em primeira convocagdio da Assembleia Geral, seja em qualquer convocagdo subsequente, por
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagéo.

10,5  Alteragoes nesta Cliusula X

As alteragBes das disposigdes e/ou dos quora estabelecidos nos itens 10.1, 10.2, 10.3, 10.5 e 10.7 desta
Escritura deverfio ser aprovadas, scja em primeira convocagio da Assembleia Geral ou em qualquer outra
subsequente, por Debenturistas que representern, no minimo, 90% (noventa por cento) das Deb€ntures em
Circulagdo. As alteragbes das disposigBes e/ou dos quora estabelecidos no item 10.4 desta Escritura
deverdio ser aprovadas, seja em primeira convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Série, da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série ou da Assembleia Geral de Debenturistas
da Terceira Série, conforme o caso, ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas da Primeira
Série representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da Primeira Série em
Circulagdio, por Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, 90% (noventa por cento), das
Debéntures da Segunda Série em Circulagio, ou Debenturistas da Terceira Série representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da Terceira Série em Circulagfio, conforme aplicavel.

10.6. Matérias de Interesse Especifico

Na hipétese de instalagiio de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre matérias de interesse
especifico de Debenturigtas de uma respectiva série, as disposighes desta Cldusula X aplicar-se-do
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respectiva série.
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10.7. Outras disposi¢des & Assembleia Geral de Debenturistas

10.7.1. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Companhia em quaisquer Assembleias
Gerais.

10.7.2. O Agente Fiduciario deverd comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Debenturistas
as informagdes que lhe forem solicitadas.

10.7.3. Aplicar-se-4 as Assembleias Gerais, no que couber e ndo conflitar com o aqui disposto, o disposto
na Lei das Sociedades por A¢fes sobre a assembleia geral de acionistas.

_ CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

11.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura, que:

(a) ¢ uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente de acordo com
as leis da Republica Federativa do Brasil, com registro de companhia aberta perante a CVM, o
qual se encontra devidamente atualizado;

(b) cada uma de suas controladas foi devidamente constituida e é uma sociedade existente de
acordo com as respectivas leis de suas respectivas jurisdigbes, com plenos poderes ¢ autoridade
para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e para conduzir seus negocios;

(©) esta devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura, a emitir as Debéntures e a
cumprir suas respectivas obrigagdes previstas nesta Escritura e nos demais documentos relativos &
Emissio, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

{(d) as obrigacBes assumidas nesta Escritura constituem obrigagSes legalmente validas e
vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com seus termos e condigGes, exceto que sua
execucio poderd estar limitada por leis relativas & faléncia, insolvéncia, recuperagio, liquidagio
ou leis similares afetando a execugfio de direitos de credores em geral;

(&) a celebragfio da presente Escritura e a Emiss@o foram devidamente autorizadas pelos seus
6rglos societarios competentes e ndo infringem seu Estatuto Social ou qualquer lei ou restrigio
contratual que a vincule ou afete;

3] nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenca, ordem de, ou
qualificagio junto a qualquer autoridade governamental ou orgio regulatorio € exigido para o
cumprimento pela Emissora de suas obrigacSes nos termos da presente Escritura, ou para a
realizagio da Emiss#io, exceto pelo arquivamento desta Escritura (e seus aditamentos) na(s)
competente(s) junta(s) comercial(is) e seu registro nos Cartérios de RTD, bem como o registro das
Debéntures junto & CETIP;
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() a celebracfio desta Escritura e o cumprimento das obrigages aqui previstas rée i =
qualquer disposigdo legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora nem ird resultar em:
(i) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (ii) criagiio de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora,
exceto por aqueles ja existentes na presente data; ou (iii) rescisdio de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

1

(h) a Emissora e suas controladas possuem justo titulo de todos os seus bens iméveis e demais
direitos ¢ ativos por elas detidos, exceto quando, individualmente ou em conjunto, nfo afetem
adversamente a capacidade de cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagles previstas nesta
Escritura;

(i) os balangos patrimoniais da Emissora auditados e datados de 31 de dezembro de 2009, 31
de dezembro de 2010 e 31 de dezembro de 2011, em conjunto com as correspondentes
demonstragdes de resultado da Emissora, apresentam de maneira adequada a situagdo financeira
da Emissora nas aludidas datas e os resultados operacionais da Emissora referentes aos periodos
encerrados em tais datas, e desde a data das demonstragdes financeiras mais recentes, ndo houve
nenhum Impacto Adverso Relevante na situagio financeira e nos resultados operacionais em
questio, niio houve qualquer operagio material relevante envolvendo a Emissora fora do curso
normal de seus negdcios, que seja relevante para a Emissora, ¢ nfo houve qualquer aumento
substancial do endividamento da Emissora;

) ndio hé qualquer agdo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo
de investigagiio governamental, que seja de conhecimento da Emissora, que possa vir a afetar a
capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagBes previstas nesta Escritura, exceto por
aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e divulgadas no Formulario
de Referéncia da Emissora, disponivel na pagina da CVM na Internet, e/ou por aquelas constantes
das demonstra¢Ges financeiras da Emissora;

(k) as informagdes constantes do Formuldrio de Referéncia elaborado pela Emissora nos
termos da Instrugio CVM 480 e disponivel na pagina da CVM na Internet sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta;

)] o Formuldrio de Referéncia da Emissora (i) contém, no minimo, ¢ sem prejuizo das
disposi¢Bes legais ¢ regulamentares pertinentes, todas as informagGes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, da Emissora, suas atividades e situagdo econdmico-financeira,
dos riscos inerentes as atividades da Emissora e quaisquer outras informagdes relevantes; e (ii) foi
elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo a Instrugiio CVM 480;

(m)  as opiniSes, analises e expectativas expressas pela Emissora no seu Formulrio de
Referéneia sdo dadas de boa-fé e consideram todas as circunstdncias materiais relevantes, séo
feitas com base em suposigdes razodveis, sdo verdadeiras e ndo sdo enganosas, incorretas ou
inveridicas;

(n) tem todas as autorizagdes e licengas {inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais relevantes para o exercicio de suas atividades, estando todas elas
validas, exceto no que se referir a autorizages e licengas (inclusive ambientais) cuja perda,
revogagio ou cancelamento ndo resulte em Impacto Adverso Relevante para suas atividades ou
situagfo financeira;
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(0) a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determ

dos orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis 4 condugdo de seus negobcios,
exceto com relaciio aquelas leis e regulamentos que estejam sendo contestados de boa-fé pela
Emissora para as quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua néo
observincia ou cujo descumprimento nfo resulte em um Impacto Adverso Relevante para a
Emissora;

() 0s representantes legais que assinam esta Escritura t8m poderes estatutrios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e
efeito;

(qQ) os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo verdadeiros,
consistentes, cotretos, suficientes, estfio atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem
os documentos ¢ informagdes relevantes para a tomada de decisfio de investimento sobre a
Emissora, tendo sido disponibilizadas informagBes sobre as operages relevantes da Emissora,
bem como sobre 0s direitos e obrigagtes materialmente relevantes delas decorrentes;

(r) tem conhecimento de que nfio podera realizar outra oferta piiblica da mesma espécie de
valores mobiliarios dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data da comunicagio a CVM
do encerramento da QOferta, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

(s) ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que possa
resultar, conforme entendimento razoavel da Emissora, em alteragio substancial na situaciio
econdmico-financeira ou juridica da Emissora em prejuizo dos Debenturistas;

(3] ndio tem nenhuma ligagiio com o Agente Fiducidrio que impega o Agente Fiducidrio de
exercer, plenamente, suas fungdes com relagio a esta Emissfo;

{u) cumpre e cumprird todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura, incluindo,
sem limitagdo, a obrigagio de destinar os recursos obtidos com a Emiss#o aos fins previstos no
item 3.4 desta Escritura;

{v) nenhuma das declaragSes constantes desta Clausula X1 € falsa, incorreta ou enganosa, na
data em que foi dada;

(x) a celebragiio da Escritura e a Emissfo n#o infringem qualquer disposi¢do legal, contratos
ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem ira resultar em: (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) criagho de
quaisquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja existentes nesta
data; ou (c) rescisfo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(w)  com excegdo das debéntures objeto da primeira emissdo da Companhia, nfio ha, nesta
data, debéntures ou notas promissérias de outras emissdes da Emissora cujo saldo devedor, total
ou parcial, ainda esteja em aberto; e

{x) tem plena ciéncia e concorda integraimente com a forma de divulgagdo e apuragdo da
Taxa DI Over, divulgada pela CETIP, e que a forma de cdlculo da Remuneragiio das Debéntures
foi acordada por livre vontade entre a Emissora e os Coordenadores, em observéncia ao principio
da boa-fé.
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A Fiadora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desia Escritura, que:

(a) ¢ uma sociedade por a¢es devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
companhia fechada de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil;

{b) cada uma de suas controladas foi devidamente constituida e € uma sociedade existente de
acordo com as respectivas leis de suas respectivas jurisdigdes, com plenos poderes e autoridade
para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e para conduzir seus negécios;

(c) estéd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura, a prestar a Fianca e a cumprir
suas respectivas obrigagSes previstas nesta Escritura, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais ¢ estatutarios necessarios para tanto,

(d) a Fianga e as obrigagOes assumidas nesta Escritura constituem obrigagbes legalmente
vélidas e vinculantes da Fiadora, exequiveis de acordo com seus termos e condigdes, exceto que
sua execugdo podera estar limitada por leis relativas a faléncia, insolvéncia, recuperagéo,
liquidag#o ou leis similares afetando a execugfo de direitos de credores em geral;

(e) a celebragio da presente Escritura e a Fianga foram devidamente autorizadas pelos seus
érgios societdrios competentes € ndo infringem seu Estatuto Social ou qualquer lei ou restrigéo
contratual que a vincule ou afete;

) nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovagdo, licenga, ordem de, ou
qualificagdio junto a qualquer autoridade governamental ou dérgdo regulatorio € exigido para o
cumprimento pela Fiadora de suas obrigagdes nos termos da presente Escritura, ou para a
prestagio da Fianga, exceto pelo arquivamento desta Escritura (e seus aditamentos) na(s)
competente(s) junta(s) comercial(is) e seu registro nos Cartérios de RTD, bem como o registro das
Debéntures junto & CETIP;

(g) a celebragfio desta Escritura e o cumprimento das obrigagdes nela previstas néo infringem
qualquer disposi¢do legal, contrato ou instrumento do qual a Fiadora e/ou quaisquer de suas
controladas sejam parte, nem ira resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagio
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) criagdo de qualquer 6nus ou
gravame sobre qualquer ativo ou bem da Fiadora, exceto por aqueles ja existentes na presente
data; ou (iii) rescisfio de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(h) a Fiadora e suas controladas possuem justo titulo de todos os seus bens imdveis ¢ demais
direitos ¢ ativos por elas detidos, exceto quando, individualmente ou em conjunto, ndo afetem
adversamente a capacidade de cumprimento, pela Fiadora, de suas obrigagdes previstas nesta
Escritura;

(i} os balancos patrimoniais da Fiadora auditados e datados de 31 de dezembro de 2009, 31
de dezembro de 2010 e 31 de dezembro de 2011, em conjunto com as correspondentes
demonstragdes de resultado da Fiadora, apresentam de maneira adequada a situagdo financeira da
Fiadora nas aludidas datas e os resultados operacionais da Fiadora referentes aos periodos
encerrados em tais datas, e desde a data das demonstragdes financeiras mais recentes, nfio houve
nenhum Impacto Adverso Relevante na situagfio financeira e nos resultados operacionais em
questio, ndo houve qualquer operagio material relevante envolvendo a Fiadora fora do curso
normal de seus negdcios, que seja relevante para a Fiadora, e nfdo houve qualquer aumento
substancial do endividamento da Fiadora;
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de investigacio governamental, que seja de conhecimento da Fiadora, que possa vir a afetar a
capacidade da Fiadora de cumprir com suas obrigagOes previstas nesta Escritura, exceto por
aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa efou judicial e constantes das
demonstragdes financeiras da Fiadora;

(k) tem todas as autorizagBes ¢ licencas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais relevantes para o exercicio de suas atividades, estando todas elas
vélidas, exceto no que se referir a autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) cuja perda,
revogaciio ou cancelamento ndo resulte em Impacto Adverso Relevante para suas atividades ou
situacfo financeira;

)] a Fiadora esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinagdes
dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis & condugfio de seus negdcios,
exceto com relagio aquelas leis e regulamentos que estejam sendo contestados de boa-fé pela
Fiadora para as quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua ndo
observancia ou cujo descumprimento nfo resulte em um Impacto Adverso Relevante para a
Fiadora;

(m) os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutirios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e
efeito;

(n) os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sfo verdadeiros,
consistentes, corretos, suficientes, estfio atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem
os documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisfio de investimento sobre a
Fiadora, tendo sido disponibilizadas informag@es sobre as operagSes relevantes da Fiadora, bem
como sobre os direitos e obrigagtes materialmente relevantes delas decorrentes;

{0) nfio omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que possa
resultar, conforme entendimento razodavel da Fiadora, em alteragBo substancial na situagfo
econdmico-financeira ou juridica da Fiadora em prejuizo dos Debenturistas;

() néio tem nenhuma ligagfio com o Agente Fiducidrio que impega o Agente Fiducidrio de
exercer, plenamente, suas fung6es com relagfio a esta Emissdo;

(@) cumpre ¢ cumprird todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura;

(r) nenhuma das declaragOes constantes deste item 11.2 € falsa, incorreta ou enganosa, na
data em que foi dada; e

(s) a celebragfio da Escritura e a Fianga ndo infringem qualquer disposicdo legal, contratos ou
instrumentos dos quais a Fiadora seja parte, nem ird resultar em: (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigagiio estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) criagio de
quaisquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Fiadora, exceto por aqueles j4 existentes nesta
data; ou (iii) rescisfio de qualquer desses contratos ou instrumentos.
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12.1. Comunicac¢des

12.1.1. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura deverdo ser
encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Andrade Gutierrez ParticipacgGes S.A.
Avenida do Contorno n° 8.123, Cidade Jardim,
30110-937 — Belo Horizonte, MG

At.: Gustavo Coutinho

Teletone: (213 2211-8108

Fax: (21)2211-8032

E-mail: gustavo.coutinho@agnet.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Pentiagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios

Avenida das Américas n° 4.200, sala 514, bloco 04, Barra da Tijuca

22640-102 - Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice) / Srta. Nathalia Machado (Juridico)
Telefone: (21) 3385-4565

Fax: {21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br / juridico@pentagonotrustee.com.br

Para a Emissora:

Constratora Andrade Gutierrez S.A.
Praia de Botafogo n® 300

22250-040, Rio de Janeiro — RJ

At.: Gustavo Coutinho

Telefone: (21) 2211-8108

Fax: (21)2211-8032

E-mail: gustavo.coutinho@agnet.com.br

Para o Banco Mandatdrio e Agente Escriturador:
Banco Bradesco S.A.

Departamento de Ag¢des e Custodia

Cidade de Deus s/m°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara
06029-900, Osasco — SP

At.: Sr. Jodo Batista de Souza / Sr, Fabio da Cruz Tomo
Telefone: (11) 3864-7911 /(11) 3684-2852

E-mail: 4010.jbsouza@bradesco.com.br

4010.custodiarfi@bradesco.com.br
4010 tomo@bradesco.com.br
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Para a CETIP:

CETIP S/A — Mercados Organizados
Geréncia de Valores Mobiliarios

Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.663, 1° andar
01452-001 - Sdo Paulo, SP

Telefone: (11)3111-1596

Fax: {11)3111-1564

E-mail: gr.debentures{@eetip.com.br

12.1.2. As comunicagtes referentes a esta Escritura serdio consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama
nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido
pela maquma utilizada pelo remetente. Os respectlvos originais deverdo ser encaminhados para os
enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos
enderecos acima deveré ser comunicada imediatamente pela Parte que tiver seu enderego alterado.

12.2. Remincia

Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura, desta forma, nenhum
atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao
Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em raz&o de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara
tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma reniincia aos mesmos ou
concorddncia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer outras
obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

12.3.  Lei Aplicavel

Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

12.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execugiio Especifica

Esta Escritura, as Debéntures e a Fianga constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos 1 e 11 do artigo 585 da Lein®5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cddigo de
Processo Civil™), reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura comportam execugdo especifica,

submetendo-se as disposi¢Bes dos artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do
direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

12.5. Irrevogabilidade; Sucessores

A presente Escritura é firmada em caréter irrevogdvel ¢ irretratdvel, salvo na hipétese de nio atendimento
ao0s requisitos previstos na Cldusula Il acima, conforme aplicdvel, obrigando as Partes por si € seus
SUCessores.

12.6. Independéncia das Disposi¢des da Escritura

Caso qualquer das disposigdes desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevaleceriio todas as derais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes,
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em boa-fé, a substituirem a disposi¢do afetada por outra que, na medida do possivel, preduza
efeito.

12.7. Despesas

A Emissora arcard com todos os custos: (a) decorrentes da colocagio publica das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) das taxas de registro aplicdveis, inclusive aquelas
referentes ao Registro desta Escritura ¢ seus aditamentos na JUCEMG e nos Cartorios de RTD; (¢) de
registro e de publicagio de todos os atos necessarios & Emissdo, tais como esta Escritura ¢ os atos
societdrios da Emissora ¢ da Fiadora; ¢ (d) pelas despesas com a contratago de Agente Fiducidrio, Banco
Mandatario, Agente Escriturador, agéncia de rating e outros prestadores de servigos essenciais & Emiss&o.

12.8. Substitui¢fio de Prestadores de Servicos

E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuiciio das Debéntures no
mercado, proceder & substituigio do Agente Fiducidrio, do Banco Mandatério, do Agente Escriturador e
da agéncia de rating. A substituigio do Agente Fiducidrio, do Banco Mandatdrio, do Agente Escriturador
¢ da agéncia de classificagiio de rating, bem como a indicaglio de seu(s) substituto(s) deverd ser aprovada
em Assembleia Geral especialmente convocada para esse fim, cujo quorum para aprovago devera ser o
da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagio presentes & respectiva Assembleia Geral.

12.9. Agente Fiducidrio

Esta Escritura e os demais documentos relacionados & Emissdio dispSem sobre atribui¢des ¢ direitos do
Agente Fiduciario em relagiio & Emissdo. Nenhuma atribuigo ou obrigagfio tcita serd interpretada nesta
Escritura contra o Agente Fiducidrio. O Agente Fiducidrio nfo serd obrigado e/ou vinculado pelas
disposigdes de qualquer outro contrato no qual ndio figure como parte ¢/ou interveniente.

12.10. Foro

Fica eleito o foro da Cidade de Sio Paulo, Estado de S#io Paulo, para dirimir quaisquer davidas ou
controvérsias oriundas desta Escritura, com renlincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 6 (seis) vias de igual teor e
forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.
S0 Paulo, 23 de maio de 2012.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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Fidejusséria para Distribuigdo Publica, com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Andrade Gutierrez
Participacies.

ANDRADE GUTIERREZ PARTICIPACOES S.A.
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dee,:ussorza para Distribuicdo Publtca com E. SfOFgZ‘Oé Rest.' itos de Colocaan da Ana’mde Gutierrez
Participagies.

CONSTRUTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A.

ix & Nome:

Cargo:
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Pdgina de assinaturas 3/3 do Instrumento Particular de Escritura de S2gunda Emissdo de Deb ’?m.’i‘fi 20
Simples, Ndo Conversiveis em AgBes, em até Trés Séries, da Espécie Quirografaria, com Gara
Fidejussoria, para Distribuigdo Piblica, com Esforgos Restritos de Colocacdo, da Andrade Gutierrez
Pariicipagdes.
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