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ESCRITURA PARTICULAR DA 2* EMISSAO DE DEEFN]‘URES QIM*)LES, Nho ('ONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL REAL, A SER CONVOLADA EM
ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM REGIME DE GARANTIA FIRME DE COLOCACAO, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, DA CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A.

entre

CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A.
como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo de Debenturistas

Datado de
9 de novembro de 2012




__________

ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL REAL, A SER CONVOLADA EM
ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM REGIME -DE GARANTIA FIRME DF COLOCACAO, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, DA CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A. -

Pelo presente instrumento particular:

i} CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A., sociedade por agBes com registro
de companhia aberta perante a Comissio de Valores Mobiliarios (“CVM™), com sede na Cidade de
Bauru, Estado de S3o Paulo, na Avenida Getilio Vargas, n® 20-59, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (*CNPJ/MF”) sob o n® 10.531.501/0001-58, neste ato
representada por seus representantes legais devidamente autorizados e identificados na respectiva
pégina de assinaturas do presente instrumento (“Companhia” ou “Emissora™);

(i) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituigdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 4.200, bloco 04, sala 514, CEP: 22640-102, inscrita no CNPI/MF sob o n°
17.343.682/0001-38, na qualidade de representante dos titulares das debéntures objeto da presente
emissio (“Debenturistas™), neste ato representada por seus representantes legais devidamente
autorizados ¢ identificados na respectiva pagina de assinaturas do presente instrumento (“Agente
Fiduciario™), sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como
“Partes” ¢, individual ¢ indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio desta ¢ na melhor forma de direito, firmar a presente “Escritura Particular da 2°
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Adicional Real, a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, em Regime de Garantia Firme de
Colocagdo, para Distribuigio Pablica, da Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.” (“Escritura de
Emissfo™), mediante as seguintes clausulas e condigdes.

Os termos aqui iniciados em lefra maiiscula, que estejam no singular ou no plural, terfio o significado
a eles atribuido nesta Escritura de Emissfo, ainda que posteriormente ao seu uso.

Para fins da presente Escritura de Emissdo, “Dia(s) Util(cis)” significa qualquer dia, excegfo feita aos
sabados, domingos, feriados nacionais e dias em que ndo haja expediente bancario Cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo,

CLAUSULA L
AUTORIZACOES

1.1. A presente Escritura de Emissdo é firmada com base na autorizagio da Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora realizada em 9 de novembro de 2012 (“AGE™), que aprovou os termos e
condigGes da presente emissdo de Debéntures e da Oferta (conforme abaixo definidos), nos termos do
artigo 59 e seu parigrafo 1° da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Ag¢des™).

1.2.  Por meio da AGE a Diretoria da Emissora também foi autorizada a praticar todos os atos
necessarios & efetivagfio das deliberag®es consubstanciadas na AGE, incluindo a celebragio de todos

os documentos indispensaveis a concretizagdo da Emisséo, dentre os quais o aditamento a esta
Escritura de Emissdo que ratificara o resultads do Procedimento de Bookbuilding.

CLAUSULA 11
REQUISITOS

A segunda emissfio de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com
garantia adicional real, a ser convolada em espécie com garantia real, em até 2 (duas) ségies, de
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2.1.  REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS E NA ‘ASSOCIACAG BRASILEIRA DAS

ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRG £ DE CAPITAIS

2.1.1. A Oferta sera devidamente registrada na CVM na forma da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada, da Lei das Sociedades por Ag¢des, da Instrugdo da CVM n° 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugiio CVM 400™), da Instrugdo da CVM n® 471, de
8 de agosto de 2008 (“Instrucio CVM 471”), do Convénioc CVM/ANBIMA de Procedimento
Simplificado para o Registro de Ofertas Piblicas, Regulado pela Instrugdo CVM 471, celebrado entre
a CVM e a Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™),
em 20 de agosto de 2008, conforme alterado (“Convénio CVM-ANBIMA™), ¢ das demais disposigdes
legais, regulamentares e autorregulatorias aplicaveis.

2.2,  ANALISE PREVIA PELA ANBIMA E PROCEDIMENTO SIMPLIFICADO DE REGISTRO

2.2.1. O registro da Emissdo sera requerido por meio do Convénio CVM-ANBIMA, sendo a Emisséo
objeto de andlise prévia pela ANBIMA, para a elaboragio de parecer técnico, no dmbito do “Codigo
ANBIMA de Regulagdo e Melhores Priticas para as Atividades Conveniadas”, datado de 9 de junho
de 2010 (“Codigo ANBIMA de Atividades Conveniadas™) e do Convénio CVM-ANBIMA, conforme
vigentes nesta data, e, posteriormente, da CVM, para a concessdo do registro.

2.3, ARQUIVAMENTO DOS ATOS SOCIETARIOS NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAO
PAULO

23.1. A ata da AGE sera devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
(“JUCESP™) & publicada no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo (“DOQESP”) e no jornal “Valor
Econdmico”, edigio regional, nos termos dos artigos 62, inciso I, e 289 da Lei das Sociedades por
Acgoes.

2.4, ARQUIVAMENTO DA ESCRITURA DE EMISSAO E SEUS ADITAMENTOS NA JUNTA
COMERCIAL DO ESTADO DE SA0 PAULO

2.4.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo devidamente arquivados na
JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso II e paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes.

2.5. REGISTRO PARA DISTRIBUICAO E NEGOCIACAO

2.5.1. As Debéntures (conforine definido na Clausula 3.4.1 abaixo) serfio devidamente registradas
para distribui¢&io no mercado primario e para negociagio no mercado secundario, respectivamente:

(i) por meio do SDT — Médulo de Distribuigéo de Titulos (“SDT”) e do SND — Médulo Nacional
de Debéntures (“SND™), ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. -
Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuigdo ¢ a negociagdo liquidadas
financeiramente ¢ as Debéntures (conforme definido na Clausula 3.4.1 abaixo) custodiadas
eletronicamente na CETIP; e

(i) por meio do DDA - Sistema de Distribuigiio de Ativos (“DDA™) e do Sistema Bovespa Fix
(“BOVESPAFIX™), ambos administrados e operacionalizados pela BM&FBOVESPA S.A. —
Bolsa de Valores, Mercadorias e¢ Futuros (“BM&FBOVESPA™), sendo as Debéntures
(conforme definido na Clansula 3.4.1 abaixo) liquidadas e custodiadas na BM&FBOVESPA.




CLAUSULANL © & - .17
CARACTERISTICAS DA EMISSA
COMUNS AS,BUAS“SERIE“S 7 RERL

3.1. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA R

3.1.1. A Einissora tem por objeto social exclusivamente a exploragio e operagdo da rodovia
denominada Raposo Tavares, conforme concess8o outorgada nos tennos do Contrato de Concesséo
{conforme abaixo definido).

3.2. NUMERO DA EMISSAO

3.2.1. A presente Escritura de Emissdo contempla a 2* (segunda) emissdo publica de debéntures da
Emissora.

3.3. VYALOR TOTAL pA EMISSAO

3.3.1 O valor total da Emissio ¢ de R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais) na
Data de Emissio, conforme definida na Clausula 3.10 abaixo.

3.4. QUANTIDADE DE DEBENTURES E NUMERO DE SERIES

3.4.1. A Emissao sera realizada em até 2 (duas) séries, de mesmas caracteristicas, exceto com relagfo
ao Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série {conforme abaixo definido)
e da Amortizagiio Antecipada Facultativa Parcial das Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo
definido), nos termos e condigdes previstos na Clausula V, e pela possibilidade de fixaglio de taxas
distintas, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding (abaixo definido). Serfio emitidas
750.000 (setecentas e cinquenta mil) Debéntures, sendo que a existéncia e a quantidade de Debéntures
a ser alocada em cada série (“Debénturcs da Primeira Série” ¢ “Debéntures da Segunda Série”,
respectivamente, e em conjunto “Debéntures™) serfo definidas em comum acordo entre a Emissora, o
Banco Bradesco BBI S.A. (“Coordenador Lider” ou “Bradesco BBI™), o HSBC Corretora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. (“HSBC”), o Banco Votorantim S.A. (“Votorantim™) ¢ o BB - Banco de
Investimento S.A. (“BB-BI”; e, em conjunto com o Coordenador Lider, com o HSBC ¢ com o
Votorantim, “Coordenadores™), que atuario na qualidade de coordenadores da Oferta, em raziio da
demanda pelas Debéntures apurada por meio de procedimento de coleta de intengdes de investinento
(“Procedimento de Bookbuilding™), nos termos da Clausula 3.8 abaixo, observado que a alocagfo das
Debéntures entre as séries ocorrera no sistema de vasos comunicantes (“Sistemma de Vasos
Comunicantes™). O enquadramento da totalidade do projeto de investimento em infraestrutura como
projeto prioritario para o Ministério dos Transportes, concedido por meio da Portaria n® 246, de 26 de
outubro de 2012, do Ministério dos Transportes, ndo significa que parte ou toda a Emissiio serd
realizada na forma do artigo 2° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei
12.431”). Qualquer uma das séries poderd nfo ser emitida, hipdtese em que a totalidade das
Debéntures sera emitida em série (inica, a depender do resultado do Procedimento de Bookbuilding.

3.42 A quantidade de Debéntures inicialmente ofertada ndo serd aumentada nos termos do artigo 24
da Instrugiio CVM 400, e nem do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugiio CVM 400.

3.6. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.6.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por ineio da Emissdo serdo utilizados da seguinte
forma: (i) 44,8% (quarenta e quatro virgula oito por cento) para viabilizagho e implementagdo de
projetos de investimento na 4rea de infraestrutura, ¢ (i) 55,2% (cinquenta ¢ cinco virgula dois por
cento) para o resgate antecipado da totalidade das debéntures da Primeira Emissdo Publica de
Debéntures Simples, No Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirograféria, com Garantia Adicional
Real, em Série Unica, em Regime de garantia firme de colocagfo, para Distribuigdo Pibl
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Esforgos Restritos de Distribui¢do, da Emissora (“Primdira Emifsio”); cujo_saldorafualizado, em 21 de
dezembro de 2012, sera de, aproximadamente, R$414.000.000,00 (quatrocentos e quatorze milhdes de
reais). R o o
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3.7. COLOCACAO E PROCEDIMENTO DE I} ISTR:IBl}fC AQ ot ottt mmmnRes

3.7.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigio publica, sob o regime de garantia firme de
colocagdo pelos Coordenadores, de forma individual e ndo soliddria, no valor de R$750.000.000,00
(setecentos e cinquenta milhdes de reais), nos termos ¢ proporgdes indicados no “Contrato de
Coordenagao, Colocagdio e Distribuigdo Piablica, em Regime de Garantia Firine de Colocagdo, de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Real, a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, da 2* Emissdo da Concessiondria Auto Raposo
Tavares S, A.” (“Contrato de Distribuicdo™).

3.7.2. As Debéntures serdo colocadas utilizando-se o procedimento previsto no paragrafo 3° do artigo
33 da Instrugio CVM 400, conforme plano de distribui¢io elaborado pelos Coordenadores, o qual
levara em consideragfo suas relagdes com clientes e outros aspectos de natureza comercial, bem como
as estratégias dos Coordenadores e da Emissora, observados os termos ¢ condiges definidos no
Contrato de Distribuigdo. Ao elaborar o plano de distribuigdo, os Coordenadores deverdo,
adicionalmente, assegurar: (i) que o tratainento conferido aos investidores seja justo ¢ equitativo; (ii) a
adequagiio do investitnento ao perfil de risco do publico alvo da Oferta; e (iii) que os representantes de
venda das instituigBes participantes do consorcio de distribuig¢do recebam previamente exemplar dos
prospectos preliminar ¢ definitivo da Emissora, com informagdes sobre a Emissora e sobre a Oferta,
nos termos da Instrugdo CVM 400 (“Prospecto Preliminar”, “Prospecto Definitivo™ ¢, conjuntamente,
“Prospectos”) e do Formulario de Referéncia (conforme abaixo definido), para leitura obrigatoria, e
que suas dividas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugiio CVM 400.

3.7.3. O pablico alvo da Oferta é composto por investidores residentes, domiciliados ou com sede no
Brasil efou no exterior, clubes de investinento, fundos de investimento, carteiras administradas,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo BACEN, condominios destinados  aplicacdo em carteiras de titulos e valores
mobiliarios registrados na CVM efou na BM&FBOVESPA, fundos de pensdo, entidades abertas ou
fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagiio e seguradoras, bemn como investidores
considerados institucionais ou qualificados, nos termos da Instrugdo da CVM n° 409, de 18 de agosto
de 2004, conforme alterada, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos destinatarios da Oferta.

3.7.4. Nio sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos investidores
interessados em adquirir as Debéntures.

3.7.5. Nio existirfo lotes minimos ou maximos de subscrigdo das Debéntures.

3.7.6. A colocagiio das Debéntures somente tera infcio apds: (a) a obtengio do registro da Emissio na
CVM; (b) o registro para distribuigfio e negociagdo das Debéntures no ambiente da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA, conforme o caso; (c) a publicagio do aniincio de inicio de distribuigdo; e (d) a
disponibilizago aos investidores do Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia da Emissora,
claborado pela Emissora em conformidade com a Instrugdo CVM n® 480, de 07 de dezembro de 2009,
conforme alterada (“Formulirio de Referéncia” e “Instrucio CVM 480", respectivamente), e do
Prospecto Definitivo, e, se for o caso, verso atualizada do Formulario de Referéncia. A colocagio das
Debéntures devera ser efetuada até no perfodo maximo de até 6 (seis) meses a contar da data da
publicagio do anincio de inicio da distribuigfo (“Prazo de Distribuigdo™).
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3.8.  PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING (COLETADE INTENCOES DE INVESTIMENTO)
L8, e s oo b Aokl s s s prigis 1
( _ ¢ao CVM: 400, semr lotes minimos ou méximos, para
verificagfio, junto aos investidores, da demanda peias Débéntures e diferented 1iiveis de taxa de juros.,
Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificard a taxa aplicavel as Debéntures,
podendo ser fixadas taxas distintas para cada uma das séries, bem como o niimero de séries ¢ a
quantidade de Debéntures a serem efetivamente emitidas, por ineio de aditamento a esta Escritura de
Emissfio, que devera ser arquivado na JUCESP, sem necessidade de nova aprovagio societdria pela
Emissora ou de realizagio de Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da AGE.

3.8.2. Poderfo participar do Procedimento de Bookbuilding os investidores do publico alvo da
Oferta, incluindo (i) acionistas controladores ou administradores da Emissora; (ii) controladores ou
administradores de quaisquer dos Coordenadores; (iii) outras pessoas vinculadas & Oferta; ou (iv)
conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes ou colaterais até o segundo grau de qualquer uma
das pessoas referidas nas alineas (i) a (iii) acima (em conjunto, “Pessoas Vinculadas™), sem
possibilidade de reservas antecipadas e sem limite maximo de tal participagdo em relagdo ao volume
da Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada, ndo serd permitida a colocagéio de Debéntures junto a investidores
que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as intenges de investimento apresentadas por investidores que
sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugio CVM
400.

3.82.1. A vedagdo de colocagio disposta no artigo 55 da Instrugio CVM 400 néo se aplica
a(s) instituigdo(Ses) financeira(s) que venha(m) a ser contratada(s) para atuar como forinador{(es) de
mercado da Emissio, conforme descrigio acerta do direito de subscrigio, conforme detalhado nos
Prospectos.

3.9, BANCO MANDATARIO E AGENTE ESCRITURADOR

3.9.1. O banco mandatirio da Emissfo ¢ o agente escriturador das Debéntures € o Banco Bradesco
S.A., institui¢io financeira com sede na Cidade de Deus, s/no. — Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado
de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.746.948/0001-12 (“Banco Mandatario” e “Agente
Escriturador”, respectivamente, sendo que essas definigdes incluem qualquer outra instituigdo que
venha a suceder o Banco Mandatario ¢/ou o Agente Escriturador na prestagio dos servigos previstos
nesta Clausula).

3.10. DATA DE EMISSAO

3.10.1. Para todos os fins e efeitos, a data de emissfio das Debéntures sera o dia 15de dezembro de
2012 (“Data de Emissdo”).

3.11. CONVERSIBILIDADE

3.11.1. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes de emissio da Emissora.
3.12. ESPECIE

3.12.1. As Debéntures seriio da espécie quirograféria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades
por Agdes, com garantia adicional real, a ser convolada em garantia real, a ser constituida nos termos e
prazos previstos na Clausula 3.14 abaixo.

3.12.2 As Debéntures passarfo automaticamente a ser da espécie com garantia real na data em que

ocorrerem (i) o resgate antecipado total e a liquidagéo integral do saldo remanescente das debéntures
da Primeira Emissfio e (ii) a liberagdo das garantias constituidas em favor dos debenturistas da
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Primeira Emissdo, devendo a Emissora notificar o Agénté Fiducidtio dd “ecefréncia dos eventos

previstos nos itens (i) e (ii). O Agente Fiducidrio deverd confirmar aos Debenturistas que as
debéntures da Primeira Emiss@o foram integralmente. liquidadas; por meia~de divulgagdo de
comunicado em sua pagina na Internet (www.pentaganstrustee.com.br. -
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3.12.3. Para fins de atendimento ao disposto na Clausula 3.13.1 acima, a Emissora, neste ato, nomeia o
Banco Mandatério seu procurador, nos termos de seus atos constitutivos, de maneira irretratével e
irrevogavel, na forma dos artigos 683 e seguintes do Cédigo Civil, investido de poderes especiais,
tinica ¢ exclusivamente para, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar do depdsito, pelos
Coordenadores dos valores necessdrios a quitagdo integral das debéntures da Primeira Emisséo,
transferir e/ou debitar em conta corrente de titularidade da Emissora, referidos valores, sendo que este
mandato deverd permanecer vilido e eficaz até a integral quitagfio das obriga¢des decorrentes das
debéntures da Primeira Emissgo.

3.12.4. Sem prejuizo do disposto nos itens acima, a Emissora e o Agente Fiducidrio obrigam-se a, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio, aos Debenturistas, da confirmagio a que se refere
a Clausula 3.13.1 acima pelo Agente Fiducidrio, celebrar aditamento a esta Escritura de Emisséio, sem
necessidade de realizagio de Assembleia Geral de Debenturistas, exclusivamente para formalizar a
convolag@o da espécie das Debéntures de “quirografaria™ para “com garantia real”.

3.13. FORMA E COMPROVACAO DE TITULARIDADE

3.13.1. As Debéntures serdo nominativas e escriturais, sem a emissdo de cautelas ou certificados. Para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo
Agente Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures o extrato, em nome do Debenturista, emitido pela CETIP, quando as Debéntures estiverem
custodiadas eletronicamente no SND, e o extrato em nome do Debenturista emitido pela
BM&FBOVESPA, quando as Debéntures estiverem depositadas na BM&FBOVESPA, conforme
aplicavel.

3.14. GARANTIAS

3.14.1. As Debéntures contarfio com as seguintes garantias, sujeitas 8 Condi¢fio Suspensiva, conforme
definido na Clausula 3.14.2 abaixo:

(i) penhor sobre todas as a¢es que a Acionista atualmente detém no capital social da
Emissora, representativa de 100% {cem por cento) do capital social da Emissora, (“Ac¢des
Empenhadas™), bem como sobre (a) todos os frutos, rendimentos e vantagens que forem atribuidos as
Acdes Empenhadas, a qualquer tifulo, inclusive licros, dividendos, juros sobre o capital proprio,
direitos de subscri¢do de novas a¢8es representativas do capital social da Emissora e todos os demais
valores de qualquer outra forma distribuidos pela Emissora, bem como quaisquer bens em que as
A¢des Empenhadas sejam convertidas (inclusive quaisquer certificados de depdsitos ou valores
mobiliarios); (b) quaisquer novas a¢des de emissiio da Emissora que venham a ser subscritas ou
adquiridas pela Acionista ou que, de qualquer outra forma, venhan a se tornar de titularidade da
Acionista, bem como todos os direitos relacionados a tais novas agdes; (¢) todas as a¢des de emissdo
da Emissora que porventura, a partir desta data, sejam atribuidas 4 Acionista, ou a seus eventuais
sucessores legais ou qualquer novo acionista por meio de subscrigéio, por forga de desmembramentos,
grupamentos ou exercicio de direito de preferéncia das Ag¢Ges Empenhadas, distribuigio de
bonificagdes, conversdo de debéntures de emissdo da Companhia e de titularidade da Acionista; e (d)}
todas as agdes, valores mobilidrios e demais direitos que porventura, a partir desta data, venham a
substituir as A¢oes Empenhadas, em razio de cancelamento das mesmas, incorporagio, fusdo, cisdo
ou qualquer outra forma de reorganizag¢fio societaria envolvendo a Emissora, nos termos do Contrato
de Penhor de Ag¢bes a ser celebrado entre a Acionista, 0 Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico ¢ Social — BNDES (“BNDES” ou “Instituico Financeira”), o Agente Fiduciario, com a
interveniéncia da Emissora (“Contrato de Penhor™);
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(iiy  cesso fiduciaria: .

(x) de todos os direitos da Emisscra emergentes do Terme.de Contrato de
Concessfio n® 002/ARTESP/2009 {“GConfrato de Cencessio?), eélebrado entre a
Emissora e o Estado de Sao Paulo, 0t iftermédio"da Agéncia Régaiadora de Servigos
Plblicos Delegados de Transporte do Estado de S#o Paulo (“ARTESP” ou “Poder
Concedente™), relativo ao Edital n°® 004/2008 da Concorréncia Piblica Internacional da
ARTESP (“Edital”), inclusive, sem limitagdo, os direitos relativos a eventuais
indenizagdes a serem pagas pelo Poder Concedente em decorréncia da extingfo,
caducidade, encampagio, ou revogacio da concessdo objeto do Contrato de Concesséo
e todos os direitos de crédito da Emissora presentes e futuros decorrentes da prestago
dos servigos de exploragéio, operagdo, conservagio e construgio da malha rodoviaria
estadual do Corredor Raposo Tavares, nos termos do Contrato de Concessio,
incluindo, sem limitagfio, as reccitas de pedagio e todas e quaisquer indenizagbes a
serem recebidas nos termos das garantias e apélices de seguro contratadas nos termos
do Contrato de Concessdo (“Direitos Creditdrios™), os quais deverfio ser depositados
na Conta Centralizadora, conforme definida no item (iii) abaixo, e

%) de conta corrente de titularidade da Emissora mantida junto ao Banco Bradesco
S.A. (237), na qualidade de Banco Depositario, a qual sera movimentada
exclusivamente nos termos do Contrato de Administragio de Contas referido no item
(iii) abaixo {“Conta de Pagamento do Servico da Divida das Debéntures™). A Conta de
Pagamento do Servigo da Divida das Debéntures recebera depositos mensais
equivalentes a 1/12 (um doze avos) do valor referente & proxima parcela do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures a ser amortizada da Data de Amortizagio
(conforme abaixo definida) imediatamente subsequente e dos proximos Juros
Remuneratorios devidos, tudo nos termos do Contrato de Cessédo Fiduciaria (conforme
abaixo definido);

(iii) cess@o fiducidria da comnta corrente n° 3093-7, agéncia n® 2373 (“Conta
Centralizadora™), de titularidade da Emissora ¢ mantida junto ao Banco Bradesco S.A. (237), na
qualidade de banco depositario (“Banco Depositario™), a qual serd movimentada exclusivamente nos
termos do Contrato de Administragdo de Contas (“Contrato de Administragiio de Contas™), a ser
celebrado entre a Emissora e o Banco Depositario ¢, como Intervenientes Anuentes, a Institui¢do
Financeira e o Agente Fiduciario. A Conta Centralizadora passara a receber os depdsitos dos valores
relativos aos Direitos Creditérios mediante a formalizagéo e aperfeicoamento da cessgo fiduciaria dos
Direitos Creditorios e da Conta Centralizadora, conforme previsto no Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios, a ser celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario e a Institui¢iio Financeira
{“Confrato_de Cessfo Fiduciaria” e, em conjunto com o Contrato de Penhor, os “Contratos de
Garantias”, sendo todas as garantias constituidas pelos Contratos de Garantias doravante denominadas,
conjuntamente, “Garantias™).

3.14.2. O Contrato de Cessdo Fiduciaria, o Contrato de Penhor, o Contrato de Administrago
de Contas e o Primmeiro Aditamento ao Contrato de Compartilhamento de Garantias {conforme
definido abaixo) devem ser assinados até a Data da Einissio.

3.14.2.1. A formalizag8o ¢ constituigdo das garantias a serem criadas, nos termos da Clausula
3.14.1 acima, (i) pelo Contrato de Cessfio Fiduciaria, exceto com relagiio 4 Conta de Pagamento do
Servigo da Divida das Debéntures, e pelo Contrato de Penhor (“Garantias Compartilhadas™), {ii) pelo
Contrato de Administragdo de Contas, exceto com relagio a Conta de Pagamento do Servigo da Divida
das Debéntures, e (iii) pelo Primeiro Aditamento ao Contrato de Compartilhamento de Garantias
(conforme definido abaixo) estdo condicionadas ao quanto segue, como condigdo suspensiva para sua
validade ¢ eficacia (“Condicéo Suspensiva™):




(1) como condigdo exclusivamente a consmuu;a(} da cessao ﬁduuari ~sobre s Direitos
Creditorios e do penhor sobre as A¢des Empenhadas, a prévia liberagio (x) da cesséio fiducidria da
parcela dos Dircitos Creditorios decorrentes da prgstagiio dos -servigos de_=xploragio, operagio,
conservagdo e construgdo da malha rodoviaria estadiialds Corredor Raposo Tavarss, nos termos do
Contrato de Concessio, constituida em favor das Gebéntures di Prifvieira E‘m“ss"“c? nos termos do
Contrato de Cesséo Fiducidria de Direitos Creditérios, celebrado em 10 de fevereiro de 201 lentre a
Emissora, o BNDES, o Banco Bradesco S.A. e a SLW Corretora de Valores e Cdmbio Ltda., como
agente fiduciario da Primeira Emiss#io, e (37} do penhor sobre as a¢des detidas pela Invepar no capital
social da Emissora, constituido nos termos do Contrato de Penhor de Ag¢es celebrado em 10 de
fevereiro de 2011 entre a Emissora, a Invepar, a Construtura QAS Ltda., o BNDES e a SLW Corretora
de Valores e Cambio Ltda., como agente fiduciario da Primeira Emissdo, respectivamente, devendo tal
liberagiio ser comprovada mediante apresentagio, ao Agente Fiduciario e & Instituigio Financeira, dos
registros dos respectivos distratos aos referidos Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios
e Contrato de Penhor de Agdes relativos & Primeira Emissdo nos Cartorios de Registro de Titulos €
Documentos localizados nas Cidades de Bauru, Estado de S#o Paulo, na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro € na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo;

(ii) em relagfo A cessdo fiduciaria dos Direitos Creditorios, da Conta Centralizadora, bem
como ao penhor das Agdes Empenhadas, a aprovagio da ARTESP, nos termos dos itens 18.1.1.1 (d) e
(e) e 18.4.1 do Edital,

(ili) a comprovagdo de registro dos Contratos de Garantias e do Primeiro Aditamento ao
Contrato de Compartilhamento de Garantias nos Cartérios de Registro de Titulos ¢ Documentos
localizados na Cidade de Bauru, Estado de S#o Paulo e na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, conforme o caso, de acordo com a localizag@io da sede social dos signatdrios dos referidos
contratos; e

(iv)  a averbagdo do penhor sobre as A¢Ses Empenhadas nos livros da Ttad Corretora de
Valores S.A., na qualidade de agente escriturador das A¢des Empenhadas, o qual serd anotado nos
exfratos da conta de deposito fornecidos aos acionistas, nos termos do Contrato de Penhor.

3.14.3. A verificagiio, pelo Agente Fiducidrio, dos eventos relacionados na Clausula 3.14.2.1
acima, necessarios a plena eficacia dos Contratos de Garantias, devera ocorrer em até 45 (quarenta e
cinco) Dias Uteis contados da data de integralizagdo das Debéntures, podendo o Agente Fiduciario
solicitar, 4 Emissora, informagdes ou copia dos documentos indicados acima conforme venha a ser
necessario para a verificago das Garantias. Mediante a ocorréncia dos eventos relacionados acima, e
consequente satisfagio da Condigio Suspensiva, as Garantias passardo a ser validas e eficazes.

3.14.4. As Garantias Compartilhadas serfio compartilhadas, de forma “pari passu” e sem ordem de
preferéncia de recebimento no caso de excussiio, entre (i) os titulares das Debéntures, e (ii) ao
BNDES, na qualidade de credor do contrato de financiamento de longo prazo, no valor de
R$1.052.242.597,21 (um bilhdo, cinquenta e dois milhdes, duzentos ¢ quarenta ¢ dois mil, quinhentos
e noventa e sete reais ¢ vinte e um centavos) celebrado entre a Emissora ¢ o BNDES em 10 de
fevereiro de 2011 (“Contrato de Financiamento™).

3.14.5. Além das Garantias Compartilhadas, o Contrato de Financiamento possui, na data desta
Escritura, as seguintes garantias adicionais (“Garantias Adicionais do BNDES™): (i) cessfio fiducidria
de conta-reserva; e (i) participagdo da Investimentos e Participagdes em Infra-Estrutura S.A. —
INVEPAR (“Invepar” ou “Acionista”) como devedora solidaria das obrigagBes assumidas pela
Emissora liinitada ao montante de R$471.323.000,00 (quatrocentos e setenta e um milhdes, trezentos e
vinte e trés mil reais). As Garantias Adicionais do BNDES nfo fazem parte das Garantias
Compartilhadas.

3.14.6. O Agente Fiduciario fica desde ja autorizado e constituido de todos os poderes, de forma
irrevogdvel e irretratavel, para, em nome da Emissora, como seu bastante procurador, promover a
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averbag@o dos Contratos de Garantia, caso a Etnissord 1_150505 faga TG p;ﬁm extabelecido no item

3.14.3.1, nos termos dispostos nos artigos 653, 684 & paragrafc T° d0"arfigod 661 do Cédigo Civil.
Nesta hipétese, todos os custos decorrentes da averbagfio-deverdo ser arcados pela Bissora.
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3.14.7. Em caso de excussdo das Garantias, serZo-~adotadas as medidas previstas-no Contrato de
Cesstio Fiductdria, no Contrato de Penhor, no Contrato de Cessfio Fiduciaria de Conta, no Contrato de
Administragio de Contas e no Primeiro Aditamento ao Contrato de Compartithamento de Garantias e
Outras Avengas, a ser celebrado enfre o Agente Fiduciario e a Instituigio Financeira (“Primeiro
Aditamento ao Contrato de Compartilhamento de Garantias™).

3.15. VALOR NOMINAL UNITARIO

3.15.1. O valor nominal unitirio das Debéntures serd de R$1.000,00 (um mil reais) na Data de
Emissdo (“Valor Nominal Unitdrio™),

3.16. LOCAL DEPAGAMENTO

3.16.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados pela Emissora no respectivo
vencimento, conforme datas previstas nesta Escritura de Emisso e observado o disposto na Clausula
3.17.1 abaixo, utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; efou (ii) os procedimentos adotados pela
BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA; e/ou (iii) os
procedimentos adotados pelo Agente Escriturador, para as Debéntures que néo estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA (“Local de Pagamento”).

3.17. PRORROGACAO DOS PRAZOS

3.17.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagéio
decorrente desta Escritura de Emissiio por quaisquer das Partes até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente em que os bancos estejam abertos para expediente na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S#o
Paulo, se a data do vencimento coincidir com dia em que nfio houver expediente bancério no local de
pagamento das Debéntures, conforme mencionado acima, sem nenhuin acréscimo aos valores a serem
pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devan ser realizados pela CETIP e/ou pela
BM&FBOVESPA, hipdtese em que somente haverd prorrogagio quando a data de pagamento
coincidir com feriado nacional, sébado ou domingo,

3.18. ENCARGOS MORATORIOS

3.18.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula VI desta Escritura de Emiss#o, caso a Emissora deixe de
efetuar quaisquer pagamentos de quaisquer quantias devidas aos Debenturistas nas datas em que sdo
devidos, tais pagamentos devidos e no pagos continuardo sujeitos & eventual remuneragio incidente
sobre os mesmos e ficarfo sujeitos, ainda, a: (1) multa moratéria convencional, irredutivel e de
natureza nfo compensatdria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora nfo compensatorios
calculados & taxa de 1% (um por cento) ao més; ambos calculados sobre o montante devido e nio
pago. Os encargos moratorios ora estabelecidos incidirio desde o efetivo descumprimento da
obrigagio pecunidria respectiva até a data do seu efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notificagfio ou interpelagio judicial ou extrajudicial (**Encargos Moratorios™).

3.19. DECADENCIA DOS DIREITOS A0S ACRESCIMOS

3.19.1. O néio comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagdes pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emisséo, ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer remuneragio
adicional e/ou encargos moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-ihe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento,
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3.20. TPRECO DE SUBSCRICAO
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3.20.1. As Debéntures de cada uma das séries serdo substritas e}flteéfalizadaéi no mercado primario,
pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Rumunzracfio, celouiada pro-ratx-temporis, desde a
Data de Emissio até a data da efetiva subscrigiio e integralizagdo, utilizando-se para tanto 2 (duas)
casas decimais, sem arredondamento, (“Preco de Subscrigio™).

3.21. PRAZOE FORMA DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO

3.21.1. As Debéntures poderfio ser subscritas a qualquer tempo, dentro do Prazo de Distribuigéo,
conformme definido no Contrato de Distribuigio, com integralizagiio a vista, no ato da subscrigio
(“Data de Integralizacfio™) ¢ em moeda corrente nacional, pelo Prego de Subscrigéio, de acordo com as
normas de liquidacéio € procedimentos aplicdveis da CETIP ¢/ou da BM&FBOVESPA, conforme o
caso.

3.22. REPACTUACAO
3.22.1. As Debéntures nfio estarfio sujeitas a repactuagéo.
3.23. PUBLICIDADE

3.23.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emisséio que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverfio ser obrigatoriamente comunicados na forma
de avisos (“Avisos aos Debenturistas™), e publicados no jornal “Valor Econémico”, considerando que
aqueles exigidos pela Lei das Sociedades por A¢des serfio feitos também no DOESP, sendo que o
aviso a0 mercado nos termos do artigo 53 da Instrugdo CVM 400, o antincio de inicio de distribuigéio e
o antincio de encerramento de distribui¢iio também serfio publicados no jornal “Valor Econdmico”,
nos termos do artigo 289 da Lei das Sociedades por Ag¢des, bem como divulgados na pagina da
Fmissora na rede mundial de computadores — Internet (www.cart.invepar.com.br). As referidas
publicagdes deverdio ser encaminhadas ao Agente Fiduciario e a CETIP em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da sua ocorréncia.

3.24. LIQUIDEZ

3.24.1. Serd fomentada a liquidez das Debéntures, mediante a contratagdo de instituigio(Ges)
financeira(s) para atuar como formador(es) de mercado da Emissdo no prazo de pelo menos 12 (doze)
mescs a partir da Data de Liquidagéo.

3.25. TRATAMENTO TRIBUTARIO

3.25.1. As Debéntures da Primeira Série gozam do tratamento tributario previsto nos artigos 1° ¢ 2° da
Lei 12.431, por destinarem-se a financiamento de projeto de investimento na 4rea de infraestrutura
relacionado 4 execugdo de fungBes operacionais de conservagdo e ampliagdo do Corredor Raposo
Tavares, constituido pelas rodovias SP-270, SP-225, SP-327 ¢ acessos, de acordo com o Edital ¢ nos
termos do Contrato de Concessdo, no dmbito da Segunda Ftapa do Programa de Concessdes
Rodovidrias do Estado de S#o Paulo.

3.25.2. As Debéntures da Segunda Série niio gozam de tratamento tributério diferenciado.

3.25.3. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou iseng8o tributdria (além do
tratamento tributario previsto na Clausula 3.25.1 acima, no caso das Debéntures da Primeira Série),
este devera encaminhar ao Banco Mandatario € 2 Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias
Uteis de antecedéncia em relagdo & data prevista para recebimento de valores relativos 4s Debéntures,
documentacfio comprobatoria dessa imunidade ou isengfo tributdria, sendo certo que, caso o
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Debenturista néio envie referida documentagfio, a Emisscra® fag as retéfi¢des dos tributos previstos em
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3.27. FUNDO DE AMORTIZACAO N
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3.27.1. Nio sera constituido fundo de amortizagdo para a presente Emissdo.
3.28. DIREITO DE PREFERENCIA

3.28.1. Ndo havera direito de preferéncia para subscrigio das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

3.29. CLASSIFICACAO DE RISCO

3.29.1. Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco da Oferta a Moody’s América Latina
(“Agéncia de Classificacdo de Risco™), a qual podera, a qualquer momento, ser substituida pela
Emissora pelas agéncias Standard & Poor’s ou Fitch Ratings, a critério da Einissora, sem a
necessidade de aditamento e/ou aprovagao pelos titulares das Debéntures.

] CLAUSULA V. . )
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES COMUNS AS DUAS SERIES

4.1, PRAZO E DATA DE VENCIMENTO

4.1.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emissio, as Debéntures terdo prazo de vencimento de
12 {doze) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15de dezembro de 2024
(“Data de Vencimento das Debéntures”). Na Data de Vencimento das Debéntures, a Emissora se
obriga a proceder a liquidagdo das Debéntures que ainda estiverem em circulagdo, com o seu
consequente cancelamento. As Debéntures serfio liquidadas pelo Saldo do Valor Nominal Unitario
(conforme abaixo definido), acrescido da Remuneragio (conforine abaixo definido).

4.1.1.1. Para fins desta Escritura de Emissdo, “Saldo do Valor Nominal Unitirio™ significa, o Valor
Nominal Unitario das Debéntures remanescente apds cada Data de Amortizagio, conforme abaixo
definido.

42. REMUNERACAO DAS DEBENTURES
As Debéntures serfio remuneradas de acordo com o disposto a seguir.
4.2.1. Atualizaciio Monetdria:

4.2.1.1. O Valor Nominal Unitério das Debéntures ser4 atualizado monetariamente, a partir da Data de
Emissdo, pela variagdo do indice de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA, apurado e divuigado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“IPCA™) (“Atualizagio Monetaria™), sendo o
produto da Atualizagdo Monetiria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitério das
Debéntures ou ao Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures conforme o caso (“Valor Nominal
Unitério Atualizado” e “Saldo do Valor Nominal Unitrio Atualizado™), segundo a seguinte férmula:

VNa = VNe x C

Onde:

VNa = Valor Nominal Unitdrio Arualizade ou Saldo do Valor Nominal
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Unitdrio Atualizado, calculade Tom
arredondamento; R,

VNe = Valor Nominal Unitério ou Saldo-do Valor Nowminal Unitaréa (valor
nominal unitdrio remanescesite” apés afortizacdo dGe principal,
incorporagdo, atualizacdo wisrefidria a ccda periodo, ow pagamento
da atualizagdo monetdria, se houwver), informado/calculado com 6
(seis) casas decimais, sem arredondamento,

C = fator acwnulado das variacdes mensais do IPCA, calculade com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
Jorma:
n dup
c ( NI k )dut
k=i LNy
Onde:
H = pumero ltotal de nimeros-indices considerados na Atualizacdo
Monetdria, sendo “n” um numero inteiro;
Nl = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de

atualizagdo, caso a atualizacdo seja em data anterior ou na propria
data de aniversdrio das Debéntures. Apés a data de aniversdrio, o "NI
" corresponderd ao valor do nimero-indice do IPCA do més de
atualizagdo;

NI, valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = numero de Dias Uteis entre Data de Emissdo ou a ultima data de
aniversario das Debéntures e a data de cdiculo, limitade ao numero
total de Dias Ulteis de vigéncia do mimero-indice do IPCA, sendo "dup”
um numero inteiro;

dut = numero de Dias Uteis contidos entre a #ltima data de aniversdrio e a
proxima data de aniversdrio das Debéntures, sendo "dut”’ um ntimero
inteiro.

i

dup
NIy

dur
O fator resultante da expressdo: (N I k-l) é considerado com 8 (oite) casas decimais, sem
arredondamento.

O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais
remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem

arredondamento.

O nimmero-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando idéntico nuimero de casas decimais
divulgado pelo orgdo responsdvel por seu cdlculo.

A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem necessidade
de gjuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

Considera-se “data de aniversdrio” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida data nédo seja
Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de
aniversdrios consecutivas das Debéntures.
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Se até a dala de aniversdrio, o Nk ndo houver sido divu;'gfxa’oi a_%vem’fser u;ifr'z,adfa‘ om substituigdo a
N.Ik na apuragdo do Fator “C” um mimero- indice projetado, calétiudd comi Base na iltima projegédo
disponivel, divulgada pela ANBIMA (Nimero Indice~ Projeiqdo” -e “Projecdia”) da variagdo

percentual do IPCA/IBGE, conforme formula a seguir: .~

NI gy = NI .y x (1+ projegéo)

Onde:
= Niumero- Indice Projetado do IPCA para o més de atualizagdo,
Niy, calculado com 2(duas) casas decimais, com arredondamento;
C = Projecdo: variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao
més de atualizagdo.
{i) O Nimero —Indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanlo ndo houver sido

divulgado o nimero- indice corvespondente ao més de atualizag@o, nédo sendo, porém,
devida nenhwma compensagdo entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacdo
posterior do IPCA que seria aplicavel; e

(i) O numero- indice do IPCA/IBGE, bem como as proje¢des de sua variagdo, deverdo ser
utilizados considerando idéntico o miimero de casas decimais divulgado pelo orgdo
responsavel por seu calculo/apuragdo.

4.2.1.2. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagio do IPCA por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
contados da data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagio, ou, ainda, na hipétese de extingdo ou
inaplicabilidade por disposi¢io legal ou determinagio judicial (“Periodo de Auséncia do IPCA™), o
IPCA deverd ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o
IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do Periodo de Auséncia do
IPCA, convocar Assembleia Geral de Debenturistas, (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124
da Lei das Sociedades por Ag¢des e nesta Escritura de Emissfio), para definir, de comum acordo com a
Emissora, observada a regulamentagio aplicidvel, o novo parimetro a ser aplicado, a qual deverd
refletir pardmetros utilizados em operagdes similares existentes a época ("Taxa Substitutiva"). Até a
deliberagdo desse pardmetro, sera utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigagdes
pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissfio, a mesma taxa produzida pelo ultimo IPCA
divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas, quando da
divulgagdo posterior do IPCA.

4.2.1.3.Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagio da Assembleia Geral de Debenturistas
da Emissora, a referida Assembleia Geral de Debenturistas nfio serd mais realizada, e o IPCA a partir
de sua divulgagfo, voltard a ser utilizado para o calculo da Atualizagio Monetaria desde o dia de sua
indisponibilidade, nfio sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenfuristas.

4.2.1.4. Caso n3o haja acordo sobre a Taxa Substitutiva enfre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo, conforme definido na
Clausula 10.2.3 abaixo, a Emissora optaré, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito aoc Agente Fiduciario, no prazo de até
10 (dez) dias, contados a partir da data da realizagfio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas,
qual a alternativa escolhida:

(i) a Emissora devera resgatar antecipadamente ¢, consequentemente, cancelar a fotalidade
das Debéntures em Circulagao, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data da realizagio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor
Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, nos termos desta Escritura
de Emissfio, acrescido da Remuncragio das Debéntures devida até a data do efetivo resgate e
consequente cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da filtima Data
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de Pagamento dos Juros Remuneratdrios (abaixo deﬁmda‘), cbn:formc—: v caso Nesta alternativa, para
célculo da Remuneragio das Debéntures aplicivel as Debéniureés "2  séremn resgatadas e,
consequentemente, canceladas, para cada dia do Periode de Augéneiz do IPCA das Debéntures sera

~

utilizada a mesma taxa didria produzida pelo ultuno TFCA divulgado; ou I

(i)  a Emissora devera apresentar cronograma de amortizagdo da totalidade das Debéntures
em Circulagéo, nfo excedendo o prazo de vencimento final das Debéntures. Durante o prazo de
amortizagiio das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remunerag#io continuara
sendo a estabelecida nesta Clausuia TV, observado que, até a amortizagéo infegral das Debéntures, sera
utilizada uma taxa de remuneragio substituta a ser definida ein comum acordo entre a Emissora ¢ os
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, de acordo com o estabelecido na
Clausula X abaixo, sendo que a taxa de remuneragfio substituta definida na Asseinbleia Geral de
Debenturistas deverd refletic pardmetros utilizados emn opera¢Ses similares existentes a época e
aprovada por debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagio.
Caso a Taxa Substitutiva seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias (teis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias dteis. Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva a ser utilizada nesta hipétese, a Emissora sera
obrigada a efetuar o procedimento descrito na Clausula 4.2.1.4 (i} acima.

4.2.2. Remunerac¢io:

4.2.2.1. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado ou Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado,
conforme o caso, incidirfio juros remuneratorios prefixados correspondentes a um. determinado
percentual ao ano, a serem definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, com taxa
méxima de 8,00% (oito por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa
Méxima™), calculados de forma exponencial ¢ cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento dos juros remuneratorios imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento ("Juros Remuneratérios” e, em conjunto com a
Atualizagfio Monetaria, "Remuneragio™).

4.2.2.2. O cilculo dos Juros Remuneratérios obedecera a seguinte férmula:

] = VNa % (FatorJures — 1)

Onde:

J = valor unitdrio dos juros devidos no final de cada data de cdlculo da
Remuneragdo (exclusive), calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

ViNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio
Atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros =  fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

" DE
axa 252
FatorJuros = ( + )
N 100
Onde: !
faxa =  [faxaa ser apué‘aﬁa em Procedimento de Bookbuilding, na forma percentual ao ano,
conforme disposto na Clausula 4.2.2.1 acima, informada com 4 (quatro) casas
decimais;
DpP = mimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou data do iltimo pagamento de
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43.  PERIODICIDADE DE PAGAMENTO DOS JUROS REMUNERATOR;0S DAS DEBENTURES

4.3.1. Os Juros Remuneratorios das Debéntures serfio pagos anualinente, a partir da Data de Emissdo,
sempre no dia 15 do més de dezembro, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de dezembro de
2013 ¢ o ultimo pagamento na Data de Vencimento das Debéntures (cada uma dessas datas, uma
“Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios™).

4.4. AMORTIZACAO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES

4.4.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado em 10 (dez) parcelas, anuais e
sucessivas, iniciando-se o primeiro pagamento no 36° (trigésimo sexto) més a partir da Data de
Emissio (“Periodo de Caréncia™), ou seja, em 15 de dezeinbro de 2015, conforme tabela a seguir (cada
uma dessas datas, uma “Data de Amortizagéo™):

Datas da Amortizagfo das Percentual do Valor Nominal Unitirio das J
Debéntures Debéntures a ser Amortizado

15 de dezembro de 2015 1,00% B

15 de dezembro de 2016 1,00% |

15 de dezembro de 2017 2,00% ]

|15 de dezembro de 2018 2,00% |

15 de dezembro de 2019 | 2,00% ]

15 de dezembro de 2020 5,00%
15 de dezembro de 2021 12,00%
15 de dezembro de 2022 20,00%

15 de dezembro de 2023 25,00%
15 de dezembro de 2024 30,00%

4.4.1.1 As parcelas do Valor Nominal Unitario a serem amortizadas deverfo ser atualizadas conforme
disposto na Clausula 4.2.1 acima.

CLAUSULA V. ) )
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZACAO EXTRAORDINARTA
FACULTATIVA PARCIAL E AQUISICAO FACULTATIVA

5.1. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL E AMORTIZACAQ EXTRAORDINARIA
FACULTATIVA PARCIAL

5.1.1. As Debéntures da Primeira Série poderfio ser resgatadas de maneira facultativa e
antecipadamente, a critério da Emissora, a partir do 6° (sexto) ano a contar da Data de Emissdo,
somente se permitido pela Lei 12.431, na forma a ser definida pelo Conselho Monetario Nacional,
hipétese na qual observara os procedimentos previstos para o Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures da Segunda Série (abaixo definido).

5.1.2. A Emissora poderd, a partir do 6° (sexto) ano a contar da Data de Emissio, observados os
termos e condigSes estabelecidos a seguir, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade
dos Debenturistas, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Segunda Série
{“Resgate Antecipado Facuitativo Total das Debéntures da Segunda Série”).

5.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série somente podera
ocorrer mediante publicagdo de comunicagfio dirigida aos Debenturistas da Segunda Séri
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data prevista para realiza¢dio do efetivo Resgate Ar.tec pado Facultatwo Totaj (“Data do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Seguma aene”) ol .

5.1.3.1.Na Comunicagéio de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda
Série devera constar: (a) a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda
Série; {b) o Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série; ¢ (c)
quaisquer outras informacgdes que a Emissora entenda necessérias a operacionalizagdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série.

5.1.3.2. As Debéntures da Segunda Série objeto do Respate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures da Segunda Série serdo obrigatoriamente canceladas.

5.1.4. As Debéntures da Primeira Série poderfio ser amortizadas extraordinéria e antecipadamente, a
critério da Emissora, a partir do 6° (sexto) ano a contar da Data de Emisso, somente se permitido pela
Lei 12.431, na forma a ser definida pelo Conselho Monetario Nacional, hipotese na qual observara
os procedimentos previstos para a Amortizacio Extraordiniria Facultativa Parcial das
Debéntures da Segunda Série (abaixo definido).

5.1.5. A Amortizagio Extraordinaria Facultativa Parcial das Debéntures da Segunda Série sera
limitada a 95% (noventa e cinco por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série (ou do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel)
¢ que devera abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures da Segunda Série em Circulagio
(“Amortizacio Extracrdindria Facultativa Parcial das Debéntures da Segunda Série™).

5.1.6. A Amortizagiio Extraordindria Facultativa Parcial das Debéntures da Segunda Série somente
podera ocorrer a partir do 6° (sexto) ano a contar da Data de Emissdo, exclusive, mediante publicagio
de comunicacio dirigida aos Debenturistas da Segunda Série a ser amplamente divulgada nos termos
desta Escritura de Emissio (“Comunicaciio de Amortizagdo Extraordindria Facultativa Parcial das
Debéntures da_Segunda Série”) com antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data prevista para
realizagdo da efetiva Amortizagfo Extraordindria Facultativa Parcial das Debéntures da Segunda Série
(“Data da Amortizacio Extraordindria Facultativa Pargial das Debéntures da Segunda Série™).

5.1.7. O Valor da Amortizagéio Antecipada Facultativa Parcial das Debéntures da Segunda Série ou o
Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série, ambos abaixo
definidos, a que farfio jus os Debenturistas da Segunda Série por ocasifio da Amortizagio Antecipada
Facultativa Parcial das Debéntures da Segunda Série ou do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, serda o maior valor entre (A) e (B) abaixo, acrescido
dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série devidos e ndo pagos, calculados desde a
Data de Emissdo ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme aplicavel, até Data da Amortizagdo Antecipada Facultativa Parcial
das Debéntures da Segunda Série ou a Data de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures
da Segunda Série (“Valor da_ Amortizacdo Antecipada Facultativa Parcial das Debéntures da Segunda
Série” e “Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Sesunda Sérig”,
respectivamente):

(A) Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou Saldo do Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série, até a Data da Amortizac8o
Antecipada Facultativa Parcial das Debéntures da Segunda Série ou a Data de
Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série, conforine o caso.

(B) soma (a) do valor de cada parcela de Amortiza¢io do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série; e (b) dos Juros Remuneratrios devidos e néo
pagos, desde a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da

. &ﬁ




Segunda Série ou a Data da Amorx;zagao Anteﬂpada Faculmtlva Parcial das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, até a }_)ata de Vencimento das
Debéntures, sendo esta soma trazida a valor: presente até: a Data do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures: da -:egunda Séric ou a Data da
Amortizagio Antecipada Faculraiiva Parcial Gas Debéntures € e & Segunda Série,
conforme o caso, utilizando-se uma taxa percentual ao ano ("Taxa de Desconto™),
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, que corresponderd 4 soma
exponencial (i) da taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias ateis, da NTN-B (conforme definida abaixo); e (ii}) de uma sobretaxa
{spread) de 0,50% (cmquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme a seguinte formula:

B = i (VNek c " )
= FVPk x Cresgate
k=1
Onde:

VNek = valor de cada uma das parcelas vincendas “k” das Debéntures da
Segunda Série, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao valor de cada
parcela de Amortizagdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série acrescido dos Juros Remuneratérios, definidos apds a realizago do
Procedimento de Bookbuilding,

N= ntimero total de parcelas ainda nfio amortizadas das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, sendo n um nitmero inteiro;

Cresgate = Fator da variagdo acumulada do Indice de Pregos ao Consumidor
Amplo — TPCA, apurado e divuigado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
apurado desde a Data de Emissfio até a Data do Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures da Segunda Série ou a Data da Amortizagio Antecipada
Facultativa Parcial das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso;

FVPk = fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

FVB, = [(1+ NTNB) X (1 + 0,005)]( /252)

NTN-B = a média aritmética das taxas anuais indicativas divulgadas pela
ANBIMA para as Notas do Tesouro Nacional — série B (“NTN-B”) com niimero
do registro ISIN BRSTNCNTB096 e com venciinento em 15 de agosto de 2024,
apurada no 3° (terceiro) Dia Util imediatamente anterior 4 Data do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série ou a Data da
Amortizagfio Antecipada Facultativa Parcial das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso; ¢

nk = niimero de dias ateis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures da Segunda Sériec ou a Data da Amortizagdo Antecipada
Facultativa Parcial das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, exclusive,
e a Data de Amortizagiio da Segunda Série programada de cada parc
vincenda inclusive.
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5.1.8. Ao valor apurado na Clausula 5.1.7 acima, serd acsescida & Rerrl,reragat) aeamulada, pro rata
temporis, desde a Data de Emissio ou Data de Pagamento oa Remuneraydo lmedlatamente anteriot,
conforme aplicavel, até Data do Resgate Antecipadn Facultativo Total das Debéntures da Segunda
Série ou a Data da Amortizagio Antecipada Facultafwa Parmal cas Debentures da Segunda Série,

conforme o caso. - AT U

5.1.9. Caso a NTN-B citada no item (B) acima deixe de existir ou tenha seu vencimento verificado
anteriormente a0 Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série ou a
Amortizagio Antecipada Facultativa Parcial das Debéntures da Segunda Série em questio, a mesma
serd subsfituida por outra NTN-B que tiver o prazo de vencimento mais proéximo ao prazo
remanescente para o vencimento das Debéntures.

5.1.10. Na Comunicagio de Amortizagio Extraordinaria Facultativa Parcial das Debéntures da
Segunda Série deverda constar: (a) a Data da Amortizagio Extraordinaria Facultativa Parcial das
Debéntures da Segunda Série; (b) o percentual do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série que serd amortizado, a ser definido a exclusivo critério da Emissora, mas, em todo caso, limitado
a 95% (noventa ¢ cinco por cento) do Saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda
Série a época da amortizagfo; (¢} o Valor da Amortizagio Extraordinaria Facultativa Parcial das
Debéntures da Segunda Série; e (d) quaisquer outras informagdes que a Emissora entenda necessarias
a operacionalizagio da Amortizagdo Extraordinéria Facultativa Parcial das Debéntures da Segunda
Série.

5.1.11. Caso ocorra 0 Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série ou a
Amortizagdo Extraordiniria Facultativa Parcial das Debéntures da Segunda Série custodiadas
eletronicamente no SND, o respectivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Segunda Série ou Amortizagio Extraordiniria Facultativa Parcial das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, também seguird os procedimentos adotados pela CETIP. Caso ocorra o Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série ou a Amortizagio Extraordinaria
Facultativa Parcial das Debéntures da Segunda Série custodiadas na BM&FBOVESPA, o respectivo
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Séric ou Amortizagio
Extraordinaria Facultativa Parcial das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, também seguira
os procedimentos adotados pela BM&FBOVESPA. No caso de Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures da Segunda Série ou Amortizagio Extraordinaria Facultativa Parcial das Debéntures
da Segunda Série ndo custodiadas na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, o pagamento das referidas
Debéntures da Segunda Série sera realizado mediante depdsito em contas-corrente indicadas pelos
Debenturistas, a ser realizado pelo Banco Mandatério e Agente Escriturador.

S.1.11.1, A CETIP e/ou a BM&FBOVESPA deverfio ser notificadas pela Emissora sobre
o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série ou a Amortizagio
Extraordinaria Facultativa Parcial das Debéntures da Segunda Série com antecedéncia minima de 2
(dois) Dias Uteis da respectiva data prevista para ocorrer o Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Segunda Série ou a Amortizag8io Extraordinaria Facultativa Parcial das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, por meio de envio de correspondéncia neste sentido.

5.1.12. A data para realizag@io de qualquer Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Segunda Série ou Amortizagido Extraordindria Facultativa Parcial das Debéntures da Segunda Série no

ambito desta Emissao devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

5.1.13. Na hipotese de cancelamento das Debéntures da Segunda Série, o mesmo devera ser objeto de
aditamento a esta Escritura de Emissdo.

5.2. AQUISICAO FACULTATIVA

5.2.1. Observado o disposto abaixo, as Debéntures em Circulagfio, conforme definido na Clausula
10.2.3 abaixo, poderfio ser adquiridas pela Emissora, no mercado secundério, a qualquer
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apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emnssqo obse*vado o-dispesto-aa Lei 12.431,
condicionado ao aceite dos Debenturistas e observado o disposts no artigo"55, pardgrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agdes, por valor igual ou inferior ao neminal, devendo o fato constar do relatério da
administra¢io e das demonstragdes financeiras; ou por valoy superlor a0 rommal desde que observe
as regras expedidas pela CVM (“Aquisicdio Facultativa™,-- - - mmeeie aleaTal

5.2.2. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos desta Cldusula 5.2 podero ser
canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula 5.2,
se & quando recolocadas no mercado, farfio jus 4 mesma Remuneragio das demais Debéntures em
Circulagdo. Na hipdtese de cancelamento das Debéntures, o mesmo devera ser objeto de aditamento a
esta Escritura de Emiss#o.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Sdo considerados eventos de inadimplemento, acarretando o vencimento antecipado das
Debéntures ¢, sujeito ao disposto nos itens 6.2, 6.3 ¢ 6.4 abaixo, a imediata exigibilidade do
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario ou do Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneraciio calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissfo ou da
Data de Pagamento da Remuneragio imediatainente anterior, conforme aplicavel, até a data do seu
efetivo pagamento, além dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura de Emisséo, quando
aplicdveis, quaisquer dos seguintes eventos (cada um deles, um “Evento de Inadimplemento™):

(i) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obriga¢fio pecunidria relacionada a Remuneragfo
e ao pagamento do principal das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissio, ndo
sanada dentro do prazo de 3 (irés) Dias Uteis contado da data do inadimplemento;

(i) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniaria estabelecida na presente
Escritura de Emissdo que n#io aquelas referidas no item “(i)” acima, ndo sanada dentro do
prazo de 7 (sete) dias Uteis contados da data da notificagdo do inadimpiemento;

(iii)  inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigagio nfio pecunidria prevista na presente
Escritura de Emissfio ou nos Contratos de Garantia, se nfo sanada no prazo de 10 (dez) dias
uteis, exceto nos casos com prazo especifico para cumprimento, contados da data do
recebimento pela Emissora da notificagio de inadimplemento a ser enviada pelo Agente
Fiduciario, quando aplicavel;

(iv)  caso as declaragBes e garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo, nos
Contratos de Garantia ou em gqualquer outro documento relativo & Emissdo, provarem-se
falsas, materialmente incorretas ou enganosas;

(v) nido atendimento, apés decorridos eventuais prazos de cura previstos nos Contratos de
(arantia, as obrigag8es de reforgo e/ou aos limites, percentuais e/ou valores das Garantias;

(vi) ndo renovagdo, cancelamento, revogagio ou suspensio das autorizagdes, concessdes,
subvengdes, alvaras ou licengas, inclusive as ambientais, necessarias para o regu]ar exercicio
das atividades desenvolvidas pela Emissora que: (a) acarretem o inicto, pelo Poder
Concedente, de procedimento administrativo visando a rescisfo, término, términe antecipado,
perda, intervengéio pelo Poder Concedente, encampagio, caducidade ou anulagio do Contrato
de Concessdo; (b) afetem de forma significativa o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora; ou (¢) que impliquem interrupgdo ou suspenséio total ou de parte
relevante da operagdo da malha rodoviaria estadual do Corredor Raposo Tavares, sem que a
Emissora consiga reverter ou obter medida liminar preservando seus direitos, no prazo de 90
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(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(noventa) dias com relagfo aos itens (2) a (c) desta alinca (vi¥;, -~ -~ Lo
a decretagdo de intervengfio pela ARTESP, tendo- por objsto o término do. Contrato de
Concessgo, desde que tal evento ndo tenha seus efsitos susp.,nso,p ou sejg revertido em um
prazo de 90 (noventa) dias a contar do recebimcato ¢z notificagio-pela Emtssora-da ocorréncia
do referido evento de inadimplemento;,

se a Emissora alienar ou onerar, direta ou indiretamente, total ou parcialmente, quaisquer
equipamentos ou outros bens de seu ativo sem a anuénecia expressa dos Debenturistas,
excetuando-se (i) aliena¢Ges ou oneragGes no curso ordindrio dos negéeios (incluindo, mas
ndo se limitando a, operagSes na modalidade “leasing operacional™), em valor individual ou
agregado em cada exercicio social da Emissora, ndo superior a R$20.000.000,00 (vinte
milhSes de reais); (ii) alienagGes ou oneracdes decorrentes de leis, medidas judiciais ou
administrativas; (iii) aliena¢des ou oneragGes com a finalidade de atender exigéncias previstas
no Contrato de Concess#o; e (iv) as Garantias que serfio prestadas no dmbito desta Emisséo,
nos termos dos Contratos de Garantia;

cisdio, fusdo ou incorporagic da Emissora por outra companhia ou qualquer forma de
reorganizagdo sociefaria, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, exceto se tal cisfio, fusio
ou incorporagio se der dentro do mesmo grupo econdmico da Emissora ¢ desde que a Invepar
permaneg¢a como seu acionista controlador, seja direta ou indiretamente;

se houver qualquer transferéncia do controle societdrio da Emissora inclusive por meio de
reorganizaciio societdria, em ambos os casos sem anuéncia prévia e expressa dos
Debenturistas. Excetua-se, contudo, qualquer transferéncia do controle da Emissora, na qual a
sociedade(s) sucessora(s) seja{m) controlada(s) direta ou indiretamente pela Invepar;

se houver qualquer alienagio de participagio societdria da Invepar na Emissora, sem a
anuéncia prévia e expressa dos Debenturistas, pela qual a Invepar deixe de ser o acionista
controlador, conforme definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ages, da Emissora;

protesto de titulo(s) de responsabilidade ou co-obrigagfio da Emissora, cujo valor individual ou
agregado seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhSes de reais), cuja devida e
tempestiva comprovagiio de (a) sustagdo, (b) cancelamento, (¢) suspensio dos efeitos, (d)
pagamento, {€) que referido protesto foi indevidamente efectuado, (f) que referido protesto
decorreu de erro ou méa-fé de terceiros, (g) que foram prestadas garamtias em juizo no prazo
legal e aceitas pelo juizo competente, ou (h) que foram tomadas todas as medidas cabiveis
com relagfo aos itens (a) a (g) acima, nfo for apresentada ao Agente Fiduciario no prazo de 10
(dez) Dias Uteis a contar do recebimento da notificagio do protesto;

ndo pagamento pela Emissora, no prazo indicado na referida decisdo, de valor devido em
decorréncia de decisdo judicial transitada em julgado ou sentenga arbitral definitiva, em
montante superior, individual ou agregado, a R$10.000.000,00 (dez milhGes de reais);

se qualquer documento da Emissfio, incluindo-se, mas ndo se limitando aos Confratos de
Garantia, ou qualquer uma de suas disposi¢Ses substanciais forem revogados, rescindidos, se
tornarem nulos, de forma a subtrair a validade ou eficicia da Emissfo, e tal efeito ndo for
sanado no prazo de 15 (quinze) dias uteis contado do recebimento pela Emissora de
notificagfo de inadimplemento, em cada caso, de forma que afetem de maneira adversa a
capacidade da Emissora de cumprir com as respectivas obrigagoes ligadas 4 Emissio;

se a Emissora (i) solicitar moratéria, (ii) solicitar suspensfio geral do pagamento, (iii) tornar-se
insolvente, requerer recuperagio judicial, extrajudicial ou faléncia; ou (iv) tiver sua faléncia
decretada efou requerida por qualquer terceiro, desde que nesta Gltima hipotese, referido
requerimento ndo seja sanado no prazo judicial aplicavel;
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(xvi)

(xvii)

(xviif)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)
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se a Emissora solicitar a reestruturag@o de parte substancial de shas dividds que venha a afetar
adversamente e de forma substancial a capacidade da Emissora -de cumprir-as obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, exceto em- ¢a3d-de prévia anuéncia dos Debenturistas
representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debénturesem Sizeulagges -2--

3

transformacao do tipo societirio da Emissora;

caso a Emissora venha a cessar suas atividades empresariais, a adotar medidas societarias
voltadas a sua liquidagdo ou dissolugio ou realizar transformacgfio em sociedade limitada ou
tiver cancelado o seu registro de comnpanhia aberta perante a CVM,

alteragfio do objeto social da Emissora efou de qualquer controlada (conforme defini¢do de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ag¢des), conforme disposto em seu
estatuto social ou contrato social, conforme o caso, vigente na Data de Emissio, exceto se ndo
resultar em alteragfio da atividade principal da Emissora;

caso, nos termos e prazo estabelecidos na Clausula 3.14.3.1 acima, (a) os Contratos de
Garantia ¢ o Primeiro Aditamento ao Contrato de Compartilhamento nio s¢jam devidamente
celebrados pelas respectivas partes; (b) os Contratos de Garantia e o Primeiro Aditamento ao
Contrato de Compartilhamento nfo estejamn devidamente registrados; (¢) a concessdo das
Garantias previstas na Clausula 3.14 desta Escritura de Emissfo ndo estejam devidamente
autorizadas pela ARTESP;

ndo manuten¢io de classificagdio de risco atribuida as Debéntures igual ou superior a A-, ou
equivalente, por, aoc menos, | (uma) Agéncia de Classificagdo de Risco confratada pela
Emissora;

pagamento de dividendos, juros sobre capital prdprio ou qualquer outra participagio no lucro,
ou qualquer outra forma de distribuigfio de recursos a seus acionistas, empresas controladoras
{ou grupo de controle) ou coligadas 4 Emissora, ou financiamentos pela Emissora, exceto (i)
com relagdo ao pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Ag¢des, inclusive o pagamento de juros sobre capital proprio imputaveis ao
pagamento de dividendo minimo; ou (ii) caso a Emissora esteja em observancia aos indices
Financeiros previstos no item “(xxvii)” abaixo, observado que, para fins deste item (xxii), a
Emissora obriga-se a apresentar relatério de apuragdio dos referidos Indices Financeiros
calculados com base nas Gltimas demonstra¢des financeiras anuais auditadas divulgadas pela
Emissora;

caso as Garantias previstas na Clausula 3.14 desta Escritura de Emisséo (a) sejam objeto de
questionamento judicial pela Emissora, pela Invepar ou por terceiros que afete o cumprimento
de quaisquer obrigagdes previstas nas Debéntures e/ou nos Contratos de Garantia, e tal
questionamento nfo scja revertido no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis da sua ocorréncia; (b)
sejam anuladas ou tenham seu efeito suspenso judicialmente e tal suspensio ndo seja elidida
no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis da sua ocorréncia; ou (c) de qualquer forma, deixarein de
existir ou forem rescindidas e tal rescisdo néo seja revertida no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis
da sua ocorréneia;

o ndo pagamento na data de vencimento de quaisquer obrigagdes financeiras da Emissora, no
mercado local ou internacional, em valor, individual ou agregado, superior a R$20.000.000,00
(vinte milhSes de reais), excetuando-s¢ os pagamentos devidos nos termos do Contrato de
Financiamento;

redugfo de capital da Emissora sem o consentimento prévio por escrito de Debenturistas

representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debénjures em Circulagéio, do




(xxvi)

(xxvii)

BNDES e da ARTESP; I T

vencimento antecipado do Contrato de Financiamento; -~ - A an

néo observanma pela Emissora, de qualquer dos-tndives e limites financeircs relacionados a
seguir ("Indices Financeiros"), observadas as disposigdes referentes aos Aportes de Capital
previstas na Clausula VI abaixo.

(i) de indice de Patrimdnio Liquido/Ativo Total (“Indice de PL/Ativo™) superior a 20% (vinte
por cento), a ser apurado anualmente, em até 10 {dez) dias corridos apds a divulgagio a CVM
das respectivas demonstragdes financeiras da Emissora, com base nas demonstragdes
financeiras auditadas da Emissora, observado que em caso de descumprimento do Indice de
PL/Ativo sé podera ser declarado o vencimento antecipado das Debéntures no caso de
descumprimento do disposto na Clausula 6.1.3 abaixo; e

(ii) do Tndice de Cobertura do Servigo da Divida (“1CSD™) minimo de 1,2 (um inteiro ¢ dois
décimos), a ser apurado anualmente, e calculado de acordo com a formula abaixo, com base
nas demonstragdes financeiras auditadas da Emissora, em até 10 (dez) dias corridos apds a
divulgagao a CVM das respectivas demonstragdes financeiras da Emissora, observado que em
caso de descumprimento do ICSD sé poderd ser declarado o vencimento antecipado das
Debéntures no caso de descumprimento do disposte na Clausula 6.1.2 abaixo;

(xxviii) celebragiio, pela Emissora, de quaisquer contratos financeiros, contratagfio de novas dividas ou

(xxix)

(xxx)

tomada de empréstimos de qualquer natureza ndo existentes na Data de Emisséo, exceto (i)
aqueles cujo valor, individual ou agregado, seja inferior a 15% (quinze por cento) do
faturamento bruto da Emissora nos 12 (doze) meses que antecederem a contratagio do referido
endividamento e que tenham sido previamente aprovados por Debenturistas representando
75% (setenta e cinco por cento) das Debé&ntures em Circulagio, ou (ii) em caso de mttuos
celebrados com sociedades pertencentes a0 mesmo grupo econdmico ou societirio da
Emissora, et condigdes de mercado, limitados a 15% (quinze por cento) do faturamento bruto
da Emissora nos 12 (doze) meses que antecederem a contratago do referido endividamento;

concessio, pela Emissora, de miituo de qualquer natureza a quaisquer sociedades pertencentes
a0 seu grupo econdmico ou societario; ¢

ndo realizagdo de Aportes de Capital pela Acionista na Emissora, nos termos, condigdes e
prazos previstos na Clausula VIII abaixo, no montante total de R$248 milh&es, desde a Data
da Emisso até 31 de dezembro de 2016, salvo se a Emissora ndo precisar de referidos Aportes
de Capital para cumprir as obrigag¢bes previstas no Contrato de Concessio.

6.1.1. Para fins do disposto no subitem “(xxvii)” acimna, entende- se por:

(1) 1ICSD = EBITDA ajustado/(Amortizagbes + Juros das dividas financeiras de curto e
longo prazos).

(ii)  EBITDA ajustado = resultado operacional antes do pagamento de juros e impostos,
acrescido da depreciagfio e amortizagio e da receita (despesa) financeira, subtraido: impostos
(Imposto de Renda — IR ¢ Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL), variagdo do
capital de giro e a parcela da geragiio de caixa relativa a investimento (investimento total —
financiamentos — aportes de capital). O EBITDA ajustado anuval deve ser calculado
considerando os qltimos 12 (doze) meses ¢ devera ser adicionado ao saldo de caixa
operacional e de aplicagbes financeiras apurado no final do periodo imediatamente anterior.

6.1.2. Caso o indice de ICSD n#o atinja o minimo de 1,2 (um inteiro ¢ dois décimos), a Emissora

devera

apresentar, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos da aferigdo go indice deACSD,
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comunicaclio ao Agente Fiducidrio de que implementerd uma_das_seghintes medifas para que a

aaaaaaaaaa

Emissora restabelega o ICSD minimo de 1,2: (i) realizagdo de aporte de capital na Emissora pela

Acionista e/ou (ii} ingresso de recursos de terceiros na Eilissora (a “Mrdida para Restabelecimento do

indice ICSD”). R D - .

P,

6.1.3. A Medida para Restabelecimento do Indice ICSD devera ser submetida a Assembleia Geral de
Debenturistas, observados os termos da Clausula X abaixo.

6.1.4. Uma vez aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas a Medida para Restabelecimento
do indice ICSD, a Emissora devera implementa-la em até 30 (trinta) dias contados da data de
aprovagio pela respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

6.1.5. Sera declarado vencimento antecipado das Debéntures, observado o disposto na Clausula 6.3
abaixo, caso: (i) a Emissora ndo apresenic a Medida para Restabelecimento do Indice ICSD; (i) a
Medida para Restabelecimento do Indice ICSD seja rejeitada pela Assembleia Geral de Debenturistas;
ou (iii) a Medida para Restabelecimento do indice ICSD, ainda que aprovada em Assembleia Geral de
Debenturistas, ndo restabele¢a o ICSD no prazo estipulado na Clausula 6.1.4. acima.

6.1.6. Caso o Indice de PL/Ativo apurado em qualquer ano nfo atinja o minimo de minimo de 20%
(vinte por cento), a Emissora deverd apresentar, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos do prazo
estipulado para aferigdo do Indice de PL/Ativo, comunicago ao Agente Fiduciario de que tomari as
medidas necessdrias para o reestabelecimento do Indice de PL/Ativo, seja por meio da efetivagio de
aporte de recursos na Emissora, de aumento de capital, de adiantamento para futuro aumento de
capital ou de qualquer outro ato que garanta o reestabelecimento do referido indice (a “Comunicagio
de Medidas do Indice de PL/Ativo”). Uma vez apresentada a Comunicagio de Medidas do fndice de
PL/Ativo, a Emissora deverd implementar as medidas descritas na Comunicagio de Medidas do Indice
de PL/Ativo de modo a restabelecer o Indice de PL/Ativo minimo de 20% (vinte por cento) em até 30
(trinta) corridos dias contados da data de verificagdo de seu descumprimento. Caso a Emissora néo
apresente a Comunicagio de Medidas do Indice de PL/Ativo ou, uma vez apresentada ndio restabeleca
o indice de PL/Ativo minimo de 20% (vinte por cento) no prazo estipulado acima, sera declarado o
vencimento antecipado das Debéntures, observado o disposto na Clausula 6.3 abaixo.

6.2. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nos itens “(i)”, “(it)”,
“v)7, (vi)?, “(vily?, “(x)7, “(x)7, “(xi)7, “(xii)”, “(xiii)”, “(xv)”, “(xvii)” “(xviii)?, “(xix)”, “xx)”,
“(xxvi)” e “(xxix)”, da Clausula 6.1 acima, desde que nfio remediados nos respectivos prazos de cura,
quando aplicavel, acarretara o vencimento antecipado automdtico das Debéntures, independente de
qualquer notificagfo judicial ou extrajudicial, sendo que o Agente Fiducidrio deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagfes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do
que for devido, inclusive conforme a excussio das Garantias, uma vez observado o Primeiro
Aditamento ao Contrato de Compartilhamento de Garantias, o Contrato de Penhor, o Contrato de
Cessfio Fiduciaria e o Contrato de Cessdo Fiduciaria de Conta.

6.3.  Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nos itens “(iii)”, “(iv)”,
“viil)”, (xav)”, “(xvi)” “(xxi)”, “(xxii)”, “(xxiii)”, “(xxiv)”, “(xxv)”, “(xxvii)”, “(xxviii)”, e “(xxx)”
da Clausula 6.1 acima, desde que ndo remediados nos respectivos prazos de cura, quando aplicavel, o
Agente Fiducidrio devera convocar, em até 3 (trés) dias dteis contados da data em que tomar
conhecimento do Evento de Inadimplemento, uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre a nfo declaragdio do vencimento antecipado das Debéntures. A Assembleia Geral de
Debenturistas a que se refere esta Clausula devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias corridos,
a contar da data da primeira convocagfo, ou no prazo de 8 (oito) dias corridos, a contar da data da
segunda convocagio, se aplicavel, observado o procedimento de convocagiio previsto na Clausula X
desta Escritura de Emissfo.

6.3.1 O Agente Fiduciario devera enviar imediatamente 4 Emissora comunicagio escrita informando
acerca das deliberagdes tomadas na Assembleia Geral de Debenturistas referida na Cldusulg 6.3 acima.
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6.4. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.3 acima, que serd instalada
de acordo com os procedimentos e quorum previstos niz Ctiusula X desta Escrituza <c Emissdo, os
titulares das Debéntures poderdo optar, por deliberagdo d= tifutares qué representem no sninimo, 75%
(setel}ta e cinco por cento) das Debéuntures em Circuladdo de cada tfiia das séries, por hdo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures, optando por ndo excutir as Garantias.

6.5.  Nio serd declarado o vencimento antecipado das Debéntures em decorréncia da ndo instalagio
da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagiio. Caso (i) a Assembleia Geral de
Debenturistas nfio seja instalada em segunda convocagéo; ou (ii) nfio haja aprovacfio do exercicio da
faculdade prevista na Clausula 6.4 acima, por titulares das Debéntures que representem, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagiio de cada uma das séries, o Agente
Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures e exigir o pagamento do que for
devido.

6.6. Em caso de declaragio do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-s¢ a
efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragiio, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Emiss3o ou da data do pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento do valor devido, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisséio, em até 5 (cinco) dias
uteis contados do recebimento, pela Emissora, de comunicagfio por escrito a ser enviada pelo Agente
Fiduciario & Emissora por meio de carta protocolizada no enderego constante da Clausula XII desta
Escritura de Emissdo, ou por aviso de recebimento, sob pena de, em nfio o fazendo, ficar obrigada,
ainda, ao pagamento dos encargos moratorios previstos na Cldusula 3.18.1 acima. No caso do
pagamento referente ao vencimento antecipado acontecer através da CETIP ou da BM&FBOVESPA,
ambas deverfio ser comunicadas com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia.

_ CLAUSULA VIL
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1.  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissfo, enquanto o saldo
devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

7.1.1. Utilizar os recursos oriundos da Emisséio conforme descrito nesta Escritura de Emissio e nos
Prospectos.

7.1.2. Envidar seus melhores esforgos e praticar todos os atos necessdrios para a obtengdo do
enquadramento, total ou parcial, da Emissfo, nos termos da Lei 12.431.

7.1.3. Notificar o Agente Fiduciario sobre gqualquer mudanga na natureza ou escopo dos negocios ¢
operagdes da Emissora, ou qualquer evento ou fato que, no entendimento da Emissora, afete ou possa
afetar adversamente, de forma significativa, a condigdo financeira da Emissora on sua capacidade de
cumprir suas obrigages nos termos desta Escritura de Emiss#o, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados a partir da data em que a Emissora tomar conhecimento da respectiva mudanga ou evento.

7.1.4. Notificar o Agente Fiduciario em até 5 (cinco) dias uteis contados da data em que tomar
conhecimento de qualquer decisfo judicial, administrativa ¢ arbitral definitiva que implique em
condenagiio da Emissora 3 obrigagiio cujo cumprimento implique dispéndio igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais); e fornecer ao Agente Fiduciario, sempre que por ele
solicitado, informagdes acerca do andamento atualizado dos processos judiciais, administratiyos e
procedimentos arbitrais dos quais a Emissora figure como parte.

25




7.1.5. Notificar o Agente Fiducidrio imediatamente ap6s tomar corheciménito sobved deorréneia de

nnnnnnnnnn

quaisquer descumprimentos de obrigagdes que impliquem vencimento antecipado das obrigagdes desta

Escritura de Emissdo, conforme previsto na Clausula VI azinms.. P el
7.1.6. Cumprir com todas as suas obrigagdes ":f)é;zfrit;a a ’é"VKd:," ANB’END%:‘ CETIP e

BM&FBOVESPA, incluindo o envio de documentos e prestagdo de informagdes que lhe forem
solicitadas pelos referidos entes, na forma da lei.

7.1.7. (a) Preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso, suas
demonstrag¢Ses consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Ag¢des e (b) divulgar tais
demonstragdes acompanhadas de notas explicativas ¢ parecer dos auditores independentes, em sua
pagina na rede mundial dc computadores, dentro do prazo miximo legalmente estabelecido.

7.1.8. Nio constituir, em favor de terceiros, garantias sobre os Direitos Creditorios, com excegéo da
cessdo fiducidria em garantia compartilhada com o BNDES nos termos do Contrato de Cessdo
Fiduciaria.

7.1.9. Nio realizar operagfes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes estatutdrias, legais
e regulamentares em vigor, bem como os termos desta Escritura de Emisséo.

7.1.10. Manter sempre validas ¢ em vigor as licengas ¢ autorizagdes relevantes para a boa condugio
dos negocios da Emissora.

7.1.11. Uma vez formalizadas e constitufdas, inanter sempre validas e exigiveis as Garantias desta
Emiss#o.

7.1.12. Camprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos Orgfos
governamentais, autarquias ou tribunais, vigentes e apliciveis a4 condugfo de seus negocios, exceto
aquelas leis, regulamentos, norinas administrativas e determinages dos orgios governamentais,
autarquias ou tribunais, que (i) estejam sendo contestados judicialmente ou administrativamente, de
boa-fé, pela Emissora; ou (ii) nfo afetein a capacidade operacional, legal ou financeira da Emissora
em valor igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de rcais).

7.1.13. Manter a sua contabilidade atualizada ¢ efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, ¢ permitir que representantes do Agente Fiduciario
(ou de auditor independente por este contratado) tenham acesso, em data ¢ em horario comercial,
previamente acordados com a Emissora, a qual ndo podera exceder 2 (dois) dias fteis contados de
solicitagiio do Agente Fiduciério: (i) a todo e qualquer relatério do auditor independente entregue a
Emissora referente as suas demonstrages financeiras; e (ii) aos livros e aos demais registros contibeis
da Einissora, quando deliberado pela Asseinbleia Geral de Debenturistas.

7.1.14. Manter em adequado funcionamento um departamento para atender, de forma eficiente, os
Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os 6rgdos destinados ao atendimento de
seus acionistas, ou contratar institui¢gSes financeiras autorizadas para a prestagio desse servigo.

7.1.15. Notificar o Agente Fiducidrio, a CETIP e a BM&FBOVESPA, sobre qualquer ato ou fato, que
tertha conhecimento, que possa causar interrupgo ou suspensdo das atividades da Emissora, no prazo
maximo de 30 (trinta} dias corridos apds a ocorréncia do evento.

7.1.16. Obter, observar os termos de, e praticar todos os atos necessarios para manter em pleno vigor
todas as autorizagSes, aprovagdes, licengas e consentimentos exigidos nos termos da legislagdo e
regulamentagdo brasileiras para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, exceto
nas hipdteses em que a auséneia de tais autorizages, aprovagdes, licengas ou consentimentos nédo
afete a capacidade operacional, legal ou financeira da Emissora em valor igual ou superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhBes de reais), e implementagio da Concessfio na fase em
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encontrar, ¢ necessrias para permitir o cumprimento, pele Emissora, das  obrigagdes previstas na
presente Escritura de Emissdo, ou para assegurar a legalidade, validade ¢ exequibilidade dessas
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7.1.17. Manter vélidas e regulares as licengas ambiéntais pertindhites as suds” atividades e 2
implementagio da Concessdo na fase em que se encontrar, ou comprovar que a obtengio de referidas
licengas encontra-se em regular tramitagfio perante as autoridades competentes, bem como cumprir
todas as exigéncias técnicas nelas estabelecidas, exceto no que se referir a licengas cuja falta, perda,
revoga¢iio ou cancelamento nfo possa resultar em impacto adverso relevante para as atividades da
Emissora ou para a sua capacidade em honrar as obrigagdes relativas as Debéntures.

7.1.18. Manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou
Municipal, exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela Emissora na
esfera judicial ou administrativa.

7.1.19. Contratar € manter contratados os prestadores de servigos inerentes as obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emissfio, incluindo o Agente Fiducidrio, o Banco Mandatirio e o Agente
Escriturador, os sistemas de negociagio das Debéntures no mercado secundério e Agéncia de
Classificagdio de Risco, devendo, ainda, fazer com que a Agéncia de Classificag¢do de Risco atualize a
respectiva classificagfo de risco das Debéntures anualmente, até o vencimento das Debéntures. Além
do aqui disposto, a Emissora deverd: (i) divulgar ou permitir que a Agéncia de Classificagéio de Risco
divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as respectivas simulas das classificag&es de risco;
(ii) entregar ao Agente Fiduciario os relatérios de classificagio de risco preparados pela Agéncia de
Classificagfio de Risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela
Emissora; ¢ (iii} comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario qualquer alteragfio da classificag¢do de
risco.

7.1.20. Efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis, previamente aprovadas pela Emissora e
devidamente comprovadas pelo Agente Fiducidrio que venham a ser necessarias para proteger os
direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive, honorarios advocaticios
¢ outras despesas e custos razoaveis incorridos em virtude da cobranga de qualquer gquantia devida aos
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emisséo.

7.1.21. Enviar a CETIP e 8 BM&FBOVESPA, conforme aplicivel, na data da primeira publicacéio de
convocagfio de Assembleia Geral de Debenturistas, cOpia do respectivo edital de convocagio e da
proposta a ser submetida & Assembleia Geral de Debenturistas.

7.1.22. Contratar e manter contratada, enguante as Debéntures nfic forem integralmente quitadas ou
resgatadas, empresa de consultoria independente e de boa reputagfio e/ou bancos de investimento,
ambos de primeira linha, nos termos do Contrato de Penhor, para realizagéo do laudo de avaliagiio das
A¢Ses Empenhadas, que deverfio ser entregues ao Agente Fiducidrio até€ dia 30 de margo de cada ano.

7.1.23. Adotar todas as providéncias necessarias e comercialmente razodveis para a defesa dos ativos
onerados no Contratc de Cessfio Fiducidria, contra quaisquer procedimentos judiciais ou
administrativos que venham a ser propostos por terceiros.

7.1.24. Manter vigentes as apoélices de seguro contratadas em decorréncia de disposi¢io expressa no
Contrato de Concessfio, informando aoc Agente Fiduciario as renovagdes e/ou alteragdes que
eventualmente ocorram nas referidas ap6lices.

7.1.25. Conveocar as Assembleias Gerais de Debenturistas, conforme o caso, para deliberar sobre
qualquer das matérias que se relacionem direta ou indiretamente com a presente Emissfo e que exijam
a sua deliberagdo em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissfo, caso
o Agente Fiduciario nfio o faga.
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7.1.26. Praticar quaisquer atos e assinar quaisquer dogumentcs ~que 3¢lam__necessarios para a
manutencio das obrigagdes garantidas pelas Garantias (“Obrigacdes Garantidas™), obrigando-se,
inclusive, mas nio somente, a defender, de forma -émyestiva e-=ficaz, todos ag direitos dos
Debenturistas sobre as ObrigagGes Garantidas, incluindd, 'mas nZo s¢ limitando.aos Direitos
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Contrato de Penhor, contra quaisquer processos administrativos ou judiciais que venham a ser
propostos por terceiros € que possam, de qualquer forma, afetar de maneira adversa as Obrigagdes
Garantidas.

7.1.27. (a) Observar o dever de sigilo e das vedagdes & negociagiio dispostas no artigo 48 da Instrugio
CVM 400, durante os prazos legais aplicaveis; e (b) divulgar em sua pagina na rede mundial de
computadores a ocorréncia de fato relevante, comunicando imediatamente ao Cocrdenador Lider, nos
termos da Instrugio CVM 358.

7.1.28. Submeter, na forma da lei, suas demonstrages financeiras a ¢exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM.

7.1.29. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos das normas,
regulamentos ¢ instrugdes da CVM aplicaveis.

7.1.30. Caso a Agéncia de Classificagio de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer
motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificago de risco das Debéntures, a Emissora devera:
(i) contratar, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis da ciéncia do fato pela Emissora, outra agéncia de
classificagfio de risco, sem necessidade de aprovagio dos Debenturistas, bastando notificar o Agente
Fiduciario, desde que tal agéncia de classificagio de risco seja uma agéncia de reconhecimento
internacicnal; ou (ii) notificar 0 Agente Fiducidrio ¢ convocar Assembleia Geral de Debenturistas para
que estes definam a agéncia de classificagdo de risco substituta.

7.1.31. No prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, enviar para o
sistema de informagdes periddicas e eventuais da CVM o relatério anual elaborado pelo Agente
Fiduciario.

7.1.32. A Emissora compromete-se a, no prazo de | (um) Dia Util contado da data em que for
verificada a sitvagfo prevista nesta Clausula 7.1.32, notificar os Debenturistas e o Agente Fiducidrio
caso quaisquer das declara¢es prestadas nesta Escritura de Emissio tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas.

7.2.  Fornecer ao Agente Fiducidrio:

(i) InformagBes razoaveis sobre a Emissora e seus ativos que o Agente Fiducidrio
justificadamente requerer, desde que tais informagSes sejam necessérias a defesa dos direitos dos
Debenturistas ¢ ressalvadas as informagdes de natureza estratégica efou confidencial para a Emissora;

(i1) Em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o prazo legalmente estabelecido, (a) copia de suas
demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social acompanhada do relatério
da administragdo e do relatério de auditoria; (b) relatorio anual demonstrando a apuragdo, realizada
pela Emissora, dos Indices Financeiros previstos na Clausula 6.1 “(xxvii)” acima, explicitando as
rubricas necessarias a sua apuragdo (“Relatorio Anual™) e sua respectiva memdria de calculo, sob pena
de impossibilidade de verificagio pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar & Emissora e/ou aos
seus auditores independentes todos os eventuais esclarccimento adicionais que s¢ fagam necessérios; e
(c) declaragfio assinada pelos representantes legais da Emissora atestando o cumprimento de todas-as
obrigagdes previstas na presente Escritura de Emissio;
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(1) ~ Em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o prazo legalmente-estabsiccido,"Gopia_de-sias informagBes
trimestrais relativas aos respectivos trimestres, quando for o caso, acompanhadas do relatério da
administragdio e do parecer de auditoria ou relatério de revisic ‘especial Hos.auditores independentes;
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(iv). Cépia de qualquer correspondéncia ou notificagao judicial "6 ék‘trajudiéiél“:r’ébebida pela
Emfssora relacionada a um evento de inadimplemento que envolva obrigagdes de pagamento pela
Emissora de valores iguais ou superiores 4 R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), dentro de 5
(cinco) dias (iteis apds o seu recebimento;

(v) Dentro de 10 (dez) Dias Utelis, qualquer informagfio que, razoaveimente, venha a ser solicitada
por escrito pelo Agente Fiducidrio, ¢ que seja justificadamente necesséria para que este possa cumprir
as suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emisséo,

(vi) Cépia do Formuldrio de Referéncia, elaborado nos termos da Instrugio CVM 480, ou
normativo que venha a substitui-la no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data maxima prevista
para o envio dessas informagdes 4 CVM;

(vii) Em até 5 (cinco) Dias Uteis, as informagdes veiculadas na forma prevista na Cléusula 3.23,
acima;

(vill) Avisos aos titulares das Debéntures, fatos relevantes, assim como atas de assembleias gerais ¢
reunides do conselho de administragdio da Emissora que, de alguma forma, envolvam interesse dos
titulares de Debéntures, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que forem publicados
(ou deveriam ter sido publicados) ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizados;

(ix)  InformagBes sobre qualquer descumprimento nfio sanado, de natureza pecunidria ou ndo, de
quaisquer clausulas, inclusive com relagéio aos eventos previstos na Clausula 6.1 acima, termos ou
condigbes desta Escritura de Einissdio, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do
conhecimento descumprimento;

(x) Copia de qualquer comunicagdo enviada pelo Poder Concedente & Emissora relativa a uma
posslvel causa de término, vencimento antecipado ou resiligdo, ou resolugdo do Contrato de
Concessdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado a partir da data do recebimento pela Emissora
da referida comunicagéo;

(xi) Informagdes a respeito de qualquer ocorréncia que importe em modificagfio da utilizagio dos
recursos, conforme previsto na Clausula 3.6 acima;

(xit) No prazo de 15 (quinze) dias (teis, a contar da respectiva solicitagfio, seguindo os critérios de
razoabilidade e de boa-fé, todas as informagdes e comprovagdes por este requeridas, acerca das
Obrigagdes Garantidas, mcluindo, mas nfo se limitando aos Direitos Creditérios, as Agdes
Empenhadas e as contas cedidas, nos termos do Contrato de Cesséo Fiduciaria, do Contrato de Penhor
¢ do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Conta, respectivamente, de forma a permitir que o Agente
Fiducidrio execute todas as disposi¢des dos respectivos Contratos de Garantia; e

(xiii) Vias originais desta Escritura de Emisso e de eventuais Aditamentos, devidamente arquivadas
na JUCESP em até 5 (cinco) Dias Uteis do seu arquivamento.

7.2.1. A Emissora obriga-se, desde j4, a informar e enviar o organograma, todos os dados financeiros
¢ atos societirios necessarios a realiza¢do do relatério anual, conforme Instrugdo CVM n® 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada (“Instrugdio CVM 28”) que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiducidrio, os quais deverfio ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta)
dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo na CVM. O referido organograma do grupo
societario da Emissora devera conter, inclusive, controladores, controladas, controle comum,
coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio sogial.
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CLAUSULA ViIL"". 2 2
EVENTO DE SUPORTE DX ACIONISTA - s
8.1.  Mediante a ocorréncia de qualquer Evento de Capitalizagdo (conforine abaixo definido), a
Emissora deverd solicitar & Acionista que realize um on mais aportes de capital na Emissora, sendo
cada aporte em montante equivalente ao Valor de Capitalizagio (conforme abaixo definido), por meio
de: (i) aumento do capital social da Emissora, mediante a subscri¢io ¢ integralizagdo, em moeda
corrente nacional, de novas ages representativas do capital social da Emissora ou, a exclusivo critério
da Emissora; (ii) concessdo de empréstimo 4 Emissora, na modalidade de miituo concedido por
qualquer empresa do grupo da Acionista com pagamento subordinado 4 divida representada pelas
Debéntures e pelo Contrato de Financiamento e em condig¢des de remunerag@o de mercado ou, ainda
(iii) uma combinagdo, em qualquer proporgdo, de ambas as operagbes descritas nos itens (i) e (ii)
acima (sendo qualquer aporte realizado nos termos desta Clausula VIII denominado “Aporte de
Capital™).

8.2.  Para todos os fins desta Clausula VIII, sera considerado um “Evento de Capitalizacéo™ a néo
observincia, pela Emissora, de qualquer dos Indices Financeiros referidos na Clausula 6.1 “(xxvii)”
acima,

8.3.  Observado o disposto nas Clausulas 8.1 e 8.2 acima, o valor de qualquer Aporte de Capital (a
seguir denominado “Valor de Capitalizacdo™) serd aquele necessario para restabelecer o respectivo
Indice Financeiro, conforme limites estabelecidos na Clausula 6.1 “(xxvii)” acima.

8.4. A Emissora obriga-se a notificar a Acionista, com cépia para o Agente Fiducidrio e ao
BNDES, acerca da ocorréncia de qualquer Evento de Capitalizagio, devendo fazé-lo imediatamente
apds ter tomado conhecimento de tal ocorréncia. A notificacfio prevista nesta Cldusula 8.4 devera
(i) informar qual o Evento de Capitalizag¢io ocorrido; (ii) indicar o montante dos recursos necessarios
para cobrir o Valor de Capitalizagdo; e (iii) solicitar a realizagfio de Aporte de Capital no prazo e nas
condigdes previstas nas Clausulas 8.5 e 8.6 abaixo.

8.5.  Observado o disposto nas Clausulas 8.1 ¢ 8.4 acima, na hipétese de ocorréncia de um Evento
de Capitalizagdio, a Emissora deverd, ainda, no prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
ocorréncia do referido Evento de Capitalizagio, convocar uma assembleia geral de seus acionistas, ou
reunido de seu conselho de administragfo, conforme o caso, a ser realizada no prazo legal, para que
seja deliberada ¢ aprovada a realizagio do Aporte de Capital respectivo, seja via aumento de capital
social e/ou concessdao de mituo subordinado as Debéntures, sempre em montante suficiente para
cobrir 0 Valor de Capitalizacio, sendo que a transferéncia de recursos da Acionista em favor da
Einissora decorrente de qualquer Aporte de Capital devera ser consumada em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da realizagfio da referida assembleia geral de acionistas ou reunifio do conselho de
administracfio, conforme o caso.

8.5.1. A Emissora compromete-se a praticar todos e quaisquer atos necessarios para formalizar e dar
efeito a toda e qualquer subscri¢io e integralizagio de aumento de capital e/ou contratagéio valida de
mituo subordinado, sempre de acordo com os termos do Aporte de Capital devido e em conformidade
com o que for aprovado em assembleia geral de acionistas ou reunifio do conselho de administragio,
conforme o caso, da Emissora.
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CLAUSULA IX.
AGENTE FIDUCTARID ot .

9.1. NOMEACAO

9.1.1. A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiduciario dos Debenturistas desta Emisséo a
Pentagono S.A Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios, qualificada no predmbulo desta
Escritura de Emissdo, a qual, neste ato, aceita a nomeag#o para, nos termos da lei e desta Escritura de
Emisséo, representar a comunhio dos titulares das Debéntures.

9.1.2. O Agente Fiduciario declara, neste ato, que verificou a veracidade das informag¢des contidas
nesta Escritura de Emissfio, tendo diligenciado para que fossem sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha tido conhecimento.

9.1.3. Para os fins da Instrugio CVM 28, seguem abaixo os dados relativos as emissdes de
debéntures feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que o Agente Fiducirio tenha atuado como agente fiducidrio, até a data
desta Escritura de Emissfio:

Q) 24 (segunda) emissfio privada de debéntures simples, nfio conversiveis em ag¢des, da
espécie com garantia real e com garantia adicional fidejussoria, em série Ginica, da Linha
Amarela S.A. - LAMSA (“LAMSA”), com vencimento em 31 de maio de 2027, em que
foram emitidas 386.722 (trezentas e oitenta e seis mil, setecentas e vinte e duas)
debéntures, na data de emissiio, no valor de R$386.722.000,00 (trezentos e oitenta e seis
milhdes, setecentos e vinte e dois mil reais), nfio tendo sido verificado, até a presente data,
qualquer evento de resgate antecipado, amortizagdo, conversdo, repactuagdo e/ou
inadimplemento de tal operagdo. Na data da emissdo, as debéntures da LAMSA foram
garantidas por garantia fidejussoria da Concessfio Metroviaria do Rio de Janeiro S.A.,
cessdo fiducidria equivalente a 40% (quarenta por cento) da totalidade de toda a receita,
presente ou futura proveniente da exploragfo do pedagio, dos direitos creditorios da
LAMSA sobre todos os valores depositados e a serem depositados, e alienagfio fiducidria
de 100% (cem por cento) das quotas de qualquer fundo de investimento objeto de
investimentos permitidos, além de todos os rendimentos, valorizagdes, amortizag3es,
resgates e todas as demais quantias que a LAMSA tenha direito, conforme previsio na
respectiva escritura de emisséo;

(i) 2% (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, em série Unica, para distribui¢do publica com e¢sforgos restritos da
Concessio Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. (“METRO™), com vencimento em 14 de
mar¢o de 2014, em que foram emitidas 10.000 (dez mil) debéntures, na data de emisséo,
no valor de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), nio tendo sido verificado, até a
presente data, qualquer evento de resgate antecipado, amortizagdo, conversio, repactuagio
e inadimplemento de tal operagfio. Na data da emissdo, as debéntures da METRO niio
possuiam garantias, conforme previsio na respectiva escritura de emissio; e

(1ii)  1* (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agGes, da espécie
quirografaria, em séric Unica, para distribuigio piblica com esforgos restritos de
colocag@o da Concessiondria Bahia Norte S.A. (“CBN™), com vencimento em 20 de maio
de 2013, em que foram emitidas 35 (trinta ¢ cinco) debéntures, na data de emissfio, no
valor de R$35.000.000,00 (trinta e cinco mithdes de reais), ndo tendo sido verificado, até a
presente data, qualquer evento de resgate antecipado, amortizagdo, conversiio, repactuagio
e inadimplemento de tal emissdio. Na data da emissio, as debéntures da CBN ndo
possuiam garantias, conforme previsio na respectiva escritura de emissdo.




9.2, REMUNERACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

9.2.1. Sera devida ao Agente Fiducidrio, a titulo de kororérios pelo desempenbio dos deveres ¢
atribuigBes que lhe competem, nos termos da lei e desta Gicritura de Efiissdo, uma Femunieragdo a ser
paga em parcelas anvais de R$12.000,00 (doze mil reais), sendo o primeiro pagamento devido no 5°
(quinto) Dia Util contado a partir da data de assinatura da presente Escritura de Emissdo € as seguintes

no mesmo dia dos anos subsequentes.

9.2.2. As parcelas a serem pagas, nos termos da Clausula 9.2.1 acima, serfio reajustadas pela variagéo
acumulada do Indice Geral de Precos do Mercado - 1GP-M, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagfo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario.

9.2.3. A remunerag8o sera devida mesmo apds o veucimento final das Debéntures, caso o Agente
Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléucias nio sanadas pela Emissora.

9.2.4. As parcelas mencionadas nas Clausulas 9.2.1, 9.2.2 ¢ 9.2.3 acima, serfo acrescidas dos valores
relativos ao Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS, a Contribuigéo para o Programa de
Integragio Social — PIS, a Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS e
quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente Fiduciario, de forma
que o Agente Fiducidrio receba a remuneragioc como se tais tributos ndo fossem incidentes,
excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

9.2.5. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os inferesses dos Debenturistas deverdo ser
previamente aprovadas, sempre que possivel, ¢ adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, correspondem aos depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agBes propostas pelo Agente
Fiducirio, enquanto representante da comunhfo dos Debenturistas. Os honoririos de sucumbéncia em
agdes judiciais serfio igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneracgio do Agente
Fiduciario na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento desta por
um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos
Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

9.2.6. O pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio sera feito mediante deposito na conta
corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario no momento oportuno pelo Agente Fiduciario, servindo
o comprovante do depésito como prova de quitagdo do pagamento.

9.2.7. A remuneragio do Agente Fiduciario prevista nesta Clausula 9.2 devera ser paga liquida das
despesas descritas na Clausula 9.2.5 acima, as quais serfio arcadas pela Emissora, mediante pagamento
das respectivas faturas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome
da Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagio.

9.2.8. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficarfio
sujeitos estara sujeitos 4 multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a
Jjuros moratérios de [% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizacfio monetaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

9.3, SUBSTITUICAQ
9.3.1. Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporarios, renincia, intervengio, liquidacfio

Judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacéncia, sera realizada, dentro do
prazo maximo de 30 (irinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de
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Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio,” aﬂduﬁl pocerd. ser_gonyocada pelo préprio
Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio, ov-Fela’ TVM. Na hipétese de coiivocagio ndo
ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo-acima citado: cabera a Efnissora efetua-la,

sendo certo que a CYM poderé nomear substituto provisério enquanto niio S¢ consummar 6 processo de
escolha do novo agente fiducidrio.

9.3.2. A remuneragiio do novo agente fiducidrio sera a mesma ja prevista nesta Escritura de Emisséo,
salvo se outra for negociada com a Emissora ou aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas,
observado que (i) o novo agente fiducidrio nfio podera receber remuneragdo superior ao seu
antecessor, a nio ser que aprovado pela Emissora; e (ii) a primeira parcela devida ao novo agente
fiducidrio sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de suas fungdes
como agente fiduciario.

9.3.3. Na hipétese de nfio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissio, este devera comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas e 4 Emissora, pedindo sua substituigio.

9.3.4. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuigdo das
Debéntures no mercado, proceder a substituigio do Agente Fiduciario e 4 indicagdo de seu substituto,
em Assembleia Geral especialmente convocada para esse fim, observado o disposto na Cldusula 9.3.2
acima.

9.3.5. A substituigio do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicagdo prévia & CVM e a sua
manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugiio CVM 28, e
eventuais normas posteriores.

9.3.6. A substituigdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente Escritura de
Emissdo, que devera ser arquivado na JUCESP, na forma da Cldusula 2.4.1 desta Escritura de
Emisséo.

9.3.7. O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungSes a partir da data da assinatura da
presente Escritura de Emissdo ou, no caso de agente fiduciario substituto, no dia da celebragéio do
cotrespondente aditamento & Escritura de Emissfio, devendo permanecer no exercicio de suas fung@es
até sua efetiva substitui¢iio ou até o pagamento integral do saldo devedor das Debéntures, o que
ocorTer primeiro.

9.3.8. Aplicam-se as hipdteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas ¢ preceitos a respeito,
baixados por ato(s) da CYM.

9.4, DEVERES DO AGENTE FIDUCIARIO

9.4.1. Além de outros previstos em lei, em afto normativo da CVM, ou na presente Escritura de
Emissdo, constituem deveres ¢ atribui¢des do Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungfio o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costurna empregar na administragdo de

seus préprios bens e negdcios;

(ii) renunciar & fungfio na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidéo;

(iiiy  conservar em boa guarda toda a escrituragiio, correspondéncia e demais papéis relaci
com © exercicio de suas fungSes;
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(i)
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)
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verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidads as. informacBes-contidas nesta
Escritura de Emissio, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omlssoes falhas ou

defeitos de que tenha conhecimento; R Sl AT

PN - - ~ -

promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora néo o faga, o registro desta Escritura de
Emissdo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a administragio da Emissora para que
esta The forneca as indicagdes e docurnentos necessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagdes obrigatorias,
alertando os Debenfuristas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificagtes
nas condi¢@es das Debéntures;

verificar a regularidade da constituigdo das Garantias, bem como o valor dos bens dados em
garantia, observando a manutengfo de sua suficiéneia e exequibilidade;

examinar eventuais propostas de substituigio dos bens dados em Garantia, manifestando sua
expressa ¢ justificada concordéncia;

notificar a Emissora caso seja necessario eventual refor¢o das Garantias, na hipdtese de
deteriora¢do ou deprecia¢do dos bens dados em garantia;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desemnpenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Piblica, Cartérios de Protesto,
Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Piblica, onde se localiza a sede
do estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando julgar necessério, auditoria extraordinaria na Emissora, cujos custos deverfio
ser arcados pela Emnissora;

convocar, quando necessirio, Asseinbleias Gerais de Debenturistas mediante anincio
publicado, pelo menos trés vezes, nos Orgios da imprensa onde a Emissora efetua suas
publicacgdes, nos termos da lei;

comparecer as respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do paragrafo 1° do
artigo 68 da Lei das Sociedades por A¢des, o qual devera conter, a0 menos, as seguintes
informagdes;

a. eventual omissfio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria
prestagio de informagSes pela Emissora,

b. alteragdes estatutdrias da Emissora ocorridas no periodo;

c. comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocandg, os

indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

d. posi¢io da distribuigfio ou colocagdo das Debéntures no mercado;
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resgate, amortizagio, aqulslc;ao facultativa e pagamentos e, remuneragio realizados
no periodo, bem como aquisig¢des e vendas de Debentures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recGrsos captadoa por meio oqs:[a Emlssﬁo de
acordo com os dados obtidos perante os administradores da Emissora;

cumprimento de outras obrigagBes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emisséio;

declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéo de Agente Fiduciario;
relagdo dos bens ¢ valores entregues 4 sua administragdo em razio das Debénfures;
declaragfio acerca da suficiéncia e exequibilidade das Garantias das Debéntures ;
existéncia de outras emissdes de debéntures, piblicas ou privadas, feitas pela prépria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem
como os seguintes dados sobre tais emissdes:

(k.1) denominagdo da companhia ofertante;

k.2) valor da emissio;

(k.3) quantidade de debéntures emitidas;

(k.4) espécie;

k.5) prazo de vencimento das debéntures;

(k.6) tipo e valor dos bens dados em garantia ¢ denominag@o dos garantidores; €

k.7 eventos de resgate, amortizagio, conversdo, repactuagiio e inadimplemento
no periodo.

(xvi) colocar o relatdrio de que trata o subitem (xv) acima a disposi¢fio dos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao
menos nos seguintes locais:

a.

b.

sede da Emissora;
Seu escritorio;
CVM;
BM&FBOVESPA
CETIP; e

sede do Coordenador Lider.

(xvii) Pubhcar, nos 6rgéos da imprensa onde a Emissora efetua suas publicagBes, nos termos a lei,

anincio comunicando aos Debenturistas que o relatorio anual mencionado no subitem
acima se encontra a sua disposi¢8o nos locats indicados no subitem (xiii) acima;

i)

%
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{(xviii)

{xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

9.5.

9.5.1.

manter atualizada a relagio dos Debenturistas ¢ szus- eade“eg;OS mediante, ‘nclusive, gestdes
junto a Emissora, a CETIP, 4 BM&FBOVESPA e ao Agente Escriturador, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto neste inciso, a-Einissora expressamente avtoriza,-desde ja, o

Agente Escrlturador, a CETIP ea BM&FBOVE‘%PA a atenderem quaisquer aohc.tac;oes feltas

Debenturistas e seus respectlvos titulares;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo, especialmente
daquelas impositivas de obrigagdes de fazer ¢ de nio fazer;

sem prejuizo do disposto na Cldusula 1X acima, notificar os Debenturistas, sempre que
possivel individualmente, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contado da data em que tomar
ciéncia de tal fato, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na
presente Escritura de Emissfo, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicacio de igual teor deve ser enviada & CVM, a4 CETIP ¢ a
BM&FBOVESPA;

enviar & ANBIMA os relatorios de classificagdo de risco das Debéntures elaborados pela
Agéncia de Classificagdio de Risco contratada pela Emissora, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento do relatdrio encaminhado pela Emissora, ficando estabelecido que a
Emissora devera fornecer & Agéncia de Classificacdo de Risco respectiva, em tempo habil,
todas as informagdes necessarias, incluindo informagdes financeiras e outras que lhes venham
a ser por esta solicitadas, para fins de elaborago dos relatorios de classificagdo de risco das
Debéntures;

convocar Assembleias Gerais de Debenturistas para deliberar acerca de aiteracio do estatuto
social da Emissora que objetive mudar o objeto social da Emissora, apos comunicacdo da
Emissora neste sentido;

disponibilizar, ao menos trimestralmente, o Valor Nominal Unitario das Debéntures, calculado
pela Emissora, e divulgé-lo aos Debenturistas e 4 Emissora em sua pdgina na rede mundial de
computadores;

acompanhar com o Banco Mandatério, em cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios
da Primeira Série e da Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios da Segunda Série ou, na
hipitese da Emissfio ser realizada em série (nica, a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios, o integral e pontual pagamento dos valores devidos pela Emissora aos
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissfio;

acompanhar a destinagdo dos recursos captados por meio da Emissfo, de acordo com os dados
obtidos junto aos administradores da Emissora; ¢

divulgar as informagdes referidas na alinea (j) do subitem (xii) desta Clausula 9.4.1 em sua
pagina na rede mundial de computadores tdo logo delas tenha conhecimento.

ATRIBUICOES ESPECIFICAS

O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a

Emissora para a protegfio ¢ defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas e da realizacdo de
seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos e condlgoes
desta Escritura de Emissfio:

®

declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emissdo, antecipadamente vencidas as
Debéntures conforme previsto na Clausula IX desta Escritura de Emiss cobrar seu
principal e acessorios;
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(ii} executar as garantias reais constituidas em favor da Einissio, aplicando o pwdu‘ro no
pagamento, integral ou proporcional, das obrigagdes decorlent% das Debentures '

(iii)  requerer a faléncia da Emissora nos termos da legislagiio falimentar ou iniciar procedimento
da mesma natureza, quando aplicavel;

(iv)  tomar qualquer providéncia necesséria para a realizagfio dos créditos dos Debenturistas; e

(v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial efou recuperagio
extrajudicial, bein como intervengdo ou liquidagio extrajudicial da Emissora.

9.5.2. O Agente Fiduciirio somente se eximnird da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas
contempladas nos subitens (i) a (iii) da Clausula 9.5.1 acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por delibera¢do da unanimidade dos titulares das Debéntures em
Circulagiio, bastando, porém, a deliberagfo da maioria dos titulares das Debénfures em Circulagfio
presentes 4 Assembleia Geral correspondente quando tal hipotese se referir ao disposto no subitem (iv)
da Cldusula 9.5.] acima.

9.5.3. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orienta¢fio acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definigdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario nfio possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento
das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venhamnm a ser
causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atua¢fo do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Instrugdio CVM 28, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que néo
tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

9.5.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio assuinird que
os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaninhados pela Emissora ou por
terceiros a pedido da Emissora ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. O Agente Fiducidrio nfio
serd, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragfio de documentos societarios da Einissora,
permanecendo obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabor-los, nos termos da legislagfio
aplicavel.

9.5.5. O Agente Fiduciario serd responsavel por verificar, no momento de aceitar a fungfo, a
veracidade, a completude das informagSes técnicas e financeiras constantes em qualquer documento
que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as
informagdes contidas nesta Escritura de Emisséo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, nos termos do artigo 12, inciso V da
Instrugiio CVM 28,

9.6. DESPESAS

9.6.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas razodveis e usuais que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos, as quais devem, sempre que possivel, ser previamente aprovadas pela Einissora.

9.6.2, O ressarcimento a que se refere esta Clausula 9.6 sera efetuado, em até 15 (quinze) Dias Uteis,

apods a realizagdo da respectiva prestagdo de contas & Emissora mediante a entrega das vias originais
dos comprovantes de pagamento.
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9.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesascm qie o Agc:mc Fidutidrid venha
a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverfio ser, .semore que -possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriarmente, ressarcidas pela Emissora
mediante comprovag8o. Tais despesas incluem os gastos com -fionoratios advecatieios, incluzive de
terceiros, depdsitos, indenizagdes, custas e taxas judiciarias de agdes propostas pelo Agente Fiduciario,
desde que relacionadas a solugfic da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio e as despesas reembolsdveis do
Agente Fiducidrio, na hipdtese de a Emissora perinanecer em inadimpléncia com relagio ao
pagamento destas por um perfodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

9.6.4. O Agente Fiduciario, no entanto, fica desde ja ciente e concorda com o risco de nfio ter tais
despesas aprovadas previamente ¢/ou reemboisadas pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o
caso, caso tenham sido realizadas em discordincia com (i) critérios de bom senso ¢ razoabilidade
geralmente aceitos em relagdes comerciais do género ou (it) a fungéio fiduciéria que lhe € inerente.

9.6.5. As despesas a que se refere esta Clausula 9.6 compreenderio, inclusive, aquelas incorridas
com:

(i) publicagio de relatérios, editais, avisos e notificacdes, conforme previsto nesta Escritura de
Emiss#o, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(ii) extracfio de certiddes e despesas cartorarias ¢ com correios quando necessérias ao desempenho
da fun¢fio de Agente Fiduciario;

(iii) locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens e alimentagio, quando
necessarias ao desempenho das fungdes;

(iv)  eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis,
se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estrifos interesses
dos Debenturistas; ¢

(v) despesas relacionadas a realizac@o de conference call e contatos telefdnicos.

9.6.6. O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos Debenturistas, que nfio tenha sido saldado na forma descrita nas Clausulas
9.6.1 e 9.6.2 acima, sera acrescido & divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das
Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento, nos termos do pardgrafo 5° do artigo 68 da Lei
das Sociedades por Ag¢Bes.

9.7. DECLARACOES DO AGENTE FIDUCIARIO
9.7.1. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara, sob as penas da lei:

(1) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme parigrafo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades
por Agdes e o artigo 10 da Instrugio CVM 28, para exercer a fungdo que The é conferida;

I

(ii) aceitar a fungfio que lhe & conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislagfio especifica e nesta Escritura de Emissdo;

(iii) aceitar integralmente a presente Escritura de Emissfo, todas as suas clausulas ¢ condigdes;

(iv)  ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fung:6e

38



¥

A na o An -

I

(v) estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1996,“C6nfdr11::e a’liéra:d“aj do BZ&CHEN;

(vi)  estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura ds Emissdo ¢ a cumprir om .suas
obrigages aqui previstas, tendo sido satisfeitos todes-o§-réquisites-legais e estatitirios
necessdrios para tanto;

(vit)  n#o se encontrar emn nenhuma das situa¢Ses de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrugdo CVM 28;

(viii) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos da
regulamentagdo aplicavel vigente;

(ix)  que esta Escritura de Emiss3o constitui uma obrigagfio legal, vélida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(x) que a celebragdo desta Escritura de Emissfio e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas nfo infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

(xi)  que verificou a veracidade das informag¢des contidas nesta Escritura de Emisséo, diligenciando
no sentido de que sejam sanadas as omiss@es, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(xil)  que o representante legal que assina esta Escritura de Emiss#io tem poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em nome do Agente Fiducidrio, as obriga¢tes ora estabelecidas e,
sendo mandatério, teve os poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato
em pleno vigor;

(xiit} que cumpre em todos os aspectos materiais todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determina¢des dos orglos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugéo de seus negdcios; ¢

{xiv) que assegurara tratamento equitativo aos Debenturistas e a todos os debenturistas das emisstes
descritas na Clausula 9.1.3 acima.

CLAUSULA X,
ASSEMBLEJA GERAL DE DEBENTURISTAS

As Assembleias Gerais de Debenturistas, aplicar-se-4 ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades
por Agdes.

10.1, CONVOCACAO

10.1.1. Os Debenturistas de cada uma das séries poderiio, a quaiquer tempo, reunir-se em Assembleia
Geral de Debenturistas, nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢Bes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhéio dos Debenturistas da respectiva série, sendo que
poderd ser realizada uma Assembleia Geral de Debenturistas comum as duas séries caso possuam a
mesma ordem do dia, observado sempre o disposto nas Clausulas 10.5.1 ¢ 10.5.2.

10.1.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora ou por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagiio de cada uma das séries ou 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagio da série
finica, conforme o caso, conforme abaixo definido, on pela CVM.

10.1.3. A convocagio de Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante aniincig.pulitiado
pelo menos 3 (trés) vezes no DOESP e no jornal “Valor Econdmico”, respe
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relacionadas & publicagio de anlncio de convocagiio de assemblmaa gerals conrstantes- da Lei das
Soctedades por Agdes, da regulamentagdo aplicdvel e desta Escritiira de Emnisigo. """~~~ -

by

10.1.4. Qualquer Assembleia Geral de Debenturistas deverd Sf‘l rEdllzada @n prazo minjino ée 15
(quinze) dias, contados da data da primeira publicagdo da convosagio. Qualgist Assembleia Geral de
Debenturistas em segunda convocagfio somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias ap6s
a data marcada para a instalag@io da Assembleia Geral de Debenturistas ein primeira convocagio.

10.1.5. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas no dmbito de sua competéncia legal, observados
os quora estabelecidos nesta Escritura de Emissfio, serfo existentes, vélidas e eficazes perante a
Emissora e obrigarfio a todos os titulares das Debéntures em Circulagio de cada uma das séries,
independentemente de terem coinparecido as Assembleias Gerais das respectivas séries ou do voto
proferido nas Assembleias Gerais de Debenturistas das respectivas séries.

10.1.6. Serfio consideradas regulares as Assembleias Gerais de Debenturistas a que comparecerem os
titulares de todas as Debéntures em Circulagfio de cada uma das séries, independentemente de
publicagGes e/ou avisos.

10.2. QUORUM DE INSTALACAO

10.2.1. A(s) Assembleia(s) Geral(is) de cada uma das séries se instalari(fo), em primeira convocagéo,
com a presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulagio da Primeira Série, a metade, no ininimo, das Debéntures ein Circulagio da Segunda Série,
conforme o caso, e em segunda convocagio, com qualquer namero de Debenturistas, sendo que em
caso de Assembleia Geral de Debenturistas comum s duas séries, nos termos da Clausula 10.1.1
acima, para fins de célculo de quorum de instalag8o, serd considerada a totalidade das Debéntures em
Circulagio, independentemente da série a que pertenga.

10.2.2. Exclusivamente para fins da instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a
Clausula 6.3, o quorum de instalagio em primeira convocagdo serd de, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures; ¢ em segunda convocago, coin qualquer nimero de Debenturistas,
sendo que, para fins de céalculo de quorum de instalagdo, sera considerada a totalidade das Debéntures
em Circulago, independentemente da série a que pertenga.

10.2.3. Para efeito da constitui¢io de todos os quora de instalagfio e/ou deliberagiio de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emiss3o, consideram-se, “Debéntures
em Circulagfio” todas as Debéntures subscritas ¢ nfo resgatadas, excluidas aquelas Debéntures:
(i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) empresas controladas pela
Emissora (diretas ou indiretas); (b) controladoras (ou grupo de controle) da Emissora; ¢ (c)
administradores da Emissora, incluindo, mas nfo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

10.3. MESA DIRETORA

10.3.1. A presidéncia de cada Assembleia Geral cabera ao Debenturista eleito pela maioria dos
titulares das Debéntures, ou aquele que for designado pela CVM.

104. QUORUM DE DELIBERACAO

10.4.1. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais, a cada Debénture em Circulagdo cabera um voto,
admitida a constituigdo de mandatdrio, Debenturista ou nfo. Exceto pelo disposto na Clausula 10.4.2
abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em Asseinbieia Geral de Debenturistas dependerdo de
aprovagio de Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das .
Debéntures em Circulagio.
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(1) 08 guora expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura.de Emisséo; e

-~ - - -~ -

(ii) as alteragGes relativas: (a) a redugdo de remuneragso-das Deb’éﬂtﬂ;es; (b)~59,0§:guora
estabelecidos nesta Escritura de Emissdo; (c) as datas de pagamento de quaisquer valores
devidos aos Debenturistas, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo; {d) a modificagdo
da espécie das Debéntures para uma espécie com prioridade menor de seus créditos em caso
de faléncia da Emissora; e () qualquer altera¢io aos termos da Clausula X, devendo qualquer
alteragio com relagdo 4s matérias mencionadas neste subitem (ii) ser aprovada, seja em
primeira convocagdo ou em qualquer convocagdo subsequente, por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulaggo.

10.5. OUTRAS DISPOSICOES A ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.5.1. Sera facultada a presenga dos representantes (inclusive legais) da Emissora em quaisquer
Assembleias Gerais.

10.5.2. O Agente Fiducidrio dever4 comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos
Debenturistas as informagdes que the forem solicitadas.

10.5.3. Aplicar-se-a as Assembleias Gerais, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por
Agdes sobre a assembleia geral de acionistas.

10.5.4. Ndo sera admitida nas Assembleias Gerais de Debenturistas a presenga de quaisquer pessoas
que nfo comprovem sua condi¢fo de Debenturistas ou seu mandatario, mediante a prévia apresentagfio
dos devidos documentos de representagfo e identificagio.

_ CLAUSULA XL
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

11.1. A Emissora declara ¢ garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta Escritura de
Emisséo, que:

(i) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e estara, na data de sua
assinatura, devidamente autorizada a celebrar os Contratos de Garantia e a cumprir com todas
as obrigagGes previstas na Escritura de Emissiio e nos Contratos de Garantia, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto, observado o disposto
na Clausula 3.14.3;

(i) a celebragfo desta Escritura de Emissio, bem como a colocagdo das Debéntures ndo infringem
e, a celebragio dos Contratos de Garantia, este também com relagio & Acionista, néo
infringirfio qualquer disposi¢io legal, ordem, decisfio ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral, confrato ou instrumento do qual a Emissora ou a Acionista sejam parte, nem
resultardo em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos; (b) criagfio de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer
ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja existentes na presente data ou daqueles
previstos nos Contratos de Garantia; ou (c) resciso de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

(iit)  esta Escritura de Emissfio e as obrigagdes aqui previstas constituem e, uma vez celebrados, os

Contratos de Garantia e as obrigagdes neles previstos constituirdo, obrigagdes legalmente
validas e vinculantes da Emissora, exigiveis de acordo com os seus termos e condigdes, com
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(iv})

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do amgo SuS do Codlgo -de Pr{)cessn) Civil
Brasileiro;, T me e el

as demonstragdes financeiras da Emissora, relativas ac Ghino excrclc‘o social~encesrado,
representam corretamente a posigdo patrimonial -¢--financeira ~<da - Bmissors - £ . foram
devidamente elaboradas em conformidade com as préticas coutébeis adotadas no Brasil, de
forma consistente com praticas passadas;:

a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos orgios governamentais, autarquias, juizos ou tribunais, aplicaveis 4 condugfo de seus
negdeios € que sejam relevantes para a execucdo das atividades da Emissora, exceto: (a) com
relagfo aquelas leis e regulamentos que estejam sendo contestados de boa-fé pela Emissora
para as quais a Einissora possua provimento jurisdicional vigente determinando sua ndo
aplicabilidade; e/ou (b) na hipotese em que tal descumprimento nfdc venha a afetar sua
capacidade operacional, legal ou financeira em valor igual ou superior a R$20.000.000,00
(vinte milhdes de reais);

ndo ha qualquer agfio judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito, que seja de
conhecimento da Emissora, cujo progndstico de resultado possa vir a causar impacto adverso
relevante na Emissora ou em sua condigdo financeira;

nfio tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario, que o impeca de exercer, plenamente,
suas fungdes com relago a essa Emissio;

nfo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas
fungdes, nos termos da I¢i das Sociedades por A¢Bes, e demais normas aplicaveis, inclusive
regulamentares;

¢ uma sociedade por a¢des devidamente organizada, comn existéncia valida e em situagéo
regular de acordo com as leis brasileiras, bem como estd devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social bem como possui plenos poderes
para conduzir seus negdcios;

esta Escritura de Emissdo constitui, e os Contratos de Garantia, uma vez celebrados, e cada
documento a ser entregue nos termos da presente Escritura de Emissfo constituirdo,
obrigagd@o legal, viélida, vinculante e exigivel da Emissora e da Acionista, exequivel de
acordo com seus termos e condi¢des, exceto que sua execugdo poderd estar limitada pela Lei
n® 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, pela Lei n° 8,666 de 21 de junho de 1993 e pelo
Contrato de Concessfo, por leis relativas a faléncia, insolvéncia, recuperag@o, liquida¢ao ou
leis similares afetando a execugéo de direitos de credores em geral, ¢ tal obrigagfio nfio esteja
subordinada a qualquer outra divida da Emissora, que nfio aquelas que gozem de preferéncia
exclusivamente por forga de qualquer exigéncia prevista em lei;

nenhum registro, consentimento, autorizagfo, aprovag#o, licenga, ordem de, ou qualificagio
junto a qualquer autoridade governamental ou orgdo regulatorio € exigido para o
cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes nos termos da presente Escritura de Emisséo
ou das Debéntures, exceto com relagiio a anuéncia da ARTESP e do BNDES
(exclusivamente com relagfio & constitui¢do das Garantias) e do Ministério dos Transportes
(exclusivamente com relagfio ao enquadramento da Emisséio nos requisitos da Lei 12.431),
ou para a realizagéio da Emiss#o, exceto pelo registro da Oferta na CVM e das Debéntures
junto a CETIP ¢/ou 8 BM&FBOVESPA, os quais estardo em pleno vigor ¢ efeito na data de

liquidagao;

o balango patrimonial da Emissora auditado ¢ datado de 30 de setembro de 2012 ¢ as
correspondentes demonstragdes de resultado da Emissora referentes ao refegdd exercicio,
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

apresentam de maneira adequada a situagdo financeira da-Emissora ne-aludida datd e os
resultados operacionais da Emissora referentes ao periodo encerradoém tal data; -

a Emissora estd em cumprimento, em seus aspectos"rele;fantes,niias‘ leis e regulamentos
ambientais a elas apliciveis, exceto com relagio aquelas-icis e régulsmentos ~me’estejam
sendo contestados de boa-fé pela Emissora ou para as quais a Emissora possua provimento
jurisdicional vigente autorizando sua ndo observancia;

exceto conforme informado nos Prospectos e no Formuldrio de Referéncia, a Emissora
possui, na data desta Escritura de Emissfo, todas as autorizagdes e licengas (inclusive
ambientais) relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais € municipais para o
exercicio de suas atividades ¢ implementagdo da Concess@io na fase em que se encontrar,
estando todas elas validas, exceto no que se referir a autorizagdes e licengas cuja perda,
revogacio ou cancelamento ndo resulte em impacto adverso relevante para suas atividades
ou situagdo financeira;

os diretores estatutarios da Emissora que assinam esta Escritura de Emisséo tém poderes
estatutarios para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas;

ndo omitiu, nenhum fato, de quaiquer natureza, que seja de seu conhecimento e que possa
resultar em alterag8o substancial na situag@o econdmico-financeira ou juridica da Emissora
em prejufzo dos Debenturistas;

a Emissora preparou e entregou todas as declaragdes de tributos, relatorios e outras
informagBes que, de acorde com o conhecimento da Emissora devem ser apresentadas, ou
recebeu dilagdo dos prazos para apresentacgio destas declaragGes; todas as taxas, impostos e
demais tributos e encargos governamentais devidos de qualquer forma pela Emissora, ou,
ainda, impostas a ela ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou
relativo aos seus negdcios, resultados e lucros foram integralmente pagos quando devidos,
exceto os tributos ou encargos que estdo sendo contestados de boa fé e por meio de
procedimentos apropriados, iniciados e conduzidos com diligéncia e em relagdio aos quais
existem reservas ou outras provisc“)es apropriadas, exceto os tributos, encargos
governamentais ¢ outras contribuiges cuja falta de pagamento nfo causaria um impacto
adverso relevante;

cumprird todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo;

a Emissora possui, nesta data, ¢ possuird, na data em que os Contratos de Garantia forem
celebrados, pleno poder, autoridade ¢ capacidade para celebrar os Contratos de Garantia e
possui, nesta data, e possuird, na data em que os Contratos de Garantia forem celebrados,
todas as autorizagdes societdrias ¢ demais autorizagbes necessarias para a constituigdo das
Garantias, exceto pela anuéncia da ARTESP para a constituigdo das Garantias que devera ser
obtida até a data da celebragdo do Contrato de Distribuigdo; ¢

responsabiliza-se (a) pela existéncia das Agdes Empenhadas, dos Direitos Creditérios € dos
direitos a serem cedidos em garantia nos termos do Contrato de Cessfo Fiduciaria de Conta,
bem como (b) pela formalizagio das A¢des Empenhadas, dos Direitos Creditorios ¢ dos
direitos a serem cedidos em garantia nos termos do Contrato de Cess#io Fiduciaria de Conta
quando do adimplemento da Condigdo Suspensiva.
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CLAUSULA XII. L U

L .

DISPOSICOES GERAIS ~~ =" ~ns= -an -
12.1. COMUNICACOES R s 2o,

“““““““““““
_____

[2.1.1. As comunicagSes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de
Emissdo deverfio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

PARA A EMISSORA:

CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A.

Av, Gettilio Vargas 20-59

Rairro Jardim Europa, CEP 17017-383 — Bauru - SP

At.: Sr. Ricardo Schittini Duarte e Sr. Damifio Carlos Moreno Tavares
Tel.: (14) 3104-2300

Fax: (14)3104-2323

E-mail: ricardo@cart.invepar.com.br/damifio@invepar.com.br

PARA 0 AGENTE FIDUCIARIO:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Av. das Américas n® 4200, Bloco 04, Sala 514

Barra da Tijuca, CEP 22640-102- Rio de Janeiro- RJ,

At: Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice Financeiro) / Srt*. Nathalia Machado (Assuntos Juridicos e
Estruturagfio)

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br / juridicof@pentagonotrustee.com.br

PARA 0 BANCO MANDATARIO E AGENTE ESCRITURADOR:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar

Vila Yara, Osasco, SP - CEP: (:6029-900

At_: Sr. Sr. Jodo Batista de Souza

Telefone: (11) 3684-7911

Fac-simile: {11) 3684-5646

E-mail: 4010.jbsouza{@bradesco.com.bt/ 4010.custodiarfizibradesco.com.br

PARA A CETIP:

CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1,663, 4° andar, Jardim Paulistano
CEP 01452-001, Sao Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11)3111-1596

Fac-simile: {11) 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

12.1.2. As comunicag¢des referentes a esta Escritura de Emissfio serdo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou comn “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Corteios,
ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrdnico
serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por
meio de recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente. Os respectivos originais deverfio ser
encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apos o envio da mensagem. A
mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada imediatamente pela Parte que tiver
seu enderego alterado.
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12,2, RENUNCIA
12.2..1. Nio se presume a rentncia a qualquer dos direitos-decotrentes da presente Escritura de
Emissgo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade o exercizio” de qualquer :ﬁreito,
facu!dade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou acs Ticbenturistde, ein razﬁoile-qx}alquer
inadimplemento das obrigagSes da Emissora previstas nesta Escritura de Emissdo, prejudicars tais
direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como reniincia aos mesmos ou concordéncia
com fal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagio de quaisquer outras obrigagSes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

12.3. LEIAPLICAVEL

11.3.1. Esta Escritura de Emisséo ¢ regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.

12.4. TiTuLo EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

12.4.1. Esta Escritura de Emissio e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos [ e 1I do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde j4
que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos
desta Escritura de Emissfo comportam execugio especifica, submetendo-se as disposicdes dos artigos
632 e sepuintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissdo.

12.5. IRREVOGABILIDADE; SUCESSORES

12.5.1. A presente Escritura de Emissfio € firmada em caréter irrevogavel e irretratavel, salvo na
hipétese de nfo preenchimento dos requisitos relacionados na Cldusula II acima, obrigando as Partes
por si € seus sucessores.

12.6. INDEPENDENCIA DAS DISPOSICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO

12.6.1. Caso qualquer das disposig¢des desta Escritura de Emissiio venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerfiio todas as demais disposicbes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposigfio afetada por outra que, na medida
do possivel, produza o mesmo efeito.

12.7. DESPESAS

12.7.1. A Emissora arcard com todos os custos:

(i) decorrentes da colocagéio publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu
registro na CVM, na CETIP, na BM&FBOVESPA € na ANBIMA;

(ii) das taxas de registro aplicaveis, inclusive aquelas referentes ao Registro desta Escritura de
Emissio e seus aditamentos na JUCESP;

(iii) de registro ¢ de publicagio de todos os atos necessarios 2 Emissfo, tais como os atos societarios
da Emissora; €

(iv) pelos honorérios e despesas com a contratagdo de Agente Fiduciario, Agéncia de Classificagio de

Risco, Banco Mandatério e Agente Escriturador, bem como com os sistemas de distribuigdo ¢
negociagdo das Debéntures nos mercados primdario e secundario.
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12.8. SUBSTITUICAO DE PRESTADORES DE SERVI(OS

PN .

12.8.1. E facultado & Emissora, apos o encerramento do prazo.para a distribnigio das Debéntures no
mercado, proceder & substituigdo do Banco Mandatirio, do Agg:rte Escrltﬂraagr e da A[,GD»I& de
Classificagfio de Risco. wlan T DI aT S

12.9. COMPUTO DOS PRAZOS

12.9.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissdo, os prazos
estabelecidos na presente Escritura de Emisséo serfio computados de acordo com a regra prescrita no
artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.

12.10. FoRrRO

12.10.1. Fica eleito o foro central da Comarca da Capital do Estado de S#o Paulo, para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissfio, com renlincia a qualquer
outro, por mais privilegiado que sgja.

Estando assim as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro) vias de igual
teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, gue também o assinam.

Sdo Paulo, 09 de novembro de 2012.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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