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INSTRUMENTO PARTICULAR PE ESCRITURA DA §* EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRATVARIA, EM
SERTE UNICA, PARA MSTRIRUVICACG PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAQ, DA CONCESSIONAREIA BAIITA NORTE S.A.

Felo presente instrnmentn particubar

CONCESSIONARIA BAHIA NORVE 8.A., sociedade anduima do capital fechado, com sede na Cidadc
doe Saivador, Bstado da Bahia, na Rua Dowor José Peraba, n° 297, 7° andar, B, Atlania Emi:r:'esmini —
Stiep, CRP 417702335, inserita no Cadastro Macional da Pessoa Juridica do Ministéiio da Ravenda
{(“"CNELIMFE™) sob o a® 12.160.715/0801-80, noslc alo representada por seu{s) s'cprcscntantc@‘lpgﬁi(i,s}
devidamente awtorieadofs) e identificado(s) nas pigings do assinaluras do preseste ihstrumentn

FENTAGOND S.A, THESTRIBIRDORA DE FITULOS B VALORES ﬁ'[ﬂﬂﬁ.].&ﬂ]ﬂﬂ, instituicdo financeirs
aulowizada 2 fascionar pefo Hanco Central do Brasil, constituida sob a fora de socicdade andnimia de
capital fechado, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Nstado do Rio de Janeiro, na Avenidn das
Aapéricas, n® 4200, bloco 4, safa 584, Baca da Thuca, CEP 22646-102, inserita a0 CNPIME sob o
i 17.343.682/0001-38, representando & comunbido do Hiukues das deblulures objeto da presente
Emissiio, conforme abaixe definida {“Dchonlurislas™), uweste ato representada por  scufs)
representante(s) fepal(is) devidmuoente autovizade{s) e ideatificado{s) mas pdginas de assinnbwras do
presente instrinnente (“Agente Fiducibria™);

individual e indistintamente, cono “Parle™,

vém, par meio desta e na melhor forma de divcifo, (hmar o presente “listtumenta Particuiar de
Escritra da |* Emissio de DebBatnes Simples, Mio Conversiveis em Ag¢fics, da Eupdeic
Quirograliria, em Série Unica, parn Uistribuicio Pabiies cam Msfoirgos Restrilos de Colocachio, da
Concessiondria Bahia Morte S.4.7 (“Bserituea™), modiante as cliusulas & condigdes a seguir.

Os {crmos aqui iniciados em letea maidscula, estefam no singuiar ot no plural, eifio o significado a
eles atribuido nesta Msorituea, ainda que posicriormente ao seu uso,

CLAUSULA |
AUTORIZACAD

1.1, Awterizagiio da Emissora

L A presente Dserituea € fivmada cow base uas deliberagGes du Assembleia GGeral Lxteaordingria
de Acicnisias da Canpentiia realizada em 22 de maio de 2012 (“AGT™), ma qual foram deliboradas:
{a) & aprovagio dp Dmissdio ¢ da Oftria Rostrila, confonne definida abaixo, bem como de seus termos
¢ condigdes; e (b} a autorizagiio 4 Diretoria da Compaahia, au a seus procuradores, pava praticar lodas
0s afos necessdrios & efetivacio das deliboragdics consubstanctadas na AGE, em conformidade com o
disposfo no mtigo 39 da Lei n® 6404, de 15 de dezembro de 1976, conforme afterada (“Loi das
Sociedades por Aphes™).




CLAUSULA i
REHEISITOS

A primeira emissio de debéntures simples, wlio conversivels em ages, ein série inica, da cspécic
guicogealivia, da Baissera (“Debéatures”), pars distribuigin pablica, com eslorgos resirilos de
colocagin, nos termos da {astrugdo da Comissio doe Valores Mobilidrios ("CVM™ n® 476, 46715 de
Janciro de 2009, conforme alterada (“Instrugiio CVM 476™), ¢ desta Faeritwra (“Emisséio” ot :"?:;'Eﬂl'lit
Kestrita™}, serd realizada com obsorvingia dos seorinles vequisitos: o

<
1 4

2.1, Dispensa de Registro na Comissiio de Valores Mah#ligrios e wa Associnclio Braciiéiry das
Lrticades dos Mercados Financeive e de Capitals e

[
[ v

04, A Oferta Restrita serd realizada nos termos da Instiugfio VM 476 & das domals disposicdcs
fepais e regulamentarss aplicdveis, estando, portanto, atamalicamcnie dispensada do regisire de
distribricko do gue fraia o artipo 19 da Lei 0° 6385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterads,

2,02, Por tratar-se de ofocta plblica com cslorgos rostrilos de colocagiio, a Oferta Hestritn estd
miloms{icomente  dispensada o registro nt Associagio Beasileira das Faridades dos dMercados
Finaitceiro & de Capitais (“ANBIMA™), nos tennos do pacigrate 1° do arligo 25 do “Cddigo ANBIMA
de Regulacio ¢ Melbores Pelfticas para as Olerlas Pablicas de Distribuiclio e Aguisigiio de Valores
Mabilidrios™, datado de 1¥ de junbia de 201 1.

22 Aviuivaimento na Junta Comercial do Fstado da Balkia e Pablicacho dos Ados Societhrios
A ata da AGE serd arquivadda na Junda Comercia do Estaclo da Babia {"JUCEB™) e serd publicada no
Ligrier Oficial do Lstado da Bahia & no jornal {ocal ™Iribuna da Bahia”, nos tertnos dos artigos 62,
inciso I, ¢ 289 da Led <das Sociedades por Aghes,

2.3, Arquivamento da Excritira na Junta Comercizl do Estsdo da Bahia

Fista Dseeitora ¢ scus ovendnats aditameatos serfio arquivadas na JUCER, conlmme disposio go adiga
62, ineiso 1L da Lei das Sociedades por Agdes,

I Hegisteo para Bistribwdcdio, Negoviugio ¢ Custadia

241 As Debéntures serfin registradas para;

() distribmicio no meicade priwdrio por meio do 507 - Madulo de Ukistribuigio de {itulos
{“SIE™), admituistrado ¢ operacionalizado pola COETIP S.A. — Mereados Orpanizados

{1y} uegociaglio o mercado secundicio ¢ cistddia eleduica pov meio do SND - Médulo Naciomal
de Debdntures (“SNDY”), administrado e operacionalizado pela CHTIP, sendo as negaciaghes
Figuidadas Runrcerancte ¢ as Debéaluees custodiadas cletronicauente na CETIE.

242, Mo obstaale o descritc na Chiuanbo 2.4.1 acima, as Deblpitres somenle poderiio sor
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decoiridos 90 {novenia)
dias da data de sua subscrigho ob aguisicio pelo Investider Qualificado {confonme delinido abaixo),
nos fermos dos artigos 13 & 15 da fnstrugio CVM 476, € nma vez verificado o cumprimento, pela
Compandiia, de suas obrigagdcs provistas no artigo 17 da Insiougiio CVM 474, S‘:%i?ﬂ que a negociagia

] } L% 1 il




[

das Debénfures deverd sempre tespeilar as disposiglies legais e regulumentaves apliciveis.

CLAUSULA I
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

LI Nimera da Emissio

A Umissio objcto da presenie Bscriturd constitui a prineira cmissfo pdblica de debénteres da
Companhia. RN

3.2,  Valor Tatal <a Tuissdo S
O vador tofal da Buatissfio € de RE 35.000.800,00 (rinta ¢ cinco wilhdes de reaig), na Data de Emizsdio.
33 Niecra de Séries

A Bmissfio sord cealtzado em uma Gnica séric.

3.4.  Doestinacio dos Recursos

Qs recmsos Houidos obtidos com a Gnilssdo serdio destinados ao fmaneipnento de capital de giro da
Emissura.

35 Calacagdo ¢ Precedimento de DHstribaicio

354, As Debénirres serfio objeto de distribuicio piblica, com esforgos restritos de colocagiio, nus
tormnos da Instrugiio CVM 476, sob o regime de garantia feme do colocagdo da totalidade das
Dehéatures, com g imfermediacio de instituigiio financeira integrante do sistema de distribuiglic de
valores mobiifivios, o Danco ltat BRA S.A. ("Coprdenpdor™), de acordo com o “Coutrato de
Coordenacio, Colocagiio & Distribuigiio Pabkica, com Esforgos RBestritas, sob o Bogime de Garantia
Firme de Colocagdo, de RDeb@ibures Stmples, Nio Conversiveis em Agtes, da Espécie Quirografaria,
ez Série Unica, do Primeira Bmissio Ja Concesstondria Bahia Norte S.ALY, a sor cclebrada entre a

352, O ploiio de distribuichio seguird o procedimento descrilo oa Instrugiio CVM 476, conforme
previske o Conlrato de Distribuigho. Para tanto, o Coordenador poderi acessar no méximo 50
{cinquenta) Investidores (ualificados, sendo possivel a subsericlio ou aguisi¢ho por, 1o wixime, 20
{vinkc) Ivestidares Qualificados,

1524, MNos termos dn Tnstragcio CVM 4746 e para fins da Oferta Restrita, serfio cousiderados
“Tnvestidores Qualiicados™ aqueles investidores ceferidos no artipo 109 da Instrucdo da CVM o® 409,
de 18 de agosto de 2, conforme alteradz (Mlastruclio CVM 469, obsorvade que (@) tados os
fundos de mvestimento scrfic considerados investidores qualificados, ainda que se destinem a
investidores nfio qualificados; & {b) as pessoas uaterats ¢ jurldicas wencionadas ao inciso 1V do artigo
109 da Instruchic COVM 409 obrigatoriamente subscreverdo e integralizariio, no fimbite da Oferla
liestrita, Debhéntures no moutsute minimo de B3 L 0G0.008,00 {un milhio de reais).

3.5.3. As Pates compromelem-se 3 vdo realizar a busea do investidores por mein de loas,
cacritdrios ou cstabelecimentos abertos ao piblico, ou can a utiliragiio de servigos pliblicos do
comunicagio, conto a naprensa, o tddio, a televisiio ¢ paginas abertas ao pablico na rede mundiat de

. o
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comtptitadores, nos termos da instruciio CVM 476,

154, A Emissors obriga-se a: {a} afio confafar ou forascer informasdes acorca da Ofrta Resiila a
qualquer investidor, cxcefo se previamenle acordado com o Coordenador; e (b)) informar ao
Coordenador, até o Dia Uil imediatamente subsequents, a ocorrfcla de comlato que reieba de
potenciais investidores que venliun a manifestar seu interesse na Ofeita Restiita, compromelenso-se
desde jJA a nilo fomar quaiquer providéncis em relagdo aos rclcridos polenciais 'uweslidﬂr:ﬂE ireste
perioda, o ,' ,' '

' 1
1

35,5 Nao existirfo rescrvas antecipadas, nam Fxacio de lotes mintmos ou wmdximos pas’ 4, O eta
Besirita, scide que o Coordenador, com expressa e pidvia anuéneia da Emissora, m'gani:?eil'fi,-:; I{'.l:iﬂlm
de distribuigfio nos termos da Instrugiio CVM 476, teindo conto plblico abve Investidores Qualili=udos
apeias, chservado ainda o disposto no arligo 4° da Insbracéo VM 4746,

3560 MNio serd conccdido qoabquer tipo de desconlo pelo Coordenador aos  Investidores
Cualificados interessados em adguivir as Debéntures.

3.5.7.  N&Eo baverd preferncir para subserigio das Debéntures pelos atuais scionistas da Butissora,

3.5.8. No ato de subscriciio ¢ ngcgeeslizacio das Debdntures, os Iuvestidores Cualificados assinarfio
declarncio atestando estar ciedtes de gue {i} a Oferta Resfrita nfo fof repistrada perante a CVM; (ii) a8
Debéntures csliic sufcifas & resiriphes do uegociagio provistas o repulamcatagiic aplicdvel ¢ nesta
Escrifura; e (iii} efetuou sua proprin andlise sobie a Emissora e a Emissiio.

36 Tanco Mandatirio e Agente Escriturailonr

360 O banco mandatiiio da Bmissiio & o Had Usibarco S.AL, insbligEo Dnanceirs cow sede ua
Cidade de 880 Pauln, Lstado de 380 Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 07 100 — Torre
escriturador das Debéntures € a Hah Correlora de Valores §A., com sede na Cldade de So Pailo,
IEstade do 580 Paule, na Avenida Bripadeico Faria Lima, 6° 3,404, 147 andar, fnscrita no CNPIME sob
0 3 61194 353/000F-64 (“Apenie Escriturados”, seado que essas definicdics incliem quadquer ol
insfituigdio que venha a suceder o Banco Mandatirio & 0 Apgente Escriturador).

3.0.2. O Agente Escriturador seck responsdvel por elewiar a eseriluragio das Deb8nlures,

3.7, (hjeto Social da Emissora

N avordo com o Nstatto Social da Cmissora amalmente em vipor, 8 Companhia tem por objeto
social, espectficas ¢ exclusivamente, a exploragiio ¢ operacito do sistema rodovidno composto por
trechos das redlowvizs TVAGOY, DA, BAS2E DAS2H. BAS2A & BASIS, sens acessos, faivas de
doming, edificngbes ¢ enos, bem como pelas dreas ocupadas cowi instalagdes operacionais ¢
administrativas (“Sistema Rodovidric™), tudo em conformidade com as condigfies & especificagdes do

conftale do concessfo [mado cilre o DHstado da Dahifa, o Depadamento d¢ Indfra-Ustrutora do
‘Transpories da Bahia (“DERBA™), a Agénein Estaduai de Serviges Pablicos de Energia, Transpoites e
Comumicagdes do Eslado da Babin {“"AGERHA", oo conjunia cotn o Eslado da Balds ¢ DERTA,




CLAUSULA TV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTHRES

4.k, Caracteristicas Bisicas -
4.1.1.  Daia de Emissiio: Para todos os fins de direito e efeitas, a data de emissio das Debéntures serd
o dia 25 de maio de 2012 {“Data_de Fmissic™). ' o

4

4.1.2. Conveisibilidade: As Debéntures seddio simples, ob seja, ndo conversfvels cml-' agils do
cntissfia da Emnissora, Ciie,

4.1.3. Bspdeic: As Debéntures sedfio da espéeie quirogralinda,

d.04, Tipo ¢ Porma: As Dobénfures sordo bowinalivas ¢ cserilueais, sem cmissfio de caulelas ou
cerlificados,

4,85 Praze ¢ Dala de Vencimento: As Debénlures lerfio prazo de venciinemsio de 360 (liczentos ¢
sessentn) dias a contar da Data de Emissdo, com vencimento tinal previsto para 20 de maio de 2013
{“Drata de Vencimeoento™) Por ocasifio da Dala de Venchienta, a Emissora s¢ obriga a proceder ao
respale das Debéntures que ainda estiversm em circulagfio com o seu consequente cancelamento,
mediante o pagameito do Salde do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido dz
Baomuitcragio, calculada pro rate femporis, desde o Daia e Emissfic ou da Data de Tagamento da
Remuncraciio imediatamrente anterion, conforme o caso, até a Data de Yencimento.

4.1.6.  Vablor Mominal Unitdiio: O valor gomieal anitiario das Deb8ntures secd e BH1GO0.G00,00
{um milhfo do reais, na Dida do Cmissdo (“Vador Nominal Haifdrio™,

4.1.7. Quantidade de Debéntures: Serfio emitidas 35 {trinta € cinco) Cebéntures.

4.2, Remunera(io

O Valor Noagtial Unitdrio das Debnlures niie serd alealizado onelaianesic. Solbre o Valor
Moaminal Us#drio das Debéntoces, ou sobre o Sakdo do Valor Nominal Unitdeio das Debéntures,
coidvrmie aplicdvel, meidinfio juros repmeratdeios correspondenies 3 actinulacie de 0% das taxas
médiaz didrias dos D] — Depasitos laterfinaticeiros de um dia, over evira grapa, base 252 {duzentos ¢
cinquenla ¢ dois) Dias Uleis, oxpressas na forma porecniual a0 ano, ealculadas e divulgadas
diarinmente  pela CETIP, uwe  iformmalive didrio  dispondvel om sua  pdgina oa  Internct
2.15% (duis nmileiros & queinee centésinos por ceno) a0 a0, base 252 (Buzenlos ¢ cixjuenia ¢ dois)
Dies Uteis, desde a Data de Bmissio nté o efetivo pagamento das Debéntmres (*Remimeraciio™). A
Romuneragio sord caleulada Jo fornga cxponcncial © cimulativa pro vafa temports por Dias VHeis
decorridos, com base em um ano de 252 Uias Yteis, desde & Data de Emisso ou a Dala de Pagamento
da Remuncragdo imediatamonte anterion, conforme o caso, até a data de seu efetivo pogamento.

4.2 1.1, A Renwincragdo serd paga na Data de Pagamento da Remuneraciio {ou na data da
tiguidagiio antecipada das Deb8atures resullanle do vencimente antecipado das Debiinhires, nos fermos
da Cliusula VIT desta Tiseritira, on sa data de Respate Antecipado Facultativo Votal, nos termos du
Clausula 6.2, conforme aplicivel).




4.2.1.2. A Remuweragiio serd caleulzda pefa sepuinge férmuia:
J = Ve x {Fator ywos-|) .
onde, L

1 = vaior dos juros remuneratérios devidos so final de cada Porloeda de Cap‘il,ﬂii'z:ﬁgﬁﬂ,
calenlade com 6 {seis) casas decimais sem arredondamento; e

ViNe = Valor Nominal Unitirio informado/ealeulado com 6 {scis) casas deciianisg 130
arredondamento; o

Fatorfuras = fator de juvos, composto pelo parfinctro de Dutuagho, acrescido de spread,
caleulade com 9 (move) casas declmais, com amcdondamenio, apuado de acordo com &
segtthule Bvmuba:

FatorJusos = (Fatorl x FatorSpread)
unele,
Fatawi} = produtdrio das Taxas DI-Ower, da date de inicio de capitandizaciio, fnclusive, até @
data de caleudo, exclusive, calculada com & (nite) casas decimais, com arredondmuneits,
apurado da seguinte forma:
e

Fatorfdi = I—i [1 + (TDI ; )]
1

k-

onede,
k = ndimero de ardens das Taxas DL vacianda de | {umd aid oy,

ligs = ulenero lotal de Taxas DI-Owver, consideradas na apovagiio do “TatoD, seado “iyy” um
Wiiero nleiro; ¢

TLH, = Toxa BI-Over, de orden k, expressa ao dia, calewlado com 8 (oilo} casas decimais com
arredondmirento, apurada da seguicte formi

H
1ot =f P Py
100

onide,

[, = Taxa DI, de ordem k, cxprossa na forma percemtval ao sno, divolgada pela CUTIP,
vilida por | {ut) Dia Uik {oversich), vitlizada cotn 2 (Guas) casas decitnais;

FatorSpread = sobietaxa de jwros {ixes caleuluda com 9 (nove} casss docimais, com
arredondamento, caloulado conforine Banuka abaixo: ;




[
sprecd 252
f + 1}

FatorSpread = e bl
110

onde,

sprecd=2,1500; e T
DP = némero de Dias Utcis cotre a Data de Emissio ou a Data de Paganten(o da
Hemuneragdo, confornic o caso, ¢ a dta atual, sendo “130 um nfimicro inteiro. Dot

4.2.1.3. Observagiies:

{a} O Blor resultonte da expressio (4 TR ¢ cousiderado com 16 {derzesseis) casas
decimais, sem aredotdunenia;

(b} Efetun-se o produtorto dos fatores difcios {1 + TDE), seado que a cada fator didrio
actimtilado, lunca-se o resubtedo com 16 (deressciz) cosas  decimnails, som
arcedondamento, aplicando-se o proximo fator didsio, € assim por diante até o tltimo
considerado;

{c) Uma vez os tatores estando acumiilados, considera-se o fator resultante “Fator LY
eom 3 {ola) casas decinssis, com srredondamenta;

{d} O fator resuitante da expressiio (FatorDE x FaterSpread) é considerado com 2 {nove)
casas decimais, coin srredandamento; e

{c} A Taxs DI deverd ser wlilizacla considerando idéatico niimera de casas decimals
divuigado pelo degdo responsavel pelo seu céleulo.

4.2.1.4. Se na data de vencimento de quaisquer obrigagiics pocondfcias da Buissora
decorrentes destr Tscritura ndo houver divulpagio di Taxa DI pela CET1P, sect aplicada na apuragiio
de TEM, a dltima Taxa 2 divaigads, nfio sendo devidas quaisquer competsacdes enlre a Tatissora ¢ o8
Debentwistas quando da divisigagio posterior da Taxa D que seria aplicdvel,

4.2.1.5. Mo ceso de extingfio, auséncia de apuragho ofor divilgacio por mats do 5 (cinco)
Dias Uteis apos a data esperada para sua apuragio cfou divulgaciio, ou impossibifidade legal de
aplicagdo «da Taxa DI &s Debéniures, ou deferminacio judicial proibindo fal aplicacdo, o Apgenic
Fiduciario everd, no prazo méximo de 5 (einco) Das Utcis a contar, conforme o case: {2) do 1°
{primeirn} Dia Uleid apés a cxtingo da Taxa DI; (b} do 12 {primeiro) Dia Gtil apds o periodo de 5
{einco) Dius Uteis em gue a Taxa DI nio tenha sido apurada ofon divalgada; ou {¢) do 1° {princiro)
Yia Uil apds a existéneia de impossibilidade legsl ou de detemmmagio judicial proibindo a aplicagiio
da Taxa D, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas (ro modo e prazos estipufados na Cldusuls
X desta Bszcrifira ¢ no artigo {24 da Lot das Socicdades por Aghes), para a deliberagfo, de comum
acordo comt & Emissora, obzervada a reguiamentagio aplicdvel, do novo parimeiro a sor wtilizado para
fins de cdlculo da Remuncraglio que serid aplicado, observado o disposto na Clausula 4.2.1.6 abaixe.
Afé a deliberagfio do novoe parfimetre a ser utilizado para fins de calenlo da Remamcragho, serd
utilizada a Oltima Taxa TH divelgada quande do cfcalo de quaisquer obripagdes previslas nesla
Hserilura, no sendo devidas quatsquer conipensagfes entre a Emissorn e g8 Debenfuristas quando da

| \"-,
-
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definigEo do novo parfmetio a sor vtitizado para fins de cdlento da Remuneragio.

4.2.1.6. Caso n#o haja acordo sobre o nove padfimetrs & sor utilizado pava fius de ciloulo da
Remuneragiio enlrc a Emissora & os Dabenhiristas represcutando, no minimo, 75% {setenta ¢ cinco por
ceito) das Debéntures em Circnlagho, a Emissora deverd resgatar a fotalidade Jas Debéntares, no
prazo de até 30 {irinfa} dias contados da data da reatizagiio da respectiva Assembleia Getal do
Dgbenturislas, pelo seu Valor Neminal Unildrio aciescido da Remuncracio devida ad t!dﬂlﬂ do
cledive vesgate, caletilada pro reda femporis, apartic da Data do Rmissio (eu da Data de Pagam=ao da
Remueragdo, conlunme aplictvel). Nesta altcmativa, para edleslo da Remuneragiio com miagﬁh Ay
Debéntures a serem resgaladas, serd utilizado para a apiraghia de TDY, o valor da Ghimg Texd D
diviipada oficialmente, observadas ainda as doinais disposices previstas nests Iauwh 42 ¢
seguintes desta lscrilura pars Lins de cdleulo da Remuneragio, S

42,17, Mio obstantc o disposlo achua, caso ¢ ‘Taxa D veahs a sor divilgads antes da
realizagio da respectiva Assembieia Gernl de Tiehenturistas, ¢sia nfo serd mais realizadn & a Taxa DI
cntfio dividgada, a parti da respectiva data de referéincia, serda ufilizada para o cdleulo <da
Llemmneraeio.

42,18, Para fing da preseute Escritmn, 2 expressio “Dials} Utilfeis)™ significa qualquer dia,
eneeglo [oila aos sdbados, domingos e feciados nacionais,

4.2.1.9. Para fins da presente Macrttueg, a oxpressiio “Saldoe do Valor Nominal Unitaria™
sigmilica o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures reimanescentes apds cada Data de Amartizagio.

43. Amortizaghio do Vidor Nomiuak Tnitirio

O Vakor Nﬂmhml Unitirio das Debénfures serft amortizado e parccla Guica, na Daka de Vencimento

4.4, Perindicidade de Pagamesio da Remuseragiio

Cs valores rolalivos 4 Reinuneragio deverfio ser pagos em pargels fnica, na Dala de Vescimenio
(*Data de Pagamsiento da Remuncoagio™.

4.5 Tagal de Pagmacenio

Oz papainentos a que fizerem jns as Debénfires sorfio ofeliados pela Emissoim no respectivo
vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a} os procedimenios adotados pela CETIP, paca as
DGebéntures custodiadas eletronicamente no SNLD; efou {b) o5 pracedimentos adolados pele Banco
Manchtﬁriﬂ, para as Oebéatires que ndo esfejam cusiediadas eletronicamente na CETH (“Local de

4.6,  Proveogachio dos P'razos

Caso uma determinada data de vencimento coincida com dia e que nfio exisla expediente comercial
o bancério no Local de Paganiento, considersr-se-io prorrogados os prazoes referentes a0 paganiciio
de gualguer obrigaciio decorrente desta Lscrifiva por quaisguer das Partes (uclusive  pelos
Debenfurizias, na que se relore ao pagamaito do prego de subscricio das Deh@otires), até o 1°
{primeiro) Dia Uil subsequente, sem qualquer acréscitio aos valores a seugm pagos, ressalvados os
casos eujos paguinentos devam ser realizados pela CETIP, hipdtese em qtmﬁ-.;'eferidn protrogacio de




P70 SoIRCiS coorrerd caso a data de pagamtento coincdda com feriado nacional, sdbado ou dominga,
4.1,  Encargos Moratérios

Sciin projuize da Remweracio ¢ do disposte ua Clausuia VII desta DRscritura, ocorends atraso
imputavel & Mmissora no pagamenio de qualquer quantia devida aos Debenturistas, o valor et dtviso
flcard sujeito, independentemente de aviso, terpekgiio o nolificacfio judicial ou cxh'ajlid:i;':i;il; a
{a) multa moratdria convencional, iredutivel e de natwreza niio compensaioria, de 2% {dois pur cento)
sobre o vador devido ¢ niio pago; o (b} juras do inors caleulados pro rata temporis desds o data do
inadirplemento até a data do efetivo pegamento, 3 taxa de 1% (um por cento) ao més Cbic o
montaite devido ¢ wiio pago, além das despesas incorvidas para cobranga. TR

4.8, Becadincta des Divcitos sos Acrdscinios

) nio comparcckuiento do 1Jebenturista para receber o wvalor comespondente a guaisquer das
obrigngdes pecuntirias da Emissora, nag datas provistas nesta Dserities, ou em comunicado publicado
pefa Limissora, afo lhe daid direito ao recebincento de Remuucracio ofou encargos moratdrios no
periods relativo ao atraso no reccbhimento, sendo-the, tadrvia, assegurados os diretios adguirviclos ai€ a
data do respectivo vencimento.

4.9, Preco de Subscrigio

As Debéitures serifo subscritas ¢ infcgralizadas, no mereado primdrio, pelo sev Valor Nominal
Unitario, acrcscido da Remuneragiio, calculoda pre rata femiporis desde & Data de Emissdo até a data
de sus efetiva integralizagiio, de acordo com o disposto na Cldusula 4.2 desta Escrilura, determinado
com 2 (duag) casas decimais {“Prego de Subsericio™).

4,18, Torma de Subscricdo e Integralizacho

A integratizagho das Debfntares sord realizada & vistn, no ate da subserigio, om moeda comenle
nacional, pelo Preco de Subscrigho, do acords com as normas de liguidagiio ¢ procedimerntos
aplfciveis da CTATIP.

4.11.  Repaetusciio

Mio haverd repactuaciio das Deb&uiures.

442, Pullicidade

Todos os atos e decisBes a serem tomados decorrentes desta BEmissfo que, de qualquer forma, vierem a
eovolver interesses dos Debenturistas, deverfio ser abrigatoriamente comunicados ua [onma de avisos
no Didrio Oficiad do Estado da Bakia e ao jornal local “Tribuna da Bahia®, bem como na pégina da
Favissora na rede mondial de computadares {vwawvw.ehnarto.com.br) (“Avisos aos Debenduriatas™,
observado o esiabelecido no actigo 289 da Lei dos Sociedades por Agdes ¢ as limitaghes inposias pela
instruedo CVM 476 em relaglio & publicklade da Oferta Restrita e os prazos logais, dovendo a

Emissora comunicar o Agente Fiduciario a respeito de qualquer publicagfio na data da sua realizagio.




4.1}, Comprovacio de Titedaridade das Debéntures

A Emissora ndo cmitivd certificados de Debfnlures. Para fodos os fing de diredto, a titularidade das
Debénlures serd comprovada pelo extrato emitido polo Agente Eserihuador, Adicionahnente, serd
reconhecido coto comprovante de titwlavidade das Debdutures o extrato expedide pela CETIP, em
noue de catda Debentiivista, quando esses titulos estiveren clistodiados eletronicamente na ShL.

4.14. Liquidez e Estabilizacfo S

Niio serd constituido fundo de manutenciio de figuidez ou firmado conlrato de garantis de !:qu:dw o
estabilizagfio de prego para as Debéatures. e

£, 15, Imanidade de Debexfupisins

Caso qualguer Debontucista gose de algum tipo de imunidade ou isengiio tibutdria, este deverd
cicaminhar ac Buanco Mandativio ¢ 4 Tnissora, no prazo minimo de 10 (der) Dias Uleis de
auleceddncia em relagBo 4 data previsia parn recebimento do quaisgucr valures relatives ds
Debéntures, decumentagiio comprobataria dessa imunidade ou {senglio tributaria, sendo corto que,
¢aso o Debenfurista nfo envic icftriths documentaciio, 2 Emissora fard as rofengfios dos fributos
previstos na icgislagio (ributdria e vigor lios rendimentos de tal Debenturista.

4,10, Fuedo de Amertizacin
Nio serd constituide fundo de amaortizago para a presente Emissiio.

CLAUSULA ¥
ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA

5E Celebragito de Aditasientos & Eseritura ¢ Argnivemento ni Junén Comercial do Esiada
da Bahia

Cruaisquer adiatcntos a esta Escrilurn deverdio ser celebrados pela Gmissora ¢ pelo Agonte Fiduetirio
€ postericimente arquivados, em até 30 {irinta) dias, na JTICEB.

CLAUSULA VI
AMORTIZACAO ANTECIPADA FACULTATIVA E RESGATE ANTECIPADO
FACULTATIVO TOTAL

64, Amorlizagie Asfecipsda Facubbativa

6.0.1. A Emissora poderd, observados os ferrios ¢ condigfics cstabelecidos 4 seguir, a seu exclusivo
critério, a qualquer momcnio ¢ independentemente da vontade do  Debenturista, promover
amorizagdes parciais anfecipadas sobre o saldo devedor do Valor Neminal Unitério, que deverdio
abranger, proporcionalmente, todas as Debdnwres em circulaglio ("Amartizaciio  Antecipads
Eacultativa™.

6.1.2. A Amorlizagiio Antecipada Facultativa somente poderd ocorrer mediate peblicacho de
comunicacio dirigida aos Debeuturistas o ser amplamente divuigada nos termas da Cliusula 4.12
desia Eseritusa {“Cnmutticu{;ﬁn de_Amortizacio Anfecipada TFacultativa™), com aniecedéneia mininia
de 5 {oiacod Dias Urtcis da data provisia para realizaclio da efetiva Amor tlzm’;aﬂ Autempﬂda Mculmtwa




{"Data_da Amortizacio Awtccipada Facultativa™. Uma edpia da Comunicagio de Amartizagio
Antecipada Facubiakiva deverd ser enviada, aa data do sua publicagdo, ao Apente Fiducidrio e ao
Banvo Mandataria,

¢.1.2.1. Ma Comunieagio de Amartizagio Antecipada Faculiativa deverd constar: (3] & Data
da Amortizagio Antecipada Facultativag {b) mengiio o Yalor da Amartizaciio Antecipada l"acu'liaklﬂ
¢ (¢} gquaisquer ouwtras informacdes nccessériaz 3 oporacionadizagiio da Amortizagio Aniq'{fipadn
Facuitativa, v

6.1.2.2. Por ocasifio da Amosiizagho Antecipada Pacuitativa, os Debenturistas fagio S an
pagaraento de uma parcels do Valor Nomiaa! Unitario {on do Sakdo do Valos Nominal Uritério,
conforme aplicdvel), fimitado o 98% (noventa ¢ oilo por conta) do saldo devedor do Valor Houminal
Usitdrio das Debénlures em circnlagiio, acrescido da Remuneragiio, ealeulads pro ratg temiporis desde
a Data de Emissiio ou a Data de Pagamenio da Remuncragdo imediatamenle apterior, conlorme o caso,
akd a Data da Asnodizagio Anlecipada Facultativa, sem prémic de resgate.

6.2.  esgate Antecipado Facultativa Tatak
6.2.F A Emissora podera, observados os fermos ¢ condigies estabelecidos a sepuin, a seu exclusivo

criideio, a qualguer momento & independentemente do vontade do Debenturista, ceafizar o vesgate
antecipado da totalidade das Debéntures {“Resgate Anlecipado Faculiative Total™).

6.2.2. O Resgate Antecipndo I'acultative Total somente poderd ocorver mediante publicacin de
comtinicagko divigida aos Debenfuristas & sor anplamente divabguda vos tennos da Cliusuba 4,02
desta Escriturn {“Comunicagio de Resgafe Antecipado Facultativo Total™), com antecedéncia minima
de 5 {cinco) Dias Ukteis da data provista paca realizagho do ofctivo Resgate Aatecipado Facultative
Total {“Drata do Respaee Aciecipado Faculative Total™). Uma copia da Comunicacio de Resgate
Antecipado Faculiativo Totat deverd ser enviada, na data de sua publicagio, no Agente Fiduciario & ao
Banco Mandataric,

6,2.2.{. Ma Comunicagho de Resgate Anfecipado Facuitativo Tofzl deverd constar: (a} a Uata
dir Resgale Anfccipado Facultalive Total; (b) mengdo ao Valor do Rosgate Anfecipadoe Facultativo
Total; & (¢) quaisquer oufrss informagies necessaries & operacionalizagio do Respate Anfecipado
Facuitativo Tolal.

6.2.2.2, Por oeasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, os Debentuoristas faurdio jus ac
pagamenlo do Yalor Mominal Usitario {ou do Saldo do Valer Moasiwal Unildrio, conforne aplicivel),
acreseido da Remuneragfo, caleulads pro rata remporis desde a Data de Hmissio até a Data do
Bosgate Antecipado Facultative Tolal, sem pedito do respate.

6.2.2.3. As Debéntures objcto do Rospate Antecipado Faeultativo Total serdio obrigatoriamente
canceldas,

6.23. Caso ocona ¢ Resgale Antecipado Facultative Total de quaisgner Debéntures enstodiadas
eletronicamente 0 SN, o respectivo Respate Antecipado Facultafivo Total tmmbém sepwitd o3

procoedimenios adoiadas pela CETHR.

6.2.3.1. A CETIP deverd ser comunicada pelz Fmissora sobire o Resgate Antecipado
Facultative Total das Debéntures com anfecedéneia minima de 2 (Jois) Dias Utels da respectiva data
prevista para ocorrer o Resgate Antecipado Facuitative Total, por meio de envio de correspondéncia




[

coedo o “de acordo”™ do Agenic Fiducticio,
6.2.4. NHo serd admilido resgale antecipado facultativo parcial das Debéntures.
6.3 Aquisicie Auteeipnda Facultutiva

63.1. A Emissora poderd, a gualgier tempo, a seu exclusivo critério, observadas as restrigies de
regociacio & prazo previsto sa nstrugiio CVM 476 ¢ o dispoesto no pardgrafto 3% do artiga 55 da Lei
das Sociedades por Ages, adguivie Debéntuves em Circulaglio, us quads podaifio sor canctiadas,
permattecer aa tesomraria de Emissora ou ser novawenic coloeadas no mereado, cnuformé S :'l'egms
expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatdrio da admisistragio ¢ das demnnstiagBes

tinanceiras da missore. i

6.3.2.  As Debéntures adguiridas pola Emissara para permieadneia ent esowraria nog fefmos da
Clausula 6.3.1 aelma, se e quando recolocadas no mercado, farfio jus a mesma Remuneragio das
demuis Debéntures e Circulagio,

CLAUSULA Vi
VENCEMENTO ANTECIPATIO

7.k, HipSteses de Vencimento Asntecipado Antonitico. Observada o disposto nesta Cliusula
VII, o Agente Tiduciario deverd declarar autccipadamente vencidas, independentancate do aviso,
natificagio ou inlerpelagiio judicial ou extrajudicisl, (das as obrigagdes relativas s Debdéndures ©
cxigir o imediato pagemento pela Emissora do Vator Nominal Unitdrio das Debéntures em Circulagiio
{ou do Safdo do Valor Nominal Unitdvio dos Debéalures em Cireulagio, conforme aplicivel),
aerescido da Remuneragiio, caleulada pro raie temporis, desde « Dala de Bmissio (ou & Dat do
Pagaments da Remunmeragio imedintamente anteriorn, conforme aplicivel), até a data do seu efetivo
pagamento, e demais encargos devidos os termos desta Escritura, ao lomar cifncia da oconcéneia de
gualquer uma das sepuintes hipdteses {cada wma dessas hipdteses, “Hipdlese do Vencimenlo
Anfecipado Aubtomdtice™):

(a) inadimpleraento, pela Emissora, do qualquer obrigaglic pecunidvia relacionada &s
Debéulures, prevists nesta Escritura, nfo sanads #o prazo de | (vm) Dia Uil da data
o inadimplemenlo;

(b} ocordénein de: (i) deerctagiio de faléncia Ja Emissora; (i) pedida de autofaiéncia pela
Emissora; (iii} pedida de flénein da Tmissora fonnulada por lercciros nfo elidide,
cotteslado, snspenso efou cujo pagaento ndo tiver sido compiovide pels Timissow
no prazo legal; (iv) apresentagio de pedido, por parte da Rmissora, de plano de
recuperacio cxtrajndicial a seus credores, independentemente de ter sido requerida
omologagiu judicial do refertdo plano; {v) iugrcsso pels Dmissora em juizo com
requetimento de recuperaciio judicial, independenfements de seu deferimento pelo
juiz competente; (vi) pedide de recuperngiio judicial ou de recuperagdo extrajudicial
da Fmissors sdo elidido, contestado, suspenso efon cwjo pagamcnto ndo tiver sido
comprovido pola Emissora no prazo legal, independentemente do deferimento do
respoetivo pedido; (vii) liquidagiio, dissolugio ou extingio da Fwissors; on (viii}
gualguer cvento andlogo que caracterize ceado de insolvéncia da Bmissora, incluindo
seordo de credores; i

L




(<)

{d)

(e}

{f)

(&

{h)

{B)

pagamente de dividendos, juros sobre o capitat priprio o qualguer outra participagio
no Ricre, caso a Bmissora cskejn emn mora com qualquer de suas obiigages
pecunidrias estabelecidas nesta Fseritura, observado o prazo de cura estabelecido no
item (&) acima, ressalvado, enfretanto, o pagamicnt{a do dividendo minfnio obrigatério
previsto no atigo 220 da Lei das Sociedades por Agdes, inclusive o pagameato de
juros sobre o capital pripeio imputdveis so pagamenlo do dividendo minimo
chrigatdrio; .

tealizagiio de reduglio do capital social dr Giadssora com outra finalidade 'que o a

absorgdo de prejuizos, apds o data de liquidacio da limissio, cxcetlo se [reviamenis
auntorizado por 753% (setenta ¢ cineo por centa} dos Nichentuiistas; ' '

L I
v

decretaglio de vencimento antesipado de quaisquer obrigagBes financeiras, 4s ‘quais
estefa sujeifa a Emissora, contratndas no Gmbita do mercado bancdrie, [inarcéiro efou
de capitais, focal oy ternacional, cujo valor, individsal ou em conjunto, seja superior
a RE4.000.000,00 {quatro milhiies de reais) (ou seu equivalente i oulras moedos),
nio sanade nos prazos de eura cventualmente previstos nos respectivos contratos ob
isEslrnentos;

ndo paganento de valor devide com deconéncia de decisio ou sentenca judicial
trsitada em julgado, aimn valor wnlthrio ou apregedo ipnal ou snperior a
R$4.000.000,00 (quatro aiilhdes de reais) (ou seu equivalente eny outras moedas);

nao  renovagdo, caucclamento, perda, ecassaciio, revogagio on susponsio das
aHatizaghes, concessties, subveagtos, alvards ou licengas, inclusive as amubientais e
do dredo regulador do sctor, exipidas para a manifeagiio das alividades desenvalvidas
pela Timissora necesséring 4 operagio da malba rodovidria do Sistema BADSS, excelo
se, dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis 2 contar da data de al nio renovagio,
cancelamiento, perda, cassaglio, revogagiio ow suspeuslio, a Emissora comprove a
eXistéucia de provimento jurisdicionad morizando a continnidade das alividades da
Emissora até a renovaghio ov obtenclio da eeferida awlorizacko, concessio, subvengin,
abvacd ou licenyga;

cisfio, fiisho, incorporagiio, alienagio, cossfio ou Gausferéncia divetn de agdes do
capital social da Lmissora ou gualquer ostra forma de soorpanizagiio societdria
envolvendo a Ewmissora que resulte em alicragiio, direta ou indiveta, do controle
societdvio da Batissora, sem a prévia aauéneia de 75% {setenta ¢ cinca por cento) dos
Lichenturistas, exccluando-ae, coniudo, os casos desde ja4 avborizados de gualquer
processe de cisiio, fuslo, incorporacio, cessdo ou wansferdncia diveta de agtics do
capital social da Emissora ou guafquer outra forma de reorganizagiio societdria gue
resulte na tanstordecia do controle, direto ou indircto, da Emissora, na qoal a(s)
socicdade(s) sucessara{s) sejalim) controlada(s) diretn ou fdiretamente por cinpresas
do Grupo Invepar ou da Organizagio Odebrechi;

s¢ a Hmissora vier a ccssar stias alividades empresariats ¢/ou adotar medidas
socichirias valadas 4 sua higuidagio on dissolueiio, ou realizar a sun fransformacgiio em
sucicdade fimitada, nos termos dos arfiges 220 n 222 da (e das Socivdades por
Acfies; ¢




() franslerdneia on gquakquer futia de cessfio oo prowessa de cessfio a terceiros, pela
lmissors, das obrigagties a serent assumidas nesta lscritura, sem a prévis anutncia de
T5% (setenta e cineo por cento} dos Debenluristas reunidos em Assembleia Gerad de
Debeiaristas especialmente convocada para este fim,

T.EL A ocorréneia de qualquer liipdtese de Vencimenfo Aatecipado Astomatico descrita na
Clausula 7.1  acims  acamvetard o vencimento  antecipado  auwtomitico  das  Deblalures,
independentemente de qualquer avise ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, devendo' n Apente
Fiducideio, no ewmtanto, enviar inedistamente & Emissora comunicagho escrifa inlormendo al
aconleciiento. e

7.2, Hiphteses de Vencimentn Antecipadoe Nae Asfomédtico. Observade o disnf;s.tg: nesla
Clausuia ¥ii, em especial o disposto nas Clivsulas 7.2.1, 7.2.2 ¢ 7.2.3, o Agenie Fiducidrio devers
declarar antecipadaments vencidas, independentemnente do recebimente de aviso, nofilicigda ou
futerpelagiio judicial ve extrajudicial, fodas as obrigactes cclafivas 3s Debénhires e exigir o imediato
pagamcnto pela Fmissora, mediante o envio de simples comunicagiio por escrite confendo as
respectivas insirtebes para pagamenlo, do Vakar Mamidal Unitario dag Debéatures em Cireuiaciio (ou
do Saldo do Valor Neminal Unitanio dos Debéntures em Circulagio, conforme aplicivel), screscido da
Remuneragiio, caleulada pro rafa temporis, desde a Data de Fmdssio (ou a Dato do Pagamento da
Remuneragfo imediatamente anterior, conforme aplicdvely, até a data do seu ofctivo papamento, e
demals encargos devidos nes lennes desta lseriturg, 20 tomar ciéneia da georréncia de gualguer onta

Inadimgptemento™):

{a) madimplometio pela fimissors, de gualquer obrigagiio uio pecunidria prevista na
presenfe Escritera, afio sauada no prazo do (0 {dez) Dias {lteis, contados da data do
rcechimento pela Emissora de netificaglio de madimplemento a ser enviada pelo
Agenic Fiduciario;

(L) caso as declaraghes ¢ parantias prestadas pela Emissora nesla Bserituea provarem-se
falsas, materialiienic incortetas ou enganosas,

{c) protestos legitimos de titstos de responsabilidede vu co-obrigaghio da Binissora, cujn
valar, individual ou agregado, sgia stiperior 8 REAO0G.000,08 (quaty milkdes de
reais) (o scu cguivaleate em outeas moedas), cwja devida ¢ lempestiva comprovagiio
de sustacio, camcekuncoto, suspensio dos efeifos ou pagamento willo for apresentado
a0 Apente Fiducifrio no praze de | (s} Tia Utii contado do recebimenio da
nolificagio do peotesio;

{d) sofier cxceuplo © ndio garaatic o juizoe ou o fiquidar & divida ao prazo estipulado
judicialmente oy sofier aceslo judicial de bens, cujo valor agregado seja igual ou
superior & RE40.060.060,00 (quarenta milhdes de reais) {ou scu cquivalente em outras
moadas);

{2} mudsngn ou alteragiio o objeto social da Emissora que modifique as atividades
atusimente por ela praticadas do lonna vclovante, ou que agrepue a essas atividades
novos negdeios que tenham prevaléncia ou que represculem desvios significativos e
relevantes em celagiio ds alividades atualmente dﬂsmwoh;i\dﬂs;
i

[




(0 realizagdo, por qualiquer autoridade goveruamental, de aloe gue sequestre, CXpropric,
nacionalize, desaproprie ou de qualquer wodo adquira, compolsoriamente, totalidade
ob patte substaweial dos alivos, propriedades ou das agBes do capital social da
Enussora, incluindo agles ou quotas de cmissio de sociedades cventwalmente
contraladas pela Emissora;

{} antuagio pelos drghos povernamotitais de cardter fiscal, ambicsial ou de dofea da
concorréngia, enire oulios, gue resulte om wmn Impacio Adverso Relovante {cmii‘mme
definido ua atines “k” da Clavsula 8.1} para s Emissora; ¢ o

{f1) os recursas oblides com a Emissaa scjam aplicados efou destinados <c [‘Jllil:l mft:lm
4 provista na preesente Fseriturs, e

v

7.2.1 Na ocoriéncin de qualquer Hipdtese de Vencimento Antecipado Mo Auteindtico previsia ma
Clagsula 7.2 aciwa, desde que nfio sanados nos respectivos prazos de curas, conforme aplicivel, o
Agenle Fiducigrio deverd, e até 2 (dois) Dins [eis contados da data em que foma cidicia <da
acorréneia do refirido evento, convocar Assciublein Geral de Debentuiistas para deliberar acerca da
#i0 dechuaglio do vencimento anfecipado das Debénturcs, observado o procedimento de convoeagio
previsto aa Cliusula X ¢ o guormn especifico estabelecido na Cliusula 7.2.2 abaixo, A Asscmnblcia
Crernl do Diebenluristas o que so refore esta Cliausula deverd ser realivada no prozo de 8 (oito) dias
corridos, a contar da dala da primeira convocagiio, ou o prazo de 5 {cinco} dias corridos, & contar da
data da sepunda convocagiio, se aplicavel,

122 A Asscinbleia Geral de Debentiiristas a que se relere & Clausula 7.2.1. acima somente poderé
detennize gue o Ageate Fiducidrio ofio declare o vencimento antecipado das Debéntures por
deliberagdo de Debenturistas detentores do, no mifnimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Drcbéntures em Circolacéo,

123, M hipdtese de ndo instalagio da Asseibleia Geral de Debenturistas mencionada na Cliusula
7.2.1 acima em sepunda convocagio, ¢ Agente Fiductdrio deverd declasar o venclinento antecipado
das Debéntures ¢ exigit 0 pupamento do que for devido,

7.3, Uma ver vencidas anfecipadomente as Debéntures om radio de qualquer Eveato de
Inadimplemende, o Agente Fiducifrio deverf enviar notificagio 3 CETIP infermando sobre o
vencimeno antecipado das Debéniures,

CLAUSELA VIEE
OBRIGACOES ADICIONATLS PA EMISSORA

&1L Observadas as demais cbeigagfics provistas nesta Escoritura, enquanto o saldo devedor das
Dehéntures ndo for inlegrabmente pago, o Emissora obeipa-se, ainda, a

{u} foraecer a0 Ageate Fiducifnia:

{al) denlio de, no miximoe, 90 (zoventa) dias apds o iérmtino de cada exercicio social, ou
na data de sua divilgaciio, o que ccorrer primeive, copia de snas demonstragties
finanecciras consolidadas, relativas so exercicio social cotio cucerrado, preparadas de
acordo com os principias contibels geralinente aceitos no Brasit, acompanhadas do
refatério da administragio ¢ do pavecer dos auditores indf{},_gndcmcs devidamenite

!




(b)

{c)

(a.2)

{a.3)

(n.4)

Wy

(0.6}

.7

@.8)

{a.9)

registrados na CVM, boin coto decliragdo dos diretores da Emissora atestando o
cungnimcoto de lodas as obrigagdes constantes nesta Fscritura;

os Avisos aos Debenturistas e atas de assembleias que de alguma forma cnvolvam
interesses dos Dehenfuiristas, isto & que sciat dirclamente relacionadas & Emisso,
o até § {einco) Dias Uleis du duta em que forem divuigados ao mercado:

em até 5 (eincal Dias Uteis conlades do recebimento e salicitagiio,- qualyuer
informagiio relevante com velagio ds Debéntves que lhe venha a sor solicitada, de
masgita razodvel, por escrito, pelo Agente Fiducifio, a (im de que este possa
cumigic as suns ohrigacdes nos termos dests Escritura & g Instrucdo da CVYM0® 28,
de 23 de novembro de 1983, conforme alterads (“lastrugfio CVM 28™), <00 -
cipia de qualquer correspondéncia cu notificagio judicial ou cxtrajuclici':{l ,'r'c;:;:bida
peda Emissora refativa 2 i Evento de Inadiuydemenito ou a esta Escritura, em até 2
{dois) Dias Uiteis apds 0 seu cecchimento;

informagies sobre o descumprimento de qualguer clansuls, termos ou condigfes
desta Eserifura, o mestio dia o que touiiay conticchuenio sceca do elovido
descimnprimento, sen prejuizo do disposto na atinea " abaixo;

todos os dados GRaucciros, o olgano@amna ¢ 08 alos Sockldrios nocessinios i
realizaciio do relatdrio mencionade na wlinea “I” da Clausules 2.5.1 abaixo que
vortam & ser solicitados polo Apenfe Fiducifio, om atd 15 {quinze) dias antes do
vicerritento du prazo pava disponibilizacio do mesmo na CVM. O relerido
organograma do  grupo  societarin daz Bmissora deverd cositer, incinsive, os
confraladores, as contraladas, o controle comum, as coligadas, ¢ itcprante de bloco
de confrole, no encerramento de cndn exercicio social;

os comyprovindes de cuwprivienic de suas obrlgagGos pocunidriaz porsnte os
Dehenturistas no prazo de até 2 {dois) Dias Uteis contados da respectiva data de
vencincnio,

comusicagio, om ald 1 {um) Dia Util, acerea da ocorréneha de qualguier Rvento de
lnadimplemento. O descumprimento desse dever pefa Emissora 680 fmpedicd ©
Agente Fiducidric o os Debenturistas de, 8 seu critério, exercer oz poderss,
Faculdades ¢ pretensties provistos nesta Escriltica ofow nos demads documentas da
Emissdo, inclusive o de declarar o vencimento anfecipado, e

informacaes solwe gualguer fato relevante gue seja do conbiecimenio da Ewiissorm ¢
gue afete o sen desempenho financeiro e aperacional,

jreparar ¢ proceder 4 adegunde publicidade dos dados ecoidmico-finscsiros, nos ormos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agbos ofou demzis repulamentagies apliciveis,
promovendo a publicagiio das suss dewonsiragdes (Inanceiras dnuais;

mauner a sua confabilidade atualizada ¢ cfotuar os respectivos registros de acordo com as
jraticas contibais adotadas ng Repiildica Federativa do Brasil & permitiv que representaies do
Agente Fiducidrio tenham acesso trrestrilo, em base vazodvel: (1) a todo ¢ quaiquer relatério
do anditer mdependents entregus A Emissors referente a3 suas dempnstrages linamceiras; ¢




CH

(e

{t)

(£

(k)

(i)

B

(k)

{1}

()

{2) aws livros € 30s demaly registros contdbeis da Binizsora;

catvocar, nos terngd da CHuseia X deste Bscritura, Assembleia Gerad de Debentaristas [rava
deliberar sobre qualquer das matdrias que diretamente s¢ relacionem com prescide BEmissiio,
casa o Agente Fiduciicio ndo o faga;

curiprir com todas as delerminagBes emanadas da CVM, com o envio de {Iu‘ Aetos,
prestando, ainda, as infonnagdes que hes forem solicitadas pefa CVM; v

e
[
o

submaeter, na forma da lei, suas demonshagfios (nanceiras a exame por ciupresa de ﬂurhtm ia
:nde;}cndcnie registrada na CVM; Co

LI T B
' '

manter et adequado fncionamento win departemento para atender de fooma efig:iqnlt'p a0s
Dehemtuistas, podendo wilizar, para esse fim, a cslrolore ¢ os drgdos destingdos ao
stendimento de seus aclonistas, ou condratar, As suus expensas, instituicdos [inanceiras
sulorizadus para a prestagio desse servigo;

niio aflerar seus principais ramos de nepdeio conforme previsto om scu Bstaiuto Social, rio
reatizar aperagdics fora de seu objern sociat e ndo praticar qualquer ato em desscordo com scu
Fstatuta Social efou com esta Fseritura, o especial os que possam, dircks ot ixliretamente,
comprometer o ponfual ¢ integral cumprimentc das obrigagdes asswmidas peranfe os
Debenturistas;

obter, obsetvar us loraios de, ¢ praticar fodos 03 alos necessérios para manter em pleno vigor
{odas as auforizagdes, cancesshes, aprovagdes, licengas e cansentimentos oxigidos nos (ermos
du legislagio e regulamcitacio basileivas pain o exercicio das atividades desenvolvidas pela
Erissora ¢ necessarias pava permitiv o cumprimento, pele Emissorn, das obrigages provisias
nesta Hscrituva, ou poara asscpurar @ leyalidade, validade e exequibilidade dessas obrigagBes;

aplicar os recursos abtidos por mefo da Tmissiio esteitamente confornie deserito ng Cliusils
3.4 acima;

cuuprir, emi lodes 0s aspectes materials, todas as leis, regims, vepgnlamentos ¢ ordons
spliciveis, em qualguer jurisdigho na gual realize aegacios ou possua alivos, exceto no gue se
veferie a leis, repras, regufamentos ¢ ondens cujo descumprimento nio resulte em impacto
adverso relevante para suas atividades, ou pars sua capacidade em honirar Weiipestivienente as
obrigagiics pecunidrias ou ufio refativas s Drebéntures, decorrentes dests Bscritura efou a
qualguer owtra divida que, se vencida ¢ 030 paga, possa acarretar o vencimenda antecipado das
Lrebéntres {“Tmpacta Adverso Relevante™);

exceto com eelagdo dqueles pagamentos gue estejain senda guestionados pela Emissora aa
eafera judicial ou administrativa, manter om dia o pagamento de todos os tributos devidos 4s
Fazeadas Federal, Fstaduad ou Municipal;

lowar todas as medidas necessdrias pace:
(m b} preservar odos seus diveitos, fitilos do propriedade, concessdes, licencas (inchsive

licengas ambicntais), alvaris e ativos necessérins para 3 condugiio dos seus negéeios
dentro do respectiva objeto sooial ¢ das praticas comerciais usuais;




(%)

(o)

)]

(93

{r}

{5}

()

{m.2)  manfer em boas condigies 08 bens uiilizados me conduglo de scus nopécios,
excetiando-se o despaste nonwad dos mesmos;

(8.3} pagar ou de outra forma queitae, quando devidas, ohservados os poriodos de caréneia
aplicdveis, todas us suas obrigagdes, inclusive, mas sem limitagio, as de natreza
Escal, wabalhista ¢ comereial:

{m.d) manter os bheas necessirios para a conduglio de suas atividades principais
adequadamente segpurados por seguradoras do primeira linha, conforme’ priticas
correntes em seu setoe de aloagio; ¢

'
< '

{m.5}  cstender 85 medidas elencadas nos ilens “m. 1" @ “m.4” actima para asiddetiomdes
eyentualmeic sob seu conbrole. Ceen

cogtratar ¢ manter eontratados, 4y sups capensas, durante fodo o prazo de vipdneia das
Debéatures, os prostadores de servigos inerentes 45 obrigagdcs previstas uesta Escrito,
incluinde: (i) ¢ Agente Fiducidvio; (i) o NRanco Mandatdrio; (i) o Apente Escriturador; e
{iv) sistemas de distribuicio ¢ ucgociagiio das Debéntures nos morcados primdeio ¢
secunddrio;

efetuar pantualmentc o pagamenio dos servigos refacionadns a0 registro das Debénlures no
SHLY, conforme o disposto no Termo de Compronisse ¢ Reguiamento do SNU, por meio da
CETH, mantendo as Debénlures registiadas para negocisgio aa CETIP até a liquidseio
integral do todas as obrigagBes da Emissora previstss nesta Facritura;

efetuar o pagamen{o de wedas as despesas comprovadas pelo Agende Tiducidrio gue venham a
ser necessiriag parn proteger os dircifas ¢ itteresses dos Debentucistas ou para vealizer seus
eréditos, inclusive, bonoririvs sdvocaticios e outras despesas & custos razodveis incomidos om
virlude da cobranga de quaiquer quantia devida ans Debenturisias nos lenmos desta Escritucy

informrar & CETIP o valor ¢ 2 data de pagamento de foda ¢ qualguer Romumeracio celerente 43
Drebéntures prevista nesta Mscvitea;

wanter validas e regalares, durante o prazo de vipincia das Dobénfures ¢ desde que hajz
Debéntwres e Circulagdo, as declaragdics ¢ garantias apresentadas nesta Escritura, no que for
aplicvel

coniuticar, em até | {fum) Dia Tiil, 4 CVM ¢ a0 Agente Fiducidrio qualquer inadimpléacin nto
cumprimesto das obrigacdes continidas perante os Debentiristas;

cumpriv com iodas as obrlpgaglies previstas na Instrucio CVM 476, em especial as
estabelecidas em seu artigo 17, € demais notativos aplicdvels 4 Emissfio, ou seja

(L1} preparar deinonstragfes finsnceiras de encerramotio de exercleio ¢, s for o caso,
demonstragtos consolidadas, cm conformidade com u Lei das Seciedades por Agdes,
e com as regras enitidas pela CVM;

1L.2) subnieter suas demonstragies financeiras & auditoria, por auditor registrado na CVM,

{1.3) divulgar suns demonstragbes financeirns, scompanhadas de notas cxplicativas e
FIAS




{u)

(v)

(w3}

.1,

parecer dos  auditores independentes, em suz pagina na rede mundiad de
computadores, deatro de 3 {iwds) meses contados do cuccmaniente do exercicio
sovial;

(e} wmignker o8 docttentos awencionados no Hom 137 achiia em sua pdging na rede
mundial de computadores por v prazo de 3 (trés) anos;

{t.5) observar as disposigdes da lnstrugio da CVR n® 338, de 3 de jﬂﬂﬁil"l}' e 2062,
conforme alterada (“Instrugiio CVM 358™), no focante ac dever de sigilo-e ?k-’é%]%i{;ﬁﬂs
A pegociagio;

* 1

(t.H) divuigar e sua pdging na rede mundial de compuindores a anéni:id dé fato
relevante, conforme definido pelo addigo 2° da fastrnglio CVM 358, cm]mu}{:andﬂ
imediatamenic ac Caordenador e aoc Agente Fiducticio) ¢ o

(.7} frrncenr as inforntagdes solicitadas pela CVM;

notificar, em até€ 2 {dois) Dias Uieis, os Debentaristas e o Agente Fiduciario caso quaisquor
das declavagfes prestadas na presente Userfwra tometii-se wiad ou parcialmente inveridicas,
tncompletas o eometas;

cumpric 4 {egisfacko ambiental e teabaihista om vigor, wlotande as medidas e agles
prevenfivas on reparatdrias, destinadas 1 cvilar & comigir eventuais danos ao meio ambiente &
o scus twaballiadores decorrentes das stividades deserifas om scu objelo social e, aindi,
proceder a todas as difipénciaz exigidas para suas atividades econdmieas, preservando o meio
ambiente e ateadendo &s doterminagtos dos drglios municipais, estadugis ¢ foderais gue,
subsiciariamente, venham a legistar ou reguiamentar as norns ambicnlais om vigor; ¢

ndo coder, franslorh ou de qualguer Tosma alienar quaisquer de suas obrigagdes relacionadas
#s Debéntures, sem a prévin e expressa aprovacio da totalidade dos Dobenturistas.

CLAUSULA IX
AGENTE BIDUCIARIO

Mameagiio

A Banissora constitui e nomeia como Agente | ld{ml'irm dos Debalurisias desta Budssfo a Pentdgono
S.A. ihstribnidora de THulos ¢ Valores Mobilidries, acima qualificada, a qual, neste ato ¢ pela melhor
fwma de direilo, aveila o nuomeagiio pata, nes termos da lei e desta Nscritupa, reproseniar peranic a
Enrissora a comundifin dos Debentyeistas,

9.%

{¥eclaragio

() Agente Fiducidrio doeclarn, nesto aio, sob as penas da lei:

{a)

que verificon a veracidade das infonnagdes contidas nests Escritura, tendo dilipenciado para
quc lossem sanadas as omissOes, fathas, ou defeifos de quo tenba tide canhccimento. O
Agente Fiducidrio baseou-s¢ nas informag@es prestadas pela Emissora, ndo tendo conduzido
gualguer  procediinento de  verificagfio  independente on ﬂ{licmnal da wveracidade das -
declaragdes apresentadas nesta {iserifura;

20

ra rv:-‘




(b

{c)

(}
{e)
{0
(e}

()

(i)

k)

()

nfio ter neabum hnpedimaite eeal, confonae peragratt 3° do artige 66 da Lot das Sociedades
por Aglies e o artigo T da Instroedo CVM 28, para exercer a funglio gue lhe € conferida;

aceilar a fusclio que ihe é conferida, assumindo iuntegralmente os deveres e atribuighes
previstos i legislagdo especifica ¢ nesta Bseritura;

aceitar integratmenic a presede Bseritura, todas as suas clduselas e condicdes;

ndo ter nenfuima ligagdo com 2 Eirissora que ¢ impega de exercer suas fungdes;

estar ciente da Circular 0® 1,832, de 31 de oniobro de 19940, do Banco Central do Biasif ')
estar devidmnente antorizado a celebrar esta Mscrituea ¢ a cumprlr com suas obrigegbes aqul
previstas, tendo sido satisfcitos odos os requisitos legals e estatefdrios necessdrios para fanto;

nito se encontrar emt enhuma das situagaes de conflito de ipteresse previstas no artigo 1§ da
lustrugiio CVM 28;

estar devidamenic guaillicads a cxorecr as alividades de apente iducidnio, nmos tenmos da
regulmmentacio aplicivel vigente,

gue csla Bseriua constitei uma obrigacio legad, vadida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciario, exequive! de acordo com o8 sons formos ¢ condigBos;

que a celehragiio desta liscritira e o cumprimenta de suas obrigagdes aqui previstas nfo
infringei qualguer ebrigaciio suleciornnenic assumida pelo Agenie Fiducibiio; e

que, na data de assinatura da presente Escritira, conforme arganograng eneaminkado pela
Emissora, o Apgewte Fiductario ideutilicon que presta secvigos de agente Nducibrio oas
seguintes enmissdes: (i) 2" Emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da
espéale quiragraticis, com parantia fidgpussdels, cm séric Saica, para distribuiglo piblica, com
eslorgos restritos de colocaghio da OAS Engenharia e Padicipagdes 5.A. fOAS™), com
vencimento cm 25 de jonho de 2010, e gque foram eitidas 20000 {viate mil) debéatures, na
data d¢ cmissiio, ne valor Jdo RR200.000.000,00 {duzentos milkfies de reais). Nio [of
verificedo qualquer evento de vesgate, conversfio, repaciuacio e inadimplemento. MNa data da
emissdo, as debéntures da OAS sfe parantidas por garantia (idcjussdria prestadas pola
Constralora OAS Lida., conforme provisio s escritura de emissfo; (i) 2° Bmissfio de
debZntures simples, nio conversiveis em agoes, da espéeic quirografiria, cm séric tiniea, pars
distibuicio pablice com eslforgos reshrilos de colocaclio da Concessiio Mefrovidria do Rio de
Janeira (“MET
L0600 (dew wwad) debd&itures, ua dada de cailssEo, no vador de RELGD.000.000,00 {cem millides
de reais), Até a presente data niic foi verificado qualquer evento de resgate, conversiio,
repactuacio ¢ inadiupiowciita, Na data da cuadssio, a3 deblotuves da METRD 5o possuc
garantias, conforme previsio na escritura de emissiog (i} 2° Emissfio privada de debénfures
siutiples, afia conversbveis oot agcles, otk séric Ondca, da cspdeic coti gatantia real @ com
garantia adicional fdefussdetn da Linha Amarela S.A. - LAMSA. ("LAMSA™), coin
vencimento cit 08 de agoslo de 2007, em gque foram cmitidss $00 {com) deb&ahires, na data
de emissfio, no valor de RE3E6. 72200000 {lreventos & oilentn e seis milhfes, selecenios ¢
vinte & dois mil reais), Até a presente data ndo foi veriticado quaiquer evento de resgate,




conversia, repacluacho ¢ inadimplemento. Na data da emissiio, as debéntures da LAMSA sio
garandidas por gorantin fidejussoria da Coneessfio Metrovidefa do Rio de fanciva S.A., por
Alisnagio Fiducidria do 108% {com por como) dus quotas de gualquer fundo de investimento,
dos CBs e das operagdes compromissadas € por Cess§o Fiducidria dos reccbiveis do peddgio
cedidos fiduciarfaments, dos divcHos cocditdrios da alionanle sobrve os valores deposilados,
conforme previsiio na escriturn de emissdo; e {iv) |* Hmissdo pithlica de debéatures simples,
(50 C{}!W{:I‘Si"-’ﬁis cill :u_;ﬁcs I Gl Sdrics, p'u'zl t!is{rihuigﬁu pl’lhlica COTH esforq;us r{;&tritus de
vcncuumto cit 15 de maig do 2044 paraa PP sérm 15 Jde taio de 1{!15 pan a 2’ séuc 15 de
mato de 2016 para a 3" série, 15 de maio de 2007 para a 4* série, 15 de maio de 201£ praa 5°
série em que forany emitidas 206 {durenfas ¢ scis) debéntures fanto na 1% 29, 3%, 4° ¢ pa 5
sérte, totalizaado, portante 1030 (mil ¢ ointa) debéntures wa data de emissiio, ilxo mllar de
R$1.030.000.000,80 (um bilhdo ¢ rimta milhdes de reais). At a prosenic dala foi veviticado
esgile parcial, bem coomio amorizagiio e repactagio, confonme previsfio na escitluta de
cntissfio. Até @ presonte daka ndio i verificado  qualguer cvento de conversfic e
inadiirplemente, Na diata dat endissiio, as debénfures da OS50 siio ganntidas por aliemacho
fidneidria de agdas preferenciais de emissio da Braskem de titularidade da Emissors, por
penior de agdes ordindrias de auissio da Rraskem, detidas pela BKR, por cosso tiduciaria
referente a distribuicio de dividendos ¢ jros sobwe capital proprio guamlo & aglies quo &
Mmissora detém, pela compromisse de capitalizaglo da lmissora, conforme previsiio na
escrifura de ewissiio,

%3, Remuancracia do Agente Fidecidrio

931, Scrd devida pola Dmissors an Agents Fiducidrin a titulo de honoririos pelo desempeuho dos
deveres ¢ atribuigdes que e compelom, nos {crmos da legistagio aplicdvel em vipor e desta Escriturs,
wa rerauneragiio antal equivalente a REL08L00 (quatro mif reais), a qual serd devida no 5° (quinto)
Dia Ulil contado da data de celebragio desto Dscritura, © as demais, no mesmo dia dos anos
subsequentes.

9301, O Agente Fiducidrio deverd cnviae aviso de colwanga da remueragfo 4 Mmissora
eom anfecedéncia minima de 10 {dez) dins corvidos da data de papamento, sendo que se a Emissorg
wio receber relerido aviso denbro do praco aciima, o pagamenfo eventualmente efetuado com atraso,
em ra7do do afo recchimonto, pela Umidssora, de referido aviso, nfio estard supeilo & milia ou
pesalidade.

932, A rcwinnceagio provists na Clansula 90,1 acima serd devida mesmo apés o venciunenlo das
Debéutares, caso o Agente Fiducidvio atodn cstcja, comprovadamente, atuando na cobranga de
inadimpléncias o sanadas pela Bmilssora,

033 A remuneragiio devida av Apente Fidicidrio nos toruos da clausula 93,0 scima serd
atualizada amsalmente com base na variagio percentual acumulsda do Indice Geral de Pregos do
Meicado - IGDP-M, ou na sua Galin, polo mesing indice que vier a substitud-lo, o partir da data de
pagantento da V¥ {primeira) parceln, até as doasas de pagmento de cady parccla subscouente calenlada
peo pata die, se nccessacio.

9.3.4. Na hipbicse do ogorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Deblnfurcs om
Circulagfio, o Agente Fiducifrio fard jus somenic A reewncraghio calculada pro rafa femporis pelo
perlode da oftctiva prestagio dos servigos, devendo restituic & Emissora a dilerenga cnlre &
remuneracio recebida e aquela a que Teg jus. 3




.35 A remuneragho prevista na Clausula 93,1 acima ndo inchui a5 despesas razodvels com
publicagfics, transporte, afimentacho. extracdo do coridfes, viagens ¢ estading, necessdrias ao
exereleio da fungda de Agente Fiducidrio, dunnte ou apds a implantagiio do servico, a screm cobertas
pela Emissors, mediante pagamento das respectivas fdtras emifidas dirclamente em ses nome ¢
acompanhadas dos respeetivos comprovanies, ou reembolso, apos, sempre gue possivel, prévig
aprovagiic. Niéo estio inchiidas, igualmente, despesas razodveis com cspecialislas, caso sefam
necessirios, f&is como awdiorin ofon fisealizaglo, culre owlros, ou assessovia lepel & Ewisshin. O
Agenie Fiducidrio Hea desde ji ciente ¢ concorda com o risco de ndo ter tals despesas 'aln_a"a:‘-';*adas
previamente efon reembalsadas peka Fniissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso, cace tonham
sido realizadas o discordfueis com (i) critérios de bon senso e razosbilidade geralmeute ﬂc&nm em
relagles comerciais do génern ou {if) a fungiio fiduciiria gue the & incrente. '

L E L i

936, Em cusu de wmora ne pagamento de qualguer quantia devida em decorréncia: desta
resauneragiio, o8 débitos am afraso Deacdlo, som prepizo do athalizaghio wonctdna, sujeitos a jures de
wora de % (mm por cento) ac wés e mulla moratoria convencional, fredutivel e de natwrezs aio
compenzafiriz de 2% (dais por ceato) sobree o valar devide ¢ ndo page, ficaada o valor do débito o
alraso swpelo a slualivagio mousticta peto IG1-M, incidenle desde & data do imadimplemento até a
data do efefivo pagamento, caloutados pra rata e,

93.7. A remuneragio previsfa na Clausela Y.3.1 acima serd acrescida dos sepuinfes Impostas:
() IS8 (Lposios sobre Servigos de Quabguer Maturcza), (1Y PIS (Contribuigfio ao Programa de
Integracio Social), (&) COFINSG (Contribuiciio pava o Financiamento da Seguridade Social); {dy CSLL
(Contribiigia Soctal sobee o Tuom Ligeddo) ¢ (o) quaisguer aulros finposios que venham a incidic
sobwe a remuneragiio do Agenie Fiduckino, nas abiquotas vigentes nas ditas de cada passinmento, exccio
o Inposto de Renda da Pessoa Juridica — HUPE

238, A remuneracio prevista aa Chusula 9300 acima cobre o8 servigos a seremt prestados pela
equipe téenica do Apgente Fiducidario, bem como a participagdo do Agente Fiducidrio em assembleias
efou remiides de Debeuturistas, ressadimudo gue os roléridos evealos doveriio sor cealizados na sede da
Limizsorg,

9.4, Substituicin

O4.1. MNas hipMeses de ausdnein ¢ kmpodiiontos tompordcios, realncia, inteivengio,
Judiciaf ou extrajudicial, faléncia ou gualguer outro caso de vaciineis, serll realizada, dentro do prazo
méximo de 30 {rinta) dias coutados do evonto que 4 deteeminar, Asseinblein Geral de Debenturistas
para a escolha do nove agente Rduciario, a gual pederd ser convocada pelo pedprio Apente Fiducidrio
a ser stibstituldo, pela Bavissora, pos Nebentueistas que representem 10% {dez par cenfo], no minimo,
das Debdntures emi Circulagdo, ou pela CVH. Na hipdiese dus convocagiio oo ocorrer aié 15 {quines)
dias antes do térming do praza acima ciado, caberd & Lmissora efetud-la, observado o prazo de 8
{wite) diss para o primeka convocsglio ¢ 5 (cineo) dias para a scgtiula convocaeda, scido corte que a
CVM poderd nomcar substituto provisdrio enquanto nio se consumar o processa de escolhn do nove

agenke fducticio,

042, A reamneragio do novo aeonre fiductirio sord 8 mesma ja provista nesta Hserinarn, salvo se
oulra Tor negociada com 2 BEaiissory, sendo poy csla aceila por cserito, prdvia ¢ expressameic,

9421, (;m.ﬂ voort @ ehidiva bul}biﬂt{ti;ﬁ:} do :\gcilic F Idlim:’lrm 0 suhstitllm regeherd o




443, Na hipdtese de nfo poder 0 Agente Fiducidvio continusr 2 exercer as swas funigdes por
clrcunstiincias  supervenientes & estn Lscritiea, doverd cointuiear imediataticnte o (do 208
DNebeatiristas ¢ & Bnssora, pedinds sui substituicio.

944, 11 facultado aos Delemuristas, upds 0 encerramento do prazo para ¢ distribuicio das
Liebéntures no mercado, proceder i substituig®o do Ageate Fiducidrio ¢ & indicagio de scu substituto,
cm Asscmbleis Geral de Debeniuristas especiahmente convocada pan esse fim. o

fe
S
2.4.5. A substiluigiio, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicgyfoprévia
4 CVM e 4 sun manifestagiio acerca do atendinento 2os cequisitos previstos no artigo 8 da Indarygiio
CYM 28, & cventuals nomas postocianss, e

[

[

940, A substitiivgo do Apente Fidnotdvio deverd ser objetn de aditpmento § preseste Mac i, que
deverd sor avquivado va JTUCER.

9.4.7. O Agente Fiducifrio cirard no excreicio de suas fancdes a paitiv da data da presente Nsecifuca
Gili, no cuso de agente Rducidrio substituto, no dia da celebragio do comvespondente aditamerto &
liscritra, devendo permancecr a0 exercicin de suas fungdes aré sua efctiva substituicio ou até a Data
de Vencimenlo das Debfelures, confonue aplicihvel.

948, Aplican-se as hipdleses de subsiuicio do Apente Fiducifivia, as nonnas ¢ preceitos da CVM.

3.5, Doeveres

951, Além de outros previstos em led, em ata snormative da CVM, cu na presenie Escrifura,
constituent doveres e alvibyiedes do Agcule Fiducidrio:

{a) proteper o8 dirgitos ¢ interesses dos Plebenturistas, emprepando no exercicio da fungiio o
cuidado e a ditigéncia que todi pessoa alive e proba costuma ciapregar 1a administracio de
scus proprias hens;

(I} renunciar 4 fuscio nae hipilese de soperveninein de couBlifos do dileresse ob de gualquer
aulea modadidade de inaplidio,

{c) conservar em boz puarda toda a esvrituragiio, correspondéncia e demais papdis relacionados
COdil O CXOrGICio Jo suas fungdes;

{d) verificar, no momento Jde accitar o fungfio, a vemcidade das infonnagGes contidas nesta
Escritura, difigenciando uo sentido de que sejan sanadas as omissdcs, talhas ou defeitos de
que tenba conhecimento;

(e) promover, nos copipetentes drgitos, ciso @ Emissors nfio o faga, o registro desta Rseritnra, bem
oo o5 respoclivas aditamentos, sanando as lacunas e bvegularidades porveniura ncles
existentes. Meste caso, o oficial do registro notificard & admicistragfio da Binissora para que
esla e fornega as indicardes ¢ dochmentas recessirtos,

{0 acompaniar @ obscrviinctn dn poriodicidade na presiagiic das informagGes obrigalGiias,
alertando os Lebenturisiss acerca Je evenbuais omissBes on inverdades constantes de tais
informaghes;




{g)

{h)

{1)

{i}

(k)

{)

emitiv parcecy sobre a sufici@acin das informaglics constaates das propostas de moditicagties
s condicfies das Debdnivrees, so for o ciso;

solicitar, quando julpar necessdoio part 0 Hel desempenho de suas fimgfics, cortidbes
atualizadas permite Grpdos e entidades piblicas ¢ alivies de repistros piblicos, dos
distiibuidores civeis, das Varas do Fucenda Pablica, Cartorios de Profesto, Junlas’ de
Concifisgio ¢ Julgawcito, Procuradoria da Fozenda Pdblica, onde se localiza a éﬂia
cstabelecimento principal da Entissorg; Coe

'
. i '

e . ' .o a4 . — T
soliciiar, quando considermr necessavio, ¢ desde que pormitido pela legislagio aplicivel,
auditoria extraordingria ma Eidssora, sendo que tal solicitagiio deverd sor -m}mpﬁi.lm‘ﬁ de

justificaliva acerca da necessidade de reatizagia da reforida auditoria, cujos custos deveific ser
arcados pela Mmissora;

conivocar, guande acccssirio, o Assomiblein Geral de Debenniriztas mediante  andncio
publicado, polo menos 3 (irésy vezes, no jornal focal “Tribuna da Bahia®, respetadas outras
regras relactonadas a publicacio constantes dia Lei das Sociedades por Acéies e desta Bseriturs;

comparecer i Asserbleiz Geral de Debeaturistas & fin do prostar as informagfies que lhe
forem solicitadas;

claborar refatdvio anunl destingdo aos Delicatiristas, nos lenuos da alinea “b” do pardgeafo 1°
do artipo 68 da Fei das Socicdades por Agtes, o gual deverd conter, ao menos, as scguintes
inlmagGes:

(L) evenitual omissio ou dnverdade de que tenha conhiecimento, contida aag informagdics
divalgadas pels Pmissora, ow, atada, o inadinplemento ou atraso na obrigatéria
prestacdn deintovinggGes pela Bissorn;

(L2) alteragdes esiptutdrias ooorridas o porfodo;

)] comentivins  sobre as  demoastragdes  contdbeis da Bmissora, calocando os
mdivadores ceonduticos, Ananceiros e a estrutura de capital da Emissors;

(1.4} posigo da disieibuieio ou cotecaciio das Deb@nlires ao mercado;

{1.5) amortizagio, aquisicio fhoeultaliva ¢ pagamento da Remwnoragiio das Debdntures
roalizados no periodo, bemi como aguisicdes e vendas de Debéntires efetnadas pela
Lmissara;

(1.6} acompanivunento da destinacdn dos recursos captados por mcio dosta Rmissio, do

acoido comn o Fados obidas pernie os administeedores dia Bmissora;
(L7} cirnjrinenta de outras obeigagoes assumidas pela Bradssora nesta Escritura;

{L.8) existéncia de outras emissdes de debéntures, piblicas ou privadas, realizadas pela
pedpeia Ranfssoea, por socicdade coligada, controlada, controfadora ou Bsteyrante do
mesing grupo da Companhia ent que fenha abiado como apente fiducidrio no
per{ado, bom coma o8 dados sobee als ciiissdos previs{qéslnu arligo 12, incise XV,




(v}

{1}

(0}

{»

{q)

{r)

(s)

aiwca (k), dens { a 7, da Instregiio CVM 23, Para d o Emissora devera
dispaniibilizar cdpin do organograma afuslizedo do seu grupo societirio, contendo
inclusive, cotuircladores, contrladas, conlrale comune, coligadas ¢ inlegranles de
hloca de coatrale, no encerramenta de cada exercivio social;

{19 declaraciio sofwe sua aptidilo para coutinuar exercendo a funclo de Apente
Fiducidrio; ¢ P,

(LY relagio dos bens ¢ vabores ontreaues & sua administragdo, S

colocar & disposigho o relatdrio de que trata 0 alinea “1” acima sos Debenturisias po p1gz0

méximo de 4 (quatra) micses, & conlae do enecrramento do oxerefeie social ds Bimisrera, a0

Inenos nos seguinkes locais:

{fm.]) oasede da Bnddssora;
(122} 00 seu eseritdeio o, quanda mstagicdn finmnceina, no local por ela indicado;
U3y na CVM,

{md) nmaCLETIP; ¢

fm.53y  nasede do Coovdenadon,

pubficar, is expensas du Emissora, nos Gryhoes ds lpreasa o que a [missora deva efetuar
suas publicagdes, mmincio compunicando aos Debenfuiistas qus o relaidrio se cncontra § sua
disposicio nos locats indicades na alines ™ acima;

manfor alualirzade a relaciio dos Debanburistas e seus enderecos, mediante, inclusive, posties
perante a Emissora, o Agente Esoritmador ¢ 3 CETIP, sendo que, para fins de atendinento a0
disposto neste inciso, 4 Minissora expressamente autoriza, desde j4, o Ageitte Tscritwador e a
CETIM & atendercay guaisguer solicifagdes feitas pelo Apenfe Fiduciirio para os fing

Ly 1

exchisivos da obrigagdo constamle desta alfnea “6™;

fiscalizar o cursprimento das cliusklas constantos desta Heeritura, especialmente daguelas que
impacm obrigaces de fazer o de nio fazer

sem prejuizo do disposte wa Clavsuly VU seima, notificar os Diechenturistas por edital ¢, sc
possivel, individugbmonie, no prare méximo de 30 (trinia) dias contados ds cifncia de
quslguer inmdimpiemento, pela Entissory, do obrigagfics assumidas na presente Escrilbrg,
idicando o focal em gue fornecerd aos inleressados matores esclacccimentos. Comynicagio
de igual feor deve ser enviade A OVM ¢ A CETI,

acompatihar a destinogfo dos recursos captados por misio da emissiio dus Debfniures, de
acorda com a3 dados obitdas junto aos adwinistradores da Emissora;

acompanhar, em cada dafa de pagawaento, o infegeal ¢ ponteal pagamento dos valores devidos,

confonme estipulade nesbs Dsenitiea: 2
Cw
‘J"-l"r 'H“

i
i
'I




{( dispouibilizar o Vaior Unitdrio das Doebémares, caleulado pela Emissora, acs investidores €
aos padicipaates do mercadn, através de suz cenfral de atenditnento ofou de sou websife,

052, Os atos ou manifestagtes pur parie do Agente Fiducidtio que oriarem respoasabifidade para os
LDichanluristas efou exonerarem terceiras de obrigagdes com elos somonte scrfie vilidos quando assim
prevismente deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral. ‘

ey

oy

9.5.3, ( Apeate Fiduclivio ndo amilied qualquer fipo de epinifio ou fard quakquer juizb..;mh;'c
quaiquer fato da Emissiio cuja definiclio seje de competéneia dos Dehenturistas, comprometeinds se
o someiite a agir nos enues desta Eseritun oo confonme instrugdes que venham a ser tansinitillas
pefos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduotirio nfio possui qualguer responsabilidade sobrs o
resultado ou sobwe os cleltos juridicos docorentes do esirito cunprimento das orientagdos das
Debenturistas a ele tiansmitidas, conforme definidas pefos 1ebenturistas & reproduzidas peranie #
lmissora, independentomernte de evenitats prejuizos gque venham a ser esusados e deconéneis disto
aos Debemtorisias ou & Emissors, A aldaghe do Agente Fiduciario limiti-se ao escopo da lnstroglio
CVM 28 e dos addigns apliciveis da (ol das Sociedades por Agdes, ficsidos o Agonte Fidueidrio,
porfanlo, iscilo, sob guubpuer fona o preiesio, e gualguer responsabididade adicionsd que nfo enba
decotrido da legisiacio e vegnbainentacio apliciveis.

9.6. Afribmigiies Fsperilicas

065 O Agente Fiducidrio usard do quaisquer procedimetlos juwticiais ou extrajudiciais contra a
Emissora para & protecin e defesa dos dinteresses da comunbiio dos Debenlueistas ¢ da realisaghio de
seus erdlitas, deveido, cm caso de inadimplenienio da Emissora, & obseirvados os termios & condig@es
destin Escritura:

{a) declavar  mulecipadunrente voncidas ns Debdqnfures © cobwar seu prinecipal e acessorios,
abzervadas as eondigdes da presente Escrifura, nos termos da Chusula VIT acima;

{l+} requerer a faléncia da Emissors ou iniciw procedimento de mesuii patiesa quando aplicivel;
{c} tomar qualquer providdncts gecessire par o reabizaciio dos créditos dos Debonturistas; &

() representar os Debenduristos e processo do Bidancia, recuporacio judicial efou recuperaciio
exteajiedicial, bem como iervengiio oa Hguidagdio exteajudiciad da Emissora,

0.6.2. O Ageate Fiducticiv somentle s¢ eximira da cosponsabilidade pela nfio adogiio das medidas
contempladas nas afineas “a” o “d da Cluesufa %.0.0 acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assin o meoriear por debiboragio da fotalidade dos titulares das Debéntures em
Circntagiio, bastando, povém, a deliberagdo da maiorta dos litulares das Debéntures om Clrendagio
presetes & respectiva Assombein gquandn tal hipdtese se referir ao disposto au alinea “d" da Clausnia
0.6.1 scima.

0.7, Brespesas

9.7.1. A Bumissora ressarcird o Agenfe Fiducideio de todas as despesas razodveis e usuais que lenha,
comprovadamente, incorrida rava peoteger os diveilos ¢ inderesses dos Dobenluristas ou para realizar
seus eréditos, melusive honocicios advocaticios, bhonordrios de auditores independentes e owlras
despesas ¢ custos incoridos em virbude da cobranga de qualquer guandia devida acs Debonturistas nos
tenmos desta Bseritura, devendo ser, sempre que possivel, previamente aprovades pela Emissora.




9.7.2. (3 ressarcimento a que se refere osta Clivsula 9.7 sord efcfuado o aid 16 (dez) Dias Uteis
contados da enlrega A Bmuissoty dos documenios comprobatdrios das despesas efefivemente incorridas
& necessdrias & profecin dos diceitos das Debontursins,

8.7.3. Mo caso de wadimplemento da Hmissor, todas as despesas com procedimentos , legais,
inclusive as administrativas, cm quc o Agente Fiduciario venls a iucomrer para respusrdar os inii.?'l}'.%;';i}q's
dos Debenturistas devetfio ser, semipre que passivel, previamente aprovadas e adientadss pelos
Mechenturistas, ¢, postorioniends, conforme provisto om e, ressarcidas pela Emissora, dcﬁdc-qg}c
devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantades pelos Debenturistas incloem fambénd os
pastos com honorfrios advacaticios de ferociros, depdsitos, custas ¢ taxas judicidrias de tﬂ‘ 'n'ﬂq
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorreiites de agdes intenfadas coutra ele wo exercicio i S
tungo, desde que relacionadas & solucdo da inadimpléncia aqui referida, ou ainda que lhe ‘Gusem
projuleos ou riscos nanceivos, cpeanto reproscidante dos Debontucislas. As ovenluads despesas,
depdsitos & custas jidiciais decorrentes da sucumbénela e aglies judicizis serfio igunlmenie
suporiadas pelos Deboaturistas, Doy conto a renieneracio o as dospesas cecinbolsiveis do Agente
Fiduciario, ng hipdtese de a Emissom penmanecer e inadimpléacia com relagiio ao pagamento destas
por i pedoda superior a 10 (de) dins, podendo o Agente Fidoctirio solicitar parantia prévie dos
Mebenturistas para cobertirs do risco da sucumbéncia.

9,731, Caso o isadiimplemento do remuneragiio do Agente Fiduciério nfic sgja sanado pela
Emniszora ot alé 38 {rdn) diss contadas da respectiva data de vencimento, tal remunsragho sord
cobrada diretamente dos Dobenluristas, uo peazo wdxano de [0 {dez) dias a contar do envio, pelo
Agente Fiducidrio, de notificaciio neste sentido, sendo cerlo que os valores devidos serfie rateados
enlre 05 Debenluristas, obscovada & proposgio calre o quantidade de Debéntures detida por cada
Debentnirista & o toial de Oebdutures viv Clreuluyiia,

474, As despesas a que se refor csts Clavsula 9.7 comyweenderio, inclusive, aquelas incorridas
com:

{a) publicagio de relatdrios, avisos ¢ noticagdos, conforme previsto nesta Hseritura, e outras gue
vierem a ser exigidas poy repulamentos aplicdveis;

{1} extragio de certiddes e despesas cartordrias © conl correios quanda necessérias ao desempeiho
da fing&o de Apente Fiduciivio;

() locomogdes entre Daisdos da Pedercdn e respectivas hospedagens, quands nccessdrias ao
desempenitr dus Lagdios;

{d) despesns com  espectabistay, tals como asscssoria lepal ans Debenturistas em caso de
vencimemtn attecipade das Deldntures, betn vomo depdsilas, cuslas ¢ taxas de agdes judiciais
propostas polos Tiebenturistas, par meio do Agente Fiducidrto, ou decorrenies de aglies
intentadas coutra este, no exvceicio de sun {mcko, ot ainda que e causem prejuizos ou riscos
finaiceivos, chigquanto representante da comundiiio dos Debemuistas; ¢

) cverinais levantamentos adicionais e especiuis ou periciats quo vicrem a ser impeescidiveis,
56 OUOITErell o issdes ohml obaepridides nas informacSes perfinentes aocs esleifos intoresses
dos Dehenturisias, .




9.7.5. O wédite do Ageale Fiducidrio por despesas incorridas para protoger dirgitos € inferesses ou
realizar créditos dos Delenluristas que mdo tendia sido saldado na fovma ors eslabelecida sord accacido
4 divida da Bmissorn ¢ gozard das wosiias gaosntias das Debéntures, se for o caso, preferindo a estas
na ardem de pagariento,

CELAUSILAX
ASSEMBLEIA GERAL DI DEBENTURISTAS

thi.  Convacaciin

15,61, O3z Debentiristas paderdio, a qualquer teinpo, reunir-se en assemblela goral (“ﬁ&{:é{iib'!éij
Geral de Debenturistas™}, de acordo coni o disposto ao arligo 71 da Lei das Sociedades por Agfies, a
fin do deliberarem sabwe maléeia de interesse da comuntilo de Debenluristas. A Assemblcia Gural de
Debenteristas pode sor convousda pele Apenie Fiductdrio, pela Lmissore, por Debenturistas que
representam 1% (dez por centa), no aiinimo, das Debéntures em Circulagiio, ou pola CVML

10.1.2. A convocagio dur-se-4 wediane antncio publicado, pelo menos 3 {trés) vezes, nos drgios de
imiprensa nos quais a Bmissor deve efefuar suas publicagoes, respeitadas owtras regras refacionadas &
publicagio de suincio de convocaglia de msscmbleias perais constantes da Lei das Sociedades por
Acdes, ds repularaentagdo aphicivel e desty Bserituea,

[0.1.3. As Assemideias Gerads de Debemlurstas safio convocadas com antecedéncia minima de 3
{oito) dias, em primeiva convocagdo. A Assembleia Geral de Debenliuristas, em segunda convocagiio,
somente poderd ser realizoda e, 1o wisine, 5 {ciaen) dias apds a data marcada para a ingéalagio da
Assomblcia om primeiva convacagio.

1. 1.4, Serd considernda regubar a Assemblein Goral de Dehenturistas a que conparecerom o8
titudares de todas as Debialares e Cheulagiio, independentemente de publicagfics efou avisos,

1315, As deliberagiios romadas pefos Dehenturistas, no finbite de sha competéneia legal, observados
os quiruns estabelecidos nestn Bscritura, seeito exiatentes, vilides e eficazes poratte & fimissona e
obtigaric 5 fodns os titwlares dus Debuteres em Cirenlagio, independentemoente de torem
comparecido & Assonibleia ou do voto profecido nn respectiva Asscmblcia Geral de Debenturistas.

L2, Quorum de Insiadagio

10.2.1. A Assembleia Geral de Debenfuristas inslafar-sc-d, em primeira convocagio, ¢om 2 presengi
de Dichenturistas que ropresentent, no wintmo, 30% {cinqilcnta por cento) dos Deb2atures cm
Circulagio e, em segunda couvocagdo, coni qualquer niitnera de Debenturistas,

10.2.2. Para efeiio da constiteigio de todos & quaisquer dos qudrens de instalagho cfou deliberagio da
Assemblefa Gera! de  Debenturistas  previstos uesta Tserifwra, considera-se “Debénlures ¢

az de titmaridade de empresas conuwroladus ot coligadas pela Smissora (divetas ou indirctas),
controlndoras {ou grupo de comrole) da Batissor, sociedades sob condrole comum, administradores da
Emissoca, incluindo, mas ndo se Hmitando 4, pessous dircta ou indiretamente refacionadas a quatquer
das pessoas anterionucs wmeneianadas.




183,  NMesq Diretora

A presidducia ¢ a scorctawia da Asscmblein Geotl de Debenturistas caberfio avs Dichenturistas eleitos
pela comunkiio dos Debanturistas, ou dguele gue for designado pota CVM.

164,  OQueewn de Delileragin ,
Ih4.1. Nas deliberagoes da Assembletn Geeal de {lebenturistas, a cada Deliénture em Ci:‘m;lﬁ{:i‘lm
caberd [ {um) voro, adwitids o constituiyfio de mandatédo, Debenturista ou afio. Sem prejuizo. de
OULOS GUATURS eXpressintents provisios nas deinais cliusulas destn Escritura ¢ observado o di*;pnstc
aesla Clusula 10.4.t, as afteracfies nus caracleristicas o condigdes das Debéntures ¢ da *‘.-I'Ilill‘:\'"ilﬂﬂ
deveriio ser aprovadas por Dobontiuristas que representemy, pelo moenos, 73% (setenta e ginco. 0T
cento} das Debéntures em Circafagii, observado que alteragdes relativas & Remuncragio, wf:gate
antecipado, amortizsgio Geultativa, repactuagdo, efow uos ilens que dispdem sobre pdiescs de
vencimenio anfecipado, prazo dus Deblnlures ofou dispositivas sobre quérum  provistas nesta
Macritue, deverdo conlar cun apravagio de Debenturistas representando, no minimo, 90% (aoventa
porr cciato) das Debéntures em Circulagio.

10.4.2, Ressabvados o8 casos squi provistos, as imarérias sufeifas & Assenbleia de Debenturistas scrfio
aprovadas pelos tihilares da matocia simples dos Debéntures em Crroulaglio que cstiverem presentes na
Assembleia Gegal.

.5, Outras disposiches & Assemtbieia (oval de Debeaturis{as

16.5.1. Serd facultada a presengu dos represcntantes fepais da Hmissora nas Assembleras Gevals de
Debenturistas,

14.5.2. O Agente Fiduclinio deverd comparceet & Asscmbleins Gerais de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informugdes oo the forem solicitadas.

10.53. Aplicar-se-i ds Asscmbleias Gersis de Debonturistas, no que couber, o disposto aa Lei day
Socicdades por Agdes sobre a asscnibleta geml de netonisias.

CELATSULA XI
DECLARACOES £ GAUANTIAS DA EMISSORA

BE1. A Emissors dociars e saranle ao Ageme Fidnotdvio, ss data da assinagfura desta Escritura, que:

() & wina sociedade andadma devidmnenate organizada, constituida e existente sob 3 forma de
companhia fechuda segundo as eis da Repiblica Vederativa do Brasil;

(b} estd dovidamente autorizada a cefchear a presente Escritura, a emitiv as Deb&nlurcs ¢ a cumprir
sias respeclivas obrigactes previstas nosta Fscritura e nos demais documentos relativos &
Fmtissfio, tendo sido satisleilos fodos 03 vequisitos fopais ¢ estatutirios necessdrios para tanto;

{c} as obrigagdes asswuilas nesta Hseriturn constitiem obrigacles  legalmente vilidas ¢
vinculantes dx Fmissora, exequiveis de scordo com seus lenwos o condigBes, execlo que sua
cxeeugiin poderd cslar limitada pov eis relativas 3 faléncia, insolvéneis, recaperagio,
Hguidaciio au kois simifares afetundo o oxceucdo de dirsitos de crcdm‘?s__em perid;




(fy

{£)

{h)

@

(k)

mailerd e vipor foda f estruturg de contratos e demais acondos oxistentes necessarios para
assegurar & Unzissors a manutengiio das suas condigdios atuais de operaglio e funclonamonto;

a cclebragho da presente Hsoritura & o emiss#o das Debnties foram devidamente autorizadas
pelos seus Srufos soctclirios competentes e nfo indringem: (i) sew Fstatuto Social;, ou
{it) quatgquer norma lepal gue a viscuke ou afote; :

menhum regisiro, consciinilg, aEeriFagan, aprovagdo, icenga, ordem de, ou qualiﬁé‘-{l‘}ﬁ:}
junto a qualguer antorklade goventnuental ou drydio regulatdrio € exigido para 0 ClmpLaAHO
pela Emissora de swus obrigacdes nos lermns da presente Escritara ow para a r'eaiizagcm da
Emissdo, exceto pelo arquivamenio da Esertiia na JUCEB e pelo regisiro das ﬂcuén”mes
junto ac SDT o ao SWTY SRPRE

a celebragiio da presente Lscrituer ¢ a enidssio das Debdnhires nfio exige nenbum registro,
consentimento, sutorizogio, aptovacio, licenga, ordem de, ou qualificagiio junto a gqualquer
credor de conlratos o instrumentos Jus quais a Nmissora seja porie, com oxceglio do
consentimento préviu, pur vsecita, da Besenbakiin  Agfucia de Fomento do Estado da Dabia
8.A. ¢ do Danca do Nordeste do Brasit S.A., para gue seja aprovada om assembleia geral de
acionistas da Emissora a4 conlratagdo de qualquer aperacdo de erédito gue, de qualquer fooma,
dé origem & novos endividanontos, mutorizagdo esse que j fol devidamente obtida em relacio
& Emissiio;

4 celebragiio Wa preseats Bacviwra ¢ o euissaon das Debéntures niio nfiingerm qualquer
conbrate ou Hstrumenlo dos (uais 4 Dmissorn seja parte, nein kod resuftar em: (i) vencimento
antecipado de quakquer abrigagio estabelocida om quaisguer desses conlratos o instrumenios;
(if) cringio de quadgquer dnns ou gravame sobire quakipuer ativo ou bemn do Emissorn, excelo por
aqucles 1 existentes un presente data; on (Ii) rescisfio do quaisquer desses coniratos ou
instrumenios;

as demonstracies finanesirus da Dwissora apresendmu de mancira adequada 4 situagio
financeira da Envissora vas datas a gue se relorca, tendo sido devidamente etaboradas om
contformidade com oz priceipios contibeis geralimonic accitos ne Brasil, Desde a data das
demoasiragbes Tuatceitas mais recentes, A0 houve nenlw inpacto adverso relevante na
situagiio financeira ¢ nos resultados operacionais o questho, ndo houve qualguer aperagho
civvalvendo a Vmissora fors do cwso normal de scus nepdeios, que seja relevoate para a
Emissorn, nie bowve qualquer alievagdo no capitd social ou aumento substancial do
cndividamento da Soiisuony,

pdo tem conheciincnto da existéneda de qualguer agiio jodicisl, procedimente administrativo
ou wbitral, ingudrite on investigagio pendoite ou iminente epvolvendo a Emissora perante
gualguer tibunal, Grpdic wovernamentad ou Arbitra, que possa causar um impacto adverso
refevanle na sus sitacko Mmmeciea o 0as suas operugdes, além daqueles mencionados nas
demonstragtes finnnecivis dispoaibitizadas pelx Faitssora ao mercado,

tern lodas as aularizacoes, coucessoos o beontas relevantes {hiclusive ambieatais) exigidas
pelas autoridades federais, estiduais e municipals para 0 exercicio de suas alividades, sedo
que akd a date da presente declaraggio a Bmissora nfo ol gotificada acerca da revogagho de
qualguer delus ou i existdneia de processo admdiistrativo que tenba pot objeto a revogagin,
susponsio o catcelmmento de qualguor detas;
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P2 1.1,

esfd cumprinda as beis, ropoluuontas, uoneae adainistrativas e determinggdes dos Orglios
governamentais, sutrguiog ou Wibuneis, aplicivets & conducio de seus agpdcins & que sejam
refevanies para a execueilo das atividides da Enissors, inclosive com o disposto na legislagfio
¢ regulamentaciio ambienfal, exceto com relagio dquelss leis e repulamentos que estejam
sendo contestados de hoa-fif pels Tandssora ¢ para as (uals a Bmissora possua provimento
Jurisdictonal  vigents avtorizando sux oo observiincia, adotando as medides g aglies
preventivas ou repavaddeins destinadas @ ovitar ou corrigly cvenfuals danos amb:cntais
decombes do exercicio tas atividades descritas em seu objeto social; e

03 representamies fegals que assinmm esta Eseriturn tém poderes estatutarios efou deiega'dr.}s

parg asstnir, oin ey aome, as obrigagies ova estabieleeidas 8, seado mandatdrios, fiveram os
podleres legitimaments oulorsados, estande as resprectivos mundatos em pleno vigor elafum._

oz doctentos ¢ dnloroaedeys Teecidos ac Ascnte Fiducidvio sfo  substancialmente
verdadeiros, eonsistenfes, correlos, snlicieales e estio amtualizades até n dota em gque foram
fnecidos ¢ inclusm os documentos ¢ mfonmagdes velovanies para & tomada de decisio de
tvestimento sobre o Emttssory, tondo stdo disponibilizadas informagdes sobre as tragsagdes
relevandes da Fissara, ba couno sabre o direitos & nbrigagfes materizlmente refevantes
delas decorranics;

tem cothecintento do gue pdo poderd sealizar mdra oferta piihlics com esforges restrites da
mesina espéeie de valores mobilidrios duntro do prazo de 4 {quaire) meses contados da data da
eomunicseiio & OV do encercamento Ju distribuivio,

nio omitin on coniticd qualquer feo, de guobquer nateeea, gue seja de seu conhecimento e que
possa resullar, couforme onlondimento cazadvel da Hmissors, em alteragho substancial na
sttuagio econdimico-linaneeira ou juridiva da Emissora c projuizo dos Debeaturistas;

nie tem qualguer Heagliio cow o Apcnde Fiduciiein que impega o Agente Fiduciiiio de
axereer, ploramonte. sias fungles comn refacdo o esta Emissio;

afio tem conhecimento de fato gue impegn o Agonie Fiducidiio de exorcer, plenamente, suas
fungies, nos {ermos da Lol das Socicdades por Agdes e demais normas apliciveis, inclusive
repulamentares;

cusnpre ¢ wuimpric todus as abeigagdes assumidas nas termos desta Eseritura, incluindo, sem
fimitagio, a abrigacio de destinar os recursos oltidos com a Emissio aos fins previstos ua
Cléesuls 3.4 desta Tserinua; ¢

term plena cifneia o concardst integnnente com & forma de divelgaghio ¢ apwragio da Taxa
DI, divulgada pela CETIR, ¢ quc @ lorma de cileubo de Remunesaglio das Debéalires foi
seordada por Hvre vontade enive a Einissurs ¢ o Coonlenador, o observincia ao principio da
boa-fe.

CTAGSUTA XIT
DISPOSICORS GERATS

Comunicacios

As comunicaglos a serent cavigdas por gualquer das Partes nuﬁ tenmos desta Escritura




deverfio ser encaminbadas para 08 seguintes enderecos:

Purn o Emissora:

CONCESSIONAREA BAIA NORTE S.A.

Buia Doulor José Peroba, n® 297, 7 andar, Edifivio Atlaat Emygresarial, Stiep
CHP 41,770-235 — Sabvadoe — LA

Alb: Sr. Ricardo Reis Ribwiro £ Sr. Maleus do Picho

tel.; (713 3023-6209 £ 70236300 DU

E-mail: ricardod@odebrechitosin £ matcimpinbofheboore.conu by N

Para o Agcnfe Fiducidri rooe
PENTACONG S.A. DISTRIBUINGRA BE TIULOS K VALGRES MOBSLIARIOS RN
Avenicdz das Amdeicas, 0® 4.204, bloco 4, gala 314 e
226443102 — Wio de laneiro - R

At S Marco Aueélio Forrota {Backofiice} / Srin. Nathalia Machado {Juridicn)

Fel: (21 3385-4565

G-mail: backolticefdpeniaannotustec conn b ¢ puridicoddpentagonatrustes.com. b

Para o Banco Mandatiiio.

TTAL ITNIBANGO S AL

Praga Alfredo ligydio de Souza Amnba, 67 (80 - Torve Olavo Setdbal
Siio Paule - ST

At Srea. Claudia Goawalves Vascoueehios

Tel: (1) 5028-1910

E-mail: clawdia vasconccHos@mitan-tbubanco.con by

Para o Apcife Esoritucndon:

TTAL CORRETORA 1112 VALGUES 5.A.

Avenida Drigadeiro Faria Lima, n® 3400, 107 andar
Sio Paubs - 5P

AL Sra, Claudia Gongalves Vasconcolbos

Tel.: {11 5029-1214)

H-mail: clavdia, vazconcelbosgRiaw-teilsneo com br

{ara a CETIR:

Avenids Brigadeivo Farta Limea, 0" 1663, 4% andar, Fardin Paulistano
01452-001 - - SHo Paulo — 5F

At (ferdncia de Valores MMobilihvios

Tel: (I 3HLE-1590

F-mail: valores.mobilisrios@octip.cmnby

P2 1.2 As comuuicapdes reforentes a esta Userifia serdio consideradas entregues quando reechidas
sob protocolo ou com “avisn de vecebintents” expudide pola Tipecsa Brasileira de Correlos, ou por
telegrama 0s onderegus acimia. As camuticacbes feitas por correio clewdnico scrfo consideradas
recebidas na data de see envio, dusde que seu recelimento seja confinmado por meio de recibo emilido
pela maguing wiltrada pelo remetente. Os pespectivos origingts deverfio scr encaminhados para os
enderegos acima et até cineo Dias Utcis apds o cavio da mensagem.

12.1.3. A mudanga de gualquer dos endercoos acima deverd ser comunicada imediatamente pela
Paric gque tiver sen endereco alferado.




12.2. Remiacin

Mie 58 presums a reninein a qualgquer dos dirsitos decorentes da presente Escritura, Desta forma,
penlienn #raso, omtissdo ou liberafidade no exercicio de qualques direito, facubdade ou remédio gue
caiba ao Apgeite Fiduekivio e/ou aos Bebenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissors
prejuticars tais diveitos, fGwsldades ow resddios, ou soek ntorpretado cono constitaindo unia re!'llt'llﬁ_i:ia
203 mesmos ou concardincia com tal feadimpdemento, rem constituird wovacio ou nmdiﬁt‘:lfﬁﬂ.ﬂﬂ
quaisguer oulras obriggdes assuntidas pela Dmidzsora vosta Bsorttues, ou precedenfe uwo tocanis &
qualguer outro inadimplemento ou atraso. I

123, Veracidade da Dacwvutagin S,

1231, Sem prejuico do dover de ditindacin do Agente {iduciario, este assmnird que os doctmentos
oripinais ot edpias autenticadas de doctmientos encaminhiados pela Bmissora ou por fercetros & seu
pedido nfio fovam abjcio de Dagde on adubiorreio. O Apente Fiducifrio niio sevd ainda, sob qualquer
hipitese, responsivel pela elsboragdo de doctuenlas socictirios da Fmissora, que peratanecerfio sob
obrigasio fepal ¢ copebamcntar da Brnrissora, oos tenimnos da fepristagHo aplicivel.

12.3.2. Para prestar os servigos especificados ¢ fomas 8¢ docisfies necessérias com relagko ao
disposto nesta Hseritura, o Agonte Filuciirin nao sord responsdvel por verilicar a suficiéneda, validade,
quatidade, verseidade ou completude dus debibongdos socicldvias, dos ates da administragiio ou de
quatquer documenlo ou rouistve da Taidssora gue considers auténtico que lhe tenha sido ou seja
cheaminhado pela Rinissora ou por seus colaboradores,

12.4, Indepenid Sacin das Prsposiphes da Eseritura ¢ Buterpretacio dos Titulos das CHusulis

Case qualquer das disposigfos dosta Frectuea venhin a ser julgada ilegal, invilida ou ineficay,
prevalocerio todas as demais disposiyics tde aletadas pac tal julgamento, compronictendo-se as
Partes, em bou-£2, a substituirem s disposigan aletada por auim quc, va modida do possivel, produzs o
mestac ofeito,

12,58, Tiole Excoutive Extrajudicind ¢ Eaecuglio Especifiea

Esta Bscrilura ¢ as Dehéniures canstituem Litubos cxeculivos exirapedictis nos teraros dos ficisos [ e 1
do artigo 585 da Lei u® 5,809, dv L1 de jancico de 1973, confonne alterada ("Codigo de rocesso
Civil®), reconhiceendo a5 Partes desde ji que, independentoments de quaisquer owlras medidas
cabiveis, as obrigactes ssstmidas nos tenmos desta Eseriturs comportam execuglio especilica,
sibmetendo-se s disposicées dos artigos 632 ¢ sepuintes do Codigo de Processe Civil, sem prejuizo
do direito de declis o vencimenio anfecipado das Debéniures nas lermos desta Ssoritura,

F2.6, Cimpuls dos Pravos

Exceto se de outra formn espeeiticumente disposto nesta Racrifira, as prazos estabelecidos na presente
Tscritua serdo computados de avordo com o rogea prevista no artigo 132 da Tei 13406, de 10 de
janeire de 2002, condbrme slterndn {CCodiso Civi™), seido exeluido o dia do comego ¢ inchiido o do

venaintenta.
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12.7. Irrevognhilidade; Sueessares

A presents Escritwra ¢ {inoada em cariter drrevogdvel ¢ inctratdvel, salvo na hipdtese de nfio
preenchimento dos requisitos retacionados ma Clivswda 11 acima, obrigando as Paries por si ¢ sous
SUCCRR0IES.

12.8.  Despesas

A Fmizsora arcavd com lodos os custos: () decorcentes do colocagiio pibliea dus Dehm urcs,
incluindn lodos os custos refatives au scu ceptatve sa CETIE; (b) e registro e de publicagio {iﬂ teidos
03 atos necessdrios A Baussio, tais come vsin Gsorifra, seus eveuluais aditamentos ¢ 0 atos
societdrios da Emissora: e {c) pelus despesas com a coalealagho de Agente Fiduclario, da Hmm}
Mandatirio e Asente Escriturador ¢ dos sistemas do distribuigic e negociagio das Debéalures fos
mercalos privideio ¢ sectikioiv,

LD, Corvevio de Valoves

Para fins do verificagio do comprimento das vhrigngiics constanes desta Mseritura, todos os valores de
referéncia em Reals defa constaites deverda ser corrigidos pela variagho do [PCA, ou na swa falta ou
inpossibilidade de aplicagio, pelo ludice oticiat que vier a siibstitui-in, 2 partic da data de assinaturs

destn Escritura, abservado que iab disposigio niie so aplica a vadores rclacionados &s ebéntures
! Pty [
propriamente difas, lais como o Vabor Nontinal tnitdeio das Dobéntuces ou a Eomuneraciio,

12,i0,  T.ei Aplicavel
Lista Escrilura ¢ resita pedss Leds da HepGblica Federativa do Brasil,
IXi1i,  Foro

Fica eleito o foro da Cidade de S8o Paulo, Fstado de $do Paulo, para dicimic quaisquer divvidas ou
conteovérsias oriundas destn Eserilurs, com rendineia n qualguer owlro, por mais privilegiado que seja.

Estanda assitn, a5 Partes coclas e wjustdas, tomam o preseate instrumendo, om 3 (wés) vias de tpuak
teor ¢ forma, juitanieity cout duns testemidis, que tanabim o assinan,

Sito Paubo, 24 de mado de 2012,

[RESTANTE Ihd PACGINA TNTENCHONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]




(Pdging de assinotiros 12 do Instruarenio Poviiondor de Esceitina o {9 Emisséo de Deblntures
Simples, Mo Converyiveis om Agdvs, du Fapicie Guivografivia, ent Sévie Unlca, para Distribuicdo
Pablica com Esfingos Restritox de Colovacdo, dv Concessiondria Bahia Norte S0, dotado de 24 de
mreie de 201 2) -

CONCTESSEOMNAA FANNA NORTH SN A.
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{Paping de assinatires 22 do Iwivienento Parfiondar de Bsoritira da 10 Ensissflo e Debénttres
Singrles, Néo Conversivels em Agfics, da Fspieie Gitirosrafiria, em Série Unica, pave Distribuicéo
Pablica com Feforcos Restritos de Colocaede, da Concessiondria Baliia Norte S.A., dalado de 24 de

o de 20021

PENTAGONO 5.A, DISTREBUIBORA DE TITULGS E VALORES MOBILEAIZEOS
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