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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE VNI “A, MA ESPECTE
QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, 2ARA DISTRIPUICAQ
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA COMFANHBIA BKASIL EIRA
DE VIDROS PLANOS - CBVP

Pelo presente instrumento particular, como emissora:

A. COMPANHIA BRASILEIRA DE VIDROS PLANOS - CBVP, sociedade por agdes. sem
registro de capital aberto perante a Comissio de Valores Mobilidrios (“"CVM™), com sede na Cidade de
Recife, Estado de Pernambuco. na Rua Jodo Francisco Lisboa, n° 385, sala B-1, Virzea, CEP 50741-100,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Jurfdicas da Ministério da Fazenda (“CNPIMF"} sob o n®
10.838.291/0001 -07, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora”):

Como agente fiducidria representando a comunhio dos interesses dos titulares das debéntures da presente
primeira emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, em série dnica, da espéeie
quirogratdria com garantia adicional fidejusséria (“Debenturistas” ¢ “Debéntures”. respectivamente), gue
serd objete de distribuigio publica com esforgos restritos de colocagdo (“Emissio” e “Qferta Restrita™,

respectivamente, podendo ser genericamente referidas simplesmente como “Oferta Restrita™), nos termos
da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de (976, conforme alterada, e da Instrugio CVM n.° 476, de 16 de
janeiro de 2009 (“Lei das Sociedades por Acdes” e “Instruciio CVM 476", respectivamente);

B. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, 4.200, Bloco 04, Sala 514, CEP 22.640-102, inscrita no CNPI/MF sob o n® 17.343.682/0001 -

38, neste ato vepresentada nos ternos de seu Estatuto Social {*Agente Fiducidrio™);
Como fiadores,

. CORNELIO DE ALMEIDA BRENNAND, brasileiro. casado sob o regime de comunhdio
parcial de bens, engenheiro civil, portador da cédula de identidade RG n® [.131.574 SSP/PE. inscrito no
Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda {("CPE/ME") sob o 0° 167.219.344-34, residente ¢
domicitiado na Cidade de Recife, Estado de Pernamibuco e com escritdrio nz Rua Joiio Francisco Lisboa,
n® 385, sata B-1, Virzea, CEP 50741-100, na Cidade de Recife, Estado de Pernambuceo {“Cornélio”™);

D. CARLOS EUGENIO DE ALMEIDA BRENNAND, brasileiro. casado sob o regime de
comunhio parcial de bens, engenheiro quimico. portador da cédula de identidade RG n° [.131.569
SSP/PE, inscrito no CPE/MF 184.773.304-25, residente ¢ domiciliado na Cidade de Recife. Estado de

A
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Pernambuco ¢ com escritério na Rua Jodo Francisca Lisboa, n° 383, sala B-1. Varzea, CEP 50741-£00, na
Cidade de Recife, Estado de Pernambuco (“Carlos” A

E. TEREZA MARIA BRENNAND OLIVEIRA. brasileira, casada sob o regime de comunhao
parcial de bens, comunicéloga, portadora da cédula de identidade RG 1 1.£33.229 SSP/PE, inscrita no
CPEMF 388.508.694-87, residente e domiciliada na Cidade de Recife, Estado de Pernambuco e com
escritério na Rua Jodo Francisco Lisboa, n°® 385, sala B- L, Virzea, CEP 50741-100, na Cidade de Recife,
Estado de Pernambuco (“Tereza” e, em conjunto com os Srs. Cornélio e Carlos, os “Fiadores™);

E, na qualidade de intervenientes anuentes,

E. CLAUDIA MOREIRA BRENNAND, brasileira. casada sob o regime de comunhiio parcial de
bens, psicdtoga, portadora da cédula de identidade RG o° 1.265. 970 SSP/PE. inscrita no CPF/MF
420.582.604-49, residente e domiciliada nz Cidade de Recife, Estado de Pernambuco & com escritério aa
Rua Jodo Francisco Lisboa, n® 383, saly B-1, Virzea, CEP 50741-100, na Cidade de Recife, Estado de
Pernambuco (“Cliudia”): e

G. BRANCA IZABEL DE ABREU PINTO BRENNAND, brasileira, casada sob o regitte do
comunhio parcial de bens, psicéloga, portadora da cédula de identidade RG n® 1.804.651 SSP/PE, inscrita
no CPF/MF 440.539.164-53, residente e domiciliada na Cidade de Recife, Estado de Pernambuco ¢ com
escritério na Rua Jodo Francisco Lisboa, n® 385, sata B-1, Virzea, CEP 50741-100, na Cidade de Recife,
Estado de Pernambuco (“Branca™;

H. FRANCISCO AUGUSTOQ SAMPAIO DE OLIVEIRA. brasileiro, casado sob o regime de
comunhiio parcial de bens, engenheiro civil, portador da cédula de identidade RG n® 952,084 SSP/PE,
inscrito no CPE/MF 193,585.804-10, residente ¢ domiciliado na Cidade de Recife, Estado de Pernambuco
€ com escritério na Rua Jodo Francisco Lisboa, n° 385, sala B-1, Virzea, CEP 50741~ 100, na Cidade de
Recife, Estado de Pemambuco (“Francisco” e. em copjunto com as Sras. Claudia ¢ Branca, os

“Intervenientes Anucntes™).

Vém por esta e na methor forma de direito firemar o presente “Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emiss3o Piblica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da
Espécie Quirogratiria com Garantia Adicional Fidejusséria, para Distribui¢io Puiblica com Esforcos
Restritos de Colocacio, da Companhia Brasileira de Vidros Planos - CBVP” (“Escritura de Emissao™),

que serd regido pelas seguintes cldusulus e condigdes:

& s
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Cliusula Primeira - DA AUTORIZACAQ

k1. A Oferta Restrita e a celebragio da presente Escritura de Fmissio serd rzalzadas com hase nas
deliberagbes da Assembleia Geral Extraordindria da Emissora realizada em 20 de julho de 2012 ("AGE™,
na gual foram deliberadas (a) a aprovacio da Oferta Restrita, bem como de seus termos o condicdes; ¢ (b)
a autorizagdo & Diretoria da Emissora para praticar todos os atos necessarios & efetivagiio das deliberagdes
consubstanciadas na AGE, em conformidade com o disposto no artigo 59 da Lei das Sociedades por
Acdes.

Clausula Segunda - DOS REQUISITOS
2.1. A Oferta Restrita serd realizada com observincia dos requisitos abaixo:
2.LL.  Arquivamento ¢ Publicacio

2.1.Li. A ata da AGE de que wrata a Cldusula .1 acima serd arquivada na Junta Comercial do Estado de
Pernambce (“TUCEPE™) ¢ publicada no (i) Didrio Oficial do Estado de Pernambuco, ¢ (i) no jornal
Didrio da Manhi, nos termos dos artigos 62, inciso I, e 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.2.  Tnscrigho e Registro da Escritura de Ewissdo

2.1.2.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos deverdio ser inscritos na J UCEPE, de
acordo com o disposto no inciso [T ¢ pardgrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por Acdes,

2.1.2.2. Em virtude da garantia fidejusséria de que trata a Clausula 4,10 abaixo, a presente Escritura de
Emisso serd também registrada, a expensas da Emissora, nos competentes Cartdrios de Registro de
Tiralos ¢ Documentos da Cidade de Recife, Estado de Pernambuco, bem como da Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, no prazo méaximo de 10 (dez) Dias Uteis contados do arquivamento
desta Escritura de Emissio pela FUCEPE previsto na Cldusula 2.0.2 [ acima. A Emissora entregard |
{uma) via registrada da presente Escritura de Emissio ao Agente Fiducidiio em até 5 {(cinco) Dias Uteis

contados da data da efetiva realizagio de referidos registros.

2.L.3.  Dispensa Automadtica de Registro na CVM e na ANBIMA — Associaciio Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (" ANBIMA ")

2.1.3.1. A Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro na CVM de que trata o artigo 19
da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, na forma do artigo 6% da Instruciio CVM
476, por se tratar de oferta piblica de distribuigiio com esforgos restritos de colocagio.
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2.1.3.2. Nos termos do artigo 25. pardgrafo 1°, do "Codigo ANBIMA de Regulaciio e Melhores Priticas
para as Ofertas Puiblicas de Distribuicio ¢ Aquisiciio de Valores Mobilidrios", » Ofertn Restrita pdo sord
registrada perante a ANBIMA.,

2.14.  Registro para Colocagiio Priméria e Custédia Secundsria

2.1.4.1.  As Debéntures serfio registradas para (a) distribui¢do piblica com esforgos restritos no mercado
primirio por meio do SDT — Mddulo de Distribuigdo de Titulos (“SDT™), administrado e
operacionalizado pela CETIP §.A. - Mercados Organizados ( “CETIP™), sendo a distribuicio liquidada
financeiramente por meio da CETIP; e (b) nregaciagio, observado o disposto na Cldusula 3.8.2 abaixo. no
metcado secunddrio por meio do SND — Madulo Nacional de Debénwres {“SNE"), administrado e

operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e as Debé&ntures
custodiadas eletronicamente na CETIP.

Clausula Terceira - DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA
KN X Objeto Social da Eniissora

31L A Emissora tem por objeto social a fabricagio. a comercializagdo e a importagio de vidros
planos, bem como a mineragio em geral. o beneficiamento, 4 camercializacio e a importagio de matérias
primas minerais e correlatos, podendo exportar, importar para seu proprio usc ou comercializagdo, o que
seja necessario ou conveniente ao exercicio ou expansio das suas atividades, assim como participar de
outras sociedades. qualquer que seja seu objeto ou localizagdo. no pais ou no exterior.

b
K
I~

Niimero da Emissio

3.2.[. Paratodos os fins, esta € a primeira emissdo piblica de Debéntures da Emissora.
3.3, Nimero de Séries

3.3.1. A Emisso serd realizada em série dnica.

34, Maontante Total da Emisséio

340 O montante total da Emissio serd de R$400.000.000,00 {quatrocentos milhdes de reais), na Daw

de Emissio (conforme termo definido abaixo).
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3.5, Quantidade de Debéntures
3.5.1.  Serfio emitidas 400 (quatrocentas) Debéntures,

3.4, Bance Mandatirio e Agente Escriturador

3.6.1. O banco mandatdtio da presente Emissio serd o Itad Unibanco S.A.. instituigio financeira com
sede na Cidade de Sio Paulo, no Estado de S3o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100,
Torre Olavo Setubal, inscrito o CNPI/MF sob o n® 60.701.190/0001-04 {“Banco_Mandatiro”). e o
agente escriturador das Debéuntures serd a Itad Corretora de Valores S.A ., instituicdo financeira, com sede
na Cidade de So Paulo, no Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1° 3.400. (0° andar,
inscrita no CNPI/MF sob o n® 61.194.353/000[-64 (“Agente Escriturador™). O Banco Mandatdrio e o
Agente Escriturador poderfio ser substituidos, a qualquer tempo, por meio de deliberagio dos
Bebenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas.

3.7. Destinacéio dos Recursos

3.7.1.  Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da presente Emissdo serfio destinados (a) &
realizag@io de investimentos no projeto de implantacio de uma fibrica de vidros planos, com capacidade
instalada de 290 mil ton/ano, que estd sendo construfda no Municipio de Goiana. Estado de Pernambuco,
em terreno proprio, objeto du Mutricula R.1- 16.849. ro Liveo 02, letras CT, 4s fls. 62, no Cartério de
Registro Unico de Iméveis de Goiana {“Projeto™, e (b) ao pagamento, no valor awalizado de até
R$56.000.000,00 (cinquenta ¢ seis milhoes de reais). do miruo contraido pela Emissora junto aos

acionistas de sua controladora para realizagho dos investimentos iniciais em referido Projeto.
3.8, Registro para Distribuiciie e Negociacio

3.8.1.  As Debéntures serfic registradas: (i) para disaibuicdo no mercado primdrio por meio do SDT,
sendo a distribui¢ao liquidada financeiramente por meio da CETIP; e (i) para negociacio em mercado
secundario por meio do SND, sendo as negociagles liquidadas financeiramente e as Debéntures

custadiadas eletronicamente na CETIP.

3.8.2.  As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcdo organizado depois de
decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigio ou aquisigio pelos Investidores Qualificados {conforme
terme abaixo definido), nos termos dos artigos 13 a 15 da lnstrugio CVM 476, e do cumprimento, pela

Emissora, das obrigacdes do artige [7 da Instrugiio CVM 476.

5 P
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39.  Colacaciio ¢ Procedimento de Distribuicio

3.9.1.  As Debéntures serfio objeto de distribui¢do publica, com esforgos restri-or de distriouigis, sob o
regime de garantia firme de subscrigio ndo soliddria da totatidade das Debéntures, com intermediagio cho
Banco Bradesco BBI S.A. (“Coordenador Lider™) ¢ do Banco Ttad BBA S.A. ("Itai BBA” ¢ em conjunto
com o Coordenador Lider, “Coordenadores™, instituicdes financeiras integrantes do sistema de
distribuiciio de valores mobilidrios, nos termos do “Instramento Particular de Coordenagfio, Colocagiio e
Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos, de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes. em
Série Unica. da Espécie Quirografiria com Garantia Adicional Fidejussdria, sob Regime de Garantia

Firme de Subscricio, da Primeira Emissdo da Compaahia Brasileira de Vidros Planos - CBVP”, tendo

como piiblico alvo Investidores Qualificados.

3.0.2.  Nos termos do artigo 4° da Instrugio CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, serdo
considerados “Investidores Qualificados™ os referidos no artigo 109 da Instrugio CVM n° 409, de (8 de
agosto de 2004, conforme alterada, observado que: (a) todos os fundos de investimento, ainda que se
destinem a investidores niio qualificados, serfio considerados investidores qualificados; e (b) as pessoas
naturais ¢ juridicas mencionadas no item {(iv) de referido artigo 109 obrigatoriamente subscreverio e
integralizaro, no imbite da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de R$L.000.000,00 (um
milhiio de reais), observado que fundos de investimento cujas decisdes de investimento sejanm tomadas
pelo mesma gestor serfio considerados como um nico investidor para os fins dos limites previstos nesta

Eseritura e no Contrate de Distribuigio (conforme termo definido abaixo).

3.93. O plano de distribuigio piblica seguird o procedimento descrito na Instrucio CVM 476, Os
Coordenadores poderio acessar até no méximo 50 (cinquenta) lnvestidores Qualificados, sendo possivel a
subscrig@o ou aquisicio das Debéntures por, no méximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

394, No ato de subscricio ¢ integralizagio das Debéntures, os Investidores Qualificados assinarao
declaraciio atestando estar cientes de que (a) a Oferta Restrita nio foi registrada perante a CVM; e (b) as
Debéntures estio sujeitas a restrigbes de negociacdo previstas na regulamentacao aplicdvel ¢ nesa

Escritura de Emissdo.

3.9.5. A Emissora nio podera realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugio CVM 476, outra oferta
publica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta Restritu dentro do prazo de 4 {quatro)
meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, @ menos que a nova oferta seja submetida a

registro na TVM.

396, A Emissora compromete-se a niio realizar a busca de investidores por meio de lojas. escritorios
ou estabelecimentos abertos ao piblico. ou com a utilizagio de servigos publicos de comunicagio, como a

Vo | MY
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imprensa. o ridio, a televisio e paginas abertas o publico na rede mundial de computadores, ROS TerMOS
da Instrugio CVM 476,

3.97. A Emissora obriga-se a: {a) nao contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta Restriva a
qualquer investidor, excete se previamente acordado com os Coordenadores; e (b) informar ao
Coordenador Lider, até T (um) Dia Uil imediatamente subsequente, & ocorréncia de contato que receba
de potenciais investidores que venham 2 manifestar seu interesse na Oferta Restrita, cornprometendo-se,
desde j4, a ndio tomar qualquer providéncia em relagio aos referidos potenciais investidores neste periodo.

3.08  Nio existirio reservas antecipadas, nem fixa¢o de fotes minimos ou mdximos para a Oferta
Restrita, sendo que os Coordenadores, com expressa € prévia anuéncia da Ernissora, organizacio o plano
de distribuicio nos termos da Tnstrucio CVM 476, tendo como pudblico alvo Tovestidores Qualificados

apenas, observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrugho CVM 476,

39.10. Nio setd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Tuvestidores

Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.

3.9.11. Nao haverd preferéncia para subscri¢io das Debéntures pelos awais acionistas da Emissora.
Cldusula Quarta - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.5, Caractevisticas Basicas

4.1,1.  Valor Nominal Unitdrio

4.1.1.1. O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$1.000.000.00 (urn mithio de reaisy na Data

de Emissdo (conforme tenmo definido abaixo) (“Valor Nominal Unitdrio™).

4.1.2. Data de Emisséo

4.12.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures € t0 de agosto de 2012

{*Data de Emissio’).

4,1.3. Prazo e Data de Vencimento

4131 O vencimento final das Debéntures ocorrerd ao térming do prazo de 12 (doze) meses contados
da Data de Emissio, vencendo, portanto, em 10 de agosto de 2013 ( “Data de Vencimento”), ressalvadas
as hipdteses de vencimento antecipado, resgate antecipado facultativo total ¢ amortizagio extraordindria
previstas nesta Escritura de Emissdo. Na Data de Vencimento, a Emissora obriga-se a proceder a0

ey e
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pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulagiio pelo saldo de seu Valor Nominal Unitdrio,
acrescido dos Juros Remuneratdrios devidos (conforme termo definido abaixn), cafeuladn; ra forn
prevista nesta Escritura de Emissao.

4.14.  Forma ¢ Emissdo de Certificados

4.14.1. As Debéntures serfio emitidas na forma nominativa e escritural, set a emissio de certificados.
4.1.5.  Comprovacdo de Titularidade das Debéniures

4.05.1. Para todos os fins de direito, a timlaridade das Deb@ntures serd comprovada pelo extrato da
conta de depdsito das Debéntures emitide pelo Ageate Escriturador. Adicionalmente. serd reconhecido
como comprovante de titularidade de Deb@ntures custodiadas eletronicamente no SND, extrate em nome
do Debenturista, expedido pela CETIP.

416,  Conversibilidude

4.16.1. As Debéntures seriio simples, nio conversiveis em agdes de emissio da Emissora,

4.1.7.  Espécie

4.17.1. As Debéntares serdo da espécie quirografiria com gurantia adicional fidejusséria, nos termas do

artigo 38 da Lei das Sociedades por Agdes. conforme garantia descrita na Cliusuly 4.10 abaixo,

4.1.8.  Participagdio nos Lucros
4.1.8.1. As Debéntures nao fardo jus A participagio nos lucros da Emissora.
4.2, Subscriciio e Direito de Preferéncia

471, As Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo a partir do inicio de sua distribuigio, pelo seu
Valor Nominal Unitdrie acrescido dos Juros Remuneratdrios, calculado pro rata temporis desde a Data de
Ermissio até a data da efetiva integralizagio. As Debéntures poderdo ser subscritas em datas diversas, a
partir da data de inicio da distribuiciio até o término do prazo de colocagiio, em observincia ao plano de
distribuigio previamente acordado entre a Emissora e os Coordenadores, conforme estabelecido ne
“Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo, Colocagio € Distribuigio Pablica com Esforgos
Restritos. de Debéniures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, em Ssrie Unica, da Espécie Quirografiria
com Garantia Adicional Fidejusséria, sob Regime de Garantia Tirme de Subscrigio, da Primeira Emissio

o (gOQ@ (t

Text_SP 3047554y [U HERHL



3.* REGISTRO OE TITULOS E DOCUMENTOS
DA CIOADE DO azto DF JANEIROMR) - RUA

gLL 26
da Companhia Brasileira de Vidros Planos - CBVP” (“Contrate de Distribuigaa™), bem como as
disposi¢des da Instrugio CVM 476.

4.2.2.  Nio hd direito de preferéncia na subscrigio das Debéneures.
4.3, Integralizaciio ¢ Forma de Pagamento

43,1, As Debéneures serdo integralizadas ¥ vista, em moeda corrente nacional, no ato de subscrigio,

de acordo com as nomas de liquidacdio aplicdveis & CETIP.

4.4. Atualizacfie do Valor Nominal

4.4.1.  Nio haverd atualiza¢io monetdria do Valor Nominal Unitdrio das Debéatures.
4.5, Remuneragio

4.5.1.  Jduros Remuneraidrios

45.1.1. Sabre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures incidirfio juros remuneratdrios correspondentes
A variagio acumulada de 115,00% (cento ¢ quinze por cento) das taxas médias didrias do DI — Depésito
Interfinanceiro de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio
disponivel em sua pdgina na Internet (hitp://www.cetip.com.br} (“Taxa DI") (“lures Remuperatdrios™.
Os Juros Remuneratérios serio caleulados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos desde a Data de Emissdo até a data do seu efetivo pagamento. Os Juros Remuneratrios

serdio pagos em uma dnica parcela na Data de Vencimento, ressalvadas as hipdteses de declaragho de
vencimento antecipado em decorréncia de um Evento de Inadimplemento (conforme termo definido
abaixo). de Resgate Antecipado Facultativo {conforme termo definido abaixo) ou de Ameortizagdo
Extraordindria (conforme termo definido abaixo). Os Juros Remunerat6rios serdo calcutados de acorde

com a seguinte fonmula;
T =VNb g (Fator DI - 1}
onde:

I = valor dos Juros Remuneratorios devidos ao final do Periodo de Capitalizagao (conforme
termo definido abaixo), calculado com 6 (seis} casas decimais sem arredondamento;

m@/ @p@/ .
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VYNb = Valor Nominal Unitdrio, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais. sem

arredondamento;

Fator DI = produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da data de indcto G
Periodo de Capitalizagio, inclusive, até a data do trmine do Periodo de Capitalizagdo,
exclusive, caleulado com 8 (0ito) casas decimais. com arredondamento, apurado da seguitte

forma:

e /
Fator DI :HLE +TDI, xi)
i 100

onde:

n = mimero total de Taxas DI-Over, consideradas na atalizagio do ativo, sende “n” um ndmero

inteiro;
p = 115,00 {cento e quinze ineiros),

TDI, = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito} casas decimais com

arredondamento, apurada da seguinte forma:

35
TDI, = [I:OI; +1J -1

onde:

DI, = Taxa DI divulgada pela CETIP, vélida por t (ura) Dia Uil {overnighn), wdlizada com 2

{duas) casas decimais.

Observagdes:

[1+ D1, %2

() Q fator resultante da expressio IOGJ serd considerado com 16 {dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento, assim como seu produtorio;

/ﬂm% J’?j &
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(’1 +TDI,, xfgaj
{b) Efetua-se o produtdrio -dos fatores didrios , sendo gue a catda fator didro
acumulado, trunca-se o resultado com 6 (dezesseis) casas decimzis, aplicapdo-se © proximo

fator didrio, ¢ assim por diante até o dltimo considerado,

() Se ps Fatores didgrios estiverem acumukados, considerar-se-d o fator resateante “Fator DI com 8

(0ito) casas decimais, com arredondamento; €

{(d) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela

entidade responsivel pelo seu cdlculo.

45.1.2. No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigacio pecunidria prevista nesta Escritura de Emissio, serd utitizada, em sua substituig@o, & mesma
taxa difria produzida pela Gltima Taxa DI conhecida ate a data do cilculo. nfio sendo devidas quatsquer
compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos Debenturistas. quando da divalgacio

posterior da Taxa DL

4.5.1.3. Na auséncia de apuragio efou divulgacio da Taxa DI por prazo superior a 0 (dez) Dias Uteis
da data esperada para sua divulgagio, ou, ainda, no caso de sua extincdo ou impossibilidade de sua
aplicagio por imposicéio legal ou determinagio judicial, a Taxa DT deverd ser substituida peto substituto
determinado legatmente para tanto. No caso de nio haver o substitute legal da Taxa DI, o Agente
Fiducidrio deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme tertno definido abaixo), para
definir, de comum acordo com a Emissora, © novo parametro a ser aplicado. Até a deliberagiio sobre 0
novo pardmetro a ser utilizado, para o céleulo do valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura
de Emisszo. serd utilizada a mesma taxa didria produzida pefa dltima Taxa DI conhecida até a data da
deliberacio da Assembleia Geral de Debenturistas, nio sendo devidas quaisquer compensagdes entre a

Emissora ¢ os Debenturistas, gnando da divalgagao posterior da Taxa DL

4514, Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, exceto na hipdtese de impossibifidade de sua aplicagho por imposicio legal ou
determinagiio judicial, referida assembleia ndo serd mais realizada, ¢ a Taxa DI, a partic de sua
divulgacdo, passard a ser utilizada para o cdleulo dos Juros Remuneratdrios das Debéntures,
permanecendo, como fator de correglo das Debéntares, g dltima Taxa DI conhecida anteriormente a ser

utilizada até data da divulgagho.

4.5.1.5. Caso ndo haja acorde sobre a taxa substicutiva enue a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta & cinco por cento) das Debéntures em circulagdo. 2 Emissora
oprard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar

W@/ @p 3
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por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de at€ 7 (sete) Dias Uteis contados da data de realizacio da

respectiva Assembleia Geral de Debenturistas:

(i) 4 Emissora resgatard antecipadamente e, consequentemente, cancela.d amecipaniente
totatidade das Debéneures em circulagio, sem qualguer tipo de onus. sobretaxa pelo resgate
antecipado, multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis a contar
du data da realizaciio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo saldo do Valor
Nominal Unitdrio nos termos da Escritara de Emissfio, acrescido dos Juros Remuneratdrios
calculado pro rata temporis no Perfodo de Capitalizagio em questio, conforme definido
abaixo. Nesta hipétese, para cdlculo dos Juros Remuneratdrios aplicdvel as Debéntures a
serem resgatadas e, consequentemeante, canceladas, serd uiilizada a mesma taxa didria

produzida pela dltima Taxa DI divalgada oficialments; ou

(i a Emissora deverd apresentar um cronograma de amortizagio da totalidade das Debéntures
em circulagiio, ¢ qual ndo excederd a Data de Vencimento das Debéntures e o prazo de
amortizagio previste nesta Escritura de Emissio. Durante o prazo de amortizagho das
Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento dos Juros Remunerai6rios
continuard sendo aquela estabelecida nesta Escritura de Emissdo, observado que. até a
amortizacio integral das Deb€ntures. serd utilizada uma taxa de remuneragio substituta a ser
definida dentre twés (ndices utilizados no mercado financeiro para remunerngio do
investimento em renda fixa, se houver, ou a exclusivo critério dos Debenturistas, case ndo
haja parimetro para a nova remuneracio, por deliberaciio de Debenturistas reanidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, conforme estabelecido na Cldusula Sétima  desta

Escritera de Emissdo, prevalecendo a taxa que tiver o mator ndmero de votos dos
Debenturistas presentes. A taxa de remuaeragio substituta definida na Assembleia Geral de
Debenturistas deverd preservar o valor real e 08 mesmos niveis dos Juros Remuneratdrios em
vigor. Caso a respectiva taxa substituta dos Juros Remuneratdrios seja referenciada em prazo
diferente de 232 (duzeatos e cinqueanta e dois) Dias Uteis, essa taxa deverd ser ajustada de
miodo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) DPias Uteis utilizada pela Taxa DI.

4.5.2.  Periode de Capitalizucde

4.52.1. Define-se periodo de capitalizagdo (“Periodo de Capitalizacio™) como sendo o intervalo de

tempo que s¢ inicia na Dara de Emissdo ¢ termina na data prevista para o pagamento de Juros

Remuneratdrios.

Text ST H4754 19 105834
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4.5.3.  Auséncia de Novagdo

453.1. Os Fiadores e os Intervenientes Anuentes desde jd concordam com o lisposto tas Clingulay
4512 a 4.5.1.5 acima. declarando que o ali disposto nfio importard em novagdo, conforme definida «
regulada nos termos do artigo 360 ¢ seguintes do Cddigo Civil (conforme termo definido abaixo),
mantendo-se a garantia vdlida e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar obrigagio 2 Emissora de
resgatar as Debéntures. conforme acima previsto. ou no caso de inadimplemeto. pela Emissora. de tal
obrigaciio. Os Fiadores e os Intervenientes Anuentes desde ji concordam ¢ s¢ obrigam gz firmar todos ¢

quaisquer documentos necessdrios a efetivagio do disposto acima.

4.6.  Repactuacio

46,1, Nio haverd repactuagio das Debéntures.

4.7,  Amortizacdo do Valor Nominal Unitarie

47.1 O Valor Nominal Unitrio das Debéntures serd integralmente amortizado na Data de Vencimento.
4.8. Condigdes de Pagameitto

4.8.1.  Local de Pagamento ¢ Imunidade o Isengdo Tributdria

48.1.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo cfetuados: (i) utilizando-se 08
procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SNI¥: ou {ii) na
hipétese de as Debéntures ndo estarem custodiadas efetroticaments no SND: (a) na sede da Emissora ou
do Agente Escriturador; ou (b} conforme o caso, pela institui¢ao financeira contratada para este fim.

48.1.2. Caso quatquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isenciio tributdria, este deverd
encaminhar 20 Banco Mandatdrio até [5 (quinze) Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos
pagamentos relativos is Debéntures, documentago comprobatdria dessa imunidade ou isengiio wributdria,
sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debénwres de sua

titalaridade, os valores devidos nos termos da legislagio tributdria em vigor.

4.2.1.2.1.0 Debenturista que tenha apresentado documentagio comprobatdria de sua condigiio de

imunidade ou isengdo tributdria, nos termos da Cldusula 4.8.1.2 actina, ¢ que tiver essa condicio alterada
por disposigio normativa, ou por deixar de atender as condicbes e requisitos porventura prescritos no
dispositivo legal aplicdvel, ou ainda, tiver essa condigdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco

& Py
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Mandatdrio e Agente Escriturador, bem como prestar qualquer informagao adicional em retaciio ao terma
que fhe seja solicitada pelo Banco Mandatdrio, pelo Agente Escriturador ou pela Erissore

4.8.1.2.2. Mesmo que tenha recebido a documentagio referida na Cldusula 4.8.1.2 acima, ¢ vesde que
tenha fundamento legal para tanto, fica facultado 3 Emissora depositac em juizo ou descontar de
quaisquer valores relacionados is Deb@ntures a tributagdo que entender devida, sem que esse fato possa
gerar pretensio indenizatria contra a Emissora, o Banco Mandatirio ou a0 Agente Escriturador por parte

de qualquer Debenturista ou terceiro.
4.8.2 Prorrogagdoe dos Prazos

482.1. Considerar-se-fo automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigagaa,
até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigagio coincidir com
feriado nacional. sibado ou domingo, ou ainda, guando nio houver expediente bancdrio na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP. hipitese em que somente haverd prorrogacao
quando a data de pagamento da respectiva obrigagao coincidir com sdbado, domingo ou feriado nacional.

4.8.3. Encargos Moratdrios e Multa

4.83.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratdrios e independente dos prazos de cura mencionados fia
Cléusula 4.13.1, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de guaisquer obrigagdes

pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de {(a) juros de mora
de [% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamenta e (b) multa ndo compensatdria de 2% (dois por centd) sobre o valor devido,
independentemente de aviso, notificagio ou interpefacdo judlicial ou extrajudicial {em conjunto,

“Encargos Moratdrios € Multa™).

4.8.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscinos

4.84.1. Sem prejuizo do disposto na Cldusula 48.3.1 acima, 0 nio comparecimento do Debenturists
para receber o valor corréspondente a quaisquer das obrigagies pecunidrias da Emissora nas datas
previstas riesta Escritura de Emissiio ou em comunicado publicado pela Emissora. nio the dard direito ao
recebimenta dos Juros Remuneratérios e/ou Encargos Moratdrios e Multa no periodo refativo ao atraso no
recebimento, sendo-Ihe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo Vencinento

de Juros Remuneratdrios e/ou Data de Vericlmento.
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Tex 3P M4TIS4v E0 1G583/E



3.” REGISTRO DE TITULOS £ DOCUMENTOS

8L4261

4.9, Publicidade

4.9.1. Todos os antincios. avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Ernussiic gue, do quatquer
formia, envolvam os interesses dos Debenturistas, serio publicados no Didrin Oticial ‘o Esradn de
Pernambuco € no jornal Didrio da Manha, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por
Agbes, observadas as fimitagdes impostas pela Instugio CV M 476 em relacio 2 publicidade da Oferta
Restrita e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio de qualquer publicaciio na

data da sua realizagiio.
4.1, Garantia Fidejussoria

4.10.1. Para asseguear o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigacdes principais € acessorias,
assumidas, pela Emissora, nesta Escrituea de Emissido, os Fiadores prestam fianca (“Flanga”) em favor
dos Debenturistas. represeatados pelo Agente Fiducidrio, obrigando-se, Ou seus sucessores 2 qualquer
titulo, como fiadores e principais pagadores. solidariamente responsiveis entre si & com a Emissora, por

todos os valores devidos nos termos desta Escritura de Emissao, conforme o0s termos ¢ condigdes abaixo.

4.10.2.  Os Fiadores declaram-se, neste ato, em carfter irrevogidvel e irretrardvel, fiadores € principais
pagadores, solidariamente responsdveis, pelo valor total da divida da Emissora oriunda das Debéntures,
nos termos desta Escritura de Emissfio e em conformidade com o artigo 818 da Lei n” [0.406, de 16 de
janeito de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil™). o qual inchui (i) © Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios e dos Encargos Moratdrios e Multa, se for o caso,
calculados nos termos desta Escritura de Emiss#o, bem como (i) todos 03 acessorios an principal,
inclusive as despesas judiciais, despesas com Agente Fiducidrio. Banco Mandatdrio e Agente Escriturador

e verbas indenizatdrias. quando houver (“Valor Garantido™).

4.10.3. O Valor Garantido serd pago por quaisquer dos Fiadores em até 2 (dois) Dias Uteis apds
recebimento de notificagio por escrito do Agente Fiducidrio aos Fiadores, que deverd ser acompanhada,
quando aplicdvel, de comprovantes das despesas incorridas. Tal notificagio deverd ser umediatamente
emitida pelo Agente Fiducidrio apds a ocorréncia da falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor
devido em relagio as Debéneures na data de pagamento definida na Escritura de Emissio. O paganenio
deveri ser realizado fora do Ambito da CETIP, ¢ de acordo com instrugoes recebidas do Agente

Fiducidrio.

4.10.3.1. As obrigacdes dos Fiadores aqui assumidas nio serdo afetadas por atos O OMISSOEs GUE POssaMm
exonerd-los de suas obrigagdes ou afetd-tos, incluindo, mas adio se timitando, em razdo de: (2) qualquer
extensdio de prazo ou acordo entre a Emissora € 03 Debenturistas; (b) qualguer novagdo ot nio exercicio
de qualquer direito dos Debenturistas contra a Emissora; ¢ (¢} qualguer limitagio ou incapacidade da
Emissora, inclusive seu pedido de recuperagio extrajudicial. pedido de recuperagio judicial ou taléncia.

W@ Cp@ o
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4.104. Os Fiadores expressamente renunciam a todo e qualquer beneficio de ordem. direitos €
faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo dnico, 366, 321 .82 7,
830, 834, 833, 836, 837, 838 € 839 do Cédigo Civil e artigos 77 € 595 da Lei n.° 3.869, de 11 4= janeiro
de 1973, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil™).

4.10.5. Nenhuma objecdo ou oposigio da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou invocada por
qualquer Fiador com o fito de escusar-s¢ do cumprimento de suas obrigagdes perante 08 Pebenturistas.

4.10.6. Os Fiadores sub-rogar-se-30 nos direitos dos Debenturistas caso venham a honrar. total ou
parcialmente, a Fianga objeto desta Cliusufa 4,10, até o limite da parcela da divida efetivamente honeada,

sendo certo cada Fiador obriga-se a somente exigir tais valores da Emissora apds os Debenturistas terem

recebido integratmente o Valor Garaatido,

4.10.7. A presente Fianga entrard em vigor na Data de Emissdo das Debéatures e permanecerd viida
em todos 0s seus termos até a data do integral camprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes principais

e acessorias nos termos da presente Escritura de Emissio.

4.10.8. Fica desde ji certo ¢ ajustade que a inobservéncia, pelo Agente Fiducidrio, dos prazos para
execucio da Fianga em favor dos Debenturistas ndo ensejard, sob hipdtese nenbuma, perda de qualquer
direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianga ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio,
judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessdrias até a integral liquidagio do Valor
Garantido, devendo o Agente Fiducidrio, para tamto, natificar imediatamente a Emissora e os Fiadores,

4.109. Em virtude da Fianga prestaca pelos Fiadores, a presente Escritura de Emissdo deverd ser levada

a registro no competente Cartério de Registro de Titulos & Documentos, nos termos da Cldusula 2.£.2.2

acima.

4.10.10. Para os fias do disposto no artigo 1.647 do Cédigo Civil, os Intervenicntes Anuentes, neste ato,
declaram ter lido e concordar, em sua integridade, com o disposto nesta Escritura de Emissdo € com a

concessio, pelos Fiadores, de garantia pessoal e real nos termos agui Previstos.

4.10.11. Na ocorréacia da deterioragio das condicdes financeiras, interdiciic, insofvéncia ou falecimento
de qualquer dos Fiadores, a Emissora deverd apresentar ao Agente Fiducidrio um Fiador substituto ao

prazo de 30 (trinta) dias contatos da ciéncia de tal fato por parte da Emissora.

4.10.1L.1. A substituicio de qualquer dos Fiadores prevista na Cliusulg 4.10.11 acima deverd ser

aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas a ser realizada nos termos do disposto na Cliugula

Sérima abaixo. Aprovada a matéria em Assembleia Geral de Debenturistas, a Emissora compromete-se a
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(a) formalizar a substituigdo do Fiador por meio da celebragio de um aditamento a Bscritura de Emissdo,
e (b realizar o protocolo desse documento para regiswo na JUCEP em até 10 (dez) Dias Uteis contados

de referida aprovagio.

4.10.11.2. O aditamento A Escritura de Emissdo mencionado na Cldusula 4.10.11.1 acima tambeém deverd
ser registrado nos competentes Cartdrios de Registro de Titlos e Documentos da Cidade de Recife,
Estado de Pernambuco, bem como da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, no prazo
mdximo de 10 (dez) Dias Uteis contados de seu arquivamento pela JUCEPE. A Emissora entregard |

{uma) via registrada de referido aditamento & Escritura de Emissio a0 Agente Fiducidrio em até 3 {cinco)

Dias Uteis contados da data da efetiva realizacdo de referidos registros.
4,11, Aquisicio Facultativa

4.11.1. B facultado 2 Emissora, observada a restrigio para negociagiio das Debéntures previsia i
Cldusula 3.8.2 acima, adquirir Debéntures em circulagio no mercado, observadas as regras expedidas pela
CVM nesse sentido, bem como o disposte no pardgrafo 3°, do artigo 55, da Lei das Sociedades por Acdes,
acrescido dos Juros Remuneratorios ¢ dos Encargos Moratdrios € Multa, se for o caso. As Debéntures

objeto deste procedimento poderdo: (i) ser canceladas; (i) permanecer em tesouraria da Emissora; ou (iii)
ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas peta Emissora para permanéncia em
tesouraria. nos termos desta Cliusula 4.11.1, se e guando recolocadas no mercado, farfio jus & mesma

remuneragiio das demais Debéntures que ainda estiverent en circulagio.
4.12. Resgate Antecipado Facultativo Total e Amortizacdo Extraordingria

4.12.1.  As Debéntures poderiio ser amortizadas extraordinariamente (“Amortizacio Extraordindria™) ou
facultativamente resgatadas, desde que em sua totalidade (“Resgate Antecipado Facultativo Total™), a

critério da Emissora, mediante Comunicagio de Resgate Antecipado Facultativo Total ou de Amortizagdo

Extraordindria (conforme termo definido na Cldusula 4. 12.5 abaixo).

4.12.2. O vator do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizagio Extraordindria, conforme
aplicivel, devido pefa Bmissora serd equivalente ao Valor Nominal Unitirio das Debéntures em
circulagiio. ou 2o saldo do Valor Nominat Unitdrio das Debéntures em circulagdo, acrescido (1) dos Juros
Remuneratérios das Debéntures, calculado pro rara temporis no Periodo de Capitalizagio em questdo; (ii)
dos demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da
Amortizagio Extraordindria, conforme o caso; e (iii} de prémio incidente sobre ¢ saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures em circulagio objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da
Amortizacio Extraordindria, conforme aplicdvel, de acordo com a tabela abaixo (“Valor do Resgate

Antecipado Facultativo Total” ¢ “Valor da Amaortizacio Bxtraordindria™):

Tual S0 H47384vin LO5EWL
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~ Perfodoe o , Prémio (flut)
De 10 de agosto de 2012 a 10 de fevereiro de 2013 0.05% (cinco centésimos por cento)
De 11 de fevereiro a 2013 a 10 de agosto de 2013 Nio 3_[{1“2;»7\,1_ T

4.123. A CETIP deverd ser comunicada, por meio de comespondéncia encaminbada pela Emissorg,
com o “de acordo” do Agente Fiducidrio, da realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da
Amortizacio Extraordindria, conforme ¢ £asa, €O no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

4.124.  As Debéntures resgatadas antecipadamente serdo canceladas pefa Emissora,

4.12.5. O Resgate Antecipado Facultativo Total ou a Amortizagio Extraordindria, conforme 0 caso,
deverd ser realizado mediante comunicacdo pela Emissora ao Agente Fiducidrio e publicado por meio de
comunicacio aos Debenturistas com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, sendo que wl
natificagiio deverd informar (a) a data do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizagho
Extraordindria, conforme ¢ caso, {b) o Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total ou 0 Valor da
Amortizacio Extraordindria, conforme o caso, (¢} o procedimento a ser adotado para a realizagio do
Resgate Antecipade Facultativo Total ou da Amortizagdo Extraordindria, conforme o caso, ¢ {d}
quaisquer outras informagdes necessdrias 2 operacionalizacao do Resgate Antecipado Facultativo Total
ou da Amortizagio Extraordindria (“Comunicacio de Resgate Antecipado Facultative Total op de

Amortizacio Extraordindria™).

4.12.6. Fica. desde jd, certo e ajustado que qualquer Amortizagio Extraordindria em valor igual oy
superior 2 Y8% (noventa ¢ 0ito por cento) do saldo devedor do Valor Nomiral Unitdrio da totalidade das
Debéntures em circulagiio ndo poderd ser realizada, devendo ser substimida por Resgate Antecipado

Facultativo Total das Debéntures.

4.13.  Vencimento Antecipado

4.13.1. O Agente Fiducidrio, nos termos previstos na presente Cliusula 4.13.1, devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto desta Escritura de Emissfio ¢ exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitdrio. das Debéntures acrescido dos furos
Remuneratorios e dos Encargos Moratdrios € Multa, se houver, calculados pro rata remporis no Periodo
de Capitalizagio em questiio, independentemente de aviso, interpelacio ou notificacdo. judicial ou
extrajudicial, na ciéncia da ocorréneia de  quaisquer dos seguintes eventos (“Eventog de

Inadimplemento™):

Tea 8P S047554v 1) 103K/ 19
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Q)

(i)

¢iit)

(iv)

(v)

(vi)
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nfio pagamento, em até 1 (um) Dia Uil das respectivas datas de vencimento, de
qualguer obrigagio pecunidria relativa as Debéotures, independente de  aviso

extrajudicial ou interpelagiio judicial

(a) ocorréncia de legitimo protesto de tioslos, contra a Emissora efou os Fiadores, ou (b)
caso a Emissora efou os Fiadores seja(m) negativada(s) em gualquer cadastro dos
érgfios de prote¢io ao crédito, como SERASA e Servigo de Protegio ao Crédito (SPC),
Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundo (CCF) ou Sistema de Informagdes de
Crédito do Banco Central do Brasil, em quaisquer desses casos e valor individual,
igual ou superior, a R$3.000.000.00 (trés milhdes de reais) ou em valor agregado. igual
ou superior, 4 R$5.000.000,00 (cinco milhoes de reais), ou O equivalente em Outras
moedas, salvo se no prazo de 10 (dez) Dias Uteis da ciéncia da respectiva ocorréncia
(X) este seja cancelado ou sustado; ou (Y) sejam prestadas garantias suficientes pard
cobrir o débito em jufzo. Os valores mencionados acima deverdo ser atualizados com
base no [ndice Geral de Pregos do Mercado —~ 1GP-M (“IGP-M"} a partir da Data de

Emissfio;

pedido de faléncia, pedido de autofaléncia, pedido de recuperagio judicial ou
extrajudicial da Emissora e/ou de suas controtadas, controladoras ¢fou subsididrias. se
aplicavel, ndo elidido, contestado, suspenso efou cujo pagamento ndo tenha sido

comprovado pela Emissora ou pelos Fiadores no prazo legal,

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagiio nao pecunidria decorrente da
Oferta Restrita, ndo sanado em até 5 {cinco) Dias Uteis contados da data da notificagho
do Agente Fiducidrio 2 Bmissora sobre 0 referido descumprimento OU no prazo entao

estabelecido para sanar 0 inadimplemento, conforme aplicivel;

ocorréncia de cisiio, fusio, alienaglio, incorporagio ou qualquer forma de reorganizacio
societdria envolvendo a Emissora efou suas controladas, controladoras efou subsididrias,
se apticdvel, que implique, direta ou indiretamente, na alteragio, mudanga oy
transferéncia do atal controle aciondrio efou societdrio da Emissora efou de suas
controladas, controladoras efou subsididrias, exceto (a) se ocofrer cutre sociedades
pertencentes a0 grapo econdmico da Emissora; ou (b) se previamente awtorizado por
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Cldusuly

Sétima abaixe;

dectaragio de vencimento antecipado de quaisquer operagdes financeiras {empréstimos
locais ou internacionais, instrumentos derivativos € outras operagdes similares} ou de

mercado de capitais contratadas pela Emissora. pelos Fiadores efou por suas

)



{vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)
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controladas, controladoras e/ou subsididrias, conforme aplicdvel, no mercado focal ou

internacional;

se a Fianga prevista nesta Escritura de Emissiio: (a} for objeto de questicnamento (b)
nio for devidamente constituida e formalizada: {¢) for anulada, nula, ou invalidada sob
qualquer forma; ou (d) de qualquer forma, deixar de existir, exceto se (X) qualquer
desses eventos decorrer da deterioragic  das condicdes financeiras, interdigdo,
insolvéncia ou falecimento de qualquer dos Fiadores, casos em que © disposto no
Cliusula 4.10.11 serd aplicdvel, ou (Y) (i), dentro de 10 (dez) Dias Uteis contatos da

ocorréncia do fato. a Emissora submeta 4 aprovagiio da Assembieia Geral de

Debenturistas uma garantia substituta, (i) referida garantia substituta seja aprovada
pelos Debenturistas, e (i) referida garantia substituta sefa validamente constituida e
formalizada (inclusive com registros nos cartdrios pertinentes) no prazo de 1O Dias
Uteis contados a deliberagio da Assembleia Geral de Diebenturistas que & aprovou;

ocorréncia de qualquer evento que, apds manifestagio expressa da Emissora realizada
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uheis contados da data de ocorréncta do evento, tenha,
com relagio 2 Emissora () qualquer efeito adverso relevante nos seus podetes ou
capacidade juridica efou econdmico-financeira de cumprir qualquer de suas obrigagoes
nos termos desta Escritura de Emissio: efou (b) qualquer evento ou condi¢ho que, apos
decurso do prazo ou envio de notificagio, ou ambos, possa resultar em um Evento de

Inadimplemento (“Efeito Adverse Relevante”),

caso as declaracdes feitas pela Emissora efou pelos Fiadores, nos documentos que
instruem a Emissdo, de qualquer forma, no curso das anflises que instruiram a decisio
de investimento. sejam falsas ou enganosas, ou ainda, sejam incorretas ou inconsistentes

ou incompletas;

aplicagio dos recursos oriundos das Debéntures em destinacic diversa da descrita na
Cliusulg 3.7 desta Escritura de Eimissio;

trinsito em julgado de uma ou mais sentencas judiciais, sentencas arbitrais defimitivas
ou emissio de um ou mais laudos arbitrais definitivos contra a Emissora efou 08
Fiadores que resulte(m) ou possa(im) resultar, em conjunto ou isoladamente. em
obrigacio de pagamento pela Emissora efou pelos Fiadores em valor individual, igual
pu superior, 2 R$3.000.000.00 (trés milhdes de reais) ou em valor agregado, igual ou
superior, a R$5.000.000,00 (cinco mithdes de reais), ou seu equivalente em oulras
moedas, exceto se essa obrigagio (a) for paga nos €IMOS & prazas estabelecidos na(s)
sentenga(s) ou no(s) laudo(s) arbitral(is). ou (b) for garantida por ativos suficientes da



{Xil)

{%iii)

{Xiv}

(xv)

{Xvi)

{xvil)

{xviit)
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Emissora efou dos Fiadores, seguro garantia ou carta de fianga de bancos de primeira
linha, assim definidos como aqueles com classificagio de risco (rating) equivalente u
AAA (tiplo A), em escala local, no dmbito da execucio, desds que. em qualyuer aes
casos deste subitem (b), seja aceita pelo juizo competents. Uf Vaicres Mencionados
acima deverio ser amalizados com base no IGP-M a partir da Data de Emissao;

ado renovagiio. cancelamento, revogaglo ou suspensio das autorizaghes, alvards e
licencas, necessdrias para o regular exercicio das atividades da Emissora, conforme

aplicével, incluindo, mas nfo se limitando a licengas ambientais;

pagarentos a0s acionistas/séeios da Emissora de dividendos, incluindo dividendos a
titulo de antecipagio efou rendimentos sob forma de juros sobre capital proprio. gquando
a Emissora estiver em mora com relagdo as Debéntures, ressalvado, emtretanto, ©

pagamento do dividendo minimo legal obrigatdrio previsto em lei:

redugiio de capital social da Emissora com outra finalidade que nio a absorgdo de
prejuizos ¢ ou alteragho de estatuto soctal da Emissora que implique expressamente na
concessio de direito de retirada aos acionistas, ou alteragfio do objeto social da
Emissora que acarrete mudanga nas suas principais atividades afuais ou que venha a
agregar novos negicios que tenham prevaléncia ou que possatm representar desvios e

relagiio As atividades atualmente desenvolvidas;

transformacio da Emissora em sociedade fimitada. nos termos do artigo 220 da Lei das

Sociedades pot Agdes;

transferéncia ou qualquer forma de Cessdo Ou Promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, das obrigacoes assumidas nesta Escritura de Emissdio, sem prévia autorizagio

dos Debenturistas;

na hipotese de quaisquer dos documentos referentes 3 Oferta Restrita tornarent-se
comprovadamente inexeqiiiveis ou invilidos nos termos da legislagio aplicdvel, e tal
evento ndo seja sanado no prazo de 5 (cinca) Dias Uteis contados da data em que 2

Emissora tomar conhecimento do referido evento;

criacio de guaisquer onus ou gravames sobre quaisquer ativos, bens, direitos ou receitas
(incluindo, sem limitagio, alienagdes fiducidrias de ativos. tais como de recebiveis e
contas bancarias) efou agdes de emissdo da Emissora que afetemn significativamente 4
capacidade financeira da Emissora, com excegiio daqueles (a) j4 existentes na presente

data, ou (b) a serem criados em decorréncia dos financiamentos de longoe prazo ou das

- & S
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eventuais garantias necessdrias a implementagio do Profeto {“Financizgmenios ¢

Garantias™);

(xix) aliepagdo ou cessdo de ativos da Emissora em montante superior a R SO0 LOOG O
{cinco mithdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, semt 4 anuéncia

dos debenturistas:

(xx) em caso de prestagdo de garantias fidejussdrias ou de garantias reais, por parte da
Emissora, que afetem significativamente sua capacidade financeira, exceto aquelas (a)
jd existentes na presente data, (b) pactuadas no ambito da Oferta Restrita, ou {C) a serem

prestadas em decorréncia dos Financiamentos e Garantias; ou
(xxi) ocorréncia de qualquer evenio que substancial efou adversamente afete a capacidade da
Emissora de cumprir qualquer das obrigagles assumidas em relagiio ds Debéntres,

incluindo, mas ndo se limitando, as obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emisso.

4.13.1.2. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento descritos nos itens (1); (iii); (v} {vid:

(x): (ki) (xii) (xiv): e (evi); (xevid); (xviiih; (Xix): oy (XX acima. niio sanados nos respectivos prazos

de cura, se aplicdvel, acarretard o vencimento antecipado avtomitico das Debéntures, independentemente
de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial. Neste caso. o Agente Fiducidrio deverd declarar
vencidas todas as obrigaghes decorrentes das Debéntures ¢ exigir da Emissora e dos Fiadores o8

pagamentos que forem devidos.

4.13.1.3. Na ocorréncia de quaisguer outros Eventos de Inadimplemento ndo mencionados na Cléusula
4.13.1.2 acima, o Agenie Fiducidrio deverd, assim que cieate, cofvoCar uma Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre o ndo vencimento antecipado das Debéntures, conforme estabelecido
na Cliusula Sétima desta Escritura de Emisso. Na Assembleia Geral de Debenturistas instatada em

primeira convocagio, os Debenturistas poderio optar, por deliberagio de titulares que representem, no

minimo, 75% (setenta e cinco por cento} das Debéntures em circulagio, por ndo declarar antecipadamente
vencidas as Debéntures. Nio havendo aprovagao quanto a wio declaragiio do vencimento antecipado das
Debéatures, ¢ Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures. No caso de
Asserableia Geral de Debenturistas instalada em segunda convocugio, os Debenturistas poderao optar pot

niio declarar antecipadamente vencidas as Debéntures por deliberagiio da maioria dos presentes.
4.13.2. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd enviar
imediatamente carta com aviso de recebimento & Bmissora ¢ aos Fiadores. com copia para o Banco

Mandatério ¢ Agente Escriturador, informando tal evento, para que a Emissora efetue 0 pagamento do
saldo do Vator Nominal Unitirio das Debéntures em circulacio, acrescido dos Juros Rermuneratérios

Text_S0 504745avir 1058341 23
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caleulados pro rata temporis no Periodo de Capitalizagio em questio, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis a
contar da data de recebimento da carta encaminhada pelo Agente Fiducidrio.

4.13.3, A CETIP devert ser comunicada comi, 00 minimo, 2 (dois) Dias Uteis de anrecedéncia do

pagarento referido na Clivsula 4.13.2 acima.

4134, Caso a Emissora nio proceda ao pagamento do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures em
circulacdo, acrescido dos Juros Reuneratdrios calculados pro rata temporis no Perlodo de Capitalizacio

em questio, na forma estipufada na Cldusula 4.13.7 acima. serfio também acrescidos ao saldo do Valor
Nominal Unitdtio das Debéntures os Encargos Moratérios ¢ Multa, incidentes desde a data da
impontualidade no pagamento das obrigagles pecunidrias da Emissora. ou da declaragdo do vencimento
antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento, conforme Clgusula 4.8.3 acima.

Clausula Quinta - DAS OBRIGACOES ADICIONAIES DA EMISSORA E DOS FIADORES

5.1, Sem prejuizo das demais obrigagBes previstas na legislaciio aplicdvel, bem como nesta

Escritura de Emissic, 2 Emissora e os Fiadores, de forma solidéria, adicionalmente, obrigami-se a:
(i) fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos ¢ informagoes:

{a) dentro de. no maximo, 3 (rés) meses apds o €rmino de cada exercicio social ou
na data de sua divulgagiio, o que ocorrer primetro (i) cépia de suas demonstragdes
financeiras completas relativas a0 respectivo exercicio social encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores, podendo o Agente Fiducidrio solicitar &
Emissora efou aos seus auditores independentes, todos os eventuats
esclarecimentos adicionais que se facam necessirios: € (i1} dectaracio do
representante legal da Emissora atestando o cumprimento das disposigdes desta

Escritura de Emissio,

(b) anualmente, comprovagio de que a soma total do patrimdnio, bens ¢ direitos dos
Fiadores, em conjunto. o periodo de 12 (doze) meses irnediatamente anterior,

compreende mongante igual ou superior ac vator garantido;

{c) notificagio da convocagio, se houver, de qualquer assembleia geral de acionistas,
bem como @ data ¢ ordem do dia da assembleia a se realizar cépias de todas as
atas de todas as assembleias gerais de acionistas, dentro de 7 {sete) Dias Uteis

apds sua realizagho,

s
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informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados na Cldusyla 4.13.1

acima em até 2 (dois) Dias Ulteis apds a sua ocorréncla; e

avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, conforme Cefinirtos na Instmgho CVM
0° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme afterada (“Instrucio CVM 358",

assim como atas de assembleias gerais e reunides do consetho de adminristragio

da Emissora que, de alguma forma, possam influir de modo ponderdvel o
interesse dos Debenturistas, no prazo de 5 {cinco} Dias Uteis contados da data em
que forem (ou devessem ter sido} publicados ou, se ndo forem publicados, da data

em que forem reatizados;

(ily  proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos terinos exigidos

(it

Tex_SM 50478540 ik LUSRYT

pela Lei das Sociedades por Acbes, promovendo a publicagio das suas demonstragdes

financeiras, nos termos exigidos pela legistagdo em vigor, em especial pelo artigo 17 da
Instrucio CVM 476;

atender integralmente as obrigagdes previstas no artigo 17 da Tnstruglo CVM 476,

abaixo transcritas:

{a)

(b}

()

(d)

(e)

preparar demonstractes financeiras de encerramento de exercicio da Emissora e,
se for o caso, demaonstragdes consolidadas. em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agdes e com a regulamentagio da CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio &
auditoria, por auditor registrado na CVM e encaminhar tais informagles ao
Agente Fiducidrio na data da respectiva publicagio;

divulgar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio,
acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores independentes, e
sua piagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contacdos
do encerramento do exercicic soctal, enviando-as, iUnediatamente, a0 Agente

Fiducidrio;

manter os documentos mencionados no item (C) acima em sua pigina na rede

mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

abservar as disposicGes da Instrugdo da CVM 358 no tocante ao dever de sigilo e

vedagdes A negociagio;

ZN e D
Ak /A



{iv)

()

{vi)

{vii)

{viii)

{ix)

(x)

(xi}
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(f)  divalgar em sua pigina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrucao CVM 358, comunicando
imediatamente aos Coordenadores e ao Agente Fiducidro; e

(g) fornecer as informagdes solicitadas pela VM efou pela CETIP:

enviar & CETIP: () as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas na alirea (¢) do subitem (iii} acima; (b) documentos ¢ informagdes exigidas

por esta entidade no prazo de 1 (um) Dia Uit a contar do recebimento de notificagiio
nesse sentido; assim como {¢) atender integratmente as demais obrigacGes previstas
no Comunicado CETIP n® 28, de 2 de abril de 2009,

manter a sua contabilidade atualizada ¢ efetuar os respectivos registros de acordo

com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacionem com a presente Oferta Restrita,

nos termos da Cliusula Sétima desta Escritura de Emissio, caso o Agente Fiducidrio

o o faga;

cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos e. ainda,

prestando as informagdes que lhe forem solicitadas;

manter em adequado funcionamento érgio para ateader, de forma eficiente, a0s
Debenturistas, ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a prestagio

desse servige,

nio realizar operagbes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢oes

estatutirias, legais e regulamentares em vigor:

otificar. em até | (um) Dia Util, o Agente Fiductdrio sobre gualquer ato ou fato que
pOSSA Causar {ntertupeiio ou suspensio das atividades da Emissora, bem como sobre
a ocorréncia de gqualquer um dos Eventos de Inadimplemento, previstos na Clausula

4.13.} acima:

manter seus bens relevantes adequadamente segurados, conforme  praticas

usualimente adotadas pela Emissora;

26
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(xii) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados a0 registro das
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

(xiii) arcar cotn todos 0s custos decorrentes: (a) da Oferta Restrita e da distribuizho das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de
registro e de publicagio dos atos necessdrios i Oferta Restrita, tais como esta
Escritura de Emissfio, seus eventuais aditamentos £ 05 atos societdrios da Emissora. ¢
(c) das despesas com a contratagho de Ageate Fiducidrio, Banco Mandatirio ¢

Agente Escriturador;

(xiv)  efetuar recothirento de quaisquer tributos ou contribuicoes que incidam ou venham
a incidir sobre a Oferta Restrita e que sejam de responsabilidade legal da Emissora:

(xv)  ndio efetuar pagamento de dividendos ou de juros sobre capital proprio caso esteja
em mora com relagio s Debéntures, exceto pelo minino legal exigido na Lei das

Sociedades por Agdes;

(xvi) manter vilidas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures ¢ desde
que haja Debéntures em circulag@o, as declaragdes e garantias apresentadas nesti
Escritura de BEmissdo. no que for aplicdvel, comprometendo-se a notiftcar
imediatamente o Agente Fidugidrio, por escrito. caso qualquer das declarugGes aqui
previstas efou as informagdes fornecidas pela Emissora tornein-se imprecisas,

inconsistentes, incompletas ou incorretas, em refagio a data em gue foram prestadas;

(xvii) contratar, &s suas expensas, sempre que necesstrio, escritério de advocacia de
renomada reputagiio a fim de assessorar a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio na
constituicio Fianga mencionada nesta Escriura de Emissio, bem como na
substituiciio desta, sempre que aovas garantias tiverem de ser constituidas efou

substituldas, conforme 0 caso;

(xviii} manter contratados. durante toda a vigéncia das Debéntures, Agente Fiducidrio,
Banco Mandatdrio Agente Escriturador € os sistemas de negociagdo das Debéntures
no mercado secundario (SND). mantendo as Debéntures registradas, durante toda a

sua vigéneia, no SND;

(xix) efetar 0 pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio e
previamente aprovadas, sempre que possivel. pefa Emissora, inclusive honoririos
advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de
qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissiio;

(S e
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{xx}

{(xx0)

{xxit}

{xxiil)

{XXiv)

{xxv)

(xxvi}

{xXxvii}
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manter sempre vigentes as licengas e autorizaghes relevantes para a boa condugiio

dos negocios da Emissora,

enviar o organograma societdrio, dados financeiros ¢ atos societdrios necessarios &
realizagio do relatério anual. conforme previsto na Instrugio CVM 28, que venham
« ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo
para disponibilizagio do relatério anual na CVM. O organograma do grupo
societdrio da Emissora deverd conter os controfadores, as controladas, o controle
conmum, as coligadas, e informagoes sobre o bloco de controle, no encerramento de

cada exercicio social:

comunicar em até 1 (um) Dia Utit o Agente Fiducidrio sobre qualquer fato relevante
que seja do seu conhecimento € ue possa vir a afetar o desempenho financeiro ou

operacional da Emissora;

niio ceder, transferir ou de qualquer outra forma alienar guaisquer de suas obrigagdes
relacionadas is Debéntures. sem a prévia ¢ EXpressa aprovagio dos Debenturistas;

comunicar em até 1 (um) Dia Util ao Agente Fiducidrio a ocorréncia d¢ quaisquer
eventos ou situacdes que sejam de seu conhecimento € que possam afetar
negativamente sua capacidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes, no

todo ou em parte, assumidas nos termos desta Escritura de Emissao;

fazer com que os recursos liquidos obtidos por meio da Oferta Restrita sejam
utilizados exclusivamente de acordo com o disposto na Clausula 3.7:

manter, ou fazer com gue sejam mantidas, vilidas e regulares as licengas, ou
aprovagGes necessdrias, inclusive ambientais, ao regular funcionamento da Emissors,
exceto no que se referirem a licengas ou aprovagdes cuja perda. revogagio ou
cancelamento ndo resultem em efeito adverso relevante pura suas atividades, ou para
sua capacidade ems honrar tempestivamente us obrigagbes pecunidrias refativas as

Debéntures;

obter ¢ manter vilidas e eficazes todas as aatorizagoes, incluinda as societirias e
governamentais, exigidas (i) para a validade ou exequibilidade das Debéntures: € (ii)
para o fiel, pontual ¢ integral cumprimento das obrigagdes decorrentes das

Debéntures;
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(xxviii) arquivar a ata da AGE na TUCEPE e publicd-las no (a) Didrio Oficial do Estado de

{(xxix)

{(xxx}

{xxxi)

Pernambuco e {(b) Didrio da Manhd, em conformidade com 2 artigo £2, incrso ¥ da

Lei das Sociedades por A¢des;
comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas. sempre que solicitados.

ndo divulgar informagbes referentes & Emissora, 3 Oferta Restrita ou &s Debéntures,
em desacordo com o disposto na regulamentacao aplicdvel, incluindo, mas nio se
limitando, ao disposto na Instrugio CVM 476 ¢ no artigo 48 da Instrugio CVM o
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio CVM 4007).

abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissio, até o envio da
comunicagio de encerramento da Oferta Restrita (“Comunicacio de Encerramento”),
salvo nas hipétéses previstas no inciso {I do artigo 48 da Instrugio CVM 400; ¢

(xxxii) abster-se, até o envio da Comunicagdo de Encerramento a CVM. de (i) revelar

informagdes relativas 4 Oferta Restrifa, exceto o que for necessdrio A consecugao de
seus objetivos, advertindo os destinatdrios sobre o cardter reservado da informagao
transmitida e (b) utilizar as informagdes referentes & Oferta Restrita, exceto para fins

estritamente relacionados com 4 sua preparagio.

5.2. Os Fiadores obrigam-se a fornecer a0 Agente Fiducidrio as seguintes informagdes:

(8

(i)

informacdes sobre quaisquer descumprimentos de guaisquer dos Fladores, de
quaisquer cligsulas. termos ou condigfes desta Escritura de Emissao, uo prazo de até
2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de tal

descumpriniento; €

quaisquer informagdes que 0 Agente Fiducidrio solicitar, necessdrias a0 cumprimento,
por parte de cada Fiador, das suas obrigaghes previstas nesta Escritura de Emissio, no
prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento da notificagio enviada pelo

Agente Fiducidrio.

Cliusula Sexta - DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1, A Emissora constitui ¢ nomeia a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios, acima qualificada, como agente fiducidgrio da Emissfo, a qual expressamente aceita &

Terl_ 30 504783dviy 058371
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nomeagio para, nos termos da legislagio atualmente em vigor ¢ da preseate Escritura de Emissao,

representar a comunhio de Debenturistas perante a Emissora.

6.1.1. O Agente Fiducidrio declara:

(i

{ii)

(iif)

(iv)

(¥)

(vi)

(vii)

(vii)

{ix)

{x)

(xi)

Text S0 W47SS4v 0 TSR

aio ter, sob as peaas de lel, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
pardgrafo 3, da Lei das Sociedades por Agdes, e artigo 10 da Instrugio CVM 28 ¢

demais normas aplicdveis, para exercer a funglo que lhe é conferida,

aceitar a fungfio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissio;

aceitar integralmente & presente Escritura de Emissio e todas as suas Clausulas e

condicdes;

nio ter quatquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas fungbes:

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e a cumprir com
suas obrigagdes previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos.

legais e estatutdrios necessdrios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos

termos da regulamentagio aplicdvel vigente;

que esta Escritura de Emissdo constitui obrigacio legal, valida, vinculativa ¢ eficaz do

Agente Fiducidrio, exequivef de acordo com 05 seus termos e condicdes;

aceitar a obrigagio de acompanhat a ciéncia da ocorréncia das  hipdteses de

vencimento antecipado, descritas na Cldusula 4.13 desta Escritura de Emissao.

que a celebracio desta Escritura de Emissio ¢ o cumpriniento de suas obrigagdes nela
previstas ndo infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente

Fiducidrio:

a pessoa que o representa fid assinatura desta Bscritura de Emiss3o tem poderes

bastantes para tanto;

estd ciente das disposigbes da Circular do Banco Central do Brasil n.® 1.832, de 31 de

outubro de 1990, conforme alterada;

30
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(%ii) verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de Emissio, na Daw

de Emissdo; e

(xiii) verificard, na forma prevista no inciso X do Art. 12 da Tnstrugio CVM 28, a
regularidade da constituigdo das garantias descritas na Cliusula 4.0, bem como sua

suficiéncia e exequibilidade.

6.2 A Emissora, por sua vez, dectara ndo ter qualquer ligagio com o Agente Fiducidrio que o

impeca de exercer, plenamente, suas fungdes.

.3, Nas hipdteses de auséncia € impedimentos tempordrios, renincia, intervengio. liquidagdo,
faléncia ou qualquer outro motivo de vacincia do Agente Fiducidrio, serd realizada. dentro do prazo
maximo de 20 (vinte) Dias Uteis a contar do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas
para a escolha de novo agente fiducidrio, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a
ser substituido, pela Emissora ou por Debenturistas representando. no minimo, 10% (dez por cento} das

Debéntures em circulagio ou pela CVM.

63.1. A CVM poderd nomear substituto provisitio para o Agente Fiducidrio enquanto ndo se

consumar o processo de escolha do novo ageate tiducidrio.

6.3.2. Na hipétese de o Agente Fiducidric ndo poder continuar a exercer as suas fungbes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissio, deverd comunicar imediatamente o fato aos

Debenturistas, solicitando sua substituigdo.

6.3.3. E facultado aos Debenturistas, apds ¢ encerramento do prazo da distribuigdo, proceder 2
substituiciio do Agente Fiducidrio € 2 indicagio de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas

expeciafmente convocada para esse fim,

6.34, A substituicio do Ageate Fidacidrio fica sujeita & comunicacio prévia 3 CVM e 4 sua
manifestacio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instragio CVM 28 ¢

eventuais normas posteriores.

6.3.5. A substitaicdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento 2
presente Escritura, que deverd ser averbado na JUCEPE, onde serd inscrita 2 presente Escritura de

Emissio e nos competentes Cartdrios de Titulos e Documentos.

6.3.6. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungbes a partir da data de celebragho da

presente Escritura de Emissdo devendo permanecer no exercicio de suas funcoes até a sua efetiva

Tea 8P 547354 L 10383 '3[
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substitnicio ou cumprimento de todas suas obrigagdes sob esta Escritura de Fmissiio e a legislagdo em

Vigor.

6.3.7. Aplicar

n-se 4s hipSteses de substituigdo do Ageate Fiducidrio as rormes & preceitos da CV,

6.4, Além e outros previstos em lei ou em afo normativo da CVM, constituens deveres €

atribuicdes do Ageate Fiducidrio:

(i

iy

{Lii)

(iv)

(v}

{vi)

{vil)

Tea _SM SO47354v1G 13831

proteger os direitos e interesses dos Debentaristas, empregando no exercicio da fungho
o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa ¢ proba costuma empregar od

administracio de seus préprios bens;

renunciar 3 fungio na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de

qualquer outra modalidade de inaptidao:

conservar em boa guarda toda a escrituracio, correspondéncia e demais papéis

refacionados com o exercicio de suas funghes:

verificar. no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informacBes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omisstes. falhas o defeitos de que tenha conhecimento, baseado unicameide nas
informagdes prestadas pela Emissora, sendo certo que o Agente Fiducidrio ado
conduzin nenhum procedimento de verificagdo independente ou adicicnal da
veracidade das declaragdes ora apresentadas, com © qué as Debenturistas ao

subscreverem on adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acorda;

promover, nos competenies Grghos, case 4 Emissora ndo o faga, a inscrigio desta
Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos. sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso. ¢ oficial do registro notificard a administragao

da Emissora para que esta the fornega as indicagdes e documentos Hecessaros;
acorapanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informacdes obrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de

tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéneia das informacdes constantes das eventuais propostas

de modificacdes nas condigdes das Debéntures, se for o caso:

%Mﬂ —




{viii)

{ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

Tew_SP 5047554v 1 L5838
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verificar a regularidade da constitwigio da Fianga, bemi como do valor dessa garantia,

observando a manutengiio de sua suficiéneia ¢ exequibilidade;

solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel cumprimesto de suas fuagdes, certices
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica. cartdrios de
protesto, varas trabalhistas € procuradoria da Fazeada Piblica da locakidade da sede da

Emissora:

solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordindria na Emissora, s

expensas desta;

coavocar, quando necessdrio, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante andncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Cldusula 4.9 desta Escritura de

Emissio, a expensas da Emissora:

comparecer A Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que

the forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68. pardgrafo [°,

alinea b, da Lei das Sociedades por Acbes, © gual deverd conter, 1o minimo, as

seguintes informagdes:

(a) eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou. ainda, o inadimplemento ou aeraso
na obrigatdria prestagio de informagdes pela Emissora;

{b) alteragdes estatutdrias ocorridas no perfodo;

(c) comentitios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando 08

indicadores econémicos, flaanceiros € a estrutura de capital da Emissora;

() posigio da distribui¢io ou colocagio das Debéntures no mercado;

{e} amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio ou do saldo do Vator Nominal
Unitdrio, se aplicdvel, ¢ pagamento de Juros Remuneratdrios das Debéntures
realizados no perfodo, bem conto aquisicdes ¢ vendas de Debéntures efetuadas

pela Emissora;

() acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da Emissao, de

o f i




(xiv}
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acordo cotn os dados obtidos junto aos administradores da Emissora:
relagiio dos bens e valores entregues & sua adminictregdo,

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de

Emissio e demais documentos da Oferta Restrita;

declaragio sobre sua aptidio para cantinuar exerceado a fungiio de Ageate

Fiducidrio;

declaracio sobre a suficiéncia ¢ exequibilidade da Fianga. prestada nos termos

das Clausulas 4, 10 acima;

relagiio dos bens e valores entregues a0 Agente Fiducidrio, compreendendo

sua administragio efou prepostos;

existéncia de outras emissdes de debéntures, pdblicas ou privadas. realizadas
por sociedade coligada, controlada, controfadora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atgado como agente fiducidrio no perfodo,
bem como os dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XVIL,
alfnea (k). itens 1 a 7, da Instrugio CVM 28. Para tanto, a Emissora deverd
disponibilizar cdpia do organograma atualizado do seu grupo societdrio,
contendo, inclusive controladores, controtadas, controle comum, coligadas,

integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social,

colocar o relatdrio de que trata o jtem (xiii) acima & disposigio dos Debenturistas no

prazo

miximo de 4 (quatro) meses a conlar do encerramento do exercicio social da

Emissora, peko menos nos seguintes locais:

(a)

(b}

(¢}

{d)

(c}

na sede da Ermissory;

1o seu escritério ou em local indicado pelo Agente Fiducidriol
na UVM;

na CETIP. ¢

na sede do Coordenador Lider;

/
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{xXv) publicar, nos érgdos da (mprensa nos quais a Emissora costumd eferuar suas
publicagdes. & expensas da Emissora, andncio comunicanpde ans Debenturistas que o

relatério se encontra 2 disposigio nos locais indicados no iaciso apterior;

{xvi) maunter atualizada a relacio dos Debenturistas ¢ seus enderegus, mediante, inclusive,
gestbes junto & Emissora, ao Banco Mandatirio e Agente Escriturador, a0 Agente
Fiducidrio e & CETIP, senda que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a
Emissora expressamente autoriza o Banco Mandatirio, o Agente Escriturador ¢
CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive
referente 2 divulgacgiio, a qualquer momento, da posicio de Debéntures. e seus
respectivos Debenturistas, nos termos e nos timites previstos nesta Escritura de

Emissio;
(xvii)  coordenar 0 sorteio das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente, se for o caso;

(xviii) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emnisséio,
especialmente daquelas que impbem obrigagdes de fazer ¢ de ndo fazer. conforme
informag&es disponiveis e/ou obtidas junto aos administradores da Emissora, na forma
desta Escritura de Emissdo, informado proatamente aos Debenturistas as eventuais

inadimpléncias verificadas;

{XIX} notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no praze maximo de 5 {cinco}
Dias Uteis. da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora. de obrigagdes
assumidas na presente Escricura de Emissio, indicando o local em que fornecerd aos
interessados esclarecimentos adicionais. Comunicagio de igual teor devera ser enviada
3 CVM e 2 CETIP;

(X%} calcular diariamente o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, em conjunto com a
Emissora, disponibilizando-o aos Debenturistas ¢ aos participantes do mercado,

através de sua central de atendimento e/ou o site www. pentagonotrusiee.com.br: e

{xxi) acompanhar junto & Emissora ¢ a0 Banco Mandatdrio. em cada data de pagamento. o
integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura

de Emissiio.

6.5. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajuclicials contra a
Emissora para a protegio e defesa dos interesses da comunhiio dos Debenturistas e da realizagio de seus
crédicos, devendo. em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos desta Escritura de

Emissio:

Ten 3P S047554v 11 M3 / 15
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(0 declarar. observadas as condigdes da presente Escritara de Emissin, antcipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar 0 Valor Nominal TIpitario, perescido aos Juros

Remuneratérios correspondentes ¢ demais encargos  devidos  nas condigbes

especificadas:

(i) executar a Fianga, aplicando o produto no pagamento integrat dos Debenturistas;

(iii) requerer a faléncia, ROS termos previstos na legislagio e regulamentagfo aplicdveis, da
Emissora:

{iv) totnar todas as providéncias para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas; ¢

(v) representar os Debenturistas em  processo de faléncia, recuperacio judicial ¢

extrajudicial e/ou liquidago extrajudicial €/ou insolvéncia da Emissora,

6.6. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogic das medidas
contempladas ra Cliusula 6.5 (1) a (iv) acima se, convocada 4 Assembleia Geral de Debenturistas, esta

assim o autorizar, por deliberaciio da unanimidade das Debéntures em circulagio, bastando. porém, a
deliberagio da maioria das Debéntures em circulacio quando tal hipdiese se referir ao disposto aa

Cldusula 6.5 (v} acina.

6.7. Serd devido, pela Emissora, a0 Agente Fiducidrio, honordrios pelo desempenho dos deveres e
atribuicbes que lhe competem, nos termos da legislacdo em vigor ¢ desta Escritura de Emissio,
correspondentes a uma remuneragao anual de R$3.800,00 (rés mil e oitocentos reais), sendo o primeiro
pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apés a assinatura desta Escritura de Emissdo, e os demais

pagamentos, nas mesmas datas dos anos subseqientes.

67.1. A remuncragio do Agente Fiducidrio serd acrescida dos seguintes tributos: (i) ISS (Imposto
sobre servicos de qualquer natureza): (ii} PIS (Contribui¢do ao Programia de Integragio Sacial): (i)
COFINS (Contribuigio para o Financiamento da Seguridade Socialy; {iv) CSLL (Contribuigio Social
sobre Lucro Liguido); e (v} de quaisquer outros inpostos que venham a incidir sobre a remuneragio do
Agente Fiducidrio, excetvando-se o TR (Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes correspondentes ao
pagamento,

67.2. A remuneragio devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Clausuly 6.7 acima serd atalizada

anualmente comn base na variagio percentual acumulada do IGP-M, ou na sua falea, pelo mesmo (ndice

que vier a substitei-lo, a partir da data de pagamento da primeira parcela de que frata a Cléusulg 6.7

acina, até as despesas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die. se necessario.

Teat S0 3047554v (0 1E5RY] 16
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6.73. A remuneraciio do Agente Fiducidrio serd devida mesmo apds 0 veacimento aas Debdntares, caso
o Agente Fiducidrio ainda estefa atuande, em nome dos Debenturistas. na cobranga de inadirapléncias ndo

sanadas pela Emissora,

6.74. A remuneracio do Agente Fiducidrio ndo inclui as despesas razoavelmente incorridas peto
Agente Fiducidrio no  estrito exercicio da funcie de Agente Fiducidrio, conforme sejam
comprovadamente necessdrias para o exercicio de referida funcdio, tais como, notificagdes, extragio de
certiddes, despesas com viagens e estadias, despesas com especialistas, tais como, auditoria e fou

fiscalizagio, entre oULras.

6.7.5. Em caso de mora no pagamento da remuneragiio do Agente Fiducidrie, os débilos em atraso
ficario sujeitos (a) a juros de mora de 1% (um por cento) a0 més & (b} multa nfio compensatSria de 2%
(dois por cento) sobre o valor devido, o qual serd atualizado pelo IGP-M, incidente desde a data da

inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

6.7.6. Na hipitese de ocorrer o cancelamento ou O resgate antecipado da totatidade das Debéntures em
circulacio, fica estabelecido gue o Agente Fiducidrio deve devolver, no prazo mdximo de 72 (setenta e
duas horas), desde que notificado expressamente pela Emissora, a parcela proporcional da remuneragio
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, caleulada pro rata temporis, desde a data
de pagamento da remuneracdo até a data do efetivo cancelamento ou resgate da totalidade. & Emissora.
Em caso de mora na devolucio, a parcefa da rerauneragic em atraso ficard sujeita a {a) juros de mora de
1% (um por cento) a0 més e (b) multa nac compensatdria de 2% (dois por cento) sobre © valor devido,
sendo que a contagem de mora ocorrerd a partic da notificagio da Emissora a0 Agente Fiductdrio nesse

sentido.

6.7.7. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer 4 substituicio do Agente Fiducidrio, o
cubstituido deverd devolver & Emissora, no prazo maximo de 72 {setenta e duas horas), desde que
notificado expressamente pela Emissora, a parcela proporcional da remuneragio inicialmente recebida
sem @ contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da
remnuneragio até a data da efetiva substituicio. Em caso de mora na devolugdo, a parcela da remuneragio
em atraso ficard sujeita a (a) juros de mora de { % (um por cento) ao més e (b) multa ndo compensatoria
de 2% (dois por cento) sobre o vator devido. sendo que a contagem de mora ocorrerd a partir da

notificagio da Emissora ao Agente Fiducidrio nesse sentido.

6.7.8. Caso sejam alteradas as condigbes da Emissfo, a Emissora e o Agente Fiducidrio
comprometem-se a avaliar os impactos destas alteragdes nos servigos ora descritos visando & alteraciio da
remuneragio do Agente Fiducidrio.

N
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6.8, A Emissora cessarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para proteger s direitos e interesses dos Deab.ntariswas ou para realizar seus

créditos,

6.8.1. Todas as despesas com procedimentos legais. inclusive as administrativas, em que o Ageate
Biducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de Deb&otures deverdn ser
previaments aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos titulares de Debéntures ¢ posterionmente
ressarcidas pela Ernissora, mediante a apresentacio da respectiva nota fiscal. O ressarcimentc & que s¢
refere a Cliusula 6.8 acima sera efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a realizagao da respectiva

prestagiio de contas a4 Emissora.

6.8.2.  Tuis despesas a serem adiantadas ou reembolsadas pelos Debenturistas incluem também os
gastos com honordrios advocaticios de terceiras, depdsitos, custas ¢ taxas judicidrias de agles judiciais
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de acdes intentadas contra ele no exercicio de sua
funcio, ou ainda que lhe causem prejuizas ou riscos financeiros. enquanto representante da comuahdo dos

BPebenturistas,

683  No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses
dos Debenturistas deverfio ser previamente aprovadas, sempre gque possivel, ¢ adiantadas pelos

Debenturistas ¢, posteriormente. conforme previsto na legistagio aplicdvel, ressarcidas pela Emissora.

6.8.4. As eventuais despesas, depdsitos ¢ custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acles
judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas. bem como a remuneragio e as despesas
reembolsdveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com
refacio a0 pagamento destas por um perfodo superior a 20 (vinte) Dias Uteis, podendo o Agente

Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

685 O crédito do Agente Fiducidtio por despesas incorridas para proteger direitos ¢ interesses ou
realizar créditos dos Debenturistas que nio tenham sido saldados na forma ora estabelecida serd acrescido
4 divida da Emissora e terd preferéncia sobre as Deb&ntures na ordem de pagamento.

6.8.6. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio (i) que criarem responsabilidade para
os Debenturistas efou exonerarem terceiros de obrigagdes para com 08 Debenturistas: efou (ii)
relacionados a0 cumprimento, pela Esnissora, de suas obrigactes nesta Escritura de Emissio ou nas
Garantias, somente seriio vilidas mediante a prévia aprovacio dos Debenturistas reunidos em Assembleia

Geral de Debenturistas,

Tea 3P 4785410 058371 18

&




3.9 REGISTRO OF YiTULOS E DOCUMENTOS
OM) - RUA

844261

6.8.7. Nenhuma atribuigiio ou obrigago ticita serd interpretada nesta Escritara de Emissdo conira ©
Agente Fiducidrio. O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado e/ou vinculado pelas disposighes de qualquer

outra contrata no qual o Agente Fiducidrio nfio figure como parte efon inter veaieate.
Cldusula Sétima - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1.  Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, Teunir-s¢ em assembleiz geral, de acordo com ©
disposto no artigo 7 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da

comunhio dos Debenturistas {“*Assembleia Geral de Diebenturistas™).

FaYoleivid AR DR R L LA

72, As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora, por Debenturistas que representem. no minimo. 10% (dez por cento) das Deb@atures em

circafagic ou pela CVM.

73. A convecagio das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante anincio publicado
peto menos 3 (trés) vezes nos termos da Cliusula 4.9.1 acima. respeitadas outras regras relacionadas a

publicagio de andincio de convocaglo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes,

da regulamentagio aplicdvel e desta Escritura de Emissfio,

7.4, As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-do, e primeira convocagiio, coim & presenga
de titulares de, no mitimo, metade das Debéntures em circulagio e. em segunda convocaggo. com
qualquer guorum. Independentemente de quaisquer formalidades relacionadas a convocagho e instalagio
de Assembleias Gerais de Debenturistas, serd considerada regular a Assembleia Geraf de Debenturistas a

que comparecerem a totalidade dos Debenturistas.

7.5, Nas deliberaghes dus Assembleias Gerais de Debenturistas. a cada Debénture em circulagdo
caberd um voto. admitida a constituigdo de mandatdrio, Debenturista ou nido, Exceto pelo disposto na
Cldusula 7.5.1 abaixo, todas as deliberaghes a serem tomadas em Assembieia Geral de Debenturistas

dependeriio de aprovagio de Debentristas representanda, no minimo, 75% (setenta ¢ cineo por cento)

Jas Debéntures em circulagdo.

7.5.1. Nio se aptica o quorum a que se refere 2 Clausula 7.5 acima:
(i) a0s casos em que haja quortm expressamente previsto em outras clusulas desta

Escritura de Emissgo; €
(i) as alteragdes (1) de guorum previsto aesta Escritura de Emissfio e das regras aplicdveis
a8 Assembleias Gerais de Debenturistas; (b} dos Juros Remuneratdrios;, (¢) de

quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
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Emissio devidos aos Debenturistas: (d} do prazo de vigéncia das Debéntures: (¢) da
espécie das Debéntures; (f) da criagio de evento Je renactuagho; (g} de qualquer
Evento de Inadimplemento, ¢ (h) das condigbes da guraatia previs-a na Cligeula 4.10,

as quais deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no  minimo,

90% (noventa pot cento) das Debéntures em circulacio.

76 Para os fins de cdleulo do guorum de instalagio ¢ de deliberagio nos termos desta Escritura de
Emissio, "Debéntures em circulagio” significam todas as Debéntures subscritas ¢ ndo resgatadas,
excluidas as Debéntures pertencentes, direta cu indiretamente, 31 Emissora ou a qualguer controladora ou
controfada. direta ou indireta, da Emissora ou qualquer de seus diretores ou conselheiros ¢ respectivos

parentes até segundo grau.

77,  Serd facultada a presenga dos representantes fegais da Emissora nas Assembleias Gerais de

Debenturistas.

7.8. O Agente Fiducidrio deverd comparecer As Assembleias Gerais de Debenturistas ¢ prestar as

informagées que the forem solicitadas.

7.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao debenturista eleito pelos

Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

7.10. Aplica-se ds Assembleias Gerais de Debentucistas, no que couber, ¢ disposto aa Lel das

Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

Cliusula Oitava - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA, DOS FIADORES E DOS
INTERVENIENTES ANUENTES

8.1, Sem prejuizo das demais declaragdes contidas nesta Escritura de Emissio, a Emissora declara e

garaste que:

() é sociedade por agdes devidamente constitaida, com existéncia vilida ¢ em situacic
reguluar segundo as leis do Brasil, bem como esta devidamente autorizada a desempenhar

as atividades descritas em seu objeto social;
(i) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Beisso € a compric com todas
as obrigagbes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e

estatutdrios necessirios para tanto,

(ii) & celebragio desta Escritura de Emissio e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas
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nio infringem qualquer obrigagfio anteriormente assumida pela Emissora;

(iv) as pessoas (ue a representam na assinatura desta Fscritura ce Eriissde tée poderes

bastantes para tanto;

{v) nadata de assinatura da presente Escritura de Emissio, sua celebragfio ¢ a colocagho das
Debéntures ndo infringem qualquer disposigdo legal, ordem, decisdo ou sentencd
administrativa, judicial ou arbitral. ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais
Emissora seja parte, incluindo indices financeiros, conforme aplicdvel, nem ird resultar
em:; (1) vencimento antecipado de qualquer obrigagiio estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos; {b) criagdo de qualquer dnus sobre quaiquer ativo ou bemn da
Emissora, exceto pof agueles j4 existentes nesta data ou decorrentes da celebragio desta
Escritura de Emissio e da colocagfio das Debéniures; ou () rescisdo de qualquer desses

contratos ou tnstramentos;

(vi) mnenbum registro, consentimento, autorizacio. aprovagio, licenga. ordem de, ou
qualificagio perante qualquer autoridade governamental ou érgio regulatorio. ¢ exigido
para o cumprimento, pela Emissora, de suas abrigagdes nos termos desta Escritura de
Emissio e das Debéntures, ou para a realizagio da Emissfio. exceto (a) a inscrigio desta
Escritura de Emissio ¢ da ata da AGE na JUCEPE, (b} o registro desta Escritura de
Emissio nos cartdrios de titulos e documentos competentes, ¢ (¢} © registro das
Debéntures na CETIP.

(vit) a suad sifuagdo econdmica, financeira e patrimonial, nesta data, nie sofreu qualquer

alteraciio significativa que possa afetar de maneira adversa sua solvéncia;

(viil) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacio ¢ apuragio da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de cileulo da remuneragiio das Debéntures

foi determinada por sua livre vontade;

(ix) as demonstragdes financeiras da Emissora datadas de 31 de dezembro de 20LI
representam corretamente a posi¢io pacimoniat e financeira da Bmissora naquela data €
foram devidamente elaboradas em conformidade com o8 principios fandamentais de
contabitidade do Brasil e refletem correfamente os ativos. passivos e contingéncias da

Emissora;

(x) cumprird todas as obrigaghes assumidas Nos (ermos desta Escritura de Emissio,
incluindo, mas ndo se limitando, & obrigagio de destinar os recurses obtidos com a
Emissio ao0s fins previstos na Cldusula 1,7 desta Escritura de Emissao;
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(xi)

{Xii}

{xiii)

{xiv})

{xv}

(xvi}

{xvii}

tem todas as autorizacdes e licengas (inclusive ambientris® refevantes 2uigivus pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o execcicice de sues atividades, sendo
todas elas vélidas, exceto quando a faita de antorizagdo ou licenga nfo acarretar um Efeito

Adverso Relevante;

estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos
érghos governamentais, autarquias ou tribunais, apticiveis i condugdo de seus negoeios €
que sejam relevantes para a execugio das sups atividades, inclusive com o disposio na
legislaciio e regulamentagio ambiental, adotando as medidas e agbes preventivas ou
reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do
exercicio das atividades descritas em seu objeto social, salve nos casos em que (23, de boa
fé. esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra ou regulamento nas esferas
administrativa ou judicial, ou (b) na medida em que o descumprimento de tais leis,
regulamentos, normas administrativas ¢ determinagdes ndo possa razoavelmente resoltar

em um Efeito Adverso Relevanie;

mantém todos seus bens relevantes adequadamente segurados, conforme priticas

usualmente adotadas pela Emissora;

ndo realizars outra oferta pdblica de debéntures da mesma espécie dentro do prazo de 4
(quatro) meses contados da data do encerramento da oferta das Debéntures, a menos que

a nova oferta seja submetida a cegistro na CVM;

niio hd qualquer ligagio entre a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio que impega 0 Agente
Fiducidrio de exercer plenamente suas funcdes previstas nesta Escritura de Emissdo;

declarou e pagou todos os tributos ¢ contribuigdes previdencidrias, juntamente com todos
os juros ¢ penalidades quando aplicdveis, outros que G0 © pagamento de tributos ¢
contribuigdes previdencidrias (2) cujo ndo pagamento nfio poderia acarretar um Efeito
Adverso Relevante ou (i) que estejam sendo contestados de boa-fé pelos meios
adequados e para os (uats a Enuissora, tenha feito reservas apropriadas de acordo cont 08

principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

cumpre, e todos os aspectos relevantes, todas as leis e regulamentos trabalhistas ¢
previdencidrios aplicdveis (inclusive dissidios coletivos), relativos a todos 05 5eUS
empregados, inclusive, sem limitagao, aqueles relativos a salérios, jornada de trabatho,

priticas trabathistas equitativas, sadde, seguranga, exceto na medida em que ©
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descumprimento dessas leis e regulamentos nfo possa resuftar em um Efeito Adverso

Relevante:

(xvii)ndio hd acdes judiciais, processos, arbitragem. de qualquer natureza, mecluindo sem
limitacdio, civeis, trabalhistas, fiscais. previdencidrias contra si. que poderiam, individual
ou conjuntamente, ter um Efeito Adverso Relevante;

(xix) mantém um sistema de controle interno de comtabilidade suficiente para garantir
razoavelmente que: (a) as operacdes sejam executadas de acordo com as autorizagdes
verais e especificas de sua administragiio; e (b) as operagdes sejam registradas conforme
necessdtio para permitir a elaboragio das demonstragdes financeiras de acordo com as

praticas coatdbeis adotadas em sua jurisdig@o & para manter contabilidade de seus ativos.

(xx) ndo omitiu dos Coordenadores nenhum fato, de qualquer natireza, que S¢ja de seu

conhecimento e que possa resultar e Efeito Adverso Relevante;

(xxi} todas as informagdes (consideradas como um todo) prestadas aos Coordenadores
anleriormente, ou concomitantemente, & presente data, para fins de andlise e aprovacio da
emissio das Debéntures, 3o corretas e verdadeiras em todos os seus aspectos relevantes
na data na qual referidas informagdes foram prestadas ¢ ndio omitem qualquer fato
relevante necessdrio para fazer com que referidas informagdes (consideradas como um
todo) nfio sejam enganosas em referido tempo & luz das circunstinciag nas guais foram

prestadas:

(xxii) seus bens nfo possuem qualquer imunidade em relacio 2 competéacia de qualquer
triburtal no Brasil ou no exterior ou em relagio a qualguer ato judicial (quer por meio de
citagdo ou motificagfo, penhora antes da decisio, perhora em garantia de execugio da
decisdo judicial. quer de outra forma) nos termos das leis da jurisdi¢io de sua

constitnigio: e

(xxiii)ndio hd quaisquer titulos de sua emissio ou sacados contra si que tenham sido

apresentados para protesto ou que tenham sido protestados € rdc pagos.
8.2 Os Fiadores declaram e garantem que:
(i) sdo legalmente capazes para celebrar esta Escriwra de Emissdo e estio devidamente
autorizados a celebrar esta Escritura de Emissio e a cumprir com todas as obrigagdes

principais ¢ acessGrias aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais

necessarios para tanto,;
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(i)

(iv)

V)

(vi}

(vii}
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a Fianca ora prestada constitui uma obrigagio legal, vélidi e vinculanie de cads riador,

exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

a celebragio desta Escritura de Emissdo e a prestagio da Fianga aqui estabelecida nio
infringern qualquer disposigio legal, ordem, decisio ou sentenga administrativa ou
judicial, contrato ou instrumento do qual cada Fiador seja parte, nem ird resultar em (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigacio estabelecida em qualquer desses contratos
ou instrumentos, (b) crisgio de qualquer Snus sobre qualguer ativo ou bem de cada
Fiador, ou (¢} a rescis@o de qualquer desses contratos ou instruntentos;

suas propriedades estio de acordo, em todos os aspectos relevantes, com as lets,
regulamentos € licencas ambientais em vigor; nfo hd quaisquer circunstincias (que
possam razoavelmente embasar uma acio ambiental contra si. nos termos de qualquer lei
ambiental, que possa razoavelmente ter um Efeito Adverso Relevanre;

cada um dos Fiadores declarou ¢ pagou todos os tributos ¢ contribuigdes previdencidrias,
juntamente com todos os juros e penalidades quando aplicdveis. outros que nio o
pagamento de tributos e contribuigdes previdencidrias (i} cjo ndo pagamento nio poderia
acarretar um Efeito Adverso Relevante ou (i) que estejam sendo contestados de boa-té

pelos meios adequados ¢ para 0s quais os Fiadores:

cada um dos Fiadores cumpre, em todos os aspectos relevantes, todas as leis e
regulamentos trabalhistas & previdencidrios aplicdveis (inclusive dissidios coletivos),
relativos a todos os seus empregados, inclusive, sem limitagdo, aqueles refativos 2
saldrios, jornada de trabalho, priticas trabalhistas equitativas, saide, seguranga, excelo na
medida em que o descumprimento dessas leis ¢ regulamentos nao possa vesuftar em um

Efeito Adverso Relevante;

cada um dos Fiadores cumpre, em todos os aspectos relevantes, todas as leis,
regulamentos, normas adminisirativas ¢ determinagdes dos Orgdos governamentais,
autarquias ou tribunats, que lhe sio aplicivels em qualquer jurisdicdo na qual realize
negdeios ou possua ativos, (2) exceto com relagho aquelas que estao sendo contestadas
pelos meios legais ou administrativos apropriados ¢ de boa-£€, ou (b} exceto na medida
em que o descumprimento de tais leis. regulamentos, normas administrativas €

determinagdes nio possa razoavelmente resultar e um Efeito Adverso Relevaate:
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(vii) nio hi agdes judiciais, processos. arbitragem. de qualquer nawreza, ncluindo sem
Hmitacdo, civeis, trabalhistas, fiscais, previdencidrias contra cada uma aos Cladores, gue

poderiam, individual ou conjuntamente, ter umn Efeito Acversc Rzlevaite: ¢

{ix) os bens dos Fiadores nic possuem qualquer imunidade em relagio a competéncia de
qualguer tribunal ao Brasil ou no exterior ou em relagiio a qualgquer ato judicial (quer por
meio de citagio ou notificacdo, penhora untes da decisio, penhora em garantia de
execucdo da decisdo judicial, quer de outra forma) nos tecmos das leis da jurisdigio de

sua constituicao,
8.3, Os Intervenientes Anuentes declaram e garanten (ue:

(i} s8o legalmente capazes para celebrar esta Escritura de Emissio e estio devidamente
autorizadas a celebrar esta Escritura de Emissio e a cumprir com todas as obrigagdes aqui

previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais necessdrios para tanto: €

(i) a celebragiio desta Escritura de Emissgo ¢ a prestaciio da Fianga aqui estabelecida ndo
infringem qualquer disposi¢io legal, ordem, decisdio ou sentenga administrativa ou
judicial, contrato ou instrumento do qual cada laterveniente Anuente sefa parte, nen ird
resultar em (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacio estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumientos, (b) criagio de qualquer Onus sobre qualquer ativo ou
bem de cada Tnterveniente Anuente. ou {c) a rescisdo de qualquer desses conwatos ou

instrumentos.

84. A Emissora, os Fiadores efou Intervenientes anuentes obrigam-se a notificar em at€ 5 (cinco)
Dias Uteis o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaracdes ora prestadas tomeni-se inveridicas ou

incorretas.
Cliusula Nona - DAS DISPOSICOES GERAIS
9.1, As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das partes nos rermos desta Escritura de

Erissio deveriio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:
{1} Para a Emissora:

Companhia Brasileiva de Vidres Planos - CBVP

AL Sr. Leo Mendes de Farias

Com copiu para Sra. Bianca Serrado Gomes Accioly da Silva
Engenho $3o Jodo s/n’, Virzea
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Recife - Pernambuco
50741-52(}

Tel: (§1) 32724540

Fax: (81} 3473-1590

E-mail: leo.mendes@ geb.com.br / bianca.serrado@geb.com.br

Para o Ageute Fiducidrio:

Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios
Avenida das Américas, 1° 4,200, Bloco 04, Sala 514

22640-102, Rio de Janeiro, Rio de Janeiro

At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice) / Sit°. Nathalia Machado (Juridico)

Teal: + 55 (21) 3385-4563
Fax: + 55 (21) 3385-4046

e-muil: backoffice@ pentagonotrustee.com.br / juridico @pentagonotrustee.cont.br

Para os Fiadores:

Cornélio de Almeida Brennand
Engenho Sdo Jodo s/n®, Virzea

Recife - Pernambuco

50741-520

Tel; (81) 3272-4433

Fax: (81) 3271-1004

E-mail: cornelio.brennand@ geb com.br

Carlos Eugénio de Almeida Brennand
Engenho So Jodo s/n’®, Viirzea

Recite - Pernambuco

5(0741-520

Tel: (81) 3272-4433

Fax: (813327 1-1004

E-mail: carfos.brennand @ gcb.com.br

Tereza Maria Brennand Oliveira
Engenho Sio Jolo s/n®, Virzea
Recife - Pernambuco

50741-520

Tel: (81) 3272-4468

Text 5P H47854vi Hiskbi 16
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Fax: (81)3271-1004
E-mail; tereza.brennand @geh.com.br

(iv) Para os Intervenientes anuentes;

Cliaudia Moreira Brennand

Engenho Sio Jodo s/n®, Virzea

Recife - Pernambuco

30741-520

Tel: (81) 3272-4433

Fax: {81) 3271-1004

E-~mail: cornelio.brennand @ geb.comubr

Branca kzabel de Abreu Pinto Brennand
Engenho Sio Jolio s/a°, Virzea

Recife - Pernambuco

30741-520

Tel: (81) 3272-4433

Fax: (81) 3271-1004

B-mail; cartos.brennand @ geb.com.br

Francisco Augusto Smupaio de Oliveira
Engenho Sdo Joko s/n°, Virzea

Recife - Pernambuco

S0741-520

Tel: {81) 3272-4463

Fax: (§1) 3271-1004

B-mail; tereza.brennand @ geb.com.br

{v) Para o Bance Mandatério:

Tead Unibanco S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 1° 707, 7° Andar, Torre Eudoro Vilela
04309-010, Sao Pauto, Sio Paulo

At.: Claudia Vasconcellos

Tel: (11} 5029-1910

Fax: (113 5029-1920

e-mail: claudia. vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Tuxt S0 3047884v 10 1583/t
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(vi)  Parao Agente Escriturador:

Ytad Corvetora de Valores S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n° 707, 7° Andar, Torre Budcro Viieln

04309-010, Sdo Paulo/SP

At.: Jodo Paulo Silva Euvaldo e Ana Paula Gralhéz Stringueta ¢ Claudia Vasconcellos

Tel: (1 1) 5029-1963/ 5029-1910

Fax: (11) 5029-1535/ 5029-1528/ 5029-1920

e-mails:  jodo.euvaldo@itau-unibanco.combr e ana.strigueta@ itau-unibanco.com.br ¢

claudia.vasconcellos @itau-unibanco.com.br
(vii)  Paraa CETIP:

CETIP §.A. - Mercados Organizados

Av. Repiblica do Chile, n° 230, 11° andar, CEP 20031-170 - Rio de Janeiro, RY
Tel.: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-3481

QU

Av. Brigadeiro Faria Lima, u° 1663, 4° andar, CEP 01452-000 - Sao Paulo, SP
Tel.: (1) 3L1L-1596

Fax: (111 3115-1564

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

e-mnail: valores mobiliarios@cetip.com.br

9.2, As comunicagOes serfio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com aviso
de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos acima.

9.3, As comumicaches feitas por fax ou correio eletednico serfio consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirthado através de indicativo (recibo emitido pela midquina
utilizada pelo rernetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em

até 3 {cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem.

9.4. A mudanga de qualquer dos enderegos acinia deverd ser imediatamente comunicada s demais
partes.
9.5. Exceto quando previsto ¢xpressamente de modo diverso na presente Escritura de BEmissio,

entende-se por “Dia Util™ qualguer dia da semana. exceto sdbado, domingos e feriados nacionais oa

Tert S[* SGATES4v U LIIB3H 48
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ainda, quando ndo houver expediente bancdrio nas Cidades de Sio Paulo, no Estado de Sao Paulo,
ressalvados os casos de pagamentos que devam ser realizados através da CETIP, hipdiese em gue
somente “Dia Util” serd qualquer dia da semana, exceto sdbado, domingo ou fe.iado nacicnal. Quandu a
indicagio de prazo contado por dia na presente Escritura de Emissio ado vier acompanhada ca indiceqad
de “Dia Util”, entende-se que o prazo & contado em dias corridos.

9.6. Nio se presume a teniincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba aos Debenturistas em razio de gualquer inadimplemento da Emissora prejudicard o
exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como rendncia a0 MEsmo, nem constituird

novagiio ou precedente no wcante a qualguer outro inadimplemento ou atraso.

9.7.  Caso qualguer das disposi¢des ora aprovadas veuha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerfio todas as demnais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes,
em boa-f¢, a substituirem as disposi¢des afetadas por outra que, na medida do possivel. produza o mesmo

efeito.
68  EstaEscritura de Emissio & regida pelas Leis da Reptiblica Federativa do Brasil.

06,  Esta Escritura de Emissdo e as Debéntuces constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos
dos incisos T e T1 do artigo 385 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde ji que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta
Escritura de Emissio comportam execugao especifica e se submetem as disposigbes dos artigos 632 ¢
seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das

Debéntures, nos termos desta Escritura de Emisso.

0.10. Esta Escritura de Emissdo ¢ firmada em cardter irrevogdvel e irretratdvel, obrigando 4s partes por

Si £ Seus sucessares.

0.11. Todos e quaisquer custos incorridos em raziio do registro desta Escritara de Emissio. bem como
de eventuais seus aditamentos, e dos alos societdrios relacionados a esta Emissio, nos registros

competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

9.12. O Agente Fiducidrio nfio serd obrigado a efetuar nenhuma verificagiio de veracidade nas
deliberagdies societdrias ¢ em atos da adeministragio da Emissora ou ainda em qualguer documento o
registro que considere auténtico ¢ que tenha sido, ou seja, encaminhado pela Emissors, ou por seus
colaboradores, para s¢ basear nas suas decisdes. Niio serd ainda, sob qualquer hipotese, respoasével pela
elaboracio destes docuriientos, gque permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora de

elabord-los, nos termos da legislagio aplicavel.

Fou S0 5047354vi0 05831 19
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.13, Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o0 Agente Fiducidrio assumitd que os
documentos originais ot copias autenticadas de documentos encaminhados peia Sndssora ¢ pos tercclyos
a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragio. Niio serd ainda, sob ualguer hipdiess,
responsédvel pela elaboracio de documentos societdrios da Emissora, que pertnanecerdio sob obrigacao

fegal e regulamentar da Emissora clabori-los, nos termos da legislagho aplicdvel.

9.14. O Agente Fiducidrio nfo emitird qualquer tipo de opinific ou juizo sobre a orientagio acerca de
qualquer fato da Oferta Restrita que seja de competéncia de definigdo pelos  Debenturistas,
comprometendo-se t3o somente a agir em conformidade com as instrucdes que fhe forem transmitidas
pelos Debenturistas. Neste sentido, 0 Agente Fiducidrio ndio possui gualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos
Debenturistas 4 ele transmitidas, conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos
Debenturistas ou & Emissora. A atuagiio do Agente Fiducidrio limita-se a0 escopo da Insougiio CVM 28,
conforme alterada e dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por Acdes, estando isento, sob qualquer
forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo decorra da legislagio aplicdvel.

9.15. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Bmissio serdo computados de acordo com a
regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do

vencimento.
Clausula Décima - FORO
{{N 5 Fica eleito o Foro da Cidade de S#io Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer ddvidas

ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com renlincia a qualquer outro, por mais

privilegiado que seja ou possa vir a ser.

E por estarem assim justas € contratadas, as partes finnam a presente Escritura de Emissdo, etn & (0i0)

vias de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

Si0 Paulo, 24 de julho de 2012.

[remanescente intencionalinente deixado em branco]
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