INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
CoLocACAO, DA CECRISA REVESTIMENTOS CERAMICOS S.A.

ENTRE

CECRISA REVESTIMENTOS CERAMICOS S.A.
COMO EMISSORA,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MIOBILIARIOS
COMO AGENTE FIDUCIARIO

DATADO DE 11 DE SETEMBRO DE 2012




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4% EMiSSAO DE DEBENTURES SiMPLES, NAD CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIRDGRAFARLA, COM GARANTIA ADICIOMAL REAL, PARA DISTRIBUICAD POBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
Cowocacho, Da CECRISA REVESTIMENTOS CERAMICOS S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado:

CecrisA REVESTIMENTOS CERAMICOS 5.A., sociedade por acdes de capital fechado, com sede na Avenida
Manoel Delfino de Freitas, 1.001, Bairro Prospera, CEP 88813-900, na Cidade de Criciima, Estado de
Santa Catarina, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 79.655.916/0001-30, neste ato representada na forma de
seu Estatuto Social ("Emissora™);

e, de outro lado:

PENTAGONOD 5.A. DiSTRIBUIDORA DE TiTuLDS E Valores Moeiwdmos, sociedade por agdes, com sede na
Avenida das Américas, 4.200, bloco 04, sala 514, Barra da Tijuca, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0001-38, representando a comunhdo dos
interesses dos titulares das Debéntures (conforme definidas na Cliusula 2.1) da presente emissio
("Debenturistas”), nos termos da Lel n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
sociedades por AcBes”), neste ato representada na forma de seu Estatuto Social [(“Agente Fiducidrio®, e

em conjunto com a Emissora, “Partes”),

vém, por esta & na melhor forma de direito, firmar o presente Instrumento Particular de Escritura da 42
Emissdo de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografiria, com Garantia
Adicional Real, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Colocacio, da Cecrisa Revestimentos

Cerdmicos S.A. ("Escritura de Emissdo”), mediante as seguintes clausulas e condigBes:
CLAUSULA |
AUTORIZACOES

1.1. A presente Escritura de Emiss3o & firmada pela Emissora com base nas deliberagdes aprovadas
na Reunido de seu Conselho de Administracdo realizada em 10 de agosto de 2012, na qual foi deliberada
a aprovacdo da contratagdo, pela Emissora, do endividamento representado pela emissdo das
Debéntures, nos termos do artigo 20, § 29, letra “d” de seu Estatuto Social (“RCA Emissora®), bem como
nas deliberacfes aprovadas em sua Assembleia Geral Extraordindria realizada também em 10 de agosto
de 2012, na qual foram deliberadas (i) as condigbes da Emissdo (conforme definida na Cliusula 2.1), nos
termos do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes; e (i) a prestacio, pela Emissora, de Garantia
(conforme definida na Cliusula 5.1) is Debéntures (“AGE Emissora”, e em conjunto com RCA Emissora,
“Aprovaches Societdrias”).




CLAUSULA Il
REQUISITOS

2.1. A presente 4? (quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversivels em Acbes, da Espécie
Quirografdria, com Garantia Adicional Real, para Distribuicio Piblica com Esforgos Restritos de
Colocacdo, da Emissora, nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ["CVM") n® 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Emissdo”, "Debéntures”, "Oferta Restrita™ e “Instrugdo CVM
476", respectivamente), serd realizada com observincia dos seguintes requisitos:

2.1.1. Arquivamento e Publicagio das Atas das AprovagGes Societdrias

2.1.1.1. A ata da RCA Emissora de que trata a Clausula 1.1 desta Escritura de Emissdo foi devidamente
protocolada para arquivamento na Junta Comercial do Estado de Santa Catarina (“JUCESC”) em 14 de
agosto de 2012, e serd publicada no Didrio Oficial do Estado de Santa Catarina ["DOESC) & no jornal “&
Tribuna®, nos termos do artigo 62, inciso |, e artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.1.2. A ata da AGE Emissora de que trata a Clausula 1.1 desta Escritura de Emissdo foi devidamente
protocolada para arquivamento na JUCESC em 14 de agosto de 2012, e sera publicada no DOESC e no
jornal & Tribuna, nos termos do artigo 62, inciso |, e artigo 289 da Lei das Sociedades por Agbes.

2.1.2. Inscrigho da Escritura de Emissdo na JUCESC

2.1.2.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos [“Aditamentos”) deverdo ser inscritos na
JUCESC, conforme disposto no artigo 62, inciso Il e § 32, da Lel das Sociedades por Agdes,

2.1.3. Registro na CVM

2.1.3.1 A Emissdo serd realizada nos termos do artigo 62 da Instrucdo OVM 476 estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro prévio de distribuicio pdblica perante a CVM.

2.1.4. Dispensa de Registro na ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (*ANBIMA")

2.1.4.1. A presente Emissio ndo serd registrada na ANBIMA por se tratar de oferta pablica de valores
mobilidrios com esforgos restritos de colocagdo e por ndo haver prospecto, estando automaticamente ff
dispensada do registro, nos termos do artigo 25, §19 do Codigo AMBIMA de Regulacio e Melhores
Praticas para as Ofertas Poblicas de Distribuicio e Aguisicdo de Valores Mobilidrios. J

2.1.5. Registro para Colocacio e Negociagio
2.1.5.1. As Debéntures serdo registradas para (a) distribuigdo pdblica no mercado primdrio por meio do

50T — Mddulo de Distribuicio de Titulos ["5DT"), administrado e operacionalizado pela CETIP 5.A - %ﬁ{
Mercados Organizados (“CETIP®), sendo a distribuicio liquidada financeiramente na CETIP; e {hj’!




negociagio, observado o disposto na Clausula 2.1.5.2 desta Escritura de Emiss3o, no mercado secunddrio
por meio do SND — Modulo Nacional de Debéntures (“SND”), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP.

2.1.5.2. N3o obstante o descrito na Cldusula 2.1.5.1 desta Escritura de Emissio, as Debéntures somente
poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido na Cliusula 3.6.4) depois de
decorridos 90 (noventa) dias da data de subscricio ou aquisigio pelo Investidor Qualificado, conforme
disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugao CVM 476, e do cumprimento pela Emissora das obrigagdes
previstas no artigo 17 de referida Instrucdo, sendo que a negociagio das Debéntures devera sempre
respeitar as disposices legais e regulamentares aplicaveis.

CLAUSULA Il
CARACTERISTICAS DA EMISSAD

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: (a) a fabricacio e comércio de azulejos, seus acessirios e
subprodutos, azulejos decorativos, ladrilhos, pisos de todos os tipos, pastilhas, tijolos refratirios, lougas,
fritas, corantes, tijolos, telhas e produtos de cerdmica em geral, podendo importar e exportar, proceder
pesquisas e lavras de jazidas de minerais, em conformidade com o Codigo de Minas e leis afins; (b
prestacio de servigos relacionados a aplicagio de revestimentos cerdmicos e outras obras de
acabamento de construgiio; (c) compra e venda de iméveis: e (d) a participag3o em outras sociedades,
na qualidade de sdcia, acionista ou quotista.

3.2. Nimero da Emissdo

3.2.1. A presente Emissdo constitui a 42 {quarta) Emiss3o de Debéntures da Emissora.

3,3,  Valor Total da Emissio

33.1. O valor total da Emissdo serd de R$90.000.000,00 (noventa milhdes de reais) (“Valor Total da
Emissdo”).

3.4. Ndimero de Séries

3.4.1. A Emissio serd realizada em série unica.

35. Colocagio e Procedimento de Distribuicio

351, As Debéntures serio objeto de distribuicio publica, com esforgos restritos de colocagdo, sob © .I %

regime de garantia firme de colocagio e sem solidariedade entre as Instituighes Intermediarias[!
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(conforme definidas abaixo), com intermediagdo do Banco Itad BBA S.A. (“Coordenador Lider”) e do
Banco Bradesco BBl 5A. ("Coprdenador™ e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Instituigbes
Intermedidrias”), instituigBes financeiras integrantes do sistema de distribuicio de valores mobilidrios,
por meio do mddulo 50T, administrado e operacionalizado pela CETIP, nos termos e condiches
estabelecidos no Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuicio Pablica de Debéntures Simples,
Mio Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria com Garantia Adicional Real, para Distribuigio
Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da 4% (Quarta) Emissdo da Cecrisa Revestimentos
Ceramicos 5.A. (“Contrato de Colocacio”).

3.5.2. Zem prejuizo do disposto acima, o plang de distribuicio pidblica seguird o procedimento descrito
na Instrugdo CVM 476 (“Plano de Distribuico®). Para tanto, no ambito da Emissdo, as Instituigdes
Intermediarias: (i} somente poderdo procurar, no maximo, 50 [cnquenta) Investidores Qualificados; e
(i) as Debéntures somente poderdo ser adquiridas por, no maximao, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

3.5.2.1. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da presente Oferta Restrita: (i) todos os fundos de
investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a investidores nio
qualificados; e (ii) as pessoas naturais e juridicas que investirem nas Debéntures deverdo subscrever ou
adquirir, no ambito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de R51.000.000,00 (um milhdo
de reais).

3.53. Mo ato de subscricdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado assinard
declaracdo atestando estar ciente, entre outras coisas, de que: (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada
perante a CWM; (i) as Debéntures estdo sujeitas a restrigdes de negociagio previstas na regulamentacio
aplicivel e nesta Escritura de Emissdo; (iii) efetuou sua propria andlise sobre a constituigSo, suficiéncia e
exequibilidade da Garantia; e (iv) se a Garantia deixar de estar registrada nos drgdos competentes, a
Garantia deixara de estar devidamente constituida e de ser oponivel a terceiros.

31.54. Nio serd concedido qualguer tipo de desconto pelas InstituigGes Intermedidrias aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir Debéntures no dmbito da Emissdo, bem como ndo existirdo
reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes méiximos ou minimos, independentemente de ordem
cronoldgica, sendo que as Instituigdes Intermedidrias, com expressa e prévia anuéncia da Emissora,
organizacdo Plano de Distribuicio nos termos da Instrugdo VM 476, tendo como pablico alvo
investidores qualificados, incluindo, mas ndo se limitando a (i) instituigdes financeiras; (ii) companhias
seguradoras e sociedades de capitalizacdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; [iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior
a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigio de
investidor gualificado mediante termo proprio; (v) fundos de investimento destinados exclusivamente a
investidores qualificados; (vi) administradores de carteira e consultores de wvalores mobilidrios
autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios; e (vii) regimes proprios de previdéncia social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios [“Investidores
Qualificados”)
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3.5.5. MNio serd constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures. N3o serd firmado contrato de estabilizagio de prego das Debéntures no
mercado secundario.
3.6. Banco Mandatirio e Escriturador
36.1. Para fins da presente Emissdo, o banco mandatiric serd o Itad Unibanco S.A., instituigio
financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de 530 Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Soura
Aranha, 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CHNPI/MF sob o n®60.701.190/0001-04 ("Banco
Mandatério®™) e a instituigdo escrituradora das Debéntures serd a Itad Corretora de Valores S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de 530 Paulo, Estado de 530 Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 3.400, 102 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 61,194.353/0001-64 (“Escriturador®).
3.7.  Destina¢io dos Recursos
3.7.1. Os recursos captados através da presente Emissdo serdo destinados ao alongamento do
endividamento da Emissora.
CLAUSULA IV

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1.  Caracteristicas Gerais
4.1.1 Valor Neminal Unitdrio

4.1.1.1. O valor nominal unitirio das Debéntures serd de R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissio
[conforme definida abaixo) ["Valor Nominal Unitaria®].

4.1.2 Quontidade de Debéntures

4.1.2.1. Serdo emitidas 9.000 (nove mil) Debéntures para distribuicio piblica com esforgos restritos.

4.1.3. Numero de Séries

4.1.3.1. A Emissdo serd realizada em série dnica.

4.1.4. Data de Emissdo ,.““I

4141 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd
23 de agosto de 2012 ("Data de Emissao”). ;

|
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4.1.5. Prazo e Dota de Vencimento

4.1.5.1. As Debéntures terdo prazo de vencimento de 4 (quatro) anos, vencendo-se, portanto em 23 de
agosto de 2016 (“Data_de Vencimento®), ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado, de
aquisicdo antecipada facultativa e de oferta de resgate antecipado, estabelecidas nas Cliusulas 7.3, 7.1 e
7.2 desta Escritura de Emissdo, respectivamente. Na ocasiio do vencimento, a Emissora obriga-se a
proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulagio pelo saldo de seu Valor
Mominal Unitario, acrescido dos juros remuneratdnios devidos, calculados conforme a Cliusula 4.1.11
desta Escritura de Emiss3o.

4.1.6. Espécie

4.1.6.1. As Debéntures serdo da espécie quirografiria, nos termos da Lei das Sociedades por Acbes, e
contardo com garantia adicional real, nos termos da Escritura de Emissdo e conforme detalhado na
Clausula V abaixo.

4.1.7. Forma, Tipo ¢ Conversibilidade

4.1.7.1. As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural, simples e nio conversiveis em acdes da
Emissora, sem emissdo de certificados.

4.1.8. Comprovagio de Titwlaridode das Debéntures

4.1.8.1. A Emissora ndo emitira certificados das Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade
das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, serd
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato expedido pela CETIP em
nome do Debenturista, quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP,

4.1.9. Prego de Subserigho e Forma de Integralizacdo

4.1.9.1. O prego de subscricio de cada Debénture serd seu Valor Mominal Unitdirio, acrescido, pro rato
tempaoris, pelos Juros Remuneratdrios previstos na Cldusula 4.1.11 desta Escritura de Emissao, desde a
Data de Emissdo até a data da efetiva integralizagio pelo subscritor. As Debéntures serdo integralizadas
a vista, em moeda corrente nacional, no ato de subscrigdo, de acordo com os procedimentos da CETIP.
4.1.10. Atualiragdo do Valor Nominal Unitdrio

4.1.10.1. N3o havera atualizacdo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures.

4.1.11. Remuneragdo

4.1.11.1. As Debéntures renderdo juros a taxa correspondente & variagio acumulada de 100% (cem por
cento) das taxas médias didrias dos DI = Depdsitos Interfinanceiros de um dia, "over extro




expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinglienta e dois) Dias Uteis (conforme
definidos na Cldusula 4.1.16.1), calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio
disponivel em sua pagina na internet (Fiipod s cetip.com. br) [("Taxa DN"), acrescida exponencialmente
de um spread ou sobretaxa de 2,35% (dois inteiros e trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratdrios” e “Remuneracio”). A
Remuneragio serd calculada de forma exponencial e cumulativa, pro roto temporis por Dias Uteis
decorridos, incidentes sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario (conforme definido na Clausula 4.1.11.7)
das Debéntures ndo amortizado desde a Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da Remuneracio
(conforme definida na Clausula 4.1.12) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu
efetivo pagamento, de acordo com a fdrmula especificada abaino:

1 =VNe x (Fator Juros = 1)
onde:

J = Valor unitdrio dos juros flutuantes, acrescido de “Spread”, acumulado no periodo, calculado com &
(seis) casas decimais, sem arredondamento, devidos no final de cada Periodo de Capitalizagio;

VMe = Valor Mominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, no inicio de cada
Pericdo de Capitalizacio, informado/calculado com 6 [seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros composto pelo pardametro de flutuacio acrescido de spread, calculado com 9
[nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = ( FatorDI = FatorSpread)
onde:
FatorDl = produtdrio dos fatores das Taxas DI-Owver da data de inicio do Periodo de Capitalizaco,

inclusive, até a data de cilculo da Remuneracdo exclusive, calculado com B [oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = [ J(1+TDI, )
k=l
onde:

k = numera de ordem dos fatores das Taxas DI-Over, variando de 1 até "n";

n = nimero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de Capitalizacdo, sendo “n® um

numers inteiro; "Q%

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais cum[-

I
TDI, =[ﬂ + I]m -1
100
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arredondamento, apurada da seguinte forma;

onde:

Dlk = Taxa DI-Over de ordem k, divulgada_pela CETIP, expressa na forma percentual ao ano, vdlida por 1
(um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

DP

FatorSpread = (Spread +1 &
100

onde:

spread = 2,3500 (dois inteiros e trinta e cinco décimos de milésimos) ao ano, informado com 4 (quatro)
casas decimais;

DP = E 0 nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou, Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a data atual, exclusive, sendo “DP” um nuamero
inteiro;

O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator didrio acumulado, trunca-se
o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante
até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela entidade
responsavel pelo seu calculo.

4.1.11.2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI pela CETIP na Data de Vencimento de
quaisquer obrigaces pecunidrias da Emissora decorrentes desta Escritura de Emissdo, inclusive a
9
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Remuneragdo, sera aplicada, em sua substituigio, a mesma taxa didria produzida pela dlitima Taxa DI
divulgada até a data do calculo ["Taxa DIk"), ndo sendo devidas quaisquer compensactes financeiras,
tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacio posterior da Taxa DI que
seria aplicivel.

4.1.11.3. Mo caso de extingdo, auséncia de apuragdo efou divulgacio por mais de 10 [dez) dias
consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo efou divulgacdo, ou impossihilidade legal de
aplicagdo da Taxa DI as Debéntures, ou determinagio judicial proibindo tal aplicacdo, o Agente Fiducidrio
deverd, no prazo maximeo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar, conforme o caso: (i) do 12 (primeiro) Dia Util
apds a extingdo da Taxa DV; (i) do 12 (primeiro) Dia Util apds o periodo de 10 (dez) dias consecutivos em
que a Taxa DI ndo tenha sido apurada efou divulgada; ou (ili) do 12 (primeiro) Dia Util apds a existéncia
de impossibilidade legal ou de determinagdo judicial proibindo a aplicagio da Taxa DI, convocar a
Assembleia Geral de Debenturistas [conforme definida na Clusula 10.1), no modo e prazos estipulados
na Cliusula X desta Escritura Emissdo e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes, para a
deliberacdo, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacdo aplicdvel, do novo
parametro a ser utilizado para fins de cilculo da Remuneracio que serd aplicado, observado o disposto
na Cliusula 4.1.11.5 desta Escritura de Emissdo. Até a deliberacio do novo pardmetro a ser utilizado
para fins de cilculo da Remuneraclo, serd utilizada a Taxa DIk, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da definigio do novo parimetro a ser
utilizado para fins de cilculo da Remuneragio.

4.1.11.4. Caso a Taxa D1 venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas,
a referida assembleia ndo serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgacio, voltara a ser
utilizada para o calculo dos encargos financeiros das Debéntures desde o dia de sua indisponibilidade.

4.1.11.5. Caso ndo haja acorde sobre o nove pardmetro a ser utilizado para fins de cdlculo da
Remuneragdo entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em circulagio, a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo
de até 30 (trinta) Dias Uteis contados da data da realizacio da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitdrio (ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme aplicavel)
acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rote tempaoris, a partir da
Data de Emissio (ou da Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme
aplicavel). Mesta alternativa, para cilculo da Remuneracio com relacio ds Debéntures a serem
resgatadas, sera utilizado para a apuragio de Taxa Dlk o valor da dltima Taxa DI divulgada oficialmente,
observadas ainda as demais disposicbes previstas nesta Escritura de Emissdo para fins de cilculo da
Remuneragio.

4.1.11.6. Para fins de cilculo da Remuneragio das Debéntures, define-se “Periodo de Capitalizacio”
como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo e termina na Data de Pagamento Efetivo da
Remunera¢do das Debéntures imediatamente posterior, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacio,
ou na Data de Pagamento Efetivo da Remuneragio das Debéntures imediatamente anterior, no caso dos
demnais Periodos de Capitalizagio, e termina na Data de Pagamento Efetivo da Remuneraclio das

Debéntures imediatamente posterior. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solucio de

1



continuidade.

4.1.11.7. Define-se “Saldo do Valor Nominal Unitario” como o Valor Nominal Unitdrio remanescente
apos cada Data de Amortizacdo, conforme previstas na Clausula 4.1.14 desta Escritura de Emissdo.

4.1.11.8. Fardo jus a Remuneracdo e a qualquer pagamento relativo a amortizacdo das Debéntures
aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior a cada Data de
Pagamento da Remuneragdo e a cada Data de Amortizacdo, respectivamente.

4.1.12. Pagamento da Remunerag¢éo
4.1.12.1. Os Juros Remuneratorios serdo pagos mensalmente, a partir da Data de Emissdo, sendo o

primeiro pagamento em 23 de setembro de 2012 e o ultimo na Data de Vencimento (“Data de
Pagamento da Remuneracdo”).

4.1.13. Repactuagéio
4.1.13.1. Ndo haverad repactuagdo das Debéntures.
4.1.14. Amortizagdo

4.1.14.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado nos percentuais e datas abaixo
indicados, em 37 (trinta e sete) parcelas mensais e iguais, sendo a primeira parcela paga em 23 de agosto
de 2013, conforme abaixo (“Data de Amortizacdo”), ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado,
de aquisicdo antecipada facultativa e de oferta de resgate antecipado, estabelecidas nas Clausulas 7.3,
7.1 e 7.2 desta Escritura de Emissdo, respectivamente.
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1 43 dtagmln de 2013 2.7027
4 23 de setembro de 2013 2,027
3 23 de outubro de 2013 2,7027
4 23 de novembro de 2013 2,7027
5 23 de dezembro de 2013 2,7027
[ 23 de janeiro de 2014 2,7027
T 23 de fevereiro de 2014 2,7027
B 23 de margo de 2014 2,7027
q 23 de abril de 2014 2, 7027
10 23 de maio de 2014 2,7027
11 23 de junho de 2014 2, 7027
12 23 de julho de 2014 2,7027
i3 23 de agosto de 2014 2,7027
14 23 de setembro de 2014 27027
15 23 de outubro de 2014 27027
16 23 de novembro de 2014 2,7027
17 23 de dezembro de 2014 2, 7027
18 23 de janeiro de 2015 2,7027
19 23 de fevergiro de 2015 2, 7027
0 23 de margo de 2015 2,7027
Z1 23 de abril de 2015 2, 7027
i 23 de maio de 2015 2,7027
3 23 de junho de 2015 20027
24 23 deé julha de 2015 2,027
25 23 dea;mtndtlﬂl! 2,027
26 23 de setembro de 2015 2, 7027
27 23 de outubro de 2015 2,7027
25 23 de novembro de 2015 2,7027
¥ 23 de dezembro de 2015 2,7027
30 23 de janeiro de 2016 27027
31 23 de fevereiro de 2016 2,027
32 23 de margo de 2016 2.1027
33 23 de abril de 2016 2,7027
34 23 de maio de 2016 2, 1027
a5 23 de junho de 2016 2,7027
36 23 de julho de 2016 2,7027
ar 23 de agosto de 2016 Saldo do Valor Nominal
Unitdrio

4.1.15. Local de Pagamento e Imunidode Tributdria

4.1.15.1. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos desta Escritura de Emiss3o serdo efetuados pela Emissora (i) utilizando-se os
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procedimentos adotados pela CETIP, para as Debintures custodiadas eletronicamente no SND; ou (i) por
meio do Banco Mandatdrio, para os Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures custodiadas
eletronicamente no SND.

4.1.15.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributdria, este deverd
encaminhar ao Banco Mandatdrio, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes das datas previstas de
pagamento das Debéntures, documentacio comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributdria, sob
pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacio tributaria em
vigor, como 5e ndo fosse imune ou gozasse de isengdo tributdria. Caso a documentagio comprobatdria
da imunidade de que trata esta Cliusula nio seja suficiente para comprovi-la, o pagamento serd
realizado com o desconto da aliquota dos tributos incidentes,

4.1.16. Prorrogocdo dos Prazos

4.1.16.1. Para os fins desta Escritura de Emissdo, considera-se Dia Util qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo, feriado nacional e que haja expediente bancério na Cidade de 53o Paulo, Estado de 530 Paulo
(“Dia Util" e, no plural “Dias Uteis”)

4.1.16.2. Considerar-se-io automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualguer obrigagio
por quaisquer das Partes desta Escritura de Emissdo, inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao
pagamento do prego de subscricio, até o primeiro Dia Util subsequente, se a na Data de Vencimento da
respectiva obrigagdo ndo houver expediente comercial ou bancario na Cidade de S3o Paulo, no Estado de
5d0 Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados através da CETIP, hipotese em que somente havera prorrogacio quando a data de
pagamento da respectiva obrigagdo coincidir com sdbado, domingo ou feriado nacional.

4.1.17. Encargos Moratdrios

4.1.17.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratdrios, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficar3o sujeitos a multa moratdria de
2% (dois por cento) sobre o valor total devido e juros de mora calculados desde a data de
inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, 4 taxa de 1% (um por cento) ao més ou fragdo, sobre
o montante assim devido, independentemente de aviso, notificacio ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranga (em conjunto, “Encargos Moratdrios™).

4.1.18, Decadéncia dos Direitos oos Acréscimos

4.1.18.1. Sem prejuizo do disposto na Cliusula4.1.17.1 desta Escritura de Emissio, o ndo
comparecimento do debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes
pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado
pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento dos Juros Remuneratdrios efou Encargos Moratérios
no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até
a data do respectivo vencimento de Juros Remuneratdrios efou Data de Vencimento.

1
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4.1.19. Publicidade

4.1.19.1, Todos os andncios, avisos e demais atos e decisbes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer
forma, envolvam os interesses dos debenturistas, serdo publicados no DOESC e no jornal A Tribuna,
conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Aches, observadas as limitaches impostas
pela Instrugdo CVM 476 em relagdo a publicidade da Emissdo e os prazos legais, devendo a Emissora
comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de qualquer publicagio na data da sua realizagio.

CLAUSULA V
GARANTIA ADICIOMNAL REAL

3.1. As Debéntures serdo garantidas por cessdo fiducidria de direitos creditdrios de titularidade da
Emissora, representados por carteira de recebiveis performados, atuais e futuros, em cobranca banciria
&/ou em carteira, registrada efou a ser registrada no banco depositdrio contra determinados clientes da
Emissora, efou de qualquer outro modo advindos de vendas realizadas pela Emissora em wvalor
equivalente a, no minimo, 40% (quarenta por cento) do Saldo do Valor Nominal Unitério do total das
Debéntures ndo amortizado acrescido da remuneragdo incidente [“Garantia® e "Saldo Minimo®,
respectivamente], tudo em conformidade com o Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiducidria
de Direitos Creditdrios Performados em Garantia e Outras Avencas a ser celebrado pela Emissora
(“Contrato de Garantia”).

5.2.  Averificacdo do Saldo Minimo serd realizada nos termos do Contrato de Garantia.

5.3. O Contrato de Garantia deverd ter sido firmado e registrado nos registros pablicos competentes
até a data de integralizagdo. Em até 30 (trinta dias) dias a contar da Data de Emissio deverdo ter sido
observadas as demais formalidades para que a Garantia esteja devidamente constituida, incluindo, mas
ndo s limitando, terem sido efetuadas as notificagdes previstas no Contrato de Garantia e atingidos os
montantes de recebiveis dados em garantia conforme Cliusula 5.1 desta Escritura de Emissio. Ademals,
1 {uma) via devidamente registrada do Contrato de Garantia deverad ser entregue ao Agente Fiducidrio
pela Emissora em até 5 (cinco) Dias Uteis da conclusdo de seu(s) registrols).

5.4. Fica desde ji certo e ajustado que a inobservincia, pelos Debenturistas ou pelo Agente
Fiduciarioc representando os Debenturistas, dos prazos para execugdo de quaisquer garantias
constituidas em favor dos Debenturistas desta Emissdo ndo ensejard, sob hipdtese nenhuma, perda de
qualquer direito ou faculdade aqui prevista.



CLAUSULA VI
ADITAMENTOS

6.1.  Quaisquer Aditamentos a esta Escritura de Emissio deverio ser realizados por escrito, assinados
por todas as partes desta Escritura de Emissdo, e arquivados na JUCESC,

-

CLAUSULA VI
AI'.ll.IISI'-';ﬁl:I ANTECIPADA FACULTATIVA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADD E VENCIMENTO
ANTECIPADO

7.1.  Aquisicio Antecipada Facultativa

7.1.1. A Emissora poderd, a qualguer tempo, adquirir Deb&ntures em circulagdo, observado o disposto
no artigo 55, §3% da Lei das Sociedades por Agdes (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal
Unitario, desde que tal fato conste do relatério da administracio e de suas demonstragdes financeiras;
ou (i) por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observe as regras expedidas pela CVM,
devendo tal fato constar do relatério da administragio e das suas demonstracdes financeiras. As
Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser: (i) canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de
ato deliberative da Emissora; (i) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas
no mercado, observadas as restricGes impostas pela Instrugio CVM 476. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Cliusula, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus a mesma Remuneraglo e Juros Remuneratorios das demais Debéntures em
circulacio,

7.2.  Resgate Antecipado Facultativo e Oferta de Resgate Antecipado
7.2.1. Nio serd admitido o resgate facultativo total ou parcial das Debéntures.

7.2.2. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate
antecipado das Debéntures, com o consequente cancelamento das Debéntures resgatadas, enderecadas
a tedos os Debenturistas sem distingio, sendo assegurada a todos os Debenturistas igualdade de
condigbes para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas (“Oferta de Resgate Antecipada™). A
Oferta de Resgate Antecipado serd realizada da seguinte forma:

7.2.1.1. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de envio de comunicagio escrita
ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas com no minimo 20 (vinte) dias de antecedéncia (“Edital de
Oferta de Resgate Antecipado™), o qual deverd ser publicado nos jornais em que a Emissora realiza suas
publicacbes habituais e descrever os termos e condigBes da Oferta de Resgate Antecipade, incluindo: (i)
se a oferta de resgate serd da totalidade das Debéntures ou se serd parcial e, neste caso, deverd estar
descrito em tal edital o procedimento e critérios de sorteio ou atendimento em ordem croncldgica ou
rateio; (i} o valor do prémio de resgate, caso exista; (iil) forma de manifestacio do Debenturista que

aceitar a oferta de resgate, junto ao Agente Fiduciario; (iv) data efetiva para o resgate das Debéntures e
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pagamento aos Debenturistas; e (v) demais informages necessarias para tomada de decisio dos
Debenturistas,

7.2.2.2. Apds a publicacio dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem
pela adesdo & referida oferta terdo que se manifestar diretamente ao Agente Fiducidrio, fora do dmbito
da CETIP, no prazo disposto no Edital de Oferta de Resgate Antecipado, o qual ndo poderd ser inferior a
10 (dez) dias dteis. Ao final desse prazo, a Emissora terd 03 (trés) dias dteis para proceder a liquidagio da
Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que todas as Debéntures objeto da oferta serfo resgatadas
em uma Gnica data. Fica definido que para as Debéntures custodiadas no SND, o resgate antecipado
parcial ocorrerd conforme procedimentos adotados pela CETIP, através de "operacio de compra e venda
definitiva no mercado secunddrio”, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitacio dos
Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuracdo, definicio do rateio e de validacdo das guantidades de
Debéntures a serem resgatadas por Debenturista, serdo realizadas fora do dmbito da CETIP. Caso a CETIP
venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o evento parcial, ndo haverd a
necessidade de ajuste & Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade. Caso aconteca o resgate
antecipado a CETIP devera ser comunicada com, no minimo, 02 [dois) dias dteis de antecedéncia,

7.2.2.3. A Emissora poderd condicionar o resgate antecipado 3 aceitagdo deste por um percentual
minimo de Debenturistas a ser por ela definido quando da realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado.
Tal percentual deverd estar estipulado no Edital de Oferta de Resgate Antecipado.

7.2.2.4. 0 valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de resgate antecipado serd equivalente ao Valor
MNominal Unitdrio das Debéntures ndo amortizado, acrescido: (i) dos Juros Remuneratdrios devidos e
ainda n3o pagos até a data de resgate antecipado, calculados nos termos da Cliusula 4.1.11 desta
Escritura de Emissdo; e [ii) de eventual prémio de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo
critério da Emissora.

7.2.2.5. 0 pagamento para as Debéntures resgatadas serd feito por meio dos procedimentos adotados
pela CETIP, para as Debé&ntures custodiadas eletronicamente no SND.

7.2.3. As Debéntures resgatadas antecipadamente deverdo ser canceladas.
7.3.  Vencimento Antecipado

7.3.1. Observado o disposto nos itens 7.3.2 e 7.3.3 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacdes constantes desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal Unitédrio, conforme o
caso, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rote temporis, desde a Data de Emissdo, ou da altima
data de pagamento da Remuneracdo, o que ocorrer por dltimo, até a data do seu efetivo pagamento,
sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratdrios, quando for o caso e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, na ocorréncia das

seguintes hipoteses {cada uma, um "Evento de Vencimento Antecipado”):




(i)

(v}

(vi)

(vii)

perda do atual controle aciondrio (conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei
das Sociedades por AcDes), direto ou indireto, da Emissora, exceto se a operagdo tiver sido

previamente aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 75% [setenta @ cinco por
cento) das Debéntures em circulagdo;

(a) liquidagdo, dissolucdo ou extingdo da Emissora, exceto se a liqguidacio, dissolugio efou
extingdo decorrer de (a) operagdo societaria que ndo constitua um Evento de Vencimento
Antecipado; (b) decretacio de faléncia da Emissora; (c) pedido de autofaléncia formulado pela
Emissora; (d) pedido de faléncia da Emissora, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal;
ou e} pedido de recuperacdo judicial ou de recuperagio extrajudicial da Emissora,
independentemente do deferimento do respectivo pedido;

descumprimento pela Emissora de gualquer obrigacdo pecunidria descrita nesta Escritura de
Emissio nio sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util da data em que tal obrigagio se tornou
devida;

transformacio da Emissora de sociedade por agtes em sociedade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agbes;

reducdo de capital social da Emissora, exceto se préeviamente aprovado por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio,
conforme disposto no artigo 174, §32 da Lei das Sociedades por Acdes;

se esta Escritura de Emissdo, ou qualguer uma de suas disposigdes substanciais forem declaradas
invalidas, nulas ou inexequiveis, por decisdo judicial transitada em julgado;

¢ houver a cisdo, fusdo, incorporacdo, reorganizacdo societdria, venda de participacdo ou
qualguer outra operagdo societdaria que acarrete em perda do atual controle societdrio
[conforme definicio de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acbes), direto
ou indireto da Emissora, conforme o caso, exceto se a operagdo tiver sido previamente aprovada
por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em circulagio;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela Emissora,
das obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, salvo se tal transferéncia, cessdo ou
promessa de cessdo for previamente aprovada por Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debé&ntures em circulagio;

alteracdo ou modificago do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora de forma a
excluir as atividades principais atuais, conforme descritas na Clausula 3.1.1 desta Escritura de
Emissdo, efou de forma a agregar a essas atividades novos negdcios que tenham prevaléncia ou
possam representar desvios em relagio as atividades atualmente desenvolvidas, exceto se
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previamente aprovado por Debenturistas re presentando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em circulagao;

vencimento antecipade de quaisquer dividas da Emissora ervolvendo valor, individualmente ou
em conjunto, igual ou superior a R$1.000.000,00, ou seu equivalente em outras moedas, ndo
sanado (i) no prazo previsto no respectivo contrato, se houver, ou (i) caso ndo haja um prazo de
cura especifico no respectivo contrato, no prazo de ate 1 {um) Dia Util da data em que tal
obrigac3o se tornou devida, com exceg3o de eventuais vencimentos antecipados de dividas da
Emissora contraidas junto ac Banco Credit Suisse (Brasil) 5.A. efou sociedades pertencentes,
nesta data, ao seu grupo econdmico, por meio (a) do Contrato de Pré-Pagamento de Exportagdo
n? 226BB1 datado de 22 de junho de 2007; (b) da Cédula de Crédito Bancdrio n®
CSBRAZ0101000251 datada de 27 de dezembro de 2010; (c) da Cédula de Crédito Bancario n2
CSBRA20101000252 datada de 27 de dezembro de 2010; (d) da Cédula de Crédito Bancario n?
CSBRA20101000253 datada de 27 de derembro de 2010; (e) da Cédula de Crédito Bancario n®
CSERAZ0101000254 datada de 27 de dezembro de 2010; e (f) da Cédula de Credito Bancirio n®
CSERAZ0101000255 datada de 27 de dezembro de 2010, ocorridas no prazo de 60 (sessenta)
dias a contar da data de assinatura desta Escritura, desde que, neste caso, a totalidade das
referidas dividas, acrescidas de eventuais multas, juros de mora e demais encargos, se
existentes, sejam integralmente liquidadas pela Emissora no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis das
datas em que tais obrigages de pagamento se tornaram devidas;

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria, envolve nda wvalor,
individualmente ou em conjunto, igual ou superior a A51.000.000,00 (um milhdo de reais), ou
seu equivalente em outras moedas, ndo sanado (i) no prazo previsto no respectivo contrato, se
houver ou (i) caso ndo haja um prazo de cura especifico no respectivo contrato, no prazo de ate
1 (um) Dia Util da data em que tal obrigacdo se tornou devida;

alienacio, pela Emissora, de ativo(s) em valor, individual ou agregado, igual ou supeérior a 15%
{quinze por cento) do valor total de seu ativo imobilizado, por cada periodo de 12 (doze) meses
desde a Data de Emissdo, exceto (i) no curso normal de seus negdcios, (i) em decorréncia do
encerramento das atividades das unidades industriais da Emissora localizadas na Cidade de
Tubardo, Estado de Santa Catarina, e na Cidade de Andpolis, Estado de Goids, decorrente do e
em linha com o projeto de consolidagio e otimizacdo industrial da Emissora, ou (iii) exceto se
previamente aprovada por Debenturistas representando no minimo 75% [setenta e cinco por
cento) das Debéntures em circulagio;

aquisicio, pela Emissora, de ativo(s) que implique(m) no efetivo desembolso, pela Companhia,
de recursos financeiros em valor, individual ou agregado, igual ou superior a RS 25.000.000,00
{vinte e cinco milhBes de reais), por cada pericdo de 12 (doze) meses desde a Data de Emissdo,
exceto no curso normal de seus negdcios, ou exceto se previamente aprovada por Debenturistas
representando no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio;
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(xiv) contratacdo de qualquer empréstimo, financiamento ou qualguer outra modalidade de
obrigacio de cunho financeiro, na qual a Emissora figure como parte concedente, a qualquer dos
acionistas controdadores diretos ou indiretos, ou controladas da Emissora [conforme definicio de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes) figurem como parte tomadora,
exceto se previamente aprovada por Debenturistas representando, no minima, 75% [setenta e
cinco por cento) das Debéntures em circulagdo;

[xv]  realizacdo de qualquer pagama:'ltn de dividendos pela Emissora, ou de participacio no resultado,
caso a Emissora esteja em mora com as obrigacles objeto desta Escritura de Emissdo,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo cbrigatdrio previsto no artigo 202 da
Lei das Sociedades por Aphes;

[@wi) ndo utilizacio, pela Emissora, dos recursos liguidos obtidos com a Emissdo estritamente nos
termos da Cliusula 3.7.1 desta Escritura de Emissdo, exceto se préviamente aprovada por
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo;

{wvii) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista nesta Escritura
de Emissio, nio sanada em 5 (cinco) Dias Utels contados (a) da data em que for recebido aviso
escrito enviado pelo Agente Fiducidrio a Emissora; ou (b) da data em que a Emissora tomar
ciéncia do inadimplemento, o queé ooormer primeiro, sendo que o prazo previsto nesta alinea ndo
se aplica aos demais Eventos de Vencimento Antecipado e/ou s obrigagfes para as quais tenha
sido estipulado prazo de cura especifico;

{xviii) protesto de titulos contra a Emissora em valor unitdrio ou agregado, igual ou superior a
R%1.000.000,00 (um milhio de reais), salvo se: (a) tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de
terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora; ou [b) for sustado ou cancelado,
em qualguer hipdtese, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de intimacio do
protesto, o qual sera considerado como prazo de cura;

(xix}) inadimplemento, pela Emissora, de qualguer decisio judicial efou de qualguer decisio
administrativa ou arbitral ndo sujeita a recurso ou contestacdo judicial, conforme o caso, e & qual
ndo tenha sido concedido efeito suspensivo, contra a Emissora;

[x) nao renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizagdes e licengas, inclusive as
ambientais, exigidas para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora efou
por qualquer das controladas direta ou indireta da Emissora, conforme o caso, @ cuja falta afete
de forma adversa a capacidade da Emissora de cumiprir qualquer de suas E:brigal;ﬁ-es no termos
desta Escritura de Emissdo, exceto se dentro do prazo de 15 [quinze) Dias Uteis a contar da data
de tal ndo renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo a Emissora comprove a existéncia
de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades da Emissora até a
renovagdo ou obtengdo da referida licenga ou autorizagdo;

o




[xxi)

(i)

i)

(odv)

comprovacdo de que gqualguer das declaracBes prestadas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo e nos demais documentos relacionados a Emissdo e & Oferta Restrita, de que seja parte,
conforme aplicdvel, provaram-se falsas, incorretas, incompletas ou enganosas em qualquer
aspecto relevante na data em que foram prestadas;

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, totalidade ou parte
substancial dos ativos, propriedades, das acdes do capital social da Emissora, desde que tal ato, a
critério dos Debenturistas, afete de forma adversa a capacidade da Emissora de cumprir
qualquer de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissio;

a garantia prevista no Contrato de Garantia ndo seja constituida e aperfeicoada nos termos e
prazos estabelecidos no Contrato de Garantia; e

ndo observincia pela Emissora dos seguintes indices e limites financeiros (“Indices Financeiros®),
verificados semestralmente pelo Agente Fiducidrio, a serem calculados pela Emissora com base
nas suas demonstragbes financeiras consolidadas auditadas ou revisadas, conforme o caso, ao
final de cada semestre a partir do semestre que terd como base as demonstracdes financeiras da
Emissora de 31 de dezembro de 2012, em até 15 (quinze) dias corridos apds a publicagio pela
Emissora de suas respectivas demonstracdes financeiras consolidadas, até o pagamento integral
dos valores devidos em virtude das Debéntures:

(a) Divida financeira liquida / EBITDA menor ou igual a:

A partir de
31 de dezembro de 2012 | 30 de junho de 2013 31 de dezembro de 2013
2,5% 2,5 2,0

e

(b} (Divida financeira liquida + Parcelamento de impostos) / EBITDA menor ou igual a:

| Apartir de 31 de
31de dezembro de 2012 | 30dejunhode 2003 | L o0
5 Ox 5, O 4,5x

Para fins da presente Escritura de Emissdo, considera-se;

“Divida Financeira Liquida®, a soma dos saldos dos empréstimos, financiamentos, aquisicies a
pagar (exceto aguelas realizadas pela Emissora no curso normal de seus negdcios) e outras
dividas financeiras onerosas, incluindo, sem limitagdo, as debéntures, o saldo liquido das
operagbes ativas e passivas com derivativos em que a Emissora seja parte, classificadas no
passivo circulante e exigivel de longo prazo da Emissora, bem como avais, fiancas e demais
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garantias prestadas em beneficio de empresas ndo consolidadas nas demonstragdes financeiras
auditadas ou revisadas da Emissora, conforme o caso, menos as disponibilidades.

“EBITDA" significa o lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de renda e da contribuicio social,
adicionando-se (i) despesas ndo operacionais; (i) despesas financeiras; e (i) despesas com
amortizaghes e depreciacies [apresentadas no fluxo de caixa método indireta); e excluinda-se (i)
receitas nio operacionais; e (ii) receitas financeiras; apurado com base nos dltimos 12 (doze)
meses contados da data-base de clloulo do indice.

“Parcelamento de Impostos” significa Parcelamento de débitos tributdrios, de competéncia da
Unido Federal, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, concedido na forma ¢ condigdo
estabelecidas em lei especifica.

Com relacdo ao item "b" acima, caso a Emissora esteja (i) com mikltiplo superior a 2,5x (dois
inteiros e cinco décimos vezes), ela poderd pagar dividendos equivalentes a, no maximo, 25%
[vinte e cinco por cento) do lucro liquido; e (i) com moltiplo igual ou inferior a 2,5x [dois inteiros
e cinco décimos vezes), ela podera distribuir dividendos limitados a 100% (cem por cento) do
lucro liquido, desde que tal distribuicio ndo resulte na quebra de quaisquer indices Financeiros
das Debéntures.

7.3.2, A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimentos Antecipado indicados nas alineas de (i) a
(xvi) na Cldusula 7.3.1 desta Escritura de Emissdo, acarretard o vencimento antecipado automadtico das
Debéntures, independentemente de qualguer aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial.

7.3.3. Na ocorréncia dos Eventos de Vencimentos Antecipado previstos nas demais alineas a Clausula
7.3.1 desta Escritura de Emissdo [que ndo aguelas descritas na Cliusula 7.3.2. acima), o Agente Fiducidrio
deverd, convocar, no prazo maximo de 1 (um) Dia Util a contar do momento em que tomar ciéncia do
evento, assembleia geral de Debenturistas, a se realizar nos prazos e demais condigbes descritas na
Clausula X desta Escritura de Emissdo, para deliberar sobre a eventual ndo decretagio de vencimento
antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures.

7.3.4. Se, na assembleia geral de Debenturistas de que trata a Cldusula 7.3.1 desta Escritura de Emissdo,
Debenturistas representando, no minimo, 75% [setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo, decidirem por ndo considerar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, o Agente Fiducidrio ndo deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacfes
decorrentes das Debéntures.

7.3.5. 5e, na assembleia geral de Debenturistas de que trata a Cldusula 7.3.1 desta Escritura de Emissao,
nio for deliberada a ndo declaragio do vencimento antecipado, ou em caso de ndo instalagio, em
segunda convocacdo, da referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente Fiducidrio deverd,
imediatamente, declarar o vencimento antecipado de todas obrigacbes decorrentes das Debéntures e
enviar, imediatamente, carta protocolada & Emissora, com cdpia para a CETIP e ao Banco Mandatdrio. f %
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7.2.6. Em caso do vencimento antecipado, pelo Agente Fiducidrio, das obrigacBes decorrentes das
Debéntures, a Emissora, obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em circulagio, com o seu
consequente cancelamento, pelo Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
o caso, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou da altima
Data de Pagamento da Remuneragdo, o que ocorrer por Ultimo, até a data do efetivo resgate, sem
prejuizo do pagamento dos Encargos Moratdrios, quando for o caso e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisslo, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que for declarado o vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures, mediante comunicagio por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio 4 Emissora por meio
de carta protocolada, ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama, no
endereqo constante da Clausula X1l desta Escritura de Emissdo ou por meio de fax, sob pena de, em ndo
o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratdrios.

7.3.7. Caso oCorra o wvencimento antecipado, caberd & Emissora comunicar, por meio de
correspondéncia, em conjunto com o Agente Fiducidrio, a CETIP com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia em relagio & data em gue deva realizar o pagamento, observado o prazo disposto na
Cldusula 7.3.5. desta Escritura de Emissdo,

CLAUSULA VIl
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1. A Emissora, até a liquidagdo de todas as obrigagBes previstas nesta Escritura, adicionalmente se
obriga a:

i) arcar com todos os custos decorrentes da distribuicdo e manutengdo das Debéntures, incluinda,
mas ndo se limitando a: (a) todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) com o registro
e 3 publicacio dos atos necessdrios & Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdo, seus
eventuais Aditamentos e os atos societdrios da Emissora; e (c) despesas com a contratacio de
Agente Fiducidrio, Banco Mandatério, Escriturador e assessores legais;

{i) fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informaces:

(a) dentrode, no maximo, 03 [trés) meses apds o término de cada exercicio social, copia de
suas demonstra¢des financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social
encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes registrados na CVM;

no prazo de 15 (quinze dias) apds o que ocorrer primeiro entre 45 (quarenta e cinco
dias) corridos, contados da data de término do respectivo semestre e a data da efetiva
divulgacio da respectiva demonstracdo financeira, conforme o caso, copia de
demonstrativo de apurago dos Indices Financeiros auditados por auditores
independentes contratados pela Emissora, previstos na Cliusula 7.3.1 alinea [xxii) desta
Escritura de Emissdo, com sua respectiva memdria de cilculo contendo todas as rubricas
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{c)

LR R

necessarias a sua apuragdo, sob pena de impossibilidade de conferéncia pelo Agente
Fiducidrio, podendo este solicitar & Emissora efou aos seus auditores independentes
todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessanos, bem como
declaracdo do representante legal da Emissora atestando a suficiéncia dos referidos
indices financeiros & o cumprimento das disposicbes desta Escritura de Emissdo; e

informacbes a respeito de qualguer dos eventos de vencimento antecipado previstos
nesta Escritura de Emissdo na mesma data do conhecimento de sua ooorréncia;

[id} proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela Lei
das Sociedades por Acdes e pela regulamentagdo da CVM, promovendo a publicacio das suas
demonstragbes financeiras, nos termos exigidos pela legislacio em vigor, em especial pelo
artigo 17 da Instrugdo CVM 476;

[iv) atender integralmente as obrigagBes previstas no artigo 17 da Instrugdo OVM 476, abaixo
tramscritas:

(a)

(b)

(ch

(d)

(e)

(g)

preparar demonstragbes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e
com a regulamentacio da OVM;

submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;
divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer
dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro

de 03 [trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

manter o5 dotumentos mencionados no item [c) acima em sua pagina na rede mundial
de computadores, por um prazo de 03 (trés) anos;

observar as disposicbes da Instrugdo da CVM n 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrugdo CVM 358%), no tocante ao dever de sigilo e vedagfes a negociagio;

divulgar em sua paginag na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2% da Instrucdo CWVM 358, comunicando
imediatamente as Instituigdes Intermedidrias e ao Agente Fiducidrio; e

fornecer as informagdes solicitadas pela O/M efou pela CETIP.

(v} manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contibeis geralmente aceitos no Brasil, bem como ndo alterar a forma de
contabilizacdo atual, exceto por determinacdo legal ou normas da CVM;




(vi)

{vii)

{viii)

(ix)

[x)

(xi)

(i)

(i)

(xiv)

(xv)

(xvi)

{pevii)

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que
direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos termos da Clausula X desta
Escritura de Emissdo, caso o Agente Fiducidrio ndo o faga;

manter em adequado funcionamento Grgio para atender, de forma eficiente, aos debenturistas,
ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a prestagdo desse servigo;

ndo realizar operagdes fora de ;eu objeto social, observadas as disposicbes estatutdrias, legais e
regulamentares em vigor;

notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgdo ou
suspensdo de suas atividades ou que possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o
pontual cumprimento de todas as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, bem como
sobre a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado previsto nesta Escritura de
Emissdo;

manter a propriedade sobre seus bens e propriedades relevantes e particularmente sobre seus
imoveis;

manter o5 ativos mencionados acima segurados por companhia de seguro de primeira linha, com
cobertura dos valores e riscos adequados para a condugdo de seus negacios e para o valor de
seus ativos e de acordo com os padrdes de sociedades do mesmo setor no Brasil;

promover o registro do Contrato de Garantia nos Cartdrios de Titulos e Dotumentos
competentes até a data de integralizacdo, conforme previsto na Cliusula 5.3 acima;

fornecer ao Agente Fiducidrio vias originais do Contrato de Garantia e de eventuais aditamentos,
devidamente registrados nos Cartdrios de Titulos e Documentos competentes;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
custediadas eletronicamente na CETIP;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou venham a incidir
sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

manter-se devidamente organizada e constituida como uma sociedade por ages sob as leis
brasileiras;

cumprir com todas as obrigacBes decorrentes da legislagio e da regulamentacdo brasileira
aplicadvel, incluindo manutencdo de licencas relevantes, aprovaches e requerimentos societarios,
governamentais, legais ou regulamentares apliciveis, necessdrias para o exercicio de suas
atividades principais;




(wvili) observar estritamente a legislagio e regulamentacio tributdria aplicivel, mantendo-se em
situagdo de regularidade perante autoridades governamentais ou fiscais, bem como efetuar o
pontual pagamento de tributos que sejam devidos ou que devam ser recolhidos, exceto se a
exigibilidade do tributo ou de seu pagamento esteja suspensa por decisdo judicial ou
administrativa ou nos termos da legislagdo ou regulamentagio aplicivel;

(xix) informar e enviar o organograma, os dados financeiros e atos societrios necessarios &
realizagdo do relatdrio anual, conforme previsto na Instrugio CVM 28, de 23 de novembro de
1983, conforme alterada (“Instrucio CVM 28"), que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiducidrio, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta)
Dias Uteis antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo do mesmo na CVM. O referido
organograma do grupo societdrio da Emissora deverd conter, inclusive, os controladores, as
Controladas, o controle comum, as coligadas, e integrante de bloco de controle, no
encerramento de cada exercicio social; ¢

(xx)  notificar em até 5 [cinco) Dias Uteis os Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso quaisquer das
declaragdes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou
incorretas.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. MNomeacdo

9.1.1. A Emissora constitui ¢ nomeia como Agente Fiduciario da Emissio, a Pentigono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, qualificada no predmbulo desta Escritura de Emissio, a
qual, neste ato e pela melhor forma de direito, expressamente aceita a nomeacio para, nos termos da

legislagdo atualmente em vigor e da presente Escritura de Emissio, representar a comunhdo dos
Debenturistas perante a Emissora.

8.2, Declaragio

9.2.1. 0O Agente Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas da
bei:

(i) ndc ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungio que lhe é
conferida, conforme artigo 66, pardgrafo 32, da Lei das Sociedades por Acdes e artigo 10 da
Instrucdo CVM 28;

(i) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes previstos
na legislacio especifica e nesta Escritura de Emissdo;




i) aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas Clausulas e condigbes;
[iv) ndo ter qualgquer ligacio com a Emissora que o impeca de exercer suas fungbes;
(v} estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do Brasil;

{vi) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obrigagdes agui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios
necessarios para tanto;

i) nao s encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrugdo CVM 28;

(viii) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos termos da
regulamentacdo aplicdvel vigente;

{ix) que esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, vilida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigbes;

=) gue a celebracio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagBes aqui previstas
nio infringem qualguer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

[} gue verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, por meio das
informagbes e documentos fornecidos pela Emissora, sendo certo que o Agente Fiducidrio ndo
efetuou qualquer tipo de verificacdo independente ou adicional da veracidade das declaragBes
da Emissora ora prestadas;

i) inexistern outras emissdes de debéntures, piblicas ou privadas, realizadas por sociedade
coligada, controlada, controladora efou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado como Agente Fiducidrio no periodo, nos termos da Instrucdo CVM 28; e

(xiii) a pessoa que o representam na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes para tanto.

9.2.2 A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualguer ligagdo com o Agente Fiducidrio que o impeca
de exercer, plenamente, suas fungbes.

9.3.  Substituicio

9.2.1. MNas hipiteses de auséncia, impedimentos tempordrios, rendncia, intervengdo, iquidagdo judicial
ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, serd realizada, dentro do prazo méaximo de
30 (trinta) dias, contados do evento gque a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha
do novo Agente Fiducidrio, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido,




nnnnn
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pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Deb&ntures em
circulagdo, ou pela CVM. Ma hipitese da convocacdo ndo ocorrer em até 15 [quinze) dias antes do
término do prazo acima citado, caberd @ Emissora efetud-la, observado o prazo de 8 (oito) dias para a
primeira convocacdo e 5 (cinco) dias para a segunda convocagdo, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisgrio enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiducidrio. A
remuneragdo do novo agente fiducidrio serda a mesma que a do Agente Fiducidrio, observado o disposto
na Clausula 9.3.7 desta Escritura de Emissdo.

9.3.2. ACVM poderd nomear substituto provisdrio para o Agente Fiducidrio enquanto ndo se consumar
o processo de escolha do novo agente fiducidrio.

9.3.3. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissio, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substituicio.

9.34. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramente do prazo para a distribuicio das
Debéntures, proceder 4 substituicio do Agente Fiducidrio e i indicacio de seu substituto, em assembleia
especialmente convocada para esse fim. A substituigio do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicacio
prévia & CVM e & sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 82 da
Instrucdo CVM 28, e eventuais normas posteriones,

9.3.5. A substituicdo, em cariter permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de Aditamento a
esta Escritura de Emissdo, devendo o mesmo ser arquivado na JUCESC.

9.3.6. O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungdes na data da presente Escritura de Emissdo
ou de eventual Aditamento relativo a substituigdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes
até a data de vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituicio.

9.3.7. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a mesma
remuneracdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condicbes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rato temporis, a partir da data de inicio do
exercicio de sua funcio com agente fiducidrio. Esta remuneracdo podera ser alterada de comum acordo
entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia
Geral de Debenturistas.

9.3.8. Aplicam-se as hipoteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a respeito
baixados por atofs) da OV,

9.4, Deverss

9.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura de Emissdo,
constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio:
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(i)

(i)

{iii)

(iv)

(vl

(vi)

{wii)

(vili)

(x)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungio o
cuidado e a diligéncia gue toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administracdo de
seus proprios bens;

renunciar  fungio na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer outra
modalidade de inaptidio;

conservar em boa guarda tud;i escrituragdo, correspondéncia e demais papéis relacionados
Com o exercicio de suas fungbes;

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagio vigente;

custear: [a) todas as despesas decorrentes da execucdo dos seus servigos, incluindo todos os
tributos, municipais, estaduais e federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da
execucdo dos seus senigos, considerando o disposto na Cliusula 9.6.5 desta Escritura de
Emissdo; e (b) todos os encargos civeis, trabalhistas efou previdencidrios;

verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informagBes contidas nesta
Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento, contudo ndo ¢ obrigado a atestar a veracidade nas
deliberagtes societdrias e em atos da administragio da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que tenha sido, ou seja, encaminhado pela
Emissora, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decisbes. Nio serd ainda, sob
qualquer hipdtese, responsiavel pela elaboragio destes documentos, que permanecerdo sob
obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabord-los, nos termos da legislacio aplicavel;

Promover, nos competentes drgdos, caso a Emissora ndo o faca, a inscricdo desta Escritura de
Emissdo e eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes. Meste caso, o oficial do registro notificard a administracdo da Emissora para que esta
Ihe forneca as indicacfes e documentos necessdrios;

acompanhar a observincia da pericdicidade na prestacio das informacdes obrigatdrias,
alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagBes constantes das eventuais propostas de
modificacdes nas condicbes das Debéntures, se for o caso;

verificar a regularidade da constituicdo da Garantia, observando a manutengdo de sua suficiéncia
e exequibilidade;




=i} solicitar, gquando julgar necessdnio para o fiel cumprimento de suas fungdes, certidbes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica, cartdrios de protesto, varas
trabalhistas e procuradoria da Fazenda Pablica da localidade da sede da Emissora;

(i) solicitar, gquando considerar necessario, auditoria extraordindria na Emissora, cujos custos
deverdo ser arcados pela Emissora;

=

(xiii) convocar, quando necessdrio, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante andncio publicado
pelo menos 03 [trés) veres na forma da Clausula 2.1.1;

(xiv] comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes que lhe forem
solicitadas;

e elaborar relatdrio destinado aos Debenturistas, nos termos do 68, paragrafo 1%, alinea b, da Lei
das Sociedades por Aces, o qual deverd conter, no minimo, as seguintes informagdes:

[a) eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informacgBes
divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atrasc na obrigatdria
prestacio de informagdes pela Emissora;

b} alteragBes estatutdrias ocorridas no periodo;

ic) comentarios sobre as demonstragBes financeiras da Emissora enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

(d) posicdo da distribui¢do ou colocagdo das Debéntures no mercado;
(e) amortizagdo do Valor Mominal, pagamento e repactuagdo, se o caso, de Juros
Remuneratdrios das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisigbes e vendas

de Debéntures efetuadas pela Emissora;

i) acompanhamento da destinacio dos recursos captados através da Emissdo, de acordo
com o5 dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(4] relagio dos bens e valores entregues d sua administragio; /

(k) cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao;
B

(i) declaracdo sobre sua aptidio para continuar exercendo a funcio de Agente Fiducidrio. /
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(xvi)]  colocar o relatdrio de que trata alinea item (xv) acima & disposigio dos Debenturistas no prazo
maximo de 4 [quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, pelo
Menos Nos seguintes locais:

{a) na sede da Emissora;
(b) no seu escritdrio ou em local indicado pelo Agente Fiducidrio;
() na CVM; e

(d) na sede das Instituigdes Intermedidrias, na hipdtese do prazo para a apresentacdo do
relatério vencer antes do encerramento do prazo de distribuigdo das Debéntures.

(xvii) enviar comunicado aos Debenturistas, se possivel individualmente, de que o relatdrio se
encontra i sua disposicio nos locais indicados na alinea [xvi) acima;

(xvili) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive, gesties
junto & Emissora, ao Escriturador e & CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto
nesta alinea, a Emissora expressamente autoriza, desde ji, o Escriturador e a CETIP a atenderem
quaisquer solicitactes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a divulgacio, a qualquer
momento, da posigdo da titularidade das Debéntures;

{xix) fiscalizar o cumprimento das Cliusulas constantes desta Escritura de Emissdo, especialmente
daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

(xx)  notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 10 (dez) dias, da
citncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagbes assumidas na presente
Escritura de Emissdo, indicando o local em gue formecerd aos interessados esclarecimentos
adicionais. Comunicagdo de igual teor devera ser enviada a CVM e i CETIP; e

[(xi)  disponibilizar o Valor Nominal Unitario a ser calculado pela Emissora,aos Debenturistas e aos
participantes do mercado, através de sua central de atendimento e/ou de seu website.

8.5. Atribuigbes Especificas

9.5.1. 0 Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunhiio dos debenturistas e da realizacio de

seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos desta Escritura
de Emissdo:

{i) declarar, observadas as condi¢des da presente Escritura de Emissdo, antecipadamente vencidas
as Debéntures e cobrar o Saldo do Valor Nominal, acrescido dos Juros Remuneratdrios i
correspondentes e demais encargos devidos nas condigbes especificadas; II ’};
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(i) requerer a faléncia da Emissora;
(iii) tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagio dos créditos dos debenturistas; e

[iv) representar os debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial e extrajudicial e/ou
liquidagdo extrajudicial da Emissora, se for o caso.

9.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela n3o adocio das medidas
contempladas na Clausula 9.5.1 (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas e
observado o quirum estabelecido na Cliusula 10.5.1 desta Escritura de Emiss3o, esta assim o autorizar.

9.53. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientagio acerca de qualquer fato da emisslo que seja de competéncia de definiciio pelos
Debenturistas, comprometendo-se tio-somente a agir em conformidade com as instrucBes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possul qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas
perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuacdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo
da Instrugio CVM 28, conforme alterada e dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por Agdes,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualguer responsabilidade adicional que ndo
tenha decorrido da legislacdo aplicivel.

9.54. 5em prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio assumird que os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracio. Mo serd ainda, sob qualquer
hipotese, responsdvel pela elaboragio de documentos societdrios da Emissora, que permanecerio sob
obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabord-los, nos termos da legislacio aplicivel.

9.5.5. Os atos ou manifestagBes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como aqueles relacionados
ao devido cumprimento das obrigacBes assumidas neste instrumento, somente serio vilidos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

9.6. Remunera¢io do Agente Fiducidrio

9.6.1. Serd devido ao Agente Fiduckirio honordrios pelo desempenho dos deveres e atribuigBes que lhe
competem, nos termos da legislacdo em vigor e desta Escritura de Emissdo, correspondentes a uma
remuneragdo anual de R$6.500,00 (seis mil e quinhentos reais), devida pela Emissora, sendo a primeira
parcela devida no 52 (quinto dia Gtll) contado da data de celebracdo desta Escritura de Emissdo, e as
demais, no mesmo dia dos anos subsequentes, até o resgate total das Debéntures.




9.6.2. Na hipitese de ocorrer aquisicdo antecipada facultativa, oferta de resgate antecipado ou
vencimento antecipado da totalidade das Debéntures em circulacdo, conforme previstos nesta Escritura
de Emissdo, antes do prazo final definido na Clausula 4.1.5, fica estabelecido que o Agente Fiducidrio
deve devolver a parcela proporcional da remuneracdo inicialmente recebida sem a contrapartida do
servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da remuneracio até a data do
efetivo cancelamento ou resgate da totalidade, 4 Emissora.

9.6.3. 0O pagamento da remur'-eraﬁ;r do Agente Fiducidrio serd feito mediante crédito na conta
corrente a ser indicada pelo Agente Fiducidrio.

9.6.4. A remuneracio devida ao Agente Fiducidric nos termos da Cliusula 9.6.1 desta Escritura de
Emissdo sera atualizada anualmente com base na variacio percentual acumulada do indice Geral de
Precos do Mercado (“IGP-M"), ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagio, pelo mesmo indice que
vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da 17 (primeira) parcela de que trata a Cliusula 9.6.1
desta Escritura de Emissdo, até as datas de pagamento de cada parcela subsequente calculada pro rato
die,

9.6.5. Os valores serdo acrescidos dos seguintes tributos incidentes sobre a remuneragio do Agente
Fiduciario: (i) 1SS (Imposto sobre servigos de qualquer natureza); (i) PIS (Contribuicio ac Programa de
Integracio Social); (iii) COFINS (Contribuicio para o Financiamento da Seguridade Social); (iv) CSLL
(Contribuigio Social sobre Lucro Liquido), e (iv) quaisquer cutros que venham a incidir sobre referida
remuneragdo, excetuando-se o IR (Imposto de Renda) nas aliquotas vigentes correspondentes ao regime
de tributacio de lucro real pelas instituigBes financeiras nas respectivas datas de pagamento, de tal
forma que tais valores indicados nesta Escritura de Emissdo correspondem a valores liquidos destes
tributos incidentes sobre a prestacdo de servigos de agente fiducidrio pelas instituices financeiras.

9.6.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da remuneragio
ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa
nio compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizacio monetdria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pro rota die.

9.6.7. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicio do Agente Fiducidrio, o
substituido deverd devolver & Emissora a parcela proporcional da remuneracdo inicialmente recebida
sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rota temporis, desde a data de pagamento da
remuneracdo até a data da efetiva substituicio.

9.6.8. Caso sejam alteradas as condigbes da Emissio, a Emissora e o Agente Fiducidrio se

comprometem a avaliar os impactos destas alteragbes nos servigos ora descritos visando a alteracio da
remuneracdo do Agente Fiducidrio,
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9.6.9, Aremuneracdo prevista serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures quando tratar-se
de adogdo, pelo Agente Fiducidrio, dos procedimentos elencados em lei ou na Escritura de Emissdo,
como configuradores de vencimento antecipado.

9.6.10. A remuneragdo descrita na Clausula 9.6.1 desta Escritura de Emissdo serd devida mesmo apds a
Data de Vencimento das Debéntures caso o Agente Fiducidrio permanega atuando na cobranga de
cumprimento de obrigagdes da Emissora.

9.6.11. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha comprovadamente
incorrido para proteger os direitos e interesses dos debenturistas ou para realizar seus créditos.

9.6.12. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiduciario wvenha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente
aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente conforme previsto
em Lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem
também os gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas
agies propostas pelo Agente Fiducidrio, na condicio de representante da comunhio dos Debenturistas.
As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agbes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo do Agente Fiducidrio na hipdtese
de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um perodo superior
a 30 (trinta) dias dteis, podendo o Agente Fiducidrio solicitar adiantamento aos Debenturistas para
cobertura da sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo certo que os recursos deverio ser disponibilizados
em tempo habil de modo que ndo haja qualquer possibilidade de descumprimento de ordem judicial por
parte deste Agente Fiducidrio.

9.6.13. O ressarcimento a gque se refere & Cldusula 9.7.11 desta Escritura de Emissdo serd efetuado em
até 05 (cinco) dias Uteis apds a realizacio da respectiva prestagio de contas & Emissora.

9.6.14, A remuneracdo ndo inclui despesas consideradas necessrias ao exercicio da fungdo de agente
fiducidrio, durante a implantagdo e vigéncia do servigo, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante
pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente
em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagio, quais
sejam: publicagdes emn geral, despesas com conference call e contatos telefinicos, notificagbes, extragio
de certiddes, viagens ¢ estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria efou fiscalizacio, entre
outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral a fim de deliberar
sobre matéria de interesse da comunho dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”).
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10.2. Aplica-se & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do disposto na presente
Escritura de Emissdo, o disposto na Lei das Sociedades por Acdes sobre assembleia geral de acionistas.

10.3. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada: (i) pelo Agente Fiducidrio; [ii) pela
Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
circulagio; ou [iv) pela TV,

10.4. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagdo, com a presenga de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagdo e, em segunda
convocatdo, com gualguer nimero de Debenturistas,

10.5. Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais dos
Debenturistas.

10.6. O Agente Fiducidrio deverd comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
debenturistas as informacgdes que lhe forem solicitadas,

10.7. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos
Debenturistas ou dguele que for designado pela OVM.

10.8. Mas deliberagtes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd um voto. As
deliberacdes serdo tomadas por 75% [setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em circulacio, exceto
quando de outra forma prevista nesta Escritura de Emissdo, e nas hipdteses de alteragio de prazos,
valor, remuneracio ¢ forma de pagamento de remuneracio e amortizacio das Debéntures, e das
hipiteses de vencimento antecipado, que dependerdo da aprovagio de 90% (noventa por cento) das
Debéntures em circulagdo.

10.8.1. A alteragdo de quorum qualificado previsto na presente Escritura de Emissio dependera da
aprovacdo dos debenturistas com um quarum no minimo igual ao que estd sendo alterado.

CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

11.1. A Emissora declara e garante aos Debenturistas, gque na data de assinatura desta Escritura de
Emissdo:

(i} & uma sociedade por agdes de capital fechado devidamente constituida, com existéncia vilida e
em situacdo regular segundo as leis do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;



(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vii)

[wiii)

(ix)

(x)

(i)

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com todas as
obrigacies nela previstas, tendo sido satisfeitos todos o5 requisitos legais, contratuais e
estatutdrios necessdrios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigacdo antericrmente assumida pela Emissora;

a5 pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissdo tém poderes bastantes
para tanto;

a celebracio da Escritura de Emissdo e a colocacio das Debéntures ndo infringem qualquer
disposicdo legal, ou quaisgquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem
ird resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacio estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos; [b) criagdo de qualquer &nus sobre qualguer ativo ou bem da
Emissora, exceto por agueles ja existentes nesta data ou aqueles objeto de rendncia por seus
respectivos credores, sendo que tal rendncia devera ser comprovada ao Agente Fiducidrio no
prazo de 05 (cinco) dias Oteis contados da data de assinatura desta Escritura de Emissdo; ou
{c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos,

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacdo, licenca, ordem de, ou qualificagdo
perante qualquer autoridade governamental ou o6rgdo regulatdrio, é exigido para o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagbes nos termos desta Escritura de Emissdo e das
Debéntures, ou para a realizagio da Emissdo, exceto a inscricio da Escritura na JUCESC e do
registro das Debéntures na CETIF;

as suas situagbes econdmicas, financeiras e patrimoniais, na data em que esta declaragdo é feita,
ndo sofreram qualguer alteracdo significativa que possa afetar de maneira adversa sua solwncia;

a5 demonstracles financeiras consolidadas da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2009,
2010 e 2011 e de 30 de junho de 2012 representam corretamente a posicdo patrimonial e
financeira da Emissora naguelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com
o5 principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletemn corretamente os ativos,
passivos e contingéncias da Emissora;

cumprirdo com todas as obrigacBes assumidas nos termos desta Escritura de Emissio;

tém plena ciéncia de que, nos termos do artigo 992 da Instrugdo OVM 476, a Emissora ndo podera
realizar outra oferta publica de debéntures de sua emissdo dentro do prazo de 04 (quatro)
meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja

submetida a registro na CVM;

ndo hd qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo

de investigagio que possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora, suas controladas
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ou coligadas, em suas condi¢gBes financeiras ou em suas atividades, que possam afetar a
capacidade da Emissora de cumprir com suas obriga¢es previstas nesta Escritura de Emissdo; e

(xii) nao ha fatos relativos a Emissora, a suas controladas e coligadas, ou as Debéntures, que, até a
Data de Emissdo, ndo foram divulgados ao Agente Fiducidrio, cuja omissdo, no contexto da
Emissdo, faca com que alguma declaracdo relevante desta Escritura de Emissdo seja enganosa,
incorreta ou inveridica.

CLAUSULA XlI
DISPOSICOES GERAIS

12.1. As comunicagbes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de
Emissdo deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(i) Para a Emissora:

CECRISA REVESTIMENTOS CERAMICOS S.A.

Avenida Manoel Delfino de Freitas, 1.001, Bairro Prospera
CEP 88813-900 — Criciiima — SC

At.: Adelor Antonio Kalfeld

Telefone: (48) 3431-6022

Fax: (48) 3431-6031

E-mail: aak@cecrisa.com.br

(ii) Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, 4.200, bloco 04, sala 514

CEP 22640-102 - Rio de Janeiro —RJ

At.: Marco Aurélio Ferreira (Backoffice — Financeiro) / Nathalia Machado (Assuntos Juridicos e
Estruturagdo)

Tel: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br [ juridico@pentagonotrustee.com.br




(iv) Para o Banco Mandatario:

ITAU UNIBANCO S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal
CEP 03084-010 — Sdo Paulo —SP

At.: Claudia Vasconcellos

Tel: (11) 2797-4204

Fax: (11) 2797-3140

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

(v) Para o Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 102 andar
CEP 04538-132 — Sdo Paulo — SP

At.: Claudia Vasconcellos

Tel: (11) 2797-4204

Fax: (11) 2797-3140

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

(vi) Para a CETIP:

CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Republica do Chile, 230, 112 andar
CEP 20031-170 — Rio de Janeiro — RJ

Tel: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 42 andar
CEP 01452-001 - S3o Paulo — SP

Tel: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3115-1564

12.1.2.  As comunicag¢des serdao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com aviso
de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderecos acima.

12.1.2. As comunicagdes feitas por fax ou correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela
maéquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os
enderecos acima em até 05 (cinco) dias Uteis apds o envio da mensagem.



12.1.3. A mudanca de qualquer dos endereqos acima devera ser comunicada ao Banco Mandatario, ao
Agente Fiducidrio e ao Escriturador pela Emissora.

12.2. Mao se presume a renuncia a qualguer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualguer direito ou
faculdade que caiba aos debenturistas em razdo de gualguer inadimplemento da Emissora prejudicard o
exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como rentncia ao mesmo, nem constituird
novacdo ou precedente no tocante a qualguer outro inadimplemento ou atraso.

12.3. Caso qualguer das disposiches ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposices ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-fé, a substituiremn as disposigies afetadas por outra que, na medida do possivel, produza
o mesmo efeito.

12.4. Esta Escritura de Emissdo & regida pelas Leis da Repablica Federativa do Brasil.

12.5. Esta Escritura de Emissio e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos | e Il do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacies assumidas nos termos desta
Escritura de Emissdo comportam execucdo especifica e se submetem as disposiches dos artigos 632 e
seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo.

12.6. Esta Escritura de Emissdo é firmada em cardter irrevogdvel e irretratiavel, obrigando as Partes
poOr 5i @ SeUs SuCessores,

12.7. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de 530 Paulo, para dirimir quaisquer
dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rendncia expressa a qualguer outro, por mais
privilegiado que seja ou possa vir a ser.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 5 (cinco) vias de igual
teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Cricidma, 11 de setembro de 2012,

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO.
SEGUEM PAGINAS DE ASSINATURAS)
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Nédo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografdria, com Garantia AdicionahReal, para Distribuicéo
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CECRISA REVESTIMENTOS CERAMICOS S.A.

Nome: Nece cui' PO Nome:

? , ; José Zimmermann Jr.
Cargo: Co - ?Q‘E%'&F—P 1= Cargo: Diretor de Operagbes

39




 EX
reew

(Pagina de assinaturas 2/3 do Instrumento Particular de Escritura da 49 Emissdo de Debéntures Simples,
Néo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Real, para Distribuicéo
Publica com Esforgos Restritos de Colocagdio, da Cecrisa Revestimentos Cerdimicos S.A.)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES IMOBILIARIOS

p4

Nome: 5/[%5&9 M'_TDOS Qé_ 4\(‘0\0 Vina
Cargo: ¢
As Cux ado
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TESTEMUNHAS:

i - ] ; \‘
Nome: [JUG\PW\M—QO@V)%UCS CANJB Nome jcd&;:e& o Cha Putle ca S wa
RG: 18 .99% .18Y G: 3 262H0Ll0-

CPF/MF: uecw@se& Y Y- CPF/MF. NG A 36 @ Y16

o VJUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SANTA CATARINA
CERTIFECO O REGISTRO EM:  18/09/2012 SOB N°: ED000965000
S Protoeoio 12/263087-4, DE 13/09/2012

BLASCO BORGES BARCELLOS
|,_m : SECRETARIO GERAL
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