*e wses ae L)
- -

avae
XYY}
(X X}
[ X ¥
L 3
L )
ces

A .
i - . Ld [ ] «e sas s e

INSTRUMENTO PARTICULAR DE- ESCRmJRA DA 10 (PRIMEIRA). EMISSAO. DE DEBENTURES SIMPLES, NXo
CONVERSIVEIS EM AQDES, DA ESPECIE QumoeRAFAmA, COM GARANTIA ADICIONAL REAL, £M SERIE UNICA, PARA

DISTRIBUIGAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA COPOBRAS S.A. INDUSTRIA £ COMERCIO DE
EMBALAGENS

Sdo partes ("Partes”) neste. “IHStrumento ‘Particular de Escrltura da 12 (Primelra} Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversivels efiv Acbes, da Espécie Quirografria, com Garantia Adicional
Real, em Série Unica, para ‘Distrl r_u'blica com Esforgos Restiitos de Colocaglo, da"Copobras
S.A. Industiia e Comérclo;' 7% "Esgrltufa de Emjssdo”):

to desta-Escrltura de Emissdo ("Debénfures")

l. como emissora das ""d‘e'bé

COPOBRAS S.A. INDUSTRIA E'.iEMBAlAGENS, sociedade por agBes, sem registro de
companhia abérté’per’ dé Valores Mobilidrios (“CVM") com sede na Cidade
de S3o Ludgero;-| Estado dnta Cataring, na Rua Padre Auling, n.2 595, bairro industrial,
CEP 88730-000 Inscrita no CNPI/MF sob 1.2 86445822/0001-00, neste ato- representada na

forma de seu estatuto § "Em[s_s_g[a e

I como agente- fiducldri omeado .hesta Escritura de Emissdio- e representando a
comunhiio dos tltulare as‘D' béntures ("Debenturtstas")

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE. TrrULos E VALORES MomuAmos LTDA,, com sede na Cidade de Rio
de Janeire, Estado-do'R b_:de .laneiro na Rua Seté de Setembro, n.2 99, 242 andar, inscrita
no CNPS/MF sob n.2:15, 227.994/0001656 neste ato representada. na forma do seu.
contrato social, na’ qualidadE‘de agente ﬂdudérlo, nomeado nesta Escritura de Emiss3o
{conforme deﬂnido abalxo)-': tefa Interveniente, representando a comunho dos

Debenturistas ("Age ' "'), S
QUE resolvem, em regu}ar forma de dlreito, celebrar esta Escritura de Emiss&o em observincia ds
segulntes cldusulas e condicﬁes o . .

Para fins desta Escritura de Ernissdo; conslderam-se Documentos da Oferta Restrita esta Escritura
de Emissdo, o Contrato de Distrlbuigﬁo (conforriie- definido abaixo), a AGE (conforme definida
abaixo), o Contrato de Cess3o Flduciiria de Recebiveis {conforme definido abaixo), os Contratos de
Alienagdo Fiducidria de Imévels (conforme definido abaixo) e demais documentos, inclusive
aqueles relacionados ao registro da Oferta. Restrita junto 3 CETIP (conforme definida abaixo),

emitidos no &mbito da Oferta Restrita (“Documentos da Qférta,Res;ﬂt "}

Para os fins deste Coritrato, considera-se “dia til” qualquer dia que ndo seja sdbado, dominge ou
feriado nacional {“Dla Gtil”).

1. AUTORIZACRO

11 A presente Escritura de Emissiio ¢ celebrada e & emissdo das Debéntures e a Oferta
Restrita (conforme definlda abaixo) s8o reallzadss com base na deliberag3o da assemblela
geral da Emissora em reunifio realizada em 13 de novembro de 2012 {“AGE"), na qual
foram deliberadas as condigSes da Oferta Restrita (conforme definida abaixo), nos termos
do artigo 59, da Lei n.2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lel das
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Sociedades por Agae "} @ das garantias de Cessdo-Fiducidria. de Recebivels: (conforme
definida abaixo) & de’Alt ‘ p,FIducléria de Imévels. (conforme deﬂnida abaixo), as-quals

garantem as_Debén_turg a"serem emitidas no dmbito- da- Oférta. Restrita (conforme
definlda abalko). '

Por melo da AGE, a""ﬁl}'k 'riai'c!a Emissora também fol autorizadaa contratar Instituigdes
financeiras autorizada t.no mercado de capitais para reallzar a distribuigo publica
das Debénturtas ¢om sft_&r‘éos ‘restritos de coiut:agﬁo, nos. tefmos da Instrugio CVM

n.2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada {“Instrucio CYM 476"). .

REQUISITOS - -

' "'-Debéntures e a Oferta Restrita {conforme definida abaixo)
ancia 20§ seguintes requisitos:

l ' -DJSpehsa de Registro na CVM. A distribui¢io publica das Debéntures ser
reallzada nbs termos da Instrugio CVM 476 e, portanto, estd automaticamente
'dispensada dé reglstro perante a CVM, nos termos do artigo 62 da referida
instrucdo; por se tratar de oferta ptblica com esforgos restritos de colocacio

(“Oferta Restrita”).

. Dispensa -de.registro na ANBIMA ~ Assoclaglio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitals. A Oferta Restrita estd automaticamente
dlspensada'-:deiregistro na ANBIMA - Associaciio Brastleira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais, nos termos do artigo 25, parégrafo 12, do .
“Cédigo ANBIMA de Regulagiio e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de
Distribuilgio e Aquisigio de Valores Moblligrios”.

Il Arguivamento e publicaghio da ata de AGE. A ata da AGE serd arquivada na
Junta Cortercial do Estado de Santa Catarina (“JUCESC”) nos termos da
legislagdo em vigor e serd publicada no Dirlo Oficlal do Estado de Santa
Catarina (“DOESC”) e no jornal “Didrio Catarinense” (“Jornais de Divulgaciio da
Emissora”).

v. Registro da Escritura de Emisséio. A Escritura de Emiss#o serd arquivada na
JUCESC, nos.termos do artigo 62, inciso lf, da Lel das Sociedades por A¢des. A
Emissora declara que enviard-ac Agente Fiducidrio e aos Coordenadores
{conforme definidos -abaixo) -cépla da Escritura de Emissdo devidamente
registrada na JUCESC, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do efetivo
registro. Da mesma forma, os eventuais aditamentos 3 Escritura de Emissdo
serdo arquivados na JUCESC e a Emissora declara, reconhece e concorda que
tais aditamentos registrados serfo enviados ao.Agente Fiducidrio no prazo de
até 10.(dez) Dias Utels contados do efetivo registro.

V.- Registro do Contrato de Cesséio Fiducidria de Receblveis. O Contrato de Cessdo
Fiducidria de Receblveis {conforme definido abaixo), sob 0 qual se constitui a
garantla de Cesstio Fiducidria de Recebivels (conforme définida abaixo) em
garantia das Debéntures, e seus eventuais aditamentos, dever4 ser registrado
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: edido de registro do Contrato de CessSo Flduciérla de Receblvels
até a'data de IIquidach das Deb@ritures; e (if) copia do registro do Contrato de
Cessdo Fiduciéria de Recebiveis em-até 5 (¢inco) Dias Uteis a contar da data do
réferido- registro ‘Da mesma forina, -eventuais. aditamentos. ao Contrato de
Cessdo Fiducléria de Receblvels serfio registrados hos cartérios competentes e
a.. Emlssora - declara, reconhece e concorda que tals aditameftos serfio
encaminhadOS a0 -Agente Fiducidrio no prazo de até 5 {cinco) Dias Uteis

. contados dos respectlvos registros.

Reglsgrq;dos-.contrdtos- de Alienaclo Fiducldria de Imdveis. Os Contratos de
Alienagdo- Fiducidria - de Iméveis (conforme definide abaixo) sob os. quais

constituer-se'a garantia de Alienag3o Fiduciaria dé Imévels {conforme definida

abaixo) em garantia das Debé&ntures e seus eventuals aditamentos deverdo ser
registrados nos Cartdrios de Reglstro de Imévels de Marlalva, no Estado do
Parand ‘e de -Brago do Norte, no Estado de Santa Catarina. A Emissora
compromete-se a enviar ao Agente Fiducidrio e aos Coordenadores {conforme
definldos abaixo) {i} cépia do protocolo do pedido de registro dos Contratos de
Allenagio Fiducidria de Iméveis até a data de liquidagio das Debéntures; e (ii}
cépia do registro dos Contratos de AlienagSo Fiducldria de Imdveis em até 5
{cinco) Dias Uteis a contar da data do referido registro. Da mesma forma,
eventuais aditamentos aos Contratos de Alienago Fiducidria de Iméveis serfio
registrados nos Cartérios de Registro. de Imévels de Marialva, no Estado do
Parand e de Sdo Ludgero, no Estado de Santa Catarina e a Emissora declara,
reconhece e concorda que tais aditamentos serfio encaminhados ao Agente
Fiducidrio no prazo de até 5 (cinco} Dias Utels contados dos respectivos
registros. '

" Registro para Colocagdo e Custddia Eletrénica. As Debéntures serdo registradas

para distribulcde no mercado primério e negociagio no mercado secundério
por meio do SDT — Médulo de Distsibuigiio de Titulos (“SDT”) e do SND ~
Médulo Nacional de Debéntures (“SND”), respectivamente, ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
("CET}P"}, sendo a distribuig8o, a custddia eletrdnica e a liguidacdo financeira
das Debéntures realizadas na CETIP. As Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre investidores quallficados, nos mercados regulamentados de
valores mobilidrios e assim definidos nos termos do artigo 42 da Instrugdio CVM
476 e do artigo 109 da Instrugdc CVM n.? 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada {“Instrucio CVM. 409” e “Investidores Qualificados”,
respectivamente), apés decorridos 90 (noventa} dias dé sua respectiva
subscri¢do ou integralizagiio mediante aquisi¢iio pelo Investidor Qualificado,
conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476, desde que a
Emisscra esteja em dia com suas obrigagBes previstas no artigo 17 da Instruco
CVM-476.
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termoformados dexé v
industrial, 3 base de PS (Poll estiieno),
dentre outras at!v!dades S

alagem e. acondicionamento, de uso doméstico e
EPS {Polietileno expandido) ou de outros polimeros,

CARAgER[STICAS DA OFERT ES‘fRIT

D:stribui;:&o As Debéntures serso ob]eto de distribuigHo publica com esforgos restritos de
colocaglo, de acordo corn os procedlmentos descritos na instrug3o CVM 476 (“Emissiio” e
“Oferta Restrita”),: destlnadas echUSivamente a Investidores Qualificados e, nos termos do
“Instrumento Part!cuiar de. Contato de Coordenagﬁo, Colocagdo e Distribulglio Piblica da
12 Erissdio de Debéntures: Simples, Nao Conveérsivels em AgBes, da Espécie Quirograféria,
com Garantia Adicional Real; em-Sétie Uhica, para DistribuigSo com Esforgos Restritos de
Colocagdo da Copobras S.A. Inddstria e Comércio de Embalagens” ("Contrato de
Distribuic#9”), com intermediagio do -BES Investimento do Brasil S.A. — Banco de
Investimento {“Cogrdenadér Lidér”) e do Banico Itat BBA S.A, (“Itad BBA” e, em conjunto
com o Coordenador Lider, “Coordenadores”), instituigBes financeiras integrantes do
sistema brasileiro de-distribui¢go de‘valores mobilisrics, devendo a Oferta Restrita ser
efetivada de acordo coih o Plzin'o'd'e Cblbt‘:acéo {conforme definido abaixo).

Regime de Colocagdo. ObSerVadas as condigﬁes previstas hesta Escrltura de Emissiio e no
Contrato de Distribuig3o, os Coordenadores realizarfio a colocaglio das Deb&ntures, sob
regime de garantia firme para o mont_ant_e ‘de R$35.000.000,00 {trinta e cinco milhdes de
reals), individualmente e sem“so!idariedédré%_ehti‘e eles, e, sob regime de melhores de
esforgos, para o montante de R$ 20:000.000,00 (vinte milhdes de reais).

Serd admitida a distribuig8o parclal das bebéntures, sendo que a Cferta Restrita em nada

serd afetada caso ndo haja a subscrigio e integralizagdo da totalidade das Debéntures a
serem colocadas sob o regime de melhores esfor¢os. As Deb&ntures que ndo forem
efetivamente subscritas e integralizadas durante o prazo de colocagdo das Debéntures
deverdo ser canceladas pela Emissora.

Observado o disposto na regulamentagio aplicével, os Coordenadores organizaro a
colocagdio das Debéntures exclusivamente perante Investidores Qualificados (“Plano de
Colocacio”}, observados os seguintes termos:

(i ndo serd permitida a busca de Investidores Qualificados por meio de lojas,
escritérios ou estabelecimentos abertos ao piblico, ou com a utilizagdo de servigos
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pubticos de comunicagfio, como a imprensa, o r4dio, a televisio e péaginas abertas
ao piblico na rede mundiat de computadores;

{i) . o pablico alvo da Oferta Restrita & composto por Investidores Qualificados e, para
fins da Oferta Restrita, todos os fundos de investimento serfo considerados
investidores qualificados, ainda que se destinem a investidores niio qualificados;

{iii) somente serd perniltida a procura, pelos Coordenadores, de, no méximo, 50
(cinquenta) Investidores Qualificados;

"

{iv} as Debéntures somente poderfio ser adquiridas por, no méximo, 20 {vinte)
" " Investidores Qualificados, nos terimos da Instrugéio CVM 476; e

{v) .  as pessoas naturals e jurldicas mencionadas no inclso v do artigo 109 da Instruciio
CVM 409 deverfio subscrever ou adquiri, no &mbito da Oferta Restrita,
Debéntures que representem um valor minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de
reals),

A colocagtio das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos do SDT,
administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o plano de distribuigﬁo descrito nesta
Cldusula 4.

No ato de subscrigio e integralizagio das Debéntures, cada Investidor Qualificado
interessado na subscrigdo das Debéntures deverd fazé-la.por melo da entrega aos
Coordenadores de declaragdo devidamente assinada, em termos e condicBes aceitévels
aos respectivos Coordenadores, afirmando estar clente e ¢oncordar, no minimo, que: (i) as
informagdes recebidas sdo suficlentes para a sua tomada de decisSo a respeito da Oferta
Restrita; (i} a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM e a ANBIMA; e {iii) as
Debéntures estdio sujeltas s restricies de negociagdo previstas na regulamentaglio
aplicavel e nesta Escritura de Emiss3o, somente podendo ser negociadas nos mercados
regulamentados 90 {noventa) dias ap6s a subscri¢do, observadas as obrlgagaes adicionais
da Emissora, nos termos da Instrugio CVM 476.

N3o seré concedido qualquer tipo de desconto aos Investidores Qualificados interessados
em adquirir Debéntures no 5mbltq da Oferta Restrita, bem como nfo existirio reservas
antecipadas, nem fixacdo de lotes méximos ou minimos, independentemente de ordem

- cronolégica, podendo ser levadas em consideragdo as relagdes com clientes e outras

consideracdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora,
observado, entretanto, que os Coordenadores (i) comprometem-se a direcionar a. Oferta
Restrita a Investidores Qualificados que tenham perfil de risco adequado; (ii) assegurar3o
a adequacdo do investimento ao perfil de risco de seus clientes; (ill) assegurariio o
tratamento justo e equitativo aos investidores; e (iv) comprometem:se a observar os
limites descrltos nos Incisos (i} e (iti) da Cldusula 4.2.2 acima.

Néo serd constituldo fundo de sustentagdo de liquidez ou firmada contrato de garantia de
Hquidez para as Debéntures. N&o serd firmado contrato de estabilizaciio de preco das
Debéntures no mercado secundério.

Forma de Subscrigdo. As Debéntures serdo subscritas de acordo com os procedimentos da
CETIP.

e esss as s e
.
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Preferéncia de Subscricﬂo Nﬁo haverd preferéncia:para subscri¢iio das Debéntures pelos
atuais aclonistas da EmiSSOra

Forma de Integra.’lza-‘-
nacional, no ato da sub: Crigao,

‘bﬁntures serdo Integralizadas a-vista, em moeda corrente
de.acordo com os procedlmentbs adotados pela CETIP.

Negociagao.. AS'Déhéi:’irtui‘ésr ',eréo registradas para negoclacﬁo no rnercado secundério
utilizando-se-os ‘procedimentos do SND, observado o disposto nio inciso (iv} da Cldusula
4.2.1 acima.

Banco Mandatdrfo. 0 banco mmandatéiio da Emissdo serd o Itati Unibanco S.A., instituigao-

findanceira com sede na Cldade de 580 Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praga Alfredo Egydio
12100, :;inscrlta no: CNPI/MF sob o n.? 60.701. 190/0001-04 ("Banco

‘Mandatario”; " cuja eﬂn!t;ﬁp inclu! qualquer outra instituigSo que venha a suceder o Banco

Mandatério na pres ‘ac b dOS Servicos previstos nesta Escritura de Emissdo).

Agente Escriturador 0 dgents. e$critUrador e prestador dos servigos de escrituraglo das
Debé&ntures seré a Itau C 'retora cle Valores S.A., com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado
de S8o0 Paulo, na’ Aven )] genheiro Armando de Arruda Pereira, n.2 707, 102 andar,
inscrita no CNPJI/MF sob 0 n.2'61.194.353/0001-64 {“Agente Escriturador”, cuja definiglo
inclui qualquer outra. Insﬂtulgao que venha a suceder o Agente Escriturador na prestacio
dos servi¢os previstos nesta Escritura de Emiss3o).

(STICAS D s DEBENTURE

Nimero da Emisséo. As Débéntures representam a 12 (primeira) emissdo de Debéntures
da Emissora. .

Séries. A Emisséio sera realizada em sérle Gnica.

Valor Total da Emisstio: O valortotal da emissio sers de até R$55.000.000,00 (cinquenta e
cinco milhies de reals), na Data de Emiss&o (conforme definido abaixo).

Quantidade de Debéntures. SerSio emitidas até 5.500 (cinco mil e quinhentas) Debéntures.

Destinagéio de Recursos. Os recursos captados mediante a.colocagio das Debéntures serdo
destinados para-atender aos negdcios de gestdo ordindria da Emissora e para reposi¢do de
estoque,

Data de Emissdio. Para todos os efeltos legais, a data de emissfo das Debéntures sera 16
de novembro de 2012 (“Data de Emiss&o”).

Valor Nominal Unitdrio. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissiio, serd
de R$10.000,00 (dez mil reals) {“Valor Nominal Unitéric”).

Conversibilidade, Forma e Comprovacdo de Titularidade. As Deb&ntures sero emitidas sob
a forma nominativa, escritural, sem eimissio de certificados ou cautelas e no serfo
conversivels em agles de emissdo da. Emissora. N8o serdo emitidos certificados

" representativos das Deb&ntures, nos termos do artigo 63, pardgrafo 292, da Lei das

Sociedades por Agbes. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd
comprovada pelo extrato emitido pelo Agente Escriturador. Adicionalmente, serd
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reconhecido como;.‘fcbi‘iiﬁi"ovaﬂ;é-"fde titulatidade- para as Debéntures custodiadas
eletronicamente no SND’b.extrato em nofne dos Debenturistas emitido pela CETIP,

59  Espécle. As Deb@ntures. seftd0-da espécie quirografdria com garantia real. adicional, nos
termos do artigo 58-efs:euzpar_'§grafo 22 da Lei das Sociedades por-A¢des.

5.10  Garantias, Para assegurar ¢ curprimento de todas as obrigagtes, principals e acessérias,
em especial aquetas” éfias;'.inciulndo s Encargos Moratérios (conforme definido.
abaixo); assumidas pela’Emissoraniesta Escritira de Emisséio com relagio 3s Debantures, a
Emissora (i) cederd fiduclafiamente aos Debenturistas, nos termos ‘do “Iribtrumento
Particular de. Constituicio: de “Garantia de Cessfo Fiduciiria de Recebivels e Outras
Avengas” {“Contrato:de Cessfio-Flducléria, de_Recebivels”) a ser celebrado entre a
Emissora, o Agente Fiduclério, o Agente Processador e o Agente Arrecadador {conforme
definidos 'no:Contrato- de: Céssdo Fiducldria de Recebivels}, durante todo o prazo de
vigéncia das-Deb&ntures, direitos creditérios performados equivalentes, até a Data de
Vencimento efou resi;é_:g: das Debéntures; a 20% (vinte por cento) do Saldo Devedor das
Debéntures em circulagdo. (“Cessdo Fiducldria de Receblvels”); e (i) alienars
fiduciartamente aos Debenturistas, 'representados pelo Agente Fiducidrio, nos termos do
Contrato de.Allenag8io Fiductéria do Imével A e do Contrato de Alienaglio Fiducldria do -
Imével B, a serem fitmados entre 6 Agente Fiducldric e a Emissora, bens imévels que
totalizamy o valor de venda forgada de R$35.300.000,00 (trinta e cinco milhSes e trezentos
mil reals). (“Allenaco Fiductéria de Iméveis” e, em conjunto com a Cessdo Fiducidria de
Receblivels, “Garantias”), quais sefam: (a) 1 {uma) planta industrial situada na Cidade de
Marlalva, Estado do Parand, de matriculas n,% 21,296, 23.488 e 21.273 {"Contrato de
Alienacio Fiducidria do Imdével A”); e {b) 1 {uma) planta industrial situada na Cidade de
Ludgero, Estado de Sarita Catarina, matriculas n.2s 19.501, 19.500 e 23.342 (“Contrato de
Alienacdo Fiducidria do limével B” e, em conjunte com ¢ Contrato de Alienag8o Fiducidria
do Imével A, “Contratos de Allenacfio Fiducidria de Imdveis” e, quando referidos em
conjunto com o Contrato de Cess3o Fiducidria de Recebiveis, “Contratos de Garantia”).
5.10.1 Caso a Emissora, por qualquer motivo, ndo cumpra qualsquer de suas obrigagdes
pecunidrias junto aos ‘Debenturistas’ previstas nos Documentos da Oferta Restrita,
inclusive mediante declaraggo de vencimente antecipado, o Agente Fiducidrio, nos termos
dos Contratos de Garantla, deverd excutir os direitos creditérios cedidos fiduciariamente
e/ou os iméveis allenados fiduciariamente por meio da Alilenagdo Fiducidria de Imévels,

bem como utilizar os recursos depositados na respectiva conta de depdsito efou obtidos
com a venda dos imévels alienados fiduclariamente, para pagamento dos Debenturistas.

5.10.2' Fica desde J& certo e ajustado que a Inobservéncia, pelo Agente Fiducidrio efou pelos
Debenturistas, dos prazos para execugiio de quaisquer das Garantias constitujdas em favor
dos Debenturistas sob os Contratos de Garantia emitidos no &mbito da Oferta Restrita no
ensejara, sob hipbtese nentiuma, perda de qualquer direlto ou faculdade aqui prevista.

5.10.3 Fica assegurado-que, sempre gue o total das Garantias estabelecidas na Cléusula 5.10
acima ultrapassar o percentual de 120% {cento e vinte por cento) do Saldo Devedor das
Debéntures, a.Emissora poderd liberar um ou mals iméveis allenados fiduciariamente em
favor dos Debenturistas, desde que (i) o percentual de Garantias mantenha-se, no
minimo, equivalente a 120% (cento e vinte por cento) do Saldo Devedor das Debéntures,
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sendo-que o referldo percentua! poderd ser composto exclusivamente por. duplicatas; e (ii}
o percentual minimo’ de-récebiveis dados em garantia; nos tertmos: do iter (i) da Cléusula
5.10 acima, seja, mantido’ sempre superior a 20% {virite por cento}’ do Saldo Devedor das
Debé&nturas em clrculat;ﬁo durarite o prazo de vlgéncla das Debéntures. Os Debenturistas e
o Agente Fiducidrio: fltam ‘desde j4 cientes e autorizam a realizagdo da substitui¢cdo da
garantia mencionada nesta Cléusula, sem que haja a necessidade de realizaglio de
Assemblela Geral de Deberituristas para tanto.

A libera¢iio das'Géréntia§ reférida na Cldusula 5.10.3 aclra devers observar og termos e
condigfes prevlstos no: _Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebivels e nos Contratos de
AIIenagﬁo Fiduciér!a de !rnéveis, conforme o caso.

Para_ os ﬂ_ns;_dest_a _Esf.rltura de Emissdo Saldo Devedor significa o saldo do Valor Nominal

Unitéilo acrés_c_ld_q"d_é'Retﬁﬁ'héfacao devida desde a Data da Primeira Integralizagiio ou da
- datade pqgameﬁto'de'kemuneragﬁo imediatamente anterior ("Saldo Devedor”}.

Prego de Subscrigio e Forma de IntegralizagGio. As Debéntures serdo- subscritas pelo seu
Valor: Nominal_UnItéﬂo acrescido da Remuneragdo (conforme definido abaixo), calculada
pro rata temporis a_partit-da data da primelra subscricio e intégralizacZo (“Data_da
Primeira Integralizaclio”) (conforme definido abaixo), utilizando-se, para tanto, 2 {duas)
casas decimals, sem arredondamentos (“Preco de Subscricdo”). Todas as Deb&ntures serfo
Integratizadas__er‘ri:moed'a-'corr‘ente nacional, a vista, no ato da subscri¢iio, e em uma dnica
data, de acordo cofmi os procedimentos adotados pela CETIP.

Prazo e Data de Vencimento. As Debé&ntures ter§io prazo de vigéncia de 3 (trés) anos
contados. da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 16 de novembro de 2015 (“Data
de Vencimento”).

Amortizagio. O Valor.Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado em 24 (vinte e
quatro) parcelas mensais e sucessivas, sendo a primeira paga 12 (doze) meses ap6s a Data
de Emissdo; ou seja, em 16 de novembro de 2013, conforme a tabela eonstante do Anexo |
a esta Escritura de Emissdo.

Remuneragdio.

0 Valor-Nominal Unitério-das Deb&ntures nfio seré atualizado. As Debéntures farfio jus a
uma remuneraggo cotrespondente a 100% (cem por cento) da varlagho acumulada das
taxas médias didrias dos DI - Depbsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”,
base 252 (duzentos e ¢inquenta e dois) Dias Utels, calculadas e divulgadas diariamente
pela CETIP, no -informativo didrio disponivel em sua pdgina na Internet
(http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI-Over’), acrescida exponenciaimente de um
percentual (spread) de 6,0% (seis por cento} ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Utels {“Acréscimo sobre a_Taxa DI-Over”), incidentes sobre o Valor Nominal
Unitdrio desde a Data da Primelra Integralizagio e pagos ao final de cada Perfodo de
Capitalizagdo, conforme definido na Cldusula 5.14.3 abaixo, de acordo com a férmula
indicada na Cldusula 5.14.7 abaixo (“Remuneraciio”).

As taxas médias didrlas s¥o acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pro
rata temporis, por Dias Utels corridos, desde a Data da Primeira Integralizagiio ou da Data
de Pagamento da Remuneragdo (conforme definido abaixo) imediatamente anterior,
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Para fins de cé.lcu,loé d
intervalo de- tel’hpb“ﬂt‘le

munerago, define:se: “Perfodo de Ca jtalizacio” como o
infcla na Data da Ptimelea: Ihtegraiizagﬁo no caso. do primelro
_ 6u'na-Data de Pagamento da RemUnerac;Eo imediatamente
anterior, no caso dosrd mals Perfodos de Capitalizagio; e termina na dats do préximo
pagamento da- RemUneracﬁo cotrespondente -ao perfodo. Cada Periodo de Capitalizacio
sucede o anterior sem sol' ;50 dé continuldade.

Casoa Data de Pagamerito ' efRemunera;ao ndo seja um Dia Util, o pagamento dever4 ser
realizado no Dia Otil Imediatamente subsequente.

Fardo jus ‘aos pagamentos aqueles que sejam Debenturistas- ao final do Dla Ut
imediatamente anterior a cada Data de Pagamento,

A Remunera;ﬁo dev_eré ser_.calculada de acordo com a seguinte férmula:

J=VNe x (Fator de Juros — 1)

onde: .

J= Valor Unitdrio da Remuneragio, calculade com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento, devido no final de'cada Perfode de Capitalizacdo;

ViNe = Valor-Nominal Unitirio das Debéntures, no infcio de cada Perfodo de
Capitalizag8o, informado/calculado com 6 {seis} casas decimals, sem
arredondamento; .

Fator de Juros = Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagSo acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimals, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)

FatorDi = Produtério das Taxas DI-Over, da data de infcio de capltallzag&_o, Inclﬁslve,
até a data de célculo, exclusive, calculado.com 8 {olto) casas decimais, com
arredondamento, apuradoe da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ_(l +TDL,)
kel
onde:

= nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até “n";

-
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n= nimero total de Taxas DI-Over consideradas. ein cada Periodo de
: _Capitalizagdo, sendo “n” um nimero inteiro;

TDY = Taxa DI-Over, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
declmals com arredondamerlto, dpurada da seguinte forma;

1
DI, = 2 41 .
100
onde:
Dly. " Taxa DI-Over, de ordem “k”, expressa na forma percentual ao ano,
divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada
- com 2 (duas) casas decimals;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove} casas decimais, com
' arredondamento, apurado da seguinte forma;

Dp

FatorSpread = (sl”ead + 1)

100
onde:
spread= . 6,0000;
DP= Eo hﬁmero de Dias_'l]teis entre a Data da Primeira Integralizagiio ou

" Data de Pagamento da Remuneragio Imediatamente anterior, e a
data atual, sendo “DP" um niimero intelro; -

5.14.8 O fator resultante da expressio (1 + TDIk) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

5.14.9° Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDI), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezessels) casas decimals, aplicando-se o
préximo fator didrlo, e assim por diante até o Gltimo considerado.

5.14.10 Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Eator DI” com 8
{oito) casas decimals, com arredondamento.

5.14.11 O fator resultante da express&o (FatorDI x FatorSpread) ¢ considerado com 9 {nove} casas.
deciimals, com arredondamento.

5.14.12 A Taxa DI-Over deverd ser utilizada considerando idéntico ndmero de casas decimais
divulgado pela entidade responsével pelo seu calculo.

5.14.13 Caso a Taxa Di-Over ndio esteja disponivel quando da apuragiio da Remuneragfio, serd
aplicada, em sua substituigio, a dltima Taxa DI-Over aplicdvel que estiver disponivel
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naquela data; _nj'a‘_'c)_.geﬁ'dt_)'{"c‘l.éfvi_das-q'uaisquer cdrpbénsa;ﬁ'eﬁsﬁh;h@lta& tanto por parte da
Emissora q{.lanto?;'pei_i;i;:-'deS‘:'Debénturist'as, duande -da divulgaciio- da Taxa DI-Over
disponivel.

5.14.14 Na auséncia de-apuragdo e/ou divulgaglio da Taxa D-Over por prazo superior a 10 {dez)
Dias Utels contados: da:data esperada- para ‘apuragdo -efou divulgaglio ou, ainda, na
hipétese de extingfo o Thaplicabilidade por disposicav legal bu detérminagdo judicial da
Taxa DI-Over, devers serutllizado o-substituts determinado legalmente para tanto. No
caso de nio haver substituto legal para a Taxa DI-Over, o Agente Fiduciério, no prazo de 5
{¢inco). dias ‘contados: da: data ‘de tértnino do prazo de 10 (dez} Dias Uteis acima
mencionado, -ou -da data - de- extingio ou - inaplicabilidade por disposi¢io legal ou
deternilnagio - judictal da. Taxa- DI-Over, deverd convocar assembleia geral dos
Debenturistas (na forfma e i1os prazos estipulados no artigo 124 da Lel das Socledades por
AgBes e nesta Escritura de Emisso) (“Assemblela Geral de Debenturistas”), para que os .
Debenturistas deliberem, de’comum acordo -com a Emissora, 0 novo parimetro de
remuneragdo a ser aplicado (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberacio da Taxa Substitutiva, a
dltima Taxa Di-Over divulgadaser4 utilizada na apuragsio do Fator DI, no sendo devidas
quaisquer compensagBes: financeiras- entre a Emlssora e os Debenturistas quando da
deltberac3o da Taxa Substitutiva para as Debéntures.

' 5.14.15 Na hip6tese de o instalago da Assemblela Geral de Debenturistas prevista na Cliusula
5.14.14 acima ou, caso instalada, ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre 3
Emissora e os Debenturistas representando no minimo 75% {setenta e cinco por cento)
das Deb&ntures em circulaglio, a Emissora optard, a seu exclusivo critérie, por: (i) resgatar
antecipadamente a totalidade das Debéntures em circulagio, no prazo de até 30 (trinta)
dlas contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas,
pelo seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneraggo devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Integralizaclio ou da data. de
pagamento de Remuneragiio imediatamente anterior, conforme o caso, sendo utilizado,
para apuragdo de "TDL", o percentual cortespondente & Gltima Taxa DI-Over divulgada -
oficialmente; ou {ii) apresentar o cronograma de amortiza¢dio da totalidade das
Debéntures em circulagdo, o qual ndo poderd exceder a Data de Vencimento das
Debéntures. Durante o prazo de amortizagio das Debéntures pela Emissora, a
periodicidade do pagamento da Remuneragio continuars sendo aquela estabelecida nesta
Escritura de Emissdo, observado que, até a amortizaglio integral das Debé&ntures, ser§ .
utilizada uma taxa de remuneragSo substituta a ser definida a exclusivo critério dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, sendo que a taxa de
remuneracdo substituta definida na Assemblela Geral de Debenturistas devers refletir
parmetros utllizados em operagBes similares existentes a época e aprovada por
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em circulagdo. Caso a respectiva taxa. substituta da Remuneragio seja referenciada em
prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Utels, essa taxa devera ser
ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e.cinquenta e dols) Dias Uteis utilizada
pela Taxa D) Over. Caso a Emissora nio aprove a taxa substituta da RemuneracSo nos
termos deste item ({ji), aplicar-se-3o os procedimentos previstos no item (i) acima.
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5.14.16 As Debéntures. resgatadas; anteclpadamente nos.termos desta Cliusula serdo canceladas

pela Emissora, Nesta altert tiva, para o célculo da Remunerag8o das Debéntures a serem

resgatadas, para’ cada.‘di do perfodo em que ocorra a auséncia de taxas, serd utilizada a
ultima Taxa DI-Over dlvulgada dficlalmente.

5.14.17 Caso a Taxa:Dlrmer-' volte: a ser divulgada antes da realiza¢dio da Assemblela Geral de

5.15
5.16

Debenturistas ‘de ta a Cldusula 5.14.14 acima e nSo haja disposigio legal ou
determlnai;ﬁé-juditi essamente vedando asua; utliizagao, referida Assembleia Geral
de Debenturistas‘ stabelecer que a Taxa’ Dl-o\rer, a partic de sua validade, passara
aser novamenté utilizada para o célculo de quaisquer obrigacGes previstas nesta Escritura

de Emlssaa

Repactiiagtio Pro‘glrdmada. As Debéntures ndo serfio objeto de repactuac8o programada.

Vencimento Antetipado. O Agente Fiduciério deverd, observada a Cldusula 5.16.3 abaixo,
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagBes relativas as Deb&ntures e exigir o

Imediato - pagarﬁentd ‘pela Emissora do Valor Nominal- Unitério das Debé&ntures em

circulagdo-acrescido da Remuneraglio aplicivel, calculada pro rata temporis, conforme
disposto na Clausula 5.14.1 adma, a partir da Data de Integralizagio até a data do seu
efetivo pagamento, independentemente de. qualquer aviso, interpelagfio ou notificacio
judicial.ou extrajudicial 3 Emissora, caso a Emissora e/ou qualquer das seguintes empresas
pertencentes ao seu grupo econdmico: (i) Copobras S.A., (ii) a Incoplast Embalagens do

- Nordeste Lltda,,. e. (i) Copobras Amazénia Industrial de Embalagens ltda: {“Grupo
‘Copobras”), conforme aplicdvei, pratique(m) quaisquer das seguintes hipéteses:

{(a) - IIQ'uldagﬁb,"dissoiugﬁo, pedido de autofaléncia ou de faléncia ndo elidido no prazo
legal, decretagio de faléncia ou de qualquer figura semelhante que venha a ser
criada. por lei;

b) propositura de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de
' credores, independentemente de ter sido requerida ou ebtida homologaciio
Judicial .do referido plano,. ou. alnda, ingresso em julzo, de requerimento de
recuperagdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperagio ou de sua concessHo pelo juiz competente;

(c) descumprimento de qualquer obrigagiio pecunidria estabélecida nesta Escritura
de Emissio;

{d) protestos de tftulos em valor; individual ou.em conjunto; igual ou superior a
R$4.000.000,00 {guatro milhdes de reals) ou o seu contravalor em outras moedas,
exceto se, no prazo legal, tiver sido validamente comprovado, ac Agente
Fiductario, que ofs} protesto(s) foi{ram} cancelado(s) ou suspensol(s);

{e) descumprimento de quaisquer obrigagdes niio pecunidrias. estabelecidas nesta
Escritura de Emissdo, que ndo seja sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados da notificagdio, por escrito, encaminhada pelo Agente Fiducidrio neste
sentido;

()  descumprimento de qualsquer obrigacdes assumidas no &mbito dos Contratos de
Garantia, ndo.sanado no prazo de cura, se aplicdvel;
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descumprlmen ‘;obrigacﬁo de destinar 05 Tecursos: captados por meio -das
Debéntures’ conforhie estabielecido na Cléusu!a 5.5 desta Escritura de Emissio;

Inadimplemento guaiquer divida ﬂnanceira em valor-unitdtio- ou agregado,
igual ou superlo $4 000 000,00 (quat;o milkies:de reals), ou seu contravalor
em-outras’ r'noedas, ‘¢aso tal Inadimplemento ndo- for sanado no seu respectivo
prazode cura, quando aplicavel;

clmento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagdo que seja

' decor '-‘nte &e ‘em réstimos bancérios.e/ou de titulos de divida; *

-ndo cumprlment de quafquer decisdo judicial transitada em julgado ou sentenca

arbitral: deﬂnitiva de- natureza condenatdria, no prazo determinado em referida
decis¥o ou: sefitenca, ‘em valor unitdrio ou agregado, ligual ou superior a
RS4. 000.000 00’ (quatra tilhGes de reals) ou seu contravalor em outras moedas
hesta data,

clsﬁo fusﬁo ol alnda, fncorporagao da Emissora por outra companhia sem a
prévia-e expressa autorizagao dos Debenturistas, observade ¢ gquorum de
dellberacso estabeiecldo nesta Escritura de Emissdo; exceto se a cisdo, fusSo ou
Incorporagﬁo atender 205 requisitos previstos no artigo 231 da Lei das Sociedades
por Agﬁes,

mudanca, transféréncla ou cessdo, ou qualquer outra forma de alteraglio, direta

‘ou Indireta, de o controle: aciondrio, exceto {i} se por determinagﬁo Judicial; ou

(i) mediante. prévia- aprovagdo dos Debenturistas reunidos em Assemblela Geral
de Debenturistas especialmente convocada para esse fim, observado o quorum de
deliberagdo eStabelec!do nesta Escritura de Emissfio;

redugao dé capital social, exceto se (I} realizada: exclusivamente para fins de
absorgdo de: prejulzos, ou (if) mediante prévia aprovagio dos Debenturistas
reunidos em:Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para
esse fim, observado o quorum de deliberaglio estabelecido nesta Escritura de
Emissdo, conformie disposto no-artigo 174, paragrafo 39, da Lei das Socledades por
Agﬁes;

mudanga do:objeto soclal que altere substancialmente o setor de atuaclo e
atlvidade fim;

transformagfio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lel das Socledades-por AcBes;

cessd0 ou, promessa de cessio ou qualciuer forma. de transferéncia ou promessa
de transferéncla. a terceiros, pela’ Emissora, das obrigactes assumidas nesta
Escritura de Emissfo, sem a prévia anu@ncia dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas especiaimente convocada para este fim;
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diststhulgdo - de dividéndos, pagamento. de juros sobre o- capital prdprio ou a
realizagdo de’ qualsquer outros pagamentos a seus. acionistas, caso “estejd-em mora
com’ quafquer «tle 'suas obrigactes pecunlérias estabelecidas nesta- Escritura de
Emisstio e/ou em 'descumprimento dos fndices e l.lmites Financeiros estabelecidos
na:alinea “w":abaixo, ressalvada a- concess¥o- de muituos e o pagamento de
dlvidendos até o limite méximo, considerada a soma de matuos e:dividendos, de
R$27 000. 000, 00" ‘em 2013, R$28.500.000,00-em 2014 e -R$20.000. 000,00 em
2015;

'Y

caso: - qualsquer dos Documentos. da Oferta Restrita. sejam objeto de

-questionamento ]udlcial por iniciativa da- Emissora efou empresas do Grupo

Copobras, por julzo brasHlelro ou internacional, de. decis3o, ainda que liminar ou

_precérla, senten;a ou acérddo (ou institute jurfdico de mesma natureza na

jurlsd!gﬁoraplicével),

- Caso q;iaigquer dos . Documentos da Oferta Restrita: sejam objeto de
‘questionamento judicial, por -iniciativa de terceiros, por jufzo brasileiro ou

internacional, de decis&o, ainda que liminar ou precéria, sentenga ou acérddo {ou
Instituto juridico 'de mesma natureza na jurisdigdo aplicével), que afete o
cumprimento das obrigagBes pactuadas na Escritura de EmissSo ou ds Debéntures
de qualquerforma;

desapropriagfio,: confisco ou qualquer outrs medida de qualquer entidade
governamental que resulte, a exclusivo critério dos Debenturistas, na perda (i)
conforme '0:caso, da propriedade ou posse direta da totalidade dos ativos; ou (i)
de parte substancial dos ativos que afete a capacidade de cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigacBes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emiss8o;

se asob’rlga_;ﬁes pecunidrias aqui assumidas deixarem de concorrer, no minimo,
parl passu com as. demais dividas garanﬂdas por garantia real da Emissora,
ressaiyacj'as as obrigagBes que gozem de preferéncia por forca de disposicio legal;

néo obtengdo do registro, nos cartérios competentes, da Allenacio Fiducidria de

Iméveis, no prazo de até 60 (sessenta) dias contados da data de liquidagZio das .

Debéntures;

ndo ‘manutencdo, enquante houver Debéntures em circulagdio, dos seguintes
indices e limites financeiros (“[ndices e Limites Financeiros”), os quals serfic
apurados pela Emissora nos perfodos descritos a seguir e demonstrados
detalhadamente ao Agente Fiduciérlo, que os verificard tomando por base os 12
(doze) meses- anteriores & respectiva data- de apuragio, com base nas
demonstragbes financeiras consolidadas de forma combinada pela Emissora, a
qual deverd ter como base e sustentaglio as demonstracBes financeiras auditadas
semestralmente ¢om escopo de “revisfo limitada” e, anualmente, né forma da Lei

~ das Socledades por A¢des e demais normas aplicéveis, e do Grupo Copobras:

1. Divida Liguida Consolidada /EBITDA Consolidado:

*on8

Periodo de Aggrgg- Ho Divida tiquida Consolidada/EBITDA Consolidado

s
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$3,10 {tr& ifiteiros e dez centésimos)

306 funho de 2013 _ <2,50 (dols Inteiros e cinquenta centésimos)
3166 dezembrode 2013 | £250 (dls Inteis & inaenta comcésinos)

I 30 dlé,-iy. nho -d. [ 2014 - - g 2,50:(&0.!5' irr'\t'eirbé erlrt_:in'ciﬁenté centéslmos)-
31de dezembrode 2014 | 52,50 (dois intelros e cinquenta centésimos)
.‘?:Q‘_g'é Aigf'n?:.h-j odg2015 i 82,50 (dois -Inteiros e cinquerita centésimos})

nols 5

[ Perfode de Apuragio EBITDA Consolidado/Despesa Financeira Liuida
N o Consolidada
;uﬂgmmgg;m ' 21,70 {um Inteiro e setenta centésimos)

s B0

22,00 (dois Inteiros)
[ 31de derembrode 2013 | 2200 (dois inteiros)]

"39' de |unhode2014 R "z,bo (kdois Inteiros}]
31dedezembrode2014 | 2 i,-OO {dois inteires)
30dejunho de2015 | 22,00 (dols intelros]

L. Para fins do disposto na alinea (x) da Cidusula 5.16 acima, entende-se por:
(a) “Divida_ Liguida Consolidada” a divida total (empréstimos e
financiamentos ‘de curto e longo prazo, incluindo debéntures e notas
promissétias), subtrafda do valor das dispenibilidades. do caixa; (b) “EBITDA
Consolidado” significa o Resultado Operacional antes do imposto de Renda
(+) Déspesas Financeiras {-) Receitas Financeiras (+) Depreciacio e
Amortizacdo {+) Provisdes (+) Perdas nSo decorrentes (-) Ganhos no
decorrentes; (¢} “ICSD” significa o indice. de cobertura do servico da divida,
calculado’-por melo da divisio do EBITDA Consolidado pela Despesa

Financeira Lfquida- Consolidada; {d) “Despesa _ Financeira _Lfquida
Consolidada” significa Despesas Financeiras (-) Receltas Financeiras.

5.16.2 A ocorréncla de qualquer dos eventos acima descritos devers ser prontamente
comunicada pela Emissora a0 Agente Fiducidrio, no.prazo de até 1 {um) Dia Util. O
descumprimento, pela Emissora, da obrigagdio prevista nesta Cldusula 5.16.2 ndo impedird
o Agente Fiducidrio ou os Debenturistas de, a seu critérlo, exercer seus . poderes,
faculdades e pretensBes aqui previstos ou nesta Escritura de EmissSo € nos demais
Documentos da Oferta Restrita, inclusive o direito de declarar vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissgo.




5.16.3

Para os fins de que trata essa Escritura de. Emissdo, "Data de Ventimento Antecl ado” sers

- qualquer uma das seguintes datas: (I} na hipétese dos-eventos previstos nas alineas (a),

5.16.4

5.16.5

5.16.6

5.16.7

5.16.8

5.16.9

{b), (<), (f), (i), (K), (), (m), (n), (o), (p), (), (r) e {s) atima-da Cliusula 5.16 acima, serd a data
em que ocorrer qualquer dos eventos ali referidos; quando o venciinento-antecipado das
Debéntures, indepéndéntemente de qualquer:nétificagio nesse sentido, serd declarado
automaticamente pelo Agente Fiducisrio; (i} ocorrendo os everitos previstos nas alfiheas
{d), {e), {g), (h), (), (), {u}, (v), (W) e {x} acima da Cléusula 5.16 acima, seré a data na qual,
observadas as Cliusulas 5.16.4 e 5.16.5 abaixo, apés realizacio de ‘Assemblela. Geral de
Debenturistas, por declarado o vencimento antecipado das Debéntures. "0 Agente
Fiductdrio deverd comunicar a declaragio do vencimento antecipado das Debéntures 3
Emissora no-prazo méxinio.de 2 {dois) Dias Uteis da ocorréncia descrita no item {i) ou no

item (i) acima, conforme o caso.

Na ocorréncia de qualguer dos eventos previstos nas allneas (d), (e), {g), (h), (), {8}, (u), {v),
(w} e (x) acima da Cldustla 5.16 acima, o Agente Fiducidrio devers convocar, em até 2
(dols) Dias Utels contados da data em que tiver ciéncia da ocorréncia do referido evento,
Assemblela Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual ndo declaraciio do
vencimento antecipado.das Debéntures. Se os Debenturistas que representem pelo menos
75% (setentae cinco por cento) das Debéntures em circulagdo optarem por ndo declarar o
vencimento antecipado.das obrigagBes decorrentes das Debéntures, hipétese na qual ndo
haverd vencimento antecipado das Debéntures.

Caso a Assembleia -Geral:de Debanturistas mencionada na Cldusula 5.16.4 acima ndo
aprove a ndo declaraggo do vencimento antecipado das Debéntures ou n3o seja instalada
por falta de quorum, em primeira e segunds convocagdo, o Agente Fiducidrio devers
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagBes decorrentes das Debéntures e
exigic o imediato-pagaimento do Valor Nominal Unitsrio das Deb@ntures em circulagdo,
acrescido da Remuheragio e outros encargos devidos até a data do efetivo pagamento.

Na ocorréncia de ventimento antecipado, respeitado o disposto na Cldusula 5.16.2 acima,
a Emissora obriga-se a eféetuar o pagamento do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures em
circulagdio -acrescido da-Remuneragso, -calculada pro rata temporis desde a Data de
Integraliza¢So até a Data de ‘Vencimento, bem como de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo.

O pagamento dos valores mencionados na Cldusula 5.16.6 acima, bem como de qualsquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da
Emissdo, serd.realizado em até 2 (dols) Dias Utels contado da comunicagdo por escrito a
ser enviada pelo Agente Fiducidrio 3 Emissora, nos termos da Clusula 9 abaixo, soh pena
de, em ndo o fazendo, ficar obrigads, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios
previstos na Clausula 5.20 abaixo.

No caso de realizagdo dos pagamentos citados por meio da CETIP, esta deverd ser
comunicada pelo Agente Fiduciario com, no minimo, 2 (do‘!s} dias de anteced&ncia.

Todos os valores mencionados na Cléusula 5,16 acima sero.atualizadas anualmente pela
variagSo do Indice de Precos ac Consumidor Amplo —~ IPCA, apurado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“IBCA") ou, na sua falta, pelo indice
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; a-:partlr ‘da-data de assinatura’ desta Escrltura de’ Emiss8o, até as-
ctivas, calculadas pro rata die. :

que vier a. substitui

Resgate Antec!pado

As Debéntures- poderﬁo ser resgatadas Integraimente: a‘qualquer momento. a partir da
Data de- Emissdo, a. “critéilo ‘'da Emissora, por mielo-de envic ou de publicaciio de
comunicado- aos- Deber‘ituristas com 5 (cinco) Dias: Uteis- de antecedéncia {“Resgate
Antecigad f‘),,infor,!ﬁan;jo {a} a data em que serd realizado o Resgate Antecipado; e

{b) qualquer but?a“.mfor_rin'at;ﬁd relevante para os Debenturistas. O Resgate Ant8cipado da
totalidade' das Debéntures, pela Emissora, se daré mediante .o pagamento de seu Valor
Nomlna! Unltério, acréscido da Remunerag3o, calculada pro rata temporis desde a Data da
Primeira Integrallzacﬁo até a data do efetivo Resgate Antecipado, bem como dos Encargos

"Moratéiios: e do prémio de resgate, se houver,.calculado sobre o Valor Nominal Unitério

acrescido’ da Remunera¢do correspondente com base no prazo de vigéncia remanescente
das Debéntures..

A CETIP deverd ser coimunicada sobre a realizac@o do Resgate Antecipado das Debéntures
com, no ‘minimo,.2-{dois) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para sua
realizagfio; peia Emlssora com anuéncia do Agente Fiducidrio.

Nio é. permltlda a3 realiiacéo de resgate antectpado parcial das Debéntures.
Aquisigio Antecfpada Faculfotfva

A Emissora poderé a qualQuer feémpo,: adqulrlr Debéntures em circulagdo, por prego ndo
superior -ao.Valor -Nominal Unitério acrescido  da Remuneracdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de. Integralizacﬁo ou da data de pagamento de Remuneragiio
imediatamente antérior; cotiforme o caso até a data do efetivo Resgate Antecipado, bem
como dos Encargos Moratérios (conforme definido abaixo), conforme aplicével, observado
o disposto no parégrafo 32 do-artigo 55 da Lei das Sociedades por A;ﬁes A$ Debéntures
adquiridas pela Emissora poder8o ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora,
ou ser novamente colocadas' no. mercado. As Deb8ntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tes6uraria nos termos desta Cléusula 5.2, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus.a mesma Remuneragio das demais Debéntures em circulagdo.

Amortizaglio Facultativa Parcial

A critério. da Emissora,:as- Debéntures podero ser amortizadas antecipadamente, a
qualquer tempo, em -até 98% (noventa e oito por cento} do Valor Nominal Unitério
integralizado das Debéntures {ou do saldo do Valor Nominal Unitério integralizado das
Debéntures, conforme ‘aplicdvel), que deverd abranger, proporcionalmente, todas as

‘Debéntures em circulago, mediante notificagio por escrito 3 CETIP, e publicacéio de

comunicacdo dirigida aos Debenturistas com antecedéncia minima de, pelo menos, 2
(dois) Dias Uteis da data prevista para realizagio da efetiva  amortizagio parcial

{“Amortizaciio Facultativa Parcial”).

Por ocasido da Amortizagdo Facultativa Parcial, os Debenturistas fargio jus ao pagamento
de parcela do Valor Nominal Unitério integralizado {ou do saldo do Valor Nominal Unitdrio
integralizado, conforme 0 caso) a ser amortizada, acrescida dos Juros Remuneratérios,
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calculados. pro rata temporis desde a Data da Primelita’ Integrallza;&o ‘ou da -data de
pagamento.de’ Rémuneragao imediatamente anterior, conforine o' caso, até a data da
Amortizaco Facultatlva Parcial

Na comunicagﬁo prevlsta na Cldusula 5.19.1 deverd constar: (a) a data da. Amortizacio
Facultativa . Parcial;~(b) o percentual do Valor Nominal. Unitério integralizado das
Debéntures {ou do saldo do Valor Nominal Unitério Integralizado das Debéntures,
conforme aplicivel) que serd amortizado nos termos desta Cléusula, a ser definido a

~ exclusivo- critério” da Emiissora; e (c) gualsquer outras informacdes necessarias 2

5.19.4

5.20

5.21
5211

5.22

5.221

5.23
5.23.1

operaclonalizag%o da Amortizagdo Facultativa Parcial,

Caso ocorra: o Resgate Antecipado Total, bem como a AmortizagSio Facultativa Parcial,
serdo realizados .dé' acordo com os procedimentos da CETIP para as Debéntures
custodladas eletronlcamente no SND, ou, pela Emissora, por meio do Banco Mandatério,
caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

Ericargos Moratﬁrios :
5.20.1

Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, inclusive, mas nfo se limitando, da Remuneragio devida nos termos da
Cldusula 5.14 acima, os débitos em atraso vencidos e nSio pagos pela Emissors, ficario,
desde a data da inadimpléncia até a data. do efetivo pagamento, sujeitos a,
independentemente de aviso, notificaglio ou interpelac¥o judicial ou extrajudicial, além da

Remuneracgo, (i) niulta convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por
cento} e (if) juros moratdrios & razdo de 1% (um por cento) ac més, ambos incidentes -

sobre as quantias em atraso ("Encargos Moratérios”).
Decadéncia dos Direltos aos Acréscimos

Sem prejuizo dos Encargos Moratérios descritos na Cldusula 5.20 acima, o ndo
comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a qualquer das
obrigagies pecuniérias devidas pela Emissora na data prevista nesta Escritura de Emiss3o
ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento da
Remuneragdo, -Encargos Moratérios ou de qualquer. acréscimo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe assegurado, todavia, o direito adquirido até a data do respectivo
vencimento.

Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures ser§io efetuados pela Emissora por meio
da CETIP, em conformidade com os procedimeritos da CETIP, caso as Deb&ntures estefam
custodiadas eletronicamente na CETIP, ou, pela Emissora, por meio do Banco Mandatérto,
caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na GETIP.

Prorrogacdo dos Prazos

Considerar-se-8o automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o primeiro Dia Util

- subsequente se o vencimento coincidir com dia em que nfo haja expediente bancério na

Cidade de 530 Paulo, Estada de $80 Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem
pagos, ressalvados 05 €asos cujos pagamentos .devam ser realizados por meio da. GETIP
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hipétese em que. somente hiaverd profrogagiio quando a data de. pagamento coincldir com

feriado nacional, sébado ou domingo.

Pub.'lclddde

Todos os atos e decisSes relevantes decorrentes da Emissas e da- Oferta Restrita que, de

qualguér forma, vierem a envolver, direta ou indirétamerite, os interesses dos

Debenturistas, a critério razodvel da Emissora, devero ser obrigatoriamente publicados
sob a forma de "Aviso aos Debenturistas” nos jornais de DivulgagBio da Emissora, bem

. como na pégina da Emissora na rede Internacional de coniputadores

525
5.25.1

{(www. grupocopobras.com.br). A Emissora poderd alterar os Jornals de Divulga¢io da
Emissora por-outros jornals de grande circulagdo mediante comunicaco por escrito ao
Agente Flduclério e'a publicagdo, na forma de aviso, no jornal a ser substitufdo.

ImunfdadeTr.ibutdda

'Caso:'_quaquer?_tltwar:de. Deb&ntures goze de algum tipo de imunidade ou isengiio

tributaria, reférido-titular de Debéntures deverd encaminhar ao Banco Mandatério, no
prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de
pagamentos referentes as Debéntures, .documentagio comprobatéria da- referida

- Imunidade ou isengio tribiutéria, sob pena de ter descontado de seu pagamento os valores

5.26
5.26.1

devidos nos termos da legislac3o tributdria em vigor.
Aditamento & Presente Escritura de Emisstio

Quafsquer'aditémentos- & esta Escritura de Emissdo deverdo serfirmados pela Emissora e
pelo Agente Fiducidric apés aprovagiio em Assemblela Geral de Debenturistas, conforme a
Cldusula 7 abaixo, e posteriormente arquivados na JUCESC,

OBRIGACOE _ADICIONA!?.QA EMISSO

A Emissora est4 adicionél;ﬁente obrigada a:

I Fornecer ao Agente Fiducisrio:

{a) dentro de; o méximo, 90 (noventa) dias ap6s o término de cada exercicio
sociél,-ou_ na data de sua divulgag3io, o que ocorrer primeiro, cépla de suas
deémonstragdes ‘financeiras. completas relativas ao. respectivo exercicio

- social, -acoinpanhadas do relatério da administracio e do parecer dos
auditores" Independentes As Informagbes referidas neste inciso deverSo
ser acompanhadas de: {a) relatério demonstrando a apuracgio dos Indices
e Limites Financeiros, explicitando as rubricas necessérias 3 sua apuragiio;

e (b) declaragiio do Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora, .

atestando o cumprimento pela Emissora das disposigBes constantes desta
Escritura de Emissiio;

{b} dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer Informaciio que, razoavelmente,
venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa
cumprir as suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emiss3o e da
Instrugio da’ CVM n.2 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
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. : 28"), ou em prazo infetior, em razao de solicitagdo-
]udicial e/ou administrativa;

{c} ' dentro. de 5 (¢inco) Dias Utels, as Informa¢des vei¢uladas na forma prevista
na Cléusula 5.24 acima;

(d) -avisos - ‘aos- Debenturistas, fatos relevantes, assim como.- atas de
assembleias'gerals e reuniﬁes do conselho de administragﬁo da Emlssora

data do descumprimento, Sem prejufzo do disposto no inciso Vi abaixo;

{fi em atés {clnco) Dlas Utels 'a respectlva solicitagdio, qualquer informagio
relevante pira 3 Em $sa0-gue. the venha a ser razoavelmente solicitada;

(g} dentro de S {clnco) Dias tels apés seu recebimento, cépia de qualquer

correspondéncia ou. notlﬂca;ﬁ' udicial receblda pela Emissora que possa
(:] adverso a0s riegbcios, A situagiio financeira e
ao resultado dis operagﬁes da Emissora

{h)  todos os demais documentos & Informacﬁes que a Emissora, nos termos e
condi¢les previstos nesta ESt:rltura de EmissHo, se comprometeu a enviar
" ao Agente Fiducldrio;

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos anuals a.exame por empresa
de auditoria independente registfada fhia CVM;-

disponibilizar aos seus acionistas ¢ aos Debenturistas as demonstragBes

' financelras elaboradas e aprovadas previstas no artigo 176 da Lel das

Socledades por Agbes;

manter, em adequado funcionarr‘iénto, um- érgdo para  atender, de forma
eficiente, os Debenturistas ou contratar institui¢des financeiras autorizadas
para a prestagdo desse servico;

convocar, nos termos da Cléusula 7 abaixo, Assembleia Geral de Debenturistas
para dellberar sobre qualquer das matérias-que, direta ou indiretamente, se
relacione com a Emissfo, caso o Agente Fiducidrio ndo o faga;

informar o Agente Fiducidrio imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer
evento previsto na Clusula 5.16 acima;

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio
de documentos, prestando, ainda, as informages que the forem solicitadas;
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ndo realizar -operagBes fora do seu objeto soclal, observadas as disposicdes
estatutérlas, legais e regulamentares em vigor;

notiﬁcar Imediatamente 0 Agente Fiducléﬂo sobre qualquer altera;ﬁo
substancial: nas condicﬁes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais,

'regulatérias ol socletérias ou nos negdclos da Emissora que. (i) impossibilite ou

dificulte de fortha relevante o cumprimerito, pela Emissora, de suas obrigacdes
decorren,, _e_sta Esctitura de.EmissHo.e das Debéntares; ou (i) faga com que

_as demonst agﬁes ou informagdes financeiras fornecidas’ pela Emisspra & CVM

nio rnals reﬂltam a real condig¥o econdmica e financeira da Emissora;

mantgr-seus:.bens e ativos devidamente segurados, conforme suas préticas
corréntes;

*_ndo praticar.gualduér ato em desacordo com o seu estatuto social e com esta

Escritura’de-Emissfio ou com qualquer outro documento relacionado 3 Oferta

: R_és_trit'a;.ﬁé'm ‘especial os que possam, direta ou Indiretamente, comprometer o

pontual . e Integral cumprimento das obrigagBes assumidas perante os
Debenturistas;

salvo nos casos em que, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabiiidade
da lej, regra ou'regulamento nas esferas administrativa ou Jjudicial, cumprir, em
todos os ‘aspectos relevantes, todas as lels, regras, regulamentos e ordens
aplicavels em qualquer jurisdiglio na qual realize negdclos ou possua ativos;

manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Bance Mandatérlo, o Agente Escriturador, o Agente Fiducidrio, a
Agéncia de Classificac8o de Risco {rating} e a CETIP;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio
gue -venham’ a- ser necessér_las para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honot4rios advocaticios e
outras’ despésas e custos incorridos em virtude .da cobranca de qualquer
quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo;

efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigges que incidam ou

venham a incidir sobre a emiss&o e que sejam de responsabilidade da Emissora;

manter vdiidas e regulares, durante o prazo de- vigéncia das Debéntures e
desde que -haja Debéntures em circulagio, as declaragdes e garantias
apresentadas nesta Escritura de Emissgio, no que for aplicével;

ndo-divulgar ao publico informac&es referentes 3 Emissora, & Oferta Restrita ou
as Debéntures em desacordo com o disposto na regulamentagio aplicdvel,

.Incluindo; mas nde se limitando, ao disposto na Instrugiio CVM 476 e no artigo

48, inciso Il da Instruciio n.2 CVM 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instruciio CVM 400”);
abster-se de negoclar valores mobilidrios de sua emissSo até o envio da

comunicagdo de encerramento da Oferta Restrita & CVM pelo Coordenador
Lider, observado o disposto no artigo 12 da Instrucio CVM 476;
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XIX. abster-se,. até*orenvio da comunicagBo de enceriamento da Oferta Restrita 3
cVvMm: pelo ‘Coordenador: Lider, de {i) revelar: informacﬁes relativas & Oferta
Restrlta, exc:eto ilo -que for necessdrio 3 consedu&;ﬁo de ‘seus objetivos,
advertindo._. ) ttnatérlos sobre o cardter -réservado da informaciio
transmltlda Ii)?utillzar as Informa;ﬁes referentes & Oférta Restrits, exceto
parafing, est amente relacionados com a preparacﬁo da Oferts Restrita;

XX, manter. as: Debéntures ‘registradas para: negcciac,‘ao no mercado secundério
durante o prazo de vlgéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido
registro; e

XXI..‘ efetuar: 'e 'ecer evidéncla ao Agente Flduciirio de todos os registros,
averbagaes e ptenotagﬁes necessdrios, conforme previsto nesta Escritura de
Emissﬁo, nos 6rgaos competentes, incluindo, mas ndo se limitando, a JUCESC.

. As despesas a: que se’ refere A aﬁnea XIV da Cldusuia 6.1 acima compreenderﬁo entre

outras, as seguintes.

¥ publlcagﬁo de relatérios, editals, avisos e notificagbes, conforme previsto nesta

Escritura de. Emissﬁo, €-outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagdo
_aplicéVeI' '

| extra;ﬁo de certldﬁes,

. . ‘despesas de- v!agem quando -estas sefam necessdrlas ao desempenho das
fungtes do: Agente Fiduciério, sendo que os valores relativos a essas despesas
deverfo ser devidamente cornprovados, sendo certo que o Agente Fiducisrio
deverd enviar & Emissora “relatério de horas” e apresentar os comprovantes
das despesas incorridas; e

.. eventuiis levantamentos. adlclona!s e especials ou periciais que vierem a ser
necassérIOS, déstde que razoévels, na hipétese de ocorrerem omissdes efou
obscuridades relacionadas 3s informagBes pertinentes aos _estritos interesses

_ dos Debenturistas.

O crédito do Agente Fiducidric por despesas incorridas para proteger direitos e interesses
ou reafizar créditos dos:Debenturistas que nSo tenha sido saldado na forma da alinea XIv
da Cldusula 6.1 acima, $éra acrescido & divida da Emissora, preferindo s Deb&ntures na

‘ordem de pagamento.

Todas as despesas -com: procedimentos - legals, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiduclério venha ‘8 incorrer para resguardar os Interesses dos Debenturistas
deverdio ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posterlormente,
confarme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tals despesas a-serem adiantadas
pelos Debenturistas Incluem também os gastos com honorérios advocaticios de terceiros,
depdsitos, custas e taxas judicldrias nas agBes propostas pelo Agente Fiducidrio ou
decorrentes de acBes intentadas contra o Agente Fiducidrio, no exercicio de suas fungdes
ou, ainda, que the causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuals despesas, depésitos e custas . judicials decorrentes da
sucumbéncia em acBes Judicials serSio igualmente suportados pelos Debenturistas, bem
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comio a remuneracﬁo e as despesas reembolséveis do Agente Fiducidrio, na hipétese da
Emissora permanecer em Inadimpléncia com relagio ao respectivo pagamento ou
reembolso, :conforme o caso, por um perlodo superior a 10 (dez) dias ¢ontados da
respectiva solicitacao de'pagamento ou reembolso.

Fica desde jé cefto e ajustado que, a no reallza;ﬁo do reefmbolso ‘das despesas

- menclonadas na Cldusula 6.4 acima, pela-Emissora, enSejaré a excuss3o das Garantias, nos

termos descritos nos Contratos de Garantia.

Sem prejuizo de outras obrigagdes expressamente previstas na regulamentagiio’em vigor e
nesta Escritura de Emiss#o, a Emissora obriga-se a, nos termos da Instrugio CVM 476:

kL preparar suas demonstragBes financeiras de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonstra¢es consolidadas, em conformidade com a Lei das
Socledades por AgBes e com as regras émitidas pela CVM;

I submeter suas demonstragGes financeiras 3 auditoria por auditor registrado na
O CVM;

fil.. divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer de auditores independentes, em sua pégina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do
exercicio sockal;

Iv. manter os documentos mencionados no inciso Il acima em sua péglna na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (tré&s) anos;

V. cbservar as disposi¢des da Instrugiio CVM n.2 358, de 3 de janeiro de 2002,

conforme alterada {“Instrucio CVM 358"), no que se refere a dever de sigilo e
vedaciies & negoclaciio;

VL. divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
qualquer “Fato Relevante”, conforme definido no artigo 22 da Instrugiio CVM
358, e comunicar a ocorréncia de tal Fato Relévante imediatamente aos
Coordenadores; e

Vit fornecer todas as informag@es solicitadas pela CVM e pela CETIP.
AGENTE FIDUCIARIQ

A Emissora nomela e constitul agerite fiducidrio da Emissdo, a Pavarini Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., acima-qualificado, que, por melo deste ato, acelta a
nomeacao para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar perante
a Emissora, os interesses da comunh#o dos Debenturistas.

O Agente Flducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara sob as penas da
lei, que:

L aceita a fung3o para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuigBes previstos na legislaglio especifica e nesta Escritura de Emiss#o;

LE R
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fl.- conhece e acelta- Integralmente -esta: Escritura de- Emissio, todas as suas
cldusulas ¢ hdigtes;

1. estd; devidamente dutorizado a celebrar ésta Escritura de EmissSio e a cumprir
com suss obriga;ﬁes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
fegals e - aqueies previstos eni. sel respectivo- instrumento constitutivo

necessérlos para tanto;

' a celebra;ﬁo desta Escritura de Emissﬁo eo cumprimehto de suas obrigagBes.
.aqui previstas %6 Infringem qualquer obrigac%o anteriormente asslimida pelo
Agenite Fiductdrio;

V. ndo tem’ qigalquer impedimento legal, conforme o artigo 66, parégrafo 32, da

. Lei das Sociedades por Agdes, para exercer a fungio que lhe é conferida;

Vi ndo: se. encoritra.em nenhuma das situagSes de conflito de interesse previstas
no. artlgo 10 da instrucdo da CVIM 28;

vil. ndo tem- qualquer Iiga(;?—io com a Emissora. que o impega de exercer suas
fungﬁes, '

VII. ~  estd ciente das disposigdes da Circular do Banco Central do Brasil n.2 1.832, de

31 de-outubra de 1990;
IX. \}erlﬂéou-__—a._.\ferai:iclade das informagBes contidas nesta Escritura de Emiss3o,
com base nhos documentos apresentados pela Emissora, sendo certo que ndo

efetuou- nenhuma verificagio independente, com o que os Debenturistas
declaram-se cientes e de acordo; e

X na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, ndo presta servi¢os de
agente fiducldrio as socledades. integrantes do mesmo grupo econdmico da
Emissora.

O Agente Fiduclario exercerd suas fungBes a partir da data de asslnatura desta Escritura de
Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento, até

que todas as obrig_agﬁes contempladas na presente Escritura de Emissfo sejam cumpridas
ou até sua efetiva substitui¢o.

Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de remuneracio, o valor de
R$8.000,00 {oito mil reais) anuals, sendo que a primeira parcela ser devida no 52 (quinto)
Dia Util contado da assinatura desta Escritura de Emissdo, e as demais parcelas na mesma
data nos anos subsequentes (“Remuneracio do Agente Fiduciério”).

As parcelas referidas na Cldusula 7.4 acima serdo atualizadas anualmente pela varlagdo
acumulada do [ndice de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA ou, na sua fslta, pelo indice
que vier a substitul-lo, a partir da data de assinatura desta Escritura de Emiss3o, até as
datas de pagamento de cada parcela, calculadas pro rata die.

As parcelas serfo acrescidas de (i) Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza (ISS) {li)
Programa de Integragdo Social (PiS); {iii} Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social (COFINS} e (iv] quaisquer outros impostos que venham a Incidir sobre a




7.7

7.8

7.9

7.10

7.11

-
L]

LR LA R J *e *e
&

- - L
-* * & - - L]
[ ] » L] ® *e L] L]
® e o 08 . ..
. .- *r S0 s .e

Remunera¢do do Agente Flduciérlo, excetuando-se o imposto e renda (IR), nas alfquotas
vigentes nas datas de'pagamento de cada uma das parcelas.

A Remunerat;ﬁo do Agente Fiducidrio sera: devida mesmo. apds o vencimento das

Debéntures, caso-o-Agente; Fiduciério esteja aihda atuando na cobranga de inadimpiéncias
rifio sanadas pela Emlssora, e desde que tais ihadimplénéias nfo incorram em duplicidade
com a. partela anual ment‘.lonada na Cldusula 7.4.acima.

Em cdso de morano. pagamento de- quaiquer quantia devida a tftulo de Remuneragiio do
Agente. Fiduciério, 05 va!ores em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por
cento) ao.més.e multa de2% (dois por cento) ao més,

. Em caso de Inadimplemento ‘peécunidrio ou niio, pela Emissora, serd devida ao Agente
Fiducidrio umaremuneragio adiclonal equivalente a R$400,00 (guatrocentos reais) por

hora-homem de trabalho dedicado 3s atividades relacionadas 3 Emiss3o e as Debéntures,
a ser paga no prazo de'5 (cinco) dias apés comprovacgo da entrega, pelo Agente Fiducidrio
a4 Emissora, de “Relatério de Horas”. As atividades a- que se refere esta Cldusula estdo
relacionadas {i) -3 assessorla aos Debenturistas em processo de renegociaciio requerido
pela Emissora; (i) a0 comparecimento em reunides formals com a. Emissora efou
Debenturistas e/ou Assembleias Gerais de Debenturistas; e (iii) 3 implementaggio das
consequentes-decisdes tormadas pelos Debenturistas.

A Remuneragdo do-Agente Fiducidrio, na hipdtese de a Emissora permanecer em
Inadimpléncta ¢om relaglio ao seu pagamento por um perfodo superior.a 30 {trinta} dias,
sera suportada pelos Debenturistas, assim como as despesas reembolsévels, podendo o
Agente Fiducldrio solicitar garantia prévia aos Debenturistas para cobertura de risco de
sucumbéncia.

Constituem deveres e atribuigBes do Agente Fiducirio, além de outros previstos em lel,
em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissdo:

L proteger.os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exerciclo
da fungio, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probe costuma
empregar na administragao dos seus proprios bens;

. renunciar ftin;ﬁona hipétese de superveniéncia de. conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidio;

118 conservar; em' boa guarda, toda a -escrituragio, correspondéncia e demals
papéis relacionados tom o exercicio de suas funcbes;

. verificar, .no. momento de aceitar a funglio, a veracidade das informacdes
contidas nesta Escritura de Emissiio, diligenciando para que sejam sanadas as
omissfes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento; -

V. promover, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura de Emissdo e
respectivos aditamentos na JUCESC, hip6tese- €m que a Emissora deverd
fornecer as informagdes e documentos necessérios aos referidos registros;
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acompanhar a’;observancla da periodicidade ‘na:prestacio das infermagdes

'obrigatérias,“ alertando os Debenturlstas acerca:. de-eventuals omissdes ou

lnverdades constantes de tais !nformac;fses,

solicitar, quando julgar necessario . ao fiel - desempenho - de suas fungbes,

‘ certiddes: atualizadas dos distribuidores -¢ivels estaduals (incliindo faléncias,

recuperacﬁesljudlcials e execugbes.fiscals), dos distribuidores federais, das
Varas a Fazends: Pubiica, dos- Cartdrlos de Protesto, das Varas do Trabatho e
da: Procuradorla da Fazenda Publica:do foro da- sede.da Emissora, pem como
das.demals’ comarcas €m que a Emissora exerca suas atividades;

solicitar,: quando ‘considerar necessério; auditoria extraordinaria na Emissora,

-cujos custos deverao ser arcados pela Emissora;

coriVOcar, quando necessério, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante

“antincio publtcado. pelo menos- 3 (trés) vezes, nos drgdos de imprensa nos
" quaisa Emlssora deve efetuar suas publicagdes;

comparecer:-a- Assembléia Geral de Debenturistas, a fim de prestar as

_ informagdes que the forem solicitadas;

elaborar: relatérios: destinados aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
parégrafo 19, _alinea: (b), da Lel das Sociedades. por Agbes, relativos aos
exerclcios socials da Emissora, os quals deverdo conter, ao menos, as seguintes
informagbes:

(a} eventual omiss&o ou incorreclio de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
© atraso na obrigatéria prestagio de informagdes pela Emissora;

(b) alteragdes estatutdrias ocorrldas no periodo;

{c} comentérios sobre as demonstracBes ﬁnancelras da Emissora, enfocando
os indicadores econbmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

(d). posiciio da'distribui¢do ou colocagiio das Debéntures no mercado;

(e) - resgates, amortizacdes e repactuacdes realizados no periodo, bem como
repactuagdo, aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(f) acombanhamento da destinaglio dos recursos captados por meio da
Emissdo, de acordo com os dados obtidos junto aos admln!stradores da
Emissora;

(g) relagdo dos bens e valores entregues & sua administraggo;

{h) cumprimento de outras obriga¢des assumidas pela Emissora nesta
Escritura de EmissSo; e .

(1) declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungiio de
agente fiduciario da Emiss#o;
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as da Emlssora, nos orgdos de imprensa em que a Emissora
ublicacﬁes, anunclo comunicando aos Dehenturistas que o

,inclusive so!icitacso de Informa;ﬁes A Emissora, a0 Banco Mandatérlo e 3

CETIP

_ ‘ﬂscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissgo e
todas aqUeIas lmpositlwas de obriga;ﬁes de fazer e ndo fazer;

.notlﬂcar 0§ Debenturlstas, se pdsﬂvel individualmente, no prazo maximo de 30

(trinta) -Dias - Utels da. ocorréncla do evento, a respeito de qualquer
Inadlmplemento ‘pela: Emissora de obrigagdes assumidas nesta Escritura de
Emissdo; ‘indicando 0 local em que- fornecerd aos interessados malores

: informa;ﬁes ‘Comunicagio de igual teor deverd ser enviada & CVM e 3 CETIP;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagSes constantes de eventuals

.propostas de modificagBes nas condigdes das Debéntures,

acompanhar- e-verificar o atendimento, pela Emiss.ora,.dos fndices e Limites

‘Fihancelr’dk;jha_'periodlcidade prevista nesta Escritura de Emisso.

O Agente Fiduclérlo usard de quaisquer procedimentos Judicials ou extrajudiciais contra a
Emissora para a:prote¢3o e defesa dos Interesses da comiunhiio dos Debenturistas na
realizagdio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplamento da Emissora:

V.

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e

acessdrios, observadas as condigBes da presente Escritura de Emisssio;
requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislaggo aplicével;

tomar todas as providéncias necessdrias para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas; e

representar os Debenturistas em processo de faléncla, recuperagdo judicial ou
extrajudicial da Emissora.

O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabllidade pela ndo adogio das medidas
contempladas (i) nas alineas 1, Il e Wi acima se, convocada a Assembleia Geral de
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Debenturistas, esty; assim o-autorizar por dellberacﬁo da unanimidade das Debéntures em
circulagdo;: observado que, para a alinea (a) acima;, os Debenturistas poderSo optar, por
deliberacio- de: Debenturlstas que representerm. pelo menos 75% (setenta e cinco por
cento)' das: Debéntu' m* ¢circulagdo, por ndo- declarar: anteclpadamente vencidas. as
Debéntures nos ter 105 da ‘Clausula 5.16.4 acima; e {ii)a déiiberacﬁo por Debénturistas
que representem a maloria das Debéntures em ¢irculaglo, quando tal hipétese se-referir -
ao disposto na alfnea (d) acima.

0 Agente Flduciério ex‘erCeré suas fungbes a partir da data de assinatura da presente
Escritura - de - Emissﬁo até' ua -efetiva’ substituigio ou até que todas as cbrigactes
contempladas na presente Escrltura de Emiss&o sejam cumpridas.

‘Nas hipéteses de auséncla ou impedlmentos tempordrios, rentincia, liquidaglo, dissolugdo

ou extim;ﬁo ou’ qualquer outro; ‘caso de vacdncia na fungiio de agente fiducidrio da
Emissdo, serd realizada, dehtro do: prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos contado do
evento que a’ deterrninar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo
agente fiduclério da Emissao a quaf poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario
a ser substitufdo, pela Emissora; por Debenturistas que representem, no minimo, 10% {dez
por cento) das- Debéntitres em ‘circulacko, ou pela CVM. Na hipétese da convocagio niio
ocorrer até 5 {¢inco) Dias Uteis arites do térmlno do prazo acima citado, caber4 3 Emissora
efetus-la, sendo certo que a CVM' poderé nomesr substituto provisdrio, enquanto niio se
consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio da Emisso. A substituicdo ndo
implicara remuneragdo ao hovo agente fiducidrio superior 3 remuneraglio avengada nesta
Escritura de Emisso.

Na hipétese de no poder o Agente Fiducitio continuar a exercer as suas fungtes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emisso, deverd este comunicar
imediatamente o fato & Emissora e aos Debenturistas, solicitando sua substituicdo,

E facultado aos Debenturistas, apés o encerramerito do.prazo para a subscrigio e
integralizagHio da totalidade das Deb&ntures, proceder a substituicio do Agente Fiducidrio
e 3 indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim, nos termos desta Escritura de Emiss3o.

Caso ocorra a efetiva substituigio do Agente Fidutidrio, o substituto receberd a mesma
remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes, sendo
que a primeira parcela anual devida ao substituto ser calculada pro rata temporis, a partir
da data de Inicio do exercicio de sua fungBo como agente fiducirio da Emissio. Esta
remuneragdo poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciério
substituto, desde que previamente aprovada pela Assembieia Geral de Debenturistas.

Em qualquer hipdtese, a substltuicsio do Agente Fiducidrio ficard sujeita & comunicacdo
prévia & CVM e & sua manifestagdo acerca do atendimento. aos requisitos prevlstos no
artigo 92 da Instrugdo CVM 28, conforme o.caso, e eventuais normas posteriores.

A substituigio do Agente Fiducldrio em cardter permanenté deverd ser objeto de
aditamento 3 Escritura de Emiss#o, que dever4 ser registrado na JUCESC.

O agente fiducidrio substituto devers, imediatamente apés sua nomeagdo, comunicé-la
aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Cliusula 5.24 acima.
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O.agente fiductario substituto exercerd suas fun¢des partir da dats em que for celebrado-

o correspondente aditainento & Escritura- de Emilssdo; Incluslve, até sua efetiva
substitui¢iio ou até que. todas as cbrigactes: contempladas ‘na- presente Escritura de
Emissdo sejam cumpridas,

Apllcam-sé as hipéteses de substitulgiio do Agente Fiducidrio as nofmas e preceitos a este
respelto promulgados por atos da CVM.

ASSEMBLgIA Gémgg gg'g"ul’ TURISTAS

Os Debenturistas podetE "'Uélijuer'tempo, reunir-se ‘em assembleia geral, de acordo
com o disposto-no artigo 71 @QITH?_S.Schédades por Aglies, a fim de deliberarem sobre
matéria de lnteres.se da comUnhﬁo'dos"DeI:‘iehturistas

A Assembleia Gerai d “Deb ! -turistas podérd ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora,. por: Debenturis : qUe‘representem ‘no miinimo, 10% (dez por cento} das
Debéntures e clrcuIacﬁo, ou pela CVM

Aplicar-se-4'a. Assemblela Gera! \_e.:l.Debehturistas, no que couber, o disposto na Le! das
Sociedades por Agﬁes a respelto da§ assembleias gerais de acionistas.

A presidéncia da Assembléia Geral_dg Deheﬁtur!stas caberd ao titular de Debéntures eleito
pelos demais Debenturistas presentes ou dguele que for designado pela CVM.

As Assembleias Gerals de Debenturistas serdc¢ convocadas com antecedéncia minima de 8
(oito) dias.

A Assembleia Geral de Debenturistas em segurida’ corivocagdio  somente poderd ser
realizada em, no minimo, 5 {cinco) dias apés a data marcada para a instalacio da
Assembleia Geral de Debenturistas em primeira.convocagio.

Nos termos do artigo 71, pardgrafo 32, da Lei das: Socledades por A¢Bes, a Assemblefa
Geral de Debenturistas instalar-se-§, em primelra convocacdo, com a presenga de
Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debé&ntures em circulagdo e, em
segunda convocagdo, com qualquer niimero,

Cada Debénture em circulagiio conferir a seu titular o.direlto a um voto nas Assembleias -

Gerais de Debenturistas, cujas deliberacdes, ressalvadas as excegdes previstas nesta
Escritura de Emiss8o, serdo tomadas por Debenturistas que representem 75% {setenta e
cinco por cento) das Debéntures em circulago, e -se. huuver outro quorum especifico
estabelecido para a matéria, sendo admitida a constituigio de mandatérios, Debenturistas
ou ndo,

Sem prejuizo do disposto na Cldusula 7.6 acima, qualquer-alteracdio (i) no prazo de
vigéncia das Deb&ntures; (if) na Data de Pagamento da Remunerac3o;’ {iii) no par8metro de
cdlculo da Remuneraciio;. (iv) no quorum de delibera¢io das ‘Assemblelas Gerais. de
Debenturistas; ou (v) na Cldusula 5.16 acima, deverd ser-aprovada por Debenturistas que
representem, no minimo, 90% (noventa por cento} das Debéntures em circulagdo.
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Para efeito da constltulgﬁo do quorum de instalaclio e dellberagﬁo ‘a que se refere esta
Cléusula-8, serdo -consideradas- como “Debéntures e circulacio” aquelas Deb&ntures
emitidas’ pela Emigsora que:ainida n3o tiveréri:sido- resgatadas e/ou liquidadas, devendo
ser exclufdas do | niimero te tais Debé&ntures aqueias que a: Emissora possuir em tesouraria,
ou que- sejam pertencentés -a0 seu controlador ‘ou -a" qualquer de- suas sociedades
controladas e co!igadas ‘bemi como respectivos diretores ou conselheiros e respectivos
parentes até. segundo grau.

Serd: facultada a presehga dos representantes legals da Emissura nas Assemblgias Gerais
de Debenturlstas.

o Agente Fiduciérlo deveré ‘comparecer as Assemblelas Gerais de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas -as Informacgdes que lhe forem solicitadas.

DECLARAQOES DA EMISSOM g
A Emlssora neste to-. declara e garante que, nesta data:

1. - Uma sociedade por. at;ﬁes devidamente organizada, constituida e existente de .
racordo com' as Ieis braslleiras,

I estd: devldamr'- ité.. autorlzada e obteve todas as licengas e autorizagBes,
-incluslve cletéﬁas, necessdrias 3. celebragio desta Escritura de EmissHo e

_dos demais Docuhentos da-Oferta Restrita, 3 emissdo das Debéntures e ao
cumprlmento e:SUas obtigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo e nos
demals Documentos da. Oférta Restrita, tendo sido satisfeitos todos os
requl;itps legai_s ¢ estatutarios necessarios para tanto;

L. os represéntantes Ieg’éls que assinam esta Escritura de Emissio. e os Demais
Documentos da Oférta Restrita t8m poderes estatutdrios e/ou delegados para
assumir; em: Seu Tofne, as obrigactes ora estabelecidas e, sendo mandatérios,

tiveram os- poderes Iegltimamente outorgados, estando os respectivos

mandatos em pleno vigor;

IV. a ce‘lebrégad desta Escritura de Emiss§o e dos demais Documentos da Oferta
Restrita.e.o ‘cumprimento de suas obrigagSes previstas nesta Escritura de
Emissdo e nos demals Dotumentos da Oferta Restrita, assim como a emissdo e
a distribui¢io pubiica das Debéiitures e a constituigio das garantias de Cesstio
Fiduclaria. deé Receblveis ¢ de Alienagiio Fiduciaria de Iméveis ndo Infringem ou
contrariam,. sob’ qualquer aspecto material, (i) qualquer contrato ou documento
no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e
propriedadeés ' estejamt’ vinculados, nem ird resultar em (a) vencimento
antecipado de qualquer.obrigacio estabelecida em qualquer destes contratos
ou instrumentos; (b) criaggo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer
ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles -constitufdos no &mbito do

. Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis e dos Contratos de Alienagiio
Fiducidria de Imdveis; ou (c) rescisio de qualquer desses contratos ou

Instrumentos; (it} qualquer lel, decreto ou regulamento a que a Emissora ou
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qua!squer de:-seus bens-e proprledades estejam-sujeitos; ou (iii} qualquer
ordem, decisﬁo sentenca administrativa, Judicial ‘6u- arbitral que afeté a
isquer de seus bens e propriedades'

Naciona! d Meio Ambiente ~ CONAMA e nas demais legislacdes e
regulamentacﬁes ambientals supletivas que sejam igualmente relevantes para
a -execlicdo -das.. atividades da Emissora, adotando as medidas e acBes
preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientals ‘decorrentes do exerciclo das atividades descritas em seu objeto
social. A Emtssora esté obrigada, ainda, a proceder com todas as diligéncias
exlgldas para: reallzacﬁo de suas atividades, preservando o meio ambiente e
atendendo A determlnacﬁes dos -drgdos municipais, estaduais e federais que
subsidiarlamente verihiam a legislar ou regulamentar as normas ambientals em
vigor,

as demonstra;&es flnancelras consolldadas da Emissora, relativas aos exercicios

sociais encerrados em 31 de dezembro de 2009, 2010 e 2011 representam

- corretamente as pasi¢es patrimonial e financeiras da Emissora naquelas datas

e para’ aqueies perfodos e foram devidamente elaboradas em conformidade

r v

exceto pelo dlsposto nas demonstragBes financeiras consolidadas da Emissora,
relativas aos exerciclos soclals encerrados em 31 de dezembro de 2009, 2010 e
2011 dlsponiblilzadés pela Emissora, conforme . aplicivel, & CVYM e ao mercado
efou em leis, regulamentos, normas administrativas decisdes de ordem judicial,
administrativa: e/ou arbitral e determinagdes e/ou disposicBes contratuals que
estdo sendo. questionadas de boa-fé nas esferas administrativa, judicial efou
arbitral ou cujo descumprimento ndo afete de forma adversa @ capacidade da
Emissora de honrar suas obrigacBes assumidas nesta Escritura de Emiss3o e nos
demais Ddcurnentos da Oferta Restrita, a Emissora (a) estd cumprindo as lels,
regulamentos, normas  administrativas e déeterminagbes dos drgdos
governamentais, autarquias ‘ou tribunais, aplicdvels 3 condugio de seus
negdcios; (b) estd em dia'com o pagamento de todas as obrigacBes de natureza
tributédria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental
e de quaisquer outras obrigagBes impostas por lel; {c) estd cumprindo com
todas as disposi¢des contratuals a que estd sujeita; e (d) declara que Inexiste
qualquer aglio ou procedimento judiclal. ou extrajudicial, procedimento
administrativo ou arbitra!, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagio
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governamental due possa vir a causar limpacto substaricial e adverso 3
Emissora, eim stas condig@es financeirds ou em suas atividades, visando anular,
alterar;  invalidas, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura: de
Emissdo ou-o:disposto nos:demais Dotumentos da. Oferta Restrita, ou, ainda,
que possa; afetar a-¢apacidade da Emissora:de cumprir com as.suas. obrigagies

previstas ﬂesta Escrltura de: Emissdo- e nos-demals Documentos da Oferta
Restrita;

as’ informagﬁeS'fe 'deciaragaes contidas nesta Escritura dé Emiss3o e gos demais
s da-Ofefta Restrita em relag3o 3 Emissora e & Oferta Restrita,
conforme o_caso, sﬁo verdadelras, consistentes, corretas e suficientes;

.nio- omItiu'ou omltiré fato, de qualquer natureza, que seja de seu

conheclmento ‘@. que ‘possa resultar em alterago substancial adversa de sua
situagdo. econﬁmlco—ﬂnanceira ou jurfdica em prejulzo dos Investidores
ham a adquirir Debéntures;

nZo hé’ qualque gacao entre a- Emissora e o Agente Fiduciério que fmpeca o
Agerite Fiduciér!o dee ex reer plenamente suas fungdes;

cumprird todas as; oh':I '

cﬁes assumldas fios termos desta Escritura de Emissdo,
incluindo,- mas n5‘ 4 mltand_' 3 bbrigacﬁo de destinar os recursos obtldos
com a. Oferta- Restri _z-”exclusivamente para os fins descritos na Cldusuia 3.6
desta Escritura de. Emiss%o,

esta- Escritura de- Emissﬁb constltul -uma obrigagio legal, vélida, eficaz e
vinculativa da. Emismra exequivei -de.acordo com os seus termos e condicdes,
com forga de titulo executiVO extrajudicial nos termos.do artigo 585 do Cddigo
de Processo Clvil; & .

tem: plena ciéncta e ccncorda Iﬁtegrafrnente com a forma de divulgagdo e
" apuragdo da Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, e que a Yorma de célculo da

Remuneraciio fol acordada por livre vontade da Emissora, em observincia ao

‘principio da boa-fé.

NOTIFICACOES

Todos os documentos e as comunicages, que: deverso ser. sempre feitos por escrito, assim
como os melos fisicos que contenham documentos: 6t comunicagBes a serem enviados
por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de Emiss3o deverdo ser encaminhados
para os seguintes enderegos:

I

para a Emissora:

COPOBRAS S.A. INDUSTRIA E COMERCIO DE EMBALAGENS
Rua Padre Auling, .2 595 _

CEP 88730-000, Sdo Ludgero - 5C

At.: Sr. Sérglo Carvatho

Tel.: (48} 3657.3000
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Fay: (48) 3657.3011
E-mail: serglo@copobras.com.br

I, Parii 0 Age‘rité Eiduciario:

- PAVARINI Dls‘ramumom DE TITULOS £ VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete_ de-Setgmbro, n.2 99, 24¢ andar _

HL «

. Parao Ag'eht'e:'ESt:riturador'

ITAl CDRRETORA DE. VAI.ORES S.A,
Av, Eng. Armando de Arruda Perelra, n.2 707 — 102 andar
CEP. 04309-010, Sﬁo Paulo—-SP
- At Sra. Claudia Vasconcellos
Tel: (11) 5029:1916 -
Fax: (11} 5029‘1920
- E-mall: g R :

\ P'ara a CEﬂP ' -
CI:‘I‘:P S A. MERCADOS ORGANIZADOS

E-maii

As -comunicagBes- referentes a: esta Escritura de Emissdo serfio consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso dé recebimento” expedido pelo correio,
sob protocolo, ou por telegrama nos endefegos acima. As comunicagdes feitas por fac-
simile serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado verbalmente pelo receptor. Os respectivos originals deverio ser
encaminhados para os endere¢os acima em até 5 {cinco) Dias. Utels apSs o envio da
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mensagem. A mudan;a .dé¢ qualquer dos enderecos acima déverd ser comunicada as
outras partes pela parte que tiver seu enideré¢o alterado,

DISPOSIQOES GERAIS .

Ndo se presume a rentncia a qualquer dos’ direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma ‘nenhum atraso, omissﬁo ou liberalidade ro-exercicio de qualquer
diréito, faculdade ou-remédio que calba ao’ Agente Fiducidrio e/ou aos Debentpristas em
razio de qualquer Inadlmp]emento das obrigagOes da Emissora, prejudicar4 tais direitos,
faculdades  ou remédlos, ‘ou-sefd interpretado como uma rentincia aos mesmos ou
concordancia. com -tal” Inadlmplemento, nem constituird novaciio ou modificagio de
quaisquer-outras: ohrigacﬁes ‘assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissio ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

Esta Escritura de Emissdo é ﬁrrnada em carater irrevogdvel e irretratdvel, salvo na hipétese
de n#o preenchimento dos requisitos relacionados na Clsusula 2 acima, obrigando as
Partes porsi e seus sucessores.

Todos e quaisquer custos incorridos em raziio do registro desta Escritura de EmissSo e
seus eventuais aditamentos, e dos atos socletdrios relacionados a- esta Emiss3o, nos
registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

Caso qualquer das disposicBes desta Escritura de Emiss8o venha a ser julgada ilegal,
invélida ou ineficaz, prevalecerfo todas as demals disposigBes n3o afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes; em boa-fé, a substituir a disposiclo afetada por
outra que, na medida do possivel, produza ¢ mesmo efeito.

A presente Escritura dé Emissfio e as Debéntures constituem titule executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 585, incisos | e I, do Cédigo de Processe Civil, e as obrigacdes nela
contidas estdo sujeitas & execuclio especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes do
Codigo de Processe Civil,

LE! DE REGENCIAE FORO

Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

As Partes elegem. o Foro da Comarca de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, como o tGnico
competente para dirimir quaisquer questdes ou litiglos originarios' desta Escritura de
Emissdo, renunclando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou
venha a ser.

E por estarem assim Justas e contratadas, firmam a presente Escritura-de Emiss3o a Emissora e o
Agente Fiducidrio, em 2 {duas) vias de igual forma e teor e para o0 mesmo fim, em conjunto com as

2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

S30 Paulo, 26 de novembro de 2012
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Instromente Particular -de -Escritura da 12 (Primeira) EmissGo de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, com Girantia' Adicional Real, em Série Unica,
para Distribuicdio- Publica .com.: :Esforgos Restritos de ColocagGo, da. Copobras S.A. Indistria e.
Comércio de Emba.'agens ~ Pégina de Assinatura 1/3 -

" COPOBRAS SiA. INDUSTRIA E COMERCIO DE EMBALAGENS

Marcelo L]
Cargo: Diretor

Nome: m‘:‘ﬂ

Nome: Jani Dlnarte Koch :[Milton. S¢hlickmann
Cargo: Diretor Cargoif Diretor

 CARTORIO SAO LUDGERO - SERVIGO NOTARIAL & RCPN
Bel, GILBERTO ALVES DE CARVALHO JUNIOR - Oficial Thular
S80 Ludgero - Comarca delam,-o do Norte - Sama Catarina

Reconhego coma autbntica afs) sssinstura(s) abalxo indicadaly) # dou t6:

Iﬁmﬂ,tmfﬁrmi aufogid i arquivado _neste (‘rﬁcm

ANIO DINARTE KOCH (CXAS7857-E3H) "
MARCELD SCHUCKMANN (CXAB7988.GHICI"* . b n05173%, . J. PR, 28/11/2012 10:34 15 E
w_osmuau\’nﬂulmnswwsw ssagsrerrsresnssy estemunhg dé\ verdag '

pizhs Q /ﬁ
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Emolumantos: 3 Reco
Fiscalizaghio Pago RS 3P
Confira os dados do b
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instrumento * Particular . de Escrltura do 14 (Primelra) - Emissdo: de ' Debéntures Simples, Ndo
Conversivels em Agdes; da: Esp" 'cfe Quirografaria, emi Série. Unfca :com Guarantia Adicional Real, em

Série Unica, para: Distﬂbuitd_ ublica com Esforgos Restritos de :Colocacdo, da Copobras S.A. -
Inddstria e Comércio de Embalagens = Pdgina de Assindgtira 2/3.

"

PA\}A‘R};N{ .bISﬁjEUIDORA-DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

- S, Nome; ] ' "
Cargo: . Rinaldo RebslloFeréira Cargo: c;ggﬁgs&oﬂ?ga
CPF:500.041.82791 - COF go8T4

"% OFICI8. BE HOTAS - 038 ORI PINHEIRG PINID

. flairante-Ba ; -'%.333 £ ?e!' 3300
Retonhern tcm' Senniken

RINALDG HARELLSE FERRE

i {1, Ens t' tenmzhn
. LT1-ABRY fiep By RESAL. m

EBLREVES = Recunk
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Instrumento -Partiéulﬁr;_dg Escﬂmfa -da 19 (Prirdeira). Emissbo -de Debéntures Simples, Nio
Conversivels em A;’ﬁé'syi_ﬂa Espécie Quirografdria, em Série Unica; com Garantia Adliciond! Real, em
Série Unico, para- Distribui¢do: Publica com Esforpos Restritos de Colocacdo, da Copobras S.A.

Indistria e Coméreio de Enilialég'r_ens?-: Pdgina de Assinatura 373

Testemunhas:

" “Nome: (; bwe

g

.y T;J,,Ju, ’N‘ 
1D: ;)690‘9"? g o iD: ; %EZS o':'
CPE/MF: -4 9 J43.96% - 00 CPE/MF: (o S\ .

INA
D061015000
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- ANEXOL
.- CRONOGRAMA DEAMORTIZAGKO
“PARCELA - DATAS DE AMORTIZACKD i{%g_ﬁqgﬁ&d& RELATVO A
' Ce | Valor NOMINALNA DATA DE
© 0 EmissEo
18, 16.12.2013 T aiT%
e 16.01,2014 4,27%
e O 16.02.2014 4,17%
g 16:03.2014 4,17%
S se 16.04.2014 4,17%
R 16.05.2014 4,17%
79, 16.06.2014 4,17%
Coge 16.07.2014 4,17%
DT 16.08.2014 8,17%
10w 16.09.2014 4,17%
4o 16.10.2014 4,17%
128, 16.11.2014 4,17%
. 13¢ 16.12,2014 4,17%
140 16.01.2015 . 417%
‘150 16.02.2015 a1
168, 16.03.2015 4,17%
170, 16.04.2015 4,17%
18e, 116.05.2015 4,17%
19¢, 16.06.2015 4,17%
209, 16.07.2015 4,17%
218, 16.08.2015 8,17%
229, 16,09.2015 4,17%
232, 16.10.2015 4,17%
240, 16.11,2015 4,09%
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16.11.2015.




oL

[

. JUNTA & TAL D9 ESTADO DE SKMTA
" -CATARINA = JUCEsC o -

T

12/351000-7




