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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUINTA EMISSAO DE DERENTURES
SIMPLES, NAC CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA RFAL E
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE YUNICA, PARA ?HSTR{BUK;A(}
PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAQ, DA CONCESSIONARIA DA
RODOVIA OSORIO-PORTO ALEGRE S.A. - CONCEPA

celebrado enre

CONCESSIONARIA DA RODOVIA OSORIO-PORTO ALEGRE S.A. - CONCEPA

come Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
come dgente Fiducidrio, represemtando a comunhdo de Debenturisias

TPI - TREUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.
como Intervenienre Garantidora

Datado de
10 de fevereiro de 2012
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"

INSTRUMENTG PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUINTA EMISSAQ DE DEBENTURES
SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM ACGES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, FM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAQ
PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAC, DA CONCESSIONAREA DA
RODOVIA OSORIO-PORTO ALEGRE S.A. - CONCEPA

Peio presente instrumento,

CONCESSIONARIA DA RODOVIA OSORIO-PORTC ALEGRE S.A. - CONCEPA, sociedade por
aghes, com regisiro de capital aberte perante a Comissic de Valores Mobilidrios (*CVYM™), com sede na
Cidade de Santo Anionio da Patrulha, Estado do Rio Grande do Sul, na Rodovia BR 290 s/n, km 19, CEP
95500-000, inscrita no CNPI/MF sob o n®01.654.604/0001-14, neste ato representada por seu(s)
represemtante(s) legallis) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do
presente instrumento (“Eroussora” ou “Companhia”™y; :

PENTAGONO $.4. DISTRIBUIDORA BE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, com sede na
Cidade do Rio de Janeire, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 4200, sala 314, bloco
(4. Batrro Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPUMF seb o n® 17.343.682/0001-38, na
qualidade de representante da comumhbfo de titulares das Deb8ntures (“Debenturisias™), neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal{is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas
de assinatura do presente instrumento (“Agente Fiducidrio” ou “Pentdgong™);

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como “Partes” ¢, individual &
indistintamente, como “Parte™; e

TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A., sociedade por agdes de capital
aberto, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de SHo Paulo, na Rue Olimpiadas, n° 205, 14° andar,
conjunto 1403, inserita no CNPI/MFE sob o n° 03.014.553/0001-91, neste ato representada por seu(s)
representante{s) iegal(is) devidamente autorizado(s) e identificado{s) nas paginas de assinaturas do
presente instrumento (“nterveniente Garantidora™)

vém por esta € na melbor forma de direlto firmar o presente “Instrumente Particular de Escrifura da Quinta -
Emiss@o de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em AcGes, da Espécie com Garantia Real e Garantia
Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuiciio Péblica, com Esforcos Restritos de Colocagio,
da Concessioparia da Rodovia Osério-PORTO ALEGRE S.A. -~ Concepa” {“Eseritura_de_Emissio™),
mediante as ciausulas e condicBes a seguir,

Os termos aqui iniciados em letra mailiscuia, estejam ne singular ou no plural, terfo o significado a eles
atribuido nesta Escritura de Emiss#o, ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULAI
AUTORIZACOES

1.5 Anterizacio da Emissora

1.L.i. A presente Escritura de EmissBo ¢ firmada com base na deliberagdo da (i) Reunifio do Conselho
de Administragdoe da Companhia, realizada em 06 de fevereiro de 2012 (“RCA da Companhia™), na qual
foram deliberadas: (a} a aprovagio da Emissio (conforme definido na Clausula I abaixo), bem como seus
termos ¢ condigdes; (b) a autorizacho a Diretoria da Emissora para praticar todos os atos necessarios a
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efetivagio das deliberaces consubstanciadas na RCA da Companhia, em conformidade com o disposto
no artige 59, pardgrafo 1° da Lein® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada {“Lei das
Sociedades por Acfes™: e (i) Reunifio do Conselho de Administragdo da Interveniente Garantidora,
realizada em 10 de fevereiro de 2012 {*RCA da Interveniente Garantidora™), na gual foram deliberadas:
{a} & aprovagdo para cutorga da Fianca (conforme definida na Clausula 4.15.1 abaixo}; e (B) a autorizagio
a Diretoria da Interveniente Garantidora para praticar fodos os atos necessirios 3 efetivagio das
deliberagdes consubstanciadas na RCA da Interveniente Garantidora.

i.z Autorizacio da Emissora

1.2.1 A presente Emissdo fol aprovada pela Agéneia Nacional de Transportes Terrestres — ANTT
("ANIT") em 14 de dezembro de 2011, por meio da Deliberagdo n® 257, publicada no Dirio Oficial da
Unio em 15 de dezembro de 2611,

CLAUSULATI
REQUISITCS

A quinta emissdo de debéntures simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes da Companhia, da espécie
com garantia real € garantia adicional fidejusséria, em série {mica, da Emissora ("Debéntures™), para
distribuicdo publica, com esforgos restritos de colocagio, de acordo com a Instrugfo da CVM n® 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 476™), nos termos desta Escritura de Emissio
(“Emissfo” ou “Oferta Restrita™), serd realizada com observancia dos seguintes requisitos:

%

1

2.1, Arguivamento na Junta Comercial do Rio Grande do Sul e Publicacio dos Atos Societdrios

2.1.1. A ata da RCA da Companhia serd arquivada na Junta Comercial do Rio Grande do Sul
(“JUCERGS™) e publicada no Didrio Oficial da Indistria e Comércio do Rio Grande do Sul, no Jornai do
Comércio e no Jornal Zero Hora (“Jornais de Publicaciic da Companhia™). A ata da RCA da Interveniente
Garantidora serd arquivada na Junta Comercial do Estado de S0 Paulo {(“JUCESP™) e publicada no Didrio

Oficial do Estado de S0 Paulo e no joral Valor Fsondmico {“Jomais de Publicacio da Interveniente
Qarantidora” e, em conjunto com os Jornais de Publicacdo da Companhia, os “Jormais de Publicacdo™).

2.1.2. Os atos societdrios da Emissora e da Interveniente Garantidora que pela lei sBo passiveis de serem
arquivados e publicados ¢ que. eventualtrente, venham 2 ser praticados apds o registro da presente
Escritura de Emisséo também serfio arquivados na JUCERGS ¢ na JUCESP, respectivamente, bem como
serdo publicados nos respectivos Jornais de Publicacio.

2.2, Arquivamento da Escritura de Emissdo na Junta Comercial do Rio Grande do Sul

2.2.1.- Esta Escritura de Emisséo e seus eventuais aditamentos serio arguivados na JUCERGS, conforme
disposto no artigo 62, inciso II & pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes,

2.3 Dispensa de Registro na Comissfo de Valores Mobilidrios ¢ na Associaclo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeire e de Capitais

2.3.1. A Emissgo serd realizada nos termos da Instruciio CVM 476 & das demais disposiches legais e
reguiamentares aplicdveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de distribuicio de
que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.
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2.3.2. A Emissdo nfio serd regisirada na Asseciaglo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro ¢
de Capitais (“ANBIMA™) por se tratar de oferta piblica com esforcos restritos de colocachio, estande,
portanto, automaticamente dispensada do registro na ANBIMA, nos termos do paragrafo 1° do artigo 25
do “Codigo ANBIMA de Regulagfio ¢ Melhores Praticas para as Ofertas Piblicas de Distribuicsio e
Aguisicio de Valores Mobitiarios™ em vigor desde 1° de junho de 207 1.

2.4, Registro para Distribuicfo 2 Negociacio
2.4, As Debéntures serfio regisiradas para: .

(a) distribui¢iio no mercado primério por meio do SDT — Médulo de Distribuiglio de Titulos (“SDT™),
administrado ¢ operacionalizado pela CETIP 8.A. — Mercados Organizados (“CETIP™), sendo a
distribuigio higuidada financeiramente por meio da CETIP; e

(b) negociagio no mercado secunddrio por meio do SND — Médulo Nacional de Debéntures (“SND™.
administrade ¢ operacionalizado pela CETIP, sendo as negociac@es liquidadas financeiramente e
as Debéntures custodiadas sletronicamente na CETIP,

2.4.2. Nio obstante o descrito na Cldusula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderfio ser negociadas
entre  Investidores Qualificados (conforme definidos wna Cliusulz 3.5.2.1 abaixo) nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa) dias da data de subscrigdio ou
aquisicio pelo investidor, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476, ¢ do
cumprimento, pela Emissora, das obrigagfes definidas no artigo 17 da referida Instruciic, sendo gue a
negociacio das Debéntures deverd sempre respeitar as disposicles legais e regulamentares aplicdveis.

2.5, Registro da Garantia

2.5.1. A presente Escritura de Emiss3o e seus eventuais aditamentos, em fungfo da garantia fidejusséria,
serfio protocolizados em aié 5 (cinco) dias uteis contados do seu registro na JUCERGS e ngo apds 20
{vinte} dias corridos contados de sua assinatura, no Cartério de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade de Sac Paulo; Estado de 880 Paulo (“Cartério de S&o Paulo™), no Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Porto Alegre. Estado do Rio Grande do Sul (“Cartério de Porto Alegre™) e no
Castério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeire, Estado do Rio de Janeiro
(“Cartorio do Rio de Janeiro” e, em conjunto com o Cartério de Sio Paulo e Cartério de Porto Alegre.
“*Cartorios™), na forma prevista na Lei de Registros Piblicos, de n.° 6.013, de 31 de dezembro de 1973, No
praze de 5 {cincoj dias uieis contados da obtenglo dos registros nos Cartérios acima, a Emissora obriga-se
a apresentar a0 Agente Fiductario copia desta Escritura registrada nos respectivos Cartérios.

- CLAYUSULAID
CARACTERISTICAS DA EMISSAD

3.1 Ubieto Secial da Emissora

3.1.0. A Emissora tem por objeio social: {a) a realizagfo, com exclusividade, sob o regime legal de
concessdo, da exploragic da RODOVIA BR 290/RS, no trecho OSORIO-PORTO ALEGRE,
entroncamento BR 116 [entrada para Guaiba) e dos respectivos acessps, inclusive realizande a
recuperacio, manutengdio, methoramento, monitoragiio, conservaglo e operagio (“Concgssio™; e (b)
venda de cartdes ¢ cupons de peddgio e congéneres, bem como de armarinhos, mindezas e demais artigos
para presentes ¢ produios comestiveis em suas filiais e postos de venda.

Ly
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3.2, Mimero da Emisséo

321, A presente Escritura de Emissio constitui a quinia emissio para distribuicio piblica de
Debéntures simples da Emissora.

3.3, Valor Total da Emissdo

3.3.1. O valor total da Emissc € de até RS 160.000.000,00 (cento e sessenta milhdes de reais), na Data
de Emissio (“Valor Total da Fmissgo™. -

3.4, Mimero de Séries
34.1. A Emiss8o serd realizada emn uma Onica série.
3.5 Colocacio e Procedimento de Distribuicio

3.5.1. As Debéntures serfio objeto de distribuigio plblica, com esforcos restritos de colocaciio, sob
regime de methores esforgos de colocaglio, com a intermediagio do Banco Volorantim S.A.
("Coordenador Lider”), com esforgos restritos de colocagfio, das Debéntures, nos termos do “Contrato de
Coordenagiio e Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos de Colocagio, sob Regime de Melhores
Esforgos de Colocagio, da Quinta Emissdo de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em AcBes, da
Espécie com Garantia Real e Garantia Adicional Fidejusséria. em Série Unica, da Concessiondria da
Roedovia Osorio-PORTO ALEGRE S.A. ~ Concepa?, celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider
em 06 de fevereiro de 2012 (“Contrato de Distribuigio™).

3.5.2. Gera adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento dos potenciais investidores
nas Debéntures em diferentes niveis de taxas de juros e com a demanda das Debéntures pelos Investidores
Qualificados {conforme definido na Clausula 3.5.3.1 abaixo), a ser realizado, pelo Coordenador Lider, no
ambito da Oferta. sem recebimente de reservas, sem lotes minimos ou méximos, para a definicdo: (i) da
Remuneragdo das Debéntures (conforme definido na Cliusula 4.2.1.2 abaixe); e (i) da quantidade de
Debéntures a ser emitida (“Procedimento de Bookbuilding™. O resultado do Procedimento de
Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento a esta Escritura de Emissfo, que devera ser levado a
registro perante a JUCERGS,

353 O plano de distribuigio das Debéntures seguird o procedimento deserito na Instrucio CVM 476,
conforme previsto no Contrato de Distribuicfo. Para tanto, o Coordenador Lider poderd acessar, 1o
maximo, 50 {cinguenta) investidores Qualificados, sendo possivel a subscricio ou aquisigdo por. no
maximo, 20 {vinte) Investidores Qualificados, em conformidade com o artigo 3° da Instruciio CVM 478,
Adicionalmente, fundos de investimento cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor
serde considerados como um Unico investidor.para os fins dos limites previstos acima, conforme o
paragrafo mico do artigo 3° da Instrugiio CVM 476.

3.5.3.1. Nos termos da InstrugBio CVM 476 e para fins da Oferta Restrite, sio considerados
“lnvestidores Qualificados™ aqueles investidores referidos no artigo 109 da Instruglio CVM n° 409, de
18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrugic CVM 409”), observado que: (a) todos os fundos de
investimento serdo considerados investidores gualificados, ainda que se destinem a investidores nfo
qualificados; e (b as pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instrucio
CVM 409 obrigatoriamente subscreverfio e integralizario, no dmbito da Oferta Restri ita, Debéntures no
montante minimo de RS 1.000.000.00 (um milhio de reais).
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3532, No ato de subscricio e integralizacio das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinara declaragiio atestando a respectiva condigio de Investidor Qualificado e de gue estd ciente que: (1)
a Oferta Restrita ndo fol registrada perante a CVM: (i) as Debéntures estio sujeitas as restricBes de
negociacho previstas na Instrugio CVM 476 e nesta Escritura de Emisséo; e (i) efetuou sua prépria
analise com relagio & capacidade de pagamento da Emissora ¢ sobre a constituiclo, suficiéncia e
exequibilidade das Garamias {conforme definido nas Cliusulas 4.15 ¢ 4.16 abaizo).

3533 As Partes comprometem-se a niio realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritorios ou estabelecimentos abertos ao piblico, ou com a utilizagdo de servigos publicos de
comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisio e piginas abertas ao publico na rede mundial de
compuiadores, nos termos da Instruglo CVM 476,

3.5.34. A Emissora obriga-se a: (a) nfio contatar ou fornecer informacdes acerca da Oferta
Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e (b} informar
a0 Coordenador Lider, aié o Dia Uti] imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba de
potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se
desde jd a ndo tomar qualquer providéncia em relacio aos referidos potencials investidores neste periodo,

3535 NHo existirfo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos para a
Oferta Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéneia da Emissora, organizard
0 plano de distribuicio nos termos da Instrucic CVM 476, tendo como pitblico alve Investidores
Qualificados apenas, observado ainda o disposto no artigo 4° da Instruglo CVM 474,

3.5.3.6.  Nio seré constituido fundo de manutengio de liquidez e nio sers firmado contrato de
estabilizacfo de pregos com relagdo as Debéntures. ‘

3.5.3.7.  Néo serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir as Debéntures,

3538 Né&o haverd preferéncia para subscricio das Debéntures pelos atusis acionistas da
“Emissora. ‘

XN Banco Mandatdrio ¢ Escriturador

3.60.1. O banco mandataric da Fmissfio é o Itat Unibanco S.A., instituicBo financeira com sede na
Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, Torre Eudoro Villela, 10° andar, CEP 04300-
010, na Cidade de S#c Paulo, Estado de Sfio Paulo, inscrita no CNPEMF sob o n° 60.701.190/0003-04
(“Banco Mandatério™) e o agente escriturador das Debéntures € a Mat Corretora de Valores 5.A., com
sede na Avenida- Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar, CEP 04538-132; Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sio Paulo, inscrita no CNPI/MF sob o n° 61.194.353/0001-64 {(“Escriturador™}, sendo que essas
definigbes incluem qualquer outra instituicio que venha a suceder o Banco Mandatirio e o Escriturador,

3.7. Destinacfio dos Recursos

3.7.1. Os recursos Hquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissio das Debéntures serfo wilizados
para (i) o pré-pagamento das Cédufas de Crédito Bancario emitidas pela Emissorz em favor do
Coordenador Lider (*C{Bs™), no montante total de R$110.000.000.00 (cento e dez milhdes de reais) na
data de emisséo das CCBs, abaixo Hstadas, e (i) a recomposigio de caixa da Emissora.
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{1) "Cédula de Crédito Bancdrio — CCB n°10069972" emitida pela Companhia em favor do
Votorantim em 21 de dezembro de 2010 e com vencimento em 20 de margo de 2014;

(i1} "Cedula de Créditc Bancério — CCB nf10107446" emitida pela Companhia em favor do
Votorantim em 21 de dezembro de 2010 e com vencimento em 20 de margo de 2014:

(3i1}"Cédula de Crédito Bancério — CCB n°10107448" emitida pela Companhia em favor do
Votorantim em 21 de dezembro de 2010 e com vencimento em 20 de margo de 2014;

{iv)"Cédula de Credito Bancario — CCB n.°10107449" emitida pela Companhia em favor do
Votorantim em 2] de dezembro de 2010 e com vencimento em 20 de marco de 2014;

{(v) "Cedula de Crédito Bancirio — CCB n.°10107450" emitida pela Companhia em favor do
Votorantim em 21 de dezembro de 2010 ¢ com vencimento em 20 de marco-de 2014 ¢

(vi)"Cédula de Crédito Bancirio - CCB n’l16107431" emitida pela Companhia em faver do
Votorantim em 21 de dezembro de 2010 e com vencimento em 20 de margo de 2014,

CLAUSULALV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Bésicas

41.1. Data de Emissfo: Para todos os {ins e efeitos, a data de emissdo das Debéntures sera o dia 01 de
margoe de 2012 ("Data de Emissdo™).

41.2. Cenversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serfo simples, ou seja, nfo conversiveis em
av0es de emissfo da Emissora. As Debéntures serfio escriturais ¢ nominativas, sem emissiic de cautelas ou
certificados.

41.3. Espécie: As Debéntures serfo da espécie com garantia real e contardo com garantia adicional
fidejussoria.

4.1.4. Praze ¢ Datas de Vencimento: O prazo das Debéntures serd de 4 (quatro) anos ¢ 6 (seis) meses a
coptar da Data de Emissfo, com vencimento final previsto para 01 de setembro de 2016 {“Data de
Yencimenio™}. Na Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder & liquidacio das Debéntures que
ainda estiverem em circulagdio, pelo seu Valor Nominal Unitario, atualizado e acrescido da Remuneracio
das Debéntures, nos termos da Clausula 4.2.

4.1.5. Walor Nominal Unitdrie: O valor nominal unitirio das Debéntures serd de R$ 10.000,00 (dez mil
reais}), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario® ou “VINU™)

4.1.6. Quantidade de Debéntures: Serfio emitidas até 16.000 (dezesseis mil) Debéntures, conforme o
definido no Procedimento de Bookbuilding.

4.2. Remuneracio das Debéntfures

As Debéntures serdo remuneradas de acordo com o disposto a seguir.
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42.1. Remuneragdo das Debémtures. A Remuneragiio das Debéntures serd calculada conforme o
disposto nas Clausulas 4.2.1.1. e 4.2.1.2. abaixo.

4211 dnalizacde Monefdrio: O Valor Nominal Unitario das Debéntures nio serd atualizado
monetariamenie.

4212 Juros Remuweratérios: Sobre o Saldo do Valor Nominal Unitério (conforme definido na
Clausula 4.2.4 abaixo) das Debéntures incidiriio juros remuneratrios correspondentes 3 variacio
acumulada de 100% (cem por cenio} das taxas médias diarias das DU - Depésitos Interfinanceiros de um
dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculadas e dwuigadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponive! em sua
pégina na Internet (hitp//www cesip.com.br} (“Taxa DI), acrescida exponencialmente de sobretaxa
equivalente a um determinado percentual ao ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado 2 até 1,95% {um inteiro ¢ noventa ¢ cinco centésimos por
cento) a0 ano, base 252 (duzentos ¢ cinguenta e dois) Dias Uteis (“Sobretaxa €, €M conjunto Com a
Texa DI, “Remuneracdo das Debéntures™. caloulados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Saldo do Valar Nominal Unitdrio das Debéntures
desde a Data de Emissic ou desde a data de pagamento de Remuneracio das Debéntures imediatamente
anterior. conforme ¢ caso, até a data de seu efetivo pagamento. Farfio jus 3 Remuneragio das Debéntures
aqueles que forem Debenturistas ac final do dia (ti! imediatamente anterior & respectiva data de
pagamento. A Remuneracio das Debéntures serd calculada de acordo com a seguinte formula:

J=VNex (FatorJuros — 1)

Serdo que: '

J = valor unitario da Remuneragio das Debéntures devida em cada data de pagamento de
Remuneragdo das Debéntures, caleulado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

ViNe = Valer Nomina! Unitério ou Saldo do Valor Nominal Unitéric de cada Debénture,
mformado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamentio;

Fatorluros = fator de juros composto pelo parémetro de flutuagio acrescido de spread,
cafeulade com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
Sendo goe;

Fator DI = produt6ric das taxas DI, da Data de Emissio ou da data de pagamento de
Remuneragiio das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a
respectiva data de pagamento de Remuneragio das Debéntures, exclusive, calculado com
8 {oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorD] = H i+ (znr )

I}
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Sendo que:

fipy = numere total de Taxas DI-Over consideradas na apuracdo do produtério, sendo "np"
um plmers inieiroe;

TDL, = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ac dia, caleulada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

3 R s
TDIﬁL%HJ‘ -1
100
Sendo que:

k = nimero de ordem das Taxas D1-Over, variando de 1 até “n”;

Dl = Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual ac ano,
valida por 1 {um) Dia Util {overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondarmnento,
da seguinte forma:

{

spread ﬂmﬁ

FatorSpread = +1
100 )
Sendo que:
spread = acréscimo sobre a Taxa DI conforme definido no Procedimento de

Bookbuilding, informadoe com 4 (quatro) casas decimais; e

= nimero de BHas Uteis entre a Data de Emissdo ou data de pagamento de Remuneracio
das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo “n” um
nimero inteiro.

Observacdes:

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico ntimero de casas decimais divalgada
pela CETIP.

O fator resultante da expressio (I + TDL) é considerado com 16 {dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento,

Efetua-se o produtorio dos fatores (1 + TDL), sendo gue a cada fator acumulado, trunca-
se o resuitado com 16 (dezesseis} casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e

assim por diante aié o Gtimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI™ com
8 (olfo) casas decimails, com arredondamento,

O fator resultante da expressdio (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com
9 {nove} casas decimais, com arredondamento.

10
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4.2.1.3. indisponibilidade Tempordria da Taxa DI. Se, na data de vencimento de quaisquer obrigacdes
pecunirias da Emissora, nfio houver divulgagio da Taxa DI pela CETIP, serd aplicada na apuraciio de
TDl a dltima taxa D, divulgada, ndo sendo devidas gueisquer compensacdes enfre a Emissora e os
Debenturistas quando da divulgagfio posterior da taxa DI, que seriz aplicivel. Se a nfo divulgacio da taxa

. DI, for superior ao prazo de 10 (dez} dias consecutivos, aplicar-se-d o disposto na Clausula 4.2.1.4 abaixo
quanto a defini¢do do novo parimetro de remuneracio das Debéntures.

4214 Indisponibilidade da Taxa DI, Na hipdtese de extingéo, limitacdo e/ou nio divulgaglo da taxa
Bl por mais de 10 (dez) dias consecutivos apos a daja esperada para sua apuracio e/ou divulgacio ou no
caso de impossibilidade de aplicacio da taxa DI, as Debéntures por proibigo legal ou judicial, o Agente
Fiducidrio deverd, no prazo de até 5 {cineo) Dias Uteis contados da data de @rmino do prazo de 10 (dez)
dias consecutivos ou da data de extingfio da taxa DI, ou de impossibilidade de aplicacio da taxa DI, por
imposicao legal ou determinagfo judicial, conforme o caso, convocar uma Assembleia Geral {conforme
definida na Clansula X abaixo) de Debenturisias para deliberar, em comum acordo com a Emissora e
observada a Decisfio Conjunta BACEN/CVM n.° 13, de 14 de margo de 2003, e/ou regularmentacio
aplicavel, sobre o novo pardmetro de remuneracio das Debéntures a ser aplicado, pardmetro este que
deverd preservar o valor real e 0s mesmos niveis da Remunerago das Debéntures em vigor. Até a
deliberacfio desse novo pardmetre de remuneraclo, a Ultima taxa DI, divulgada sera utilizada na apuracio
do Fator Juros quando do calculo de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura de Emisséo, nfo sendo

devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da deliberacio do novo
pardmetro de remuncragfio para as Debéntures.

Caso a taxa Diy volte & ser divulgada antes da realizagio da Assembleia Geral de Debenturistas prevista
acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas nio serd réalizada e a taxa D, a partir da data de sua
vaiidade, passard a ser novamente wtilizada para o caleulo de quaisquer obrigac@ies previstas nesta
Escritura de Emisséo. sendo certo gue até a data de divuigagdo da taxa DI nos termos aqui previstos, a

altima taxa DI, divulgada serd utilizada para o cilculo de quaisquer obrigacBes previstas nesta Escritura
de Emissfio,

Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima, nfio haja acordo sobre a8 NOVa remuneracio
entre a Emissora ¢ Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagfio, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a Emissora 2 comunicar o Agente Fiducidrio por escrito, no prazo de 10 {dez)

dias contados a partir da data da realizaglio da respectiva Assembleia Geral, gual a alternativa escolhida:

L resgatar a totalidade das Debéntures em circulacfio, com seu consequente cancelamento, no prazo
de 30 (winta) dias contados da data da realizaglo da respectiva Assembleia Geral ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Saldo do Valor Nominal Unitério de cada uma das Debéntures
em circulacdo, acrescido da Remuneraciio das Debéntures devida até a data do efetivo resgate, calculada
pro rafa femporis desde a Data de Emissio ou a data de pagamento de Remuneragiio das Debéntures
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, caso em que a faxa D, a ser

utilizada para a apuragiio de TDI, no calculo da Remuneragio das Debéntures serd a tltima taxa Dl
disponivel; ou '

1L amortizar a totalidade das Debéntures em circulagio, com seu consequente cancelamento, em
cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual nfio exceders a respectiva Data de Vencimento,
observado gue (a) caso a Emissora pretenda realizar a amortizagic em mais de uma data, a arnortizacio
deverd ser realizada de forma pro rata entre os titulares das Debéntures em circulagdio; & (b) durante o
cronograma estipulade pela Emissora para amortizacho e até a integral quitaciio das Debéntures em
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circulago, as Debéntures em circulagio fario jus a remuneragfio j& definida pelos Debenturistas e
apresentada a Emissora na Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o itern 4.2.1.4 acima.

4.2.2. Para fins da presente Escritura de Emissdo, a expressio “Dia(s) Util(eisy” para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP significa qualquer dia, exceto pelos sdbados, domingos ou feriados
nacionais, Para as demais obrigagdes previstas nesta Escriturg de Emissio ou para as Debéniures gue ndo
estiverem custodiadas na CETIP, na data de cada pagamento, o dia em que os bancos deverdio ou poderdo,
por lei ou ordem executiva, estar fechados na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, conforme
estabelecido pelo Banco Central do Brasil

4.23. Para fins da presente Escritura de Emissfo. entende-se por “Periodo de Capitalizaciic” o intervala
de tempo que se inicia na Data de Emissio, no caso do primeire Periodo de Capitalizagso, ou na data de
pagamento da Remuneracfo das Debéntures imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagio, e termina na proxima data de pagamento da Remuneracfio das Debéntures, Cada Perfodo de
Capitalizagiio sucede o anterior sem solucio de continuidade até o vencimento das Debéntures.

4.24. Para fins da presente Escritura de Emissfio, a expressio “Saldo do Valor Nominal Unitario”

significa o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures atualizado remanescente apos cada Data de
Amortizacio das Debéntures.

4.3, Amortizacio do Valer Nominal Unitdrio

4.3.1. O Valor Nominal Unitdrio de cada uma das Debéntures serd amortizado em 08 {oito) parcelas
semestrais, sendo certo que o primeiro pagamento devera ser realizado em 01 de marco de 2013 e os
demais pagamentos nas datas ¢ nos percentuais aduzidos na tabela abaixo:

L GO U WINEY na Diatade Emiissdo
0] de marco de 2013 8,0000%
01 de setembro de 2013 #,0000%
01 de marco de 2014 11,0000%
01 de setembro de 2014 11,0000%
01 de marco de 2015 14,0000%
(1 de setembro de 2015 14,0000%
01 de marco de 2016 17,0000%
01 de setembro de 2016 17,0000%

4.4. Periodicidade de Pagamento da Remuneracio das Debéntures

44,1, A Remuneraco das Debéntures serd paga semestraimente, a partir da Data de Emissdo, inclusive,
sendo 0 primeiro pagamento devido em 01 de setembro de 2012 ¢ o tliimo na Data de Vencimento das
Debéntures, na data da fiquidagio antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures em
razdc da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento (conforme definido na Clausula 7.1 abaixo},

ou, ainda, nas hipbieses previstas nos itens I e Il da Cléusula 4.2.1.4 acima (“Pagamento da Remuneracio
das Debéntures™.
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4.5, Local de Pagamento

45.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados pela Emissora utilizando-se,
conforme © caso: (a) os procedimenios adotados pela CETIP. para as Debéntures custodiadas
eletronicamente no SND; e/ou (b} os procedimentos adotados pelo Banco Mandatério, para as Debéntures
que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP,

4.6. Prorrogaciio dos Prazos

4.6.1. Considerar-se-fo automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de gualquer
obrigagio decorrente desta Escritura de Emissio por quaisquer das Partes, inclusive pelos Debenturistas,
no que se refere & integralizago das Debéntures, até o 1° (primeiro) Dia Ut subsequente, se a data do
vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancério no local de
pagamento das Debéntures, conforme indicado na Cldusula 4.5 acima, sem qualquer aeréscimo aos
valores a seremn pagos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipdtese

em gue somente havera prorrogacio guando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sébado
ou domingo.

4.7. Encarges Moratdrios

4.7.1. Sem prejuizo da Remunerac3o das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualguer guantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficar@o sujeiios, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independente de aviso ou notificagiio ou interpelacio
judicial ou extrajudicial, a: (a) juros moratérios & razio de 1% (um por cente} ac més sobre o moniante
devido, calculado pro rata temporis; e (b) multa convencional, irredutivel e de natureza compensatéria, de
2% (dois por cento) sobre o valor devido e nio pago (“Encargos Moratorios™).

4.8, Ddecadncia dos Direitos aos Acréscimos

48.1. O nlic comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
“obrigagbes pecunidrias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdio, ou em
comunicado publicado pela Emissora, nfio lhe dard direito ao recebimento da Remuneracio das
Debéntures e/ou Encargos Moratérios no perfodo relativo ac atraso no recebimento, sendo-The, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respective vencimento.

4.9, Pre¢o de Subscricio

4.9.1.  As Debéntures serfio subscritas e integralizadas, no mercado primario, pelo seu Valor Nominal
Unitario, acrescide da respectiva Remuneragio das Debéntures, calculada pro rara temporis desde a Data
de Emissio até a data de sua integralizacdo, de acordo com o disposto na Clausula 4.2 desta Escritura de

Emiss@o (“Preco de Subsericio™). G Prego de Subscrigfio serd, para todos os fins, fixado com duas gasas
decimais.

4,10, Forma de Integralizacio

4.10.1. As Debéntures serfio integralizadas & vista, no ato da subscricio (“Data de Integralizaco™), em

moeda corrente nacional, pelo Preco de Subscrigio, de acordo com as normas de liquidacso aplicaveis &
CETIP.
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411, Repacteacdo

4.11.1. Nio haverd repactuagho das Debéntures.
4.12.  Publicidade

412.1. Tedos os ates e decisBes a serem tomados decortrenies desta Frmissiio que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de
avises, no jorpal Didrio Oficial da Inddstria e Comércio do Rio Grande do Sul, no Jornal do Coméreio e
no Jornal Zero Hoera ou outro jornal que venha a ser designado para tanto pela-assembleia geral de
acionistas da Emissora, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadeores
{www concepa.com.br {“Avisos aos Debenturistas™), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das
Sociedades por AgBes e as limitagBes impostas pela Instrucio CVM 476 em relaghio a publicidade da
oferta piblica das Debéntures e os prazos legais. .

4.13.  Comprovacie de Titularidade das Deb8nfures

4.13.1. A Emissora nfc emitird certificados de Debéntures. Para 1odos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido
como comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato emitido pela CETIP, em nome do
Debenturista, guando esses titulos estiverem custodiados eletronicamente no SND.

4.14,  Imuznidade de Dehenturistas

& <

4.14.1. Caso quaiquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencio tributéria, este devera
encaminhar ao Banco Mandatério e 4 Emissora, no prazo minimo de 10 {dez) Dias Utejs de amtecedéneia
em relagiio a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentacio
comprobatoria dessa imunidade ou isengio tributdria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os
valores devidos nos termos da legislagfio tributdria em vigor.

415  Garantia Fidejusedria

4.15.1, Adicionalmente & Garantia Real prestada abaixo, a Interveniente Garantidora, neste ato, obriga-se,
em carater irrevogdvel e irretratavel, perante os Debenturistas, como fiadora, renunciando expressamente
. aos beneficios e direitos descritos na Clausula 4.15.3 abaixo, .como principal pagadora e solidariamente
responsavel com a Emissora, pelo pagamento integral de todos e quaisquer valores, principais ou
acessorios, incluindo o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, a Remunerago das Debéntures e os
Encargos Moratdrios, devidos pela Emissora nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emissio,
bem como todo e qualquer cusio ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio ou pelos
Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos efou autras medidas fudiciais ou extrajudiciais
necessdrios & salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e desta Escritura de
Emissdo (“Fianea” e “VYalor Garantido™).

4.15.2. A Interveniente Garantidora obriga-se a pagar o Valor Garantido no prazo de 15 (quinze) Dias
Utels contados a parlir de comunicagfio por escrito enviada pelo Agente Fiducirio & Interveniente
Garantidora informando a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de gualguer parie do
Valor Garantido, Os pagamentos serfio realizados pela Interveniente Garantidora de acordo com o
estabelecido nesta Escritura de Emisso e fora do Ambito da CETTR.

14
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4153, A Interveniente Garantidora expressamenie renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragiio de qualquer natureza e demais direitos previstos nos artigos 277, 333, 366, 821,
824, 827, 834, 835, 837, 838 e 839, todos da Lei n® 10.406, de 10 de jangiro de 2002, conforme alterada

{"Cédigo Civil™), = nos artigos 77 ¢ 595, da Lei n° 5,869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada
{"Chdige de Processo Civil™.

4.15.4. A Interveniente Garantidora sub-rogar-se-3 nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar,
wtal ou parcialmente, a Fianga objeto desta Clausula 4.13, observado, entretanio, que a Interveniente
Garantidora desde ja concorda ¢ obriga-se a exigir e/fou demandar a Emissora por qualguer valer honrado
pela Interveniente Garantidora nos termos da Fianca somente apds os Debenturistas terem recebido todos
os valores a eles devidos nos termos desta Escritura de Emissio.

4.35.5. A Fianga ewtrara em vigor na Data de Emissiio, permanccendo valida em todos os seus termos até
o completo, efetivo e irrevogével pagamento integral do Valor Garantide, inclusive nos casos de
prorrogacio da Data de Vencimento.

4.15.6. A Interveniente Garantidora desde ja recanhece como prazo determinado, para fins do artigo 835
do Codigo Civil Brasileiro, a data do pagamento integral do valor total da divida da Emissora representada
pelas Debéntures e das demais obrigacBes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissiio.

4.15.7. Em caso de inadimplemento de qualquer obrigagfio pecunidria, o Agente Fiducigrio notificard a
Interveniente Garantidora para que realize o pagamento devido pela Emissora. Nio obstanie, a presente
fianca poderé ser excutida ¢ exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes forem necessarias até a integral
e efetiva liquidagfio de todas as obrigacdes principais e acessérias garantidas, .

4.15.8. Fica desde j& certo e ajustado que a inobservancia. pelo Agente Fiducidrio. dos prazos para
execucio de qualsquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta Emissio ndo enselard, sob
hipétese nenhuma, perda de gualquer direito ou faculdade aqui prevista.

4.16. Garantia Real

4.16.1. As Debéntures serfio garantidas por cessio fiducidria de 25% (vinte e cinco por cento} dos direitos
creditérios emergentes da cobranga de peddgio relativa 3 Concessfo, gue serd constituida pelo “Contrato
de Cesslio Fiduciaria de Direitos Creditérios” a ser celebrado entre 2 Emissora ¢ o Agente Fiduciério
{("Conwato de Cessdo Fiducidria”™) {“Garantia Real” ¢, em conjunto com a Fianga, “Garantias™)

4.17. Classificacio de Risco

4.17.1. As Debéntures objeto da presente Emissdo obtiveram a classificagio de risco ("Rating™)
equivalente a “AA-", emitida pela Fitch Ratings. :

) CLAUSULAV
ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA DE EMISSAG

5.1 Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverfio ser celebrados pela Emissora e pelo
Agente Fiducidrio e posteriormente arquivados na JUCERGS.
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CLAUSULA VI
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO,
AQUISICAO FACULTATIVA E OPCAG DE VENDA DAS DEBENTURES PELOS
DEBENTURISTAS

6.5, Resgate Antecipado Facultative
6.1.1. A Emissora niio poderd resgatar antecipadamente as Debéntures,

6.2.  Agquisi¢iio Facultativa .

6.2.]. A Emissora poderd, a qualquer fempo, a seu exclusivo critério, observadas as restricBes de
negociagho & prazo previsto na Instrugiio CVM 476 e o disposto no pardgrato 3° do artigo 55 da Lei das
sociedades por Agbes, adquirir qualguer quantidade de Debéntures em circulagdo, as quais poderiio ser
canceladas, permanccer na tesouraria da Fmissora ou ser novamente colocadas no mercado, Ag
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Cléausula 6.2.1, s
e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma remuneragio das demais Debéntures em circulaciio,

6.3.  Opeie de Venda das Debéntures pelos Debenturistas

6.3.1. Na ocorréncia de mudatea de controle da Interveniente Garantidera {“Mudanca de Controle™), a
Emissora estard obrigada a recomprar as Debéntures do Debenturista Dissidente (conforme definido
abaixo}, segundo o disposto nas clausulas a seguir (“Opefio de Venda das Debéntures pelos Debenteristas”
ou simplesmente “Opco de Venda™.

6.3.1.1. O Agente Fiducidrio deverd encaminhar netificagio & CETIP e aos Debenturistas intformando
sobre a Mudanga de Controle em até 2 {dois) Dias Uteis da data em que tomar ciéneia do evento, contendo
as informagdes consideradas relevantes pelo Agente Fiducidrio para conhecimento dos Debenturistas
("Notificacio™.

6.3.1.2. O Debenturista que nfio concordar com a Mudanga de Controle (“Debenturista Dissidente”™).
deverd (1) registrar eletronicamente sua manifestagio, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP, e (ii) para as Debéntures que ndo estiveram custodiadas na CETIP encaminhar uma carta &
Emissora, com cdpia ao Agente Fidueidrio, em até 30 (trinta) dias do recebimento da Notificagio. Passadg
esse perfodo. ¢aso ndo haja qualquer manifestacio serd considerado que o Debenturista aceitou a Mudanca
de Controle,

6.3.1.3. A Emissora deverd, em 30 {trinta) dias do encerramento do prazo de manifestacio mencionada em
6.3.1.2 acima, efetuar o pagamenio do Valor Nominal Unitdrie ou Saldo do Valor Nominal das
Debéntures, acrescido da Remuneracio, calculada pro rasa temporis desde a Data de Emissiio ou dltimo
pagamento, conforme o caso, até a data do efetivo exercicio da Opgio de Venda, sendo certo que todas as
Debéntures objeto da Opeio de Venda serfio liguidadas em uma tnica data.

6.3.1.4. A CETIP deverd ser comunicada da realizacio da Opglio de Venda das Debéntures pelos
Debenturistas na mesma data em o Agente Fiducidrio informar os Debenturistas,
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6.3.1.5. As Debéntures recompradas poderfio ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou ser
novamiente colocadas no mercado e, neste caso, farfio jus & mesma remunecragio das demais Debéntures
em circuilagdo.

CLAUSULA VII
VERCIMENTG ANTECIPADO

7.1 Observado o disposto nas Cléusulas 7.1.1 a 7.1.6 abaixe, o Agente Fiducidrio devers declarar
antecipadamente  vencidas, independentemente de aviso, notificagio ou interpelacio judicial ou
extrajudicial, todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir ¢ imediato pagamento pela
Emissora, mediante o envio de notificagio contendo as respectivas instrugdes para pagamento, do Valor
Nominal Unitdrio, atualizado conforme o disposto na Cléusula 4.2 acima, ou do Saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures em circulagfo, acres¢ido da Remuneragio das Debéntures comespondente,
caleulada pro rafa temporis, desde a Data de Emissio ou a data de pagamento da Remuneraciio das
Debéntures correspondente imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagarmento,
a0 tomar ciéncia da ocorréneia de quaisquer das seguintes hipbteses (cada um desses eventos, um “Evento

de Inadimplemento™):

(a} descumprimento, pela Emissora cu pela Interveniente Garantidora, de qualquer obrigacio pecunidria
prevista nesta Escritura de Emissio, ndo sanada no prazo de 2 (dois) Dias Uteis;

(b} descumprimento, pela Emissora e/ou pela Interveniente Garantidora, de qualguer obrigagio nio
pecunidria estabelecida nesta Escritura de Emisséo, ndo senada no prazo de 10 {dez)y Dias Uiteis
contados da data do recebimento de notificagic nesse sentido enviada pelo Agente Fiducidrio, sendo

que esse prazo ndo se aplica s obrigagbes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico:

(¢} ocorrénela de (i) dissoluglo, Liguidacio ou extingdo da Emissora; (i) decretacio de faléncia da
Emissora  (iii) ingresso pela Emissora em lufzo com requerimento de recuperaciio judiecial,
independentemente de seu deferimento pelo juiz competente; ou {(iv) qualquer evento andlogo que
caracterize o ehcerramsnio das atividades da Emissora; '

{d

o

protesto de titulos em valor individual ou agregado superior a (i) RS 10.000.000,00 (dez mithdes de
reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, contra a Fmissora ou qualquer sociedade
controlada ou coligada, consideradas individualmente; ou (ii} R$ 20.000.000,00 {vinte milkdes de
reais), ou o seu equivalente em outras moedas, contra a Emissora, ou qualquer sociedade controlada
ou coligada, consideradas conjuntamente, por cujo pagamento a Emissora, ou qualguer scciedade
controlada ou coligada seja responsavel, salvo se a Emissora, ou gualquer sociedade controlada ou
coligada comprovar, por meio-de prova documental, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do
recebimento da notificacio do referido protesto que: (i) o protesto foi realizado por terceiros de ma-fe;
(i} o protesto foi elidido no prazo legal; (iii) o protesto foi cancelado; ou (iv) foram prestadas e aceitas
pelo Poder Judicidrio garantias em juizo:

{e} inscricio (i} da Emissora, ou de guaiquer sociedade controlada ou coligada, consideradas
individualmente, em qualquer érgfo de restri¢do de crédito, tais como Servico de Proteggo ao (rédito
- SPC, SERASA, Cadastro de FEmitentes de Chegues sem Fundo ou Servicos de Informacdes do
Banco Central - Sisbacen por valor individual ou agregado superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes

de reais), ou seu equivalente em outras moedas; ou (i) da Emissora, ou de qualquer sociedade
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controlada ou coligada, consideradas conjuntamente, em qualguer drgfo de restriciio de crédito, tais
como Servico de Proteglio ao Crédito - SPC, SERASA, Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundo
ou Servigos de informagdes do Banco Ceniral - Sisbacen por valor individual ou agregado superior a
RE 20.000.600,00 (vinte miihes de reais), cu seu eguivalente em outras moedas, salvo se 2 Emissora,
ou qualquer sociedade controlada ou coligada comprovar, por meio de prova documental, em até 10
{dez) Dias Uteis contados da referida inscricdio que: (i} 2 inscrigdo foi realizado por terceiros de ma-fé:
{ii} a inscricBo foi elidida no prazo fegal; ou (iii} 2 insericBo foi cancelada;

uma ou mais sentengas arbitrais definitivas ou judicials transitadas em julgado em face da Emissora,
ou de gualquer de suas coligadas ou-coniroladas, que, em conjunto ou isoladamente resulte ou possa
resultar em obrigagio de pagamentc para a Emissora ou para qualquer de suas controladas ou
coligadas de valor individual cu agregado superior a R$10.000.000.00 (dez milhbes de reais), ou seu
valor equivalente em outras moedas, para as guais ndo tenha sido feita provisio para pagamento;

inadimplemento de qualquer divida e/ou obrigaciio pecunidria em valor individual ou agregado
supertor a (1) R$ 10.000.060,00 {dez mithdes de reais), ou seun equivalente em outras moedas, em
gualquer acordo ou contrate do qual a Emissora ou qualquer de suas controladasou coligadas,
censideradas individualmente, seja parte, ou (i) RS 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) , ou seu
equivalente em outras moedas, em qualquer acordo ou contrato do qual & Emissora, ou qualguer de
suas controladas ou coligadas, consideradas copjuntamente, seja parte; salvo se a Emissora, ou
qualquer de suas controladas ou coligadas (i) sanar tal inadimplemento no prazo de cura previsto no
respectivo acordo ou confrato; ou. ainda, (ii) na falta de previsfio de prazo de cura no respectivo
acordo ou contrato, sanar tal inadimplemento no prazo de 10 (dez) Dias Utels:

inveracidade. incorrecio ou descumprimento, em qualquer aspecto relevante, de quaisquer das
declaragBes ou garantias prestadas pela Emissora ef/ou pela Interveniente Garantidora nesta Escritura
de Emissao e/ou em quaisquer documentos no &mbito da Oferta Restrita;

fransformacle da Emissora e/ou de sua sontroladora e/ou da Interveniente Garantidora em seciedade
limitada, nos tennos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedade por Agdes;

caso 4 Emnissora sofra mudangas estruturais, tais como cisio parcial ou total, incorporagio. fusdo, drop
down de ativos ou mudanga de controle direto, sem a anuéneia prévia dos Debenturistas, ressalvado o
disposto no paragrafo 19 do artigo 231 da Lel das Sociedades por Agfies;

ndo atendimento aos compromissos assumidos com o poder concedente, nfo sanado no prazo previsto
na respectiva notificagio recebida do poder concedente nesse sentido;

pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital préprio ou gualquer outra participacio
nos lucros estatutariamente prevista, durante o prazo em que a Emissora incorrer em descumprimento
de qualquer obrigacfio assumida nesta Escritura, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo
minime obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes;

{m)caso as (arantias prevista nas Clausulas 4.15 e 4.16 acima venham 2 se tornar eficazes ou

{n)

inexequiveis, e tal ineficdcia ou inexequibilidade nio seja revertida no prazo de 10 (dez) Dias Uteis da
sua ccorréncia ou as Garantias ndo sejam reforcadas, observado gue tais novas garantias deverdio ser
previamente aprovadas pelos Debenturistas reunidos em Assembiéia Geral de Debenturistas:

aplicagio dos recursos oriundos da Emissio em destinagfio diversa da definida nesta Escritura de
Emissdo;
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nao manutencdo, pela Emissora, durante todo o prazo de Emissfio, de 40% (quarenta por cento) das
receitas decorrentes da exploracio do peddgio relativa @ Concessdio, livres e desimpedidas de
quaisquer Onus ou gravames de qualquer espéeie;

alteragiio do objeto social da Bmissora que resulie, cumulativamente, (a) em alteragiio relevanie no
setor de atuacho; e {(b) na avaliagBio dos Debenturistas, apds manifestacio expressa da Emissora

calizada no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de ocorréncia da alteracio, em prejuizo
mate;zal que afete a capacidade juridica e/ou econdmico financeira da Fmissora de cumprir com
qualquer de suas obrigactes nos termos desta Eseritura de Emissio: .

reducdo do capital social da Emissora, sem que haja anuéneia prévia dos Debenturistas, conforme
disposto no pardgrafo 3° do artigo 174 da Lei das Sociedades por Acles;

ndo renovagdo, cancelamento, revogaciio ou suspensdo da Concessio e das autorizac@es e licencas,
inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora, e/ou por qualquer de suas controladas ou coligadas, exceto se, dentro do prazo de 10 {dez}
Dias Uteis a Emissora cemprovar gue tomou as providéncias necessdrias para suspender os efeitos da
nio renovacdo, cancelamento, revogagio ou suspensfioc da Concessiio e das referidas autorizacdes e
licencas; ¢ dentro de 60 (sessenta) Dias Uteis a contar da data das providéncias citadas acima, a
Emissora comprove a existéncia de provimento jurisdicional suspendendo os efeitos da mdo
reacvagdc, cancelamento, revogacho ou suspensdio da Concessfio e das referidas autorizacdes e
licencas; e

rebaixamento da classificacio de raring da Emissdo; e

ndc manutencio, pela Emissora, de qualquer dos indices financeiros relacionados a seguir, a serem
apurados trimestralmente pela Emissora e verificados pelo Agente Fiducidrio com base nas
informagdes trimestrais consolidadas divulgadas regularmente pela Emissora (“Indices Finavceirgs™):

{i) Divida Liquida/EBITDA igual ou inferior 4s razdes indicadas na tabela abaixo:

31 de marco de 2012

30 de junho de 2012
30 de setembro de 2012
31 de dezembro de 2012

31 de margo de 2013

’ 30 de junhe de 2013 X
30 de setembro de 2013 2.0 '
31 de dezembro de 2013 2.0
31 de margo de 2014 15
30 de junho de 2014 1.5
3G de setembro de 2014 1.5
31 de dezembro de 2014 1.5
21 de marco de 2015 1,25
30 de junho de 2015 1.25
19
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30 de seternbro de 2015 1,25
31 de dezembro de 2015 1,25
31 de margo de 2016 0,75
30 de junho de 2016 0,75
30 de setembro de 2016 0,75
31 de dezembro de 2016 0,75

{ii} EBITDA/Servigo da Divida igual ou superior a 1,3 {uma virgula trés) vezes;

onde;

“Divida Liquida” corresponde ao somatério das dividas onerosas da Emissora, em bases
consolidadas, menos as disponibilidades de curto prazo (somatéric do caixa mais
aplicagbes financeiras) do periodo em analise;

“EBITDA”™ corresponide ac lucro (prejuizo) operacional, adicionado da depreciagio e
amortiza¢do e diminufdo do resultado financeiro, apurados de forma acumulada nos
ultimos 12 {doze) meses; e '

“Service da Divida” corresponde ao somatério dos valores destinados a amertizagio de
principal e/ou pagamentos de juros, do periodo em andlise. O montante total das Cédulas
de Crédito Bancdrio que sera pré-paga com os recursos obtidos no &mbito desta Emissfo,
conforme descrito neste contrato, ndo serfio considerados no somatéric do montante do
Servigo da [ivida;

7.11. A ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos nas alineas “a”, “c”. “i* ¢ “I” da Cldusula 7.1
acima acarretard o vencimento antecipado automético das Debéntures, independentemente de qualguer
aviso ou notificaglio, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente Fiducidrio, no entanto, enviar
imediatamente & Emissora comunicagio escrita informando tal acontecimento.

7.1.1.1 Na ocorréncia da hipétese de vencimento antecipado prevista na Clausula 7.1 {m} acima, a
Companhia obriga-se a convocar uma Assembléia Geral de Debenturistas em até 3 (trés) Dias Uteis
contados da data em que receber a notificagio declarando a meficcia e inexequibilidade das Garantias |
para apreseniar novas garantias aos Debenturistas. Caso a Emissora nio convoque a Asserbléia de
Debenturistas ou os Debenturistas reunidos em Assembléia, observado o quorum da Clausula 7.1.3
abaixo, nfio aprovem as novas garantias, as Debéntures vencerio antecipadamente automaticamente,

7.1.2. Na ocorréncia de quaisquer dos demais eventos indicados na Cléusula 7.1 acima, exceto os citados
nas Clausulas 7.1.1 e 7.1.1.1 acima, ¢ Agente Fiducidrio devera coﬁvocar, dentro do prazo maxime de 2
(doisy Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualguer dos referidos
eventos, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a ndo declaragdo de vencimento
antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagdo previsto na Cléusula X desta
Escritura de Emissao e o quorum especifico estabelecido na Cléusula 7.1.3 abaixo.

7.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas a que se referem as Clausulas 7.1.1.1 & 7.1.2 acima
poderdo. por deliberacio dos Debenturistas que representem, no minimao, 2/3 (dois tergos) das Debéntures
em circulagho, determinar que o Agente Fiducidrio nfo declare o vencimento antecipado das Debéntures.
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7.1.4.  Adicionalmente o disposto nas Clausulas 7.1.2 ¢ 7.1.3 acima, na hlpoteae de nfio convocacio da
Asgembleia Geral pelo Agente Fiduciario, os Debenturistas ou a Emissora poderio convecar a Assemmbleia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre a nfo declaracio do vencimento antecipado das Debéntures,
observado o procedimento de convocagiio previsto na Clausula X desta Escritura de Emissdo ¢ o quorum
especifico estabelecido na Clausula 7.1.3 acima. Case, apds 30 (Urinta) dias cornidos contados da
ocorréncia dofs) respectivo(s) Evemto(s) de Inadimpiemento a Assembleia Geral de Debenturistas nio
tiver sido convocada, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes
decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Cléusulz 7.1.5 abaixo.

7.1.5. Observado o disposio nesta Cléusula Vi, em caso de vencimesto antecipado das Debéntures. a
Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures com o seu consequente cancelamento,
obrigando-se¢ a pagar o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneragiic das
Debéntures apticdvel, calculada pro rata femporis. a partir da Data de Emiss&o ou da data de pagamento
da Remuneracdie das Debéntures imediatamente anterior até a data do seu efetivo pagamento, além dos
demais encargos devidos nos termos desta Escritura de Emissfio. em até 15 (quinze) dias corridos
contados do recebimento, pela Emissora, da comunicagiio escrita referida na Cldusula 7.1.1 acima, sob
pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios previstos na
Clausula 4.7 desta Escritura de Emissio.

7.1.6. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd enviar notificagiio
& CETIP informando o vencimento anfecipado e a Emissora deverd, obrigztoriamente, cancelar as
Debéntures.

7.1.7. Para fins desta Esceitura de Emissfio coligada tem o significado atribuidoe pelo artigo 243, § 1° da
Lei das Sociedades por Acles

CLAUSULA VIiI
OBRIGACOES ADICIONALS DA EMISSORA

8.1.  Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, enguanic o saldo devcdor
das Debéntures nfio for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a

{a) fornecer ao Agente Fiducidrio:

{a.1} dentro de, no méximo, 90 (noventa) dias apds ¢ término de cada exercicio social. ou 3
(trés) Dias Uteis apds & data de sua divulgagio, 0 que ocorrer primeiro, (i) copia das
demonstragles financeiras completas e auditadas da Emissora relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com os principios contébels geralmente aceitos
no Brasil, acompanhadas do relatério da administragBio e do parecer dos auditores

‘ independentes, (if) relatério consolidado da meméria de-céleulo compreendendo as
contas abertas de todas as rubricas necessérias para a obtencio final dos [ndices
Financeiros e declaracfo dos seus representes legais atestando a sua efetiva legalidade,
legitimidade, exigibilidade, validade, auséncia de vicios, suficiéneia de informacgbes e
veracidade, sob pena de impossibilidade de verificacic pelo Agente Fiducidrio,
podendo este solicitar 4 Emissora e/ou aos seus auditores independentes todos os
eveniuais esclarecimentos adicionais que se facam necessérios (iif) copia de qualguer
comunica¢io feita pelos auditores independentes & Emissora ou 4 sua administragfio. e
respectivas respostas, com referéncia as demonstragBes financeiras, e {iv) declaraco do
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Diretor Presidente (ou seu equivalente) da Emissora atestando o cumprimento das
obrigagdes constantes nesta Escritura de Emissdo;

{a.2) dentro de, no mdximo, 45 (quarenta e cinco) dias do rmino de cada trimestre de seu
exercicio social, (i) copia das demonstragdes financeiras da Emissora, com revisio
limitada nos termos das normas da CVM, relativas ao respectivo trimestre, preparadas
de acordo com os principios comtabeis geralmente aceftos no Brasil, e {ii) relatorio
consolidado da meméria de céleulo compreendendo as contas abertas de todas as
rubricas necessérias para a obtengio final dos Indices Financeiros e declaracdo dos seus
representes legais atestando a sua efetiva legalidade, legitimidade, exigibilidade,
validade, auséncia de vicios, suficiéncia de informages e veracidade, sob pena de
impossibilidade de verificagdo pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar &
Emissora e/ou aos seus auditores independenies todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagam necessarios (i) declaracio do Diretor Presidents (ou seu
equivalente) da Emissora atestando o cumprimento das obrigaches constantes desta
Escritura de Emissio;

(a.3) em até 3 (trés) Dias Uteis da notificagdo, qualquer informagéo relevante para a Emisséo
que the venha a ser solicitada por eserito pelo Agente Fiducigrio;

(a.4) informages a respeito da ocorréncia de qualguer Evento de Inadimplemento,
acompanhadas de um relatério da Emissora contendo a descriclio da ocorréneia e das
medidas que a Emissora pretende iomar com relagiio a tal ocorréneia, o qual deverd ser
entregue ao Agente Fiducidrio em até 10 {dez) Dias Uteis da verificacio da ocorréneia
de qualquer Evento de Inadimplemenio; e

{a.5) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagldo que. razoavelments, venha a ser
solicitada pelo Agente Fiduciério, a fim de que este possa cumprir as suas obrigacdes
nos termos desta Escritura de Emissfio e da Instruciio da CVM »° 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada (“Instrugio CVM 287);

comunicar ao Agente Fiducidrio, no prazo previsto na alinea “a.4” acima, gualquer inadimpléncia
no cumprimento das obrigacdes contraidas perante os Debenturistas:

preparar ¢ proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos fermos
exigidos pela Lei das Seciedades por AgBes e pelas regras relevantes emitidas pela CVM para
emissores de valores mobilidrios nos termos da Instrugio CVM 476, promovendo a publicacio
das suas demonstragdes financeiras anuais;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com as praticas
contdbeis geralmente aceitas no Brasil, e permitir que o Agente Fiducidrio {ou auditor
independente por este contratade as expensas da Emissora) realize auditoria extraordindria na
Emissora, sendo que a respectiva solicitago deverd ser acompanhada de relatério gue fundamente
a necessidade de realizacio da referida auditoria no prazo previsto na afinea “a.4” acima;

convocar, nos termos da Cliusula X desta Escritura de Fmisso, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias gue se relacione com a presente Fmisséo
caso o Agente Fiducidrio nfio o faga;
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(£ cumprir com todas as determinagdes eventualmente emanadas da CVM, como o envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que Thes forem solicitadas por aquela autarquia,
caso aphcavel;

{g) submeter, na forma da lei, suas demonstragbes financeiras a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM;

{h} manter atualizados e em boa ordem seus livros e registros societirios:
i) mdicar um diretor que ficard responsdvel pelo atendimento, de forma eficiente, acs Debenturistas; -
() ndo realizar operagdes {ora de seu objeto social. observadas as disposicdes estatutarias, legais ¢

regulamentares em vigor,
{k} nfo praticar nenhum ato em desacordo com seu Estatuto Social ou com esta Escritura de Emisséo;

4 observar as disposicdes da Instrugdo CVM n® 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada, no
tocante a dever dg sigilo e vedacSes & negociacio;

() notificar o Agente Fiducidrio, no prazo méximo de 3 (trés) Dias Uteis apds a ocorréacia do
evente, sobre gualquer alteraglo substancial nas condigdes financeiras, econdmicas, comerciais,
operacionais, regulatérias ou societdrias e nos negdcios da Emissora e/ou de suas coniroladas que
{1} impossibiiite ou dificulte de forma relevanie o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes
decorrentes desta Escritura de Emissio e das Debéntures; ou (i) faga com que as demonstractes

ou informagBes financeiras fornecidas pela Emissora 4 CVM ndo mais reflitam a real condigio
financeira da Emissora;

(n} tomar as medidas necessdrias para:

{n.1} preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, concessdes, licencas (inciusive
licencas ambientais), alvards e ativos necessdrios para continoar conduzindo seus
“negocios dentro do seu objeto social e das praticas comerciais usuais {ohservado, que,
com relagBo &s suas controladas diretas ou indiretas, nada nesta cléusula proibirs tal

controlada de dispor sobre seus ativos, observado o disposto nesta EHscritura de
Emissio); .

(n.2) manter em boas condigbes de conservacio os bens utilizados na conduciio de seus
negdeios e na conduglc dos negécios de suas controladas diretas on indiretas,
excetuando-se pelo desgaste normal; e

(1.3} estender as medidas listadas nas alineas “n.1%, “n.2” e “n.3" acima para a&s sociedades
sob seu controle direto ou indireto;

{0) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures no SND,
conforme o disposto no Terme de Compromisso ¢ Regulamento do SND, por meio da CETIP;

{p) contralar ¢ manter contratados. &s suas expensas, duranie todo o prazo de vigénela das
Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigacdes previstas nesta Escritura de
Emissao, incluindo: (i} Banco Mandatério ¢ Escriturador: (ii) Agente Fiducidrio; e (1ii) os sistemas
de negociagio das Debéntures no mercado secundério (7.e., SNDY;
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(a} observar as normas de conduta previstas no artigo 48 da Instruciio CVM n° 400, de 29 de

dezembro de 2003, conforme alterada, com exceciio de sau insisa 111

{r} aplicar recursos obtidos por meio da Emissdio de Debéntures estritamente conforme o descrito na
Clausula 3.7 acima;

{s) cumprir com todas as obrigagbes previstas na regulamentacio aplicavel, em especial aquelas
dispostas no artigo 17 da Instrugio CVM 476;

3] fornecer todas as informacBes solicitadas pela CETIP;

(u} nao transferir ou de qualquer forma ceder ou prometer ceder a terceiros as obrigacdes assumidas nesta
Escritura de Emissio; .

) |

colaborar com o Coordenador Lider para o atendimento integral das obrigacdes previstas no Comunicads

CETIP n° (028/09, de 02 de abril de 2009 {conforme aplicéveis);

{w) ndo realizar mituos, na qualidade de credora, para a sua controladora e coligada; e

{x) desde gue no ocorra nenhum Evento de Inadimplemento, utilizar os recursos depositados em sua
conta movimento na seguinte ordem de prioridade: (i) pagamento dos tributos incidentes sobre a
sua receita provesiente das suas pragas de pedagio; (ii) pagamento das despesas referentes 4 sua
operagdo ¢ manutengio; (iii) pagamento dos valores devidos nos termos do Contrato de Concessio s
refativos & verba anual para custeio da fiscalizagio e 4 verba para aparelhamento da policia
rodovidria; {iv) investimentos previstos no Contrato de Concess3o e no Programa de Exploracio
da Rodovia (conforme 14 definido); (v} outras despesas previamente aprovadas pelo Debenturistas;
e {vi} pagamento das Obrigacdes assumidas nessa Hserinra de Emissio.

8.2.  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissfo, enguanto o saldo devedor
das Debéntures ndo for integralmente pago, a Fmissora obriga-se a nfo praticar nenhum ato ou celebrar
qualquer contrato com partes relacionadas em desacordo com o previsto em sev Estatuto Social e na
legisiagdo aplicdvel.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

4.1, Nomeagio

A Emissora nomeia ¢ constitul como Agente Fiducidrio da Emissiio ohieto desta Escritura de Emissfio, a
Pentigono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilisries, qualificada no predmbulo desta
Escritura de Emisséc, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos {ermos

da lei e da presente Escritura de Emissio, representar a comunhfio dos Debenturistas.

8z Declaracdes do Agente Fiducidrio

2.2.1. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara, sob as penas da lei: ™
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{a} néc ter nenhum impedimentc legal, conforme o pardgrafo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades
por Agdes e o artigo 10 da Instruco CVM 28, para exercer a fungfio que lhe é conferida;

{b) aceitar a funglo que the é conferida, assuminde integraimente os deveres e atribuicBes previstos
na legislacBo especifica e nesia Escritura de Emissio;

{2 aceitar ntegralmente a presente Bscrifura de Emissfo, todas as suas clausulas ¢ condicBes;

{d) n#o ter nenhuma ligagfo com a Emissora que o impega de exercer suas funcles:

{e) estar cienfe da Cir::ﬂlar n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do B;asﬂ;

(£ estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emdssiio ¢ 2 cumprir com suas

obrigagles aqui previstas, fendo sido satisfeiios todos os requisitos legais e essatutarios
necessarios para tanto;

{g) nfo s¢ enconfrar em nenhuma das situagfies de conflito de interesse previstas no artige 19 da
Instrucio CVM 28;

(h} gstar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos da
regulamentagio aplicivel vigente;

(1) que esta Lscritura de EmissBo constitul uma obrigagio legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos ¢ condigbes; .
n que a celebragio desta Escritura de Emissfo e o cumprimento de suas obrigagdes agqui previstas

nfic nfringen: qualquer obrigagio anteriormente assurnida pelo Agente Fiduciério; ¢
(k) gue verificou a veracidade das informacOes contidas nesta Eseritura de Emissio;
2.3. Substituicso

9.3.1. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos tempordrios, rentincia, morte, intervengfio, liquidacio
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualguer outro caso de vachncia, serd realizada, dentro do prazo
mzxime de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para
a escotha do novo Agente Fiducidrio, a qual poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser
substitufdo, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% {dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagio, ou pela CVM. Na hipdtese da convocac@io ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias
antes do ténmino do prazo acima citado, caberd & Emissora efetud-la, observado o prazo de 15 {quinze)
dias para a primeira convocagiio e 8 {oito) dias para a segunda convocagdo, sendo certo que a CVM
podera nomear substitulo provisério enquanto nfo se conswmar o processo de escolha do novo Agente
Fiduciario. A remuneraco do novo agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiducidrio, observado
o disposto na Clausula 9.3.6 abaixo.

9.3.2. Na hipdtese de ndo poder ¢ Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungles por
circunstdncias supervenientes a esta Escritura de Emissfo, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substituicdo.

9.3.3. E facuitado acs Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuiciio das Debéntures,
proceder & substituig@e do Agente Fiducldrio e 4 indicaciio de seu substituto em Assembleia Geral de
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Debenturistas especialimente convocada para esse fim. A substituigio, em carfter permanente, do Agente
Fiduaidrio fica sujeita a comunicagiio prévia 4 CVM e 2 sua manifestaciio acerca do atendimento aos
requisitos previstos ne artigo 8° da Instruciio CVM 28 e eventuais normas posteriores,

9.3.4. A substituigio do Agente Fiducidric deverd ser obisto de aditamento a esta Escrifura de Emissia,
devendo o mesmo ser arquivade na JUCERGS.

9.3.5. O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungdes na data da presente Escritura de Emissio
ou de eventual aditamento refativo 4 substituicio, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até a
Data de Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituicio, conforme aplicdvel, sendo que o
término do exercicio de suas funedes, devendo no caso da substituigéo, formalizar ¢ aditamento a presente
Escritura de Emiss3o, devidamente arquivado na JUCERGS.

9.5.6. Case ocorra a efetiva substituigo do Agente Fiducidrio, esse substituto recebers a mesma
remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condicdes, sendo que a primeira
parcela devida ao substituto serd calculada pro rata femporis a partir da data de inicio do exercicio de sua
funglio comso agente fiducirio. Esta remuneracio poders ser alterada de comum acordo entre a Ernissora ¢
o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

9.3.7. Aplicam-se &s hipéteses de substitvicie do Agente Fiducidrio as normas e praceitos a respeito
baixados por atos da CVML

9.4, Deveres
94.1. Além de outros previstos em lei, em ato pormativo da CVM ou nesta Escritura de Emissio,
constituem deveres ¢ atribuicdes do Agente Fiducidrio:

{a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungilo, o cuidado
e a diligéneia que tode homem ativo e probo costuma empregar na administragdo de seus préprios
bens;

{b} renunciar a funglo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer ouirs

modalidade de inaptidio,

(¢} conservar em boa guarda toda a escrituracio, correspondéncia e demais papeis refacionados com o
exercicie de suas fungtes;

{d} verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura
de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, fathas ou defeitos de que tenha
corthecimento;

. .
{2) promover. nos competentes Grglos, caso a Emissora nfo o faga, o registro desta Escritura de

‘Emissdo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a administragiic da Emissora para que esta
the forneca as indicagdes ¢ documentos necessarios;

{f) acompaihar a observineia da periodicidade na prestacdo das informaces obrigatérias, aleriando
os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagfes:

7
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emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificacdes nas
condigbes das Debéntures, se for o caso;

selicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes atualizadas
perante Orgdos e entidades publicas ¢ oficios de registros plblicos, dos distribuidores civeis, das
Varas de Fazenda Puablica, dos Cartdrios de Protesto, das Juntas de Conciliacio e Julgamento e da
Procuradoria da Fazenda Pdblica onde se localiza a sede do estabelecimento principal da
Emissora;

solicitar, quando considerar necessario ¢ desde que permitido pela legislaciio aplicavel, anditoria
extraordindria na Emissora, sendo que tal solicitaglio deverd ser acompanhada de relatério que
fundamente & necessidade de realizacso da referida auditoria;

convocar, quando necessdrio, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante antncio publicado,
peio menos 3 (irés) vezes, nos drghos de imprensa referidos na Clausula 4.17 desta Eseritura de
Emisso, respeitadas outras regras relacionadas 4 publicacfio constantes da Lei das Sociedades T
Agbes, da regulamentacio aplicdvel e desta Escritura de Frnissio;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas. a fim de prestar as informagfes que the forem
solicitadas;

claborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea ™b™ do pardgrafo 1° do
artige 68 da Lel das Sociedades por Acbes, o qual deveri conter, ao mEenos, as seguintes
informagdes sendo certo que a documentagio necessria para a elaboracsio deste seré enviada pela
Emissora 5o prazo méximo de 30 (trintaj dias prévios ao encerramento do prazo junto & CVM;

(L1} eventual omisséc ou incorregio de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagho de
imformagdes pela Emissora;

{1.2) alterages estatytirias ocorridas no periodo;

{L.3) comentdrios sobre as demonstragbes contdbels da Emissora enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros ¢ de estrutura de capital da Emissora;

(1.4) posi¢do da distribuico ou colocagdio das Debéntures no mercado;

(1.3) acompanhamento da destinagiio dos recursos captados por meio da Emissfio de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Fmissora;

{1.6) cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissera nesta Escritura de Emissia;
{1.7) declaracio sobre sua aptidfic para continuar exercendo a funce de Agente Fiducidrio: e

{1.8) pagamentos da Remuneracio das Debéntures realizada no periodo, bem como aquisicdes
¢ vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

dispenibilizar o relatdrio de que trata a alinea “I acima aos Debenturistes no prazo disposio na
regulamentagio aplicavel, a0 menos nos seguinies locais:
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{m.1} na sede da Emissors;

{m.2} em sua sede social ¢ em seu site (www.concepa.com.br);
{(m.3)na CVM,

(m.d}na CETI?; e

{m.3) na sede do Coordenador Lider;
(n} publicar, s expensas da Emissora, nos orgios de imprensa referidos na Clausula 4.12 desta
Escritura de Emissao, andncio comunicando aos Debenturistas que o relatério se enconira a sua
disposigao nos locais indicados na alinea “p"” acima;

{0} manter atualizada a relacio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive, gestdes junto
a Emissora, ac Bscriturador e 4 CETIP;

6B} fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissiio, especialmente
daguelas impositivas de obrigacdes de fazer e de niio fazer;

(g} notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de 90 (noventa) dias, de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes assumidas na presente Bscritura de
Lmissio, indicando o local em que fornecers aos interessados maiores esclarecimentos;

{r) acompanhar a destinacso dos recursos captados por meio da emissdio das Debéntures, de acordo
com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

{8} calcular, diariamente, em conjunto com a Emissora, o Valor Nominal Unitario das Debéntures,
disponibilizando-o aos Debenturistas e & Emissors em seu site (www.concepa.com.br); e

't acomparnhar com o Bance Mandatério, em cada data de pagamento da remuneragfio, o integral e
pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura de Emissdo.

94.2. Os atos ou manifestagBes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade para os
Debenturisias e/ou exonerarem terceiros de obrigacSes para com eles, somernte serio validos guando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

943 O Agente Fiducidrio nfo emitird qualquer tipo de opinifio ou fard qualquer juizo sobre a
orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de defini¢do pelos Debenturistas,
comprometendo-se {Go-somente a agir em conformidade com as instrucdes que lhe forem transmitidas
. pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducirio ndo .possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacfes dos
Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causades em decorréncia disto aos
Debenturistas ou & Emissora. A amagio do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugiio da
CVM 0”28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada, e dos artigos aplicdveis da Lei das
Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que nio tenha decorrido da legislacio aplicavel.
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9.5, Atribuicdes Especificas

951, O Agente Fiducidrio utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudicials, contra a
Emissora, para a protecio e defesa dos interesses da comunhfio dos Debenturistas ¢ da realizagho de seus
créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

{a) declarar, observadas as condigles da presente Escritura de Emissio, antecipadamente vencidas as
Diebéntures e cobrar seu principal ¢ acessdrios;

-

(b) tomar qualquer providénicia necessaria para a realizacio dos créditos dos Debenturistas;
{c} requerer a faléncia da Emissora; e
{d} representar os Debenturistas em processo de faléneia, recuperacfo judicial ou extrajudicial,

intervencdo ou liquidago extrajudicial da Emissora.

9.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nfio adogiic das medidas
contempladas nas alineas “a” a “d” da Clausula $.5.1 acima se, convacada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim ¢ autorizar por deliberacio da unanimidade dos titulares das Debéntures em
circulaciio, bastando, porém, a deliberagiio da maloria dos titulares das Debéntures em circulago quando
tal hip6tese disser respeito ag disposto na alinea “d” da Clausulz 9.5.1 acima.

9.6, Remuneracio do Agente Fidueidrio *

9.6.1. Sera devida ao Agente Fiducidrio pela Emissora, a titulo de honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribui¢fes que the competem, nos termos da legisiagho em vigor ¢ desta Escritura de Emissio,
parcelas anuais de R§ 7.500,00 (sete mil e quinhentos reais), sendo o primeiro pagamento devido no 3°
(quinto) Dia Util apés data de assinatura desta Fscritura de Emissio, ¢ os seguintes no mesmo dia dos
anos sishsequentes,

9.6.2. Na hipdtese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures em circulagio, o
Agente Fiduciario fard jus somente & remuneragfio calculada pro rara temporis pelo periodo da efetiva
prestecdo dos servigos, devendo restituir & Emissora a diferenga entre a remuneragio recebida ¢ aquela a
que fez jus.

9.6.3. A remuneracBo serd devida mesmo apés o vencimesto final das Debéntures, caso o Agente
Fiduciario ainda estefa atuando na cobranga de inadimpléncias nfo sanadas pela Emissora.

9.6.4. O pagamento da remuneraciio do Agente Fiducidrio serd feito mediamnte crédito na conta corrente 2
ser indicada pelo Agente Fiducidrio. ‘

9.6.5. A remuneracio devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Clausula 9.6.1 acima sers atualizada
anualmente com base na variagio percentual acumulada do IGP-M, ou na sua falia, pelo mesmo indice
que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes,
calculadas pro-rata die, se necessirio.

9.6.6.  As parcelas citadas nos itens acima serfio acrescidas dos seguinies impostos: 1SS (Imposto Sobre

Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicio ao Programa de Integracdo Social), CSLL
{Coniribuigao Social sobre o Lucro Liquido), COFINS {Contribuicio para ¢ Financiamento da Seguridade
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Socialy e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracio do Agente Fiduciario,
excetuando-se o Imposte de Renda, nas aliguotas vigentes nas datas de cada pagamento,

9.6.7. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocomer a substituigio do Agente Fiduciario, o
substituido deverd repassar a parcela proporcional da remuneraciio iniciaimente recebida sem a
conrapartida do servige prestade, calculada pro rafa femporis, desde a data de pagamento da remuneraciio
af¢ a data da efetiva substituigfio, ao agente fiducidrio substituto, como forma de remuneragdo dos servicos
a serem por ¢le prestados.

9.6.8. Caso sciam alteradas as.condigdes da Emiss#o, a Emissora e o Agente Fiducidrio se
comprometem a avaliar os impactos destas alteracdes nos servigos ora descritos visando & alteragfio da
remuneragiic do Agente Fiduciario.

9.6.9. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da remuneragfio
mencionada na Clausuia 9.6.1 acima, os débitos em atraso ficarfo sujeitos a juros de mora caleulados pro
rata lemporis desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, pela taxa de 1% (um por
cento) ao més sobre o montante devido e nfio page e multa moratdria convencional, Iredutivel e de
natureza compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido & nfo pago.

9.7, Despesas

9.7.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis ¢ usuais que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos, inclusive honorérios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de
qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissfio, devendo ser, sempre
que possivel, previamente aprovadas pela Emissora,

8.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula 9.7 serd efetuado, em 3 (cinco) Dias Uteis, apds a
realizacdo da respecliva prestacBo de contas & Emissora mediante entrega das vias originais dos
comprovantes de pagamento.

8.7.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais, inchisive
as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas,
e posteriormente, conforme previsto em lel, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamense
comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorérios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias de agBes propostas pelo Agente
Fiducidric ou decorrentes de agfes intentadas conira ele no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto represeniante da comunhfic dos Debenfuristas. As
eventuais despesas, -depésitos ¢ custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judicials serfio
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragiio ¢ as despesas reembolsaveis do
Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio a0 pagamento
destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos
Debennturistas para coberlura do risco da sucumbéncia,

9.7.4. As despesas a que se refere esta Cldusula 9.7 compreenderfo, inclusive, aquelas incorridas com:

{a) publicagio de relatorios, avisos e notificaces, conforme previsto nesta Escritura de Emissio, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos apliciveis;
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) extraclio de certiddes atuatizadas dos distribuidores civeis. varas da Fazenda Publica, Cartdrios de

Protesto, Varas do Trabatho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do
foro da sede da Emissora e despesas cartordrias e com correios quando necessdrias ao
desempenho da fungdo de Agente Fiducidrio, caso tenham sido previamente solicitadas a
Emissora, em razio de motivo justificado;

{e) locomogdes entre kstados da FederagBo e respectivas hospedagens, e alimentacio quando
necessarias ao desempenho das fuacdes; e

{d} eventuais levantamentos adicionais e especials ou periciais que vierem a ser imprescindiveis, se
ocerrerem omissdes ¢/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dos
Debenturistas,

9.7.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger direitos e interesses ou
realizar créditos dos Debenturistas, que nfio tenha sido saldado na forma descrita nas Clausulas 9.7.1
9.7.2 acima, sera acrescido 4 divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das Debéntures.
preferindo a estas na crdem de pagamento.

CLAUSULA ¥
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A assembleia geral de debenturistas (“Assembleis Geral de Debenturistas” on “Assembleia Geral™)
aplicar-se-& ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por AcBes. .

18.1. Convoeacia

10.1.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas podem ser convocadas pelo Agente Fiducidrio, pela
Emussora, pela CVM ou pelos Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagio.

10.1.2. A convocagdo se dard mediante antincio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes, nos drglos de
unprensa referidos na Cldusula 4.12 desta Escritura de Emisséo, respeitadas outras regras relacionadas a
publicacio de anincio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Aches,
da reguiamentacio aplicdvel & desta Eseritura de Emissio.

10.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverfio ser realizadas, em primeira convocacio, no
prazo minimo de 15 (quinze) dias contados da data da primeira publicacio da convocagdio, ou, ndo se
tealizando a Assembleia Geral em primeira convocagio, em segunda convocagio, em, no minimo, § {oito)
dias contados da data da publicagio do novoe antincio de convocagdio.
. .

10.1.4. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal. observados os
quora estabelecidos nesta Escritura de Erissfo, serfio existentes, validas e eficazes perante a Emissora e
obrigardoe a todos os titulares das Debéntures em circulagio, independentemente de terem comparecido 4
Assembleia Geral ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral.

16.2.  Quorum de Instajacio

10.2.1. Nos termos do artigo 71. pardgrafo terceiro, da Lei das Sociedades por AcBes, as Assembleias
Gerais de Debenturistas se instalarfio, em primeira convocacio, com a presenga de Debenturistas que

u -
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representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagio, e, em segunda convocacio, com
qualguer quorum.

10.2.2, Para efeito da constituigio de todos e quaisquer dos quora de instalaco efou deliberagBo das
Assembleias Gerais previstos nesta Escritura de Emissfo, consideram-se “Debénfures em circulacio”
todas as Debéntures subscritas, exclufdas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora, pela
nterveniente Garantidora e as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas
ou indiretas), sociedades sob controle comum, administradores ou conselheiros da Emissora, inchuindo,
mas ndo se Himitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas,-alé segundo grau. .

1.3, Guorum de Deliberacio

10.3.1. Nas deliberagdes das Assembleias Gerals de Debenturistas, a cada Debénture em circulacio
caberd wm voto, admitida a constituigho de mandatdrio, debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto nas
Clausulas 4.2.1.4 ¢ 7.1.3 acima ¢ na Clusula 10.3.2 abaixo, ou os demais quoruns expressamente
previstos em outras cldusulas desta Escritura de Emissfio, todas as deliberages a serem fomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas dependerfio de aprovagio de Debenturistas representando, no minimo.
66% (sessenta ¢ seis por cente) das Debéntures em circulagiio.

10.3.2. Nio estdo incinidos no guorum a que se refere a Clausula 10.3.1 acima as seguintes alteracdes,
que deverfo ser aprovadas por Debenturistas representando. no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em circulagio: (i) a Remuneracio das Debéntures (exceto pelo disposto na Clavsula 4.2.1 A
{ii) o quorum de deliberagdio das Assembleias Gerals; (iii} a vigéncia das Debéntures: £1v) as hipdteses de
vencimento antecipado; e {v) os termos ¢ condigdes da Fianca ¢ do Contrato de Cessio Fiduciaria, exceto
na hiptese prevista na Clausula 7.1.1.1., quando, exclusivamente para aprovaciio de eventual reforgo de
garantia, deverd ser observado o quorum descrito na cldusula 10.3.1 acima.

10.3.3. As alteragBes dos guora estabelecidos nesta Fscritura de Fmissiio e/ou das disposicies
estabelecidas nesta Clausula 10.3 deverfio ser aprovadas, seja em primeira convocagho da Assembleia
Geral de Debenturistas ou em qualquer outra subseguente, por Debenturistas que representem, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em circulacio,

10.3.4. Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora ¢ da Interveniente Garantidora nas
Assembleias Gerais, 2 nfio ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiducidrio nos termos desta Escritura
de Emissc, hipdtese em que serd obrigatéria.

10.3.5. O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembleias Gerais para prestar aos Debenturistas as
informacdes que lhe forem solicitadas.
i CLAUSULA X1
BECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA INTERVENIENTE GARANTIDORA

11.1. A Emissora e a Interveniente Garantidora declaram e garanter: ao Agente Fiducirio, na data da
assinatura desta Escritura de Emissdo, que:

{a} sao sociedades por agdes devidamente organizadas, constituidas e existentes sob a forma de
companhia aberta, de acordo com as leis da Repidblica Federativa do Brasil:

tad
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(b)

{c}

(d)

{e}

{D

(k)

{i}
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estde devidamente autorizadas a celebrar esta Escritura de Lrmissao, o Contrato de Distribuicio e o
Contrato de Cess&o Fiduciaria ¢ a cumprir todas as obrigagbes nestes previstas, tendo, entdo, sido
satisieitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

foram devidamente autorizados pela Agéncia Nacional de Transportes Terrestres — ANTT, por
meio da Deliberaco n° 257, de 14 de dezembro de 201. a realizar & Oferta e a constituir a
Garantia Real;

Os representanics legais que assinam esta Fscritura de Emissio tém poderes estatutdrios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora estabelzcidas e. sendo mandatarios,

tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e
efeito;

a celebracio desta Fscritura de Emissfio, do Contrato de Distribuicic & do Conirato de Cessiio
Fiducidria, ¢ o cumprimento das obrigagbes previstas em tais instrumentos ndo mfringem
nenhuma disposiclic legal, contrate ou instrumento do qual seja parte, nem resultarfio em (i)
vencimenio antecipado de qualquer obrigacgo estabelecida em gualquer destes confratos ou
instrumentos, ou (ii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

as obrigages assumidas nesta Escritura de Emissio constituem obrigagdes legalmente validas e
vinculantes da Emissora e da Interveniente Garantidora, exequiveis de acordo com os seus termos
e condighes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Codigo de
Processo Civil, exceto que sua exscuctio poderd estar limitada por leis relativas & faléncia,
inselvéncia, recuperaco, liguidacio ou leis similares afetando a gxecucldo de direitos de credores
em geral;

detém todas as autorizagBes e licencas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades federais.
estaduais e municipais relevantes para o exercicio de suas atividades, incluindo, mas ndo se
limitando & Concessie, estando todas elas vélidas;

exceto com relaglio aqueles que estejam sendo questionados de boa f& pela Emissora efou pela
Interveniente Garantidora, estio cumprindo com todas as leis, regulamentos, normas
administrativas relevantes ao seu adequade funcionamento e determinacdes dos Grgfos
governamentais, autarquias ou tribunais aplicdvels a condugio de seus negbeios;

as demonstracdes financeiras relativas aos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2010, e as
mformagGes financeiras frimestrais relativas aos periodos de 9 (nove) meses findos em 30 de
setembra de 2011 e 30 de setembro de 2010 apresentam de maneira adequada a situacdo
finenceira da Emissora ¢ da Interveniente Garantidora nas aludidas datas e os resultados
operacionais da Emissora ¢ da Interveniente Garantidora referentes aos periodos encerrados em
tais datas. Tais informactes financeiras foram elaboradas de acordo com os principios contabeis
geralmente aceitos na Reptblica Federativa do Brasil, que foram aplicados de maneira consistente
nos periodos envelvidos, e desde a data das demonstragdes financeiras mais recentes, nio houve
nenbum efefto relevante adverse aos negdcios, & situagfo financeira e ao resultado das operacoes
da Emissora ou da Interveniente Garantidora, ndio houve quaiquer operagio envolvendo a
Emissora ou a Interveniente Garantidora fora do curse normal de seus negocios, que seja relevante
para a Emissora ou para a Interveniente Garantidora, ndo houve qualquer alteragfo no capital
social ou aumento substancial do endividamento da Ermissora ou da Interveniente Garantidora;
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nfio 1®m conhechmento da existéncia de nenhuma agio judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacBio governamental que possa vir a causar impacto
substancial e adverse & Emissora e/ou 2 Interveniente Garantidora, além daqueies mencionados
nas demonstra¢Bes financeiras e informacBes trimestrais disponibilizadas pela Emissora o pela
Interveniente Garantidora:

os documentos e informacgdes fornecidos ac Agente Fiducidrio sfo materialmente corretos e estio
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos ¢ informagdes relevantes
parz a tomada de decisfio de investimento sobre a Emissora ¢ sobre a Interveniente Garantidora,
tendo sido disponibilizadas informacbes sobre as transagBes relevantes da Emissora e da

Interveniente Garantidora, bem como sobre os direitos e obrigagbes materialmente relevantes
delas decorrentes;

nio omitiram ou omitirfo nenhum fatoe, de qualquer natureza, que seja de sen conhecimenio e gue
possa resultar em alteracio substancial adversa das suas situagSes econGmico-financeiva ou

juridica, em prejuizo dos Investidores Gualificados interessados em adquirir as Debéntures;

nio t##m nenhuma ligaciio com o Agente Fiducidrio que impeca o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fungdes com relacho a esta Emissio;

nZo tém conhecimento de fato que Impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas
funcdes, nos termos da Lei das Sociedades por Aches ¢ demals normas aplicdvels, inclusive
regulamentares;

estzo adimplentes com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura de Emissfo;

t#m plena ciénela de que, nos termos do artigo 9° da Instruglo CVM 476, a Emissora nfio poders
realizar outra oferia ptblica da mesima espécie de valores mobilidrios dentro do prazo de 4
{quatro} meses contados da deta da comunicagiio & CVM do encerramento da Oferta Restrita, &
menos que & nova oferta seja submetida a regisiro na CVM;

as informacdes prestadas no &mbito da Oferta Restrita siic verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes para gue os Investidores Qualificados interessados em adquirir s Debéntures tenham
conhecimento da Emissora, suas atividades e sua situaclo financeira, das responsabilidades da
Emissora e da Interveniente Garantidora, aiém dos riscos a suas atividades ¢ quaisguer. outras
informacdes relevantes 4 tomada de decisfes dos Investidores Qualificados interessados em
adquirir as Debémures, na extensfo exigida pela legislacio aplicével; e

0 Anexo | contém a descrigfo da emissio de debéntures realizada pela Intervenienie Garantidora
em gue a Pentdgono atua também come agente fiduciario.

.
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CLAUSULA XI1
DISPOSICOES GERAIS

i2.1. Comunieacdes

12.1.1. Quaisquer notificacdes, mstrugdes ou comunicaghes a serem realizadas por qualguer das Partes
em virtude desta Escritura de Emissio deverfio ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a BEmissora:

Concessiondriz da Rodovia Osbrie-PORTH ALEGRE S.A. - Concepa
Rua Voluntarios da Pdtria, n° 4,813, Batrro Floresta

80230-G11 — Porto Alegre, RS

At: Sr. QOdenir José Sanches

Tel:  (51) 30277400

Fax:  {51)3027.7425

E-mail: odenir@concepa.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Pentigono 5.4, Distribuidora de Titulos e YValores Mobilidrios

Av. das Américas, n° 4.200, sala 514, Bloco 04, Bairro Barra da Tijuca

22640-102 — Rio de Janeiro, RJ

At Sr. Marco Aurélio Ferreira (BackOffice) / Srta. Nathalia Machado {juridico)
Tel:  21)3385-4565

Fax: {21} 3385-4046 .

E-mail: BackOfficet@pentagonotrustes.com.by / juridico@pentagonotrustee, com. br

Para o Banco Mandatarnio:

ftat Unibanco 5.4,

Praga Atfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Haflisa
04344-902 - 580 Paulo — S¥F)

At.: Sra. Clandia G. Vasconcellos

Tel: (113 5029-1910

Fax: {11} 5029.1920

EF-mail: claudia vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Para o Agente Escriturador:

itad Unibaneo 5.A,

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3400, 10° andar
04538-132 - S#o Paulo - 5P

At.: Sra. Claudia G. Vasconcellos

Tel:  {11)5029-1910 .
Fax:  {11}3029-1920

E-mail; claudia vasconcellog(@itau-unibanco.com.br

[¥3]
Lh




PORTOALEGRERS <" . ° o

Para a CETIZ:

CETIP S.A. - Mlercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar
(1452001 — 5380 Paulo. 8P

At Geréneia de Velores Mobiliarios

Tel: (11 3111-1400 /21381400

Fax: (11)3111-1564

E-mail: gr.debenturesieetin.com by

Para a Interveniente Garantidora: - -
TFI -Triundo Participaces e Investimentos 8.4,

Rua Olimpiadas, n° 203, 14° andar, conjunto 1402

04551-000 — S0 Paulo, 8P

At Sra. Paula Paulozz Villar

Tel,  (11)2169-3999

Fax: {11)2169-390%

E-mail; paula villar@irhanfo.com

12.1.2. As notificagBes, instrugbes e comunicaghes referentes a osta Fscritura de Emissio sevdo
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderegos acima e, se enviada por fac-simile ou por
correlo eletrbnice, na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo
emitido pelo remetente. Os respectivos originais dos documentos enviados por fac-simile ou por e-mail
deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois) Dias Uteis apds o envio da mensagem, -

12.1.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser imediatamente comunicada as demais
Partes pela Parie gue fiver seu enderego alierado,

112, Renfincia

12.2.1. Néo se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de Emissio. Desta
forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio de qualguer direito, faculdade ou remédio que
caiba ao Agente Fiducidro e/ou acs Debenturistas em razdio de qualquer inadimplemento da Emissora
e/ou da Interveniente Garantidora prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado
como constituindo uma rendincia aos mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, nem constituirg
novagho ou modificagio de quaisquer outras obrigagBes assumidas pela Emissora e pela Interveniente

Garantidora nesta Escrifura de Emissfic ou precedente no tocante a qualquer outre inadimpiemento ou
atraso,

i1.3. Veracidade da Documentacio ‘ -

i 5

12.5.1. Sem prejuizo do dever de diligéneia do Agente Fiducidrio, o Agenie Fiducidrio assumira que os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros
a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragio. O Agente Fiduciario ndo serd ainda. sob gualquer
hipotese, responsavel pela elaboracdo de documentos societdrios da Emissora, que permanecerio sob
obrigagdo tegal e regulamentar da Emissora elaboré-los, nos termos da legisiacdo aplicavel.

1232, O Agente Fiducidrio n3o serd responsdvel por verificar a suficidncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informagBes téenicas e financeiras constantes de gqualquer documento que




; I3 S
%gﬁg ﬁ R W N M s
P . : b il € e @
< M L
PORTD Ai,_i@ﬁmg w P fo way . roe W

the seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagses da
Escritura de Emissfio e dos demais documentos da operaciio,

12.4. Independéncia das Disposices da Escritura de Emissfio ¢ Interpretacioe dos Titelos das
Chiusulas

12.4.1. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissio venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerfio todas as demals disposiches niio afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-fé. a substituir a disposicio afetada por outra que. na medida do poessivel, produza o
mesmoe efeito. - .

12.5.  Titsle Exeentive Extrajudicial e Execugio Especifica

12.5.1. Esta Escritura de Emissfio e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais, nos termos
dos incisos I e 1t do arfige 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obriga¢des assumidas nos termos desta
Escritura de Emisséio e com relagdo ds Debéntures estio sujeitas  execucio especifica. submetendo-se as
disposicbes dos artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil. sem prejuizo do direito de declarar o
venelmento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Bmissio,

12.6. Chmputo do Prazs

12.6.1. Exceto se de outra forma especificaments disposto nesta Escritura de Fmissfio, os Prazos
estabelecidos na presente Escritura de Emisso serfio computados de acordo com a regra prescrita no
artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do comeco ¢ incluido o do vencimento.

12.7.  Atealizacio de Valores

12.7.1. A partir da data de assinatura desta Escritwa de Emissio, todos os valores em Reais {(R%) dela
constantes, inclusive os mencionados na Cléusula VII acima, deverfio ser corrigidos pela variagio do [GP-
M, ou na sua falta on impossibilidade de aplicagfo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, observado
gue tal disposicio néo se aplica a valores relacionados as Debéntures propriamente ditas, tais como o
Valor Nominal Unitério das Debéntures ou a Remuneracio das Debéntures,

12.8.  Despesas

12.8.1. A Emissora arcaré com todos os custos: (a) decarrentes da colocaciio piblica das Debéntures.
inclumdo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; e (b} de registro e de publicagdo de todos os
atos necessirios & Emiss8o, tais como esta Escritura de Emissio e o8 atos socistérios da Emissora,

12.9.  Lei Aplicdvel . +
12.9.1. Esta Escritura de Emissio é regida pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil,

1210, Fors

12.10.1. Fica eleito o foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sio Paulo, para dirimir quaisquer ddvidas
ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissio, com renincia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seia.
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Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumente, em 4 (quatro) vias de igual
teor e forma, juntamente com 2 {duas) testermnunhas, que também o assinam.
530 Paulo, 10 de fevereiro de 2012,

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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Anexe i
Pescricfic da Emissdo de Deb8ntures realizads pela TPI — Triunfo Participacdes e Investimentos
5.A. em gue a Pentdgone atua come Agente Fiducidrio

1. Benominaco da companhia ofertante: TPI — Triunfo Participacdes e Investimentos S.A
(“IR1™)

|

Valor da emissBo: R§180.000.000,00 (cento e oitenta mithdes de reais).

3. Quamédade de debéntures emitidas: 180 {cento e oitenta) debéntures
4. Espécie: quirografaria

5. Prz;zo de Vencimento das Debéntures: 15 de junho de 2018.

6. Tipo e valor dos bens dados em garantia ¢ denominaghio dos garantidores: ndo € aplicdvel.

7. Eventos de Resgate: A TP1 poderd, mediante deliberagfio em reunific do conselho de
administracio, realizar oferta de resgate antecipado das debéntures em circulagfo. Até a
Data de Emissio das Debéntures da Concepa ndo havia ocorrido nenhum resgate.

8. Amortizagiio: A amortizacdo ocorrerd anualmente a partir de 15 de junho de 2015 e o
iltimo pagamento estd previsto para ocorrer em 15 de junho de 2018.

9, Conversio: As debéntures nfo s8o conversiveis.
10, Repactuago: Nio haverd repactuagio das debéntures,

il.Imadimplemento desde & data de emisso das debéntures pela TPL: até a presente data ndo
havia ocorrido.
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