ESCRITURA PARTICULAR DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEi€ EV ACCES. COv G;QRANTIA REAL E
COM GARANTIA FIDEJUSSOFEIA, EM UMA UNICA SERIE, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA
COMANCHE PARTICIPACOES DO BRASIL S.A.

Pelo presente instrumento particular,

COMANCHE PARTICIPACOES DO BRASIL S.A., sociedade por agdes sem
registro de companhia aberta perante a Comissado de Valores Mobilidrios (“CVM”), com
sede na capital do Estado de Sdo Paulo, na Avenida Moema n° 300, 7° andar, ¢j. 77/78,
CEP 04077-020, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 07.751.535/0001-43 (“Emissora’), neste
ato representada na forma de seu Estatuto Social; e

GDC PARTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DTVM LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Ayrton Senna, n° 3.000, bloco 1, sala 317, Barra da Tijuca, CEP 22.775-003,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 10.749.264/0001-04, nomeada de acordo com a presente
escritura e nela interveniente (“Agente Fiduciario), neste ato representada na forma de
seu Contrato Social, representando a comunhdo dos titulares das debéntures desta 1°
(primeira) emissao (“Debenturistas™);

doravante denominados separadamente como “Parte”, e em conjunto, “Partes”; e, ainda,
na qualidade de fiadores e principais pagadores,

COMANCHE BIOCOMBUSTIVEIS DE CANITAR LTDA., sociedade empreséria
limitada, com sede na cidade de Canitar, Estado de Sdo Paulo, Rodovia Vicinal Gabriel
Ligeiro, Km 04, Agua do Barreirinho, CEP 18990-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
08.386.602/0001-30 (“Comanche Canitar”), neste ato representada na forma de seu
Contrato Social; e

COMANCHE COMBUSTIVEIS DE SANTA ANITA LTDA., sociedade empresaria
limitada, com sede na cidade de Tatui, Estado de Sdo Paulo, no bairro de Congonbhal,
s/n°, CEP 18270-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 59.243.733/0001-08 (“Comanche
Santa Anita”), neste ato representada na forma de seu Contrato Social, Comanche
Canitar ¢ Comanche Santa Anita doravante denominadas em conjunto “Entidades
Comanche”,

vém, por esta, e na melhor forma de direito, celebrar a presente Escritura Particular da
1* (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nado Conversiveis em Agdes, com
Garantia Real e com Garantia Fidejussoria, em uma unica série, para Distribuigdo
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Real e com Garantia Fidejussoria, em uma tnica série, para Distribui¢do Ptblica com
Esforgos Restritos, da Comanche ParticipacCes do Brasil'S.A. (“Escritura™ e “Debéntures™),
mediante os seguintes termos e condi¢des: -

CLAUSULA |
DA AUTORIZACAO

ks A presente Escritura € celebrada com base em deliberagdo tomada na Assembleia
Geral Extraordinaria (“AGE”), realizada em 19 de dezembro de 2011, que deliberou sobre
as caracteristicas e condigdes das Debéntures, conforme definidas abaixo.

CLAUSULA II
DOS REQUISITOS

2. A emissdo das Debéntures objeto desta Escritura sera realizada com a observancia
dos seguintes requisitos:

2.1.  Arquivamento e Publica¢io da Ata da AGE

2.1.1. A ata da AGE foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
(“JUCESP”) sob n® 36.305/12-1, em sessdo de 17 de janeiro de 2012, e sera publicada no
Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo (“DOESP”) e no jornal Diario de Sdo Paulo
(“Diério”), nos termos do inciso I, do art. 62, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei 6.404/76”).

2.2. Arquivamento da Escritura

2.2.1. A presente Escritura e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na JUCESP, nos
termos do inciso 11, do art. 62, da Lei 6.404/76.

2.3.  Constituicao de Garantias

2.3.1. As Debéntures serdo garantidas por fianga, nos termos do item 5.20.1, e por penhor
agricola, penhor industrial ¢ alienagdo fiduciaria de imoveis e ativos industriais, nos termos
do item 5.20.2, que serdo constituidos dentro dos prazos ali previstos, nos termos ¢o inciso
I, do art. 62, da Lei 6.404/76.




CLAUSULA 11 _
DA OFERTA DAS DEBENTURRES

3.1.  Oferta pablica com esforcos restritos de distribui¢io

3.1.1. As Debéntures serdo objeto de oferta publica com esforgos restritos de
distribuigdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos na Instrugdo da CVM n°
476, conforme alterada (“Instru¢do CVM 476”). Dessa forma, a oferta publica das
Debéntures estda automaticamente dispensada do registro de distribuigdo na CVM, nos
termos do art. 6° da Instrugdo CVM 476. Além disso, a Emissora também esta
dispensada do registro de emissor, nos termos do art. 14 da Instrucdo CVM 476.

3.1.2. As Debéntures serdo distribuidas nas quantidades e condig¢des previstas nesta
~ Escritura, sendo que, sem prejuizo das demais disposi¢des previstas na Instrugdo CVM
476, as Debéntures serdo ofertadas a, no maximo, 50 (cinquenta) investidores
qualificados, dos quais apenas 20 (vinte) poderdo subscrevé-las.

3.1.3. As Debéntures somente poderdo ser subscritas por investidores qualificados, nos
termos do art. 109 da Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada (“Instru¢do CVM 4097), observadas as disposi¢des previstas no art. 4° da
Instrugao CVM 476.

3.2. Registro para distribuiciio primdria

3.2.1. As Debéntures serdo registradas para distribuigdo priméria em sistema de
distribui¢do administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Balc@o Organizado de
Ativos e Derivativos (“CETIP”), por meio do SDT — Modulo de Distribuig¢do de Ativos,
ou pela BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(“BM&FBOVESPA”), segundo suas normas e procedimentos e se submeterdo aos
controles de compensacdo e liquidagdo da respectiva camara de liquidagao.

3.3. Registro para negocia¢io secundaria

3.3.1. As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado secunddrio em
sistema do mercado de balcdo organizado administrado e operacionalizado pela CETIP,
por meio do SND — Modulo Nacional de Debéntures ou pela BM&FBOVESPA,
segundo suas normas e procedimentos ¢ se submeterdo aos controles de compensagio e
liquidagdo da respectiva cdmara de liquidag&o.

3.3.2. Apés o término da oferta publica das Debéntures, os investidores que desejarem
adquirir Debéntures somente poderdo fazé-lo caso sejam investidores qualificados, nos




termos do art. 109 da Instrugdo CVM 409, observado o disposto no art. 13 da Instrugdo
CVM 476. - '

3.4  Agente Escriturador, Banco Mandatario e Sistema de Registro, Custodia
Eletronica e Liquida¢iio Financeira

3.4.1. O Itau Corretora de Valores S.A. serd o agente escriturador das Debéntures
(“Agente Escriturador™).

3.4.2. O Itai Unibanco S.A. sera o banco mandatario das Debéntures (“Banco
Mandatario™).

3.4.3. As Debéntures serdo registradas em sistema de registro, de custddia eletronica e
de liquidagdo financeira administrado e operacionalizado pela CETIP, ou pela

BM&FBOVESPA, conforme o caso.

CLAUSULA 1V
DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

4. A emissdo objeto desta Escritura tera as seguintes caracteristicas:

4.1. Objeto Social da Emissora

4.1.1. A Emissora tem por objeto social a assessoria e consultoria mercadoldgica,
assessoria administrativa, financeira, fiscal, a administragdo de bens e direitos proprios e
participag@o em outras sociedades como sdcia ou acionista.

4.2, Numero da Emissio

42.1. A presente Escritura representa a 1? (primeira) emissdo de debéntures da
Emissora.

4.3. Valor da Emissiao

4.3.1. O valor total da emissdo sera de até R$ 80.000.000,57 (oitenta milhdes de reais e
cinquenta e sete centavos), na Data de Emissdo (conforme definida no item 5.1.1).

4.4. Séries ’// l

4.4.1. A emissdo sera realizada em uma tnica série.
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4.5. Quantidade de Debéntures

45.1. Serdo emitidas até 68.865.129- (sessenta ¢ Gito milhdes, itocentos e sessenta e
cinco mil cento e vinte e nove) Debéntures.

CLAUSULA V
DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5 As Debéntures terido as seguintes caracteristicas:
5.1. Data de Emissao

5.1.1. Para todos os fins legais, a data de emissdo das Debéntures é o dia 15 de
dezembro de 2011 (“Data de Emissdo”).

5.2. Valor Nominal Unitario

5.2.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, sera de R$
1,161691 (um real, um seis um seis nove um centavos de real) (*Valor Nominal
Unitario™).

5.3. Atualizacdo Monetaria

5.3.1. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ndo sofrera atualizag@o ou corre¢do
monetaria.

5.4. Forma

5.4.1. As Debéntures serdo nominativas e escriturais, sem a emissdo de cautelas e
certificados.

5.5. Conversibilidade
5.5.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em ag¢des da Emissora.
5.6. Espécie

5.6.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia fidejussoria e garantia real, nos .\("
termos do art. 58 da Lei 6.404/76. ~
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5.7. Comprovacio de titularidade das Debéntures

5.7.1. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntires sord comprovada pelo
extrato emitido pelo Agente Escriturador. Adicionalmente, com relagdo as Debéntures
que estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, serd expedido por esta extrato em
nome do Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

5.8. Data de Vencimento

5.8.1. As Debéntures terdo prazo de vencimento de 84 (oitenta e quatro) meses,
contados da Data de Emissdo, sendo seu vencimento final, portanto, em 15 de dezembro
de 2018 (“Data de Vencimento™), data em que a Emissora pagara aos Debenturistas o
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures ainda ndo amortizado, nos termos do
item 5.9, juntamente com o valor da Remuneragdo (conforme definida no item 5.10)
devida, em moeda corrente nacional, nos termos desta Escritura.

5.9. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario
5.9.1. O Valor Nominal Unitério das Debéntures serd amortizado pela Emissora aos

Debenturistas em 9 (nove) parcelas, considerando-se o seguinte cronograma de
pagamento, mediante rateio entre todos os Debenturistas:

30/04/2014 8,75%

31/10/2014 3,75%
30/04/2015 8,75%
31/10/2015 3,75%
30/04/2016 8,75%
31/10/2016 3,75%
30/04/2017 8,75%
31/10/2017 3,75%
15/12/2018 50,00%
Total 100,00%

5.10. Remuneragio

5.10.1. A partir do primeiro ano contado da Data de Emissdo das Debéntures, as &

Debéntures fardo jus a uma remuneragdo (“Remuneragfo™), composta da seguinte
forma:
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(i) uma parcela correspondente a 0,5% (cinco décimos por cento) do lucro liquido
(sendo este sempre um valor positivo)‘épufécio anualmente pe‘a Emissora, diminuido ou
acrescido, nos termos do art. 202 da Léi. 6.404/76; dos-seguintes velores: (a) importancia
destinada a constitui¢io da reserva legal; e (b) importancia destinada a formagdo da
reserva para contingéncias e reversio da mesma reserva formada em exercicios
anteriores (“Remuneragfio Variavel”) sendo calculada de acordo com a férmula abaixo:

0,005 xLL
RV = , onde:
5] €2

RV = Remuneragdo Variavel para cada Debénture em Circulagio;
LL = Lucro liquido da Emissora, descrito no Balango anual da Emissora;
DC = Quantidade de Debéntures em Circulagéo.

(ii) uma parcela equivalente a variagdo positiva acumulada das taxas médias diarias dos
Depositos Interfinanceiros - DI de um dia, “over extra grupo”, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias Uteis, calculadas e
divulgadas pela CETIP no informativo didrio disponivel em sua péagina na internet
(www.cetip.com.br), acrescida exponencialmente de sobretaxa de 5% (cinco por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis (“Remuneragdo Fixa”). A
Remuneragdo Fixa seréd calculada de forma exponencial € cumulativa pro rata temporis
por dias uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario desde a Data de Emissdo ou a
data de vencimento do Periodo de Capitalizagdo (conforme definido no item 5.10.4)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, de
acordo com a féormula abaixo:

J = VNe x((FatorDI x FatorSpread)—1)

onde:
J = Valor unitario dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizagéo,
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
VNe = Valor nominal da debénture no inicio do periodo de capitalizagdo,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
.'/{
FatorDI = Produtério das taxas DI Over da data de inicio de capitalizagdo, inclusive, /£ "
até a data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com \
arredondamento; NS
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Dot

Fator DL =ﬂ i * TDA:]

onde:

Npi = Numero total de taxas DI Over, sendo "np;" um nGimero inteiro;

TDIx = Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento;
i
DI, :[% ¥ 1]2” ~1,onde:k=1,2,...,n
100

DI, = Taxa DI Over divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;
d = Numero de dias 0teis correspondentes ao prazo de validade da taxa DI Over,

sendo "dy " um nimero inteiro;

O fator resultante da expressdo [1+TDI¢]é considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios[l +7DL], sendo que a cada fator didrio

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o Ultimo considerado.

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento;
DP
d n_|DT
252
FatorSpread = REE o l]
100
onde:
spread = 5,0000 (cinco inteiros);
n = Numero de dias Uteis entre a data do préximo evento e a data do evento
anterior, sendo "n" um ntimero inteiro;
DT = Numero de dias uteis entre o ultimo e o proximo evento, sendo "DT" um
numero inteiro;
s § i Ny £ 14t " " /\
DP = Numero de dias uteis entre o Ultimo evento e a data atual, sendo "DP" um
namero inteiro.
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O produto [FatorDI x FatorSpread), deve ser considerado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento. " . 8 :

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo.

5.10.1.1. No caso de indisponibilidade temporéria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagdo pecunidria prevista neste item, sera utilizada, em sua substituigdo, a
mesma taxa didria produzida pela Gltima Taxa DI conhecida acrescida do spread, se
houver, até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras,

tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior
da Taxa DI.

5.10.1.2. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 15
(quinze), ou, ainda, no caso de sua exting@o ou por imposigdo legal, o Agente Fiduciario
devera convocar Assembléia Geral de Debenturistas para definir, de comum acordo com
a Emissora, o pardmetro a ser aplicado. Até¢ a deliberagdo desse parametro, serd
utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta clausula, a
mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI conhecida, acrescida do spread, até a
data da deliberag@o da Assembléia Geral de Debenturistas.

5.10.2. O lucro liquido da Emissora devera ser verificado com base no seu balango
patrimonial levantado em 31 de dezembro de cada ano e aprovado pelos acionistas na
assembleia geral ordinaria realizada no ano subsequente, sendo a remunerag@o sobre ele
apurada de acordo com as condigOes previstas no item 5.10.1, subitem (i) e paga de
acordo com o disposto no item 5.10.3.

5.10.3. A Remuneragdo das Debéntures sera paga pela Emissora a partir do segundo ano
da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em 30 de abril de 2013 e o ultimo
na Data de Vencimento, de acordo com o cronograma a seguir:

30/04/2013 35% (trinta e cinco por cento) da
Remuneragdo Fixa calculada para o
periodo desde a Data de Emissdo até 30 de
abril de 2013

31/05/2013 ' 35% (trinta e cinco por cento) da
Remuneragdo Variavel calculada para o
periodo de 1° de janeiro a 31 de dezembro
de 2012
| 31/10/2013 15% (quinze por cento) da Remuneragio
| Variavel calculada para o periodo de 1° de {
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30/04/2014

janeiro a 31 de dezembro de 2012 ¢ 15%
- (quinze por cento) da Remunerago Fixa

calculada-para o:pell'b'clo desde a Data de
Emissdo até 30 de abril de 2013
70% (setenta por cento) da Remuneragio
Fixa calculada para o periodo de 30 de
abril de 2013 a 30 de abril de 2014

T31/05/2014

31102014

[ 30% (trinta por cento) da Réﬁmﬁci’ar;ﬁo

70% (setenta por cento) da Remuneragio

Variavel calculada para o periodo de 1° de
janeiro a 31 de dezembro de 2013 |

Variavel calculada para o periodo de 1° de

janeiro a 31 de dezembro de 2013 e 30%

(trinta por cento) da Remuneragéo Fixa
calculada para o periodo de 30 de abril de
2013 a 30 de abril de 2014

30/04/2015

70% (setenta por cento) da R_ein_uhéraéﬁ_o—
Fixa calculada para o periodo de 30 de
abril de 2014 a 30 de abril de 2015

31/05/2015

31/10/2015

70%._(-5_{3}:6_11}.8? por cento) da Remuneragéo
Varidvel calculada para o periodo de 1° de
janeiro a 31 de dezembro de 2014

30% (trinta por cento) da Remuneraqﬁoil

Varidvel calculada para o periodo de 1° de

janeiro a 31 de dezembro de 2014 ¢ 30%
(trinta por cento) da Remuneragdo Fixa

calculada para o periodo de 30 de abril de
2014 a 30 de abril de 2015

30/04/2016

e e, P—

70% (setenta por cento) da Remuneragio |
Fixa calculada para o periodo de 30 de
abril de 2015 a 30 de abril de 2016

31/05/2016

31/10/2016

70% (setenta por cento) da Remuneragéo
Variavel calculada para o periodo de 1° de
janeiro a 31 de dezembro de 2015

30% (trinta por cento) da Remuneragéo
Variavel calculada para o periodo de 1° de
janeiro a 31 de dezembro de 2015 e 30%

(trinta por cento) da Remuneragdo Fixa
calculada para o periodo de 30 de abril de
2015 a 30 de abril de 2016

- 30/04/2017

] 70% (setenta por ceﬁt_oj da Remuneragio
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| _ Fixa calculada para o periodo de 30 de
" . 2bril d2 2016 a 30 de abril de 2017
31/05/2017 “- | 70%<seterta por centd) da Remuneragio
Variavel calculada para o periodo de 1° de
janeiro a 31 de dezembro de 2016
31/10/2017 30% (trinta por cento) da Remuneragdo
Variavel calculada para o periodo de 1° de
janeiro a 31 de dezembro de 2016 e 30%
(trinta por cento) da Remunerag@o Fixa
calculada para o periodo de 30 de abril de
2016 a 30 de abril de 2017
15/12/2018 100% (cem por cento) da Remuneragdo
Variavel calculada para o periodo de 1° de
janeiro a 31 de dezembro de 2017 e 100%
(cem por cento) da Remuneragdo Fixa
calculada para o periodo de 30 de abril de
2017 até a Data de Vencimento.

5.10.4. Define-se “Periodo de Capitalizagdo™ o intervalo de tempo que se inicia na Data
de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista do
pagamento da Remuneragéo Fixa imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos
de Capitalizagdo, e termina na data prevista para o pagamento da Remunera¢do Fixa
correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o anterior sem
solug@o de continuidade. O valor da Remunerago Fixa serd agregado ao saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures para efeito de apuragdo do saldo devedor das
Debéntures. O pagamento da Remunera¢@o Fixa, nos termos do item 5.10.3, subitem
(i1), sera exigivel somente no final de cada Periodo de Capitalizagdo, sem prejuizo dos
demais vencimentos previstos nesta Escritura.

5.10.4.1. Os Periodos de Capitalizag@o serdo os seguintes:

" Data de Emissdo 30 de abril de 2013

1 de

i 30 de abril de 2013 30 de abril de 2014

3° 30 de abril de 2014 30 de abril de 2015

4° 30 de abril de 2015 30 de abril de 2016

5" 30 de abril de 2016 30 de abril de 2017

6° 30 de abril de 2017 Data de Vencimento N,
5.10.5. Os saldos da Remuneragdo Variavel calculada com base no balango patrimonial h \

levantado pela Emissora em 31 de dezembro de cada ano e que ndo serdo pagos em 31
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de maio de cada ano subsequente ndo sofrerdo acréscimo até a data de pagamento
estabelecida no item 5.10.3 desta Clausura. - ~ 5 S

5.10.6. Os saldos da Remunerag#@o Fixa calculada na data do término de cada Periodo de
Capitaliza¢do e que ndo serdo pagos na data de término do respectivo Periodo de
Capitalizag@o serdo acrescidos da Remuneragdo Fixa desde a referida data até a data de
pagamento estabelecida no item 5.10.3 desta Clausula.

5.11. Forma de Subscrigio

5.11.1. As Debéntures serdo subscritas de acordo com os procedimentos da CETIP e/ou
da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

5.12. Preco e Forma de Integralizacio

5.12.1. O prego de integralizacdo das Debéntures serd seu Valor Nominal Unitério,
acrescido de sua Remuneragdo Fixa, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo até a data de integralizagdo, de acordo com o disposto no item 5.10, subitem
(i1), admitido agio ou desagio em fung¢do das condi¢des do mercado.

5.12.2. As Debéntures serdo integralizadas a vista, na data de subscrigdo (“Data de
Integralizac¢do™), em valores, bens ou direitos suscetiveis de avaliagdo em dinheiro, a
critério da Emissora, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela CETIP e/ou
pela BM&FBOVESPA, conforme o caso, e observadas as demais disposigdes legais
aplicaveis.

5.12.3. Fica desde j& estabelecido que até o limite de R$ 52.059.461.82 (cinquenta e
dois milhdes, cinquenta e nove mil quatrocentos e sessenta € um reais e oitenta e dois
centavos), as Debéntures serdo destinadas prioritariamente a investidores que sejam
quotistas do Comanche Clean Energy Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Mercantis (“Fundo”), os quais poderfio integralizar as Debéntures mediante a
contribui¢do de quotas da classe sénior de emissdo do referido Fundo, a razdo de
0,00001 (um centésimo de milésimo) de quota da classe sénior por Debénture,
independentemente de qualquer procedimento de avaliagdo.

5.13. Local e Forma de Pagamento

5.13.1. Os pagamentos referentes as Debéntures serdo efetuados pela Emissora em
dinheiro, nas datas de amortizagdo e pagamento previstos nos itens 5.9 e 5.10, por
intermédio da entidade responsavel pela compensagio e liquidag@o atrelada a CETIP ou
BM&FBOVESPA, conforme o caso, ou, ainda, por intermédio do Banco Mandatario

e/ou do Agente Escriturador.
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5.14. Prorrogacio dos Prazos 4

5.14.1. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos para pagamento de
qualquer obrigagdo prevista ou decorrente da presente Escritura, inclusive pelos
Debenturistas, no que se refere ao pagamento do prego de subscrigdo, até o primeiro dia
atil subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratorio aos
valores a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional,
sébado ou domingo.

5.15. Multa e Encargos Moratoérios

5.15.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratoéria de 2% (dois por
cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, ambos calculados sobre os valores
em atraso desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial.

5.16. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.16.1. Sem prejuizo do disposto no item precedente, 0 ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes
pecunidrias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura, desde que
inequivocamente cientificado ou comunicado pela Emissora nos termos desta Escritura,
ndo lhe daré direito ao recebimento de qualquer rendimento, acréscimos ou encargos
moratérios no periodo correspondente a data em que os recursos forem colocados a
disposi¢do para pagamento e a data efetiva de comparecimento do Debenturista para
recebimento desses recursos, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até
a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento pela Emissora.

5.17. Da¢io em Pagamento e Reducido Proporcional do Valor Nominal Nio
Amortizado

5.17.1. Caso a Emissora ndo tenha recursos suficientes para realizar o pagamento de
quaisquer valores devidos aos titulares das Debéntures nos termos desta Escritura, a
Emissora podera, desde que autorizada pelo voto de Debenturistas que representem a
maioria das Debéntures em Circulagé@o (“Maioria Absoluta™): (i) efetuar o pagamento de
tais verbas, no todo ou em parte, mediante dagdo em pagamento aos titulares das
Debéntures (operada de pleno direito e sem direito de regresso contra a Emissora e na
propor¢do dos seus créditos) de bens, créditos e/ou direitos de sua titularidade, ainda
que objeto de cobranga judicial ja iniciada pela Emissora; e (ii) reduzir
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proporcionalmente o Valor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures,
independentemente da necessidade de qualquer srocediment ou de aditamento a esta
Escritura, conforme mecanismo descrita no item (i) deste itcin. INesse caso, os titulares
das Debéntures desde ja e independentemente de qualquer outra deliberagdo ou de
aditamento a esta Escritura, ddo ampla, geral irrevogavel e irretratdvel quitagdo a
Emissora dos referidos valores. A manifestagio dos Debenturistas acima mencionada
deverd aprovar a qualidade, quantidade e preco dos bens, créditos e/ou direitos
oferecidos pela Emissora.

5.18. Resgate Antecipado e Aquisicio Facultativa

5.18.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar o
resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures (“Resgate Antecipado™).

5.18.1.1. A Emissora realizard o Resgate Antecipado mediante envio de comunicag@o,
com no minimo 10 (dez) dias uteis de antecedéncia, enderegada a totalidade dos
Debenturistas, comunica¢do esta que devera descrever os termos e condigdes do
Resgate Antecipado, incluindo: (a) se o resgate serd total ou parcial, neste ltimo caso
informando o nimero total de Debéntures a serem resgatadas, observando o disposto no
paragrafo 2° do art. 55 da Lei 6.404/76; (b) a data para resgate das Debéntures e o
efetivo pagamento aos Debenturistas; e (¢) demais informagdes consideradas relevantes
pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

5.18.1.2. O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado (“Valor de
Resgate™) serd equivalente ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragdo devida e ainda ndo paga até a data
do Resgate Antecipado, calculada nos termos desta Escritura.

5.18.2. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures, observado o
disposto no paragrafo 3° do art. 55, da Lei 6.404/76. As Debéntures objeto de tal
aquisi¢do poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou
ser novamente colocadas no mercado.

5.19. Imunidade de Debenturistas

5.19.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢do
tributaria, este devera encaminhar ao Banco Mandatério e/ou ao Agente Escriturador,
com no minimo 10 (dez) dias tteis de antecedéncia das datas previstas para pagamento
de quaisquer valores decorrentes das Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa
imunidade ou isengdo tributdria, sendo certo que, caso o Debenturista no envie referida |
documentagdo, a Emissora fara as retengdes dos referidos tributos previstos em lei. x
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5.20. Garantias

5.20.1. As Debéntures objeto desta Escrituza serdo garantidas oor ﬁanga pela Comanche
Canitar e pela Comanche Santa Anita, nos termos da Clausula X (“Fianga”).

5.20.2. Adicionalmente a Fianga, as Debéntures também serdo garantidas por:

(1) penhor agricola em primeiro grau de fragdo de cana-de-aguicar de propriedade da
Comanche Santa Anita, cultivada e a ser cultivada na regido de Tatui, Estado de Sdo
Paulo, em montante ndo inferior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) (“Contrato
de Penhor Agricola™), a ser constituido conforme minuta constante do Anexo I.

(i1) penhor industrial em primeiro grau de todos os equipamentos de propriedade da
Comanche Canitar localizados em imovel de propriedade da Emissora e por aquela
utilizados nas atividades de moagem de cana-de-agucar e produco de etanol (“Contrato
de Penhor Industrial™), a ser constituido conforme minuta constante do Anexo II.

(ii1) alienagdo fiducidria de imovel e ativos industriais, exceto tanques, caminhdes,
equipamentos agricolas e demais veiculos da frota (“Ativos Excluidos™), de propriedade
da Comanche Santa Anita, conforme minuta constante do Anexo III (“Contrato de
Alienagdo Fiduciaria — Comanche Santa Anita”).

(iv) alienagdo fiduciaria de imo6vel de propriedade da Emissora, conforme minuta
constante do Anexo IV (“Contrato de Alienagdo Fiducidria — Comanche
Participagdes™).

O Contrato de Penhor Agricola, o Contrato de Penhor Industrial, o Contrato de
Alienagdo Fiduciaria — Comanche Santa Anita ¢ o Contrato de Alienagdo Fiduciaria —
Comanche Participagdes s@o referidos, em conjunto, como “Contratos de Garantia™.

5.20.2.1. As garantias previstas no item 5.20.2 deverdo ser constituidas em até 90
(noventa) dias da integralizagdo da primeira Debénture, mediante registro em cartdrio
competente, sob pena de vencimento antecipado, nos termos do item 5.21. A Emissora,
a Comanche Santa Anita e a Comanche Canitar, conforme o caso, deverdo fornecer ao
Agente Fiduciario comprovante de cumprimento de tal registro dentro de 120 (cento e
vinte dias) da integralizag¢@o da primeira Debénture.

5.20.3. A Emissora devera preservar e proteger as garantias constituidas a favor dos
Debenturistas, ndo devendo permitir a venda de qualquer ativo objeto das garantias
previstas nos subitens (i) e (ii) do item 5.20.2 (conjuntamente, “Ativos Empenhados”),
sem o prévio consentimento dos Debenturistas, observado que fica entendido e
acordado que a Emissora e as Entidades Comanche poderdo, anualmente, moer a cana-
de-agucar que seja objeto de penhor, para a produgdo de etanol no curso normal dos
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negodcios e que podera dispor livremente: (a) da sua produgdo de etanol; (b) de partes,
pecas e equipamentos obsoletos e ndo nrodutivos, d= valor censiderado ndo relevante
até R$ 20.000,00 (vinte mil reais); (c) d= partes, pesas, equipamen*os € outros ativos de
maior valor, desde que expressamente previsto no Plano Conjunto de Operagdo
(conforme definido na Clausula IX) e que os recursos sejam direcionados para a
atividade operacional; e (d) de qualquer outro equipamento ou partes que sejam
substituidas por outros equipamentos ou partes com fun¢des semelhantes, e que sejam
incorporadas as garantias objeto dos Contratos de Garantias. Para os demais casos, a
Emissora somente podera realizar a venda de qualquer Ativo Empenhado se houver a
prévia aprovagdo dos Debenturistas, sendo que o correspondente resultado liquido
financeiro de tal venda devera ser direcionado para uma conta vinculada a emissdo
prevista nesta Escritura com o objetivo priméario de liquida¢do antecipada das
Debéntures, limitado ao valor da venda de tais ativos. Tal conta vinculada sera aberta
pela Emissora e comunicada ao Agente Fiducidrio previamente a venda de qualquer
Ativo Empenhado.

5.20.4. Serd facultado aos Debenturistas, semestralmente, inspecionar os Ativos
Empenhados e as condigdes dos mesmos, individualmente ou por meio do Agente
Fiduciario ou, ainda, qualquer pessoa especializada designada pelo Agente Fiduciario ou
pelos Debenturistas e informada & Emissora, em data a ser previamente definida com a
Emissora.

5.20.5. A Emissora devera entregar ao Agente Fiducidrio, a cada aniversario da Data de
Emissdo, uma avaliagdo dos ativos objeto do Contrato de Penhor Agricola. Caso a razéo
entre o valor apurado na referida avaliag@o e o valor de R$ 52.059.461,82 (cinquenta ¢
dois milhdes, cinquenta e nove mil quatrocentos e sessenta € um reais e oitenta e dois
centavos) seja inferior a 3/5 (trés quintos), a Emissora devera, no prazo de 90 (noventa)
dias contados do aniversario, empenhar uma fragdo adicional de cana-de-agucar, por
meio de novo Contrato de Penhor Agricola a ser celebrado na mesma forma do Anexo I,
de modo que o valor da fragdo adicional da cana-de-agticar, somado ao valor da cana-
de-agucar empenhada nos termos do item 5.20.2(i), mantenha a razdo de 3/5 (trés
quintos) em relag@o a R$ 52.059.461,82 (cinquenta e dois milhdes, cinquenta e nove mil
quatrocentos e sessenta e um reais e oitenta e dois centavos).

5.20.6. Uma vez que o Valor Nominal Unitario total das Debéntures subscritas e
integralizadas atinja R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), a Emissora devera,
no prazo de 90 (noventa) dias contados de tal evento, reforgar a garantia objeto do
Contrato de Penhor Agricola, empenhando uma fragdo adicional de cana-de-agucar em
montante correspondente a 1,5 (uma virgula cinco) vezes o Valor Nominal Unitario
excedente a R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), por meio de aditamento ao
Contrato de Penhor Agricola. N




5.21. Vencimento Antecipado

521.1.0 Agente Fiducidrio devera declarar antccipﬁdamchje' vencidas todas as
obrigag¢des relativas as Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do
saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da respectiva
Remuneragdo, devida desde a Data da Emissdo, ou da data de pagamento da
Remuneracfio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata temporis, e demais encargos, na ocorréncia de qualquer
dos seguintes eventos (cada um, um “Evento de Inadimplemento™):

(a) formulagédo de pedido de recuperag@o judicial/extrajudicial formulado pela Emissora,
ou decretagdo de faléncia da Emissora, nos termos da legislagdo aplicavel;

(b) o inicio do processo de dissolugéo ou de liquidagdo da Emissora, salvo se aprovado
pelos Debenturistas;

(c) a alteragdo formal do objeto da Emissora, salvo se aprovada pelos Debenturistas;

(d) a inclusdo, em acordo de acionistas ou no estatuto da Emissora, de dispositivo pelo
qual seja exigido quorum especial para deliberagdo ou aprovagdo de matérias que
importem em restri¢gdes & capacidade da Emissora de honrar as obriga¢des decorrentes
das Debéntures, sem a prévia e expressa aprovagdo dos Debenturistas;

(e) a incorporardo, fusdo, cisdo, transformagdo ou qualquer outra reorganizagdo
societaria da Emissora sem a prévia e expressa aprovagdo dos Debenturistas,
excetuando-se a hipdtese de alienagdo da subsididria da Emissora denominada
Comanche Biocombustiveis da Bahia Ltda., inscrita no CNPJ sob n.° 02.392.616/0001-
80, que fica desde ja autorizada;

(f) a redugdo do capital da Emissora sem a prévia e expressa aprovagdo dos
Debenturistas, excetuando-se (i) a hipétese de alienagdo da subsidiaria da Emissora
denominada Comanche Biocombustiveis da Bahia Ltda., inscrita no CNPJ sob n.°
02.392.616/0001-80 e (ii) a hipdtese de redugdo de capital da Emissora para absor¢o
dos prejuizos, hipoteses essas que ficam desde ja autorizadas;

(g) a criagdo ou emissdo de novas agdes pela Emissora que sejam resgataveis antes do
pagamento integral das Debéntures, sem a prévia e expressa aprovagdo dos

Debenturistas;

(h) a aquisi¢do pela Emissora de qualquer participagdo societdria em empresa cujo
objeto seja estranho ao objeto da Emissora;

| ’ NN
17 . )N




(i) a participagdo da Emissora em consércios ou associagdes ou arranjos similares cujo
objeto seja estranho ao objeto da Emissora; - R

(j) ndo registro, dentro do prazo indicado no item 5.20.2.1, das garantias previstas nos
Contratos de Garantia,

(k) deliberagdo em Assembleia Geral de Debenturistas que um Evento de Avaliagio
(conforme definido no item 5.21.2 abaixo) constitui um Evento de Inadimplemento,
observados os procedimentos previstos no item 5.21.2; e

(1) o descumprimento, pela Emissora ou por qualquer das Entidades Comanche, das
obrigagdes previstas no item 5.20.6, nos prazos ali previstos.

5.21.2. Na ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos (cada um, um “Evento de
Avaliagdo”), o Agente Fiducidrio deverd convocar, dentro de 2 (dois) dias tuteis da data
em que tomar conhecimento da ocorréncia do Evento de Avaliagdo, Assembleia Geral
de Debenturistas, para deliberar se tal Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Inadimplemento:

(a) ndo pagamento pela Emissora, nas datas previstas no item 5.9, de qualquer parcela
do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, nas datas previstas no item 5.9, ou de
qualquer Remuneragéo das Debéntures, nas datas previstas no item 5.10, que ndo seja
sanado no prazo de 5 (cinco) dias, contados do seu vencimento;

(b) o protesto de titulos contra a Emissora (exceto protesto das dividas existentes na
Data de Emissdo), cujo montante individual seja igual ou superior a R$ 100.000,00
(cem mil reais) ou cujo montante somado seja igual ou superior a R§ 250.000,00
(duzentos de cinquenta mil reais), montantes esses que deverdo ser corrigido
anualmente pela variacdo positiva do IPCA (conforme definido no item 5.21.4) em cada
aniversario da Data de Emissdo;

(c) a realizacdo de investimento fora do curso ordindrio de seus neg6cios, sem a prévia e
expressa aprovagdo dos Debenturistas;

(d) a tomada, pela Emissora, de qualquer empréstimo ou financiamento sem
observancia dos limites previstos no Plano Conjunto de Operagdes, sem a prévia ¢
expressa aprovacgdo dos Debenturistas;

(e) a concessdo pela Emissora de qualquer empréstimo ou financiamento, sem a prévia e
expressa aprovagdo dos Debenturistas, salvo se (i) destinado aos produtores de cana de
agucar para qualquer das Entidades Comanche ou (ii) independentemente da finalidade,
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o valor total agregado dos empréstimos concedidos ndo excederem R$ 100.000,00 (cem
mil reais); "~ TS ; A

(f) o vencimento antecipado de qualquer outra divida ou dividas da Emissora (exceto as
dividas existentes na Data de Emissdo) em razdo de inadimplemento contratual, cujo
montante individual seja igual ou superior a R$ 100.000,00 (cem mil reais) ou cujo
montante somado seja igual ou superior a R$ 250.000,00 (duzentos de cinquenta mil
reais), montantes esses que deverdo ser corrigido anualmente pela variagdo positiva do
IPCA em cada aniversario da Data de Emissdo;

(g) a concessdo pela Emissora de qualquer garantia real ou fidejusséria, sem a prévia e
expressa aprovagdo dos Debenturistas, salvo se para garantia de empréstimos ou
financiamentos dentro dos limites previstos no Plano Conjunto de Operagdes, e/ou para
garantia das Debéntures, nos termos do item 5.20;

(h) celebragdo pela Emissora de contratos de qualquer natureza fora do curso ordinario
de seus negocios que, isolada ou cumulativamente, no mesmo exercicio social,
impliquem em criagdo de obrigag@o ou obrigagdes em montante igual ou superior a R$
100.000,00 (cem mil reais), sem a prévia e expressa aprovagdo dos Debenturistas,
montante esse que deverd ser corrigido anualmente pela variagdo do IPCA em cada
aniversario da Data de Emisséo;

(i) o descumprimento, pela Emissora ou por qualquer das Entidades Comanche, de
quaisquer disposi¢des do Plano Conjunto de Opera¢des ou o ndo atendimento dos
indices financeiros previstos no Plano Conjunto de Operagdes (exceto na medida em
que tal descumprimento decorra de circunstdncias que ndo estejam dentro do controle
razoavel da Emissora ou das Entidades Comanche, conforme o caso), que ndo seja
sanado no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias, contados do recebimento de notificagéo
nesse sentido enviada pelo Agente Fiducidrio;

(j) os atuais acionistas da Emissora, ou quaisquer novos acionistas que ingressarem na
Emissora com a aprovagdo dos Debenturistas, deixarem de exercer, em conjunto ou
pelos acionistas remanescentes, o controle da Emissora, sem a prévia e expressa
aprovagdo dos Debenturistas; e

(k) o descumprimento, pela Emissora ou por qualquer das Entidades Comanche, das
obrigagdes previstas nos itens 5.20.5 e 8.1, nos prazos ali previstos.

5.21.2.1. A convocagdo e deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas devera
observar o procedimento de convocagdo previsto na Clausula VI, sendo que as
deliberagdes serdo tomadas pela Maioria Absoluta. Caso os Debenturistas decidam que

qualquer dos Eventos de Avaliag@o constitui um Evento de Inadimplemento, devera ser
A
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observado o disposto nos itens 5.21.1 e 5.21.3. Caso os Debenturistas ndo deliberem
que o Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Inadimplemento: nio sera declarado
o vencimento antecipado e a Emissora e o Agente Siduciario deverdo dar
prosseguimento as suas rotinas ordinarias.

5.21.3. Caso seja declarado o vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido da
respectiva Remunerag@o, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou da
data de ultimo pagamento do Valor Nominal Unitério e/ou da Remuneragéo, conforme
o caso, até a data do seu efetivo pagamento, ¢ de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora aos Debenturistas nos termos desta Escritura, em
até 5 (cinco) dias uteis contados de comunicag@o nesse sentido a ser enviada pelo
Agente Fiduciario a Emissora por meio de carta protocolada no enderego constante da
Clausula XI, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada ao pagamento dos encargos
moratorios previstos no item 5.15.

5.21.4. Para os fins desta Escritura, considera-se “IPCA” o indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE.

CLAUSULA VI
DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

6.1. Convocacio

6.1.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas, de acordo com o disposto no art. 71 da Lei 6.404/76, a fim de

deliberarem sobre matéria de seu interesse, observadas as disposi¢des desta Clausula
VL

6.1.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pela Emissora, pelo
Agente Fiducidrio e por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulag&o.

6.1.3. A convocagdo dar-se-4 mediante antncio publicado, pelo menos 3 (irés) vezes,
nos orgéos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes, respeitadas
outras regras relacionadas a publicagdo de antincio de convocagdo de assembleias gerais
constantes da Lei 6.404/76, da regulamentag@o aplicavel e desta Escritura.

) ) ) . L {1y
6.1.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia Z/\'
minima de 15 (quinze) dias. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda
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convocagdo somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apos a data
marcada para a realizag¢io da assembleia em primeraccrivocagdo.

6.1.5. Independentemente das formalidades previstas em lei e nesta Escritura, serd
considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas em que comparecerem os
titulares de todas as Debéntures em Circulagdo.

6.1.6. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas; no ambito de sua competéncia
legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em
Circulagdo, independentemente de terem comparecido a assembleia ou do voto
proferido nela.

6.2. Quorum de Instalagio

6.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagéo,
com a presenga de Debenturistas que representem a Maioria Absoluta e, em segunda
convocagdo, com qualquer numero de Debenturistas.

6.2.2. Para efeito da constituigdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalagio e/ou
deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, considera-
se “Debéntures em Circulagdo™ todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora, bem como aquelas detidas por quaisquer sécios,
administradores ou conselheiros da Emissora e/ou das Entidades Comanche.

6.3. Mesa Diretora

6.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista
eleito pelos titulares das Debéntures.

6.4. Quorum de Deliberagio

6.4.1. Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture
cabera um voto, admitida a constitui¢do de mandatario, Debenturista ou ndo.

6.4.2. Todas e quaisquer deliberagdes relativas a quaisquer alteragdes nas
caracteristicas ¢ condigdes das Debéntures, conforme previstas nesta Escritura, ou,
ainda, toda e qualquer alteragdo no Plano Conjunto de Operagdes, serdo tomadas pelo
voto da Maioria Absoluta.
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6.4.3 Os Debenturistas deverdo exercer seu direito de voto, bem como as demais
prerrogativas asseguradas nesta Escritura ¢ em lei, de boa-fé, bcmpre buscando manter a
viabilidade e sustentabilidade das Entidades"Comaiiche.

6.4.4. As Debéntures eventualmente adquiridas pela Emissora, pelas Entidades
Comanche e/ou por qualquer de seus socios, administradores ou conselheiros, ndo terdo
direito de voto nas Assembleias Gerais de Debenturistas.

CLAUSULA VII
DO AGENTE FIDUCIARIO DOS DEBENTURISTAS

7.1.  Para fins do art. 68 da Lei 6.404/76 sera designada e aceita o encargo na presente
Escritura, GDC Partners Servi¢os Fiduciarios DTVM Ltda., acima qualificado, para
desempenhar as atribui¢des de agente fiducidrio dos Debenturistas, aplicavel, no que
couber o disposto nos arts. 66 a 70 da referida lei.

7.2. O Agente Fiduciario declara e garante a Emissora, para os fins desta Escritura
que:

(a) ndo esta impedido para o exercicio da atividade empresarial, nem incurso em
nenhum dos crimes previstos no paragrafo 1° do art. 147 da Lei 6.404/76, e ndo estd
sujeito a qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme art. 66, paragrafo 3°
da Lei 6.404/76, e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares, para exercer a
fun¢do que lhe ¢ conferida;

(b) aceita a fungdo que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢des previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

(c) aceita integralmente a Escritura, todas as suas cldusulas e condi¢des;

(d) esta ciente da regulamentagéo aplicével;

(e) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutérios
necessarios para tanto;

(f) a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas ndo
infringem qualquer disposi¢do legal ou obrigag@o anteriormente assumida pelo Agente

Fiducidrio; e

(g) esta escritura contém obrigacdes validas e vinculantes do Agente Fiducﬁ?,
exigiveis de acordo com os seus termos e condigdes.
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7.3.  Substituicao

7.3.1. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporarios, renuncia, intervengéo,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, serd
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciério a ser substituido,
pela Emissora ou por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo,
das Debéntures em Circulago.

7.3.2. Se a convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o item
7.3.1 ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado,
cabera a Emissora efetua-la.

7.3.3. A remuneragdo do novo agente fiduciario sera definida na prépria Assembleia
Geral de Debenturistas que escolher o novo agente fiduciario, observado o disposto no
item 7.3.6.

7.3.4. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substitui¢ao.

7.3.5. E facultado aos Debenturistas proceder a substituigdo do Agente Fiduciério e &
indicagdo de seu substituto, em assembleia especialmente convocada para esse fim.

7.3.6. O agente fiducidrio substituto fard jus & mesma remuneragdo percebida pelo
anterior, caso a Assembleia dos Debenturistas ndo delibere sobre a matéria.

7.3.7. A substituigdo do Agente Fiducidrio devera ser objeto de aditamento a Escritura.

7.3.8. O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fun¢des a partir da data da
lavratura da Escritura ou do aditamento em que for nomeado como substituto para
exercer a fungdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a efetiva
substituigéo ou até a data de vencimento das Debéntures.

7.4. Deveres

7.4.1. Além de outros previstos em lei e na Escritura, constituem deveres e atribui¢des
do Agente Fiduciério:
\
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(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da fungdo
o cuidado e a diligéncia que toda- pessoa atve = probe costuma empregar na
administragio de seus proprios negbcios; - S - A

(b) renunciar a fung¢do, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra circunstancia que lhe impega o exercicio da fungéo;

(c) conservar em boa guarda toda a escriturag@o, correspondéncia ¢ demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento em que aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, nos competentes 6rgéos, caso a Emissora ndo o faga, a inscri¢do desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes;

(f) acompanhar a observancia da periodicidade na presta¢do das informag¢des
obrigatérias alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inconsisténcias
constantes de tais informagdes;

(g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condi¢des das Debéntures;

(h) solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas fung¢des, certiddes
atualizadas perante 6rgdos e entidades publicas e oficios de registros publicos;

(i) solicitar, quando considerar necessario, ¢ desde que permitido pela legislagdo
aplicavel, auditoria extraordinaria na Emissora;

(j) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas;

(k) comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar informagdes que
lhe forem solicitadas;

(1) elaborar relatorio destinado aos debenturistas, nos termos do art. 68, pardgrafo 1°,
alinea “b” da Lei 6.404/76, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informagdes:

(L.1). eventual omissdo ou inconsisténcia de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na

prestagdo de informag¢des pela Emissora; \i\
. }
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(1.2). alteragdes estatutarias ocorsidas no period;
(1.3). comentarios sobre as demonstra¢des financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura do capital da Emissora;

(1.4). aquisigdo facultativa e pagamento de rendimento das Debéntures realizados
no periodo, bem como aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora;

(1.5). acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da
Emissdo de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

(1.6). cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

(1.7). declaragéo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiduciario.

(m) disponibilizar exemplar do relatorio de que trata a alinea “1” aos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, ao menos nos seguintes locais:

(m.1). na sede da Emissora;

(m.2). no seu escritorio ou em outro local indicado pelo Agente Fiduciario;

(n) publicar, nos 6rgéos da imprensa em que a Emissora deva efetuar suas publicagdes,
anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatorio se encontra a sua disposi¢do nos

locais indicados na alinea “m’™’;

(0) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas ¢ seus enderegos, mediante, inclusive,

gestdes junto a8 Emissora e ao Banco Mandatario e/ou ao Agente Escriturador;

(p) fiscalizar no cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente

daquelas impositivas de obrigagdes de fazer ou ndo fazer; e

(@) notificar os Debenturistas, por edital e individualmente, no prazo méaximo de 30
(trinta) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na
presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
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7.5. Atribuicdes Especificas

7.5.1. O Agente Fiducidrio utilizarda de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a prote¢do e defesa dos interesses da comunhdo
dos Debenturistas e da realizagdo dos seus créditos, devendo em caso de
inadimplemento da Emissora em relagdo a presente Escritura, ndo sanado no prazo
previsto nesta Escritura:

(a) declarar, observadas as condi¢des da Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

(b) tomar toda e qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas;

(¢) requerer a faléncia da Emissora, nos casos previstos em lei;

(d) representar aos Debenturistas em processo de faléncia, recuperagido judicial ou
extrajudicial, de liquidagdo extrajudicial da Emissora, salvo deliberagdo contraria da
Assembleia Geral de Debenturistas; e

(e) acompanhar o cumprimento pelas Entidades Comanche do Plano Conjunto de
Operagdes.

7.5.2. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo
das medidas contempladas nas alineas do item 7.5.1 se, convocada a Assembleia Geral
de Debenturistas, esta assim o autorizar pelo voto da Maioria Absoluta.

7.6. Remuneracio

7.6.1. Sera devida ao Agente Fiduciario ou a instituigdo que vier a substitui-lo nesta
qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho de seus deveres e atribuigdes que lhe
competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragédo a ser paga da seguinte
forma:

a) O valor de R$ 35.880,00 (trinta e cinco mil oitocentos e oitenta reais), devidos na
data da assinatura da Escritura, a titulo de implantagdo da Emisséo;

b) O valor mensal de R$ 10.850,00 (dez mil oitocentos e cinquenta reais), devido o 1°

(primeiro) pagamento na data de assinatura da Escritura, e os demais pagamentos a cada
més subsequente, até o resgate total das Debéntures;
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¢) Caso a Emissora ndo esteja adimplente com- tedas as suas obrigagdes assumidas na
Escritura ou em caso de alteragdo da Escritura apés_"a-subscriqéﬁ das- Debéntures ou
realizagio de Assembleia de Debenturistas, serd devido zo Agents Fiducidrio uma
remuneragdo adicional correspondente a R$ 375,00 (trezentos e setenta e cinco reais)
por hora-homem de trabalho adicional em sua sede ou fora dela, que caso este trabalho
adicional seja desenvolvido em fragdo de horas, este valor de 1 (uma) hora sera
calculado pro-rata a razdo de 20 (vinte) minutos, mesmo que incompletos, dedicado
pelos profissionais designados pelo Agente Fiducidrio para (i) a assessoria aos titulares
das Debéntures e andlise das alteragdes da Escritura e da proposta da Emissora aos
Debenturistas, (ii) o comparecimento em reunides com a Emissora, (iii) o
comparecimento em reunides com os titulares das Debéntures, (iv) a implementagéo das
consequentes decisdes dos titulares das Debéntures e da Emissora, e para (v) a execugéo
das garantias ou das Debéntures, remuneragdo adicional a qual devera ser paga pela
Emissora no prazo de 5 (cinco) dias tteis apds a entrega de relatorio demonstrativo de
tempo dedicado, com o valor minimo de R$ 6.400,00 (seis mil e quatrocentos reais) por
més durante o periodo em que a Emissora ou os garantidores permanecerem nesta
situag@o e por reunido/assembleia em que o Agente Fiduciario esteja presente;

d) Apods a subscricdo de Debéntures pelos quotistas do Fundo, nos termos do item
5.12.3, a Emissora promovera a liquidagdo do Fundo, utilizando os valores
remanescentes distribuidos no pagamento das despesas relativas a realizago da oferta
publica e da emissdo das Debéntures, bem como de constitui¢do das garantias previstas
nos itens 5.20.1 e 5.20.2.

e) Apés a alocag@o prevista no item (d), a Emissora devera manter em conta vinculada
aplica¢éo em fundo de investimento de renda fixa com liquidez diaria no valor de pelo
menos R$ 120.000,00 (cento e vinte mil reais), com o objetivo especifico de cobrir o
pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario em razio do ndo pagamento
espontdneo pela Emissora (“Conta Vinculada™). Apés o resgate integral das Debéntures,
os recursos depositados na Conta Vinculada serdo liberados para a Emissora;

f) A Conta Vinculada deverd prever a possibilidade de débito automatico e
independente de autorizagfo para o pagamento da remuneragdo ¢ despesas incorridas
pelo Agente Fiduciario em razdo dos seus servigos;

g) Os valores previstos acima serdo atualizados anualmente pela variagdo acumulada do
IGP-M a partir da Data de Emissao;

h) Os valores descritos acima serdo acrescidos dos tributos incidentes sobre a
remuneragdo (ISS, PIS, COFINS, IR, CSLL e outros que porventura venham a incidir),
nas aliquotas vigentes correspondentes ao regime de tributagdo de lucro real pelas
instituigdes financeiras nas respectivas datas de pagamento, de tal forma que estes
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valores correspondem a valores liquidos-de todos os tributos incidentes sobre a
prestagdo de servigos de agente fiducidrio pelas-instituigOes financeiras; -

1) As remuneragdes serdo devidas mesmo ap6s o vencimento das Debéntures, caso o
Agente Fiduciério permanega atuando na cobranga de cumprimento de obrigagdes da
Emissora, ¢ ndo incluem o pagamento de honorérios de terceiros especialistas, tais como
auditores independentes, advogados, consultores financeiros, entre outros; e

j) Caso a totalidade das Debéntures seja resgatada integralmente antes do seu
vencimento serdo devidos, na data do resgate integral, o valor correspondente a 3 (trés)
meses da remuneragdo estabelecida no item (b) acima.

7.6.2. O Agente Fiduciario devera enviar aviso de cobranga da remuneragdo a
Emissora com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias uteis da data de cada pagamento,
sendo que se a Emissora ndo receber referido aviso com a antecedéncia acima, os
pagamentos eventualmente efetuados com atraso ndo estarfio sujeilos a multas ou
penalidades.

7.6.3. As remuneragdes previstas nos itens anteriores serdo devidas mesmo apos o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga
de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

7.6.4. As remunera¢des ndo incluem as eventuais despesas com publicagdes, taxas,
emolumentos, autenticagdes de documentos, despachantes para obtengdo de certiddes,
registros, copias xerograficas, correios, transporte, alimentagdo, viagens ¢ hospedagens
necessarias ao exercicio da fungdo de Agente Fiduciario, durante ou ap6s a implantagéo
do servigo, a serem cobertas pela Emissora, desde que sejam razodveis, negociadas
antecipadamente com a Emissora e devidamente comprovadas, mediante pagamento
das respectivas faturas emitidas diretamente em seu nome, ou recmbolso, apds prévia
aprovag@o. Ndo estdo incluidas igualmente despesas com espccialistas, caso sejam
necessarios, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal a
Emissora. '

7.6.5. Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas com procedimentos

legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdio ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, € posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas

pela Emissora, desde que razodveis e devidamente comprovadas. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios %}7
de terceiros, depositos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente !
Fiduciario ou decorrentes de agdes contra ele propostas no cxercicio de sua fungéo, ou

ainda que lhe causarem prejuizos ou riscos financeiros, cnquanto representante da
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comunhdo dos Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo i,QLlalm'c-_:'xtc'_suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneracio e despesas reembolsiveis do Agente
Fiducidrio na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento destas por periodo superior a 60 (sessenta) dias, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco de
sucumbéncia.

7.6.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneracdo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa de 2% (dois por cento) e
juros de mora de 1% (um por cento) ao més.

CLAUSULA VIII
DAS OBRIGACOES ADICIONAIS E DECLARACOES
DA EMISSORA E DAS ENTIDADES COMANCHE

8.1. Adicionalmente as demais obrigagdes da Emissora nesta Escritura e decorrentes das
Debéntures, a Emissora obriga-se a:

(a) encaminhar ao Agente Fiduciario, no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o
término de cada exercicio social, ou na data de sua divulgag@o, o que ocorrer primeiro,
copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio,
acompanhadas do relatério de administragdo e do parecer dos auditores independentes;

(¢) fornecer ao Agente Fiduciario copia dos atos e decisdes releridos no item 11.1, no
prazo méximo de 30 (trinta) dias da sua publicagdo;

(d) fornecer ao Agente Fiduciario cépia de qualquer correspondéncia ou notificagdo
judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora relacionada a um Evento de

Inadimplemento, no prazo maximo de 30 (trinta) dias do scu recebimento;

(e) manter sua contabilidade atualizada e efctuar os respectivos rcgistros de acordo com
os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(f) convocar, nos termos do item 6.1 desta Escritura, Assembleia Geral de
Debenturistas, para deliberar sobre qualquer das matérias que, dircta ou indiretamente,
se relacione com a presente Emissdo, caso o Agente Fiducidrio ndo o faga;

(g) tomar todas as medidas necessarias para:

(g.1). preservar todos seus direitos, obrigagdes, titulos de propriedade,
concessoes, licengas (inclusive licengas ambientais) e ativos que sejam de sua
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propriedade na Data de Emisso e sejam necessarios para continuar conduzindo
seus negodcios € os negdcios ce-suas controladas ou coligadas dentro do
respectivo objeto social; : )

(g.2). manter em boas condigdes os bens utilizados na conducdo de seus
negocios e na condugdo dos negocios de suas controladas ou coligadas;

(g.3). manter junto a companhias seguradoras que a Emissora entenda
razoavelmente ser de primeira linha, os seguros relevantes para a cobertura do
risco de perda dos ativos industriais, incluindo como beneficidrio o Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos titulares das Debéntures. Tais
seguros deverdo ser contratados no prazo méaximo de 60 (sessenta) dias contados
da integralizag@o da primeira Debénture. A Emissora devera fornecer ao Agente
Fiduciario comprovante de cumprimento de tal contratagdo no prazo maximo de
90 (noventa) dias da integralizag@o da primeira Debénture.

(h) atuar em conformidade e cumprir integralmente (exceto na medida em que tal
atuagdo ou cumprimento ndo seja possivel em razdo de circunstancias que ndo estejam
dentro do controle razodvel da Emissora) com o Plano Conjunto de Operagdes,
observado o disposto no item 9.2;

(i) ndo encerrar a oferta publica de Debéntures prevista nesta Escritura até a efetiva
distribuicdo de Debéntures em montante equivalente ao valor total da emissdo,
conforme indicado no item 4.3;

(j) manter em vigor os contratos com os prestadores de servigos necessarios a
manutengdo da oferta ptblica e da emissdo das Debéntures, nos termos previstos em lei
e nesta Escritura, ressalvados os casos de rescisdo pelo prestador de servigos ou
substitui¢do aprovada pelos Debenturistas;

(k) manter em vigor os confratos com os prestadores de servigos necessarios a
continuidade de seus negdcios ¢ dos negocios de suas controladas ou coligadas dentro
do respectivo objeto social, ressalvados os casos de rescisdo pelo prestador de servigos
ou de substitui¢do aprovada pelos Debenturistas;

(1) contratar uma ou mais empresas especializadas para avaliar a escrituragéo contabil,
bem como verificar eventuais contingéncias de natureza trabalhista, tributario-fiscal e

ambiental da Emissora, relativamente ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2011;
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(m) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidads com-a Lei 6:404/7€, ¢ com as regras
emitidas pela CVM; ; : :

(n) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM;

(o) divulgar suas demonstra¢des financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores,
dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(p) manter os documentos mencionados no item (m) em sua pagina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(q) observar as disposi¢des da Instrugdo da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrugdo CVM 358”), no tocante a dever de sigilo e vedag¢des a
negociagdo;

(r) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo art. 2° da Instrugdo CVM 358, comunicando
imediatamente ao intermediario lider da oferta das Debéntures; e

(s) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM.

8.2.  Adicionalmente as demais obrigagoes das Entidades Comanche nesta Escritura e
decorrentes das Debéntures, as Entidades Comanche obrigam-se, solidariamente, a:

(a) na qualidade de fiadoras da Emissora, cumprir com suas obrigagdes assumidas nos
termos da Clausula X; e

(b) atuar em conformidade e cumprir integralmente (exceto na medida em que tal
atuagdo ou cumprimento nio seja possivel em razdo de circunstancias que nfo estejam
dentro do controle razodvel das Entidades Comanche) com o Plano Conjunto de
Operagdes, observado o disposto no item 9.2.

8.3. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas, para fins
desta Escritura, que:

(a) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e o Plano Conjunto de
Operagdes, bem como os Contratos de Garantia, conforme o caso, ¢ a cumprir com
todas as obrigagbes previstas nesses instrumentos, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto; §\\\\§
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(b) a celebragdo desta Escritura e do f‘-lano;Conju'mO' de Operagdes, bem como dos
Contratos de Garantia e a colocagdo de’Debéntures rido infringent qualquer disposigdo
legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte, nem ird resultar em:

(b.1). vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos;

(b.2). criagdo de qualquer O6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora, exceto por aqueles que vierem a ser constituidos nos termos dos
Contratos de Garantia, conforme aplicavel, ou j4 existentes na presente data; ou

(b.3). rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos.

(c) esta Escritura e o Plano Conjunto de Operagdes, bem como os Contratos de
Garantia, conforme o caso, e as obrigagdes previstas nesses instrumentos, constituem
obrigag¢des da Emissora, exigiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

(d) a Emissora declara ndo ter conhecimento de fato que impeca o Agente Fiduciario de
exercer, plenamente, suas fung¢des, nos termos da Lei 6.404/76, e demais normas
aplicaveis, inclusive regulamentares; e

(e) as Debéntures terdo prioridade de resgate em relagdo ao resgate, no todo ou em
parte, de quaisquer agdes preferenciais da Emissora.

8.4. Cada uma das Entidades Comanche, conforme aplicavel, declara e garante ao
Agente Fiduciario e aos Debenturistas, para fins desta Escritura, que:

(a) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e o Plano Conjunto de
Operagdes, bem como os Contratos de Garantia, conforme o caso, € a cumprir com
todas as obrigagdes previstas nesses instrumentos, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais ¢ estatutarios necessérios para tanto; '

(b) a celebragdo desta Escritura e do Plano Conjunto de Operagdes, bem como dos
Contratos de Garantia, conforme o caso, e a colocagdo de Debéntures ndo infringem
qualquer disposig¢do legal, contrato ou instrumento do qual qualquer das Entidades
Comanche seja parte, nem ira resultar em:

(b.1). vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer

desses contratos ou instrumentos; \\
\\\)
b
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(b.2). criagao de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem de
qualquer Entidade Comanche, exccto por aqueles que viereny a ser constituidos
nos termos dos Contratos de Garantia, conforme aplicivel, ou ja existentes na
presente data; ou

(b.3). rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos.

(c) esta Escritura e o Plano Conjunto de Operagdes, bem como os Contratos de
Garantia, conforme o caso, e as obrigagdes previstas nesses instrumentos constituem
obrigacdes de qualquer das Entidades Comanche, exigiveis de acordo com os seus
termos e condig¢des; e

(d) ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei 6.404/76, e demais normas aplicéveis,
inclusive regulamentares.

CLAUSULA IX
PLANO CONJUNTO DE OPERACOES

9.1.  Para assegurar o cumprimento, pela Emissora e pelas Entidades Comanche, de
suas obrigagOes principais e acessorias previstas nesta Escritura e decorrentes das
Debéntures, a Emissora, as Entidades Comanche e os Debenturistas, representados pelo
Agente Fiducidrio, assinam, nesta data, o Plano Conjunto de Operagdo (“Plano
Conjunto de Operagdo™). A Emissora fara com que, dentro de um prazo maximo de 60
(sessenta) dias contados da primeira integralizagdo de Debénture, uma empresa
especializada no setor suco-alcooeiro emita um laudo opinando acerca da razoabilidade
do Plano Conjunto de Operagéo.

9.2. O Plano Conjunto de Operagdes consiste em um instrumento dindmico, que
pautara a atuag¢fo das Entidades Comanche no desenvolvimento de suas atividades,
buscando gerar condi¢es que permitam o pagamento das Debéntures. Ndo obstante, os
Debenturistas estdo cientes e reconhecem desde logo que o cumprimento do Plano
Conjunto de Operagdes depende de circunstincias tais como clima e condigdes de
mercado que ndo estdo dentro do controle razoavel das Entidades Comanche. Assim, a
Emissora e as Entidades Comanche obrigam-se a revisar e alterar o Plano Conjunto de
Operagdes, periodicamente, sempre que necessario, inclusive se o Plano Conjunto de
Operagdes for inconsistente com o laudo referido no item 9.1, com o objetivo de mais
precisamente refletir a melhor estimativa razoavel de desempenho pelas Entidades
Comanche. As revisdes e alteragdes do Plano Conjunto de Operagdes serdo avaliadas e
aprovadas em Assembleia Geral de Debenturistas, realizada nos termos da Clausula VI,
observado o disposto no item 6.4.2. Uma vez aprovada qualquer revisdo ou altera¢do do
Plano Conjunto de Operagdes, 0 novo Plano Conjunto de Operagdes sera assinadg%
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Emissora, pelas Entidades Comanche e pelo Agente Fiduciario e, salvo disposigdo
expressa em sentido contrario, substituira integralmente v Plarig Coniunto de Operagdes
anterior, em todos os termos e condigdes.. . - : :

9.3. Sem prejuizo das demais disposi¢des constantes desta Escritura, (i) a venda de
Ativos Empenhados em condigBes que ndo aquelas estabelecidas no item 5.20.3 desta
Escritura; ou (ii) a criagdo ou emissdo de novas agdes pela Emissora estd condicionada a
revisdo do Plano Conjunto de Operagdo, de modo que fique previsto em seu escopo que
os recursos decorrentes dessas operagdes serdo direcionados a aquisi¢do de cana-de-
agucar destinada a moagem, e/ou para investimentos especificos destinados ao plantio
de cana-de-agucar, e/ou para aquisi¢do ou melhoria de equipamentos que visem
especificamente ao incremento de produtividade das Entidades Comanche, e/ou para
capital de giro delas, e/ou para liquidagdo antecipada das Debéntures.

9.4. O Plano Conjunto de Operagdo contemplara limites de endividamento que a
Emissora e as Entidades Comanche se comprometem a respeitar. Exceto nas condigdes
e limites previstos no Plano Conjunto de Operagdo, a Emissora e as Entidades
Comanche, ndo poderdo aumentar suas exposi¢des de endividamento.

9.5. Toda e qualquer informagdo contida no Plano Conjunto de Operagdo sera
mantida na mais estrita confidencialidade e, exceto com o consentimento prévio e por
escrito da Emissora e das Entidades Comanche, ndo sera divulgado pelo Agente
Fiducidrio ou por qualquer titular das Debéntures a qualquer terceiro e/ou a qualquer
conselheiro, diretor ou empregado ndo diretamente envolvido nesta Emissdo, sob pena
de responsabilidade.

CLAUSULA X
FIANCA

10.1. A Comanche Canitar e a Comanche Santa Anita, assumem, em carater irrevogavel
e irretratavel, a condi¢do de fiadoras solidarias (“Fiadoras™) e principais pagadoras do
valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na Data de Emisséo,
acrescido da Remuneragdo e dos encargos moratérios aplicaveis, se for o caso, bem
como das demais obrigagdes pecunidrias acessorias previstas nesta Escritura, inclusive,
mas ndo limitado, aquelas devidas ao Agente Fiduciario (“Valor Garantido™).

10.2. O Valor Garantido serd pago pelas Fiadoras no prazo de 5 (cinco) dias uteis,
contados a partir da comunicagdo por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio as
Fiadoras, informando a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de
qualquer valor devido pela Emissora nos termos desta Escritura de Emiss@o, incluindo,
mas ndo se limitando aos montantes devidos aos Debenturistas a titulo de principal,
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Remuneragio ou encargos de qualquer natureza. Os pagamentos serdo realizados pelas
Fiadoras de acordo com os procedimentos estzbelecidcs nesta Escritura.

10.3. As Fiadoras expressamente renunciam aos benecficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos art. 333, paragrafo tunico,
366, 827, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil Brasileiro e art. 77 e 595 do
Cddigo de Processo Civil.

10.4. As Fiadoras sub-rogar-se-o nos direitos dos Debenturistas caso venham a honrar,
total ou parcialmente, a presente fianga, sendo certo que as Fiadoras obrigam-se a
somente exigir tais valores da Emissora apds os Debenturistas terem recebido
integralmente o Valor Garantido.

10.5. A presente fianga entrard em vigor na data de assinatura desta Escritura,
permanecendo valida em todos os seus termos até o pagamento integral do Valor
Garantido.

10.6. As Fiadoras declaram que sdo sociedades limitadas, devidamente organizadas,
constituidas e existentes sob a forma de sociedades empresérias limitadas, de acordo
com as leis brasileiras, bem como que possuem todos os poderes societarios € a
autoridade de uma sociedade limitada para conduzirem os seus negdcios da forma como
vém conduzindo e para executar a presente Fianga da forma como prevista nesta
Escritura.

10.7. A Fianga de que trata esta Clausula vinculard cada uma das Fiadoras e seus
sucessores.

10.8. A Fianga de que trata esta Clausula, enquanto permanecer valida, poderd ser
excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes for necessario até a integral
liquidag@o do Valor Garantido devido em razdo das Debéntures.

CLAUSULA XI
DAS NOTIFICACOES

11.1. Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissdo de Debéntures, que de qualquer forma
vierem a envolver interesses dos titulares das Debéntures, deverdo ser entregues pela
Emissora, na forma estabelecida no item 11.2 desta Escritura de Emissdo de
Debéntures, assim como qualquer publicagdo, se legalmente exigivel, devera ser feita
em jornal de grande circulagdo e no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo, devendo a
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Emissora avisar, antecipadamente, o Agente Fiduciario da realizagdo de qualquer
publicagéo. ' : ;

11.2. Comunicacdes

11.2.1. Todos os documentos e as comunicag¢des, sempre feitos por escrito, assim como
os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes a serem enviados para a
Emissora, para o Agente Fiduciario, para o Banco Mandatario ou para o Agente
Escriturador, nos termos desta Escritura, deverdo ser encaminhados para os seguintes
enderegos:

Para a Emissora:

COMANCHE PARTICIPACOES DO BRASIL S.A.

Avenida Moema n° 300, 7° andar, c¢j. 77/78, Sdo Paulo — SP, CEP 04077-020
At. Jodo Paulo de Mello de Oliveira

Telefone: (15) 3263 3767

Para o Agente Fiduciario:

GDC PARTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DTVM LTDA.

Avenida Ayrton Senna, n° 3.000, bloco 1, sala 317, Barra da Tijuca, Rio de Janeiro —
RJ, CEP 22.775-003

At. Sr. Juarez Dias Costa

Telefone: (21) 2490-4305

Para a Comanche Canitar:

COMANCHE BIOCOMBUSTIVEIS DE CANITAR LTDA.

Rodovia Vicinal Gabriel Ligeiro, Km 04, Agua do Barreirinho, Canitar — SP, CEP
18990-000

At. Jodo Paulo de Mello de Oliveira

Telefone: (15) 3263 3767

Para a Comanche Santa Anita:

COMANCHE COMBUSTIVEIS DE SANTA ANITA LTDA.
Bairro de Congonhal, s/n° Tatui - SP, CEP 18270-000

At. Jodo Paulo de Mello de Oliveira

Telefone: (15) 3263 3767

1/ \\
Para o Agente Escriturador: " L0
ITAU CORRETORA DE VALORES S.A. o
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar, CEP 04538-132, Sao Paulo, SP
At. Sra. Claudia Vasconcellos \
Telefone: (11) 5029-1910 \‘;\\i
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Para o Banco Mandatério:

ITAU UNIBANCO S.A. _ , o

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal, CEP 04343-902, Séo
Paulo, SP

At. Sra. Claudia Vasconcellos

Telefone: (11) 5029-1910

11.2.2. Os documentos e as comunicagdes, assim como os meios fisicos que contenham
documentos ou comunicagdes, serdo considerados entregues quando recebidos sob
protocolo ou com “Aviso de Recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos, no endere¢o mencionado no item 11.2.1.

CLAUSULA XII
DA RENUNCIA

12.1. Nio se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura.
Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba aos titulares das Debéntures em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como constituindo uma renuncia aos mesmos ou concorddncia com tal
inadimplemento, nem constituirda novagdo ou modificagdo de quaisquer outras
obrigag¢des assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

CLAUSULA XIII
DO FORO

13.1 Fica eleito o foro da Capital do Estado de Sao Paulo, com exclusdo de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias

porventura surgidas com relago a esta Escritura.

Esta Escritura ¢ firmada pela Emissora, em 4 (quatro) vias de igual teor e forma e para o
mesmo fim, na presenga de 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

S&o Paulo, 16 de janeiro de 2012.
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PAGINA DE ASSINATURA DA
ESCRITURA PARTICULAR DA 1° (PRIMEIRA) EM:SSAD DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, COM GARANTIA REAL E COM G/ARANTIA FIDEJUSSORIA, EM
UMA UNICA SERIE, PARA DISTRILUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA
COMANCHE PARTICIPACOES DO BRASIL S.A.,

DE 16 DE JANEIRO DE 2012.
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COMANCHE PARTICIPAC()ES DO GDC PARTNE{RS SERVICOS
BRASIL S.A. FIDUCIARIOS DTVM LTDA.
Sergio Alberto Rosenwald
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DE CANITAR LTDA. - SANTA ANITA LTDA.
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