INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 13 (PRIMEIRA)
EMISSAD DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA
COMPANHIA DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO DE MINAS GERAIS
~ CODEMIG '

ENTRE

COMPANHIA DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO DE MINAS GERAILS
-~ CODEMIG,

na qualidade de emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS,

na qualidade de agente fiducidrio

12 de novembro de 2012




Pelo presente instrumento, de um lado,

(A) COMPANMIA DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO DE MINAS
GERAIS « CODEMIG, sociedade por aghes, sem registro de capital aberto
perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("QYM”), com sede na Cidade de
Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Aimorés, n.0 1.697, Bairro de
Lourdes, CEP 30.140-071, inscrita no CNPJ sob o n.© 19.791.581/0001-55,
com sey ato constitutivo e demais atos societarios registrados na Junta

neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora”);

e, de outro lado, como agente fiducidrio representando a comunhdo dos

interesses dos titulares das debéntures (“Debenturistas”) da presente

12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agles,
com garantia real, em série Unica, pela Emissora ("Ermissde”), para
distribuicdo pdblica, com esforcos restritos de colocagdo, nos termos da
Instruciio da CVM n.0 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada

("Oferta Restrita” e “Instrucdo CVM 476", respectivamente},

{B) PENTAGONC S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILYARIOS, instituicio financeira, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estados do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n¢ 4.200, bloco 04,
sala 514, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n?® 17.343.682/0001-38,

neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Agente Fidudiario”),

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente Instrumento
Particular de Escritura da 19 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversivels em Acles, com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicio
Péblica, com Esforcos Restritos de Colocacdo, da Companhia de
Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais - Codemig (“Esgritura” e

clausulas e condigdes:




CLAUSULA I
AUTORIZACAO

1.1, A presente Escritura é celebrada com base na deliberagiio da Assembleia
Geral Extraordinaria da Emissora realizada em & de novembro de
como de seus termos e condiges e (if) a outorga das Garantias (conforme
abaixo definida) a serem prestadas pela Emissora no ambito da Oferta
Restrita; e (b) determinou que a Diretoria da Emissora praticasse todos 0s
atos necessarios a efetivagdio das aprovagtes tomadas na AGE, conforme
disposto no artigo 59 da Lei n® 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada ("Lei das Sociedades por Acdes”).

CLAUSULA 1Y
REQUISITOS

A Oferta Restrita serd realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.3. Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA - Associagdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

(‘\ANE}:&& E ll)

2.1.1. A Oferta Restrita serd realizada nos termos da Instrugdo CVM 476,
estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de distribuigdo
piblica perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n.© 6,385, de 7 de
dezembro de 1976, confarme alterada.

2.1.2. A Oferta Restrita tarmbém néo serd objeto de registro perante a
ANBIMA, por se tratar de oferta plblica com esforgos restritos de colocagéo,

estando automaticamente dispensada do registro, nos termos do artigo 25,
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paragrafo 19, do “Cédigo ANBIMA de Regulaco e Melhores Préticas para as

Ofertas Publicas de Distribuicio e Aquisicdo de Valores Mobilidrios”,

2.2, Arquivamento e Publicacgo da Ata da AGE

A ata da AGE serd arquivada na JUCEMG e serd publicada no Didrio Oficial do
Estado de Minas Gerais ("DOEMG”) e no jornal "0 Tempo”, nos termos do

artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3. Inscricdo da Escritura na JUCEMG

A presente Escritura e seus eventuals aditamentos ("Aditamentos”) serdo
arquivados na JUCEMG, conforme disposto no artige 62, inciso 11 e
patragrafo 39, da Lel das Socledades por A¢les.

2.4, Registro para Colocagdo e Negociagio

2.4.1. As Debéntures serdio registradas para distribuigdo no mercado
primario e para negociaciio no mercado secundario por meio do SDT -
Médulo de Distribuiciio de Titulos ("SDT") e do SND ~ Modulo Nacional de
Debéntures ("SND™, respectivamente, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP $.A, ~ Mercados Organizados ("CETIP"), sendo
a distribuicdo e as negociagbes liquidadas financeiramente e as Debéntures

custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.2. Nao obstante o descrito no item 2.4.1 acima, as Debéntures somente
poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios
entre investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo 4° da
Instruco CVM 476 e do artigo 109 da Instrugdo CVM n.9 409, de 18 de
agosto de 2004, conforme alterada (“Instruclo CVM 4097, respectivamente),

depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigdo ou aquisicdo pelo

Investidor Qualificado, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugéo




B
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CVM 476, e apds o cumprimento pela Emissora das obrigagbes do artigo 17
da Instrucdo CVM 476, sendo que a nhegociaglo das Debéntures deverd

sempre respeitar as disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

CLAUSULA IXE
CARACTERISTICAS DA EMISSAD

3.%. Objeto Social da Emissora

De acordo com o artigo 3° do estatuto social da Emissora, a Emissora tem
por abjeto social promover o desenvolvimento econdémico do Estado de Minas
Gerais, mediante: (i) a contratacdo ou a execucdo de projeto, obra, servigo
e, em carater complementar, de empreendimento de fomento, incluindo
estrada, centro de exposicdo, feira, evento & convengdo, bem como seus
servicos e equipamentos; (i) a pesquisa, @ lavra, o beneficiamento, a
exploracdo, a produgdo e a industrializagdio, o escoamento, e qualquer forma
de aproveitamento econdmico de substancia mineral, petrdleo e gds natural,
recursos hidricos, direta ou indiretamente, no pals ou no exterior; (iii) a
protecio & a preservagio de mananciais em estdncias minerais de que
detenha a concessdo; (iv) a construgdo e a administragiio de predios e
instalagdes relacionados com hotelaria e turismo, bem como a promogio de
programas, projetos e agdes de apoio e incentivo ao turismo no Estado de
Minas Gerais; (v) a construclio e a operacéio de distritos industriais e dreas
destinadas a implantacdo de empresas, bermn como a contratagio de estudos
e projetos de industrializacdo, em consondncia com a legislagdo municipal e
ambiental; (vi) a administracdo de bens dominicais pertencentes ao Estado
de Minas Gerais, suas autarquias e fundagtes, com vistas ao seu melhor
aproveitamento; (vii) a participagio em empreendimento econdmico, em
parceria com empresa estatal ou privada; (viii) a contratacdo de parceria
publico-privada, na forma da legislacdo pertinente; e (ix) a participagao em
empresa privada dos setores minerossiderdrgico e metaltrgico, com a qual

mantenha parceria.
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3.2, NOmero da Emissiio

A presente Fmissdo constitui a 12 (primeira) Emissdo de Debéntures da

Emissora.

3.3. Valor Total da Emissdo e Quantidade de Debéntures

3.3.1. O valor total da Emissdo é de R$700.000.000,00 (setecentos milhdes

de reais), na Data de Emissdo (conforme abaixo definida) (“Valor Total da

3.3.2. Serfio emitidas 70.000 (setenta mil) Debéntures.

3.4, NaOmero de Séries

A Fmiss3o serd realizada em uma dnica série.

3.5. Colocacdo e Procedimento de Distribuigio.

restritos de colocacéio, nos termos da Instruciio CVM 476, sob regime de

garantia firme de colocagdo para a totalidade das Debéntures, de forma néo

solidaria, com a intermediacio do Banco Itau BBA S.A. (Cltad.

“Coordenader_Lider”), BB-Banco de Investimento S.A. ("BB-BI") e Banco

Santander (Brasil) S.A. ("Santander”, e em conjunto com o Itad BBA e o BB-

BI, “Coordenadores”), conforme o “Instrumento Particular de Contrato de
Coordenacio, Calocacio e Distribuigiio Pdblica com Esforcos Restritos de
Colocacdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, com Garantia
Real, em Série Unica, em Regime de Garantia Firme de Colocacio, da 12

(Primeira) Emissdo da Companhia de Desenvolvimento de Minas Gerais -
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Codemig”, a ser celebrado entre os Coordenadores € a Emissora ("Contrato

3.5.2.0 plano de distribuicio publica seguird o procedimento descrito na

Instrucio CVM 476 (“Plano de Distribuicdo™). Para tanto, os Coordenadores,

em conjunto, poderfio acessar até no maximo 50 (cinquenta) Investidores
Qualificados, sendo possivel a subscrigdo ou aquisi¢o das Debéntures por,

no maximo, 20 {vinte) Investidores Qualificaclos,

3.5.3. No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, os Investidores
Qualificados assinardo declaracdo atestando estar cientes de que (i) a Oferta
Restrita nfo foi registrada perante a CVM e a ANBIMA; (i} as Debéntures
estdo sujeitas a restricdes de negociacdio previstas na regulamentacio
aplicdvel e nesta Escritura; e (iii} efetuaram sua prépria andlise sobre a

Emissora, a Emisso e as Garantias.

3.5.4. A Pmissora nfio podera realizar, nos termos do artigo 99 da Instrugdo
CVM 476, outra oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios
objeto da Oferta Restrita dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da
data do encerramento da Oferta Restrita, @ menos que a nova oferta seja

submetica a registro na CVM,

3.5.5. Nos termos da Instrucdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, serao
considerados “Investidores Qualificados” aqueles investidores referidos no
artigo 109 da Instrugiio CVM 409, observado que: (a) todos os fundos de
investimento serdo considerados investidores qualificados, ainda que se
destinem a investidores n#o qualificados; e (b) as pessoas naturais e
juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instrugio CVM 409
obrigatoriamente deverdo subscrever e integralizar, no &mbito da Oferta
Restrita, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de

reais).
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3.5.6.Nao serd constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Nd@o serda firmado
contrato de estabilizagdo de prego das Debéntures no mercado secundario.

3.5.7.Ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou

minimos, independentemente de ordem cronoldgica.

3.5.8. 0s Coordenadores e a Emissora ndo realizardo a busca de investidores
por meio de lojas, escritdrios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com
a utilizacdo de servicos publicos de comunicagdo, como a imprensa, o rédio,
a televisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores,
nos termos da Instrugdo CVM 476.

3.5.9. A colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os
procedimentos da CETIP,

3.5.10. Ndo haverd preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos
atuais acionistas da Emissora.

3.6. Banco Mandatario, Agente Escriturador e Instituicdo
Depositaria

O banco mandatario da Emissdo e instituicdo depositdria das Garantias
(conforme abaixo definido) sera o Ital Unibanco S.A., instituicdo financeira
com escritério na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Santa
Virginia, n® 299, Prédio II, inscrita no CNPJ sob o n.¢ 60.701.190/0001-04
(“Banco Mandatario” e “Instituicdo Depositdria”). A Ital Corretora de Valores

S.A., com escritério na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ sob o
n.0 61.164.353/0001-64 atuard como agente escriturador das Debéntures

(“Agente Escriturador”).




3.7. Destinacdo dos Recursos

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Oferta Restrita serdo
utilizados para  financiar despesas efou investimentos necessarios a

realizac8o do objeto social da Emissora.

CLAUSULA 1V
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data da
emissdo das Debéntures serd o dia 14 de novembro de 2012 (“Rata de

Emissdo™).

4.1.2. Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serdo simples, ndo
conversiveis em acbes de emissdo da Emissora, nominativas e escriturais,
sem emissdo de cautelas e certificados, sendo que, para todos os fins e
efeitos legais, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato da
conta de deposito das Debéntures emitido pelo Agente Escriturador.
Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade o
extrato expedido pela CETIP em nome dos Debenturistas para as Debéntures

custodiadas eletronicamente na CETIP,

4.1.3. Bspécie: As Debéntures serdio da espécie com garantia real
representada por cessdo fiducidria (i) das Distribuigbes Cedidas (conforme
abaixo definido); (i) dos valores depositados nas Contas de Garantia
{conforme abaixo definicdo); e (iil) do Direito de Regresso (conforme abaixo
definido) que a Emissora possui em face da SETOP (conforme abaixo
definido).
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4.1.4. Prazo ¢ Data de Vencimento: As Debéntures terfio prazo de
vencimento de 8 (oito) anos a contar da Data de Emissdo, vencendo,

portanto, em 14 de novembro de 2020 (“Data de Vencimento”).

4.1.5. Forma e Preco de Subscricdo e de Integralizagiio: A
integralizacdo das Debéntures sera a vista, em moeda corrente nacional, no
ato da subscricdio, pelo Valor Nominal Unitério (conforme definido abaixo},
acrescido da Remuneraciio das Debéntures (conforme definido abaixo)
calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissfio até a data da efetiva

subscriclio e integralizacdo (“Preco. de Subscricia”), por meio do SDT de

acordo com as normas de liquidacdo aplicdveis & CETIP, sendo que as
Debéntures deverdo ser todas subscritas e integralizadas na mesma

data ("Data de Liguidacao").

4.1.6. Valor Nominal Unitdrio: O valor nominal unitédrio de cada Debénture
sard de R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissdo (“Valor Nominal

Unitario™), respeitado o disposto no inciso Il do artigo 49 da Instrugdo CVM
476,

4.1.6,1. Para fins desta Escritura de Emisséo, “Saldo do Valor Nominal

Unitdrio” significa o Valor Nominal Unitdrio apds cada Data de Amortizagdo

do Valor Nominal Unitério das Debéntures {conforme abaixo definido).

4.1.7. Amortizacio do Valor Nominal Unitério: O Valor Nominal Unitario
das Debéntures serd amortizado em 73 (setenta e trés) parcelas mensais e

consecutivas, sendo a primeira parcela amortizada no dia 14 de novembro de

2014 (o prazo entre a Data de Fmissdo e tal data, o “"Perigdo de Caréncia de

Amortizacio™ e a ulima parcela amortizada na Data de Vencimento,

conforme indicado na tabela a seguir (cada uma, uma “Data de Amortizacdo

do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures”):
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1 14.11.2014 1.37%
2 14.12.2014 1.37%
3 14.1.2015 1.37%
4 14,2.2015 1.37%
5 14.3.2015 1.37%
6 14.4.2015 1.37%
7 14.5.2015 1.37%
8 14.6.2015 1.37%
9 14.7.2015 1.37%
10 14.8.2015 1.37%
11 14.9.2015 1.37%
12 14.10.2015 1.37%
13 14.11.2015 1.37%
14 14.12.2015 1.37%
15 14.1.2016 1.37%
16 14.2.2016 1.37%
17 14,3,2016 1.37%
18 14.4.2016 1.37%
19 14.5,2016 1.37%
20 14.6.2016 1.37%
21 14.7.2016 1.37%
22 14.8.2016 1.37%
23 14.9.2016 1.37%
24 14.10.2016 1.37%
25 14.11,2016 1.37%
26 14.12.2016 1.37%
27 14.1.2017 1.37%
28 14.2.2017 1.37%
29 14.3.2017 1.37%
30 14.4.2017 1.37%
31 14.5.2017 1.37%
32 14.6.2017 1.37%
33 14.7.2017 1.37%
34 14.8.2017 1.37%
35 14.9.2017 1.37%
36 14.10.20617 1.37%
37 14.11.,2017 1.37%
38 14.12.2017 1.37%
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39 14.1,2018 1.37%
40 14.2.2018 1.37%
41 14,3.2018 1.37%
42 14.4,20138 1.37%
43 14.5.2018 1.37%
44 14.6.2018 1.37%
45 14.7.2018 1.37%
46 14.8.2018 1.37%
47 14.9.2018 1.37%
48 14.10.2018 1.37%
49 14.11.2018 1.37%
50 14.12.2018 1.37%
ol 14.1.2019 1.37%
52 14,2.2019 1.37%
53 14.3.2019 1.37%
54 14.4.2019 1.37%
55 14.5.2019 1.37%
56 14.6.2019 1.37%
57 14.7.2019 1.37%
58 14.8.2019 1.37%
59 14.9.2019 1.37%
60 14.10.2019 1.37%
61 14.11.2019 1.37%
62 14.12.2019 1.37%
63 14.1.2020 1.37%
64 14.2.2020 1.37%
65 14.3.2020 1.37%
66 14.4.2020 1.37%
67 14.5,2020 1.37%
68 14.6.2020 1.37%
69 14.7.2020 1.37%
70 14.8.2020 1.37%
71 14.9.2020 1.37%
72 14,10,2020 1.37%
73 14.11.2020 1.36%
,.\\
4,2, Atualizacio Monetaria e Remuneragio \
Y
4,2,1, O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ndo sera atualizado o \_N,(?{_/ﬂ\
monetariamente. /;?}\ 3
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4.2.2. A remuneracio das Debéntures contemplarad juros remuneratérios, a
partir da Data de Emissfo das Debéntures, correspondentes a variagdo
acumulada de 100% {cem por cento) das taxas médias didrias dos DI -
Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma
percentual ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinguenta e
dois) dias dteis, calculadas e divulgadas pela CETIP ("Taxa DI Qver”),

acrescida de uma sobretaxa (Cspread”) de 2,25% (dois inteiros e vinte e
cinco centésimos por cento) @o ano, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério ou
Saldo do Valtor Nominal Unitério das Debéntures, conforme o caso, € pagos

ao final de cada Periodo de Capitalizacdo (conforme abaixo definido), de

4.2.3. As taxas médias didrias sdo acumuladas de forma exponencial e
cumulativa utilizando~-se o critério pro rata temporis, desde a Data de
Fmissdo ou da Data de Pagamente da Remuneragdo (conforme abaixo
definida) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, que deve ocorrer ao final de cada Periodo de Capitalizagio

(conforme abaixo definido).
4.,2.4. O céleulo da Remuneracio obedecerd a seguinte fdrmula:
J = WNe x (Fator de Juros - 1)

onde:
1 valor unitdrio da Remuneracio devida no final de cada Periodo \
de Capitalizacéo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem )
5

arredondamento;
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ViNe:

Valor Nominal Unitério ou Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, no inicio de cada Perloda de
Capitalizacdo, informado/calculado com 6  (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator Juros: Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacio

Fatorial:

onde:

acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas decimais,

com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = [{FatorDI x FatorSpread)]
produtdrio das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado
da data de inicio do Periodo de Capitalizacio, inclusive, até o
termino do Perfodo de Capitalizac8io, exclusive, calculado com

8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Facor D= [ T(1+7TDI, )
k=i

nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até “n’

r numero total de Taxas DI-Over consideradas em cada

Periodo de Capitalizacdo, sendo "n" um ndmero inteiro;

DI Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada

com 8 (oito) casas decimais com arredondamento,

apurado da seguinte forma:




DI, = {Ei—k— = 1}2” -1
100

onde:

DL.: Taxa DI-Over, de ordem k, expressa na
forma percentual ac ano, divulgada pela
CETIP, valida por 1 (um) dia Gtil (overnight),
ytilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread:Sobretaxa de juros fixos, calcuiada com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma;

LY
spread }m

/

FatorSpeead = b et
t00

onde:
spread: 2,2500;

DP: £ o numero de dias Uteis entre a Data de
Emissdo ou Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso, e a data de calculo, sendo

“DPF um ndmero inteiro.

4.2.4.1. O fator resultante da expressao (1 + TDI) é considerado com 16

(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

14
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4.2.4.2. Efetua~se o produtdrio dos fatores didrios (1 -+ TDI), sendo que a
cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo Fator didrio, e assim por diante até o Ultimo
considerado.

4.2.4.3. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator

resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.2.4.4. O fator resultante da expressdo (FatorDl x FatorSpread) &

considerado com 9 {nove) casas decimais, com arredondamento.

4.2.4.5. A Taxa DI Over deverd ser utilizada considerando idéntico nimero

de casas decimais divulgado pela entidade responsével pelo seu célculo,

4.2.5. O periodo de capitalizacio da Remuneragdo ("Periodo de
Capitalizaco") ¢, para o primeiro Perfodo de Capitalizagdo, o intervalo de
ternpo que se inicia na Data de Emissdo, inclusive, e termina na primeira
Data de Pagamento da Remuneracdo (conforme abaixo definida), exclusive,
e, para os demais Periodos de Capitalizagiio, o intervalo de tempo gue se
inicia em uma Data de Pagamento da Remuneragio (conforme abaixo
definida), inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remunerag@o
{conforme abaixo definida) subseguente, exclusive. Cada Periodo de
Capitalizagfo sucede o anterior sem solugdio de continuidade, até a Data de
Vencimento.

4.2.6. Caso a Taxa DI Over ndo esteja disponivel pela CETIP quando da
apuracéo da Remuneracio, sera aplicada a Ultima Taxa DI Over aplicavel que
astiver disponivel naguela data, divulgada oficialmente, ndo sendo devidas
quaisquer compensacoes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte
da Emissora, quanto por parte dos Debenturistas, quande da divulgagao da

Taxa DI Over disponivel.




4.2.6.1. Na auséncia da apuracdo efou divulgacdio efou limitagdo da
utilizag@io e/ou extingdo da Taxa DI Over por prazo superior a 10 (dez) dias
consecutivos, apods a data esperada para apuracdo e/ou divulgacdo e/ou em
caso de extincdo ou inaplicabitidade por disposicdo legal ou determinagio
judicial da Taxa DI Over, serd convocada, pelo Agente Fiducidrio, no prazo de
até 3 (trés) dias Uteis contados da data de término do prazo de 10 {dez) dias
consecutivos acima referido ou da data de extingdo ou inaplicabilidade por
disposicdo legal ou determinacgdo judicial da Taxa DI Over, AGD (conforme
abaixo definida), nos termos da Clausula IX abaixo, a ser realizada dentro do
prazo de 15 {(quinze) dias, contados da publicacdo do edital de convocagdo
ou, caso ndo se verifique guorum para realizacdo da AGD, no prazo de 8
(oito) dias, contados da nova publicaco do edital de convocagdo, a qual tera
como objeto a deliberacBo pelos Debenturistas, de comum acordo com a

Emissora, do novo parémetro de remuneracio das Debéntures.

4.2.6.2 Caso ndo haja acordo na AGD prevista acima, sobre a nova taxa de
juros  referencial da Remuneracdo entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulacdo, sera utilizado o substituto da Taxa DI Qver determinado
legalmente para tanto. No caso de ndo haver um substituto fegal da Taxa DI
Over e de ndo se chegar a um acordo na AGD, a Emissora optard, a seu
exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a Fmissora a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no
prazo de 5 (cinco) dias teis contados da data de encerramento da AGD a
que se refere esta Cldusula, qual a alternativa escolhida: (i) adquirir a
totalidade das Debéntures em Circulagdo, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias corridos contados da data de encerramento da respectiva AGD, pelo seu
Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragio devida até a data da
efetiva aquisico, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou
da Ultima Data de Pagamento da Remuneracdo (conforme abaixo definida), o
que ocorrer por Glitimo. As Debéntures adquiridas nos termos deste item

serfio canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para célculo da
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Rernuneracio das Debéntures a serem adquiridas, para cada dia do periodo
am gue ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI Over
divulgada oficialmente; ou (i) amortizar as Debéntures em Circulagdo,
levando-se em conta o procedimento da CETIP para operacionalizagdo de
referida amortizacdo, e resgatar eventual saldo residual, nos termos do
cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excedera a Data de
Vencimento e o prazo médio das amortizagBes originalmente programadas
das Debéntures, utilizando-se, para célculo da Remuneracdo das Debéntures,
durante o prazo de amortizacdo das Debéntures previsto neste inciso, a
periodicidade do pagamento da Remuneracdo prevista na Clausula 4.2.2

acima e a ultima Taxa DI Over divulgada oficialmente.

4.2.6.3. Até a deliberac8o desse novo pardmetro de remuneracio, quando do
célculo de guaisquer obrigacBes previstas nesta Escritura, serd aplicada a
Ultima Taxa DI Over aplicavel que estiver disponivel naquela data, ndo sendo
devidas quaisquer compensactes financeiras, tanto por parte da Emissora,
quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgacdo da Taxa DI Over
disponivel,

4.2.6.4, Caso a Taxa DI Over volte a ser apurada/divulgada efou sua
utilizacdo volte a ser permitida antes da realizagdo da AGD de que trata o
item 4.2.6.1 acima, referida AGD ndo serd realizada e a Taxa DI Over, a
partir de sua divulgacio, passard a ser novamente utilizada para o caélculo de

quaisquer obrigagbes previstas nesta Escritura.
4.3. Pagamento da Remuneragio
4.3.1. A Remuneracio serd paga mensalmente, a partir da Data de Emissao,

sendo o primeiro pagamento devido em 14 de dezembro de 2012 e o dltimo

na Data de Vencimento conforme indicado na tabela a seguir (cada uma,

uma “Data de Pagamento da Remuneracio”):
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SN

14.12.2012

1

2 14.1.2013
3 14.2.2013
4 14,3.2013
5 14.4.2013
6 14.5.2013
7 14.6.2013
8 14.7.2013
9 14.8,2013
10 14.9.2013
11 14.10.2013
12 14.11.2013
13 14.12.2013
14 14.1,2014
15 14.2,2014
16 14.3.2014
17 14.4,2014
18 14.5.2014
19 14.6.2014
20 14.7.2014
21 14.8.2014
22 14.9.20G14
23 14.10.2014
24 14.11.2014
25 14.12.2014
26 14.1.2015
27 14.2.2015
28 14.3.2015
29 14.4.2015
30 14.5.2015
31 14.6.2015
32 14.7.2015
33 14.8.2015
34 14.9.2015
35 14.10.2015
36 14.11,2015
37 14.12.2015
38 14,1.2016
39 14.2.2016
40 14.3.2016
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41 14.4,2016
42 14.5.2016
43 14.6,2016
44 14.7.2016
45 14.8.2016
46 14.9,2016
47 14.10.2016
48 14.11,2016
49 14.12.2016
50 14.1.2017
51 14.2.2017
52 14.3.2017
53 14.4.2017
54 14.5.2017
55 14.6.2017
56 14.7.2017
57 14.8.2017
58 14.9.2017
59 14,10.2017
60 14.11.,2017
61 14.12.2017
62 14.1.2018
63 14.2,2018
64 14.3.2018
65 14.4.2018
66 14.5.2018
67 14.6.2018
68 14.7.2018
69 14.8.2018
70 14.9,2018
71 14.10.2018
72 14.11.2018
73 14.12.2018
74 14.1.2019
75 14.2.2019
76 14.3.2019
77 14.4.2019
78 14.5.2019
79 14.6.2019
80 14,7.2019
81 14.8.2019
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82 14,9,2019
83 14,10,2019
84 14.11,2019
85 14.12,2019
86 14.1,2020
87 14,2.2020
88 14.3,2020
89 14.4.2020
90 14.5.2020
91 14.6.2020
a2 14.7.2020
93 14,8,2020
94 14.9,2020
95 14.10.2020
96 14.11.2020

4.,3.2. Farfio jus aos pagamentos previstos nesta Escritura aqueles que sejam
titutares de Debéntures ao final do dia Gtil anterior a cada data de

pagamento,

4.4, Local de Pagamenio

Os pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas sero efetuados pela
Emissora na data de seu respectivo vencimento utilizando-se, conforme o
caso: (i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (ii) para os Debenturistas que

ndo estejam vinculados a esse sistema, por meio do Banco Mandatario,

4.5, Prorrogacéo dos Prazos

Considerar-se-do  prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualguer obrigaciio por quaisquer das partes, inclusive pelos Debenturistas,
conforme previsdo desta Escritura, até o 19 (primeiro) dia util subsequente,
se o vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente bancério
na Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, feriado nacional, sabado ou domingo, sem nenhurn

20




acréscimo  aos valores a serem pagos, ressalvados o0$ casos cujos
pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que
somente havera prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com
feriado nacional, sdbado ou domingo.

4.6. Multa e Encargos Moratérios

Ocorrendo (i) impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualguer
quantia  devida aocs Debenturistas, inclusive a Remuneragdo; e/fou
(it) qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado, conforme definido no
item 6.1 abaixo (ressalvado eventuais prazos de cura previstos nesta
Escritura e/ou nos Documentos das Garantias), os débitos em atraso
vencidos e ndo pagos pela Emissora ficardo, desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso,
notificacio ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, e sem prejuizo da
Remuneraclo acumulada nos termos do item 4.2 acima: (i) multa
convencional, irredutivel e ndo compensatdria, de 2% (dois por cento), e
(ii) juros moratdrios a razdo de 1% (um por cento) ao més, calculados pro
rata temporis, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo

pagamento.

4.7. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 4.6 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes
pecunidrias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em
comunicado publicado pela Emissora, nédo the dard direito ao recebimento de
Remuneracio e/ou encargos moratorios no periode relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a

data do respectivo vencimento.
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4.8. Repactuacio Programada

As Debéntures néo serdio objeto de repactuagio programada.

4.9, Publicidade

4.9.1. Exceto se de outra forma aqui especificamente disposta, todos os atos
e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente publicados nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora
efetua suas publicagdes, que sdo, na data de assinatura desta Escritura,
(i) DOEMG e (ii) jornal “O Tempo”, observado o estabelecido no artigo 289
da Lei das Sociedades por Agdes e as limitagdes impostas pela Instrugdo CVM
476 em relacdo a publicidade da Oferta Restrita e prazos legais, devendo a
Emissora comunicar ao Agente Fiduciario sobre gualquer publicagdo na data

de sua realizagéo.

4.9.2. A alteracdio, de tempos em tempos, do jornal de grande circulaggo
indicado na Cldusula 4.9.1(i1) acima, ndo importard aditamento & presente
Fscritura desde que tal alteraciio seja previamente informada ao Agente
Fiduciario e publicada no DOEMG e no jornal de grande circulagéo ate entéo

utilizado para as publicactes da Emissora.

4.1.0. Comprovagio de Tituwlaridade das Debéntures

A Fmissora nfo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta
de depésito  das  Debéntures emitido pelo  Agente  Escriturador.
Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade para as
Debéntures custodiadas eletronicamente no SND o extrate em nome does

Debenturistas emitido pela CETIP,
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4.1 4. Tmunidade de Debenturistas

4.11.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou
isencio tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatario, com copia
para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) dias teis antes das datas
previstas para recebimento dos valores relativos as Debéntures,
documentacio comprobatdria dessa imunidade ou isengdo tributéria, sob
pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do recebimento
dos valores relativos as Debéntures de sua titularidade, os valores devidos

nos termos da legislacdo tributaria em vigor.

4.11.2. O Debenturista que tenha apresentado documentacio comprobatdria
de sua condicdo de imunidade ou isengdo tributdria, nos termos do item
4.11.1 acima, e que tiver essa condigio alterada por disposigdo normativa ou
por deixar de atender as condigdes e requisitos porventura prescritos no
dispositivo legal aplicavel ou, ainda, tiver essa condigdo questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar
esse fato, de forma detalthada e por escrito, ao Banco Mandatério, com cdpia
para a FEmissora, bem como prestar qualquer informacdo adicional em
retacio ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Mandatdrio ou pela

Emissora,

4.11.3. Mesmo que tenha recebido a documentacdo referida no item 4.11.2
acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a
Emissora depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores refacionados
as Debéntures a tributacdio que entender devida, sem que esse fato possa
gerar pretensfio indenizatdria contra a Emissora e o Banco Mandatério por

parte de gualguer Debenturista ou terceiro,
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4.42. Das Garantias

4.12.1. As garantias adicionais reais ("Garantias”) sfo representadas pela

cessHo fiducidria, nos termos da legisiagdo aplicével, de:

a)

b)

)

da totalidade dos direitos creditorios representativos da parcela do lucro
liquide a que a Emissora faz jus, em decorréncia de distribuigSes
realizadas de tempos em tempos pela socedade em conta de
participacio constituida entre a Emissora e a Companhia Brasileira de
Metalurgia e Mineragdo - CBMM (*CBMM"), em decorréncia da venda de
produtos derivados do beneficiamento e industrializacdo de minerios, nos
termos de escritura publica datada de 28 de setembro de 1972, lavrada
pelo Cartério do 69 Oficio de Notas de Belo Horizonte ("SCE")

(“Distribuicdes _Cedidas™, ficando ressalvado que parcela das

DistribuicSes Cedidas estd contratualmente vinculada ao pagamento de
obrigactes contraidas pelo Estado de Minas Gerais (atraves da SETOP)
no émbito do Contrato de PPP {conforme abaixo definido), e do "Contrato
de Constituicdo de Garantia por Instrurmento Particular”, celebrado em 29
de fevereiro de 2008, entre a Emissora e o Itad Unibanco S.A., com a
interveniéncia da Concessiondria, do DER-MG e da CBMM (“Parcela

Comprometida”™), a qual os Debenturistas renunciam de forma

irrevogével e irretratdvel, sendo certo que, uma vez efetuadas as
Distribuicdes Cedidas, tal montante referente & Parcela Comprometida

ficard liberado das Garantias;

dos valores depositados nas contas vinculadas n© 09846-6, agéncia
no 8451 (“Conta_Vinculada™) e n° 09549-6, agéncia n® 8451 {("Conta

Reserva” e, em conjunto com a Conta Vinculada, “Contas de Garantia”),

de titularidade da Emissora junto a Instituicdo Depositaria; e

de eventual direitc da Emissora de sub-rogar-se nos direitos da
Concessionaria da Rodovia MG 050 S.A. ("Concesgsiondria”) em face da
Secretaria de Estado de Transportes € Obras Pablicas ("SETQP”) em caso
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de utilizacdo da Parcela Comprometida na forma do “Contrato SE“E".(_’}P'
007/2007 ~ Concessio Patrocinada para Exploragdo de Rodovia”,
celebrado em 21 de maio de 2007, entre o Estado de Minas Gerais, por
meio da SETOP, e a Concessiondria, com a interveniéncia do
Departamento de Estradas de Rodagem do Estado de Minas Gerais —

DER-MG e da Emissora ("Contrato _de PPP"), para honrar obrigagdes da

SETOP nos termos do Contrato de PPP, na forma prevista na Clausula
38.1.3 do Contrato de PPP.

4.12.2. Para a auséncia de ddvida, as garantias referidas no item 4.12.1
acima s8o0 outorgadas em cardter irrevogdvel e irretratdvel pela Emissora,
vigendo até a integral liquidagdo do Valor Total da Emissdo, acrescido da
Remuneracio e dos encargos moratérios aplicaveis, conforme o caso, bem
como das demais obrigacdes pecuniarias previstas nesta Escritura, incluindo,

sem limitac8o, aquelas devidas ao Agente Fiducidrio (“Valor_Garantido”),

observados os termos da presente Escritura, do “Contrato de Cessao
Fiducidria de Direitos Creditérios de Distribuicfes e de Direitos de Conta

Vinculada em Garantia e Outras Avencas” (“Contrato de Cesséo Fiducidria”) e

do “Contrato de Custédia de Recursos Financeiros e Administragio de

Contas” (“Contrato_de Administraclo de Contas”), e demais instrumentos

juridicos competentes & formalizagdo das Garantias, a serem firmados entre
a Emissora, o Agente Fiduciario e o Agente de Garantia (conjuntamente com
o Contrato de Cessdo Fiducidaria e o Contrato de Administragdo de Contas,

“Documentos das Garantias”).

CLAUSULA Y
RESGATE ANTECIPADO E AMORTIZACAC ANTECIPADA

5. 1. Observados os termos e caondigdes estabelecidos nesta Escritura, a
Fmissora podera, a qualguer momento apds 36 (trinta e seis) meses
contados a partir da Data de Emissao (ou seja, a partir de 14 de novembro

de 2015) e a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado total das




Debéntures (“Resgate Antecipado”), mediante comunicacdo dirigida ao
Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos interesses dos
Debenturistas (“Comunicacio de Resgate”), com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias Gteis da data do efetivo Resgate Antecipado a ser

implementado pela Emissora ("Data de Resgate Antecipado”).

5.1.1. O pagamento do Resgate Antecipado devera ser realizado de acordo
com o disposta no item 5.1 acima e deverd abranger todas as Debéntures
em circulacdo. Caso as Debéntures objeto do Resgate Antecipado estejam
custodiadas eletronicamente no SND, o Resgate Antecipado seguird os
procedimentos previstos pela CETIP,

5.1.2. As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos deste item 5.1

deverdio ser liguidadas e canceladas pela Emissora.

5 7. Para todos os fins de direito, a CETIP deverd ser comunicada acerca e do
Resgate Antecipado, por meio de correspondéncia a ser encaminhada pela
Emissora, com o de acordo do Agente Fiducidrio, com 2 (dois) dias uteis de

antecedéncia da Data do Resgate Antecipado.

5.3. A Data de Resgate Antecipado deverd, obrigatoriamente, ser um dia Gtil.

5.4, A Comunicaciio de Resgate devera conter as seguintes informacdes (i) a
Data de Resgate Antecipado, (i} o valor do Resgate Antecipado
correspondente ao pagamento do Saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures objeto do Resgate Antecipado, acrescido da Remuneragdo
devida, calculada pro rata temporis desde a Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, até a Data de Resgate Antecipado;
(iii) os demais encargos devidos e ndo pagos até a Data de Resgate
Antecipado, conforme o caso; (iv) o valor do prémio a ser pago, conforme
definido no item 5.5 abaixo; e (v) quaisquer outras informagdes necessarias

3 operacionalizagio do Resgate Antecipado.
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5.5. Na hipétese de Resgate Antecipado, a Emissora pagard um prémio
equivalente a um percentual calcutado sobre o Saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures objeto do Resgate Antecipado acrescido da
Reruneracio, calculada pro rata temporis desde a data de pagamento da
rRemuneracdo imediatamente anterior, até a Data de Resgate Antecipado,

confortme tabela abaixo (“Prémio”):

14.11.2015 a 13.05,2016 0,65%
14.05,2016 a 13.11.2016 0,60%
14,11.2016 a 13.05.2017 0,55%
14.05.2017 a 13.11.2017 0,50%
14,11,2017 a 13.05.2018 0,45%
14.05.2018 a 13.11.2018 0,40%
14,11.2018 a 13.05.2019 (), 35%
14,05.2019 a 13.11.2019 (,30%
14.11.2019 a 13.11,2020 0,25%

5 6. Nio haverad possibilidade de resgate antecipado facultativo parcial.

5.7. Nio haverd amortizagio antecipada facultativa.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Observados os itens 6.2 e 6.3 abaixo, © Agente Fiduciario devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes relativas as
Debdntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal
Unitério ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o Caso, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo, ou da

data do ultimo pagamento da Remuneracio, conforme 0 Caso, até a data do
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efetivo pagamento, e demais encargos moratdrios devidos e ndo pagos, se
aplicdve!, apurado na forma da lei e de acordo com o disposto nesta
Escritura, independentemente de aviso, interpelaclio ou notificagdo, judicial
ou extrajudicial, na ciéncia da ocorréncia de qualquer das seguintes
hipdteses ("Eventos de Vencimento Antecipado”):

(a)descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigaco pecunidria
prevista nesta Escritura e/ou nos Documentos das Garantias, desde que
ndo sanado no respectivo prazo de cura ou no prazo maximo de 1 (um)
dia Utit a contar da data do respectivo inadimplemento, conforme

aplicavel,;

(b)descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecunidria
estabelecida nesta Escritura e/ou nos Documentos das Garantias, ndo
sanada no prazo de 10 (dez) dias Uteis contados da data do recebimento
de aviso por escrito acerca do descumprimento que lhe for enviado
diretamente pelo Adgente Fiducidrio efou por qualquer dos Debenturistas,
individualmente ou em conjunto, quando aplicivel, sendo gue esse prazo
ndo se aplica as obrigagles para as quais tenha sido estipulado prazo de

cura especifico;

(¢)yocorréncia de (1) liquidagdo ou dissolugdio da Emissora; (i) liguidacéo,
dissoluciio ou decretacdio de faléncia da CBMM; (iii) pedido de autofaléncia
da CBMM; (iv) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
CBMM e n3o devidamente elidido por esta no prazo legal; (v} propositura,
pela CBMM, de plano de recuperagéo extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacio judicial do referido plano; ou (vi} ingresso pels CBMM em
juizo com requerimento de recuperagdo judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagéio ou de sua concessao pelo

juiz competente;
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(dndio cumprimento de uma ou mais sentengas arbitrais definitivas ou
judiciais transitadas em julgado em decorréncia de autuacdes impostas a
Ermissora que resultem no pagamento de valor, individual ou agregado,
superior a R$ 10.000.000,00 {(dez milhdes de reais) para as quais ndo
haja provisSio para pagamento nas demonstraghes financeiras
consolidadas da Emissora, desde que ndo tenha sido proposta agdo

resciséria no prazo legal;

(e)existéncia de restricBes cadastrais impeditivas que vertham a recair sobre
a Emissora, em orgdos de protecio ao crédito tais como Servigo de
Protecio ao Crédito - SPC, SERASA, Cadastro de Emitentes de Cheques
sem Fundo ou Servicos de Informacgdes do Banco Central - Sisbacen,
Cadastro Informativo de Créditos Nfio Quitados do Setor Pablico Federal -
CADIN, dentre outros, de cardter fiscal inclusive, por valor individual ou
agregado, superior a R$ 10.000,000,00 {dez milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, salvo se a Emissora comprovar, por meio
de prova documental, em até 10 (dez) dias dteis contados da ciéncia
inequivoca, pela Emissora, da referida inscricio que: (i) a inscrigdo foi
realizado por erro ou de ma-fé de terceiros; (i) a inscricéo foi elidida no
prazo legal; (i) a inscrigdo foi cancelada; ou (iv) a inscri¢do é objeto de

guestionamento em procedimento administrativoe ou agdo judicial;

(f) vencimento antecipado de qualquer obrigag&o financeira da Emissora em
valor unitério ou agregado igual ou superior a R$ 10.000.006,00 (dez

milhGes de reais), ou seu equivalente em outras moedas;

(g)protestos de titulos contra a Emissora, cujo valor unitario ou agregado
ultrapasse R$ 10.000.000,00 (dez mithdes de reais), salvo (i} se ©
protesto tiver side efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que
validamente comprovado pela Emissora no prazo e até 10 (dez) dias
dteis contados da ciéncia inequivoca, pela Emissora, do referido protesto,
ou (ii) se o protesto for cancelado, em gualquer hipotese, ou (iii) se tiver

sido apresentada garantia em juizo, aceita pelo Poder Judiciério;

29




(Minadimplemento de qualquer divida efou obrigagéo pecuniaria da
Emissora, em valor individual ou agregado superior a R$ 10.000.000,00
(dez milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, desde que
ndo sanado no prazo mdximo de 3 (trés) dias Uteis a contar da data do
respectivo inadimplemento ou no prazo maximo disposto no instrumento

ou contrato correspondente, dos dois 0 maior;

(i) inveracidade, incorrecdo, omissdo ou descumprimento de quaisquer das
obrigaces, declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora nesta
Fscritura e/ou nos Documentos das Garantias em aspectos relevantes ou

enganosos, na data em que foram prestadas;

() transformac8o <a Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedade por Agles;

(k)ocorréncia de alteragdes no controle aciondrio direto ou indireto da
Ermissora, exceto se previamente autorizado pelos Debenturistas reunidos
em AGD;

(1} ohservado o disposto no item 6.1.5 abaixo, a cisfo ou fusfio da Emissora
ou da SCP, exceto se previamente autorizada pelos Debenturistas

reunidos em AGD;

(m) incorporagdo da Emissora ou das acdes da Emissora por outra

saciedade;




(n)outras formas de reestruturagdio societaria da Emissora, que nédo aquelas
previstas nos itens (1) e (m) acima, que (I) comprometam a observancia
dos Indices Financeiros previstos na alinea (cc) abaixo efou o fluxo de
pagamento das Debéntures efou (ii) acarretem na assun¢ao, pela
Ernissora, de passivos, de qualquer natureza, em valor individual ou
agregado superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), sendo
que, para os fins deste item (i), a Emissora deverd apresentar declaragao
por meio do qual declare, em carater irrevogavel e irretratavel, que néo
assumiu ou assumird passivos, de gualquer natureza, em valor individual
ou agregado superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais),

exceto se previamente autorizada pelos Debenturistas reunidos em AGD;

(o)observado o disposto nos itens 6.1.3 e 6.1.4 abaixo, realizacdo, pela
Emissora, sem a prévia e expressa autorizacio, por escrito, dos
Debenturistas reunidos em AGD, de qualquer negdcio juridico destinado a
venda, transferéncia, alienagdic ou cessdo, ainda que por meio de
promessa, em qualquer caso, desde que a titulo gratuito ou a prego vil,
de ativos, bens ou direitos, de qualquer natureza, em valor individual ou
agregado superior a R$ 100.000.000,00 (cem mithdes de reais), de

nropriedade ou titularidade, conforme aplicdvel, da Emissora;

(p) constituicdo, a partir da data de assinatura da presente Escritura, sem &
prévia e expressa autorizagao, por escrito, dos Debenturistas reunidos em
AGD, de qualquer o6nus, gravames, garantias reais efou gqualquer outra
modalidade de obrigacio (i) que limite, sob qualquer forma, a
propriedade, titularidade, posse e/ou controle sobre as Distribuigbes
Cedidas, as Contas de Garantia e o Direito de Regresso, exceto pela
Parcela Comprometida e pelas Garantias constituidas nos termos dos
itens 4.12.1 e 4.12.2 acima e dos Documentos das Garantias ou (i) cujo
valor agregado ultrapasse o valor de R$ 150.000.000,00 (cento e

cinquenta mithdes de reais});
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{(¢Ypagamento pela Emissora de dividendos efou de juros sobre capital
proprio, exceto os dividendos minimos obrigatorios e os juros sobre
capital proprio imputados aos dividendos minimos obrigatérios nos termos
da Lei das Sociedades por Agfes, caso a Emissora esteja em mora com

qualquer de suas obrigagbes previstas na Escritura;

(r) caso esta Escritura, 0s Documentos das Garantias ou qualquer uma de
suas disposicBes relevantes forem revogados, rescindidos, se tornarem

nulos ou deixarem de estar em pleno efeito e vigor,

(s) caso os Documentos das Garantias previstos no item 4.12 acima venharm
a se tornar ineficazes ou inexequiveis e tal ineficécia ou inexequibilidade
nio seja revertida no prazo de 10 (dez) dias ltels da sua ocorréncia ou as
Garantias ndo sejam reforcadas, observado que tais novas garantias
deverdo ser previamente aprovadas pelos Debenturistas reunidos em
AGD;

(t) caso os Documentos das Garantlas previstos no item 4.12 acima nao
tenham sido validamente protocolados para registro perante os Cartorios
de Registro de Titulos e Documentos competentes, em até 20 (vinte) dias

carridos contados da assinatura dos Documentos das Garantias;

(Waplicacio dos recursos oriundos da Emissdo em destinacio diversa da

definida nesta Escritura;

(V) concessiio pela Fmissora de mituos a terceiros sem a anuéncia prévia dos

Debenturistas reunidos em AGD;

(w) observado o disposto no item 6.1.5 abaixo, reduciio do capital social
da Emissora, sem que haja anuéncia previa dos Debenturistas reunidos
em AGD, conforme disposto no artigo 174 da Lel das Scociedades por
Acbes;
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(x)cessagio das atividades da Emissora, da CBMM ou da 5CP;

(y)extingdo, cassacdo ou intervengdo pelo ente publico, por qualquer motivo,

das atividades da Emissora;

(z) extinclio, cassagdo, revogacdo, suspensdo ou intervencdo pelo ente
publico, por quatquetr motivo, ou decisfio administrativa ou judicial, que
leve & extincio, cassagdo, revogacdo ou suspensdo das atividades da
Emissora, da CBMM efou da SCP;

(aa) rescisdo ou hdo renovacdo de qualquer contrato e demais acordos
firmados pela Emissora, de qualquer natureza, que sejam essencials a
continuidade das atividades da Emissora, da CBMM e/ou da SCP em todos

0s seus aspectos relevantes e & continuidade das Distribuicdes Cedidas;

(bb) alteragdo de qualquer contrato e demais acordos firmados pela
Emissora, de qualquer natureza, dque inviabilizem a continuidade das

atividades da Emissora, da CBMM e/ou da SCP ou a continuidade cdas

Distribuictes Cedidas; e

(cc) ndo cumprimento peta Emissara, de qualquer dos Indices Financeiros
(conforme  termo  definido  abaixo), a serem acompanhados
semestralmente pelo Agente Fiducidric, com base (i) nas demonstracoes
financeiras consolidadas da Emissora, baseadas nos Uitimos 12 (doze)
meses e (i) nas informagdes contdbeis trimestrais da Emissora referentes
ao segundo trimestre de cada ano, conforme o caso, sendo a que a
primeira medi¢do deverd ocorrer com base nas demonstragtes financeiras
consolidadas de 31 de dezembro de 2012, sendo “Indices Financeiros”
entendidos como: (i) Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 2,50 {dois
inteiros e cinquenta centésimos); (i) Divida Total/ERITRA menor ou igual

a 7,50 (sete inteiros e cinquenta centésimos); e (i) captagio de novas




dividas financeiras que superem individualmente R$ 100.000.000,00 (cem
milhdes de reals),.

6.1.2 Para os fins do item 6.1 acima entende-~se por:

"Divida _Liquida™ (a) a soma do passive referente a empréstimos,

financiamentos, debéntures, encargos financeiros provisionados € ndo pagos,
montantes a pagar decorrentes de operagdes de derivativos, notas
promissorias (commercial papers), titulos emitidos no mercado internacional
(bonds, eurobonds, short term notes), registrados no passive circulante e no

ndo circulante; (b) diminuido pelo saldo de caixa e equivalentes a caixa.

“Divida _Total”: (a) a soma do passive referente a empréstimos,
financiamentos, debéntures, encargos financeiros provisionados e ndo pagos,
montantes a pagar decorrentes de operagbes de derivativos, notas
promissorias (commercial papers), titulos emitidos no mercado internacional
(bonds, eurobonds, short term notes), registrados no passivo circulante e no

néao circulante.

“EBITDA": lucro {prejuizo) liquido para um determinado periodo, antes do
imposto de renda e contribuicdo social da Companhia e do resultado
financeiro, acrescido de despesas de depreciagiio e amortizacdo e de
despesas com imposto de renda e contribuicdo social referentes a
participacio da Companhia na SCP, sendo certo que o EBITDA devera ser

calculado com base nos ultimos 12 (doze) meses.

6.1.2.1. 0s Indices Financeiros serfio calculados, pela Emissora, com
hase nas demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora ou nas
informacdes contdbeis trimestrais da Emissora, conforme o caso, auditadas
ou com revisdo limitada, conforme o caso, por empresa de auditoria
independente de renome internacional, de acordo com os principios contabeis

brasileiros em vigor na Data de Emissdo. Caso tais principios contabeis sejam
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alterados apds a Data de Ernissdo, tais indices Financeiros devero continuar
sendo calculados de acordo com os principios contdbeis em vigor ha Data de
Emissio observando-se o a obrigaciio de providenciar o envio de um relatério
(compliance certificate) preparado pela mesma empresa de auditoria
indepenciente, caso ocorta qualquer alteracio substancial na legisiagdo
contabil, revisando os célculos dos Indices Financeiros consequentemente,

atestando o cumprimento dos fndices Financeiros.

6.1.2.2 A Emissora devera solicitar aos seus auditores independentes
que revisem, a fim de verificar a sua exatidio, os calculos relativos aos

Indices Financeiros.

6.1.3. N3o obstante disposicdes em contrdrio nesta Escritura, néo constituira

Fvento de Vencimento Antecipado:

(a)a cessfio do uso, onerosa ou ndo, ou a venda acordada direta ou
indiretamente com o Fstado de Minas Gerais, a qualguer tempo, por uma
ou mais vezes, em cardter definitivo ou tempordrio, ao Estado de Minas
Gerais ou a qualquer entidade da administragdo publica direta ou indireta
do Estado de Minas Gerais, das benfeitorias construidas no terreno
localizado na Rodovia Prefeito Américo Gianetti, no 4.143, Bairro Serra
Verde, na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, assim como
do referido terreno, caso venham a ser adquiridos pela Emissora (em

conjunto “Gidade Administrativa”);

(ha cessio do uso, onerosa ou ndo, oU venda acordada direta ou
indiretamente com o Estado de Minas Gerais, a qualquer tempo, por uma
ou mais vezes, em cardter definitivo ou temporario, ao Estado de Minas
Gerais ou qualquer entidade da administragdo publica direta ou indireta
do Estado de Minas Gerais, de projetos, obras, prédios, instalacdes,

construgdes, imdveis ou outros ativos da Emissora destinados ao uso
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plblico, desde que as cessbes ou alienagdes previstas nesta alinea (b)

ndo comprometam o fluxo de pagamento das Debéntures; e

(¢c)a venda, de quaisquer bens ou ativos da Emissora para quaisquer
terceiros, desde que a venda prevista nesta alinea {¢) ndo comprometa o

fluxo de pagamento das Debéntures e seja realizada a prego de mercado.

6.1.4. Ndo obstante disposicBes em contrario nesta Escritura, nao constituira
Evento de Vencimento Antecipado a cessdo de uso ou a alienagdo, onerosa
ou nfo, em cardter definitivo ou temporario, de projetos, obras, prédios,
instalacdes, construcdes, imdveis ou outros ativos da Emissora destinados ao
uso publico, a entidades sern fins lucrativos ou a quaisquer entes da
administraciio publica direta ou indireta federal, estadual, distrital ou
municipal (i) realizada nos termos da Lel Estadual n® 20.020, de 05 de
janeiro de 2012; ou (ii) cujo valor dos bens ou direitos cedidos ou alienados
ndo ultrapasse o valor individual ou agregado de R$ 40,000.000,00

(quarenta milhdes de reais).

6.1.5. Nio obstante disposi¢des em contréario nesta Escritura, ndo constituira
Evento de Vencimento Antecipado (a) qualquer cisdo ou redugdo de capital
social da Emissora com o fim especifico de transferir a Cidade Administrativa
para o Estado de Minas Gerais; ou (b) a reducio de capital suportada pelas
Disponibilidades da Emissora, apuradas na data desta Escritura nos termos
da Clausula 6.1.5.2 abaixo, no valor de até R$ 350.000.000,00 (trezentos e

cinquenta mithdes de reais).
6.1.5.1. Para os fins do art. 174, §39, da Lei das Sociedades por AcBes, a

reducio do capital com o objetivo previsto nas alineas (a) e (b) da Clausula

6.1.5 considerar-se-4, desde ja, previamente aprovada pelos Debenturistas.

36




6.1.5.2. Para fins do disposto na Clausula 6.1.5, considera-se
"Disponibilidades” os valores constantes das contas “caixa”, “bancos conta
movimento” e “aplicagdes financeiras” integrantes do ativo circulante do
ditimo  balanco patrimonial auditado da Emissora disponivel na data da

presente Escritura.

6.1.6. Para os fins dos itens 6.1.3 a 6.1.5 acima, fica desde j& ressalvado
que ndo poderdo ser alienados, alugados, objeto de cessdo de uso, onerados,
emprestados ou transferidos, a qualquer titulo, os ativos necessérios a
exploracdio das atividades da CBMM e gue sejam de titularidade, direta ou
indiretamente, da Emissora ou qualquer outro ente pertencente a

administracdio publica do Estado de Minas Gerais.,

6.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (¢}, (f),
(Y, ), (K), (p), ), (r), (s), (), (x}, (¥), (2), (a&) e (bb) do item 6.1 acima
acarretara o vencimento antecipado automatico  das Debéntures,
independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, desde gue
respeitados os prazos estabelecidos em cada uma das alineas do item 6.1
para solucdo de qualquer de tais eventos, se for o ¢aso, independentemente

de qualguer notificagéo.

6.3. Na ocorréncia dos eventos previstos na alinea (b), (d), {€), {a), (). (1),
(m), (n), (0), (u), {v), (w) e (cc) do item 6.1 acima, o Agente Fiduciario
deverd convocar uma AGD, em até 5 (cinco) dias Uteis contados da data em
gue tomar conhecimento do referido evento ou for assim informado pelos
titulares das Debéntures, para deliberar sobre a nfo declaragdo do
vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento  de
convocacdo previsto na Clausula IX abaixo e o duorum espacifico
estabelecido no item 6.3.1 abaixo. A AGD prevista nesta Cldusula podera

também ser convocada pela Emissora, ou na forma do item 9.1 abaixo.




6.3.1. A AGD de que trata o item 6.3 acima poderd optar, por deliberagdo de
Debenturistas que representem no minimo 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagiio (conforme abaixo definido) por ndo declarar

vencidas antecipadamente as Debéntures.,

6.3.2. Na hipdtese (i) de ndo instalag8o da AGD mencionada no ftem 6.3 por
falta de gqudrum em primeira e segunda convocagdo, ou (i} de nio ser
aprovado o exercicio da faculdade prevista no item 6.3.1 acima pelo guorum
minimo de deliberacio, o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento

antecipado das Debéntures nos termos indicados no itern 6.1 acima.

6.4. Em qualguer hipdtese de declaracdo do vencimento antecipado das
Debéntures pelo Agente Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o
pagamento do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures em Circulagdo ou
salde do Valor Norminal Unitdrio, conforme o caso, acrescido da respectiva
Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo, ou da
data do dltimo pagamento da Remuneragdo, conforme 0 €aso, devidos até a
data do envio da notificacio de que trata o item 6.2 acima ou da cata da
realizacdo da AGD nos termos do item 6.3 acima, conforme o caso, acrescido
dos valores devidos a titulo de Fncargos Moratdrios previstos nesta Escritura,
desde a data do efetivo inadimplemento, nos casos de eventos de
descumprimento de obrigagdes pecuniarias, bem como de guaisquer outros

valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura.

6.5. 0 pagamento dos valores mencionados no item 6.4 acima, bem como de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura serd realizado em até 3 (trés) dias (teis contado da
comunicacio escrita a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora, nos
termos desta Escritura. Caso o pagamento referente ao vencimento
antecipado aconteca através da CETIP, a mesma devera ser comunicada
com, no minimo 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia da data do referido

pagamento.




7.1.

(a)

()

(c)

(d)

CLAUSULA VIX
OBRIGACOES ADICIONALS DA EMISSORA

A Emissora assume as seguintes obrigaches:

informar ao Agente Fiducidrio sobre a ocorréncia de qualguer Evento
de Vencimento Antecipado em até 24 horas da ciéncia inequivoca, pela

Fmissora, de sua ocorréncia;

fornecer ac Agente Fiducidrio, em tempo habil a partiv da data do
recebimento da respectiva solicitagdio, todas as informacbes razoaveis,
incluindo, mas n#o se limitando todas aquelas previstas no artige 17
da Instrucdo CVM 476, de forma correta e completa, gue sejam
hecessdrias para a consumacdo da Oferta Restrita ou cumptimento de
saus deveraes nos termos desta Escritura. A Emissora sera responsavel
pela suficiéncia e veracidade das informacdes fornecidas, obrigando-se
a indenizar os Debenturistas e o Agente Fiduciario por eventuais
prejuizos diretos e devidamente comprovados decorrentes  de

imprecistes, inveracidades ou omissbes relativas a tais informactes;

fornecer ao Agente Fiducidrio, no prazo de até 15 (quinze) dias uteis a
partir da data do recebimento da respectiva solicitacdo, ou em menor
prazo, conforme solicitagdo judicial, administrativa ou exigéncia
regulatéria, qualquer informagdo que seja solicitada para a defesa dos
interesses dos Debenturistas, observada a legislagdo aplicavel e
ressalvadas as informacdes de natureza estratégica e/ou confidencial

para a Emissora;

fornecer ao Agente Fiducidrio vias originais desta Escritura e de
eventuais Aditamentos devidamente arquivadas na JUCEMG em até 05

(cinco) dias Gteis contados a partir do seu arquivamento,




(e)

)

(9)

(h)

M

4)

(k)

manter-se adimplente com relagiio a todos os tributos, taxas e/ou
contribuicbes decorrentes da Oferta Restrita, exceto aqueles objeto de

decisfio favoravel administrativa ou judicial;

prestar informacBes ao Agente Fiduciario, a partir da ciéncia
inequivoca da Emissora, sobre quaisquer autuagdes pelos orgéos
governamentais, de cardter fiscal, ambiental ou de defesa da
concorréncia, entre outros, em relacdio a Emissora e/ou de valor
individual ou agregado (sempre quando da mesma natureza) superior
a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais). Essas informagbes deverdo
ser apresentadas pela Emissora ao Agente Fiduciario na forma de
relatério descritivo da ocorréncia e das medidas que serdo adotadas

pela Emissora para mitigar os efeitos da autuagdo em questdo;

preparar demonstragoes financeiras, em conformidade com a Let das

Sociedades por Acdes e com as regras emitidas pela CVM;

proceder a adequada publicidade dos dadas econdmico-financeires,
nos termos exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a

publicacio das suas demonstragbes financeiras anuais;

manter @ sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos
registros de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no

Brasil;
submeter, nos termos da InstrugBo CVM 476, suas demonstracdes
financeiras a exame por empresa de auditoria independente registrada

na CVM;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas

explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na
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(m)

(n)

(o)

rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento de seu exercicio social, @ manter tais demonstracdes
financeiras em sua pagina na rede mundial de computadores pelo
prazo minimo de 3 (trés) anos contados de sua disponibilizagdo;

divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores a ocorréncia
de fato relevante, conforme definido pelo artigo 29 da Instrugdo CVM
1.0 358, de 3 de janeiro de 2002, comunicando imediatamente ao
Agente Fiducidrio (“Instrucdio CVM 358");

encaminhar qualquer informac8o relevante para a presente Emissdo
gque Ihe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario e quaisquer
informacstes a respeito da ocorréncia de qualquer descumprimento das
obrigacBes previstas nesta Escritura, no prazo de até 5 (cinco) dias
dteis apds a solicitaciio em tal sentido feita pelo Agente Fiduciario ou
imediatamente apds a ciéncia inequivoca, pela Emissora, da ocorréncia
do descumprimento, sem prejuizo dos demais procedimentos

aplicdveis, nos termos desta Escritura;

manter contratada durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as

suas expensas a CETIP;

efetuar o pagamento de todas as despesas razoavels, comprovadas
pelo Agente Fiducidrio, que venham a ser necessarias para proteger os
direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
inclusive honeorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos
em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas

noes termos desta Escritura;

cumprir ao disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolugles do Conama - Conselho
Nacional do Meio Ambiente e as demais legistagbes e regulamentagdes

ambientais supletivas que the sejam aplicaveis, adotando as medidas e
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(a)

(r

(t)

(u)

actes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade
descrita em seu objeto social, responsablilizando-se, unica e
exclusivamente, pela destinaciio dos recursos financeiros obtidos com

a Emissdo;

observar as disposicbes da Instrugiio CVM 358, no tocante a dever de

sigilo e vedagdes a negociagdo;

cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive com
envio de documentos, se for o caso prestando, ainda, todas as

informactes que thes forem solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP;

ndo transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a
rerceiros os direitos e obrigaces que respectivamente adquiriu e
assumiu  na  presente Escritura, sem  a prévia anuéncia dos
Debenturistas reunidos em AGD especialmente convocada para esse

firm;

nio realizar operactes fora do seu objeto social ou do curso normal
dos negdcios, observadas as disposigbes estatutdrias, legais e

regulamentares em vigor;

notificar em até 24 (vinte e quatro) horas o Agente Fiduciario sobre
qualquer alteragio substancial nas condigbes financeiras, econdmicas,
comerciais, operacionais, regulatdrias ou societdrias ou nos negdcios
da Emissora ou da SCP que (i) impossibilite ou dificulte o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes decorrentes desta
Escritura; ou (i) faca com que as demonstracBes ou informacgdes
financeiras preparadas pela Emissora ndc mais reflitam a sua real

condicdo financeira;
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v)

(W)

(y)

encaminhar ao Agente Fiducidrio, dentro do prazo de até 3 (trés)
meses apds o término de cada exercicio social da Emissora, (i) as
demonstracdes financeiras da Emissora, auditadas por empresa de
auditoria de primeira linha contratada pela Emissora; (ii) relatério de
apuracio dos Indices Financeiros, com sua respectiva memoria de
calculo compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtengdo
de tais indices , sob pena de impossibilidade de verificagio e
conferéncia pelo Agente Fiducidrio; e (i) declaracdo do representante
legal da Emissora, atestando o cumprimento das disposicdes

constantes desta Escritura de Emissdo;

encaminhar ao Agente Fiducidrio, dentro de 45 (quarenta e cinco) dias
contados do encerramento do semestre findo em 30 de junho, (i) copia
das \Ultimas informacbes contdbeis trimestrais da Emissora,
acompanhadas da revisdo dos auditores independentes contratados
pela Emissora, preparadas de acordo com 0s principios contabeis
determinados pela legislagdio e regulamentagdo em vigor; e (if)
relatério de apuragdo dos indices Financeiros, com sua respectiva
memdéria de calculo compreendendo todas as rubricas necessarias para
a obtencdo de tais indices, sob pena de impossibilidade de verificagdo

e conferéncia pelo Agente Fiduciario;

solicitar, semestralmente, aos auditores independentes que revisem, a
fim de verificar a sua exatiddo, os calculos relatives aos Indices
Financeiros e, no caso de obtencdo de tal revisio , disponibilizé-la ao

Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) dias (teis;

encaminhar ao Agente Fiducidrio, dentro do prazo de até 20 (vinte)
dias Gteis apds o recebimento de solicitagdo por escrito do Agente
Fiduciario neste sentido (ou assim gue possivel, nas hipdteses em que
a obtencdo e tais informagBes, documentos e certidbes estejam

sujeitas a atos de terceiros), informagoes, documentos e certiddes




relacionadas a eventuais contingéncias e/ou passivos de carater

trabathista, previdencidrio, fiscal, civel e/ou ambiental da Emissora;

(z} manter seus ativos permanentes e relevantes devidamente segurados,

conforme praticas usuais de mercado;

(a@) nHo praticar qualquer ato em desacordo com o seu estatuto social ou
com esta Escritura, em especial o0s que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das

obrigacdes assumidas perante os Debenturistas;

(bb) manter validas e regulares até a Data da Prnissdo, as declaragdes e

garantias apresentadas nesta Escritura, conforme aplicavel;

(cc) atender, conforme aplicdvel, integralmente as obrigacdes previstas no
Comunicado CETIP n¢ 28, de 2 de abril de 2009,

(dd) convocar AGD para deliberar sobre qualquer das matérias que direta
ou indiretamente se relacionem com a presente Emissdo, <aso o

Agente Fiducidrio ndo o faga;

(ee) efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao

registro das Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

(ff) arcar com todos os custos decorrentes: (a) da distribuicdo das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na
CETIP e (b) de registro e de publicagdo dos atos necessdarios &
Fmissdo, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos & 0s

atos societarios da Emissora e os Documentos das Garantias;
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(99)

(hh}

(i)

8.1

informar, em até 24 (vinte e quatro) horas, o Agente Fiducidrio, assim
que tomar conhecimento a respeito de qualquer alteragio na legislagdo
e/ou nas praticas contabeis aplicdveis a elaboragdo das suas
demonstracdes financeiras que resulte em impacto relevante nos

critérios e pardmetros de calculo dos indices Financeiros;

manter sempre vigentes as licengas e autorizaghes necessarias e

relevantes para a boa condugdo dos negocios da Emissora; e

informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios
necessarios & realizacdo do relatério anual do Agente Fiduciario,
inclusive organograma societdrio da Emissora, conforme previsto na
Instrucdo CVM 28, que venham a ser solicitados pelo  Agente
Fiducidrio, em até 30 (trinta) dias contados da solicitac&o pelo Agente
Fiducidrio. O referido organograma do grupo societario da Emissora
devera conter, inclusive, os controtadores, as controladas, o controle
comum, as coligadas, e integrante de bloco de controle, no

encerramento de cada exercicio social.

CLAUSULA VIIT
AGENTE FIDUCIARILIO

Nomeagdo

A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiducidrio da Emissdo a

Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, qualificada ho

predmbulo desta Escritura, que por meio deste ato e na rmethor forma de

direito, aceita a nomeac8o para, nos termos da lei e da presente Escritura,

representar a comunhdo dos Debenturistas,

N
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8.2. Declaracio

8.2.1.0 Agente Fiducigrio dos Debenturistas, nomeado na presente

Escritura, declara, sob as penas da lei:

(a) na Data de Emiss8o, ndo terd qualguer impedimento legal, conforme
artigo 66, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por AcBes, e o artigo 10
da Instrucdo CVM n.® 28 de 23 de novembro de 1983, conforme

alterada (“Instrucio CVM _28") para exercer a fungdo que lhe )

conferida;

(by aceitar a fungdo que lhe ¢ conferida, assumindo integraimente os
deveres e atribuigbes previstos na legislagdo egpecifica e nesta

Escritura;

(¢) conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas

clausulas e condigdes;

(d) na Data de Emissdo, ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora gue o

impeca de exercer suas fungdes;

(¢) estar ciente da Circular n.® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco
Central do Brasil;

() estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e 0s
Documentos das Garantias e a cumprir com suas obrigagbes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos o8 requisitos  legais e

estatutdrios necessarios para tanto;

{g) a pessoa que o representa nesta Escritura tem poderes bastantes para

tanto;
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(h)  na Data de Emissfo, ndo se encontrard em nenhuma das situagdes de

conflito de interesse previstas no artigo 10 da Instrucdo CVM 28,

(0 estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente

fiducidrio, nos termos da regulamentagéo aplicavel vigente;

{H que esta Escritura ¢ os Documentos das Garantias constituerm uma
obrigaciio legal, vdlida, vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario,

exequivel de acordo com 0$ seus termos e condicbes;

(k) que a celebragdio desta Escritura e os Documentos das Garantias € ©
cumprimente de suas obrigagfes aqui previstas ndo infringem

qualquer obrigaciio anteriormente assumida pelo Agente Fiducidario; e

(1) que verificou a veracidade das informagoes contidas nesta Escritura.

8.3. Substituicdo

8.3.1.Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporarios, renvncia,
intervencio, liquidacdio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou gualgquer outro
caso de vacincia do Agente Fiducidrio, a AGD serd realizada dentro do prazo
maximo de 15 (quinze) dias, contados do evento que @ determinar para a
escolha do novo Agente Fiduciario, a qual poderd ser convocada pelo proprio
Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulacdio, ou pela CVM. Na hipétese da convacacdo ndo ocorrer caberd a
Emissora efetud-la, observado o prazo de 8 (oito) dias para & primeira
convocacdo e 5 (cinco) dias para a segunda convocacio, sendo certo que a
CVM poderd nomear substituto provisdrio enquanto ndo se consumar o
processo de escolha do novo Agente Fiducidrio. A remuneragdo do novo
agente fiducidrio serd a mesma (ue a do Agente Fiduciario, observado o

disposto no item 8.3.7 abaixo.
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8.3.2. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as
suas funcBes por circunstdncias supervenientes a esta Escritura, deverd

cornunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substitui¢fo.

8.3.3.A nomeacdo do novo Agente Fiducidrio sera aprovada mediante
deliberacio de Debenturistas que representem no minimo 75% (setenta e

cinco por cento) das Debéntures em Circulagio (conforme definidas abaixo).

8.3.4, F facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a
distribuicio das Debéntures, proceder 4 substituicdo do Agente Fiduciario e a
indicaciio de seu substituto, em AGD especialmente convocada para esse firm.
A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita (a) ao quorum previsto no
itern 8.3.3 acima; e (b) & comunicagio prévia & CVM e a sua manifestacao
acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdo

CVM 28; e eventuals normas posteriores.

8.3.5. A substituiciio do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a

esta Escritura, devendo o mesmo ser arquivado na JUCEMG.

8.3.6.0 Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungdes na data da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a substituicio,
devendo permanecer no exercicio de suas funges até a data de vencimento

das Debéntures ou até sua efetiva substituicéo,

8.3.7. Caso ocorra a efetiva substituiciio do Agente Fiducidrio, esse substituto
receberd a mesma remuneracio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos 0s
seus termos e condicdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao
substituto serd calculada pro rata temporis, a partiv da data de inicio do
exercicio de sua funcio como agente fiducidrio, Esta rermuneracdo podera ser
alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto,

desde que previamente aprovada pela AGD.
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8.3.8. Aplicam-se as hipdteses de substituiclio do Agente Fiducidrio as

normas e preceitos a respeito, emanados da CVM.

.4, Daveres

8.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta

Escritura, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiducidrio:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungio, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administragdo de seus proprios bens e

negocios;

(b) renunciar & fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de

interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo;

(¢) conservar em boa guarda toda a escrituraciio, correspondéncia e

demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungéiio, a veracidade Jdlas
informacdes contidas nesta Escritura, diligenciando para que sejam

sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

{e) promover, nos competentes 6rgfos, caso a Emissora ndo o faca, o
registro desta Escritura e respectivos Aditamentos, sanando as lacunas
e irregularidades porventura neles existentes; neste caso, 0 oficial de
registro notificard a administragiio da Emissora para que esta lhe

forneca as indicagdes e documentos necessarios;
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(f)

{(9)

(h)

(1)

)

(k)

)

acompanhar a observancia, pela Emissora, da periodicidade na
prestagio das informagdes obrigatérias, alertando 0s Debenturistas
acerca (e eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais

informacgdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das

propostas de modificagies nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desemnpenhio de suas
funcbes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Publica, cartérios de protesto, Juntas de Conciliagdo ¢
Julgamento, Procuradoria da Fazenda Pdblica, onde se localiza a sede

do estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, de forma justificada, quando considerar necessario, auditoria

extraordinaria na Emissora, &s expensas desta uitima;

convocar, quando necessario, a AGD mediante anuncio publicado, pelo
menos 3 (trés) vezes, nos argdos de imprensa referidos no item 4.9
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo constantes

da Lei das Sociedades por Acdes e desta Escritura;

comparecer & AGD a fim de prestar as informacdes que the forem

solicitadas;
elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, paragrafo 19, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes, o

qual devera conter, a0 MeNos, as sequintes informacdes:

1)  eventual omissdo ou incorrecio de que tenha conhecimento,

contida nas informactes divulgadas pela Emissora ou ainda, ©
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inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestagdo de informagdes

pela Emissora;
(.2} alteragbes estatutdrias ocorridas no periodo;

1.3) comentérios sobre as demonstra¢Bes contdbeis da Emissora
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de

capital da Emissora;

l.4) posicio da distribuigio ou colocagdo das Debéntures no

mercado;

1L5) resgate, amortizaglio, repactuagdo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisicbes e vendas de

Debéntures efetuadas pela Emissora;

1.6} acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através
da emissio de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos

administradores da Emissora;

1.7)  cumptimento de outras obrigagles assumidas pela Emissora
neste instrumento, inclusive quanto & ocorréncia dos eventos previstos

nos item 6.1 acima;
1.8) declaracio sobre suficiéncia e exequibilidade das Garantias,;

.9) existéncia de outras emissbes de debéntures, publicas ou
privadas, feitas por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuade como
agente fiducidrio no perfodo, bem como o0s seguintes dados sobre tais

emissdes:




a) denominagdo da companhia ofertante;

b) valor da emisséo;

¢) quantidade de debéntures emitidas;

d) espécie das debéntures emitidas;

e) prazo de vencimento das debéntures emitidas;

f) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo

dos garantidores, caso aplicavel; e

g) eventos de resgate, amortizacao, conversdo, repactuagio

e inadimplemento no periodo,

L10) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo

de Agente Fiduciario.

(m) disponibilizar o relatério de que trata o inciso “(1)" aos Debenturistas
no prazo maximo de 04 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora, a0 menos nos seguintes locais:
m.L1) na sede da Emissora;

m.2) na sede do Agente Fiductario;

m.3) na CVM; e

m.4) na CETIP.
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(n}

(0)

(=)

(a1)

(r)

(s)

()

publicar, nos dérgdos da imprensa referidos no item 4.9 acima, as
expensas da Emissora, anlncio comunicando aos Debenturistas que o
relatério mencionado no inciso “(m)” acitma se encontra & sua

disposicdo nos locais indicados acima;

manter atuafizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos,

mediante, inclusive, gestbes junto & Emissora e 2 CETIP;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de néo

fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo
maximo de 10 (dez) dias a contar de sua ciéncia, de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de obriga¢des assumidas na prasente
Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores

esclarecimentos. Comunicacdo de igual teor deve ser enviada a CETIP;

acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos no item 6.1 e informar
imediatamente os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos

referidos eventos;

disponibilizar aos Debenturistas e aos participantes do mercado
através de sua central de atendimento efou de seu website o Valor
Nominal Unitério acrescido da Remuneracdio, a ser calculado pelo

Agente Fiducidrio, em conjunto com a Emissora;

acompanhar o cumprimento pela Emissora dos covenants financeiros
da alinea (cc) do item 6.1 acima, semestralmente, apds a
disponibilizaciio das demonstragdes financeiras consolidadas  da

Emissora;

53




70 :}gg}}}:;;.

9

Yo

)]

{u)

(v)

divulgar as informacBes referidas na alinea (1.9) acima em sua pagina
na rede mundial de computadores tdo logo delas tenha conhecimento;

€

verificar, na forma prevista no inciso IX do Artigo 12 da Instrugdo CVM
28, a regularidade da constituigde das Garantias, com base nos
documentos fornecidos, bem como sua suficiéncia e exequibilidade,
conforme parecer legal dos escritdrios de advocacia contratados para a

Ermissdo.

8.5. Atribuigbes Especificas

8.5.1.0 Agente Fiducidrio utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou

extrajudiciais, contra a Emissora, para a protegdo e defesa dos interesses da

comunhdo dos Debenturistas e da realizagdo de seus créditos, devendo em

caso de inadimplemento da Emissora:

(a)

{b)

(¢)

{d)

(e)

declarar, observadas as condigdes da presente Escritura,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e

acessorios;

excutir as Garantias, aplicando o produto no pagamento integral dos

Debenturistas;

requerer a faléncia da Emissora;

tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos

dos Debenturistas; e

representar o3 Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo

judicial ou extrajudicial ou fiquidagdo extrajudicial da Emissora.
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8.5.2. 0 Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela n&o
adociio das medidas contempladas nas alineas (a), (b), (¢} e (d) do item
8.5.1 acima se, convocada a AGD, esta assim o autorizar por deliberagéo de
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo por néo
declarar antecipadamente vencidas as Debéntures nos termos do item 6.3.1
desta Escritura, bastando, porém, a deliberacdo da maioria das Debéntures
em Circulacdio, quando tal hipdtese disser respeito ao disposto na alinea (d)
do item 8.5.1 acima,

8.5.3.0 Agente Fiducidrioc ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard
qualquer juizo sobre a orientagdio acerca de qualquer fato da Emissdo que
seja de competéncia de definigiio pelos Debenturistas, comprometendo-se
tHo-somente a agir em conformidade com as instrucdes que lhe forem
transenitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nao
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito  cumprimento das orientacdes dos
Debentutistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos
gue venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou &
Emissora. A atuacdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugdo n®
28 da CVM, conforme alterada e dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades
por Agbes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que néo tenha decorrido da legistacio aplicavel,

salvo se o Agente Fiducidrio agir com culpa grave ou dolo.

8.5.4, Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente
Fiducidrio assumira que os documentos originais ou cdpias autenticadas de
documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido né&o
foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nio serd ainda, sob qualquer
hipdtese, responsdvel pela elaboragéo de documentos societérios da
Emissora, que permanecerdo sob obrigagéo legal e regulamentar da

Emissora elabora-los, nos termos da legislagio aplicavel.




8.5.5. 0s atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de
obrigacdes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido
cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrurento, somente serdo
validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos
em AGD,

8.6. Remuneracio do Agente Fiducidrio

8.6.1. Sera devida ao Agente Fiducidrio, a titulo de honorarios pelo
desempenho dos deveres e atribuigbes que lhe competem, a remuneracao
prevista no Contrato de Prestagdo de Servigos de Agente Fiducidrio,

celebrado em 9 de novembro de 2012 ("Contrato de Agente Fiducidrio”).

8.7. Despesas

8.7.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio, de todas as despesas
razodveis e comprovadamente incorridas para proteger 08 direitos e

interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos.

8.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula serd efetuado, em 10
(dez) dias Gteis, apds a realizagdo da respectiva prestaciio de contas a

Emissora.

8.7.3. As remuneracdes nfio incluem as eventuais despesas com publicagbes,
taxas, emolumentos, autenticacles de documentos, despachantes para
obtencio de certiddes, registros, copias xerogréficas, conference calls,
contatos telefénicos, transporte, alimentagdo, viagens e hospedagens, entre
outras, que se fizerem necessarias para a prestaciio dos servigos pelo Agente
Fiduciario, a serem cobertas pela Emissora, desde que devidamente

incorridas e comprovadas.,
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8.7.4. Todas as despesas com procedimentos legals, Inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar
os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em Lei,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honorédrios advocaticios de
terceiros, dep6sitos, custas e taxas judicidrias nas a¢les propostas pelo
Agente Fiducidrio, na condicgdo de representante da comunhdo dos
Debenturistas, As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais serfio igualmente suportadas
pelos Debenturistas, bem como a remuneraciio do Agente Fiducidrio na
hipdtese desta permanecer inadimplente, conforme definido na AGD
Competente, por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar adiantamento aos Debenturistas para cobertura da
sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo certo que 0§ recursos deverdo ser
disponibilizados em tempo habil de modo que ndc haja qualguer
possibilidade de descumprimento de ordem judicial por parte deste Agente

Fiduciario.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assermbleia Geral

Sociedades por AgBes, a fim de deliberarem sobre rmatéria de interesse da

comunhfo dos Debenturistas.
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8.4. Convocagdo

9.1.1. A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das

Debéntures em Circulacdo (conforme definidas abaixo), ou pela CVM.

9.1.2. A convocacio se daréd mediante anlncio publicado, pelo menos 3
(trés) vezes, nos orgdos de imprensa referidos no item 4.9 acima,
respeitadas  outras regras relacionadas & publicagdo de andncio de
convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por

AcBes, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura.

9,1.3. As AGDs deverfo ser realizadas em prazo minimo de 8 (oito) dias,
contados da data da primeira publicagdo da convocagdo. A AGD em segunda
convocacio somente poderd ser realizada em, no minimo, 5 (cinco} dias

apds a data marcada para a instalagiio da AGD em primeira convocagéo.

9.1.4. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no &mbito de sua
competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura,
serfio existentes, vélidas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos
os titulares das Debéntures em Circulagdo, independentemente de terem

comparecido a AGD ou do voto proferido na respectiva AGD.
9.2. Quorum de Instalagdo
9,2.1. A AGD se instalard, em primeira convocagdo, com a presenga de

Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulagio (conforme definidas abaixo)} e, em segunda convocagdo, com

qualquer quorurm,




9.,2.2. Para efeito da constituicio de todos e quaisquer dos quoruns de
instalaciio efou deliberacdo da AGD previstos nesta Escritura, considera-se
*Debéntures em Circulagio” todas as Debéntures subscritas e em circulagdo
no mercado, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de
titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou
indiretas), controladoras (ou grupo de controle), sociedades sob controle
comum ou administradores da Emissora, incluindo, mas ndio se limitando,
pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas

anteriorments mencionadas.

.5, Mesa Diretora

A presidéncia da AGD caberd ao Debenturista eleito pelos titulares das

Debéntures ou aquele gue for designado pela CVM.

9.4. Quorum de Deliberagdo

9.4.1. Nas deliberacdes da AGD, a cada Debénture cabera um voto, admitida
a constituicBo de mandatério, Debenturista ou n&o. Exceto se de outra forma
disposto nesta Escritura, alteragBes nos termos e condicdes desta Escritura
deverio ser aprovadas seja em primeira convocagdo da AGD ou em qualquer
outra subsequente, por Debenturistas que representem no minimo 75%

(setenta e cinco por cento) do total das Debéntures em Circulagdo,

9.4.2. Nas deliberacBes da AGD que tenham por objeto alterar a
(i) Remuneracéo; (i) a Data de Vencimento; (i) quoruns de deliberacdo de
AGD previstos neste itermn 9.4; (iv) Datas de Amortizacio do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures; e (v) hipoteses de vencimento antecipado,
conforme previstas no item 6.1 acima, deverfio ser aprovadas, seja em
primeira convocagdo da AGD ou em qualquer outra subseguente, por
Debenturistas que representem no minimo 90% (noventa por cento) do total

das Debéntures em Circulacio. O quorum previsto para alterar as hipdteses




de vencimento antecipado, conforme item (iv) deste item 9.4.2, ndo guarda
qualquer relaciio com o quorum para declaragdo de vencimento antecipado

astabelecido no item 6,3.1 acima.

9.4.3. Néo estio incluidos no quorum a que se refere o item 9.4.1 acima os

quoruns expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura.

9.4.4. Toda e qualquer alteracio dos quoruns previstos nesta Escritura
dependerd da aprovagdo dos Debenturistas com um quorum no minimo igual

ao qual esta sendo alterado.

9.4.5. Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora na
AGD.

9.4.6. O Agente Fiducidrio deverd comparecer & AGD e prestar aos

Debenturistas as informacgdes que [he forem solicitadas

9.4.7. Aplicar-se-4 & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o
disposto na Lei das Sociedades por Agles, a respeito das assembleias gerais
de acionistas.

CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora declara e garante que:
(a) & sociedade devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras, sob a forma de sociedade por acdes de

capital fechado, e estd devidamente autarizada a conduzir 0s seus

negdcios, com plenos poderes para deter, possuir e operar seus hens;
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(b)

(c)

(d)

(e)

a celebracio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagBes n&o
infringem nhenhuma obrigagdo relevante anteriormente assumida em

relagdo & Emissora;

esta Escritura constitui, na data desta Escritura, obrigagio legal,
valida, eficaz e vinculante, exequivel de acorde com 0s seus termos €

condices em relacdo a Emissora;

a celebracio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacles,
assim como a Emissdo ndo infringem ou contrariam, na data da
Escritura, sob qualquer aspecto material, (a) observado o disposto nos
itens 4.12.1 e 4.12.2 acima, qualguer contrato ou documento no qual
a FEmissora seja parte ou ao qual quaisquer de seus bens e
propriedades estejam vinculados, nem resulta ou ira resultar em (i)
vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em
qualquer destes contratos ou instrumentos; (il) criagdo de qualguer
dnus sobre gualguer ativo ou bem da Emissora, exceto pelas Garantias
constituidas nos termos dos itens 4,12.1 e 4.12.2 acima e dos
Documentos das Garantias, ou (ili) resciso de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (b) qualquer lel, decreto ou regulamento a
que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam
sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decisiio ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral que afete a Emissora ou gualsquer de seus bens e

propriedades;

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir, de
forma integral, com suas obrigagfes, e obteve todas as licengas,
autotizacBes e consentimentos necessarios, Inclusive, mas sem
limitaciio, aprovacio societdria a emisséo das Debéntures, tendo sido
plenamente satisfeitos todos 0s requisitos legais e estatutdrios

necessarios para tanto;
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{g)

(h)

(1)

(3

0s representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes
estatutdrios efou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram 0s
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos

em pleno vigor,

a selecio dos Coordenadores, Agente Fiducidrio, Banco Mandatario, do
Agente Escrituracdor, dos assessores legais e demais prestadores de
servicos da Emissio, e a EmissSo foram realizadas em conformidade
com todas as leis e regulamentacfes aplicdveis, inclusive, sem

limitacdo, a Lei n° 8.666, de 21 de junho de 1993, conforme alterada;

as obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura constituem
obrigacBes diretas, incondicionais e néo subordinadas contra a

Emissora, de acordo com seus termos;

as operacBes e propriedades da Emissora cumprem, na data desta
Fscritura, em todos os aspectos relevantes, com as leis, regulamentos
e licencas ambientais em vigor; ndo tem conhecimento de quaisquer
circunstincias que possam razoavelmente embasar, na data de
assinatura desta Escritura, uma ag&o ambiental contra a Emissora que
possa inviabilizar a continuidade de suas operacdes e atividades, nos

termos de qualquer lei ambiental,

pagou, até a data de assinatura desta Escritura, todos os tributos e
contribuicbes previdencidrias, juntamente com todos os juros @
penalidades quando aplicdvels, outros que ndo os que estejam sendo
contestados de boa-fé pelos meios adequados e para os quais a
Emissora tenha feito reservas apropriadas de acordo com os principios

contdbeis geralmente aceitos no Brasil;
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(k)

{1

{(m}

{n)

{0}

no seu melthor entendimento, na data desta Escritura, esta cumprindo
as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
érgdios governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugao

de seus negocios;

no seu melhor entendimento, cumpre, em todos 05 seus aspectos
relevantes, as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
que the sfo aplicdveis em qualquer jurisdigdo na qual realize negocios
ou possua ativos, exceto com rela¢do aquelas que estdo sendo
contestadas pelos meios legais ou administratives apropriados e de

boa-fé;

no seu melhor entendimento, estd cumprindo e cumprirg o disposto na
legistacdo em vigor pertinente & Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolucdes do Conama ~ Conselho Nacional do Meio Ambiente e as
demais legistacbes e regulamentages ambientais supletivas que he
sejam aplicdveis, adotando as medidas e agbes preventivas ou
reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais dancs ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
responsabilizando-se, Unica e exclusivarnente, peta destinagdo dos

recursos financeiros obtidos com a £missdo,

tem, na data desta Escritura, todas as autorizacbes e licengas
(inclusive ambientais e fiscais) relevantes exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades,
sendo todas elas vélidas, e age e agird diligentemente para obter e/ou
renovar as autorizactes e licencas necessarias para O CUrso normal de
syas atividades;

mantém, na data de assinatura desta Escritura, cobertura de sequro
relevante com seguradoras contra perdas e riscos e em valores gue

estio de acordo com a regifio geogréfica e os negdcios em que esta
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(s)

{a)

{r)

{s)

engajada. A Emissora nfio tem qualquer razdo para acreditar que ndo
consequird renovar 08 seguros existentes quando expirar a cobetrtura
ou obter cobertura conforme necessario para dar continuidade aos

seus negaocios;

mantém, na data desta Escritura, um sistema de controle interno de
contabilidade suficiente para garantir razoavelmente que: (i) as
operacdes sejam executadas de acordo com as autorizacfes gerais e
especificas da administrag8o da Emissora; e (ii) as operagbes sejam
registradas conforme necessario para permitic a elaboracdo das
demonstractes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e para manter a contabilidade dos ativos da

Emissora;

possui e detém, na data de assinatura desta Escritura, © titulo de
tocdas as patentes, direitos de patente, marcas commerciats, marcas de
servico, nomes e bandeiras comerciais, direitos autorais e obras sob
direitos autorais, segredos comerciais e informacdes comerciais
confidenciais, software e outros direitos de propriedade intelectual
similares necessdrios para capacitd-la a continuar conduzindo, em
todos 0s aspectos relevantes, seus negédcios da forma como sS40

atualmente conduzidos;

na Data de Liquidaciio e, imediatamente apds, a Emissora sera
solvente em relaciio as obrigagbes assumidas por meio desta Escritura

e dos Documentos das Garantias;

a Demonstracdio Financeira da Emissora, datada de 31 de dezembro de
2011, representa corretamente a posigdo financeira da Emissora
naquela data e foi devidamente elaborada em conformidade com 0s
principios  fundamentais de contabilidade do Brasit e reflete

corretamente os ativos, passivos ¢ contingéncias da Emissora de
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(t)

(u)

forma consolidada, conforme apurada por auditor independente da

Fmissora;

as Demonstracdes Financeiras e Balancetes da Emissora a serem
entregues ao Agente Fiducidrio nos termos da Ciausula VII acima,
representarfio corretamente a posicdo financeira da Emissora nas
respectivas datas e serdo devidamente elaborados em conformidade
com os principios fundamentais de contabilidade <o Brasil e refletirdo
corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de forma

consolidada, conforme apurada por auditor independente da Emissora;

¢ a Unica, exclusiva e legitima proprietéria dos ativos e direitos
conternplados nas suas Demonstracdes Financeiras, datadas de 31 de
dezembro de 2011, os quais se encontram, nesta data, livres e
desembaracados de quaisquer dnus, gravames, dividas, duavidas,
tributos, restriches, controvérsias, disputas, litigios, opcées  ou
compromissos de venda, ou quaisquer outras restricbes fundadas em
atos, contratos, documentos, legislagdo & regulamentacio apliciveis
e/ou ordens, decisdes ou sentengas administrativas, judiciais ou
arbitrais, que possam afetar tais bens, ativos e direitos, exceto
conforme descrito em tais Demonstragdes Financeiras e pelos
seguintes bens, os quais encontram-se na presente data, onerados em
favor de terceiros: (i) imdvel localizado na Avenida Assis
Chateaubriand, n.9 713 a 729, na Cidade de Belo Horizonte, Estado de
Minas Gerais; (ii) imével correspondente a prédio comercial localizado
na Rua Dom Vidal, n.0 116 e 132, na Cidade Matias Barbosa, Estado
de Minas Gerais; (iii) imével correspondente a sala n® 901, do 9°
andar, do Edificio Hércules, localizado na Rua Espirito Santo, n.9 466,
em Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais;, (iv) imovel
correspondente a uma casa, localizada na Rua Bernardo Guimardes,
n.¢ 512, na Cidade Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais; €

(v) outros bens cujo valor agregado ndo ultrapassa o valor de
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(v}

(w}

()

{y)

R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), de propriedade ou

titularidade, conforme aplicavel, da Emissora;

a Emissora ou qualquer de seus bens ndo possuem qualquer
imunidade em relacdo a competéncia de qualquer tribunal no Brasil ou
em relacio a qualquer ato judicial (quer por meio de citagdo ou
notificacéio, penhora antes da decisdo, penhora em garantia de
execucio da decisdo judicial, quer de outra forma) nos termos das feis
da jurisdicio de sua constituicdo, exceto com relacgo agueles bens gque
s§0 objeto de concessbes governamentais e considerados de interesse

publico;

todas as declaracdes e garantias relacionadas a Emissora que constam
desta Escritura sfo, na data de assinatura desta Escritura, verdadeiras,

corretas consistentes e suficientes;

cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura;

no seu melhor conhecimento, nenhum registro, consentimento,
autorizacdo, aprovacdo, licenca, ordem de, ou qualificagdo perante
qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatério, € exigido
para o cumprimento, pela Emissora, de suas cohrigacdes nos termos
desta Escritura e das Debéntures, ou para a realizagdo da Emissdo,
exceto a inscriciio desta Escritura na JUCEMG e nos cartérios de
registro de titulos e documentos competentes e o registro das
Debéntures na CETIP;

na Data de Emisso, todas as informac¢Bes por ela prestadas serd

verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, conforme aplicavel;
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(aa)

(bb)

no seu melhor conhecimento, ndo ha, na data de assinatura desta
Escritura, quaisquer titulos de sua emissfo ou sacados contra si que
tenham sido apresentados para protesto ou que tenham sido

protestados e nflo pagos; €

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenga,
ordem de, ou qualificacdio junto a qualquer autoridade governamental
ou dOrgdo regulatério é exigido para que as Garantias sejam
consideradas validas e eficazes, bem como sejam exequiveis, exceto
pelo  registro  dos Documentos das Garantias  nos cartorios

competentes,

CLAUSULA X1
ADITAMENTO A PRESENTE ESCRITURA

Quaisquer Aditamentos a esta Escritura deverdo ser arquivados na JUCEMG.

12“1“

CLAUSULA XXX
DISPOSICOES GERALS

Comunicacbes

As comunicactes a serem enviadas por gqualquer das partes nos termos desta

Escritura deverdo ser encaminhadas para 0s seguintes enderegos:

Para a Emissora:

COMPANKMIA DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO DE MINAS GERAILS
- CODEMIG

Rua Aimorés, n,© 1.697

CEP: 30140-071, Belo Horizonte ~ MG

At.: Sra, Ana Ldcia Gondim da Costa (Geréncia Financeira)
Tel.: (31) 3207 8913
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Fax: {(31) 3213 8918
E-mail: anagondim@codemig.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 04, sala 514

CEP: 22640-102, Rio de Janeiro - R]

At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice Financeiro) / Srt2. Nathalia
Machado (Assuntos Juridicos e Estruturagdo)

Tel.: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br /
juridico@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Mandatario:

ITAU UNIBANCO S.A.
Aos cuidados da Geréncia de Trustee

CA Tatuapé

Endereco: Rua Santa Virginia, 299 -~ Prédio II - Térreo - Sao Paulo ~ SP
Bairro: Tatuapé

CEP: 03084-010

Email: trustee,operacional@itau-unibanco.com.br

Para o Agente Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Aos cuidados Douglas Callegari

Enderego: Av. Brigadeiro Faria Lima, n© 3.400, 10° andar, Sdo Paulo - $P

Bairro: Itaim Bibi
CEP: 04538-132

E-maii: douglas.callegari@itau-unibanco.com.br
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Para a CETIP
CETIP S.A. — Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.9 1.663, 40 andar, Jardim Paulistano
CEP 01452-001, Sédo Paulo ~ SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Tel,: (11) 3111-1596

Fax: (11) 31111564

E~-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

As cormnunicacdes serfio consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira
de Correios, por fax ou por telegrama nos enderegos acima. Os originais dos
documentos enviados por fax deverdo ser encaminhados para os enderegos

acima em até 2 (dois) dias (teis apds o envio da mensagern.

12.2. Rendncia

N3o se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura, de forma que nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio
de qualguer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario
e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como
constituinde  uma rendncia aos  mesmos  ou concordancia com  tal
inadirmpltemento, nem constituird novacio ou modificagdo de quaisquer
outras obrigactes assumidas pela Emissora nesta Fscritura ou precedente no

tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.3. Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura e

seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta
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Emissio, nos registros competentes, serfo de responsabilidade exclusiva da
Emissora,

12.4, Veracidade da Documentagdo

O Agente Fiducidrio ndo se obriga a efetuar nenhuma verificacdo de
veracidade com relacio as deliberagdes socletdrias efou atos da
administracBio ou qualguer outro documento ou registro da Emissora que
considere auténtico e que the tenha sido encaminhado pela Emissora ou por

seus colaboradores.

12.5. Lel Aplicavel

Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

12.6. Foro

Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Minas Gerais, com
renuncia expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa
vir a ser.

12.7. Independéncia das Disposicbes

Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposices ndc afetadas

por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em hoa-fé, a substituirem

as disposictes afetadas por outra que, na medida do possivel, produza o

mesmo efeito.
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12.8, Execucio Especifica

Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos dos incisos I e I1 do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer
outras medidas cabfveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura
comportam execuclo especifica e se submetem as disposigdes dos artigos
632 e seguintes do Cddigo de Processe Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta

Escritura,
12.9, Irrevogabilidade e Irretratabilidade

Esta Escritura é firmada em cardter irrevogdvel e irretratédvel, obrigando as

Partes por si e seus sucessores.,
Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente
instrumento, em 3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente com

2 (duas) testermunhas, que também o assinam,

Belo Horizonte, 12 de novembro de 2012,
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