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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAOQ, DA COPEL DISTRIBUICAO S.A. -

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

CoPEL DISTRIBUICAO S.A., sociedade por acdes de capital fechado, com sede na Cidade de -

Curitiba, Fstado do Parand, na Rua Izidoro Biazetto, n° 158 — Bloco C, insctita nu. Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministétio da Fazenda (“CNPI/MF”) sob o

1n° 04.368.898 /0001-06, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente
autotizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Eamissora” ..

ou “Companhia”);
e, de outro lado,

C&D DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢do financeira
autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a forma de sociedade anénima, com sede
na Cidade de Curitiba, Estado do Parani, na Rua XV de Novembro, 270, ¢j. 601, CEP 80020~
310, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 82.016.270/0001-55, representando a comunhdo de
titulares das Debéntures (conforme definido abaixo) objeto da presente emissdo, neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas
paginas de assinaturas do presente instrumento(“Agente Fiduciaro”);

e, ainda, como interveniente-garantidora,

COMPANHIA PARANAENSE DE ENERGIA — COPEL, com sede na Cidade de Curitiba, Estado
do Paran4, na Rua Coronel Dulcidio, n° 800, inscrita no CNP]/MF sob o n° 76.483.817 /0001~
20, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autotizado(s) e
identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Garantidora”);

sendo a Emissora, a Garantidora e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto,
como “Pattes” e, individual e indistintamente, como “Parte”,

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 1* Emissio de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, Com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicao Piblica,
com Esforcos Restritos de Colocagio, da Copel Distribuicio S.A.” (“Escritura”), mediante as
clausulas e condicdes a seguir.

Qs termos aqui iniciados em letra mariscula, estejam no singular ou no plural, terio o
significado a eles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.
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CLAUSULA1
AUTORIZAGCAO

1.1.  Autorizagdo da Emissora

I.1.I. A presente Escritura é firmada com base nas deliberacdes da Assembleiz Geral de
Acionistas da Companhia em reunido realizada em 22 de outubro de 2012 (“AGE”), na qual
foram deliberadas: (a) a aprovacio da Emissao, bem como de seus termos e condicdes: ¢ (b) a
autorizacao a Diretoria da Companhia para adotar todas e quaisquer medidas e celebrar todos -
os documentos necessarios a Emissio, podendo, inclusive, celebrar aditamenios a esta .
Escritura, tudo em conformidade com o disposto no artigo 59 da Lei n° 6.404 de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”).

1.1.2. A Emissio foi aprovada pelo Conselho Fiscal da Emissora, em reunido realizaae em 22
de outubro de 2012, em conformidade com o disposto no artigo 24 do Estatuto Social da
Emissora e com o disposto no artigo 163, inciso (ii1) da Lei das Sociedades por A¢oes.

1.2.  Autorizagio da Garantidora

1.2.1. A garantia fidejussoria da Emissio é outorgada com base nas deliberagdes do Conselho
de Administragio da Garantidora em reunido realizada em 22 de outubro de 2012 (“RCA da
Garantdora™).]

CLAUSULA II
REQUISITOS

A 1" emissio de debéntures simples, ou seja, nio conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejussoria, em série unica, da Emissora (“Debéntures”),
para distribuicio publica, com esforgos restritos de colocagio, nos termos da Instrugdo da
Comissio de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
(“lnstrucio CVM 4767), e desta Escritura (“Emissio” ou “Oferta Restrita”), sera realizada com
observancia aos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na Comissao de Valores Mobilidrios e na Associagdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1. A Oferta Restrita sera realizada nos termos da Instrugio CVM 476 e das demais

disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada
. do registro de distribuicio de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
_conforme alterada.

2.1.2. Por se tratar de oferta publica com esforgos restritos de coloca¢io, a Oferta Restrita esta
. automaticamente dispensada do registro na Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™), nos termos do paragrafo 1° do artigo 25 do “Codigo
ANBIMA de Regulacio e Melhores Priticas para as Ofertas Publicas de Distribuigio e
Aquisicio de Valores Mobilidrios”, em vigor. ~
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2.2.  Arquivamento na Junta Comercial e Publicagio dos Atos Societdrios

A ata de AGE da Emissora sera arquivada na Junta Comercial do Estado do Parana
(“JUCEPAR?”), e sera devidamente publicada nos jornais Diario Oficial do Estado do Parani e
“Gazeta do Povo” (“Jornais de Publicacdo”), nos termos da Lei das Sociedades por A¢oes.

- ¥

222, A ata de RCA da Garantidora sera arquivada na JUCEPAR, e sera demcitmente
publicada nos Jornais de Publicagio, nos termos da Lei das Sociedades por Acoes.

2.3.  Arquivamento da Escritura na Junta Comercial

2.3.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na JUCEPAR, coaforme

disposto no artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢des.
24. Registro para Distribui¢do Primiria e Negociagdo Secundaria
2.4.1. As Debéntures serio registradas para:

(a)  distribuicio no mercado primirio por meio do SDT — Médulo de Distribuicio de
Titulos (“SDT”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados
Organizados (“CETIP”), sendo a distribuicio liquidada financeiramente por meio da
CETIP; e

(b)  negociacio no mercado secundario por meio do SND - Moédulo Nacional de
Debentures (“SND”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociacdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na

CETIP.

2.4.2. Nio obstante o descrito na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos 90
(noventa) dias da data de sua subscri¢io ou aquisi¢do por Investidores Qualificados, conforme
disposto nos artigos 13 e 15 da Instrucio CVM 476, e uma vez verificado o cumprimento, pela
Companhia, de suas obrigaces previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476, sendo que a
negociacio das Debéntures deverd sempre respeitar as disposi¢des legais e regulamentares
aplicavess.

2.5  Registro da Garantia Fidejusséria

Em virtude da Fianca a que se refere o Clausula 3.8 abaixo, a ser prestada pela Garantidora em
beneficio dos Debenturistas, a presente Escritura serd registrada pela Emissora, as expensas da
Emissora, em Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Curitiba, Estado do
Parana (“Cartério de RTD”), previamente a subscri¢do e integralizagdo das Debéntures.
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CL’AUSULA 111
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Numero da Emissio

3.1.1. A Emissio objeto da presente Escritura constitui a 1° emissio de debéntuzes da
Emissora.

3.2. Valor Total da Emissio

3.2.1. O valor total da Emissio é de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), na Data de

Emissio.

3.3. Numero de Séries

3.3.1. A Emussao sera realizada em uma unica série.
3.4. Destinagio dos Recursos

3.4.1. Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da integralizagao das Debéntures
serdo utilizados para capital de giro da Companhia e/ou para a realizagio de investimentos pela

3.5. Colocagio e Procedimento de Distribui¢io

3.5.1. As Debéntures serio objeto de distribuicio publica, com esforgos restritos de
colocacio, nos termos da Instrucio CVM 476, sob regime de garantia firme de subscri¢io no
montante de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), com a intermediagio do BB - Banco de
Investimento S.A. (“Coordenador Lider”), nos termos do “Contrato de Coordenacio, Colocagio ¢
Distribuicao Prblica, com Esforcos Restritos, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagdo, de Debéntnres
Simples, Nao Conrersiveis em Agoes, da Espécie Quirografiria, Com Garantia Adicional Fidgussoria, en
Série Unica, da 1° Emissio da Copel Distribuigio S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e ©
Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicio”).

3.5.2. O plano de distribuicio seguira o procedimento descrito na Instru¢io CVM 476,
conforme previsto no Contrato de Distribui¢do. Para tanto, o Coordenador Lider ¢ as demais
instituicoes intermedidrias que eventualmente venham a participar da distribuicao publica, com
esforgos restritos de colocacdo, das Debéntures poderdo acessar no maximo 50 (cinquenta)
Investidores Qualificados, sendo possivel a subscri¢io ou aquisi¢io por, no maximo, 20 (vinte)

e
&Y

Investidores Qualificados.




3.5.2.1. Nos termos da Ingtmczto CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, serdo
considerados “lnvesti ; cados” aqueles investidores referidos no attigo 109 da
Instrucio da CVM n® 409, de 18 cfe ngStO de 2004, conforme alterada (“Instrucio CVM 4097),
observado que: (a) todos os fundos de investimento serio considerados investidores
qualificados, ainda que se destinem a investidores ndo qualificados; e (b) as pessoas paturais e
juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instrugio CVM 409 obrigatoriamente
subscreverdo e integralizario, no ambito da Oferta Restrita, Debéntures no montants miaimo
de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

3.5.3. As Partes comprometem-se a nio realizar a busca de investidotes por meio de lojas,

escritorios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizacio de setvicos piblicos de

comunicagao, como a imprensa, o radio, a televisio e paginas abertas ao publico na rede
mundial de computadores, nos termos da Instrucio CVM 476.

3.54. A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informacdes acerca da Oferta
Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e
(b} informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia de
contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta
Restrita, comprometendo-se desde ja a ndo tomar qualquer providéncia em relagio aos
referidos potenciais investidores neste periodo.

3.5.5. Nio existitio reservas antecipadas, nem fixa¢io de lotes minimos ou maximos para a
Oferta Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da Emissora,
otganizara o plano de distribuicio nos termos da Instrucio CVM 476, tendo como publico alvo
Investidores Qualificados apenas, observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrugio
CVM 476.

3.5.6. Nio sera constituido fundo de manutencio de liquidez e ndo serd firmado contrato de
estabilizacio de precos com relacio as Debéntures.

3.5.7. Serio atendidos os clientes Investidores Qualificados do Coordenador que desejarem
efetuar investimentos nas Debéntures, tendo em vista a relacio do Coordenador com esses
clientes, bem como outros Investidores Qualificados, mesmo que ndo sejam clientes do
Coordenador, podendo ser levadas em considera¢io as relagdes com clientes e outras
consideracdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador e da Emissora.

3.5.8. Nio sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados interessados em adquitir as Debentures.

3.5.9. Nio havera preferéncia para subscricio das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

3.6. Banco Mandatdrio e Institui¢io Escrituradora

3.6.1. O banco mandatario da Emissio e a instituicio escrituradora das Debéntures serd o
anco Citibank S.A., instituicio financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio
Pmla m%cnm no CNPJ/MF sob o n® 33.479. 023/0001-80 (“Ban M 1
0 5 A0 Ec}cmumdom” conforme o caso, cu;as deﬁmgou; mduem qualquer Gutm |
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dos servigos relativos as Debeéntures).
3.6.2. A lInstituicio Escrituradora serd responsavel por efetuar a escrituracio das Debéntures.
3.7.  Objeto Social da Emissora

3.7.1. De acordo com o Estatuto Social da Emissora atualmente em vigot, o objeto sorial da
Emissora compreende: (a) pesquisar, estudar, planejar, construir e explorar a distribuicio e a =

comercializacio de energia, em quaisquer de suas formas, principalmente a eléfrice, de

combustiveis e de matérias-primas energéticas; (b) pesquisar, estudar, planejar, desenvolver e -

explorar produtos e servigos relacionados a distribuicio e comercializacio de energia =/cu que

ndo conflitarem com o objeto da concessao; (c) implementar medidas que tenham por objetivo

a conservacio e combate ao desperdicio de energia, bem como a pesquisa e desenvelvirzento

tecnologico do setor elétrico; (d) prestar servicos de informagdes e assisténcia técnica, quanto -
ao uso racional da energia, a iniciativas empresariais que visem a implantagio e desenvolviraento
de anvidades economicas de interesse para o desenvolvimento do Estado; (e) realizar as obras
necessarias a prestacio do servico publico de distribuicio de energia elétrica, inclusive reposiciao
de bens, operando as instalacdes e os equipamentos correspondentes de modo a assegurar a
regularidade, continuidade, eficiéncia, seguranca, atualidade, generalidade, cortesia no
atendimento e modicidade das tarifas; e (f) atender as diretrizes da Companhia Paranaense de
Energia — Copel, especialmente as administrativas, técnicas, financeiras e contabeis, bem como
as condicoes definidas nos respectivos instrumentos de gestio.

3.8. Garantia Fidejusséria

3.8.1. Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento de todas as obrigacdes, principais e
acessorias, das Debéntures, a Garantidora presta garantia fidejusséria em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciitio (“Fianca”), obrigando-se, por este
instrumento e na melhor forma de diteito, como devedora solidiria e principal pagadora de
todos os valores devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, até a final liquidagio das
Debéntures, nos termos descritos a seguir, independentemente de outras garantias contratuais
que possam vir a ser constituidas pela Emissora no ambito da Oferta Restrita.

3.8.2. A Garantidora declara-se neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, Garantidora e
principal pagadora do valor total da divida da Emissora representada pelas Debentures, na Data
de Emissio, acrescido dos Juros Remuneratorios, bem como dos encargos moratorios
aplicaveis e das demais obrigacdes pecunidrias previstas nesta Escritura, inclusive, mas niao
limitado a, aquelas devidas ao Agente Fiduciatio, nos termos do artigo 822 do Codigo Civil

3.8.2.1. As obrigacdes da Garantidora aqui assumidas ndo serio afetadas por atos ou
omissdes que possam exonerd-la de suas obrigagbes ou afetd-los, incluindo, mas ndo se
imitando, em razio de: (a) qualquer extensio de prazo ou acordo entre a Emissora e os
Debenturistas; (b) qualquer novagio ou nio exercicio de qualquer direito dos Debenturistas
contra a Emissora; e (¢) qualquer limitagiao ou incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido
de recuperacio extrajudicial, pedido de recuperacio judicial ou faléncia.

3.8.3. O Valor Garantido serd pago pela Garantidora no prazo maximo de 3 (tres) Dias Utets
ontados do recebimento de comunicacio por esctito enviada pelo Agente Fiduciario a




ralor devido pela Emissora nos termos desta Escritura, incluindo, sem limitacio, os montantes
devidos aos Debenturistas a titulo de principal, remuneracio ou encargos de qualquer natureza,
exceto na hipotese de decretacio de faléncia ou pedido de autofaléncia da Emissora, hipotese
em que o valor serd pago em até 2 (dois) Dias Uteis da referida notificacio, em qualquer

hipétese independentemente de qualquer pretensdo, acdo, disputa ou reclamasio que a

Emussora venha a ter ou exercer em relacio as suas obrigacoes sob as Debéatuccs. Os
pagamentos serao realizados pela Garantidora de acordo com os procedimentos estabelecidos
nesta Escritura. Tal notificacio dever4 ser imediatamente emitida pelo Agente Fiduciario ap6s a
ocorrencia de falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido nas datas de
pagamento definidas nesta Escritura ou quando do vencimento antecipado das Debéntures.

3.83.1.0 pagamento citado na Clausula 3.8.3 acima devera ser realizado - pela
Garantidora fora do ambito da CETIP e de acordo com instruces recebidas do Agente
Fiduciario.

3.8.4. A Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de

exoneracio de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo unico, 366, 821, 827, 830,
834, 835, 837, 838 e 839, todos da Let n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Codigo Civil™), e artigos 77 e 595 da Lei n® 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada

( “‘g g e Processo Civil”).

3.8.4.1. Nenhuma objecio ou oposicio da Emissora poderd ser admitida ou invocada
pela Garantidora com o objetivo de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os
Debenturistas.

3.8.5. A Garantidora se sub-rogara nos direitos de crédito dos Debenturistas contra a
Emissora, caso venha a honrar, total ou parcialmente, a Fianca objeto desta Clausula 3.8, até o
limite da parcela da divida efetivamente por ela honrada.

3.8.6. A presente Fianca é prestada pela garantidora em carater irrevogavel e irretrativel, e
entrari em vigor na Data de Emissio, permanecendo vilida em todos os seus termos até o
pagamento integral do Valor Garantido nos termos aqui previstos e em conformidade com o
artigo 818 do Codigo Civil.

3.8.7. A Garantidora desde ja reconhece que a Fianga é prestada por prazo determinado,
encerrando-se este prazo na data do pagamento integral do Valor Garantido ndo sendo
aplicivel, portanto, o artigo 835 do Codigo Civil.

3.8.8. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos
para execugio de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta Emissio
nio ensejara, sob hipotese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

3.89. A presente Fianca poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessirias até a integral liquidagio do Valor
 Garantido.

3.8.10. Em virtude da Fianca prestada pela Garantidora em beneficio dos Debenturistas, a
presente Escritura sera levada a registro pela Emissora, as suas expensas, no Cartorio de RTD,
' em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de seu arquivamento pela JUCEPAR, sendo certo

que a obtencio do registro no Cartério de RTD, conforme aqui previsto, ndo podera -

ultrapassar o prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis, contados do arquivamento desta Escritura
pela JUCEPAR, No prazo de até 2 (dois) Dias Uteis ap6s o registro desta Escritura no Cartorio




de RTD, a Emissora encaminhari ao Agente Fiduciario uma via original devidamente
registrada.

’ CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas Bésicas

4.1.1. Data de Emissdo. Para todos os fins de direito e efeitos, a data de ewnissio das
Debentures sera o dia 30 de outubro de 2012 (“Data de Emissio”).

4.1.2. Conversibilidade: As Debéntures serio simples, ndo conversiveis em a¢des de emissao -
da Emissora. '

4.1.3. Espécie. As Debéntures serdio da espécie quirografiria, com garantia adicional
fidejussoria.

4.14. Tipo e Forma As Debéntures serio nominativas e escriturais, sem emissiao de cautelas
ou certificados.

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento. As Debéntures terdo prazo de vencimento de 5 (cinco)
anos, caﬂmdm da Data de Emissio, ou seja, no dia 30 de outubro de 2017 (“Data de

4.1.6. Valor Nominal Unitérioc O wvalor nominal unitirio das Debéntures serd de
RS 10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissio (“Valor Nominal Unitario”).

4.1.7. Quantidade de Debéntures: Serio emitidas 100.000 (cem mil) Debéntures.
4.2. Remuneragio

4.2.1. Atualizacio Monetdriazz O Valor Nominal Unitario das Debentures niio sera
atualizado monetariamente.

4.2.2. Juros Remuneratdrios. Sobre o Valor Nominal Unitirio das Debéntures (ou sobre o
Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme aplicavel), incidirio juros
remuneratorios correspondentes a variagdio acumulada de 100% (cem por cento) das taxas
médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, extragrupo, na forma percentual,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diatio disponivel em sua pagina
na internet (hetps/Jwww.cenpcombr) (“Taxa DI”), base 252 (duzentos e e:iﬂquenm e dois)
Dias Uteis, acrescida de um ‘yﬁfmd ou sobretaxa de 0,99% (noventa e nove centésimos por
~ cento) ao ano (“Juros Remuneratorios™), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
- desde a Data de Emissio (ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente
anteriot, conforme aplicavel) até a data de seu efetivo pagamento.

: 422.1. Observada a periodicidade prevista na Cliusula 4.4 abaixo, os Jutros
Remuneratérios serio pagos em cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios (ou na data
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ridacio antecipada das Debéntures resultante do vencimento antecipado das Debéntures,

nos termos da Clausula VII desta Escritura, ou do resgate antecipado facultativo ou
amortizacio antecipada facultativa, nos termos da Clausula VI desta BEscritura, conforme

aplicavel).

4.22.2. Os Juros Remuneratotios serdo calculados pela seguinte tormula:

] = VNe x (FatorJuros-1)
onde,

J = valor dos Juros Remuneratérios devidos ao final de cada Periodo de Capitalizagio, -
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento; '

VNe = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fatorfuros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formula:

Fatorjuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde,
FatorD1 = produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagio, inclusive, até a data
de caleulo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:
i DI

Faiorpl =[] [1+ @DI1 )]

k=1

onde,
k = namero de ordens das Taxas DI, variando de 1 (um) até “np;"

ny; = nimero total de Taxas DI, consideradas na apuragao do “FatorD1”, sendo “np;” um
NUMero Nteiro; €

TDI, = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada.
onde,
D1, = Taxa DI de ordem k, expressa na forma percentual ao ano, divulgada pela CETIP,

valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobtetaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:

P

Q )




Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada.
onde,
spread = 0,9900; e

DP = namero de Dias Uteis entre a Data de Emissio ou a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo “DF” um
OUMEro Hteiro.

4.2.2.2.1. Observacoes:

(a) O fator resultante da expressio (1 + TDI,) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento; _—

(b) Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIy, sendo que a cada tator
disgrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o ulttmo
constderado;

(c) Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(d) O fator resultante da expressio (Fator DI x FatorSpread) deve ser constderado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

(e} A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgiio responsavel pelo seu calculo; e

(f) Para fins da Remuneracio, “Periodo de Capitalizacio” significa o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Emissio, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacio, ou
na Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, nos casos dos
demais Periodos de Capitalizagio, e termina na Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o
anterior sem solucio de continuidade.

42.2.3. Se, na data de vencimento de quaisquer obrigacoes pecuniarias da Emissora
decorrentes desta Escritura, nio houver divulgagio da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada na
apuracio de TDI, a dltima Taxa DI divulgada, niio sendo devidas quaisquer compensacoes

entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacio posterior da Taxa DI que seria

aplicavel. Se a nio divulgacio da Taxa DI for supetior a0 prazo de 10 (dez) dias consecutivos,
ou caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacio da Taxa DI a quaisquer
obrigacdes pecunidrias da Emissora decorrentes desta Escritura, aplicar-se-4 o disposto nas
Cléusulas 4.2.2.4, 4.2.2.5 e 4.2.2.6 abaixo.

4224, No caso de extingio, auséncia de apuragio e/ou divulgacio por mais de 10~
dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragao e/ou divulgacio, ou

impossibilidade legal de aplicacao 3s Debéntures, ou determinagio judicial, aplicar-se-d no lugar

G
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da Taxa DI, automaticamente, a taxa substituta que venha a ser adotada pelos agentes de
mercado para operaces similares. Caso nio haja uma taxa substituta pata a Taxa DI, o Agente
Fiduciario devera, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do evento, convocat a
Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e prazos estipulados na Clausula X desta
Escritura e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agoes), para a deliberagio, de comum
acordo com a Emissora, do novo parimetro a ser utilizado para fins de cilculo dos juros
Remuneratétios que serio aplicados, observado o disposto na Clausula 4.2.2.6 abaixo. -

4.2.2.5. Caso nio haja acordo sobre o novo pariametro a ser utilizado para fins de
calculo dos Juros Remuneratorios entre a Emissora e os Debenturistas represensatido, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debeéntures em Circulagio, a Emissora devera
resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da dara da
realizacio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario
(ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) acrescido dos Juros Remuneratotios
devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro ruta temporis, a partir da Data de Enussao (ou
da Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme aplicavel).
Nesta alternativa, para calculo dos Juros Remuneratorios com relagio as Debentures a serem
resgatadas, serd utilizado para a apuragio de TDI, o valor da ultima Taxa DI divulgada
oficialmente, observadas ainda as demais disposicdes previstas na Clausula 4.2.1 e seguintes
desta Escritura para fins de calculo dos Juros Remuneratorios.

4.2.2.6. Nio obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da
realizagio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, esta nio sera mais tealizada e a
Taxa DI entio divulgada, a partir da respectiva data de referéncia, sera utilizada para o cilculo
dos Juros Remuneratorios.

4.2.2.7. Para fins da presente Escritura, a expressio “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer

dia, excecio feita aos sabados, domingos e feriados nacionais.

4.22.8. Para fins da presente Escritura, a expressio “Saldo do Valor Nominal

io” significa o Valor Nominal Unitirio das Debéntures remanescente apos cada Data de

Amortizagio.
4.3. Amortizagio do Valor Nominal Unitdrio

4.3.1. O Valor Nominal Unitatio das Debéntures serd amortizado anualmente, em parcelas
iguais e consecutivas, no 4° (quarto) e 5° (quinto) anos contados da Data de Emissio (inclusive),
sendo o primeiro pagamento devido em 30 de outubro de 2016 e o segundo pagamento devido
na Data de Vencimento, conforme tabela a seguir (cada uma dessas datas, uma “Data de

Amortizacio”):

PARCELA DATA DE VENCIMENTO PERCENTUAL
AMORTIZADO DO VALOR
NOMINAL UNITARIO
1° 30 de outubro de 2016 50%
2* 30 de outubro de 2017 50%
100%
A




4.4. Periodicidade de Pagamento dos Juros Remuneratérios

4.4.1. Os valores relativos aos Juros Remuneratorios deverdo ser pagos semestralmente,
sempre no dia 30 dos meses de abnl e outubro de cada ano, sendo o primeiro pagamento
devido em 30 de abril de 2013 e o dltimo pagamento devido na Data de Vencimento (cada uma
dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios”).

4.5. Local de Pagamento

4.5.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serio efetuados pela Emissora no
respectivo vencmento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados vela
CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND; e/ou (b) os procedimentos
adotados pela Instituicio Escrituradora, para as Debéntures que nio estejam custodiadas
eletromcamente na CETIP (“Local de Pagamento”).

4.6. Prorrogagio dos Prazos

4.6.1. Caso uma determinada data de vencimento comcida com dia em que nio exista
expediente comercial ou bancirio no Local de Pagamento, considerar-se-io prorrogados os
prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacio decorrente desta Escritura por quaisquer
das Partes (inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do preco de
subscricio das Debéntures), até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, sem qualquer acréscimo
aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela
CETIP, hipitese em que a referida prorrogagio de prazo somente ocorrera caso a data de
pagamento coincida com feriado nacional, saibado ou domingo.

4.7. Encargos Moratérios

4.7.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratorios e do disposto na Clausula VII a seguir,
ocorrendo atraso imputavel a Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, o valor em atraso ﬁmr{i sujeito, independentemente de aviso, interpelagio ou
notificacio judicial ou extrajudicial, a: (a) multa moratéria convencional, irredutivel e de
natureza ndo compensatorna, de 2% (dms por cento) sobre o valor devido e ndo pago; e (b)
juros de mora calculados pro rata temporis desde a data do inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, 4 taxa de 1% (um por cento) a0 més sobre o montante devido e nio pago; alem das
despesas incorridas para cobranca.

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.1. O nao Comp’xreciment@ do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigaces pecunidrias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em
comunicado publicado pela Emissora, nio lhe dara direito ao recebimento de Juros
‘Remuneratorios e/ou encargos moratorios no petiodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.9, Prego de Subscrigdo

4.9, B As Debeﬁmre@ serdo subscritas e mregmhmda% no mermdo pﬂmamo pelo seu Valor

1
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de Emissdo até a data de sua efetiva integralizacdo, utilizando-se 2 (duas) casas decimais, sem
arredondamento, de acordo com o disposto na Clausula 4.2 desta Escrtura (“Preco de
Subscricio”).

4.10. Forma de Subscrigao e Integralizagio

4.10.1. A integralizacdo das Debentures sera realizada a vista, no ato da subscrigio, em moeda
corrente nacional, pelo Preco de Subscricio, de acordo com as normas de liquidagdo e
procedimentos aplicaveis da CETIP.

4.11. Repactuagio
4.11.1. Nio havera repactuacao das Debéntures.
4.12. Publicidade

4.12.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos no Diario Oficial do Estado do Patana e “Gazeta do Povo”,
bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores — Internet

hty w.copel.com) (“Avisos aos Debenturistas”), observado o estabelecido no artigo 289
da Len dﬁa;@ ‘éomedfgdeﬁ por Acdes e as limitacdes impostas pela Instrugio CVM 476 em relagio a
publicidade da Oferta Restrita e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente
Fiduciario a respeito de qualquer publicacio na data da sua realizagio.

4.13. Comprovagio de Titularidade das Debéntures

4.13.1. A Emissora nio emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serdi comprovada pelo extrato emitido pela Instituicio
Escrituradora. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures o extrato expedido pela CETIP, em nome de cada Debenturista, quando esses
titulos estiverem custodiados eletronicamente no SND.

4.14. Liquidez e Estabilizagio

4.14.1. Nio sera constituido fundo de manutencio de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez ou estabilizagio de prego para as Debéentures.

4.15. Imunidade de Debenturistas

4.15.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributiria, este

deverd encaminhar ao Banco Mandatatio e 2 Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
de antecedéncia em relacio i data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as
Debeéntures, documentagao compmb&mm& dessa imunidade ou isencdo tributaria, sendo certo
ue, caso o Debenturista nio envie referida documentagio, a Emissora fard as retengoes dos
ibutos previstos na legislagio tributaria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.
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4.16. Fundo de Amortizagio
4.16.1. Nio sera constituido fundo de amortizagio para a presente Emissio.
4.17. Classificag¢do de Risco

Nio sera contratada agéncia de classificacio de risco para atribuir ruting as Debeéntures a serem.
emitidas no ambito da Oferta Restrita.

CLAUSULAV
ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA

5.1.  Celebragio de Aditamentos a Escritura e Arquivamento na CVM

511 Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverio ser celebrados pela Emissora, pela
Garantidora e pelo Agente Fiducidrio e posteriormente arquivados, em até 30 (trinta) dias, na
JUCEPAR.

CLAUSULA VI
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZACAO
FACULTATIVA PARCIAL E AQUISICAO FACULTATIVA

6.1. Resgate Antecipado Facultativo Total e Amortizagdo Facultativa Parcial

6.1.1. A Emissora podera, observados os termos e condi¢bes estabelecidos a seguir, a seu
exclusivo cnténo e independentemente da vontade do Debenturista, apds o 25° (vigésimo
quinto) mes, inclusive, contado da Data de Emissdo, realizar: (a) o resgate antecipado da
totalidade das Debentures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”); ou (b) a amortizacio
facultativa parcial, neste caso, limitada a 95% (noventa e cinco por cento) do Valor Nominal
Unitario das Debenture% (ou do Saldo do ‘@ alor Nominal Unitario chs Debenmres eontorme

6.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo Total somente podera ocorrer mediante publicagio
de comunicacio dirigida aos Debemunzme a ser '1mplamente dxvulqu'l nos termos da Clausula
4.12 desta Escritura (“Comunicacio de Resga acultativo Total”), a qual também
devera ser enviada ao Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 15 (quinze) Dias Uteis da

data pr@w%m pqm feah;uscaao do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Totfd (“Data do Resgate

s
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6.1.2.1. Por ocasiao do Resgate Antecipado Facultativo Total, os Debentutistas fardo
jus ao pagamento do Valor Nominal Unitirio (ou do Saldo do Valor Nominal Unitirio,
conforme aplicivel), acrescido: (a) dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a
Data de Emissio (ou desde a Data do Pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente
anterior, conforme aplicavel) até a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total: e (b) de
prémio de resgate, correspondente a uma taxa expressa na forma percentual, de acordo com a -

tabela abaixo, incidente sobre o Valor Nominal Unitirio (ou do Saldo do Valor Nominal =~

Unitario, conforme aplicavel) acrescido dos Juros Remuneratorios conforme subitem “a” acima
(“Yalor do Resgate Antecipado Facultativo Total”):

Taxado Prémio |

. d@C'Rﬁgg? .
30 de novembro de 2014 (inclusive) até 30 de outubro de 2015 1,05% |
(inclusive)
31 de outubro de 2015 (inclusive) até 30 de outubro de 2016(inclusive) 0,50%
31 de outubro de 2016 (inclusive) até 29de outubro de 2017 (inclusive) 0,30%

6.1.2.2. Na Comunicacio de Resgate Antecipado Facultativo Total devera constar: (a) a
Data do Resgate Antecipado Facultativo Total; (b) o Valor do Resgate Antecipado Facultativo
Total; e (c) quaisquer outras informacdes necessirias a operacionalizagio do Resgate
Antecipado Facultativo Total.

6.1.2.3. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total serio
obrigatoramente canceladas.

6.1.3. A Amortizacio Facultativa Parcial somente poderi ocorrer mediante publicacao de
comunicacio dirigida aos Debenturistas a ser amplamente divulgada nos termos da Clausula
4.12 desta Escritura (“Comunicacio de Amortizacio Facultativa Parcial”), a qual também
devera ser enviada ao Agente Fiducirio, com antecedéncia minima de 15 (quinze) Dias Uteis da
data prevista para realizagio da efetiva Amortizagao Facultativa Parcial (“Data da Amortizacio
Facultativa Parcial”).

6.1.3.1. Por ocasiio da Amortizacio Facultativa Parcial, os Debenturistas fardo jus ao
pagamento de parcela do Valor Nominal Unitario (ou do Saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso) a ser amortizada, acrescida: (a) dos Juros Remuneratotios, calculados pro rata
temporis desde a Data de Emissao (ou a Data do Pagamento dos Juros Remuneratorios
imediatamente anterior, conforme aplicavel) até a Data da Amortizagio Facultativa Parcial; e (b)
~deprémio de resgate, correspondente 2 uma taxa expressa na forma percentual, de acordo com
a tabela abaixo, incidente sobre a parcela do Valor Nominal Unitario (ou do Saldo do Valor
inal Unitario, conforme aplicavel) a ser amortizada acrescida dos Juros Remuneratorios
snforme subitem “a” acima (“Yalor da Amortizagio Facultativa Parcial”):
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Data da Amortizagdo Facultativa Paink., Taxa do Prémio de
(més contado a partir da Data de Emissdo) Resgate

30de novembro de 2014 (inclusive) até 30 de outubro de 2015 1,05%
(inclusive)

31 de outubro de 2015 (inclusive) até 30 de outubro de 2016 0,50%
(inclustve)

31 de outubro de 2016 (inclusive) até 29de outubro de 2017 0,30%
(inclusive)

6.1.3.2. Na Comunicacio de Amortizacio Facultativa Parcial devera constar: (a) a Data - -

da Amortizacio Facultativa Parcial; (b) o percentual do Valor Nominal Unitario das Delintures
(ou do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme aplicavel) que sera
amorttizado nos termos desta Clausula VI, a ser definido a exclusivo critério da Companhia,
mas, em todo caso, limitado a 95% (noventa e cinco por cento) do Saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures a época da amortizacio; (c) o Valor da Amortiza¢ao Facultativa
Parcial; e (d) quaisquer outras informacOes necessarias a operacionalizagio da Amortizagio
Facultativa Parcial.

6.1.4. Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo Total ou a Amortizagio Facultativa
Parcial de quaisquer Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, o respectivo Resgate
Antecipado Facultativo Total ou Amortizagio Facultativa Parcial, conforme o caso, tambem
seguira os procedimentos adotados pela CETIP.

6.1.4.1. A CETIP devera ser comunicada pela Emissora sobre o Resgate Antecipado
Facultativo Total ou a Amortizacio Facultativa Parcial das Debéntures com antecedéncia
minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data prevista para ocorrer o Resgate Antecipado
Facultativo Total ou a Amortizacio Facultativa Parcial, conforme o caso, por meio de envio de
correspondéncia contendo o “de acordo” do Agente Fiduciario.

6.1.5. A data para realizagio de qualquer Resgate Antecipado Facultativo Total ou
Amortizacio Facultativa Parcial no ambito desta Emissio deverd, obrigatoriamente, ser um Dia

Uil

6.2. Aquisigio Facultativa

6.2.1. A Emissora poder, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, observadas as restrigoes
le negociagio e prazo previsto na Instrugio CVM 476 e o disposto no paragrafo 3° do artigo 55
da Lei das Sociedades por Agoes, adquirir Debéntures em Circulagao caso algum dos titulares
das Debéntures em Circulagio desejem alienar tais Debéntures a Emissora. As Debéntures em
Circulacio eventualmente adquiridas pela Emissora nos termos aqui previstos serao canceladas,
p@ manecerio na tesouratia da Emissora ou serio novamente colocadas no mercado, contotme
regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatorio da administracio e das
demonstracdes financeiras da Emissora.




6.2.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos da
Clagsula 6.2.1 acma, se ¢ quando recolocadas no mercado, tario jus aos mesmos Juros
Remuneratorios das demais Debéntures em Circulacio.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1.  Observado o disposto nesta Clausula VII, o Agente Fiducidtio devera declarar
antecipadamente vencidas, independentemente do recebimento de aviso, notificagio ou
interpelacio judicial ou extrajudicial, todas as obrigacdes relativas as Debéntures e exigit o
imediato pagamento pela Emissora, mediante o envio de simples comunicagio por escrito
contendo as respectivas instrucdes para pagamento, do Valor Nominal Unitario das Debéntures
em Circulacio (ou do Saldo do Valor Nominal Unititio das Debéntures em Circulagio, B
conforme aplicivel), acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a
Data de Emissio (ou desde a Data do Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente
anterior, conforme aplicavel), até a data do seu efetivo pagamento, e demais encargos devidos
nos termos desta Escritura, ao tomar ciéncia da ocorténcia de qualquer uma das seguintes
hipéteses (cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento”):

(a) pedido de recuperacio extrajudicial ou judicial formulado (1) pela Emissora, (i1) pela
Garantidora, (iii) por quaisquer controladas, ditetas ou indiretas, da Emissora ou da
Garantidora cuja receita operacional liquida represente, isolada ou conjuntamente,
valor igual ou superior 2 10% da receita operacional liquida total da Garantidora,
calculada de forma consolidada (“Controladas Relevantes”) e/ou (iv) por quaisquet
terceiros legalmente habilitados & propositura de referido pedido contra a Emissora
¢/ou a Garantidora, independentemente de ter sido requerida homologago judicial
do plano respectivo e independentemente de deferimento pelo juizo competente,
ou submissio a qualquer credor de pedido de negociagio de plano de recuperagao
extrajudicial;

(b) extincio, liquidagio, insolvéncia, dissolucdo, pedido de autofaléncia, pedido de
faléncia nao elidido no prazo legal, ou decretagao de faléncia da Emissora, da
Garantidora e/ou de qualquer das Controladas Relevantes;

(c) nio pagamento, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes pecuniarias relativas as
Debéntures na respectiva data de vencimento;

(d) descumprimento de qualquer obrigacio nio pecuniaria descrita nesta Escritura, nao
sanado em até 10 (dez) dias contados da data em que tal obrigacio deveria ter sido
cumprida, sendo que esse prazo ndo se aplica as obrigacdes para as quais tenha sido
estipulado prazo especifico;

(¢) sem a prévia e expressa aprovagio de Debenturistas detentores de, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, realizacio de cisio,
incotporagio ou fusio da Emissora e/ou da Garantidora, bem como venda de -
participagdes societrias e/ou realizagio de qualquer outra forma de reorganizagio °’
societatia ou operacio que resulte em mudanga ou transferéncia de controle

()
.

18




acionario direto ou indireto da Emissora, da Garantidora, da Copel Geracio e
Transmissio S.A., da Copel Telecomunicacdes S.A. e/ou das Controladas
Relevantes;

(f) transferéncia de controle acionario direto ou indireto da Emissora, da Garantidora,
da Copel Geracao e Transmissido S.A., da Copel Telecomunicacdes S.A. e/ou das
Controladas Relevantes sem a prévia e expressa autorizacio dos Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacio reunidos em assembleia especialmente convocada para este fim;

(g) protestos de titulos contra a Emissora, Garantidora ou contra qualquer de suas
sociedades controladas, diretas ou indiretas, cujo valor unitirio ou agregado
ultrapasse RS 30.000.000,00 (trinta milhodes de reais), salvo se (1) o prote‘sto‘ aver
sido efetuado por erro ou ma-té de terceiros, desde que validamente comprovado
pela Emissora, Garantidora ou pelas respectivas sociedades controladas, ou (i) se o
protesto for cancelado ou sustado, em qualquer dessas duas hipotese, dentro do
prazo legal;

(h) nio pagamento na data de vencimento original de quaisquer obrigacdes financeiras
da Emissora, da Garantidora e/ou de qualquer de suas sociedades controladas,
diretas ou indiretas, no mercado local ou internacional, em valor, individual ou
agregado, superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ou seu valor
equivalente em outras moedas;

(i) vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes financeiras da Emissora, da
Garantidora e/ou de qualquer de suas controladas, diretas ou indiretas, no mercado
local ou internacional, em valor individual ou agregado igual ou superior a R$
30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ou seu valor equivalente em outras moedas;

(j) nio cumprimento de qualquer decisio administrativa, arbitral, mandado de penhora
ou processo semelhante ou sentenca judicial transitada em julgado contra a
Emissora, Garantidora e/ou qualquer de suas controladas, diretas ou indiretas, em
valor individual ou agregado igual ou supetior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais) ou seu valor equivalente em outras moedas, no prazo de pagamento
estipulado na respectiva decisio;

(k) sentenca transitada em julgado prolatada por qualquer juiz ou tribunal declarando a
ilegalidade, nulidade ou inexequibilidade de qualquer documento referente a
Emissao;

(1) reducio de capital social da Emissora e/ou da Garantidora, sem observancia do
disposto no parigrafo 3° do artigo 174 da Lei das Sociedades por Agoes, e/ou
altetacio do Estatuto Social da Emissora e/ou da Garantidora que implique a
concessio de direito de retirada aos acionistas da Emissora;

(m) pagamento pela Emissora e/ou pela Garantidora de dividendos e/ou de juros sobre
capital proprio, exceto os dividendos obrigatorios por lei e os juros sobre capital |
proprio imputados aos dividendos obrigatorios nos termos da Lei das Sociedades

por Acdes, que corresponde a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido da
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Garantidora e 30% (trinta por cento) do lucro liquido da Emissora, caso (i) a
Emissora e/ou a Garantidora estejam em mora relativamente ao cumprimento de
quaisquer de suas obtigacdes pecunidrias relativas a Oferta Restrita; e (if) os Indices
Financeiros estabelecidos na alinea (bb) abaixo nio sejam atendidos; '

transformacio do tipo societitio da Emissora ou da Garantidora, de sociedade

anonima para sociedade limitada (ou qualquer outro tipo de sociedade), nos termos

dos artigos 220 e 221, e sem prejuizo do disposto no artigo 222, todos da Lei das
Sociedades por Acdes; o

caso qualquer das declaragdes feitas pela Emissora ou pela Garantidora nesta

Escritura provem-se ou revelem-se falsas, incorretas, inconsistentes e/ou

insuficientes;

ndo renovacio, cancelamento, revogacio ou suspensio das autorizagoes, alvaras e
licencas, necessarias para o regular exercicio das atividades pela Emissora ou pela
Garantidora, exceto questdes pontuais relacionadas a uma ou mais unidades da
Emissora ou da Garantidora que ndo causem um Impacto Adverso Relevante,
conforme definido na cliusula 8.1 (k) abaixo, na Emissora e/ou na Garantidora;

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriat,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente,
totalidade ou parte substancial dos ativos, das propriedades e/ou das agoes
representativas do capital social da Emissora e/ou da Garantidora;

ocorréncia de eventos que possam afetar a capacidade operacional, legal ou
financeira da Emissora, resultando em um Impacto Adverso Relevante, conforme
definido na cldusula 8.1 (k) abaixo, para a Emissora e/ou Garantidora;

cessio, promessa de cessao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, pela Emissora, ou pela Garantidora, de suas respectivas
obrigaces a serem assumidas nos termos desta Escritura;

alienacio, prestagio de garantias a terceiros ou a constitui¢ao de qualquer espécie de
onus ou gravame sobre quaisquer dos bens ou diteitos da Emissora e/ou da
Garantidora, exceto se feita (i) pata a prestagao de garantias em processos judiciais e
administrativos, ou (i) no curso normal dos negocios da Emissora ou da
Garantidora; e, em ambos os casos, desde que tal alienagio, prestacio de garantia a
tetceiros ou a constituicio de qualquer espécie de 6nus ou gravame sobre quaisquer
dos bens ou direitos da Companhia e/ou da Garantidora nio comprometa o
cumprimento das obrigacdes da Emissora e/ou da Garantidora com relagio aos
Debenturistas e as Debéntures;

subordinacio da divida representada pelas Debéntures a qualquer outra divida,
exceto aquela cuja preferéncia decorra de determinacio legal;

descumprimento por parte da Emissora, da Garantidora, de qualquer das
subsiditias integrais ou por qualquer das controladas, diretas ou indiretas, durante a
vigéncia das Debéntures, das leis, normas e regulamentos, inclusive ambientais, que
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(w)

(y)

(z)

afetem ou possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir fiel e integralmente
com suas obrigacdes previstas nesta Escritura, que ndo tenham sido sanadas no
prazo de 30 (trinta) Dias Utels, contado da data do referido descumprimento pela
Emissora, pela Garantidora, pelas subsididrias integrais da Emissora o1 por
qualquer das controladas, diretas ou indiretas;

alteraciio do objeto social da Emissora e/ou da Garantidora, que altere sua area de
atuacio, conforme disposto em seus respectivos estatutos sociais vigentes na Data
de Emissao; o

ocorréncia de arresto, sequestro ou penhora sobre os bens da Emissora ou da
Garantidora, desde que em dimensdes que dificulte ou impossibilite o cuniprimento
das obrigacdes da Emissora e/ou da Garantidora em relagio a Oferta Res:rita;

emissio de titulos e valores mobiliarios pela Emissora e/ou pela Garantidora sem a
observancia do previsto na legislacio aplicavel a matéria;

extingio, descontinuidade, decretacio de intervencio e/ou a ndo renovagio do
contrato de concessdo para a exploracio dos servios de distribui¢io, transmissao
ou geracio de energia pela Emissora, Garantidora e/ou por suas controladas,
diretas ou indiretas, que, isolada ou cumulativamente, representem impacto
superior 2 10% (dez por cento) da receita operacional liquida consolidada da
Garantidora, apurada e refletida no ultimo demonstrativo contabil auditado ou
objeto de revisio limitada pelo auditor independente da Garantidora, disponivel a
época;

(aa) reducio do Patriménio Liquido consolidado da Garantidora, independente do

objetivo, sem a prévia anuéncia de Debenturistas detentores de, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacao;

(bb)nio manutencio, pela Garantidora, dos indices financeiros indicados a seguir, a

serem verificados anualmente pelo Agente Fiduciario, os quais deverio ser
encaminhados pela Emissora ao Agente Fiducidrio até o 10° (décimo) Dia Util
contado da data de envio 4 CVM das informacdes anuais consolidadas divulgadas
regularmente pela Garantidora (“indices Financeiros”), sendo que a primeira
verificacio do atendimento dos Indices Financeiros devera ocotrer com relagio aos
ntmeros divulgados pela Garantidora, relativos ao exercicio de 2012;

O indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD), calculado com base
nos demonstrativos consolidados da Garantidora, que deve ser de, pelo menos,
1,2 vezes; e

(II)  Relacio da Divida Financeira Liquida Consolidada da Garantidora e do
EBITDA da Garantidora, calculado com base nos demonstrativos consolidados
da Garantidora, que deve ser de, no maximo, 4vezes.

3
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“Indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD) significa (A)/(B), sendo: (A)
Geragio de Caixa = (+) EBITDA; (-) Imposto de Renda; (-) Contribuicio
Social; (+/-) Variagio da Necessidade de Capital de Giro (NCG). (B) Servigo da
Divida = (+) Amortizagio de Principal; (+) Pagamento de Juros.

Para fins deste item, entende-se por Amortizacio de Principal as parcelas
efetivamente pagas no exercicio, que impactem diretamente o saldo de caixa e
que reduzam o endividamento. A apuracio sera realizada divida por divida.

“EBITDA” significa (+/-) Lucro ou Prejuizo Liquido do Exercicio; (+/-)
Receita/despesa  financeira liquida; (+) Provisio para IRPJ/CS; (+)
Depreciagdes/amortizagbes/exaustdes; (+/-) Outras Receitas/Despesas liquidas
nio operacionais; e (+/-) Perdas/Lucros resultante de equivaléncia patzimonial.

“Divida Financeira Liquida Consolidada™ significa (a) o somatorio de todas as
dividas financeiras consolidadas da Garantidora junto a pessoas fisicas e/ou
juridicas, incluindo empréstimos e financiamentos com terceiros, emissio de
titulos de renda fixa, conversiveis ou nio em acoes, no mercado de capitais local
e/ou internacional, bem como avais ou fiancas prestadas pela Garantidora,
exceto (i) fiancas ou avais prestados em favor da Garantidora e/ou de qualquer
de suas controladas, diretas ou indiretas; e (it) a Fianca prestada nos termos da
presente Escritura; (b) menos o somatorio das disponibilidades (caixa e
aplicacoes financeiras) e do diferencial por operagdes com detivativos;

CG” significa Ativo Circulante Ciclico (ACC) menos o Passivo Circulante
Ciclico (PCC), sendo que na apuragio do ACC, deve ser desconsiderado o saldo
relacionado aos ativos financeiros de concessao (contas a receber vinculadas a
concessiao) contabilizado no ativo circulante da Garantidora.

(13 75 c(} bad
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7.1.1.  Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nas alineas
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Debéntures tornar-se-io automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou
notificacio, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente Fiduciario, no entanto, enviar
imediatamente 4 Emissora e a Garantidora comunicacao escrita informando tal acontecimento.

7.1.2. Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento que ndo sejam

aqueles previstos na Clausula 7.1.1 acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar, dentro de 2

(dois) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento, Assembleia

Geral de Debenturistas para deliberar acerca da nio declaragio do vencimento antecipado das

Debéntures, observado o procedimento de convocagio previsto na Clausula X desta Escrituta e

o quorum especifico estabelecido na Clausula 7.1.3 abaixo. As Assembleias Gerais aqui previstas
“poderio também ser convocadas pela Emissora, na forma da Clausula 10.1 abaixo.

7.1.3. Se, nas Assembleias Gerais referidas na Cliusula 7.1.2 acima, os Debentutistas
~detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco pot cento) das Debéntures em Circulagio
‘determinarem que o Agente Fiduciario nio declare o vencimento antecipado das Debéntures, o
~Agente Fiduciario nio declarari o vencimento antecipado das Debéntures.

Adicionalmente a0 disposto nas Clausulas 7.1.2 e 7.1.3 acima, na hipotese de nao
30, da. Assembleia, Geral. de. Debenturistas por falta de quorum, o Agente Fiduciario

14>
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devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debeéntures,
aplicando-se o disposto na Clausula 7.2 abaixo.

71.1.5. Para tins de Verih cagao do cumprimento das obrigacdes constantes das alineas “g”, “h”,
“I7 e “1” da Clausula 7.1 acima, os valores de referéncia em reais (R$) 14 constantes cevetio ser
corrigidos anualmente, a partir da Data de Emissio, pela variacio do Indice Geral de Precos —
IGP-M, apurado e divulgado pela Fundacio Getilio Vargas, ou na sua falta ou impossibilidade
de aplicagio, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, observado que tal disposi¢io nio se
aplica a valores relacionados as Debéntures propriamente ditas, tais como o Valot Nominal

Unitario ou a Remuneracio.

7.2, Observado o disposto nesta Cliusula VII, em caso de vencimento antecipadc das
Debentures, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu
consequente cancelamento, obrigando-se a pagar o Valor Nominal Unitirio de cada Debéoture,
acrescido dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Emissio ou
da Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente antetior até a data do seu
efetivo pagamento, além dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura, em até 3
(trés) Dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, da comunicagio escrita enviada pelo
Agente Fiduciirio referida na Cliusula 7.1.1 acima, sob pena de, em nio o fazendo, ficar
obrigada, ainda, a0 pagamento dos encargos moratérios previstos nesta Escritura.

Uma vez vencidas antecipadamente as Debeéntures, o Agente Fiducidrio deverd enviar
notificagio a CETIP informando sobre o vencimento antecipado das Debéntures.

CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA GARANTIDORA

8.1.  Observadas as demais obrigacbes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor
das Debéntures nio for integralmente pago, a Emissora e a Garantidora, individualmente e
conforme aplicivel a cada uma delas nos termos desta Escritura e da regulamentacio pertinente,
obrigam-se, ainda, a:

(a) fornecer ao Agente Fiducidrio:

{a.l) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
soctal, ou na data de sua divulgacao, o que ocorrer primeiro, copia de suas
demonstracdes financeiras consolidadas, relativas ao exercicio social entio
encerrado, preparadas de acordo com os principios contibeis geralmente
aceitos no Brasil, acompanhadas do relatorio da administracio e do parecer
dos auditores independentes, bem como: (i) declaracio por meio de seu
Diretor de Relacio com Investidores ou por meio de seu Diretor Presidente,
conforme aplicavel, atestando o cumprmento, pela Emissora e pela
Garantidora, de todas as obrigacOes constantes nesta Escritura; e (ii) relatorio
contendo a memorna de calculo compreendendo todas as rubricas necessirias
para o acompanhamento do Indice Financeiro, conforme previsto na alinea

“bb” da Clausula 7.1 acima, podendo este solicitar 2 Emissora, a Garantidora




(a.2)

(a.3)

{a.4)

(a.5)

(a.6)

(a.7)

(a.8)

(a.9)

e/ou aos seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagam necessarios;

dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apos o términa de cada
trimestre do exercicio social, ou na data de sua divulgacio, o que ocorrer
primeiro, copia de suas demonstragdes financeiras consolidadas reiativas ao
respectivo trimestre, acompanhadas do relatorio de tevisio especial dos
auditores independentes;

os Avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e atas de assembleias quc de
alguma forma envolvam interesses dos Debenturistas em até 5 (cinco) dias da
data em que forem divulgados a0 mercado;

em até 10 (dez) dias contados do recebimento de solicitagio, qualquer
informacio relevante com relacio as Debéntures que lhe venha a ser solicitada,
de maneira razodvel, por escrito, pelo Agente Fiduciario, a fim de que este
possa cumprir as suas obrigagoes nos termos desta Escritura e da Instrucio da
CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Lnstrucao CVM
287);

copia de qualquer correspondéncia ou notificagio judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora e/ou pela Garantidora relativa a um Evento de
Inadimplemento ou a esta Escritura, imediatamente ap0s o seu recebimento;

informacdes, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre o descumprimento de qualquer
cliusula, termos ou condigdes desta Escritura, inclusive no referente a Clausula
7.1, sem prejuizo do disposto na alinea “p” abaixo;

o organograma € atos SOCIefarios necessatios a realizacio do relatorio
mencionado na alinea “I” da Claasula 9.5.1 abaixo que venham a ser solicitados
pelo Agente Fiducidrio, em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo
para disponibilizagio na CVM ou nos prazos em que esses atos SOCIetarios
tenham sido divulgados publicamente. O referido organograma do grupo
societirio da Emissora devera conter, inclusive, os controladores, controladas,
sociedades sob controle comum, coligadas e integrantes do bloco de controle
no encerramento de cada exercicio social;

todos os dados financeiros necessarios a realizagio do relatorio mencionado na
linea “1” da Clausula 9.5.1 abaixo que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, em até 20 (vinte) dias antes do encerramento do prazo pata a
disponibilizacio na CVM ou nos prazos em que €sses dados financeiros
tenham sido divulgados publicamente; e

os comprovantes de cumprimento de suas obrigacdes pecunidrias perafite 0s
Debenturistas no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da respectiva data

de vencimento;

preparar e proceder a adequada publicidade dos dados economico-financeiros, inclusive
no que diz respeito as decisbes tomadas pela Emissora e/ou pela Garantidora com
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(c)

(d)

(e)

()

(&)

(h)

relacio aos seus resultados operacionais, atividades cometciais e quaisquer outros tatos
AT . ey gy d N - N | . —~ . .
considerados relevantes nos termos exigidos pela Lei das Sociedades por Acdes e/ou
demais regulamentacdes aplicaveis, promovendo a publicagio das suas demonstracoes
financeiras anuais;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com as
praticas contabeis adotadas na Republica Federativa do Brasil, e permitir que
representantes do Agente Fiduciario (ou de auditor independente por este con:tatado, as
expensas da Emissora e¢/ou da Garantidora) tenham acesso irrestrito, desde que a
respectiva solicitacio seja acompanhada de relatorio que fundamente a necessidade de
realizacio da referida auditoria: (i) a todo e qualquer relatorio do auditor independente
entregue 2 Emissora e/ou a Garantidora referente as suas demonstracdes financeiras; e
(ii) aos livros e aos demais registros contabeis da Emissora e da Garantidora, quando

deliberado pela Assembleta Geral de Debenturistas;

convocar, nos termos da Clausula X desta Escritura, Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matésias que diteta ou indiretamente se relacione com
a presente Emissio, caso o Agente Fiduciario nao o taca;

cumprir com todas as determinagoes emanadas da CVM relativas a2 Emissio, com o
envio de documentos, prestando, ainda, as informacdes que lhes forem solicitadas pela
CVM, conforme aplicavel;

submeter, na forma da lei, suas demonstracdes financeiras a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM;

mio alterar seus principais ramos de negocio conforme previsto em seu Estatuto Social,
nio realizar operacdes fora de seu objeto social e nio praticar qualquer ato em
desacordo com seu Estatuto Social ¢/ou com esta Escritura, em especial os que possam,
direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagoes
assumidas perante os Debenturistas;

obter, observar os termos de, € praticar todos os atos necessarios para manter em pleno
vigor todas as autorizagdes, aprovacoes, licencas e consentimentos exigidos nos termos
da legislacio e regulamentagio brasileiras para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora e/ou pela Garantidora ou suas respectivas controladas,
diretas ou indiretas, ¢ necessatias para permitir o cumprimento, pela Emissora e/ou pela
Garantidora, das obrigacdes previstas nesta Escritura, ou para assegurar a legalidade,
validade e exequibilidade dessas obrigacoes;

recolher, tempestivamente, quaisquer tributos ou contribuices que incidam ou venham
2 incidir sobre as Debéntures e que sejam atribuidos a Emissora e /ou a Garantidora;

aplicar os recursos obtidos por meio da Emissio das Debéntures estritamente conforme
descrito na Clausula 3.4 acima;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis, em qualquer jurisdi¢ao na

qual realize negocios ou possua ativos, exceto no que se referic a lets, regras,

regulamentos ¢ ordens cujo descumptimento ndo resulte em Impacto Adverso
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(m)

{n)

(0)

Relevante para suas atividades (inclusive decorrentes de impactos negativos de cariter
reputacional ou de imagem), ou para sua capacidade em honrar tempestivamente as
obrigacdes pecuniarias ou nio relativas as Debeéntures, decorrentes desta Escritura e/ou
a qualquer outra divida que, se vencida e nio paga, possa acarretar o vencimento
antecipado das Debentures (“Impacto Adverso Relevante™);

cumprir rigorosamente a legislagio ambiental e trabalhista em vigor, adotando as
medidas e acdes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais
danos a0 meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em
seu objeto social e, ainda, proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades
economicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos orgios
municipais, estaduais ¢ federais que, subsidiariamente, venham a legislar - ou
regulamentar as normas ambientais em vigor, exceto aquelas que estio sendo
questionadas de boa fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprirrento
nio resulte em um Impacto Adverso Relevante;

exceto com relacio aqueles pagamentos que estejam sendo questionados de boa-fé pela
Emissora e/ou pela Garantidora na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o
pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal;

tomar todas as medidas necessarias para:

(n.1}  preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, licengas (inclusive licencas
ambientais), alvaris e ativos necessarios para a condugio dos seus negocios e
os negocios de suas controladas, diretas ou indiretas, dentro do respectivo
objeto social e das praticas comerciais usuais;

(n.2) manter em boas condicdes os bens utilizados na condugio de seus negocios e
na conducio dos negocios de suas controladas, diretas ou indiretas,
excetuando-se pelo desgaste normal;

(n.3)  pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os periodos de
caréncia aplicaveis, todas as suas obrigagoes inclusive, mas sem limitacio, as de
natureza fiscal, trabalhista e comercial;

(n.4) manter os bens necessarios para conducio de suas atividades principais
adequadamente segurados por seguradoras de primeira linha, conforme
praticas correntes em seu setor de atuagao; e

(n.5)  estender as medidas elencadas nos subitens (n.1) a (n.4) acima para as
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora e/ou pela
Garantidora, conforme aplicavel;

contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigencia das
Debéntures, os prestadores de servicos inerentes as obrigacoes previstas nesta Escritura,
incluindo: (i) o Agente Fiduciario; (1) o Banco Mandatario; (i) a Institui¢io
Escrituradora; e (iv) sistemas de distribuicio e negociagao das Debéntures nos mercados
primatio e secundario; ‘
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(p)

(@

(ty

(u)

manter as Debéntures registradas para negociacio junto ao SND durante todo o prazo
de vigéncia das Debéntures e efetuar pontualmente o pagamento dos servicos
relacionados ao registro das Debéntures no SND, conforme o disposto no Termo de
Compromisso € Regulamento do SND, por meio da CETIP;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidsio que
venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou

para realizar seus créditos, inclusive, honorarios advocaticios e outras despesas e custos
razoaveis incorridos em virtude da cobtanga de qualquer quantia devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura; '

informar 2 CETIP o valor e a data de pagamento de toda e qualquer renmineragio
referente as Debéntures;

manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que haja
Debéntures em Circulaciio, as declaracdes e garantias apresentadas nesta Escritura, no
que for aplicavel;

comunicar, em até 1 (um) Dia Utd, 2 CVM e ao Agente Fiducidrio, qualquer
inadimpléncia no cumprimento das obrigacdes contraidas perante os Debenturistas ou,
ainda, a ocorréncia de qualquer evento ou situacio do qual venha a ter conhecimento e
que possa afetar negativamente sua capacidade de honrar com as obrigacoes assumidas,
no todo ou em parte, perante os titulares das Debéntures;

cumprir com todas as obrigacoes previstas na Instrugio CVM 476, em especial as
estabelecidas em seu artigo 17, e demais normativos apliciveis a Emissio, ou seja:

(u.l)  preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstracoes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades
por Acdes, e com as regras emitidas pela CVM;

(w2)  submeter suas demonstracdes financeiras a auditotia, por auditor registrado na
CVM;

(u.3)  divulgar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do
exercicio social;

(ud)  manter os documentos mencionados na Cliusula “u.3” acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (tres) anos;

(u.5)  observar as disposicdes da Instrugio CVM 358, no tocante a dever de sigilo e
vedacdes a negociagio;

(u.6)  divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato

relevante, conforme definido pelo arfigo 2° da Instrucio CV M 358,
comunicando imediatamente ao Coordenador Lider; e

( ,@X‘
%,
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(v)

(w)
(x)

(y)

(aa)

(u.7y  fornecer as informacdes solicitadas pela CVM;

nio ceder, transferir ou de qualquer forma alienar quaisquer de suas obrigacoes
relacionadas as Debéntures sem a prévia e expressa aprovacio da totalidade des titulares
dos Debenturistas;

nio praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social;

apresentar, por meio da declaracio prestada nos termos do artigo 10 da Instrucio CVM
476, declaraces e informacdes verdadeiras, completas e corretas, compromeiendo-se a
notificar imediatamente o Agente Fiducidrio, por escrito, caso qualquer das declaragoes
aqui previstas e/ou as informagdes fornecidas pela Emissora e/ou pela Garartidora, se
totnarem imprecisas, incompletas ou nio corresponderem mais a realidade; k

a Emissora e a Garantidora, conforme aplicivel, obrigam-se, de forma irrevogavel e
irretratavel, a indenizar os Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer
prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios) incorridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciario
em razio da falta de veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia de quaisquer das
suas declaragdes prestadas na presente Escritura de Emissao;

a Garantidora obriga-se a disponibilizar na sua pagina da rede mundial de
computadores, copia das informagces periddicas e eventuais exigidas pela Instrucio
CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (ou de norma que venha a
revoga-la, alteri-la ou substitui-la), no tocante a entrega de informacdes periodicas e
eventuais, nos prazos ali previstos ou, se nao houver prazo determinado nesse
normativo, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que forem realizadas; e

promover o tegistro desta Escritura no Cartorio de RTD, no prazo e forma previstos
nesta Escritura.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

Nomeagio

9.1.1. A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiduciario dos Debenturistas desta Emissao

1 C&D Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., acima qualificada, a qual, neste ato e

pela melhor forma de direito, aceita a nomeagao para, NOS tErmMos da lei e desta Escritura,
_representar perante a Emissora a comunhio dos Debenturistas.

9.2.

© 921

Declaracio

O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da let:
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(a) que verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura, tendo diligenciado
para que fossem sanadas as omissdes, falhas, ou defeitos de que tenha tido
conhecimento;

(b)  ndo ter nenhum impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das
Sociedades por A¢oes e o artigo 10 da Instrucio CVM 28, para exercer a funcao qee lhe
¢ conferida;

(©) aceitar a funciio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribrigdes
previstos na legislacio especifica e nesta Escritura; B

(dy aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condicdes;

(e) ndo ter nenhuma ligagio com a Emissora que o impeca de exercer suas funcdes;

H estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do Brasil;
(& estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a camprir com suas obrigagoes

aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutitios necessitios
para tanto;

(hy  mdo se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrucio CVM 28;

(1) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos tetmos da
regulamentacio aplicavel vigente;

0 que esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, vilida, vinculativa ¢ eficaz do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des;

(k) que a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacoes aqui previstas nao
infringem qualquer obrigacdo antetiormente assumida pelo Agente Fiduciario;

1y que também nio atua, na data de assinatura da presente Escritura, como agente
fiduciario em emissdes de debéntures de sociedades integrantes do mesmo grupo
economico da Emissora; e

(m) que verificou a regularidade da constitui¢io da Fianga prestada nos termos desta
Fscritura, observando a manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos do

artigo 12, inciso XVII, alinea *j” da Instrucao CVM 28.

Remuneragio do Agente Fiducidrio

9.3.1. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario a titulo de honoririos pelo desempenho
dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagao aplicavel em vigor e desta
Eseritura, uma remuneracio equivalente a parcelas anuats de R$8.000,00 (oito mil reais) cada
a, sendo a primeira devida no 10° (décimo) Dia Util ap6s a data da assinatura desta Escritura
s demais parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes, até o vencimento das Debentures ou
enquanto o Agente Fiducidrio representar 0s interesses dos Debenturistas.




9.3.1.1. O Agente Fiduciario deverd, com excec¢io a0 primeiro pagamento, enviar aviso
de cobranca da remuneracio a Emissora com antecedéncia minima de 10 (dez) dias corridos da
data de cada pagamento, sendo que se a Emissora nio receber referido aviso dentro do prazo
acima, os pagamentos eventualmente etetuados com atraso, em razio do nido recebimento, pela
Emissora, de referido aviso, ndo estardo sujeitos a multas ou penalidades.

9.3.2. A remuneracio prevista na Clausula 9.3.1 acima sera devida mesmo apos o vencimento
das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimepl2acias
ndo sanadas pela Emissora.

9.3.3. Na hipotese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures em
Circulacio, o Agente Fiducidrio fard jus somente a remuneragio calculada pro rata temper.s pelo
periodo da efetiva prestagio dos servios, devendo restituir 4 Emissora a diferenca entre a
remuneracio recebida e aquela a que fez jus. '

9.3.4. As parcelas referentes a remuneracio prevista na Clausula 9.3.1 acima serio atualizadas,
na menor periodicidade admitida em lei, pelo Indice Geral de Precos Mercado, divulgado pela
Fundacio Getdlio Vargas — FGV (“IGPM”), ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagio,
pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a serem corrigidos anualmente desde a data do
pagamento da primeira parcela referida na Cliusula 9.3.1 acima, até as datas de pagamento de
cada parcela subsequente, calculada pro rata die se necessario.

9.3.5. A remuneracio prevista na Clausula 9.3.1 acima nio inclui as despesas razoaveis com
publicacdes, transporte, alimentagio, extragao de certiddes, viagens e estadias, necessarias ao
exercicio da funcio de Agente Fiduciario, durante ou apds a implantagio do servico, a serem
cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em
seu nome e acompanhadas dos respectivos comprovantes, ou reembolso, apos, sempre que
possivel, prévia aprovagio. Nio estio incluidas igualmente despesas razodveis com especialistas,
caso sejam necessarios, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessotia legal a
Emissora.

9.3.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneracio, os débitos em atraso ficario, sem prejuizo da atualizacio monetitia, sujeitos a: (a)
multa moratoria convencional, irredutivel e de natureza nio compensatoria de 2% (dots por
cento) sobre o valor devido e nio pago; e (b) juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
incidentes sobre o montante devido e ndo pago.

7. A remuneracio prevista na Clausula 9.3.1 acima serd acrescida dos seguintes Impostos:
(a) ISS (Impostos sobre Servicos de Qualquer Natureza); (b) PIS (Contribuicio ao Programa de
Integracio Social); () COFINS (Contribuicio para o Financiamento da Seguridade Social); e
(d) quaisquer outros impostos, exceto o IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte), que
' venham a incidir sobre a remuneracio do Agente Fiduciitio, nas aliquotas vigentes nas datas de

cada pagamento.

9.3.8. A remuneracio prevista na Clausula 9.3.1 acima cobre os servicos a serem prestados
- pela equipe técnica do Agente Fiduciario, bem como a participagio do Agente Fiduciario em
" assembleias e/ou reunides de Debenturistas.
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9.4. Substituicdo

9.4.1. Nas hipoteses de auséncia e impedimentos temporarios, renincia, intervengao,
liquidacio judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de vacancia, sers realizada,
dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determina,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a qual pore=z ser
convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas
que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagic, ou pela
CVM. Na hipétese da convocagio nio ocorrer até 8 (oito) dias corridos antes do término do
prazo acima citado, cabera 2 Emissora efetua-la, observado o prazo de 8 (oito) diac para a
primeira convocacio e 5 (cinco) dias para a segunda convocagao, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisorio enquanto ndo se consumar o processo de escolha o novo

agente fiduciario.

9.4.2. A remuneracio do novo agente fiducidrio serd a mesma ja prevista nesta Escritura, salvo
se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por esctito, prévia e
expressamente.

9.42.1. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiduciario, o substituto recebera
a4 mesma remuneracio recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condicoes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da
data de inicio do exercicio de sua fun¢do como agente fiduciatio.

9.4.3. Na hipotese de nio poder o Agente Fiduciirio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, deveri comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas e 2 Emissora, pedindo sua substituicio.

9.4.4. E facultado aos Debenturistas, apos o encetramento do prazo para a distribui¢io das
Debéntures no mercado, proceder a substituicio do Agente Fiduciario e a indicacio de seu
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

9.4.5. A substituicio, em cariter permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicagio
prévia a CVM e a sua manifestacio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8°
da Instrucio CVM 28, e eventuais normas posteriores.

9.4.6. A substituicio do Agente Fiduciario deverd ser objeto de aditamento a presente
Escritura, que devera ser arquivada na JUCEPAR.

9.4.7. O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas funcdes a partir da data da presente

v

Escritura ou, no caso de agente fiduciario substituto, no dia da celebragio do cotrespondente
aditamento a Escritura, devendo permanecer no exetcicio de suas fungdes até sua efetrva
substituicio ou até a Data de Vencimento das Debentures, conforme aplicavel.

9.4.8. Aplicam-se s hipoteses de substitui¢do do Agente Fiduciario as normas e preceitos da

CVM.
9,5, Deveres

Além de outros previstos em let, em ato normativo da CVM, ou na presente Escritura,

res e atribuicoes do Agente Fiduciario:




@

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da funcio
o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma emptegar na
administracio de seus proprios bens; '

renunciar a fungio na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse cu de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

conservar em boa guarda toda a escrituracio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes; B

verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informacdes contidas nesta
Escntura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou-defeitos
de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes Orgiaos, caso a Emissora ndo o faca, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a administragio da Emissora
para que esta lhe forneca as indicacoes e documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacio das informacdes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de
tais mformacoes;

emitir parecer sobre a suficiencia das informagdes constantes das propostas de
modificacoes nas condicdes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas perante orgios e entidades publicas e oficios de registros publicos, dos
distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de
Conciliacio e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, e desde que permitido pela legislacio aplicavel,
auditoria extraordinaria na Emissora, sendo que tal solicitagdo devera ser devidamente
justificada 4 Emissora, cujos custos deverio ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante antncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos Jornais de Publicacio, respeitadas outras
regras relacionadas 4 publicacio constantes da Lei das Sociedades por Agdes e desta
Escritura;

comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes que
lhe forem solicitadas;

elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea “b” do

paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Ag¢des, o qual devera conter, a0
menos, as seguintes informacdes:




(m)

(1)

12)

1.6)

eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informacoes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatéria prestaciao de informagdes pela Emissora;

alteracdes estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstracdes contabeis da Emissora enfocando os
indicadores economicos, financeiros e a estrutura de capital da Emisscra;

posicio da distribuicio ou colocacao das Debéntures no mercado;

amortizacio, aquisicio facultativa e pagamento dos Juros Remuneratoiios das
Debéntures realizados no petiodo, bem como aquisicdes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora; '

acompanhamento da destinacio dos recursos captados por meio desta
Emissiio, de acordo com os dados obtidos petante os administradores da
Emissora;

cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

declaracio sobre sua aptidio pata continuar exercendo a funcio de Agente
Fiduaciario;

relacio dos bens e valores entregues a sua administracao; e

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela
Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no
periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissSes: denominagao da
companhia ofertante; valor da emissio; quantidade de debéntures emitidas;
espécie; prazo de vencimento das debéntures; tipo e valor dos bens dados em
garantia e denominagio dos garantidores; e eventos de resgate, amortizagao,
conversio, repactuacao e inadimplemento no periodo.

colocar 4 disposicio o relatorio de que trata a alinea “1” acima aos Debenturistas no
prazo masimo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da

Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

(m.1)

na sede da Emissora;

no seu escritotio ou, quando instituigio financeira, no local por ela indicado;
na CVM

na CETIP; e

na sede do Coordenador Lider;
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(n)  publicar, as espensas da Emissora, nos orgios da imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicacoes, antncio comunicando aos Debenturistas que o relatorio se
encontra a sua disposi¢io nos locais indicados na alinea “m” acima;

(o) manter atualizada a relacio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestoes perante a Emissora, a Instituicio Escrituradora e a CETIP; ’

(p) fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura, especizlmcnte
daquelas que impdem obrigacoes de fazer e de nio fazer;

(g sem prejuizo do disposto na Cliusula VII acima, notificar os Debenturistas, por edital e,
se possivel, individualmente, no prazo miximo de 30 (trinta) dias corridos, da c.ércia de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes assumidas na prescnte
Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos.
Comunicacio de igual teor deve ser enviada a CVM e a CETIP;

(r) acompanhar a destinagio dos recursos captados por meio da emissio das Debéntutes,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(s) no caso de alteragio do estatuto social da Emissora que objetive mudar o objeto soctal
da Emissota, de modo a alterar substancialmente as atividades praticadas pela Emissota
e que venha comprovadamente a afetar a sua capacidade financeira, convocar 2
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar acerca da alteragio proposta;

(1) acompanhar, em cada data de pagamento, o integral e pontual pagamento dos valores
devidos, conforme estipulado nesta Escritura;

(u) caleular o Valor Nominal Unitario das Debéntures a ser validado pela Emissora; e
(v} divulgar o Valor Nominal Unitirio das Debéntures aos Debenturistas e aos

participantes do mercado, através de seu website ( wavw. cdinvest.com.br) ou sempre que
solicitado.

9.5.2. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacoes com eles somente serdo validos
quando assim previamente deliberado pelos Debentutistas reunidos em Assembleia Geral.

9.5.3. O Agente Fiduciario nio emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre
qualquer fato da emissio cuja definicio  seja de competéncia dos Debenturistas,
comprometendo-se tdo-somente a agir nos termos desta Escritura ou em cumptimento de
deliberacdes tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiduciatio nido possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
“decotrentes do estrito cumprimento das deliberagdes dos Debenturistas a ele transmitidas,
conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente
de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorténcia disto aos Debenturistas ou a
Emissora. A atuacio do Agente Fiducidrio limita-se a0 escopo da Instrucao CVM 28 e dos
artigos apliciveis da Lei das Sociedades por Agoes, ficando o Agente Fiduciario, portanto,
~ isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha




d@@mﬂd‘io da legislagdo, regulamentagio apliciveis e das obrigacoes assumidas na presente
Escritura ou decorrentes de deliberacoes tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas.

9.6.  Atribui¢des Especificas

9.6.1. O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais coatra
a Emissora para a protecio e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas e da
realizacio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os
termos e condicdes desta Escritura:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios,
observadas as condicoes da presente Escritura, nos termos da Clausula 7.1 desta
Escritura;

(b) requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza quando
aplicavel;

(c) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizacao dos créditos dos Debenturistas,

incluindo a execucao da Fianca; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacio judicial e/ou
recuperacio extrajudicial, bem como intervencio ou liquidagio extrajudicial da
Emissora.

9.6.2. O Agente Fiduciario somente se eximiri da responsabilidade pela nio adogio das
medidas contempladas nas alineas “a” a “d” da Clausula 9.6.1 acima se, convocada a Assembleia
Geral de Debenturistas, esta assim o autotizar por deliberagio da totalidade dos titulares das
Debéntures em Circulacio, bastando, porém, a deliberagio da maiotia dos titulares das
Debéntures em Circulacio presentes a respectiva Assembleia quando tal hipotese se referir a0
disposto na alinea “d” da Clausula 9.6.1 acima.

9.7. Despesas

9.7.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis e usuais que
tentha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios, honorarios de auditores
independentes e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer
quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura, devendo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas pela Emissora.

9.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula 9.7 seri efetuado em at€ 10 (dez) Dias
Uteis contados da entrega 4 Emissora dos documentos comprobatorios das despesas
“ efetivamente incorridas e necessérias 4 protegio dos direitos dos Debenturistas.

973, No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
nclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
teresses dos Debenturistas deverio ser, sempre que possivel, previamente apro radas e
adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
' Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a setem adiantadas pelos
- Deber ém os gastos com honoririos advocaticios de terceiros, depositos,

aristas incluem tamb
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custas e taxas judicidrias de acoes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decotrentes de acoes
ntentadas contra ele no exercicio de sua funcio, desde que relacionadas a solucio da
inadimpléncia aqui referida, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais serio igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneracio e as despesas reembolsiveis do Agente Fiducidric, na
hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um
periodo superior a 10 (dez) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantiz n+évia
dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

9.7.3.1.  Caso o inadimplemento da remuneracio do Agente Fiducidrio nio seja
sanado pela Emissora em até 30 (trinta) dias contados da data de vencimento das recpcctivas
parcelas de remuneracio, a referida remuneracio sera cobrada diretamente dos Debenturistas,
no prazo maximo de 10 (dez) dias a contar do envio, pelo Agente Fiduciario, de nocificacio
neste sentido, sendo certo que os valores devidos serdo rateados entre os Debenturistas,
observada a proporcio entre a quantidade de Debéntures detida por cada Debenturista e o total
de Debéntures em Circulacio.

9.74. As despesas a que se refere esta Clausula 9.7 compteenderio, inclusive, aquelas
incorridas com:

(a) publicacio de relatorios, avisos e notificacdes, conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos apliciveis;

(b) extracio de certidoes e despesas cartoririas e com correios quando necessarias ao
desempenho da fun¢ao de Agente Fiduciatio;

(c) locomocoes entre Estados da Federagio e respectivas hospedagens, quando necessarias
a0 desempenho das fungoes;

(d) despesas com especialistas, tais como assessoria legal aos Debenturistas em caso de
vencimento antectpado das Debéntures, bem como depositos, custas e taxas judiciarias
de acdes judiciais propostas pelos Debenturistas, por meio do Agente Fiduciario, ou
decorrentes de acoes intentadas contra estes, no exercicio de sua fungio, ou ainda que
The causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhio dos
Debenturistas; e

(e) evenfuais levantamentos adicionais e especiais ou pericials que vierem a sef
imprescindiveis, se ocorrerem omissoes e/ou obscuridades nas informages pettinentes
aos estritos interesses dos Debenturistas.

. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e
- interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nio tenha sido saldado na forma ora
 estabelecida serd acrescido a divida da Emissota e gozard das mesmas garantias das Debéntures,
s for o caso, preferindo a estas na ordem de pagamento.




CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1. Convocagio

.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral
“Assembleia Geral de Debenturistas”™), de acordo com o disposto no artigo 71 da Le: das
Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhieo de
Debenturistas. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo,
das Debentures em Circulacio, ou pela CVM. o

. A convocagio dar-se-4 mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
otgios de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes, respeitadas outras
regras relacionadas a publicacio de anincio de convocacio de assembleias gerais constantes da
Lei das Sociedades por Ac¢oes, da regulamentagio aplicavel e desta Escritura.

10.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia minima de
8 (oito) dias, em primeira convocacio. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda
convocacio somente poderi ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias apés a data marcada
para a instalacio da Assembleia em primeira convocagdo.

0.1.4. Sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem 0s
ares de todas as Debéntures em Circulacio, independentemente de publicagdes e/ou avisos.

10.1.5. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes perante
a Emissora e obrigario a todos os titulares das Debéntures em Circulacao, independentemente
de terem comparecido 2 Assembleia ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de
Debentutistas.

10.2. Quorum de Instalagido

10.21. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagio, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, 1o minimo, das Debéntures em
Circulacio e, em segunda convocagio, com qualquer nimero de Debenturistas.

10.2.2. Para efeito da constituicio de todos e quaisquer dos quoruns de instalagio e/ou
deliberacio da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, considera-se
“Debéntures em Circulacio” todas as Debentures subscritas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou coligadas, diretas ou
indiretas, pela Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) da
- Emissora, sociedades sob controle comum, administradores da Emissora, incluindo, mas nio se
limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente

! mencionadas.

P

P—g
.




10.3. Mesa Diretora

10.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pela
comunhio dos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

10.4. Quorum de Deliberagio

10.4.1. Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagio caberd um voto, admitida a constituicio de mandatario, Debenturista ou nio. Sem
prejuizo de outros quoruns expressamente previstos nas demais clausulas desta Escrituta e
observado o disposto nesta Cliusula 10.4.1, as alteragdes nas caracteristicas e conciches-das
Debéntures e da Emissio, bem como os pedidos de libera¢ao de cumprimento de obrigacoes
(waivers) deverio ser aprovados por Debenturistas que representem, pelo menos, 75% ¢ setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, observado que alteragdes dos Juros
Remuneratorios, resgate antecipado, repactuacio, garantia e/ou nas Cliusulas que dispéem
sobre hipoteses de vencimento antecipado, prazo das Debéntures e/ou dispositivos sobre
quorum previstos nesta Escritura deverio contar com aprovagio de Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio.

10.4.2. Ressalvados os casos aqui previstos, as matérias sujeitas 4 Assembleia de Debentutistas
serio aprovadas pelos titulares da maioria simples das Debéntures em Circulagio que estiverem

presentes na Assembleia Geral.
10.5. Outras disposi¢des a Assembleia Geral de Debenturistas

10.5.1. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Companhia nas Assembleias
Gerais de Debenturnistas.

10.5.2. O Agente Fiducidrio deveri comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

10.5.3. Aplicar-se-a as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por A¢des sobre a assembleia geral de acionistas.

CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA GARANTIDORA

111. A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta

Escritura, que:

(a) ¢ uma sociedade por acdes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de companhia fechada segundo as leis da Reprblica Federativa do Brasil;

(b)  esti devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura, a emitir as Debentures e a
cumprir suas respectivas obrigacdes previstas nesta Escritura e nos demais documentos

relativos 3 Emissio, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;
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as obrigacoes assumidas nesta Escritura constituem obrigacdes legalmente validas e
vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com seus termos e condicdes, exceto que
sua execugio podera estar limitada por leis relativas a faléncia, insolvéncia, recuperacio,
liquidacio ou leis similares afetando a execucio de direitos de credores em getal;

a celebragio da presente Escritura e a emissio das Debeéntures foram devidamente
autorizadas pelos seus 6rgios societarios competentes e ndo infringem: (i) seu Esiatuto
Social; ou (i) qualquer lei ou restricio contratual que a vincule ou afete;

nenhum registro, consentimento, autorizacio, aprova¢io, licenca, ordem de, ou
qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgio regulatorio é exigido
para o cumprimento pela Emissora de suas obrigacdes nos termos da presente
Escritura, ou para a realizacio da Emissio, exceto pelo registto das Debéntures junto ao
SDT e ao SND;

a celebracio da presente Escritura e a emissao das Debeéntures nio infringem qualquer
contrato ou instrumento dos quais a Emissora seja parte, nem ira resultar em: (1)
vencimento antecipado de qualquer obrigacio estabelecida em quaisquer desses
contratos ou instrumentos; (i) criacio de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer
ativo ou bem da Emissora, exceto potr aqueles jd existentes na presente data e pela
Fianca; ou (iii) na rescisdo de quaisquer desses contratos ou instrumentos;

as demonstracdes financeiras da Emissora apresentam de maneira adequada a situagdo
financeira da Emissora nas datas a que se referem, tendo sido devidamente elaboradas
em conformidade com os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil. Desde a
data das demonstracdes financeiras mais recentes, ndo houve nenhum Impacto Adverso
Relevante na situacio financeira e nos resultados operacionais em questio, nio houve
qualquer operacio envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negocios, que
seja relevante para a Emissora, nio houve qualquer alteragio no capital social ou
aumento substancial do endividamento da Emissora;

nio tem conhecimento da existéncia de qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou investigacio pendente ou iminente envolvendo a
Emissora perante qualquer tribunal, 6rgio governamental ou arbitro, que possa causar
um Impacto Adverso Relevante na sua situagdo financeira ou nas suas operagoes, além
daqueles mencionados nas demonstra¢des financeiras disponibilizadas pela Emissora ao

mercado;

tem todas as autorizacdes e licencas relevantes(inclusive ambientais) exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo
que até a data da presente declaragio a Emissora nilo foi notificada acerca da revogacio
de qualquer delas ou da existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a
revogacio, suspensio ou cancelamento de qualquer delas;

esta cumptindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
6tgios governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducio de seus negocios
¢ que sejam relevantes para a execucio das atividades da Emissora, inclusive com o
disposto na legislagio e regulamentagio ambiental, exceto com relacio aquelas leis e
stejam sendo contestados de boa-fé pela Emissora para as quais a

jurisdicional vigente autorizando sua nio observancia,




®

0

@

11.2.

adotando as medidas e acdes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir
eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu
objeto social;

os representantes legais que assinam esta Bscrituta tém poderes estatutérios =/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo
mandatirios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor e efeito; |

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciirio sio substancialmente
corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e inclueio os
documentos e informacdes relevantes para a tomada de decisio de mvestimento sobre a
Emissora, tendo sido disponibilizadas informacdes sobre as transacoes relevantes da
Emissora, bem como sobre os direitos e obrigacdes materialmente relevantes delas
decorrentes;

tem conhecimento de que ndo podera realizar outra oferta publica da mesma espécie de
valores mobilidarios dentro do prazo de quatro meses contados da data da comunicacio
a CVM do encerramento da distribuicio, a menos que a nova oferta seja submetida a
registro na CVM;

nio omitiu ou omitirtd qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar, conforme entendimento razodvel da Emissora, em
alteracdo substancial na situacio econdémico-financeira ou juridica da Emissora em
prejuizo dos Debenturistas;

ndo tem qualquer ligacio com o Agente Fiducidrio que impeca o Agente Fiducidrio de
exercer, plenamente, suas funcdes com relacio a esta Emissio;

nao tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiduciario de exercer, plenamente,
suas funcdes, nos termos da Lei das Sociedades por Ag¢des e demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares;

cumprira todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura, incluindo, sem
limitacdo, a obrigacio de destinar os recursos obtidos com a Emissao aos fins previstos
na Clausula 3.4 desta Escritura; e

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacio e apuragio da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de cilculo da Remuneragio das
Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora e o Coordenador Lider, em
observancia ao principio da boa-fé.

A Garantidora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta

Escritura, que:

é uma sociedade por acdes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de companhia aberta de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil;

cada uma de suas controladas, diretas ou indiretas, foi devidamente constituida e é uma
iedade -existente de acordogeom as respectivas leis de suas respectivas jurisdicoes,

AR

|

-

40




(@

(©)

®

(&

)

@

com plenos poderes e autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e
para conduzir seus negocios;

esta devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura, a prestar a Siarca e a
cumprir suas respectivas obrigacdes previstas nesta Escritura, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

a Fianca e as obrigacdes assumidas nesta Escritura constituem obrigacdes legalmente
validas e vinculantes da Garantidora, exequiveis de acordo com seus tetmos e
condicoes, exceto que sua execucdo podera estar limitada por leis relativas 4 faléncia,
insolvéncia, recuperacio, liquidacio ou leis similares afetando a execucio de direitos de
credores em geral;

a celebragio da presente Escritura e a Fianca foram devidamente autorizadas pelos seus
orgios societarios competentes e ndo infringem seu Estatuto Social ou qualquer lei ou
restricio contratual que a vincule ou afete;

nenhum registro, consentimento, autotizacio, aprovacio, licenca, ordem de, ou
qualificacio junto a qualquer autoridade governamental ou orgio regulatorio € exigido
para o cumprimento pela Garantidora de suas obrigacdes nos termos da presente
Escritura, ou para a prestacao da Fianca, exceto pelo arquivamento desta Escritura (e
seus aditamentos) na(s) competente(s) junta(s) comercial(is) e seu registro no Cartorio
de RTD, bem como o registro das Debéntures junto a CETIP;

a celebragio desta Escritura e o cumprimento das obrigagdes nela previstas, bem como
a prestacio da Fianca nio infringem qualquer disposicio legal, contrato ou instrumento
do qual a2 Garantidora e/ou quaisquer de suas controladas, diretas ou indiretas, sejam
parte, nem ird resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacio estabelecida
em qualquer desses contratos ou instrumentos; (i) criagio de qualquer 6nus ou gravame
sobre qualquer ativo ou bem da Garantidora, exceto por aqueles ji existentes na
presente data; ou (iif) rescisio de qualquer desses contratos ou instrumentos;

a Garantidora e suas controladas, diretas ou indiretas, possuem justo titulo de todos os
seus bens imoveis e demais direitos e ativos por elas detidos, exceto quando,
individualmente ou em conjunto, nio afetem adversamente a capacidade de
cumprimento, pela Garantidora, de suas obrigacdes previstas nesta Escritura;

os balancos patrimoniais da Garantidora auditados e datados de 31 de dezembro de
2009, 31 de dezembro de 2010, 31 de dezembro de 2011 e 30 de junho de 2012, em
conjunto com as correspondentes demonstracdes de resultado da Garantidora,
apresentam de maneira adequada a situagio financeira da Garantidora nas aludidas datas
e os resultados operacionais da Garantidora referentes aos periodos encerrados em tais
datas, e desde a data das demonstracOes financeiras mais recentes, nNao houve nenhum
Impacto Adverso Relevante na situagio financeira e nos resultados operacionais em
questio, nio houve qualquer operagio material relevante envolvendo a Garantidora fora
do curso normal de seus negocios, que seja relevante para a Garantidora, e nio houve
qualquer aumento substancial do endividamento da Garantidora;

mio hi qualquer agio judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigacio governamental, que seja de conhecimento da Garantidora, que
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possa vir a afetar a capacidade da Garantidora de cumprir com suas obrigacées previstas
nesta Escritura, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial e constantes das demonstracdes financeiras da Garantidora;

tem todas as autorizacdes e licencas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoricades
federais, estaduais e municipais relevantes para o exercicio de suas atividades, estando
todas elas validas, exceto no que se referir a autorizacdes e licencas (inclusive
ambientais) cuja perda, revogagio ou cancelamento ndo resulte em Impacto Adverso
Relevante para suas atividades ou situacio financeira; -

a Garantidora esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacoes dos Orgios governamentais, autarquias ou tribunais, apiiciveis a
conducio de seus negdcios, exceto com relacio aquelas leis e regulamentos que stejam
sendo contestados de boa-fé pela Garantidora para as quais a Garantidora possua
provimento jurisdicional vigente autorizando sua nio observancia ou cujo
descumprimento nio resulte em um Impacto Adverso Relevante para a Garantidora;

os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutirios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacbes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor e efeito;

os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiduciario sio verdadeiros,
consistentes, corretos, suficientes, estao atualizados até a data em que foram fornecidos
e mcluem os documentos e informacdes relevantes para a tomada de decisio de
mvestimento sobre a Garantidora, tendo sido disponibilizadas informagdes sobre as
operagoes relevantes da Garantidora, bem como sobre os direitos e obrigacdes
materialmente relevantes delas decorrentes;

nio omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar, conforme entendimento razoavel da Garantidora, em alteracdo
substancial na situacdo economico-financeira ou juridica da Garantidora em prejuizo
dos Debenturistas;

nao tem nenhuma ligacio com o Agente Fiduciario que impeca o Agente Fiduciario de
exercer, plenamente, suas funcoes com relaciio a esta Emissao; e

nenhuma das declaracdes constantes desta Clausula 11.2 € falsa, incorreta ou enganosa,

na data em que foi dada.

CLAUSULA XII
DISPOSICOES GERAIS

Comunicagbes

©12.1.1. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura

~deverio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:




Para a Emissora;

CoPEL DISTRIBUICAO S.A.

Rua Coronel Dulcidio, n® 800 — 3° andar
Batel, Curitiba - PR

At.: Sr. Ricardo Portugal Alves

Tel./Fax: (41) 3310-5115/(41) 3331-3136
E-mail: Ricardo.Portugal@copel.com

Para a Garantidora:

COMPANHIA PARANAENSE DE ENERGIA - COPEL
Rua Coronel Dulcidio, n® 800 — 3° andar

Batel, Curitiba -

At.: Sr. Ricardo Portugal Alves

TeL/F(m (41) 3310- —3113/(41) 3331-3136

Para o Agente Fiducidrio:
C&D DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Rua XV de Novembro, 270, ¢j. 601
80020-310 ~ Curitiba, Parana

At Sr(a). Rogério Montefusco A. Pessoa
Tel./Fax: (41) 3014.1406 / (41) 3014.1400
E-mail: rogerio@cdinvest.com.br

Para o Banco Mandatdrio e Institui¢io Escrituradora:
Banco Citibank S.A.
Av. Paubisea, 1.111 — 12° Andar
Cerqueira César
Sdo Paulo, SP 01311-920
At Ageney and Trust Operagoes
Fax: (11) 2122-2057
Telefone: (11) 4009-7088

(11) 4009-7139

(11) 4009-7518
E-mail: sfs.agency.trust(@citi.com

Para a CETIP:
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
01452-001 - Sdo Paulo, SP
At.: Geréncia de Valores Mobilidrios
Tel./Fax: (11) 31111596/ (11) 3111-1564
E-mail: gr.debentures(@cetip.com.br

12.1.2. As comunicacoes referentes a esta Escritura serdo consideradas entregues quando
~ recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
~ Correios, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou
' correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
. seja confirmado por meio de recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente. Os
% FESPECIVOS omgmus deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias

Ltteﬁ &p@s o envio da mensagem




3. A mudanga de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada imediatamente
pela Parte que tiver seu endereco alterado. '

12.2. Rentincia

12.2.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Sscritura,
Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exetrcicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba a0 Agente Fiduciirio e/ou aos Debenturistas em razio de
qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como constituindo uma renincia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituiti novacio ou modificacio de quaisquer outras obsmgacdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

12.3. Veracidade da Documentagio

12.3.1. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumird
que os documentos originais ou cOpias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceitos a seu pedido nio foram objeto de fraude ou adulteragio. O Agente
Fiduciario nio sera ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboragio de documentos
societarios da Emissora, que permanecerio sob obrigacio legal e regulamentar da Emissora, nos
termos da legislacao aplicavel.

12.3.2. Para prestar os servicos especificados e tomar as decisdes necessarias com relagio ao
disposto nesta Escritura, o Agente Fiduciario nio sera responsavel por verificar a suficiencia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das deliberagdes societarias, dos atos da
administracio ou de qualquer documento ou registro da Emissora que considere auténtico que
Ihe tenha sido ou seja encaminhado pela Emissora ou por seus colaboradores.

12.4. Independéncia das Disposi¢des da Escritura e Interpretagio dos Titulos das
Clausulas

12.4.1. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerio todas as demais disposicdes nido afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicio afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.5. Titulo Executivo Extrajudicial e Execugdo Especifica

12.5.1. Esta Escritura, as Debéntures e a Fianca constituem titulos executivos extrajudicais n0s
termos dos incisos I e 11 do artigo 585 da Lein®5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme
alterada (“Codigo de Processo Civil”), reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente
de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura
comportam execucio especifica, submetendo se as disposicdes dos artigos 632 e seguintes do
Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntutes nos termos desta Escritura.
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12.6. Cémputo dos Prazos

12.6.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura, 0s prazos
estabelecidos na presente Escritura serio computados de acordo com a regra prescrita 10 aitigo
132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

12.7. TIrrevogabilidade; Sucessores

12.7.1. A presente Escritura ¢ firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na hipotese de
ndo preenchimento dos requusitos relactonados na Clausula I acima, obrigando as Partes por si
€ Seus SuCessores.

12.8. Despesas

12.8.1. A Emissora arcard com todos os custos: (a) decorrentes da colocagio publica das
Debentures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de
publicacio de todos os atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura, seus eventuais
aditamentos e os atos societarios da Emissora e da Garantidora; e (c) pelas despesas com a
contratacio de Agente Fiduciario, do Banco Mandatario e Instituicio Escrituradora, e dos
sistemas de distribuicio e negociacio das Debéntures nos mercados primario e secundario.

12.9. Corregao de Valores

12.9.1. Para fins de verificacio do cumprimento das obriga¢oes constantes desta Escritura,
todos os valores de referéncia em reais (R$) dela constantes deverio ser corrigidos pela variagio
do IGPM, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicacio, pelo indice oficial que vier a
substitui-lo, a partir da data de assinatura desta Escritura, observado que tal disposi¢do nao se

aplica a valores relacionados as Debéntures propriamente ditas, tais como o Valor Nominal
Unitirio das Debentures ou os Juros Remuneratorios.

12.10. Lei Aplicavel
12.10.1. Esta Escritura € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
12.11. Foro

12.11.1. Fica eleito o foro da Cidade de Curitiba, Estado do Parand, para dirimir quaisquer
dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renuncia a qualquet outro, potr mais
privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes certas ¢ ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatto) vias
de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Curitiba, 22 de outubro de 2012.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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