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ESCRITURA PARTICULAR DA 62 EMISSAD DF GEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM DUAS SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA

DISTRIBUICAQ PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAQ, DA COMPANHIA
SIDERURGICA NACIONAL

4

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas:

COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL, sociedade anénima de capital aberto com sede na
cidade de Sio Paulo, Estado de Sag Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.400, 192 ¢
20 andares, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o ne 33.042.730/0001-04 e na Junta Comercial
do Estado de Sdo Paulo sob o NIRE 35300396090, neste ato representada na forma de seu
estatuto social, doravante designada “Emissora”; e '

PENTAGONO S.A. - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estade do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n? 4.200, sala 514, bloco 4, CEP
22640-102, inscrita no CNPJ sob o n® 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma
de seu estatuto social, nomeada neste instrumento, nos termos da Lei das Sociedades por
Acdes, conforme alterada, para representar, perante a Emissora, a comunhio dos interesses
dos debenturistas da presente emissdo, doravante denominada simplesmente “Agente
Fiduciario” e, em conjunto com a Emissora, "Partes”;

celebram a presente “Escritura Particular da 62 Emissio de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agbes, em Duas Séries, da Espécie Quirografaria, para Distribuigdo Pdblica
com Esforcos Restritos de Colocagdo, da Companhia Siderturgica Nacional”, doravante
denominada simplesmente “Escritura”, nos termaos e condi¢des abaixo.

1. TERMOS DEFINIDOS

1.1 Os termos definidos adotados nesta Escritura, iniciados em letras maidsculas,
no singular ou no plural, terdo o significado a eles atribuido abaixo.

Agente Fiduciario Pentigono SA. - Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios
ANBIMA Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais
Assembleia Geral Assembleia geral de Debenturistas

Banco Mandatario Itati Unibanco S.A.




CETIP

CNP)

Cadigo de Processo Civil

Contrato de Colocagéo

Coordenador Lider

Coordenador

Coordenadores

CVM

Data de Emissio

Data de Vencimento da 12 Série
Data de Vencimento da 22 Série

Debéntures

CETIP S.A. - Mercados Organizados

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda

Lei n® 5.869, de 11 de janeirc de 1973, conforme alterada

“[nstrumento Particular de Colocagdo Puablica com
Esforcos Restritos de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirograféria, em Duas
Séries, sob Regime de Garantia Firme de Colocacao, da 62
Emissio da Companhia Sidertrgica Nacional’, celebrado
entre a Emissora e os Coordenadores

BB - Banco de Investimento S.A, instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicio de valores
mobiliarios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, n2 105, 362
andar, inscrita no CNP] scb n® 24.93 3.830/0001-30

Banco Itat BBA S.A, institui¢fio financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede
na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n2 3.400, 4° andar, parte, inscrita
no CNPJ sob o n? 17.298.092/0001-30

0 Coordenador Lider e o Coordenador

Comisséo de Valores Mobiliarios

6 de setembro de 2012, para todos os fins e efeitos legais
30 de mar¢o de 2015

6 de setembro de 2015

As 156.500 {cento e cinquenta e seis mil e quinhentas)

debéntures simples, nio conversiveis em agoes, da espécie
guirografaria, da 62 (sexta) emisséo da Emissora




Debéntures da 12 Série
Debéntures da 22 Série
Debenturistas

Emissao
Emissora

Escritura

Hipéteses de Vencimento
Antecipado
IGP-DI

IGP-M

Instituicao Escrituradora

Instrucdo CVM n? 28/83
Instrugdo CVM n2 358/02
Instru¢io CVM n2 400/03

Instrugdo CVM n? 476/09

As 106,500 (cente 2 ceis mil e quinhentas) Debéntures da
12 (primeira) série da 62 (sexta) emissdo da Emissora

As 50.000 {cinquenta mil) Debéntures da 22 (segunda)
série da 62 (sexta) emissdo da Emissora

Titulares das Debé&ntures da 12 Série e das Debéntures da
22 Série

6? (sexta) emissdo de debéntures da Emissora
Companhia Sideriirgica Nacional

A presente “Escritura Particular da 62 Emissio de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢&es, em Duas
Séries, da Espécie Quirograféria, para Distribui¢do Piblica
com Esfor¢os Restritos de Colocagdo, da Companhia
Sidertirgica Nacional

Eventos que poderdo gerar o vencimento antecipado das
Debéntures, previstos no item 6.3 desta Escritura

Indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna,
calculado e divulgado pela Fundagio Getilio Vargas

indice Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado
pela Fundacdo Getillio Vargas

Itati Corretora de Valores S.A.

Instrugdo CVM n? 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada

Instrugiio CVM n? 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada

Instrucdo CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada

Instrugdo CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada




Investidores Qualificados

[PCA

JUCESP

Juros Remuneratérios

Juros Remuneratérios das
Debéntures da 12 Série

Juros Remuneratérios das
Debéntures da 22 Série

Lei das Sociedades por Agdes

Periodo de Capitalizacao

Resgate Antecipado Facultativo

SDT

[nvestidores qualificados, conforme definidos no artigo
109 da Instrugio CVM n2 409, de 18 de agosto de 2004,
observado o disposto no artigo 42 da Instrugdo CVM n®
476/09

indice de Pregos ao Consumidor Amplo, calculado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica

Junta Comercial do Estado de S3o Paulo

Os juros remuneratérios incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario das Debéntures, calculados nos termos dos itens
5.6 e 5.8 abaixo

Os juros remuneratérios incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 12 Série, calculades nos
termos do item 5.6.1 abaixo

Os juros remuneratorios incidentes sobre o Valor Nominal
Unitaric das Debéntures da 22 Série, calculados nos
termos do item 5.8.1 abaixo

Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada

Intervalo de tempo que se inicia na Data de Emisséo, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na data de
pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagéo, e
termina na data prevista para o pagamento dos Juros
Remuneratérios correspondente ao periodo corrente.
Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem
solucdo de continuidade

Resgate antecipado facultativo das Debéntures, total ou
parcial, que podera ser realizado, a critério da Emissora,

nos termos do item 6.2 desta Escritura

Modulo de Distribuicio de Titulos, administrado e




operacionalizado pela, CETIP

SND Modulo Nacional de Debéntures, administrado e
operacionalizado pela CETIP

Taxa DI Taxa média diaria dos depoésitos interfinanceiros - DI de
um dia, over extra-grupo, calculada e divulgada
diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponfvel
em sua pagina na internet (www.cetip.com.br)

Valor Nominal Unitario 0 valor nominal unitaric das Debéntures, equivalente a
R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emiss&o

2. AUTORIZACAO

2.1 A presente Escritura é firmada com base em autorizacdo do Conselho de
Administracdo da Emissora, deliberada em reunifo realizada em 29 de agosto de 2012.

3. DOS REQUISITOS

3.1 A Emissdo sera realizada com observincia dos seguintes requisitos:

3.1.1 Arquivamento e Publica¢io do Ato Societirio

3.1.1.1 A ata da Reunifo do Conselho de Administracdo da Emissora que deliberou

sobre a presente Emisséo foi devidamente arquivada na JUCESP e publicada no Diario Oficial
do Estado de S3o Paulo e no jornal “Valor Econdmico”, conforme o artigo 62, inciso [ da Lei das
Sociedades por Ag¢des.

3.1.2 Inscriciio e Registro da Escritura

3121 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser inscritos na JUCESP,
conforme disposto do artigo 62, inciso Il e paragrafo 32, da Lei das Sociedades por A¢des.

3.1.3 Dispensa de Registro na CVM

3131 A distribuicdo pblica das Debéntures sera realizada nos termos da Instrugéo
CVM n? 476/09 e das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, estando,
portanto, automaticamente dispensada do registro de distribuigao perante a CVM de que trata
o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Oferta Restrita”).




3.14 Dispensa de Registro na ANBIMA

3141 A Oferta Restrita esta automaticamente dispensada de registro na ANBIMA por
se tratar de oferta piiblica com esforcos restritos de distribuicdo, nos termos do artigo 25, §19,
do “Coédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Pliblicas de Distribuicdo
e Aquisicdo de Valores Mobiliarios”.

4. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
4.1 Objeto Social da Emissora
4.1.1 A Emissora tem por objeto social a fabricacéo, transformagéo, comercializacio,

inclusive a importacio e exportagdo de produtos sidertrgicos e dos subprodutos derivados da
atividade siderurgica, bem como a exploragdo de quaisquer outras atividades correlatas e
afins, que direta ou indiretamente digam respeito as finalidades da Companhia, tais como:
industrias de mineragdo, de cimento e de carboquimicos, fabricagdo e montagem de
estruturas metalicas, construgdo, transporte, navegacio, atividades portuarias.

4.2 Numero da Emissio

421 Esta é a 62 (sexta) emissdo de debéntures da Emissora.

4.3 Nuamero de Séries

431 A Emissao sera realizada em 2 (duas) séries.

4.4 Montante da Emissio

4.4.1 0 montante total da Emissio serd de R$1.565.000.000,00 (um bilhio,

quinhentos e sessenta e c¢inco milhdes de reais}, na Data de Emissio, sendo
R$1.065.000.000,00 (um bilhdo e sessenta e cinco milhdes de reais) correspondentes as
Debéntures da 12 Série e R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) correspondentes as
Debéntures da 22 Série.

4.5 Quantidade de Debéntures

451 Serdao emitidas 156.500 {cento e cinquenta e seis mil e quinhentas)
Debéntures, sendo 106.500 (cento e seis mil e quinhentas) Debéntures da 12 Série e 50.000
{cinquenta mil)} Debé&ntures da 22 Série.




4.6 Banco Mandatirio e Institui¢do Escrituradira

461 0 Banco Mandatario sera o Itai Unibanco S.A,, instituicio financeira com sede
na cidade de Sdc Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Engenheiro Armando de Arruda
Pereira, 707, 7¢ andar, inscrita no CNP] sob 0 n2 60.701.190/0001-04.

4.6.2 A Institui¢o Escrituradora serd a Itat Corretora de Valores S.A., instituigdo
financeira com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 3.400, 10 andar, inscrita no CNPJ] sob o n? 61.194.353/0001-64.

4.7 Destinacdo dos Recursos

471 Os recursos liquidos captados por meio da Emissdo, com objetivo de atender
aos negocios de gestdo ordinaria da Emissora, serfio destinados (a) ao pagamento integral das
notas promissorias comerciais da 12 (primeira) emissio da Emissora; e (b) 4 gestdo ordindria
no alongamento do perfil de endividamento da Emissora.

48 Registro para Distribuicao e Negociaciio

481 As Debéntures serdo registradas para distribuigdo no SDT e para negociagio
secundaria no SND, sendo a liquidagédo financeira e a custédia eletrénica realizadas por meio
da CETIP.

482 Somente Investidores Qualificados poderdo subscrever as Debéntures,
conforme determina o artigo 22 da Instru¢do CVM n2 476,/09.

4.8.3 As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercados regulamentados
de valores mobiliarios depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscri¢do ou aquisicio
pelos investidores, observado o disposto na Instrugdo CVM n® 476/09.

49 Colocagio e Plano de Distribuicio

49.1 As Debéntures serdo cbjeto de distribuigdo piblica, com esforgos restritos de
colocagdo, sob o regime de garantia firme de colocagio, prestada pelos Coordenadores, nos
termos da Instrucdo CVM n2 476/09 e do Contrato de Colocacao.

49.2 As Debéntures serfio distribuidas por meio do SDT, de acordo com o plano de
distribuigdo previsto nesta clausula, e destinadas exclusivamente a subscricdo por, no
maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, apds a procura de, no maximo, 50 (cinquenta)

Investidores Qualificados, nos termos do artigo 3¢ da Instrugdo CVM n2 476/09.




4.9.3 O publico alvo da Oferta Restrita serdo Investidores Qualificados. Nos termos
da Instrugdo CVM n® 476/09 e para fins da Oferta Restrita descrita na presente clausula: (a)
todos os fundos de investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que se
destinem a investidores ndo qualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas consideradas
Investidores Qualificados deverdo subscrever ou adquirir, no dmbito da Oferta Restrita,
Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhio de reais).

494 No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinard declaragdo atestando, dentre outros, estar ciente de que (a) a Oferta
Restrita ndo foi registrada perante a CVM e a ANBIMA; e (b) as Debéntures estfo sujeitas a
restricbes de negociacdo previstas nesta Escritura, no Contrato de Colocacio e na
regulamenta¢do aplicavel, devendo, ainda, por meio de tal declaragio, manifestar sua
concordancia expressa com todos os termos e condiges.

495 N&o sera concedido qualquer tipo de desconto aos interessados em adquirir
Debéntures no dmbito da Oferta Restrita, bem como ndo existirdo reservas antecipadas, nem
fixacao de lotes maximos ou minimes, independentemente de ordem cronolégica.

496 Nado sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez, tampouco sera
celebrado contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Nio serd firmado, ainda,
contrato de estabiliza¢do do prego das Debé&ntures no mercado secundario.

5. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1, Caracteristicas Basicas

511 Valor Nominal Unitdrio

5111 0 Valor Nominal Unitario das Debéntures sera de R$10.000,00 (dez mil reais),

na Data de Emisséo.

5.1.2 Niimero de Séries

5121 A Emissdo serd realizada em 2 (duas) séries.

513 Quantidade de Debéntures

5131 Serdo emitidas 156.500 (cento e cinquenta e seis mil e quinhentas)

Debéntures, sendo 106.500 (cento e seis mil e quinhentas) Debéntures da 12 Série e 50.000
(cinquenta mil) Debéntures da 22 Série.




5.1.4 Data de Emissdo

5.14.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 6 de
setembro de 2012.

5.1.5 Vencimento

5.1.5.1 As Debéntures da 12 Série vencerdo em 30 de margo de 2015 e as Debéntures
da 22 Série vencerdo em 6 de setembro de 2015, ressalvada a possibilidade de resgate
antecipado nos termos previstos nesta Escritura.

5152 Na ocasido do vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das
Debéntures que ainda estejam em circulagdo pelo saldo de seu Valor Nominal Unitario,
acrescido dos Juros Remuneratérios devidos, calculados na forma prevista nesta Escritura.

516 Forma e Emissdo de Certificados

5.1.6.1 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissio
de cartulas ou certificados.

5.1.7 Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

51.7.1 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato da conta de depésito das Debéntures emitido pela Institui¢do Escrituradora.
Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, serd emitido
extrato em nome do titular das Debéntures pela CETIP, que servira igualmente de
comprovante de titularidade.

518 Conversibilidade e Tipo

5.1.8.1 As Debéntures serio simples, ndo conversiveis em agdes de emissdo da
Emissora.

5.19 Espécie

5191 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei

das Sociedades por Agdes, e ndo contardo com quaisquer garantias,

5.2 Subscricido




521 Prazo de Subscricdo

5211 As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de

distribui¢do piiblica, que observari o disposto na Instrugio CVM n2 476/09 e no Contrato de
Colocagao.

522 Prego de Subscrigdo

5221 O preco de subscricio das Debéntures serd seu Valor Nominal Unitario,
acrescido de Juros Remuneratdrios, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissao até
a data da efetiva subscricio e integralizacio.

5.3 Integralizacdo e Forma de Pagamento

531 As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no
ato de subscrigéo, de acordo com as normas de liquidagdo da CETIP.

5.4 Direito de Preferéncia

541 Nio ha direito de preferéncia na subscri¢do das Debéntures.

5.5 Atualizacdo do Valor Nominal das Debéntures da 12 Série

551 0 Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série néo serd atualizado.

5.6 Juros Remuneratérios das Debéntures da 12 Série

56.1 Sobre o Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unitario das

Debéntures da 12 Série incidirdo Juros Remuneratérios correspondentes a 105,80% (cento e
cinco inteiros e oitenta centésimos por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, expressa na
forma percentual ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias teis. Os Juros
Remuneratérios das Debéntures da 12 Série serdo calculados de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por dias tteis decorridos, incidentes desde a Data de Emissao
ou a data de pagamento dos Juros Remuneratodrios das Debéntures da 12 Série imediatamente
anterior, a que ocorrer por ultimo, inclusive, até a data de seu efetivo pagamento.

561.1 0s Juros Remuneratérios das Debéntures da 12 Série serdo pagos em 6 (seis)
parcelas semestrais, de acordo com a tabela abaixo:
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- DATADE PAGAMENTC T .l.-%.. PARCELA
30 de setembro de 2012 12 parcela
30 de marco de 2013 22 parcela
30 de setembro de 2013 32 parcela
30 de margo de 2014 42 parcela
30 de setembro de 2014 52 parcela
30 de margo de 2015 62 parcela

56.1.2

0 célculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 12 Série sera realizado

de acordo com as fdrmulas abaixo:

J =VN, x (Fator DI — 1), onde:

J = valor dos Juros Remuneratérios das Debé&ntures da 12 Série, devidos no final de
cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VN, = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
12 Série, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator DI = produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da Data de
Emissao ou da data de pagamento imediatamente anterior, a que ocorrer por tltimo,
inclusive, até a data de calculo, exclusive, com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado conforme a férmula:

np;

Fator DI = | |1+ (7D1, x %)] , onde:
k=1

np; = numero total de Taxas DI, sendo “np;” um niimero inteiro;
k = numero de ordem da Taxa DI, variando de 1 (um) até n,,;
p = 105,80 (cento e cinco inteiros e oitenta centésimos); e

TDI, = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, calculada a partir da formula abaixo:

1
o1, = (2 1Y 1,0ond
"‘(E(T’) — 1, onde:

DI = Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas} casas decimais.
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5.7 Atualizacio do Valor Nominal das Debéntﬁfés da 22 Série

5.71 0 Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série no sera atualizado.
5.8 Juros Remuneratérios das Debéntures da 22 Série
581 Sobre o Valor Nominal Unitdric ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das

Debéntures da 2? Série incidirio Juros Remuneratérios correspondentes a 106,00% (cento e
seis por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, expressa na forma percentual ao ano, com
base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias fteis. Os Juros Remuneratérios das
Debéntures da 22 Série serdo calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis
por dias uteis decorridos, incidentes desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento dos
juros Remuneratdrios das Debéntures da 22 Série imediatamente anterior, a que 0COITer por
altimo, inclusive, até a data de seu efetivo pagamento.

58.1.1 Os Juros Remuneratérios das Debéntures da 22 Série serdo pagos em 6 (seis)
parcelas semestrais, de acordo com a tabela abaixo:

DATA DE PAGAMENTO " _PARCELA
6 de margo de 2013 12 parcela

6 de setembro de 2013 22 parcela
6 de margo de 2014 32 parcela

6 de setembro de 2014 42 parcela
6 de marcgo de 2015 52 parcela

6 de setembro de 2015 62 parcela

58.1.2 0 calculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 22 Série serd realizado

de acordo com as férmulas abaixoe:
] = VN, x (Fator DI — 1), onde:

J = valor dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 22 Série, devidos no final de
cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VN, = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da
22 Série, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator DI = produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da Data de
Emissdo ou da data de pagamento imediatamente anterior, a que ocorrer por ultimo,
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inclusive, até a data:de cdlculo;. exclnsive, cém--8 (oito] casas decimais, com
arredondamento, apurado conforme a fé6rmula:

npt

| | p
Fator DI = g |1+ (TD1, x 751 onde:

Np; = nimero total de Taxas DI, sendo "ny,” um nimero inteiro;
k = ntimero de ordem da Taxa DI, variando de 1 {um) até np,;
p =106,00 (cento e seis); e

TDI, = Taxa DI, expressa ao dia, caiculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, calculada a partir da formula abaixo:

1
Dl 252
TDI, = (m + 1) — 1, onde:

DI = Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 {duas) casas decimais.

58.2 Para os calculos descritos nos itens 5.6.1 e 5.8.1 acima, a Taxa DI devera ser
utilizada considerando idéntico mimero de casas decimais divulgado pela CETIP.

5821 O fator resultante da expressdo [1 + (TDIk X %)], conforme os itens 5.6.1.2 e

5.8.1.2 acima, é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

58.2.2 Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios [1 + (TDIk x%)], sendo que, a

cada fator diario acumulado, considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o dltimo
considerado.

5823 Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

583 Fardo jus aos Juros Remuneratérios das Debéntures da 12 Série e aos Juros
Remuneratérios das Debéntures da 22 Série, conforme o caso, aqueles que sejam titulares de
Debéntures em circulacio ao final do Dia Util imediatamente anterior a data de pagamento da
remuneragao.
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5.84 Caso a Taxa DI ndo esteia-disponivel na data de célculo dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da 12 Série e/ou dos Juros Remuneratérios das Debéntures
da 22 Série, serd utilizada a ultima Taxa DI disponivel, ndo sendo devidas quaisquer
compensag¢oes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacédo
posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

5841 No caso de (a) auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo
superior a 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragio e/fou
divulgagdo; (b) extin¢do da Taxa DI; ou (¢) impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por
imposicao legal ou judicial, a Taxa DI serd substituida pela taxa substituta determinada

legalmente para tanto ou, em sua falta, pela taxa que for adotada pela CETIP como substituta
da Taxa DI

58.4.2 N&o existindo taxa substituta da Taxa DI, o Agente Fiduciario dever, no prazo
maximo de 5 (cinco) dias contados (a) da data de término do prazo de 10 {dez) dias
consecutivos; (b) da data de extingdo da Taxa DI; ou {c) da data em que foi verificada a
impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por imposigdo legal ou judicial, nos termos do item
5.8.4.1 acima, convocar Assembleia Geral para deliberar, em comum acordo com a Emissora,
sobre o novo pardmetro de remunera¢do das Debéntures, observada a regulamentagio
aplicavel. Até a deliberagdo desse novo pardmetro de remuneragio das Debéntures, sera
utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes
entre a Emissora e os Debenturistas quando da defini¢do do novo pardmetro de remuneragio
das Debéntures.

5843 Na hipétese de ndo instalacdo da Assembleia Geral ou, caso instalada, ndo haja
acordo sobre o novo parametro de remuneracdo das Debéntures entre a Emissora e
Debenturistas representando no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo, a Taxa DI devera ser substituida pela taxa de juros média ponderada pelo volume
das operagdes de financiamento por um dia, lastreadas em titulos ptblicos federais, apurados
pelo Sistema Especial de Ligquidacio e Custédia - SELIC.

5844 Nao obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da
realizacio da Assembleia Geral, a referida Assembleia Geral nio serd mais realizada e a Taxa
D! entdo divulgada, a partir da respectiva data de divulgacgo, sera utilizada para o calculo dos
Juros Remuneratérios.

5.9 Repactuacio

59.1 N&o havera repactuagio das Debéntures,
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5.10 Amortizacio do Principal- G

5.10.1 0 Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série serd amortizado em 2
(duas) parcelas, de acordo com a tabela abaixo:

DATA DE AMORTIZACAQ % D0 VALOR NoMINAL UNITARIO
30 de margo de 2014 50,00%
30 de margo de 2015 50,00%
5.10.2 0O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série sera amortizado em 2

{duas) parcelas, de acordc com a tabela abaixo:

DATA DE AMORTIZACAO _ % po VaLor NoMINaL UNITARIO
6 de setembro de 2014 50,00%
6 de setembro de 2015 50,00%
511 Condi¢des de Pagamento
5111 Local de Pagamento e Imunidade Tributdria
51111 Os pagamentos a que fazem jus os Debenturistas serdo efetuados pela

Emissora (a) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP; ou (b) na hipotese de as
Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente na CETIP, (1) na sede da Emissora ou
da Instituicdo Escrituradora; ou (2) pela instituigio financeira eventualmente contratada para
este fim.

51i1.1.2 0 Debenturista que gozar de imunidade, isen¢do, ndo incidéncia ou aliquota
zero de tributos relacionados ao investimento ou ao recebimento de gquaisquer valores
relacionados as Debéntures devera encaminhar ao Banco Mandatario, com cdpia para a
Emissora, na data em que subscrever ou adquirir Debéntures, declaragdo devidamente
fundamentada em que informe tal condigdo, indicando a espécie do tributo de cujo
recolhimento estd dispensado e o diploma legal que estabelece a imunidade, isengdo, ndo
incidéncia ou aliquota zero, bem como que atende a todas as condi¢cdes e requisitos
porventura estabelecidos para a fruigdo do respectivo beneficio fiscal. Do contrério, terd
descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua
titularidade, os valores que seriam devidos por aqueles que, nos termos da legislacao
tributaria em vigor, nio gozem de tal beneficio fiscal.

5.11.1.21 O Debenturista que tenha prestado declara¢do sobre sua condigdo de
imunidade, isengdo, nio incidéncia ou aliquota zero de tributos, nos termos do item acima, e
gue tiver essa condigdo alterada por disposigao normativa, ou por deixar de atender as
condigdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver gssa

15




condigio questionada por autoricade judicia, fiscal ou regulamentar competente, devera
comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, a0 Banco Mandatario, com copia para a
Emissora, bem como prestar qualquer informacgo adicional em relagdo ao tema que lhe seja
solicitada pelo Banco Mandatério, pela Emissora.

511.1.2.2 Mesmo que tenha recebido a declaragio referida no item 5.11.1.2 acima, e
desde gue tenha fundamento legal para tanto, fica facultado & Emissora depositar em juizo ou
descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributacic que entender devida,
sem que esse fato possa gerar pretensdo indenizatéria contra a Emissora ou o Banco
Mandatério por parte de qualquer Debenturista ou terceiro.

5.11.2 Prorrogacio dos Prazos

511.21 Considerar-se-8o automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigagdo tratada nesta Escritura, até o primeiro dia 1til subsequente, se a data de
vencimento da respectiva obrigacdo coincidir com dia em que ndo houver expediente
comercial ou bancario na cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, sem qualguer acréscimo
aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados
através da CETIP, hip6tese em que somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento
da respectiva obrigacdo coincidir com sdbado, domingo ou feriado nacional,

5.11.3 Encargos Moratérios

51131 Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures, os
débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento} ao més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, bem como de multa compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagfio judicial ou extrajudicial.

5.11.4 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

51141 Sem prejuizo do disposto no item 5.11.3.1 acima, 0 ndo comparecimentc do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo
lhe dard direito ao recebimento de remuneragdo e/ou encargos moratérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento pelo prazo estabelecido em Lei.

16




5.12 Publicidade . * - oot - S

5121 Todos os anincios, avisos e demais atos e decisées relacionados a esta Emissio
que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas e que decorram de
exigéncia legal, serdo publicados no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal “Valor
Econdmico”, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes, devendo a
Emissora comunicar o Agente Fiduciério a respeito de qualquer publicagdo na data da sua
realizacdo. As demais publicagdes que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas, mas ndo decorram de exigéncia legal, poderdo ser veiculadas somente no
jornal “Valor Econdmico”, edi¢do nacional. A Emissora podera alterar os jornais acima por
jornal de grande circulagdo e de edi¢do nacional que seja adotado para suas publicagdes
societarias, mediante comunicagéo por escrito ao Agente Fiduciario e publicacdo, na forma de
aviso, no jornal a ser substituido.

6. DA AQUISICAO FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO
E DO VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1 Aquisicao Facultativa

6.1.1 A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures no mercado,
observadas as restri¢des de negociagdo e prazo previstas na Instrugdo CVM n2 476/09, por
valor igual ou inferior ao seu valor nominal, devendo tal fato constar do relatério da
administracio e das demonstragdes financeiras da Emissora, nos termos do artigo 55, §39, 1,
da Lei das Sociedades por A¢des.

6.1.2 As Debéntures objeto deste procedimento poderdo (a) ser canceladas; (b)
permanecer em tesouraria da Emissora; ou (c¢) ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos deste
item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma remuneracio das demais
Debéntures da mesma série que ainda estiverem em circulagio.

6.2 Resgate Antecipado Facultativo

6.2.1 A Emissora poderd, a qualquer momento, a partir do 132 (décimo terceiro)
més a contar da Data de Emissdo, a seu exclusivo critério, promover o Resgate Antecipado
Facultativo, total ou parcial, das Debéntures, de acordo com os procedimentos previstos na
Lei das Sociedades por A¢des.

6.2.2 O Resgate Antecipado Facuitativo sera realizado mediante o pagamento (a) do

Valor Nominal Unitérioc ou do saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures objeto do
Resgate Antecipado Facultativo, acrescido dos Juros Remuneratdrios correspondgntes,
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calculados pro rata temporis. desde a Data de Einissdo ou & data de pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior, a que ocorrer por ultimo, inclusive, até a data do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo; (b) dos eventuais encargos devidos; e (¢) de prémio,
incidente sobre o somatério dos valores mencionados nos subitens “a” e “b” acima, de acordo
com a tabela abaixo:

PERIoODO (A CONTAR DA DaTA DE EMIssA0) ) PrEmio
13° a0 242 més 0,50%
25% a0 362 més 0,30%
6.2.3 Caso as Debéntures estejam registradas na CETIP, o Resgate Antecipado

Facultativo seré operacionalizado de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP.

6.2.4 Na hipdtese de Resgate Antecipado Facultativo parcial, adotar-se-4 o critério
de sorteio para identificagio das Debéntures que serdo resgatadas, a ser realizado na
presenca do Agente Fiducidrio e com divulgacio do resultado a todos os Debenturistas por
meio de comunicado, nos termos do artigo 55, §22, da Lei das Sociedades por Agdes.

6.2.41 O Resgate Antecipado Facultativo parcial, caso ocorra, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente no SND, serd operacionalizado exclusivamente por meio de
“operagdo de compra e venda definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas
desse processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuragao, rateio
e validacdo da quantidade de Debéntures a serem resgatadas, serdo realizadas fora do ambito
da CETIP. Os Debenturistas, na data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo parcial,
deverdo adotar todos os procedimentos de "operagdo de compra e venda definitiva no
mercado secundario” junto A CETIP sob pena de nio terem suas Debéntures efetivamente
resgatadas. Caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o
evento de resgate antecipado parcial das Debéntures, ndo havera a necessidade de qualquer
aditamento & presente Escritura ou qualquer outra formalidade, estando os Debenturistas
sujeitos aos procedimentos estabelecidos pela CETIP a época do resgate antecipado.

6.3 Vencimento Antecipado

6.3.1 As Debéntures dever3o ser declaradas antecipadamente vencidas, observado o
previsto no item 6.3.3, exigindo-se o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal
Unitirio ou do saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratorios
correspondentes, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de
pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, ¢ que ocorrer por ultimo,
inclusive, até a data de seu efetivo pagamento, além dos demais encargos eventualmente
devidos, na ocorréncia de quaisquer das seguintes Hip6teses de Vencimento Antecipado:




b)

d)

g)

inadimplemento pela .Emissora de qualquer olrigagio pecunidria prevista nesta
Escritura e/ou no Contrato de Coloca¢io, nio sanado em até 5 (cinco} dias fiteis
contados da respectiva data de vencimento;

inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigagdo nio pecuniaria prevista nesta
Escritura, que ndo seja sanado no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de
recebimento pela Emissora de comunicagio por escrito neste sentido do Agente
Fiducidrio ou de qualquer dos Debenturistas;

decretagdo de vencimento antecipado de qualquer divida financeira {(pecunidria) da
Emissora e/ou qualquer de suas controladas consolidadas, inclusive no exterior, cujo
valor individual seja igual ou superior ao equivalente em moeda corrente nacicnal a
US$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de délares dos Estados Unidos da América), ndo
sanado no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de tal decretacdo de
vencimento antecipado;

se a Emissora sofrer protesto de titulos, cujo valor unitirio ou o somatério seja
equivalente em moeda corrente nacional a US$300.000.000,00 (trezentos mithdes de
dolares dos Estados Unidos da América), salvo se, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados da data do protesto, tiver sido comprovado ao Agente Fiduciario que: (1) o
protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro; (2) o protesto foi cancelado; ou (3)
o valor dos titulos protestados foi depositado em jufzo;

inadimplemento de decisdo judicial transitada em julgado, que represente ohrigacdo
liquida e certa de pagamento, proferida contra a Emissora, cujo valor individual seja
igual ou superior ao equivalente em moeda corrente nacional a US$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de délares dos Estados Unidos da América), desde gque ndo sanado
no prazo de até 60 (sessenta) dias contados da data determinada para pagamento de
referida condenacio;

(1) requerimento de faléncia da Emissora, sem que haja contestagdo e/ou, se aplicavel,
0 depoésito elisivo no prazo legal; (2) propositura de plano de recuperacio
extrajudicial pela Emissora a quaisquer de seus credores; ou (3) ingresso pela
Emissora ou terceiros em juizo com pedido de recuperacdo judicial da Emissora, desde
que seu processamento seja deferido pelo juiz;

fusdo, incorporagdo (aplicivel quando a Emissora for a incorporada) ou cisdo da
Emissora, exceto se: (1) a aoperacdo tiver sido previamente aprovada por titulares de,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo ou de, no
minimo, a maioria das Debéntures em circulagio quando se tratar de fusio ou
incorporagdo da Emissora na Vicunha Siderurgia S.A.,, Vicunha Agos S.A. ou Vigunha
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Steel S.A,, ou outra empresa do mesmo grupo econémico da Emissora; ou (2) tiver sido
assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo mfnimo de 6 (seis}
meses contados da data da publicagdo da(s) ata(s) da(s) assembleia(s) geral(is)
relativa(s) a operacdo, o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares,
pelo Valor Nominal Unitario ou pelo saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido dos
Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data de Emisséo ou da
data de pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, a que ocorrer
por ultimo, sem que seja devido qualquer prémio pela Emissora e sem que a Emissora
incorra em qualquer penalidade pelo referido resgate antecipado;

h) caso a Emissora deixe de ter por objeto a exploragdo de atividade siderirgica e suas
atividades correlatas, e desde que tal alteragio afete adversamente a capacidade da
Emissora de cumprir suas obrigagdes previstas nesta Escritura e/ou no Contrato de
Colocagio; ou

i) transformaco da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 e 222
da Lei das Sociedades por Agdes.

6.3.2 Ocorrendo qualquer das Hipéteses de Vencimento Antecipado previstas nas
alineas “f" e “i” acima, as Debéntures tornar-se-do automaticamente vencidas,
independentemente de aviso ou notificacfo, judicial ou extrajudicial. Ainda assim, o Agente
Fiduciario, assim que ciente, obriga-se a informar imediatamente acerca do vencimento
antecipado (a) a Emissora por meio de comunicagéo escrita; e {b} os Debenturistas per meio
de {1) comunicagdo escrita; ou (2) a critério do Agente Fiducidrio, publicacdo de anincio, nos
érgios da imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publicagoes.

6.3.3 Ocorrendo gualquer das demais Hipéteses de Vencimento Antecipado, o
Agente Fiducirio devera convocar, dentro de 2 (dois) dias (teis da data em que tomar ciéncia
da ocorréncia de referida hipétese, Assembleia Geral para deliberar scbre a nio declaragéo do
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures.

6331 Se, na Assembleia Geral referida acima, os Debenturistas detentores de, no
minimo, a maioria simples das Debéntures em circulagio determinarem ao Agente Fiducidrio
que nio declare o vencimento antecipado das Debéntures ou, ainda, em caso de suspensao
dos trabalhos para deliberagio em data posterior, o Agente Fiducidrio ndo declarara o
vencimento antecipado das Debéntures.

6.3.3.2 Caso, uma vez instalada a Assembleia Geral, o quérum referide no item 6.3.3.1

nio seja atingido, ou caso ndo haja instalagdo da Assembleia Geral, em segunda convocagao,
por falta de quérum, o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento antecipado das
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Debéntures e deverd enviar:imediatamenté A Emissora -#-4 CETIP comunicagdo escrita
informando tal acontecimento.

6.3.4 Havendo o vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
pagar o Valor Nominal Unitéario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros
Remuneratérios correspondentes, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a
data de pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, a que ocorrer por
ultimo, inclusive, até a data de seu efetivo pagamento, além dos demais encargos devidos nos
termos desta Escritura, em até 3 (trés) dias tteis contados do recebimento pela Emissora da
comunica¢do informando o vencimento antecipado, referida no item 6.3.3.2 acima, sob pena
de incidéncia dos encargos moratérios previstos nesta Escritura.

7. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
7.1 A Emissora obriga-se adicionalmente a:
a) manter validas e eficazes todas as autorizacBes necessirias a assinatura desta

Escritura e do Contrato de Colocagio, e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui e
ali previstas;

b) fornecer ao Agente Fiduciario:

1) no prazo de até 10 (dez) dias uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagdo, ou em prazo inferior, de acordo com eventual
determinagdo judicial ou administrativa, informag6es e/ou documentos que
venham a ser justificadamente solicitados pelo Agente Fiduciario;

2) no prazo de ate 20 (vinte) dias titeis contados da data da respectiva celebragdo,
copia do protocolo de apresentagdo da Escritura e de seus aditamentos
perante a JUCESP;

3) no prazo de até 10 (dez) dias (teis contados da data da respectiva inscrigio na

JUCESP, uma via original da Escritura e de seus aditamentos; e

4] declaragdo anual assinada por representantes da Emissora, atestando o
cumprimento das obrigacdes previstas na presente Escritura, para fins de
elaboracdo do relatério a que se refere o artigo 68, §12, “b”, da Lei das
Sociedades por A¢des, caso solicitada pelo Agente Fiduciario;
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g)

h)

)

manter livros de registro .contabeis agequados, nus (uais langamentos completos e
corretos sejam feitos de todas as negociacdes e operagdes relativas a seus respectivos
negdcios e atividades;

manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado secundario no SND até
sua liquidagdo, arcando com os respectivos custos;

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servigos
inerentes as obrigagbes previstas nesta Escritura, incluindo o Agente Fiduciario, o
Banco Mandatério, a Institui¢do Escrituradora e a CETIP;

efetuar (1) o pagamento da remuneragio do Agente Fiduciario e dos demais
prestadores de servico da Emissdo; e (2) desde que assim solicitado pelo Agente
Fiduciario, o pagamentc das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo
Agente Fiduciario, nos termos previstos nesta Escritura;

notificar, no mesmo dia, o Agente Fiducidrio da convocagdo, pela Emissora, da
Assembleia Geral;

convocar, imediatamente, a Assembleia Geral para deliberar sobre qualquer das
matérias que sejam do interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario nao o
faga no prazo aplicavel;

comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Gerals, sempre que
solicitada;

sem prejuizo das demais obrigagbes previstas acima ou de outras obrigacdes
expressamente previstas na regulamentagdo em vigor e nesta Escritura, nos termos da
Instrugio CVM n? 476/09, exclusivamente com relagdo a Emissora:

1) preparar as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora relativas a
cada exercicio social, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e
com as regras emitidas pela CVM;

2) submeter as demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora relativas a
cada exercicio social 2 auditoria por auditor independente registrado na CVM;

3) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de seu exercicio
social, divulgar em sua pagina na internet as demonstracbes financeiras
consolidadas da Emissora relativas a cada exercicio social, acompanhadas de
notas explicativas e do parecer de auditores independentes;
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8.1

b)

4)

3)

6)

7)

8)

9)

10)

e T o= “n e

por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissio, manter os
documentos mencionados no subitem “3” acima em sua pagina na internet;

observar as disposi¢des da Instrugdo CVM ne 358 /02, no que se refere a dever
de sigilo e as vedacdes a negociagio;

divulgar, em sua pagina na internet, a ocorréncia de qualquer fato relevante,
conforme definido no artigo 22 da Instrugiio CVM ne® 358/02;

ndo divulgar ac publico informagfes referentes & Emissora e 4 Emissdo em
desacordo com o disposto na regulamentacso aplicavel, incluindo, mas nio se
limitando, ao disposto na Instrugio CVM n? 476/09 e no artigo 48 da Instrugio
CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003;

cumprir com todas as obriga¢Bes constante desta Escritura, especialmente
aquelas relacionadas a Instrugdo CVM n2 476/09, incluindo o artigo 17, e ao
disposto no artigo 48 da Instrugio CVM ne 400/03;

fornecer todas as informagées solicitadas pela CVM e pela CETIP; e

utilizar os recursos oriundos da Emissio conforme descrito nesta Escritura.

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

Na data da assinatura da presente Escritura, a Emissora declara e garante que:

é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade

por acdes, de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes societirias e/ou
regulatérias necessarias a assinatura da presente Escritura, ao cumprimento de todas

x

as obrigagbes aqui previstas e 3 realizacdo da Emissdo, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais e societarios necessarios para tanto;

0s representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura tém poderes
societarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigacies
previstas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;
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d) a presente Escritura e as obriga¢fies agui previstas constituem obrigagbes licitas,
validas, vinculantes e eficazes da Emissora, exequiveis de acordo com seus termos e
condigOes;

e) est4 adimplente com o cumprimento das obriga¢des constantes desta Escritura e nao
ocorreu e nio estd em curso qualquer Hipdtese de Vencimento Antecipado;

f) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuracdo da
Taxa DI, e a forma de cdlculo dos Juros Remuneratorios foi estabelecida por livre
vontade da Emissora, em observéncia ao principio de boa-fé;

g) todas as informagdes escritas, fornecidas até a Data de Emissdo, pela Emissora ao
Agente Fiduciario e aos Debenturistas, para fins da ou em relagio a presente Escritura,
ndo contém qualguer informagio falsa ou enganosa em qualquer aspecto relevante ou
deixam de informar qualquer fato relevante necessario para fazer com que as
informagdes nela contidas, em vista das circunstincias em que foram prestadas, ndo
sejam enganosas, estando entendido, para fins desta alinea, que projecdes quanto a
acontecimentos futuros nio devem ser consideradas declaragbes de fato; e

h) as informagtes prestadas e fornecidas pela Emissora ao Agente Fiduciario e aos
Debenturistas sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitinde aos
investidores uma tomada de decisfo fundamentada a respeito da oferta.

9. DO AGENTE FIDUCIARIO

9.1 A Emissora constitui e nomeia a Pentagono S.A. - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios como agente fiducidrio desta Emissdo, que expressamente aceita a
nomeaciio para, nos termos da legislagio e da presente Escritura, representar a comunhao de
Debenturistas perante a Emissora.

9.11 Na data de assinatura da presente Escritura, conforme informacoes
unicamente encaminhadas pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta
servicos de agente fiduciario e de agente de notas, conforme aplicivel, nas seguintes
emissdes: {a) 42 (quarta) emissio de debéntures simples, ndo conversiveis em acoes,
em série Gnica, da espécie com garantia flutuante, para distribuicdo publica com
esforcos restritos de colocagio, da MRS Logistica 5.A. (“MRS”), com vencimento em 1¢
de fevereiro de 2020, em que foram emitidas 30.000 (trinta mil) debéntures, na data de
sua emissdo, no valor de R$300.000.000,00 (trezentos milhédes de reais); até esta data,
foram verificados eventos de amortizacio, conforme previsido na escritura de emissao;
até a presente data, nio foi verificado qualquer evento de resgate, conversio,
repactuacio e/ou inadimplemento; na data da emissdo, as debéntures da MRS
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possuiam garantias flutuantss, conforme-previsio na respectiva escritura de emissio;
(b) 52 (quinta) emissdo de debéntures simples, nio conversiveis em agbes, em série
unica, da espécie quirografaria, para distribuigiio ptblica com esforgos restritos de
colocacéio, da MRS Logistica S.A. (“MRS 2”), com vencimento em 18 de jutho de 2018, em
que foram emitidas 300.000 (trezentas mil) debéntures, na data de sua emissdo, no
valor de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais); até a presente data, néo foi
verificado qualquer evento de resgate antecipado, conversio, repactuacio e/ou
inadimplemento; na data da emisséo, as debéntures da MRS 2 nio possuiam garantias,
conforme previsdo na respectiva escritura de emisséo; e {c) 12 (primeira) emissio de
notas promissdrias comerciais, em série inica, da Emissora, com vencimento em 26 de
setembro de 2012, em que foram emitidas 40 (quarenta) notas promissorias, na data
de sua emissdo, no valor de R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais); até a
presente data, nio foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, conversio,
repactuacio e/ou inadimplemento; na data da emissio, as notas promissérias da
Emissora nio possuiam garantias, conforme previsdo nas respectivas cartulas.

9.2 Nas hipéteses de auséncia e impedimentos tempordarios, rentincia, intervencao,
liquidagdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacancia do Agente Fiduciario, sera
realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral para a escolha de novo agente fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo
préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulagio, ou pela CVM.

9.2.1 Na hipétese de a convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias anteriores ao
término do prazo referido no item 9.2 acima, caber 3 Emissora efetus-ia.

9.2.2 A CVM poderd nomear substituto proviséric para o Agente Fiduciario
enquanto hio se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

9.23 Na hipé6tese de o Agente Fiduciirio ndo poder continuar a exercer as suas
funcdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente
o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituigéo.

9.2.4 E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo de distribuicio
das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu eventual
substituto, em assembleia especialmente convocada para esse fim.

9.2.5 A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita 4 comunica¢ao préviaa CvMe a

sua manifestacio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artige 89 da Instrugédo
CVM n? 28/83 e eventuais normas posteriores.
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9.2.6 A substituicdo,.ean cardter permanente, qo.Ageate Fiducidrio devera ser objeto
de aditamento a presente Escritura.

9.27 O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fun¢des a partir da data de
celebracdo da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituig8o,
devendo permanecer no exercicio de suas funcbes até a sua efetiva substituicdo ou
cumprimento de todas suas obriga¢des sob esta Escritura e a legislagdo em vigor.

9.28 Aplicam-se s hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos da CVM,
93 Constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario, sem prejuizo de outros

previstos na legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis:

a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregandc no exercicio da
fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoca ativa e proba costuma empregar na
administracdo de seus proprios bens;

b) renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungoes;

d) verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, fathas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

e) promover, nos competentes orgios, caso a Emissora ndo o faga, a inscri¢do desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes; neste caso, o oficial do registro notificara a Emissora para que esta
lhe forneca as informagdes e documentos necessarios;

f) acompanhar a observéncia dos prazos previstos nesta Escritura para a prestagao das
informacdes obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissoes ou

inverdades constantes de tais informagdes;

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais propostas
de modifica¢Bes nas condigtes das Debéntures, se for o caso;
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h)

)

k)

1)

solicitar, quando julgar necessario para o tiel cumgrimento de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica, cartérios de
protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Piblica da localidade da sede
da Emissora;

solicitar, apresentando os fundamentos de tal solicitacio, auditoria extraordinaria na
Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral, nos termos previstos nesta Escritura;

comparecer a Assembleia Geral a fim de prestar as informag¢des que lhe forem
solicitadas;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §19, alinea b,
da Lei das Sociedades por A¢des, o qual devera conter, ao menos, as seguintes
informacoes:

1) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora;

2) alteracdes estatutarias ocorridas no periodo;

3) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, com foco nos
indicadores econdmicos e financeiros e na estrutura de capital adotada;

4] posigdo da distribui¢io das Debéntures no mercado;
5) resgate, amortizagio do Valor Nominal Unitdrio e pagamento de Juros
Remuneratodrios das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisi¢oes e

vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

6) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da Emisséo,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

7) relacdo dos bens e valores entregues a sua administragao;
8) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;
9) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fun¢do de Agente
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p)

a)

Fiduciario; e

10)  existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas
pela Emissora ou por sociedades controladoras, controladas, coligadas ou
integrantes do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente
fiducidrio, bem como os dados sobre tais emissdes, conforme previstos na
Instrugdo CVM n? 28/83;

calcular, na data da 12 (primeira) subscricio e integralizacdo e nas datas de
pagamento das Debéntures, em conjunto com a Emissora, o Valor Nominal Unitario
das Debéntures;

disponibilizar o Valor Nominal Unitidrio das Debéntures diariamente aos
Debenturistas, a Emissora e aos participantes do mercado, por meio de sua central de
atendimento e/ou de seu website;

emitir quitagdo dos pagamentos devidos a titulo de Juros Remuneratérios e
amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, desde que confirmados
previamente pelo Banco Mandatério;

colocar o relatério de que trata o item “I” acima 4 disposi¢io dos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, ao menos nos seguintes locais:

1) na sede da Emissora;
2) no seu escritério ou em local indicado pelo Agente Fiducidrio;
3) na CETIP;

4) na CVM; e

5) na sede do Coordenador Lider, na hipétese de o prazo para a apresentagdo do
relatério vencer antes do encerramento da distribuigdo das Debéntures;

publicar, nos 6rgéos da imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publicagdes,
anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra disponivel nos
locais indicados no subitem acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive

gestbes junto a Emissora, a Instituicdo Escrituradora e 3 CETIP;
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s) coordenar o sorteio das Debé&ntures a serem objeto de Resgate Antecipado Facultativo,
se for o caso;

t) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daguelas que impdem obrigacfes de fazer e de ndo fazer; e

u) sem prejuizo dos prazos especificos previstos nesta Escritura, notificar os
Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 90 (noventa) dias, da
ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes assumidas na
presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados mais
esclarecimentos, devendo comunicagiio de igual teor ser enviada 2 CVM e a CETIP.

9.4 O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a protegio e defesa dos interesses da comunhio dos
Debenturistas e para a realizagdo de seus crédites, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora, observados os termos desta Escritura:

a) declarar, observadas as condi¢bes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessérios nas condi¢ées especificadas;

b]) tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas;

c) requerer a faléncia da Emissora; e

d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagfo judicial e

extrajudicial e ou liquidaggo extrajudicial da Emissora.

9.5 0 Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo
das medidas contempladas no item 9.4 “a” a “c” acima, se, convocada a Assembleia Geral, esta
assim o determinar, por deliberagio de Debenturistas que representem, no minimo, a maioria

simples das Debéntures em circulagao.

9.6 O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo da
veracidade das deliberacfes societdrias e atos da administragdo da Emissora ou, ainda, de
qualguer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para basear suas decisdes, nos temos da presente
Escritura.
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9.7 Sera devida ao Agerte Fiducidrio, a titulu de honorérios pelo desempenho dos
deveres e atribuigbes que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura,
remuneracdo a ser paga na forma prevista nos itens abaixo.

971 A remuneragdo do Agente Fiducidrio serd devida pela Emissora em parcelas
anuais de R$5.000,00 (cinco mil reais}, sendo a primeira devida no 52 (quinto) dia util apds a
data de assinatura desta Escritura, e as demais na mesma data dos anos subsequentes.

9711 A remuneracio serd devida, pro rata die, mesmo apés o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias nio
sanadas pela Emissora.

9.7.1.2 A remuneragdo prevista no item 9.7.1 acima serd atualizada anualmente com
base na variagio percentual acumulada do IPCA ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade
de sua utilizacio, pelo IGP-M ou, na falta de ambos, pelo IGP-DI, publicado pela Fundacio

Getulio Vargas, a partir da data prevista para o pagamento da primeira parcela, calculada pro
rata die, se necesséario.

9.7.2 Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das
Debéntures, o Agente Fiduciario fard jus somente & remuneracio calculada pro rata temporis

pelo periodo da efetiva prestagdo dos servicos, devendo restituir 2 Emissora a diferen¢a entre
a remuneracdo recebida e aquela a que fez jus.

9.7.3 0 pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio sera feito mediante crédito
na conta corrente que sera indicada pelo Agente Fiduciario.

9.7.4 Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substitui¢io do Agente
Fiduciario, o substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneracio inicialmente
recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de
pagamento da remuneragio até a data da efetiva substitui¢fio, 3 Emissora. O agente fiduciario
substituto fard jus & mesma remuneragdo devida ac Agente Fiducidrio, calculada
proporcionalmente ao tempo de prestagio de servigo restante, exceto se deliberado de forma
diversa pela Assembieia Geral.

9.75 A remunera¢do nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
funcdo de agente fiducidrio, durante a implantagdo e vigéncia do servio, as quais serio
cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos
respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante
reembolso: publicages em geral, despesas com conference call e despesas telefonicas,
notificacdes, extracdo de certiddes, viagens e estadias, despesas com especialistas, tais como
auditoria e/ou fiscalizagao, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.
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9.8 O Agente Fiducidrio nd3o emitird opinido ou fard qualquer juizo sobre fato
relacionado 4 Emissdo cuja definicio seja de competéncia exclusiva dos Debenturistas,
comprometendo-se, tdo somente, a agir em conformidade com as orientagGes que lhe forem
transmitidas pelos Debenturistas. O Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado ou os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagbes
transmitidas, conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejufzos que venham a ser causados. A atuagao do Agente
Fiduciario limita-se ao escopo previsto na Instrugdo CVM n® 28/83, na Lei das Sociedades por
Acdbes e ao previsto nesta Escritura.

99 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adultera¢io. Néo
serda ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragio de documentos societarios da
Emissora, que permanecerio sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos
termos da legislagdo aplicavel.

910 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciaric, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obriga¢des para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigages assumidas neste
instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

9.11 A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos. O ressarcimento sera efetuado em até 30 (trinta) dias contados da
realizagiio da respectiva prestagdo de contas a Emissora.

9.11.1 Quando as despesas realizadas pelo Agente Fiducidrio ndo forem previamente
aprovadas pela Emissora, o Agente Fiducidrio fica desde ja ciente e concorda que a Emissora
reembolsara os montantes gastos de acordo com (a) critérios de bom senso e razoabilidade
geralmente aceitos em relagbes comerciais do género; e (b) a fungdo fiduciaria que lhe €
inerente.

9112 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverido ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na proporgdo de seus créditos, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios gle
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terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias de agdes nropostas pelo Agente Fiducidrio no
exercicio de sua fun¢do enquanto representante da comunhio dos Debenturistas.

9113 As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agBes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como
a remuneragao e as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um periodo superior a
30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia.

9114 Observado o disposto nos itens 9.11 e seguintes acima, o crédito do Agente
Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos
Debenturistas que nio tenha sido saldado na forma ora estabelecida serd acrescido a divida
da Emissora, e terd preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento,

10. DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO
101 O Agente Fiduciario declara e garante que:
a) nag tem qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme disposto no

artigo 66, § 3¢, da Lei das Sociedades por Agdes, e no artigo 10 da Instrugdo CVM n?
28/83, para exercer a fung¢do que lhe é conferida;

b) nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesses previstas na
Instrugdo CVM n? 28/83.

c) aceita a fungio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢bes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura;

d) aceita integralmente a presente Escritura e todas as suas clausulas e condigdes;
e) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigacéies previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos

legais, regulamentares e estatutarios necessarios para tanto;

f) estd devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos
termos da regulamentagdo aplicavel vigente;

g] esta Escritura constitui obrigagdo legal, valida, vinculante e eficaz do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;
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h) a pessoa que o0 representa na assinatur? desta Ederi*ura tem poderes bastantes para
tanto;

i) a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obriga¢des aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

i) verificou, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tivesse conhecimento; e

k) esta ciente da regulamentagio aplicavel as Debéntures e 3 Emissio.
11. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
111 Os Debenturistas de cada uma das séries poderdo, a qualquer tempo, reunir-se

em Assembleia Geral, nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas da respectiva série,
sendo que podera ser realizada uma Assembleia Geral comum a ambas as séries caso possuam
a mesma ordem do dia.

11.2 A Assembleia Geral de cada uma das Séries poderd ser convocada pela
Emissora, pelo Agente Fiduciario ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10%
(dez par cento) das Debéntures em circulagio.

113 A presidéncia da Assembleia Geral caberd aos representantes do Agente
Fiducidrio ou aqueles que forem designados pela CVM.

114 A convocagdo da Assembleia Geral dar-se-2 mediante antincio publicado, pelo
menos 3 (trés) vezes, nos termos do item 5.12 acima, respeitadas outras regras relacionadas a
publicagdo de anincio de convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades
por Agdes, da regulamentagiio aplicivel e desta Escritura, com antecedéncia minima de 15
(quinze} dias para a primeira convocagdo e 8 (oito) dias para a segunda convocagdo.
Independentemente das formalidades previstas na lei e nesta Escritura, serd considerada
regularmente instalada a Assembleja Geral a que comparecem todos os Debenturistas.

115 A Assembleia Geral se instalara, em primeira convocagdo, com a presenga dos
Debenturistas que detenham, pelo menos, a metade das Debéntures em circulagdo e, em
segunda convocagio, com qualquer namero.

11.6 Toda e qualquer alteragio nas cliusulas ou condigfes estabelecidas nesta
Escritura ou matéria sujeita 3 deliberagdo dos Debenturistas, nas respectivas Assembleig
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Gerais, nos termos aqui estaheiecidos, exceto as -matéiias suiritas a quérum de deliberagio
especifico, dependera da aprovagio de Debenturistas que representem, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio,

11.6.1 As alteragdes relativas s caracteristicas das Debéntures, conforme venham a
ser propostas pela Emissora, como, por exemplo, (a) aos Juros Remuneratérios, exceto na
ocorréncia de qualquer das hipéteses previstas no item 5.8.4 acima; (b) a data de pagamento
dos Juros Remuneratérios; (c) & Data de Vencimento da 12 Série ou & Data de Vencimento da
22 Serie; ou (d) as Hipéteses de Vencimento Antecipado, dependerdo da aprovacio por
Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por cento] das Debéntures em
circulagao.

11.7 A cada Debénture correspondera um voto, sendo admitida a constitui¢io de
mandatarios.
11.8 Para efeito da constituicdo do quérum de instalagdo e/ou deliberacio da

Assembleia Geral, serdo consideradas Debéntures em circulacdo todas as Debéntures em
circulagao no mercado, excluidas as Debéntures que sejam de titularidade da Emissora ou de
seus acionistas controladores e sociedades controladas, coligadas e sob controle comum, bem
como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuges. Para efeitos de
quorum de deliberagdo ndo serdao computados, ainda, 0s votos em branco.

119 O Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais e prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

11.10 Aplicar-se-4 A Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Ag¢des a respeito das assembleias gerais de acionistas.

12. DAS DISPOSICOES GERAIS

121 As comunicacfes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

a) para a Emissora:

COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.400, 192 e 202 andares
At.: Sr. Ubiratan Paes / Sra. Rosana Padua

Telefone: {11) 3049-7170

Fax: (11) 3049-7480

34




b) para o Agente Fiduciario:.

PENTAGONO S.A. - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n2 4.200, bloco 4, sala 514

22640-102 - Rio de Janeiro - R]

At: Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice Financeiro) / Srt2. Nathalia Machado (Assuntos
Juridicos e Estruturagac)

Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br / juridico@pentagonotrustee.com.br

c) para ¢ Banco Mandatdrio:

ITAU UNIBANCO S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 72 andar
04309-010 - Sdo Paulo - SP

At Sra. Maria Simionato

Telefone: (11) 5029-2139 / 5029-1963

Fax: (11) 5029-1920

E-mail: maria.simionato@itau-unibango.com.br

d) para a Institui¢do Escrituradora:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.400, 102 andar
04538-152 - Sao Paulo - SP

At.: Sra. Claudia Vasconcellos

Telefone: (11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-1920

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

e) para a CETIP:

CETIP S.A - MERCADOS ORGANIZADOS
Av. Republica do Chile, 230, 112 andar
20031-919 - Rio de Janeiro - R]
Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Rua Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 12 andar
01452-001 - Sao Paulo - SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios
Telefone: (11} 3111-1596

Fax: (11) 3111-1563
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12.1.1 As comunicaciies serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama
enviado aos enderegos acima.

12.1.2 As comunicagBes feitas por fax ou correio eletrénico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

12.1.3 A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada as demais
partes por aquela que tiver seu endereco alterado.

12.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura,
entende-se por “dia Gtil” qualquer dia da semana, exceto sidbado, domingos e feriados na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo. Quando a indicagio de prazo contado por dia na
presente Escritura nao vier acompanhada da indicacdo de “dia util”, entende-se que o prazo é
contato em dias corridos.

12.3 Nao se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da
Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como
renincia, nem constituird novagio ou precedente no tocante a qualguer outro
inadimplemento ou atraso.

12.4 Caso qualquer das disposicbes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invdlida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢des afetadas
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito,

125 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais,
nos termos dos incisos 1 e Il do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as
Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obriga¢des
assumidas nos termos desta Escritura comportam execu¢ido especifica e se submetem as
disposi¢des dos artigos 632 e seguintes do Cadigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito
de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura,

12.6 Esta Escritura ¢ firmada em caréter irrevogéavel e irretratavel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores.

-
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12.7 Todos e quaisgrer custos incorrigos em =azd3 do registro desta Escritura e
seus eventuais aditamentos, e dos atos societirios relacionados a esta Emissio, nos registros
tompetentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora,

13. FORO
13.1 Fica eleito o Foro da Comarca de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer ditvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentincia a gualquer outro,

por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 4
(quatro) vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas} testemunhas.
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(Pdgina de assinaturas da "Escritura Perticalar da 6- Fmissfnde Debdnruras 3imples, Ndo Conversiveis em Agdes, em

Duas Séries, da Espécie Quirografdria, para Distribuicde Piblica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Companhia

Sideriirgica Nacional”, firmada entre a Companhia Sidertirgica Nacional e a Pentdgone 5.A. - Distribuidora de Titulos
e Valores Mobilidrios em 13 de setembro de 2012)

Sio Paulo, 13 de setembro de 2012.

COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL

g/ /K/f St~

Nome: /' ks %.‘.“A!NEU\F{ Homé: DAVID MOISE SALAMA
Diretof Executive . Diretor Executive de Rl
Cargg sinpanhiz Siderdrgica Nacional Cargo: Companhia Siderargica Nacional
PENTAGONO S.A. - DISTRIBUI E TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
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Cargo:Margo Aurélig Machado Ferreira
Diretor
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