JUCESP PROTOCCLO
2.243,402/12-9

ESCRITURA PARTICULAR DA PRIMEIRA EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,
NA0 CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA
ADICIONAL, EM SERIE UNICA, DA DESENVIX ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

CELEBRADA ENTRE ]
DESENVIX ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.
como Emissora;

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.
como Agente Fiducidrio, representando os Debenturistas

DATA
12 DE NOVEMBRO DE 2012
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ESCRITURA PARTICULAR DAPRIMEIRA EMISSA0.PIIBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,

NAo CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA

ADICIONAL, EM SERIE UNICA, DA DESENVIX ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

Pelo presente instrumento particular:

®

(ii)

DESENVIX ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por agdes de capital
aberto, registrada na Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM”) na Categéria “A”
sob o Cédigo CVM 02259-4, com sede na Cidade de Barueri, Estado de S0 Paulo,
na Alameda Araguaia, 3571, Conjunto 2001, Bairro Tamboré, CEP 06455-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 00.622.416/0001-41, neste ato representada na forma
de seu Estatuto Social (“Emissora”); e

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade por quotas de responsabilidade
limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S#io Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
67.030.395/0001-46, neste ato representada pa forma de seu Contrato Social
(“Agente Fiducidrio”), representando os debenturistas da Primeira Emissao de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria com
Garantia Adicional, em Série Unica, da Emissora (“Debenturistas™);

vém por osta e na melhor forma de direito, firmar a presente “Escritura Particular da
Primeijra Emisséo Piblica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie
Quirografiria com Garantia Adicional, em Série Unica, da Desenvix Energias Renovaveis
S.A.” (“Escritura”), contendo as seguintes cldusulas e condigdes:

1.1

1.1.1.

1.2

CLAUSULAT
AUTORIZAGAO

A Escritura é firmada com base nas seguintes autorizagdes:

Reunidio do Conselho de Administragio da Emissora (“RCA™) realizada em 11 de
outubro de 2012, na qual foi deliberada a emisséio das Debéntures, bem como as
condigBes constantes do artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das S.A.”).

Esta Escritura serd objeto de aditamento (“Aditamento™) para refletir a quantidade

de Debéntures a ser emitida e a Remuneragfio das Debéntures (conforme abaixo definida).
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REQUISITOS

A primeira emissio piblica de debéntures simples, nfio conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria com garantia adicional, em série tinica, da Emissora (“Debéntures”), sob o
regime de melhores esforgos de colocagdo (“Emiss#io” ou “Oferta”) serd feita com a
observéncia dos seguintes requisitos:

2.1. Arquivamento e Publicagiio da Deliberaciio Societaria

2.1.1. A ata da RCA que deliberou sobre a presente Emissfo, realizada em 11 de outubro
de 2012, foi arquivada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP™) sob o n°
454.702/12-7, em 18 de outubro de 2012, e foi publicada no “Didrio Oficial do Estado de
Sso Paulo” (“DOESP”) e no jornal “Empresas ¢ Negocios”, em 12 de outubro de 2012, em
conformidade com o artigo 62, inciso I, da Lei das S.A.

2.12. Os atos societarios que, eventualmente, venham a ser praticados apés o registro da
presente Escritura também serfio arquivados na JUCESP e publicados pela Emissora no
DOESP e no jornal “Empresas e Negbcios”, conforme legislagio em vigor.

2.2. Arquivamento da Escritura

2.2.1. A Escritura e seus aditamentos deverfio ser arquivados na JUCESP, de acordo com
o disposto no inciso II do artigo 62 da Lei das S.A.

2.3. Registro na Comisséio de Valores Mobilidrios

2.3.1. A Emisséio deverd ser registrada na Comisso de Valores Mobilidrios (“CYM”), na
forma da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei das S.A. e nos
termos da Instrugdo da Comissio de Valores Mobilidrios n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada (“Instrugiio CVM 400”), bem como das demais disposi¢des legais
e regulamentares e auto-regulatdrias aplicaveis.

2.4. Registro na ANBIMA - Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais

2.4.1. A Emissio das Debéntures sera submetida & analise e ao registro da ANBIMA —
Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de Capitais (“ANBIMA”)
nos termos do Cédigo ANBIMA de Regulagfio ¢ Melhores Praticas — Ofertas Piblicas de
Distribuigio e Aquisigdo de Valores Mobilidrios (“Cédigo ANBIMA™), no prazo maximo
de 15 (quinze) dias a contar da data da concessdo do respectivo registro pela CVM, nos
termos do artigo 25 do Codigo ANBIMA.
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2.5. Registro para Distxihuigdo eN:eg(;cia(;ﬁo.:. e

2.5.1. As Debéntures da presente Emissfio serfio registradas para distribui¢fo no mercado
primédrio e para negociagio no mercado secunddrio: (i) por meio do Moédulo de
Distribuicgio de Titulos (“SDT™) e do Mobdulo Nacional de Debéntures (“SND™),
respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados
Organizados (“CETIP”), sendo a distribuigiio e negociagfio liquidadas e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (ii) por meio do Sistema de Distribui¢do de
Ativos (“DDA™) e do Sistema BovespaFix (“BOVESPAFIX”), respectivamente, ambos
administrados e operacionalizados pela BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”), sendo as Debéntures liquidadas e
custodiadas na BM&FBOVESPA.

2.6. Registro da Garantia
2.6.1. O Contrato de Garantia (conforme definido na Clausula 3.23) serd registrado em
cartérios de registro de titulos e documentos, localizados nas cidades de Barueri e de S&o

Paulo, Estado de Séio Paulo. Uma via original de cada instrumento devidamente registrado
serd entregue ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) dias uteis, contados do efetivo registro.

CLAUsULA I

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
As Debéntures desta Emissio e a Emissio terfio as seguintes caracteristicas e condigdes:
3.1. Nuamero da Emissio e Valor Total da Emissio
3.1.1. A presente Escritura representa a 1* emissdio piiblica de debéntures da Emissora. O
valor total da Emissdo & de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), na Data de Emisséo,
conforme definida na Clausula 3.7 abaixo, observado que tal montante pode ser aumentado
com a emissio das Debéntures Adicionais e das Debéntures Suplementares, conforme
definidas nas Clausulas 3.3.2 e 3.3.3 desta Escritura.

3.2. Valor Nominal Unitario

3.2.1. O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$1.000,00 (mil reais) na Data de
Emisso (“Valor Nominal Unitario™).

3.3. Quantidade de Debéntures e Nimero de Séries

3.3.1. A Emissfio serd realizada em série tnica. Serfio emitidas 100.000 (cem mil)
Debéntures.
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3.3.2. Nos termos do arfign.24 da.bu thigio CIYMEA00, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada, sem considerar as Debéntures Adicionais, conforme abaixo
definido, podera ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 15.000
(quinze mil) Debéntures suplementares (“Debéntures Suplementares™), destinadas a
atender excesso de demanda que eventualmente seja constatado no decorrer da Oferta,
conforme opgfo outorgada pela Emissora ao Coordenador Lider no Instrumento Particular
de Contrato de Coordenagdio, Colocagio e Distribui¢sio Piblica de Debéntures Simples,
Nio Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria com Garantia Adicional, em Série
Unica, sob Regime de Melhores Esforgos, da Desenvix Energias Renovaveis S.A.
(“Contrato de Distribuic80”), que somente poderd ser exercida pelo Coordenador Lider em
comum acordo com a Emissora, até a data de publicagéio do antincio de inicio da Oferta

(*“Anincio de Inicio™).

3.3.3. Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugio CVM 400, a Emissora podera
aumentar a quantidade de Debéntures com relagéio a quantidade inicialmente ofertada, sem
considerar as Debéntures Suplementares, em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até
20.000 (vinte mil) Debéntures adicionais (“Debéntures Adicionais™), até a data de
publicagfio do Antncio de Inicio.

3.3.4. Caso ocorra o aumento da quantidade de Debéntures inicialmente ofertada,
conforme previsto nos itens 3.3.2 ¢ 3.3.3 acima, esta Escritura deverd ser ajustada de
maneira a refletir a quantidade de Debéntures efetivamente emitida, mediante a celebragéio
de aditamento, que deverd ser arquivado na JUCESP.

3.3.5. Ser4 admitida a distribuigio parcial das Debéntures, sendo que a Oferta em nada sera
afetada caso ndio haja a subscricfo e integralizagio da totalidade das Debéntures a serem
colocadas. As Debéntures que nfo forem efetivamente subscritas ¢ integralizadas durante o
prazo de colocaciio das Debéntures deverfio ser canceladas pela Emissora. A manuten¢fo
da Oferta est4 condicionada a subscrigfio e integralizagio da quantidade minima de 50.000
(cinquenta mil) Debéntures, perfazendo o montante minimo de R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais). Caso este montante néo seja atingido, eventuais montantes
recebidos a titulo de subscrigio serfdo devolvidos, nos termos do item 3.24.3.

3.4. Forma e comprovacio de titularidade

3.4.1. As Debéntures serfio emitidas sob a forma escritural, nominativa, sem a emisséo de
certificados representativos das Debéntures.

3.4.2. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato da conta de depésito emitido pela Instituigdo Escrituradora (conforme abaixo
definidos). Adicionalmente, seré4 reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures o extrato em nome do Debenturista, emitido pela CETIP, quando as
Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente no SND e/ou extrato em nome do
Debenturista emitido pela BM&FBOVESPA, quando as Debéntures estiverem depositadas
na BM&FBOVESPA.
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3.5. Conversibilidade
3.5.1. As Debéntures nfio serfio conversiveis em agBes de emissfio da Emissora.
3.6. Espécie

3.6.1. As Debéntures serfio da espéeie quirograféria com garantia adicional, observando-
se 0 quanto disposto na Clausula 3.23 desta Escritura, bem como no Confrato de Garantia
(conforme definido na Clausula 3.23).

3.7. Data de Emissao

3.7.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd o dia 12 de
dezembro de 2012 (“Data de Emiss&o”).

3.8. Atualizacio Monetdria do Valor Nominal Unitario e Remuneracio
1.8.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures néio serd atualizado monetariamente.

3.82. As Debéntures farfio jus ao pagamento de juros remuneratérios equivalentes a
variagio acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI — Depositos
Interfinanceiros de um dia, Over Extra-Grupo, expressas na forma percentual a0 ano, com
base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, calculada e divulgada diariamente
pela CETIP no informativo didrio, disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br), acrescida de um spread (sobretaxa) de até 2,80% (dois virgula
oitenta por cento) ao ano, a ser definida em procedimento de coleta de intengdes de
investimento a ser conduzido pelo Banco Fator S.A. (“Coordenador Lider”), nos termos
dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400 (“Procedimento
de Bookbuilding”), com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculados
de forma exponencial ¢ cumulativa, pro rata temporis, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario ou sobre o saldo de Valor Nominal Unitario de cada Debénture, conforme o caso,
desde a Data de Emissio ou desde a data de pagamento da Remuneragéio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento (“Remuneracio”),
observando o cronograma de pagamento da Remuneragdo previsto no item 3.13 abaixo. A
Remuneragfio deverd ser calculada de acordo com a seguinte formula:

J = Vne x (FatorJuros — 1)

Sendo que:

T = valor unitdrio da Remuneragdo devida em cada data de pagamento de Remunerag&o,
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
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FatorJuros = fator de juzas :co'?’rnpost(a;pe.lh parﬁm?etrb:de flutuagio acrescido de spread
(sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

Sendo que:

Fator DI = produtério da Taxa DI-Over, desde a Data de Emiss#o ou a data de pagamento
de Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, at¢ a data de célculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

R

FatorDI =T1] [1 +{7D1, )]
s=1

Sendo que:

n = nimero total de Taxa DI-Over consideradas na apuragfio do produtério, sendo “n” um
namero inteiro;

k = nimero de ordem da Taxa DI-Over, variando de “1” até “n”;

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
TDL, :(Pi N 1]”2 1
100

Sendo que:

Dik = Taxa DI-Over, de ordem “k”, divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual
a0 ano, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;
FatorSpread = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorSpreadzJ {[smmdﬂ}m} }

l 100
Sendo que:
spread = a ser definido em Procedimento de Bookbuilding, informado com 4 (quatro) casas
decimais; ¢
n = ntimero de dias tteis entre a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remunerag&o
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a data de célculo, exclusive, sendo
“n’ um ntmero inteiro.

Observagses:

(a) A Taxa DI-Over devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela CETIP.
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(b) O fator resultante da expressdo (1 + TDIK) € considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

(¢) Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resuitado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se
o préximo fator diério, e assim por diante até o iltimo considerado.

(d) Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "FatorDI" com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(e) O fator resultante da expresséio (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI-Over quando do pagamento de
qualquer obrigacéo pecunidria prevista nesta Escritura, seré utilizada, em sua substituicéo,
a mesma taxa didria produzida pela Gltima Taxa DI-Over conhecida até a data do calculo,
ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto
dos Debenturistas, quando da divulgagfo posterior da Taxa DI-Over.

Na auséncia de apuragfo e/ou divulgagdo da Taxa DI-Over por prazo superior a 10 (dez)
dias tteis da data esperada para sua apuragio efou divulga¢io, ou, ainda, no caso de sua
extingio ou impossibilidade de sua aplicaggio por imposi¢io legal ou determinagéo judicial,
a Taxa DI-Over devera ser substituida pelo substituto determinado legalmente para tanto.
No caso de nfo haver substituto legal da Taxa DI-Over, o Agente Fiducidrio deverd
convocar Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD”) para definir, de comum acordo com
a Emissora, o novo pardmetro a ser aplicado, o qual devera ser aquele que melhor reflita as
condigSes do mercado interbancario vigentes a época. A referida AGD devera ser
convocada em até 5 (cinco) dias 1teis contados (i) do primeiro dia 0til subsequente ao
término do prazo de 10 (dez) dias tteis, ou (ii) do primeiro dia Gtil contado da data de
extingdio da Taxa DI-Over ou ainda de impossibilidade de aplicagfo da Taxa DI-Over por
imposicdo legal ou determinagio judicial, conforme o caso. A AGD de que trata este item
deverd ser realizada em até 15 (quinze) dias corridos da data de sua convocagfio. Até a
deliberag¢do sobre o novo pardmetro a ser utilizado para o calculo do valor de quaisquer
obriga¢des pecunidrias previstas na Escritura, conforme aplicével, serd utilizada a mesma
taxa didria produzida pela tltima Taxa DI-Over divulgada oficialmente, néo sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Emissora ¢ os Debenturistas, quando (i) da deliberagéio do
novo pardmetro de remuneragio para as Debéntures efou (ii) da divulgacdo posterior da
Taxa DI-Over, o que ocorrer primeiro.

Caso a Taxa DI-Over venha a ser divulgada antes da realizagéio da AGD de que trata o
paragrafo acima, referida AGD néo serd mais realizada, e a Taxa DI-Over, a partir da data
de sua divulgagéo, passard a ser novamente utilizada para o célculo da Remuneragéo e/ou
de quaisquer obrigacdes pecunidrias previstas na Escritura, conforme aplicével, sendo certo
que até a data de divulgagfio da Taxa DI-Over nos termos agui previstos, quando do
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calculo da Remuneragdp..elon de Quaisquer obrigacdes pecunidrias previstas nesta
Escritura, conforme aplicdvel, serd utilizada a Wltima Taxa DI-Over divulgada
oficialmente.

Caso, na AGD de que trata o paragrafo acima, ndo haja acordo sobre 0 novo pardmetro de
remuneragio das Debéntures entre a Emissora e os Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do total das Debéntures em Circulagéo (conforme
abaixo definido), a taxa DI-Over deverd ser substituida pela Taxa Referencial do Sistema
Especial de Liquidagio e de Custédia para Titulos Federais — SELIC, divulgada
diariamente pelo Banco Central do Brasil por meio do SISBACEN - Sistema de
Informagdes do Banco Central (transagio PTAX860) e de sua pagina na Internet
(www.beb.gov.br).

3.9. Preco de Subscri¢io

3.9.1. As Debéntures serfio subscritas no mercado primario por seu Valor Nominal
Unitario acrescido da Remuneragiio, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo
até a data da efetiva integralizagfo (“Preco de Subscri¢do™).

3.10. Integralizacgio

3.10.1. A integralizacsio das Debéntures serd & vista, na data de subscri¢do, em moeda
corrente nacional, pelo Prego de Subscrigéo.

3.11. Prazo ¢ Data de Vencimento

3.11.1. O prazo de vencimento das Debéntures serd de 48 (quarenta e 0ito) meses contados
da Data de Emissio, vencendo-se, portanto, em 12 de dezembro de 2016 ("Data de
Vencimento"), data em que serd devida a totalidade do saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures ainda nio amortizado, acrescido da Remuneragfo, conforme calculado
acima, em moeda corrente nacional.

3.12. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal Unitario

3.12.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado semestralmente, em
cinco parcelas, a partir de 12 de dezembro de 2014, conforme a tabela a seguir

(“Amortizacfo™):

Datas de Amortizacio: Percentual do Valor Nominal Unitirio
das Debéntures a ser amortizado:

12 de dezembro de 2014 20%

12 de junheo de 2015 20%

12 de dezembro de 2015 20%

12 de junho de 2016 20%

12 de dezembro de 2016 20%
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3.13.1. O pagamento da Remuneragfio das Debéntures sera feito semestralmente, em 8
(oito) parcelas consecutivas, e sera incidente sobre o Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme
aplicavel, a partir da Data de Emissdo ou da data do pagamento da Remuneragio das
Debéntures imediatamente anterior, conforme aplicdvel, sendo o primeiro pagamento
devido em 12 de junho de 2013 e o tltimo na Data de Vencimento.

3.14. Local de Pagamento

3.14.1. Os pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas seréio efetuados pela Emissora
no dia de seu respectivo vencimento, utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND; (ii) os
procedimentos adotados pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente no BOVESPAFIX; e/ou (iii) por meio do Banco Mandatirio ¢ da
Instituigo Escrituradora para a Debéntures que nfo estiverem custodiadas eletronicamente
no SND e BOVESPAFIX.

3.15. Imunidade dos Debenturistas

3.15.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéo tributaria,
este deverd encaminhar ao Banco Mandatdrio e & Instituigo Escrituradora, no prazo
minimo de 10 (dez) dias titeis antes da data prevista para recebimento de valores relativos
as Debéntures, documentaciio comprobatéria dessa imunidade ou iseng#o tributéria julgada
apropriada pelo Banco Mandatario e pela Instituigdo Escrituradora, sob pena de ter
descontados da Remuneragfio os valores devidos nos termos da legislagdo tributdria em
vigor.

3.16. Prorrogacio dos Prazos

3.16.1. Considerar-se-80 automaticamente prorrogados até o primeiro dia til subsequente,
sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratorio aos valores a serem pagos,
os prazos para pagamento de qualquer obrigagfio prevista ou decorrente da presente
Escritura, quando a data de tais pagamentos coincidir com dia em que néo haja expediente
comercial ou bancério na cidade de S&o Paulo, Estado de S#o Paulo, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP ou da BM&FBOVESPA,
hip6tese em que somente havera prorrogagio quando a data de pagamento coincidir com
sdbado, domingo ou feriado nacional.

3.17. Encargos Moratérios
3.17.1.Sem prejuizo da Remuneragfio das Debéntures, ocorrendo atraso imputdvel a

Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em
atraso, independente de qualquer aviso, notificagiio ou interpelagiio judicial ou
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extrajudicial, ficarfio suj eitossanulta nlorafhria de.d%dois por cento) e juros de mora pro
rata temporis de 1% (um por cento) ao més, ambos incidentes sobre os valores em atraso
desde a data de inadimplemento até a data do seu efetivo pagamento (“Encargos
Moratérios™).

3.18. Mora do Debenturista

3.18.1.0 nfio comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagBes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou
em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer
rendimento, acréscimos ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento da obrigacfo pecunidria.

3.19. Publicidade

3.19.1. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que vierem, de qualquer forma,
a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos Debenturistas, bem como (a) o aviso
ao mercado a que se refere o artigo 53 da Instrugdio CVM 400; (b) ¢ antincio de inicio da
Oferta; e (c) o antincio de encerramento da Oferta, serfio obrigatoriamente comunicados, na
forma de avisos, no jornal “Valor Econdmico” bem como na pégina da Emissora na rede
mundial de computadores — infernet (www.desenvix.com.br). A Emissora obriga-s¢ a
enviar ao Agente Fiducidrio, na data de sua publicagdio, copia de qualquer dos atos e
decisdes acima referidos.

3.20. Destina¢io dos Recursos

3.20.1. A totalidade dos recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures sera
destinada para propésitos corporativos gerais, incluindo reforgo de capital de giro,
pagamento de dividas existentes e investimentos nas sociedades de propdsito especifico
controladas pela Emissora (“SPEs”™).

3.21. Repactuacgio

As Debéntures nfo estarfio sujeitas a repactuacio.

3.22. Banco Mandatirio e Institui¢io Escrituradora

3.22.1. O banco mandatario da Emissdo ¢ o Itan Unibanco S.A. (*Banco Mandatério™) e a
instituicfio financeira responsavel pela escrituragio das Debéntures € a Itad Corretora de
Valores S.A. (“Instituicfio Escrituradora™). A Emissora devera enviar ao Agente Fiducidrio
cOpia autenticada dos instrumentos juridicos celebrados com o Banco Mandatario € a

Instituiciio Escrituradora, no prazo de até 48 (quarenta e oito) horas, contados de sua
assinatura.
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3.23. Garantias

3.23.1. Garantia Adicional: A Emissora compromete-se, de forma irrevogavel e
irretratavel, a firmar um “Contrato de Cessfio Fiducidria de Direitos Creditérios sobre
Fluxo de Dividendos Mantidos em Conta Vinculada” (“Contrato de Garantia”) com o
Agente Fiduciario, em conjunto com determinadas SPEs (conforme definido no Contrato
de Garantia), para garantir o pagamento integral e pontual e o cumprimento, quando
devidas, de todas as obrigacdes assumidas nesta Escritura (“Obrigacdes Garantidas™), por
meio do qual a Emissora cederd fiduciariamente em favor dos titulares das Debéntures,
representados pelo Agente Fiduciério, os créditos em conta corrente 2 ser aberta e mantida
no Banco Fator S.A. (“Conta Vinculada”) que serfio compostos pela totalidade dos
possiveis futuros dividendos recebidos ou a serem recebidos das SPEs, os quais deverdo
necessariamente transitar pela Conta Vinculada. Até a ocorréncia de um Evento de
Vencimento Antecipado, o Banco Depositirio (conforme definido no Contrato de
Garantia) dever reter na Conta Vinculada o equivalente aos 2 (dois) préximos pagamentos
de Remuneracdo das Debéntures (“Limite Minimo™), devendo transferir automaticamente
o saldo que exceder o Limite Minimo a Emissora. Para fins desta cldusula, a estimativa do
Limite Minimo ser4 calculada mediante as seguintes férmulas:

1 O LT
DIFUTp, l)ﬁ (Spread N 1)ﬁ .
— x —
100 100

Ej; = VNe, x < FatorJuros X [(

(Dli'gg‘gz + 1)22_2 % (S‘pread " 1)%]

E]Z = VN82 x

(P 1) ()

EJT = EJ; + Ef,

onde:
EJT = Limite Minimo.
D1 = préxima data de pagamento de juros.

D2 = data de pagamento seguinte a préxima data de pagamento de juros.

FatorJuros = fator de juros acumulado entre a Ultima data de pagamento e a data de célculo
da estimativa de desembolso, conforme definido em 3.8.2.

EJ; = estimativa de desembolso de juros em D1.
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EJ, = estimativa de desembolso de juros em D2.

VNe, = valor nominal das Debéntures sobre o qual serfio calculados os juros da data D1.

VNg;, = valor nominal das Debéntures sobre o qual serdo calculados os juros da data D2.

DIFUTp, = estimativa da Taxa DI aplicével até D1, conforme Curva DI Futuro divulgada
pela BM&FBOVESPA.

DIFUTy, = estimativa da Taxa DI aplicavel até D2, conforme Curva DI Futuro divulgada
pela BM&FBOVESPA.,

Spread = spread efetivo de emisséo.
DUp, = numero de dias tteis entre a data de célculo de EJT e D1.
DUp, = miimero de dias uteis entre a data de calculo de EJT e D2.

Caso n#o haja estimativas da Taxa DI especificamente para D1 e D2 com base na Curva DI
Futuro divulgada pela BM&FBOVESPA, as taxas DIFUTD1 e DIFUTD2 seréio calculadas
por meio de interpolagfo exponencial, considerando-se as Taxas DI imediatamente anterior
e posterior a D1 e D2, individualmente, que sejam disponibilizadas pela
BM&FBOVESPA.

3.23.2. A Emissora depositard na Conta Vinculada (i) o valor correspondente a 50%
(cinquenta por cento) do Limite Minimo na data da liquidagéo financeira da Emissfo; e (ii)
os 50% (cinquenta por cento) remanescentes do Limite Minimo até 31 de margo de 2013.

3.23.3.Apdés o penultimo pagamento de Remuneragdo devido pela Emissora aos
Debenturistas, o Banco Depositario devera reter somente o valor equivalente a EJ;, sendo o
saldo remanescente automaticamente transferido a Emissora.

3.23.4. Para a formalizagdio da cessfo fiduciaria estabelecida no Contrato de Garantia, a
cada deliberacdio societdria acerca da distribuigdo dos dividendos decorrente da
participagio da Emissora nas SPEs, a Emissora se comprometerd a constituir a cessdo
fiducidria sobre os direitos creditérios referentes a cada deliberagfo, no prazo de 15
(quinze) dias, nos termos da legislagio em vigor.

3.24, Colocacio das Debéntures

3.24.1. As Debéntures serfo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de melhores
esforgos de colocagdo, apds (a) a publicacéio do aviso ac mercado a que se refere o artigo
53 da Instrugéio CVM 400; (b} a disponibilizagfio aos investidores do prospecto preliminar
da Oferta (“Prospecto Preliminar”); (c) a realizagfio do Procedimento de Bookbuilding; (d)
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Debéntures nos ambientes da CETIP e da BM&FBOVESPA; (f) a publicagio do anuncio
de inicio da Oferta; e (g) a disponibilizagiio aos investidores do prospecto definitivo da
Oferta (“Prospecto Definitivo” e, em conjunto com o Prospecto Preliminar, “Prospectos™),
levando-se sempre em conta o perfil de risco dos destinatérios da Oferta, com tratamento
justo e equitativo aos investidores, observado sempre o disposto na Instrugéo CVM 400 ¢
os procedimentos previstos nos Prospectos.

3.24.2. Nos termos da RCA, ser4 admitida a distribuigfio parcial das Debéntures, sendo que
a Oferta em nada sera afetada caso nfo haja a subscrigfo e integralizagio da totalidade das
Debéntures objeto da Oferta. As Debéntures que nfio forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o prazo de colocagdio das Debéntures seréo canceladas pela
Emissora. A manutengfio da Oferta estd condicionada a subscriglo e integralizagio de
quantidade minima de Debéntures conforme Clausula 3.3.5 acima.

3.24.3. Caso a distribuigio publica das Debéntures nfio seja finalizada, por qualquer
motivo, os recursos eventualmente depositados por investidores para a subscrigdo das
Debéntures deverdo ser devolvidos aos respectivos depositantes, no prazo de até 5 (cinco)
dias ttejs ficando, porém, desde j4 estabelecido que os recursos depositados serdo
devolvidos aos investidores sem adigfio de juros ou corregdo monetéria, sem dedugéo de
encargos ou tributos de qualquer natureza. O aqui disposto se aplica, também, conforme o
caso, aos investidores que condicionarem sua adesfio & distribui¢do (i) da totalidade das
Debéntures ofertadas, sendo que, se tal condigéio nfio se implementar e se o investidor j4
tiver efetuado o pagamento do prego de integralizagfio, este serd devolvido sem juros ou
correcio monetaria, no prazo de 5 (cinco) dias uteis contados da data em que tenha sido
verificado o nfio implemento da condig#o, ou (i} de uma propor¢éo ou quantidade minima
de Debéntures definida pelo investidor, que nfo podera ser inferior & 50.000 (cinquenta
mil) Debéntures, perfazendo o montante minimo de R$50.000.0000,00 (cinquenta milhSes
de reais), podendo o investidor, no momento de sua aceitagdo, indicar se, implementando-
se a condi¢do prevista, pretende receber a quantidade de Debéntures por ele subscritas ou
quantidade equivalente & propor¢iio entre a quantidade de Debéntures efetivamente
distribuidas e a quantidade de Debéntures originalmente objeto da Oferta, presumindo-se,
na falta de manifestagfo, o interesse do investidor em receber a totalidade das Debéntures
por ele subscrita, sendo que, se o investidor tiver indicado tal proporcéo, se tal condig¢do
ndo se implementar ¢ se¢ o investidor jé tiver efetuado o pagamento do prego de
integralizacdo, este seré devolvido sem juros ou corre¢fio monetaria, no prazo de 5 (cinco)
dias uteis contados da data em que tenha sido verificado o nfio implemento da condiggo.

3.24.4. Nos termos do artigo 55 da Instrugdio CVM 400, caso a Oferta nfo atinja excesso de
demanda superior em um terco a quantidade de valores mobilidrios ofertada, serd permitida
a participagfio de investidores que sejam (a) controladores, pessoas juridicas integrantes do
mesmo grupo econdmico da Emissora, ou administradores da Emissora; (b) controladores
ou administradores do Coordenador Lider; e (c) outras pessoas vinculadas a Oferta, bem
como, os conjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo
grau de cada uma das pessoas referidas nos itens (a), (b) ou (c).
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3.25. Direito de Preferéncia

3.25.1. Néo haver4 direito de preferéncia para os acionistas da Emissora na subscrigéio de
Debéntures, conforme deliberado na RCA.

CLAUSULA LV
NEGOCIACAO DE DEBENTURES
PELA EMISSORA

4.1, Aquisicio Facultativa

4,1.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em Circulagéo,
conforme definido na Cl4usula 8.2.4 abaixo, observado o disposto no §3° do artigo 55 da
Lei das S.A., conforme alterada pela Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011.

4.1.2. As Debéntures objeto de tal aquisicio poderfio ser canceladas a qualquer momento,
permanecer em tesouraria da Emissora, ou serem colocadas novamente no mercado,
devendo, no primeiro caso, ser objeto de aditamento a esta Escritura.

4.1.3. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, quando
recolocadas no mercado, farfio jus & mesma Remuneragio das demais Debéntures em

Circulagio.
4.2, Resgate Antecipado

42.1. A Emissora poder4, a seu exclusivo critério, realizar, a partir de 12 de dezembro de
2014 ("Data de Inicio do Resgate Antecipado"), resgate antecipado parcial ou total das
Debéntures ("Resgate Antecipado™). A Emissora realizard o Resgate Antecipado das
Debéntures por meio de comunicagfio escrita ao Agente Fiducidrio ¢ de publicagdo de
aviso aos Debenturistas a ser realizada no jornal “Valor Econdmico” com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias uteis ("Comunicagfio de Resgate Antecipado"), o qual deverd
descrever os termos e condi¢Ses do Resgate Antecipado, incluindo: (i) o nimero de
Debéntures a serem resgatadas e o valor previsto do Resgate Antecipado, que
correspondera ao pagamento do Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal
Unitério das Debéntures a serem resgatadas, acrescido (a) da Remuneragfio devida e ainda
ndo paga até a data do Resgate Antecipado; ¢ (b) do valor do prémio de resgate incidente
sobre o valor de resgate, conforme definido abaixo; (ii) a data efetiva para o resgate das
Debéntures e pagamento aos Debenturistas; e (iii) demais informagdes necesséarias &
operacionalizagfio do Resgate Antecipado;

4.2.2. O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado ("Valor de
Resgate™) sera equivalente ao Valor Nominal Unitdrio ou ao saldo do Valor Nominal
Unitério das Debéntures, acrescido da Remuneragéio devida e ainda nfo paga até a data do
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Resgate Antecipado, senda Jevido, adi?cioﬁalmente";.pe]'.a Emissora aos Debenturistas, um
prémio, incidente sobre o Valor de Resgate, apurado conforme férmula a seguir:

P=qg* VNe
onde:

P = prémio de Resgate Antecipado, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

o = percentual do VNe a ser aplicado conforme a data de resgate antecipado, de acordo
com a tabela a seguir:

Data de Resgate Antecipado o
12 de dezembro de 2014 2,0%
12 de junho de 2015 1,5%
12 de dezembro de 2015 1,0%
12 de junho de 2016 0.5%

VNe = valor nominal de emissdo ou saldo do valor nominal da Debénture na Data de
Resgate Antecipado, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento.

42.3. O Resgate Antecipado parcial serd precedido de sorteio, coordenado pelo Agente
Fiducidrio.

4.2.4. Uma vez exercida pela Emissora a opgio de Resgate Antecipado, esta se tornard
obrigatéria (i) a todos os Debenturistas, no caso do Resgate Antecipado total; e (ii) aos
Debenturistas titulares das Debéntures a serem resgatadas conforme sorteio, no caso de
Resgate Antecipado parcial.

4.2.5. As Debéntures resgatadas antecipadamente serfio obrigatoriamente canceladas pela
Emissora.

4.2.6. Para as debéntures custodiadas no SND, a operacionalizagdo do Resgate Antecipado
parcial dar-se-a, conforme procedimentos adotados pela CETIP, atraves de operacfio de
compra e de venda definitiva das Debéntures no mercado secundério. Entretanto, todas as
etapas desse processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio,
apuragio, defini¢io do rateio e de validagiio das quantidades de Debéntures a serem
resgatadas por Debenturista, serfio realizadas fora do ambito da CETIP. Fica definido que,
caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o Resgate
Antecipado parcial, nfio haverd necessidade de ajuste na Escritura ou qualquer outra
formalidade. Para as debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA, a operacionaliza¢do do
Resgate Antecipado parcial dar-se-d, conforme procedimentos adotados pela
BM&FBQOVESPA, através de operagéio de compra e de venda definitiva das Debéntures no
mercado secundério. Entretanto, todas as etapas desse processo, tais como habilitagéo dos

84



ass weew ®e9 nevw

- L - Ld

L LX) e LN
[ L] & =

L *s 20 G B8 L]

s "9 -
L L]

oa
L] ]
a9

» o

acao
asce

Debenturistas, qualificag@ie, “sefteio, a%uref@éo, definitdo do rateio e de validagio das
quantidades de Debéntures a serem resgatadas por Debenturista, serfio realizadas fora do
Ambito da BM&FBOVESPA. Fica definido que, caso a BM&FBOVESPA venha a
implementar outra funcionalidade para operacionalizar o Resgate Antecipado parcial, ndo

haverd necessidade de ajuste na Escritura ou qualquer outra formalidade.

o

4.3. Oferta de Resgate Antecipado

4.3.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de
Resgate Antecipado, total ou parcial, das Debéntures, enderegada a todos os Debenturistas,
sem distingo, assegurada a igualdade de condigdes a todos os Debenturistas para aceitar o
Resgate Antecipado das Debéntures de que forem titulares (“Oferta de Respate
Antecipado™), de acordo com os termos e condigdes previstos abaixo:

4.3.1.1. A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagfo ao
Agente Fiduciério e, na mesma data, por meio de publicagiio de antincio nos termos do
item 3.19. “Publicidade” acima (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado™), o qual devera
descrever os termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo, mas sem
limitacfio, (a) se o resgate serd total ou parcial, e, se for parcial, mediante sorteio, nos
termos do artigo 55, paragrafo 2°, da Lei das S.A., a ser coordenado pelo Agente
Fiduciario, observado o disposto no item 4.3.1.6 abaixo; (b) o valor do prémio de resgate,
caso exista; (¢) a data efetiva para o resgate e pagamento das Debéntures a serem
resgatadas; (d) a forma de manifestagfio dos Debenturistas que optarem pela adesio a
Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto no item 4.3.1.3 abaixo; (e) se a Oferta
de Resgate Antecipado estari condicionada a aceitagio de um percentual minimo de
Debenturistas; e (f) demais informagBes necessdrias para tomada de decisdo pelos
Debenturistas e & operacionalizagéo do resgate das Debéntures.

4.3.1.2. O valor a ser pago em relagio a cada uma das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesio & Oferta de Resgate Antecipado serd equivalente a, no
minimo, o Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal das Debéntures objeto do
resgate, conforme o caso, acrescido da Remunerago, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emisstio ou a data de pagamento de Remuneragfo imediatamente anterior, 0 que
ocorrer por tltimo, até a data do efetivo pagamento, acrescido, se for o caso, de prémio de
resgate que venha a ser oferecido no dmbito da Oferta de Resgate Antecipado.

4.3.1.3. A Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado & aceitagdo desta
por um percentual minimo de Debéntures, a ser definido e divulgado por meio do Edital de
Oferta de Resgate Antecipado.

4.3.1.4. Apés a publicagdio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas
que optarem pela adesfio & Oferta de Resgate Antecipado deverfo se manifestar nesse
sentido ao Agente Fiducidrio até o encerramento do prazo a ser estabelecido no Edital de
Oferta de Resgate Antecipado para se manifestarem formalmente perante o Agente
Fiducidrio, findo o qual a Emissora terd o prazo de até 10 (dez) dias tteis para proceder &
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liquidago da Oferta de Resgate*Antecjpadg,.a qual Qqoirerd em uma dnica data para todas
as Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em adesdo 2 Oferta de Resgate
Antecipado, observado que a Emissora somente poderd resgatar a quantidade de
Debéntures que tentham sido indicadas por seus respectivos titulares em adeséo a Oferta de

Resgate Antecipado.

4.3.1.5. A Emissora devera (a) na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta
de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiducidrio a respectiva data do Resgate
Antecipado; e (b) comunicar ao Banco Mandatdrio e Escriturador, a BM&FBOVESPA ¢ 4
CETIP a realizacfio da Oferta de Resgate Antecipado com anteced@ncia minima de 2 (dois)
dias tteis da respectiva data do resgate antecipado.

4.3.1.6. Caso a Emissora opte pelo Resgate Antecipado parcial das Debéntures, e caso se
verifique a adesio & Oferta de Resgate Antecipado parcial de Debenturistas representando
um volume maior de Debéntures do que o volume inicialmente ofertado, com base no
Edital de Oferta de Resgate Antecipado parcial, entdio o resgate serd feito mediante sorteio,
nos termos do artigo 53, paragrafo 2°, da Lei das S.A., coordenado pelo Agente Fiduciario
¢ cujo procedimento serd definido em Edital de Oferta de Resgate Antecipado. Os
Debenturistas que aderirem a Oferta de Resgate Antecipado e forem sorteados serdio
informados, por escrito, com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia sobre o
resultado do sorteio.

43.1.7. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de
Resgate Antecipado serd realizado por meio da CETIP, com relagfo as Debéntures que
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio da BM&FBOVESPA, com
relagsio as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA ou
por meio do Banco Mandatério e da Institui¢do Escrituradora, com relagéo as Debéntures
que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA.

4.3.1.8. Com relag#io as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP ou
na BM&FBOVESPA, o Resgate Antecipado parcial devera ocorrer por meio de “operagéo
de compra ¢ venda definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas desse
processo, tais como habilitagio dos Debenturistas, qualificagfo, sorteio, apuragéo, rateio e
validagfio da quantidade de Debéntures a serem resgatadas, serfio realizadas fora do 4mbito
da CETIP ou da BM&FBOVESPA, observado que, caso a CETIP ou a BM&FBOVESPA
venham a implementar outra funcionalidade para operacionaliza¢@io do resgate antecipado,
ndo haverd a necessidade de aditamento a Escritura de Emissfo ou qualquer outra
formalidade.

4.3.1.9. As debéntures resgatadas seréio canceladas pela Emissora.
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5.1. Observados os termos e condi¢des desta Clausula V, o Agente Fiduciario podera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes relativas as Debéntures e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitério das Debéntures acrescido
da Remunerac#io devida desde a Data da Emissdo ou desde a ultima data de pagamento da
Remuneragio, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, acumulada pro rata
temporis, e demais encargos, independentemente de aviso, interpelagfio ou notificagéo
judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (cada um, um
“Evento de Vencimento Antecipado™):

@

(b)

©

(d)

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagfio pecunidria prevista
nesta Escritura, nfo sanada no prazo de 5 (cinco) dias uteis de seu
vencimento (para que nio haja divida, tal descumprimento poderd ser
sanado, inclusive, mediante utilizagio de recursos provenientes da Conta
Vinculada nos termos do Contrato de Garantia);

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagfio nfo pecunidria
(incluindo covenants financeiros ¢ nfo financeiros) relacionada as
Debéntures prevista na presente Escritura, ndo sanada no prazo de 15
(quinze) dias tteis da comunicagiio do referido descumprimento pelo
Agente Fiducidrio, sendo que esse prazo nfo se aplica as obrigagdes para as
quais tenha sido estipulado prazo especifico;

término, extingdo ou transferéncia da concessio da Emissora para a
exploragdio de servigos de geragio de energia ou ato de qualquer autoridade
governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar,
desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, totalidade
ou parte substancial dos ativos da Emissora;

se houver qualquer transferéncia do controle societdrio da Emissora, direta
ou indireta, inclusive por meio de reorganizagfo societdria, em ambos os
casos sem anuéncia prévia e expressa dos Debenturistas. Excetua-se,
contudo, gualquer transferéncia do controle direto ou indireto da Emissora,
(i) entre os acionistas que fagam parte do quadro aciondrio da Emissora na
data de assinatura desta Escritura; (ii) em decorréncia do exercicio de
direitos estabelecidos em acordos de acionistas, que tenham sido arquivados
na sede da Emissora até a data de assinatura desta Escritura; ou (iii) na qual
a sociedade(s) sucessora(s) seja(m) controlada(s) direta ou indiretamente em
conjunto pela Jackson Empreendimentos Ltda. ou por empresa que venha a
substitui-la como sociedade de participagdo (holding) do Grupo Engevix,
pela SN Power Energia do Brasil Ltda. e pela FUNCEF — Fundagfio dos
Economiarios Federais;
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cisfo, ﬁlsém:hlfin"borpomagﬁoida Emiﬁsor!e;..por outra companhia ou qualquer
forma de reorganizagfo societiria, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas,
exceto conforme previsto no item “d” acima ou sem que tenha sido
assegurado o resgate das Debéntures para Debenturistas dissidentes, nos
termos do §1° do artigo 231 da Lei das S.A;

cessacdo pela Emissora de suas atividades empresariais; adogdo pela
Emissora de medidas societarias voltadas & sua liquidagio ou dissolugéo;
ocorréneia de (i) extingfio, liquidagfio, dissolugfo, insolvéncia da Emissora;
(ii) pedido de recuperagfio judicial feito pela Emissora, independente de
deferimento do processamento da recuperagio judicial ou da sua concessdo
pelo juiz competente; (iii) propositura, pela Emissora, de plano de
recuperaciio extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo judicial do
referido plano; (iv) pedido de autofaléncia, pedido de faléncia nfio elidido
no prazo legal ou decretagiio de faléncia ou, ainda, qualquer procedimento
similar que venha a ser criado por lei, requerido ou decretado contra a
Emissora;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora em valor individual ou
agregado superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), por cujo
pagamento a Emissora seja responsavel, salvo se, no prazo de 30 (trinta)
dias corridos contados da data de citagdo do referido protesto, seja
validamente comprovado pela Emissora que (i) o protesto foi efetuado por
erro ou ma-fé de terceiros; (ii) o protesto for cancelado, ou ainda, (iii) forem
prestadas garantias em juizo;

vencimento antecipado ou inadimplemento no pagamento, nas respectivas
datas de vencimento, nio sanada ou questionada judicialmente, com
obtengfio de liminar favorivel a Emissora, em até 30 (trinta) dias corridos,
de quaisquer outras obrigages financeiras, de forma agregada ou
individual, contraidas pela Emissora, no mercado local ou internacional,
cujo valor considerado em conjunto seja superior a R$5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais);

transformaciio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos
220a222daleidas S.A.;

caso as declaracBes ¢ garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura
provarem-se falsas, materialmente incorretas ou enganosas;

a Emissora transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a
terceiros os direitos e obrigagfes que respectivamente adquiriu e assumiu na
presente Escritura, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em
AGD especialmente convocada para esse fim;
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se a Fmissora alicnar ou onerar, direta ou indiretamente, total ou
parcialmente, quaisquer equipamentos ou outros bens de seu ativo sem a
anuéncia expressa dos Debenturistas, exceto a alienagfio de ativos
operacionajs que, individual ou conjuntamente, durante a vigéncia das
Debéntures, resulte em uma redugfio do ativo da Emissora inferior a 20%
(vinte por cento), sendo este percentual apurado com base no ativo da
Emissora no tltimo exercicio social, ou a alienagfio com o objetivo de
captacdo de recursos para (i) a capitalizagfo da Emissora, (ii) investimentos
na atividade produtiva da Emissora, (iii) substitnicio de bens antigos por
outros novos com a mesma finalidade, ou (iv) eliminagdio de ativos
operacionais obsoletos ou inserviveis;

tiver sido alterado o objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora,
de maneira que (i) altere substancialmente as atividades atualmente
praticadas e o ramo de negécios atualmente explorados pela Emissora; e (ii)
afete substancialmente a capacidade de pagamento pela Emissora de suas
obrigagdes relativas as Debéntures;

ocorréncia das hipSteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 da Lei n°
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil
Brasileiro™);

sentenca transitada em julgado prolatada por qualquer juiz ou tribunal
declarando a ilegalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura;

se qualquer documento da Emissdo ou qualquer uma de suas disposi¢des
substanciais forem revogados, rescindidos, se tornarem nulos, de forma a
subtrair a validade ou eficicia da Emissfo, e tal efeito nfo for sanado no
prazo de 15 (quinze) dias uteis contado do recebimento pela Emissora de
notificagdio de inadimplemento, de forma que afetem de maneira adversa a
capacidade da Emissora de cumprir com as respectivas obrigagdes ligadas a
Emissdo;

apresentago, pela(s) agéncia(s) de classificagio de risco contratada(s) pela
Emissora, de classificagfio de risco atribuida s Debéntures em nivel inferior
a “BBB-” pela Standard and Poor’s, ou “Baa3” pela Moody’s ou “BBB-”
pela Fitch Ratings, em suas respectivas escalas locais;

descumprimento de qualquer decisfio judicial transitada em julgado ou
arbitral ndo sujeita a recurso de natureza condenatoria contra a Emissora, em
valor individual ou agregado igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco
milhSes de reais), ou seu equivalente em outra moeda;
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resgate ou.dmdxsti%zacdo «s aéées, re.(iug:a&. de capital, exceto para absorgdo
de prejuizos, pagamento de dividendos, juros sobre capital préprio ou
qualquer outra participacdo no lucro, ou qualquer outra forma de
distribuicio de recursos a seus acionistas, empresas controladoras (ou grupo
de controle) ou coligadas & Emissora, incluindo a concesséo de mutuos ou
financiamentos pela Emissora, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das S.A,,
inclusive o pagamento de juros sobre capital préprio imputaveis ao
pagamento de dividendo minimo;

realizagfio de operagBes com partes relacionadas (conforme definidas pelas
regras contdbeis que tratam desse assunto) em montante superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), caso o grupo controlador da
Emissora seja também controlador da parte relacionada;

realizagdo de operagles com derivativos (conforme definido pelas regras
contabeis que tratam desse assunto) em montante superior a R$1.000.000,00
(um milh&o de reais) sem prévia anuéncia dos Debenturistas, exceto no caso
de operacbes de hedge (cambial, de pregos de energia e outros tipos
relacionados ao préprio negéeio ou as finangas da Emissora, sempre com
objetivo de protegdo patrimonial);

caso a Emissora venha a apurar, por 2 (dois) trimestres consecutivos ou 3
(trés) alternados, (i) indice de Divida Total / Receita com Dividendos maior
ou igual a 3,5x em 31 de dezembro de 2013, maior ou igual a 3,0x entre 1°
de janeiro de 2014 ¢ 31 de dezembro de 2014 ¢ maijor ou igual a 2,0x a
partir de 1° de janeiro de 2015, (ii) indice Divida Total / Patrimbnio Liquido
maior ou igual a 1,45x, e (iii) {ndice de Cobertura do Servigo da Divida
(“ICSD™) menor ou igual a 1,0x entre 31 de dezembro de 2013 e 30 de
setembro de 2014 e menor ou igual a 1,1x a partir de 1° de outubre de 2014,
a ser verificado pelo Agente Fiducidrio e calculado de acordo com a férmula
abaixo, sendo tais indices calculados com base nos 12 (doze) meses
imediatamente anteriores cobertos por informagdes financeiras revisadas
efou auditadas da Emissora, a partir do trimestre encerrado em 31 de
dezembro de 2013, de acordo com as defini¢des abaixo e devendo ser
considerados para o célculo do indice previsto no item (i) apenas os
nimeros da Emissora (nfo consolidado com suas controladas) e para o
célculo dos indices previstos nos itens (ii) e (iil) os nimeros consolidados.

Defini¢des:
Divida Total: somatéria dos valores correspondentes a (1) empréstimos

bancérios de curto prazo; (2) debéntures no curto prazo; (3) empréstimos
bancarios de longo prazo; (4) debéntures no longo prazo e, ainda, (5)
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empréstim@gzdé.l,éngo prélzo.éoncediéasifwr empresas coligadas, acionistas
ou administradores.

EBITDA: para qualquer periodo, o somatério do resultado antes do

resultado financeiro e dos tributos da Emissora (1) acrescido de todos os
valores atribuiveis a (sem duplicidade): (a) depreciagio e amortizago,
incluindo a amortizagio do direito de concessdio - 4gio; (b) provisfo de
manutencfio; e (¢) apropriacio de despesas antecipadas, calculado com base
nos Gltimos 12 meses.

indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD): calculado pela divisdo da

geragio de caixa operacional pelo servigo da divida, com base em
informacdes registradas nas demonstragdes financeiras, em determinado
periodo:

(A) Geragdo de caixa
(+) EBITDA

(B) Servico da divida
(+) Amortizag8o de principal
(+) Pagamento de juros

indice de Cobertura do Servigo da Divida ICSD) = (A)/ (B)

Patriménio Liquido: compreende os recursos préprios da Emissora, e seu
valor € a diferenga positiva entre o valor do ativo e o valor do passivo.

Receita com Dividendos: dividendos declarados a Emissora pelas suas
subsidiarias, calculado com base nos tltimos 12 (doze) meses.

n#do constituicdo ou aperfeicoamento da garantia prevista na clausula 3.23
desta Escritura no prazo de 30 (trinta) dias contados da presente data;

se o Contrato de Garantia (i) for objeto de questionamento judicial pela
Emissora ou por terceiros, que afete o cumprimento de quaisquer obrigagdes
previstas nesta Escritura e/ou no Contrato de Garantia; (ii) for anulado ou de
qualquer forma deixar de existir ou for rescindido, sem que novo contrato
com as mesmas condi¢Ges o substitua dentro de 15 (quinze) dias uteis; e

caso a Emissora nfio mantenha o montante requerido na Conta Vinculada
nos termos da Clausula 3.23 e do Contrato de Garantia, a qualquer
momento, ou ndo efetue o complemento da garantia a fim de manter o
montante requerido na Conta Vinculada nos termos da Clausula 3.23 e do
Contrato de Garantia, e nfo sane esses descumprimentos no prazo de 30
(trinta) dias corridos contados de sua ocorréncia.
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5.2. A ocorréneia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado indicados nas
alineas (a), (¢), (f), (), (), (0) e (w) acima, desde que ndo remediados nos respectivos
prazos de cura, quando aplicdvel, acarretard o vencimento antecipado automatico das
Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas.

5.3, Na ocorréncia de qualquer dos demais Eventos de Vencimento Antecipado acima,
desde que ndo remediados nos respectivos prazos de cura, quando aplicavel, o Agente
Fiduci4rio devera convocar, dentro do prazo de 2 (dois) dias tteis contados da data de
conhecimento da respectiva ocorréncia, uma AGD para deliberar sobre a néo declaraggio do
vencimento antecipado das debéntures. Na AGD, que serd instalada de acordo com os
procedimentos e quérum previstos na Clausula 8.3.1.1 desta Escritura, o vencimento
antecipado somente nio serd declarado caso assim seja deliberado por Debenturistas
representantes de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagio (conforme abaixo definido).

5.4, Ndo serd declarado o vencimento antecipado das Debéntures em decorréncia da nfo
instalagdo da AGD em primeira convocagdo. No entanto, nfio havendo deliberagéio pelo
ndo vencimento antecipado das Debéntures por, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagio, nas datas originalmente estabelecidas para
realizaciio da AGD, seja na primeira ou na segunda convocagéo, ou se a AGD ndo for
instalada também em segunda convocagio, o Agente Fiducidrio devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagBes decorrentes das Debéntures e exigir o
imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal das Debéntures, acrescido da
Remuneragfo aplicdvel e encargos até a data de seu efetivo pagamento.

CLAUSULA VI
COMPROMISSOS DA EMISSORA E
OBRIGACOES ADICIONAIS

6.1.  Até a Amortizagdo total do saldo devedor das Debéntures, a Emissora obriga-se a:

() utilizar os recursos oriundos da Emissfo conforme descrito nesta Escritura e nos
Prospectos;
(b) notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer mudanca relevante na natureza ou

escopo dos negocios e operagdes da Emissora, ou sobre qualquer evento ou fato,
que no entendimento da Emissora afete ou que possa afetar adversamente, de
forma significativa, a condi¢do financeira ou o resultado das operacles da
Emissora e/ou de suas controladas consideradas como um todo ou sua capacidade
de cumprir suas obrigacbes nos termos desta Escritura (“Efeito Adverso
Relevante™), no prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados a partir da data em que a
Emissora tomar conhecimento da respectiva mudanga ou evento;
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notificar o Agente Fiducidrio em até 5 (¢ini¢o) dias ttels cantados,da.data em que
tomar conhecimento de qualquer decisfo judicial, administrativa e arbitral
definitiva que impligue em condenagio da Emissora a obrigagio cujo
cumprimento implique dispéndio igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhéo
de reais), bem como fornecer ao Agente Fiduciario, sempre que por ele solicitado,
informagGes acerca do andamento atualizado dos processos judiciais,
administrativos e procedimentos arbitrais dos quais a Emissora figure como parte;

notificar o Agente Fiducidrio imediatamente ap6s tomar conhecimento sobre a
ocorréneia de quaisquer descumprimentos de obrigagSes que impliquem
vencimento antecipado das obrigagBes desta Escritura, conforme previsto na
Clausula 5, sendo que, caso essas informagdes decorram de evento, ato ou fato que
enseje a publicagfio de fato relevante pela Emissora, nos termos da Instrugio CVM
n® 358, de 03 de janeiro de 2002 (“Instrugio CVM 3587), a divulgacdo de tal
evento, ato ou fato ao Agente Fiducidrio deverd ocorrer concomitantemente a sua
divulgagio ao mercado, nos termos da referida Instrugo CVM 358, observado o
prazo maximo aqui previsto;

encaminhar ao Agente Fiduciério:

(i) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias ap6s o término de cada exercicio social,
ou até 3 (trés) dias ap6s as datas de suas respectivas divulgag8es, 0 que ocorrer
primeiro, (a) cépia de suas demonstra¢les financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio ou copia de suas informagdes trimestrais relativas os respectivo
trimestre, quando for o caso, ambas acompanhadas do relatério da administragdo e
do parecer de auditoria ou relatério de revisdo especial dos auditores
independentes; (b) copia de qualquer comunicacdio feita pelos auditores
independentes 4 Emissora ou & sua administragfo, e respectivas respostas, com
referéncia as demonstragGes financeiras, e (c) declaragdo do Diretor de RelagGes
com Investidores da Emissora atestando o cumprimento das obriga¢@es constanies
nesta Escritura e contendo as informagdes necessdrias para o calculo e
acompanhamento do valor dos indices aqui previstos;

(ii) dentro de, no méximo, 45 (quarenta e cinco) dias apés o término de cada
trimestre, ou até 3 (trés) dias ap6s as datas de suas respectivas divulgagdes, o que
ocorrer primeiro, (a) copia de suas informagdes trimestrais relativas aos respectivos
trimestres, quando for o caso, nos termos das normas da CVM, e (b) declaragéo do
Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora de que a Emissora esta em dia
no cumprimento de todas as suas obrigagBes previstas nesta Escritura, contendo as
informacdes necessarias para o calculo e acompanhamento do valor dos indices
aqui previstos;

(iii) copia de qualquer correspondéncia ou notificagéo judicial ou extrajudicial

recebida pela Emissora relacionada a um evento de inadimplemento que envolva
obrigacbes de pagamento pela Emissora de valores iguais ou superiores &
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R$1.000.000,00 (um milhiio de reais), dentrd.de 5 (ainco}.dias ufsistapés o seu
recebimento;

°

(iv) dentro de 5 (cinco) dias fteis, qualquer informag8o que, razoavelmente, venha
a ser solicitada por escrito pelo Agente Fiducidrio, e que seja necessaria para que
este possa cumprir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura;

(v) c6pia do formuldrio de referéncia, elaborado nos termos da Instrugdo CVM n°
480, de 6 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 4807), ou
normativo que venha a substitui-la, com a mesma periodicidade prevista para o
envio dessas informacgdes & CVM (“Formulério de Referéncia™); e

(vi) na mesma data de suas publicacdes, fatos relevantes, atas de assembleias gerais
e reunides do conselho de administragio da Emissora que, de alguma forma,
envolvam interesse dos titulares de Debéntures;

convocar as AGDs, conforme o caso, para deliberar sobre qualquer das matérias
que se relacionem direta ou indiretamente com a presente Emissfo, caso o Agente
Fiduciario néo o faga;

cumprir as determina¢des emanadas da CVM, entregando os documentos
solicitados e prestando, ainda, as informag8es que lhe forem solicitadas por aquela
autarquia, ou pela CETIP ou pela BM&FBOVESPA;

submeter, na forma da lei, suas demonstrag@es financeiras a exame de empresa de
auditoria independente devidamente registrada na CVM;

manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto 8 CVM, nos
termos das normas, regulamentos e instru¢des da CVM aplicéveis;

nfio realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢Oes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor, bem como os termos desta
Escritura;

contratar anualmente durante o prazo de vigéncia das Debéntures uma agéncia
classificadora de risco a ser escolhida pela Emissora dentre Standard and Poor’s,
Moody’s ou Fitch Ratings, para obtengéo de rating, para:

(1) manter atualizado o relatdrio de classificagfio de risco das Debéntures, com
periodicidade minima de 1 (um) ano, até o vencimento das Debéntures, além de
fazer com que tal agéncia classificadora de risco d&€ ampla divulgacdo de tal
classificagio de risco ao mercado;

(i)  assegurar que seja entregue a CVM, ao Agente Fiducidrio e 4 ANBIMA e,
que seja divulgado na pagina da rede mundial de computadores pertinente, os
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(iii) comunicar em até 3 (irés) dias Uteis ao Agente Fiducidrio qualquer alteragéo
da classificagfo de risco das Debéntures;

cumprir, em todos os aspectos relevantes, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos drgios governamentais, autarquias ou
tribunais, vigentes e aplicdveis & condugfio de seus negodcios, exceto aquelas leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos érgéos governamentais,
autarquias ou tribunais, que estejam sendo contestados judicialmente ou
administrativamente, de boa-fé, pela Emissora;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir que
representantes do Agente Fiducidrio (ou de auditor independente por este
contratado) tenham acesso, em data e em horario comercial previamente acordados
com a Emissora: (i) a todo e qualquer relatdrio do auditor independente entregue a
Emissora referente as suas demonstragGes financeiras; ¢ (i) aos livros e aos demais
registros contdbeis da Emissora, quando deliberado pela AGD;

manter em adequado funcionamento um departamento para atender, de forma
eficiente, os Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura ¢ os 6rgéos
destinados ao atendimento de seus acionistas, ou contratar instituigdes financeiras
autorizadas para a prestacio desse servigo;

notificar o Agente Fiducidrio, a CETIP ¢ a BM&FBOVESPA, sobre qualquer ato
ou fato que possa causar interrupgdo ou suspensdo das atividades da Emissora, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos apds a ocorréncia do evento;

informar & CETIP e 8 BM&FBOVESPA sobre qualquer mudanga ou impreciséo
que afete de maneira adversa e relevante, as informagdes prestadas nos Prospectos
e/ou as Debéntures, no prazo legal ou regulamentar aplicavel;

obter, observar os termos de, e praticar todos os atos necessdrios para manter em
pleno vigor todas as autorizagbes, aprovagdes, licengas e consentimentos
relevantes exigidos nos termos da legislagfo e regulamentacéio brasileiras para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora ¢ necessdrias para
permitir o cumprimento, pela Emissora, das obrigagbes previstas na presente
Escritura, ou para assegurar a legalidade, validade e exequibilidade dessas
obrigacdes;

manter validas e regulares as licengas ambientais relevantes pertinentes as suas
atividades ou comprovar que a obtengio de referidas licengas encontra-s¢ em
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regular tramitago perante as autoridades, corpetentes, thent como wir todas as
exigéneias técnicas nelas estabelecidas, exceto no que se referir a licengas cuja
falta, perda, revogagio ou cancelamento nfio possa resultar em impacto adverso
relevante para as atividades da Emissora ou para a sua capacidade em honrar as
obrigagdes relativas as Debéntures;

(s) manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal, exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo
questionados pela Emissora na esfera judicial ou administrativa;

() contratar e manter contratado, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures, o Banco Mandatirio e Instituicio Escrituradora, o Agente
Fiduciario e os sistemas de negociagfio das Debéntures no mercado secundario
(SND e BOVESPAFIX);

(w) efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis comprovadas pelo Agente
Fiducidrio que venham a ser necessdrias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive, honordrios advocaticios e
outras despesas e custos razodveis incorridos em virtude da cobranca de qualquer
quantia devida aos Debenturistas, nos termos desta Escritura;

(v} comunicar ao Agente Fiducidrio qualquer ocorréncia que importe em modificagéo
da utilizag¢fo dos recursos, conforme previsto na Clausula 3.20 acima;

(w) enviar 8 CVM, 3 BM&FBOVESPA e 4 CETIP, na data da primeira publicagéio de
convocacdo de AGD, cépia do respectivo edital de convocagéo e, se for o caso, da
proposta a ser submetida a AGD; e

(x) adotar todas as providéncias necessdrias e comercialmente razoaveis para a defesa
dos ativos onerados no Contrato de Garantia, contra quaisquer procedimentos
judiciais ou administrativos que venham a ser propostos por terceiros.

CLAUSULA VII
AGENTE FIDUCIARIO

7.1. Nomeacgio

7.1.1. A Emissora constitui e nomeia a Planner Trustee DTVM Litda., acima qualificada,
como o Agente Fiducidrio dos Debenturistas da Emissdo, o qual, neste ato e pela melhor
forma de direito, aceita a nomeacio para, nos termos da lei e da Escritura, representar
perante a Emissora os titulares das Debéntures.
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7.2. Substituicio tee

7.2.1. Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporérios, rentincia, intervengéo,
liquidaggo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia, sera
realizada, dentro do prazo mdximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
determinar, AGD para a escolha do novo Agente Fiduciario, a qual poderd ser convocada
pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdio, ou pela
CVM.

7.2.2. Se a convocagiio da AGD a que se refere a Cléusula 7.2.1 ndo ocorrer em até 8
(oito) dias corridos antes do término do prazo acima citado, caberd & Emissora efetud-la,
sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar 0
processo de escolha do novo agente fiduciério.

7.2.3. A remuneragio do novo agente fiducidrio serd definida na prépria AGD que o
escolher, observado o disposto na Clausula 7.2.7.

7.2.4. Na hipétese de nfio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungGes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deveré comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas, pedindo sua substituig&o.

7.2.5. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da distribuigiio das Debéntures
no mercado, proceder 4 substitui¢do do Agente Fiducidrio e 4 indicag¢8o de seu substituto,
em AGD especialmente convocada para esse fim.

7.2.6. A substituicdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita &
comunicacfio prévia & CVM e 4 sua manifestagfio acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrugdio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada (“Instrugdo CVM 28”), e eventuais normas posteriores.

7.2.7. O Agente Fiducidrio substituto fard jus & mesma remuneracdo percebida pelo
anterior, caso a AGD néo delibere sobre a matéria, observado que (i) o eventual substituto
ndo poderd, receber remuneragiio superior ao seu antecessor, a ndo ser que aprovado pela
Emissora; e (ii) a primeira parcela devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de suas fungdes como agente fiduciério.

7.2.8. A substituigio do Agente Fiduciario deverd ser operada por meio de aditamento a
presente Escritura, aditamento este que devera ser arquivado na JUCESP.

7.2.9. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data da
lavratura da Escritura e o novo agente fiducidrio a partir de eventual aditamento em que for
nomeado como substituto para exercer a fungdo, devendo permanccer no exercicio de suas
fungdes até sua efetiva substituigfo.
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7.2.10. Aplicam-se as hipéteses de substituiga'c;-f:lo:Agentge- F%duciério--a's:-normas e
preceitos emanados da CVM.

7.3.

Deveres

7.3.1. Além de outros previstos em lei, ou em ato normativo da CVM, e na presente
Escritura, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciério:

2)

b)

d)

g

h)

1)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da
funcéio o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa ¢ proba costuma empregar na
administragdo de seus proprios negécios;

renunciar a fungfio, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra circunstncia que lhe impega o exercicio da fung@o;

conservar em boa guarda toda a escrituragfio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes durante o perfodo determinado em
lei;

verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes orgéos, caso a Emissora ndo o faga, o arquivamento
desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes; neste caso, o oficial do registro notificard a
administragiio da Emissora para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos
necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagBes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes,
inconsisténcias ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagSes constantes das propostas de
modificagBes nas condi¢des das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungGes,
certiddes atualizadas perante orgfos e entidades publicas e oficios de registros
publicos;

solicitar, quando considerar necessédrio, e desde que permitido pela legislagio
aplicdvel, auditoria extraordindria na Emissora;

convocar, quando necessério e s expensas da Emissora, as AGD, respeitando-se as
regras relacionadas & convocagfo da AGD, bem como & publicagéo constantes da
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Lei das S.A. e desta Escritura, devendo sgrl a*Erhissora notificada désta convocagio
concomitantemente;

-]

comparecer & AGD, conforme o caso, a fim de prestar as informagSes que lhe
forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo
1°, alinea “b”, da Lei das S.A., o qual deverd conter, a0 menos, as seguintes
informagdes:

(i) eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagBes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
prestagfo obrigatéria de informagdes pela Emissora;

(ii) alteragOes estatutdrias ocorridas no periodo;

(iii) comentérios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros € a estrutura de capital da Emissora;

(iv) posigio da distribuigfo ou colocagdio das Debéntures no mercado;

(v) amortizagio e pagamento de juros das Debéntures realizados no periodo, bem
como aquisi¢Ses e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(vi) acompanhamento da destinagfo dos recursos captados através da Emisséo de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

(vii) cumprimento de outras obriga¢fes assumidas pela Emissora nesta Escritura,
inclusive quanto 4 manutengfo dos indices financeiros previstos na Clausula 5.1

(W)
(viii) relagfio dos bens e valores entregues & sua administragéo;

(ix) declaracfio acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias;

(x) existéneia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela
propria companhia emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como agente
fiducidrio, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes: (1) denominagéio da
companhia ofertante; (2) valor da emissfo; (3) quantidade de debéntures emitidas;
(4) espécie; (5) prazo de vencimento das debéntures; (6) tipo e valor dos bens dados
em garantia e denominagéio dos garantidores; e (7) eventos de resgate, amortizaggo,
conversdo, repactuagdo e inadimplemento no periodo; e
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(xi) declaragfio sobre sua aptiddo para ebntimvar exercende a fumedio-de Agente
Fiduciario;

disponibilizar exemplar do relatorio de que trata a alinea anterior aos Debenturistas
no prazo médximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio
social da Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

(i) na sede da Emissora e na pagina da rede mundial de computadores pertinente;
(ii) no local indicado pelo Agente Fiducidrio;

(iii) na CVM;

(iv) na sede do Coordenador Lider;

(v) na BM&FBOVESPA; ¢

(vi) na CETIP.

publicar, &s expensas da Emissora, no 6rgfio da imprensa estabelecido na Clausula
3.19 desta Escritura, antincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se
encontra a sua disposigéio nos locais indicados na alinea “m” acima;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto & Emissora, ao Banco Mandatirio, & CETIP e a

BM&FBOVESPA;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigagBes de fazer e de ndo fazer;

verificar o cumprimento dos indices financeiros previstos na Clausula 5.1 (u);
notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 90
(noventa) dias corridos, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores esclarecimentos. Comunicagfo de igual teor deve ser
enviada:

(i) aCVM;

(ii) A BM&FBOVESPA; ¢

(iii) a CETIP;

verificar o cumprimento pela Emissora da obrigagfo prevista na Cldusula 6.1 (k),
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bem como enviar & ANBIMA os rejafdriqs de slasgificagio; dg'risco das
Debéntures, com atualizagiio anual, elaboiados pela dgéncia de 7alitg ‘contratada
pela Emissora, em até 5 (cinco) dias iteis contados da veiculagdo dos referidos
relatérios;

f) verificar a regularidade da constitui¢io da garantia, bem como o valor dos bens
dados em garantia, observando a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade; e

u) fornecer 3 Emissora, mediante solicitacio desta, lista de titulares das Debéntures
atualizada.

7.4. Atribuicdes Especificas

7.4.1. O Agente Fiduciario utilizard de quaisquer processos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegéo e defesa dos interesses dos Debenturistas e da realizagéo
de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar, observadas as condi¢ces da Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

(b) tomar toda e qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas;

©) requerer a faléncia da Emissora; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagfio judicial ou

extrajudicial, intervengfo ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

7.4.2. O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogfio das
medidas contempladas nas alineas da Clausula anterior se, convocada a AGD, esta assim o
autorizar pelo quérum de aprovagdo de Debenturistas que representem a unanimidade das
Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a deliberagfio da maioria das Debéntures em
Circulagfio quando tal hipdtese se referir ao disposto na alinea “d” da mesma Clausula.

7.4.3. O Agente Fiducidrio responde perante os Debenturistas pelos prejuizos que lhes
causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fungdes.

7.5. Remuneracgio

7.5.1. Serd devida ao Agente Fiducidrio ou a institui¢do que vier a substitui-lo nesta
qualidade, a titulo de honorédrios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe
competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remunera¢fo a ser paga em parcelas
anuais de R$8.000,00 (oito mil reais) cada uma, sendo a primeira parcela devida 5 (cinco)
dias Uteis apos a assinatura desta Escritura e as demais parcelas no mesmo dia dos anos
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subsequentes até o vencimento da Emisséo, ou Eﬁqﬁaﬁto ) Agen,é:, Fiduci4rio. representar
os interesses dos debenturistas.

7.5.1.1. As parcelas de remuneragdo descritas acima serfio faturadas pelo Agente
Fiducidrio acrescidas dos valores relativos aos impostos incidentes sobre o faturamento:
ISSQN (Imposto sobre servigos de qualquer natureza), PIS (Contribuigfio ao Programa de
Integraciio Social), e COFINS (Contribuigéio Social para o Financiamento da Seguridade
Social), incluindo quaisquer juros, adicionais de impostos, multas ou penalidades
correlatas que porventura venham a incidir com relagfio a tais tributos sobre operagdes da
espécie, bem como majoragdes das aliquotas ora existentes, de forma que o Agente
Fiduciério receba a remunera¢do como se tais tributos nfio fossem incidentes.

7.5.1.2. As parcelas referidas acima serfio atualizadas, anualmente, de acordo com a
variaciio acumulada do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagfio, pelo indice
oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela, até as
datas de pagamento de cada parcela subsequente calculada pro rata temporis.

7.5.1.3. Caso a Companhia nio esteja adimplente com todas as suas obrigaces assumidas
nesta Escritura ou em caso de reestruturacio prévia das condi¢des das Debéntures apods a
subscrigfio e integralizagfio, ou da participagfo em reuniSes ou conferéncias telefonicas,
bem como atendimento as solicitagGes extraordinarias, serd devido ao Agente Fiduciario,
uma remuneragio adicional correspondente a R$250,00 (duzentos e cinquenta reais) por
hora-homem de trabalho dedicado & (a) a assessoria aos titulares das Debéntures; (b)
comparecimento em reuniGes com a Companhia e/ou com os titulares das Debéntures; (c) a
implementagfo das consequentes decisGes dos titulares das Debéntures e da Companhia; e
(d) para a execugdo das Debéntures. A remuneragfo adicional devera ser paga pela
Companhia ao Agente Fiducidrio no prazo de 5 (cinco) dias lteis apds a entrega do
relatorio demonstrativo de tempo dedicado.

7.5.1.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragdo ora proposta, os débitos em atraso ficarfo sujeitos a juros de mora de 1% (um
por cento) ao més e multa nfio compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido.

7.5.1.5. A remuneracfio serd devida mesmo ap6s o vencimento das Debéntures, caso o
Agente Fiduciario, ainda esteja atuando na cobranga de cumprimento de obrigagSes da
Companhia, e néo inclui o pagamento de honorarios de terceiros especialistas, tais como
auditores independentes, advogados, consultores financeiros, entre outros.

7.5.1.6. A remuneragio ora proposta nfio inclui as despesas consideradas necessarias ao
exercicio da fungéio de Agente Fiduciario, quais sejam: reconhecimento de firmas, cdpias
autenticadas, notificagtes, extragfo de certiddes, despesas com viagens e estadas, despesas
com especialistas, tais como, auditoria e /ou fiscalizag8o entre outros.

7.5.1.7. Para fins da Cldusula 7.5.1.3 acima, entende-se por reestruturaciio das Debéntures
0s eventos relacionados a alteragio (i) da garantia (ii) dos prazos de pagamento; e (ii) das
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condigBes relacionadas ao vencimento antecipadesdas.Pebéntutes..s evenfos felacionados
a amortizagfio das Debéntures néio sfo considerados reestruturagéo das Debéntures.

7.5.2. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, deverdio ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e posteriormente, ressarcidas pela
Companhia. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas correspondem a
honoréarios advocaticios inclusive de terceiros, depdsitos, indenizagdes, custas e taxas
judiciérias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciério ou intentadas contra 0 mesmo. As
eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agOes
judiciais serfio igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo do
Agente Fiduciario na hipétese da Companhia permanecer em inadimpléncia com relagdo
a0 pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

7.6. Despesas

7.6.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas razoéveis e usuais
que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os dircitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos.

7.6.2. O ressarcimento a que se refere o item 7.6.1 serd efetuado em até 5 (cinco) dias
uteis contados da entrega 4 Emissora dos documentos comprobatérios das despesas
efetivamente incorridas.

7.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverfio ser previamente aprovadas e adiantadas
pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora.
Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorérios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias de agdes
propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agles intentadas contra ele no
exercicio de sua fungfo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhéio dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agGes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragdo ¢ as despesas reembolsiaveis do Agente
Fiduciario, na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento destas por um periodo supetior a 10 (dez) dias corridos contados da solicitagdo
de pagamento, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas
para cobertura do risco da sucumbéncia.

7.6.4. As despesas a que se refere este item compreenderfio, inclusive, aquelas incorridas
com:

(a) publicagdo de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
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Escritura, e outras que vierem a ser eﬁgi.g:idés por 58 gulémentos?apl&ééveis;
(b) extragfo de certidGes;

(¢) viagens e respectivas hospedagens, quando necessérias ao desempenho das
funcBes, e quaisquer outras despesas incorridas desde que previamente
aprovadas pela Emissora ¢ comprovadas por intermédio da apresentagéo de
recibos; ¢

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

7.6.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nfo tertha sido saldado na forma
estabelecida na Clausula 7.6.2, deverd scr arcada pelos Debenturistas, sob pena de
incidéncia do disposto na Clausula 3.17 e serd acrescido & divida da Emissora, gozando das
mesmas garantias das Debéntures e preferindo a estas na ordem de pagamento.

CrAusuLA VIII
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Convocacido

8.1.1. Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, nos termos do
artigo 71 da Lei das S.A., a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunho
dos Debenturistas, observado sempre o disposto nas Cléusulas 7.3.1(j) e 8.2.3 desta
Escritura. :

8.12. A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora ou por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagdo, conforme definido abaixo, ou pela CVM.

8.1.3. A convocacéio dar-se-4 mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, no
DOESP e no jornal “Empresas e Negocios”, respeitadas outras regras relacionadas a
publicaggio de animcio de convocagfio de assembleias gerais constantes da Lei das S.A., da
regulamentacfo aplicavel e desta Escritura.

8.1.4. As AGDs serfio convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias corridos.

A AGD em segunda convocagio somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias
corridos apds a data marcada para a instalagiio da Assembleia em primeira convocagéo.
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8.1.5. Independentemente das formalidades provistaS em »fei +¢- nesta-:Eetritura, serd
considerada regular a AGD a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulago.

8.2. Regras Gerais Aplicaveis as AGDs

8.2.1. Aplica-se as AGDs, no que couber, o disposto na Lei das S.A. para a assembleia
geral de acionistas.

8.2.2. Nas deliberagBes da AGD, cada Debénture dard direito a um voto, admitida a
constitui¢sio de mandatérios, Debenturistas ou nfio. As deliberagSes serfio tomadas pela
maioria dos presentes, com exce¢lo das matérias para as quais estiver previsto quérum
qualificado em lei ou na presente Escritura.

8.2.3. As deliberaces tomadas pelos Debenturistas, no 4mbito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagfo,
independentemente de terem comparecido & AGD ou do voto proferido na respectiva
AGD.

8.2.4. Para efeito da constituigio de todos e quaisquer dos quéruns de instalagiio e/ou
deliberagiio da AGD previstos nesta Escritura, considera-se “Debéntures em Circulagio™
todas as Debéntures subscritas e integralizadas, excluldas aquelas mantidas em tesouraria
pela Emissora e as de titularidade de empresas cohgadas a Emissora ou controladas pela
Emissora, de controladoras (ou grupo de controle) da Emissora ou administradores da
Emissora, incluindo, mas ndo se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a
qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, tais como, conjuge, companheiro,
ascendentes, descendentes ou colateral até o segundo grau.

8.2.5. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas AGDs, que
poderé participar e discutir os assuntos levados & deliberagéio, desde que sem prejudicar a
dinfdmica dos trabalhos.

8.2.6. O Agente Fiducidrio deverd comparecer & AGD e prestar aos Debenturistas as
informagdes que lhe forem solicitadas.

8.3. Quérum de Instalacio
8.3.1. A AGD se instalard, em primeira convocag#o, com a presenca de Debenturistas que
representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulago, ¢ em segunda

convocagfo, com qualquer nimero de Debenturistas.

8.3.1.1. Exclusivamente para fins da instalagio da AGD a que se refere a Clausula 5.3, o
quérum de instalagdo em primeira convocagiio serd de, no minimo, 75% (setenta e cinco
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8.4. Mesa Diretora

8.4.1. A presidéncia da AGD caber ao Debenturista eleito no minimo pela maioria dos
titulares das Debéntures presentes & AGD ou aquele que for designado pela CVM.

8.5. Quodrum de Deliberaciio

8.5.1. Nas deliberagdes das AGD, a cada Debénture caberd um voto, admitida a
constitui¢io de mandatario, Debenturista ou ndo. Observado o disposto nesta Clausula, as
alteragdes nas caracteristicas e condigdes das Debéntures e da Emissdo, bem como a
deliberagiio objeto da Cldusula 5.3, deverfio ser aprovadas por Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagfo,
observado que alteragdes na Remuneragéo, nas condi¢des de prazo, amortizagho e espécie
das Debéntures, nas clausulas de vencimento antecipado, bem como alteragfes a qualquer
quérum de deliberagfio previsto nesta Escritura, exceto o quérum previsto na Clausula
7.4.2, deverfio contar com a aprovagdo de Debenturistas representando 90% (noventa por
cento) das Debéntures em Circulagéo.

8.5.2. As alteracBes das disposicBes estabelecidas nesta Cldusula 8.5 deverfio ser
aprovadas, seja em primeira convocagdo da AGD, seja em qualquer outra subsequente, por
Debenturistas que representem 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagéo.

CLAUSULA IX
DECLARACOES E GARANTIAS
9.1. Declaracoes e Garantias do Agente Fiducidrio

9.1.1. O Agente Fiduciario declara e garante 3 Emissora, na data da assinatura desta
Escritura, que:

() estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(b) nfo tem qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66,
pardgrafo 3° da Lei das S.A, e demais normas aplicdveis, inclusive
regulamentares, pata exercer a fungdo que lhe é conferida;

(c) aceita a fungo que lhe & conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢Bes previstos na legislago especifica e nesta Escritura;
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a celebragiio desta Escritura ¢ o cumprphentd de syps ohrigagdés aqui previstas
nfio infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

esta Escritura contém obrigagdes vélidas e vinculantes do Agente Fiducirio,
exigiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

& uma sociedade por quotas de responsabilidade limitada devidamente organizada,
constituida e existente de acordo com as leis brasileiras;

os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatuarios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigag3es ora estabelecidas e, sendo
mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

nfo tem qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer, plenamente,
suas fungdes;

aceita integralmente todas as suas cléusulas e condi¢es da Escritura;

estd ciente da regulamentagiio aplicivel as Debéntures e 4 Emissdo, emanada da
CVM, do Banco Central do Brasil e demais autoridades e 6rgéos competentes;

assegura e assegurard, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da Instrugdo CVM
28, tratamento equitativo a todos os Debenturistas da presente Emisséo; e

inexistem outras emissdes de debéntures, piblicas ou privadas, realizadas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduci4rio no periodo, nos termos da
Instrugiio CVM 28.

9.2. Declara¢des e Garantias da Emissora

9.2.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura da
Escritura, que:

(2)

(b)

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura, a cumprir com todas as
obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto,

a celebragdo desta Escritura, bem como a colocagfio das Debéntures (a) néo
infringem qualquer disposicio legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora
seja parte, exceto por infragdes que ndo afetem de forma adversa a capacidade da
Emissora de honrar suas obrigagGes nos termos desta Escritura; (b) nem ird resultar
em vencimento antecipado de qualquer obrigacio estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos, exceto por vencimentos antecipados que néo afetem de
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forma adv§rsa a capacidade.da Emissgzh, dg thonrarsguas, obrigagdes nos termos
desta Escritura; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos,
exceto por rescisdes que ndo afetem de forma adversa a capacidade da Emissora de
honrar suas obrigagdes nos termos desta Escritura;

esta Escritura e as obrigagGes aqui previstas constituem obrigagdes legalmente
vélidas e vinculantes da Emissora, exigiveis de acordo com os seus termos e
condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do
Coédigo de Processo Civil Brasileiro;

o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd, no minimo, e
observadas as disposigdes legais e regulamentares pertinentes, todas as
informagdes relevantes em relagio a Oferta e o Formuldrio de Referéncia contém
todas as informac@es relevantes em relagdio a Emissora, nas respectivas datas de
cada evento, no contexto da presente Emissdo, necessérias para que os investidores
e seus consultores tenham condigdes de fazer uma andlise correta dos ativos,
passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condigo financeira, lucros,
perdas, nfio contendo declaragbes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas
circunstincias em que essas declaragdes foram dadas;

as declarages, informag&es e fatos contidos nos Prospectos em relagio & Emissora
s8o verdadeiras e ndo sfo enganosas, incorretas ou inveridicas;

as opinides, andlises e expectativas expressas nos Prospectos da Emissdo em
relacio 2 Emissora foram dadas de boa-fé, sendo expressas apls serem
consideradas todas as circunstincias relevantes e com base em suposi¢des
razoaveis;

ndo ha fatos relativos & Emissora, nas respectivas datas dos Prospectos da Emisséo,
cuja omissdo, no contexto dessa Emissfo, faga com que alguma declaragfo
relevante dos Prospectos da Emissfo seja enganosa, incorreta ou inveridica;

as demonstraces financeiras da Emissora, relativas ao Gltimo exercicio social
encerrado, representam corretamente a posi¢#o patrimonial e financeira da
Emissora e foram devidamente elaboradas em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, de forma consistente com préticas passadas;

a Emissora estd cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicéveis a condugfo de seus negécios;

exceto pelas contingéneias informadas nos Prospectos da Emissfo, néo ha qualquer
acdo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito, que seja de
conhecimento da Emissora, cujo prognéstico de resultado possa vir a causar
impacto adverso relevante na Emissora, em sua condicéo financeira;
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nfo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio, que o impega de exercer,
plenamente, suas fungdes com relagdo a essa Emissao;

oooona

ndio tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das S.A., e demais normas aplicéveis,

inclusive regulamentares;

¢ uma sociedade por agBes devidamente organizada, constituida e com registro de
companhia aberta de acordo com as leis brasileiras; e foi devidamente constituida,
com plenos poderes para conduzir seus negocios;

nenhum registro, consentimento, autoriza¢do, aprovagéo, licenga, ordem de, ou
qualificagio junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgéo regulatdrio ¢
exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagSes nos termos da
presente Escritura ou das Debéntures ou para a realizagfo da Emissdo exceto pelo
registro da Emissfio na ANBIMA e CVM e o registro das Debéntures junto ao
SDT, ao SND, ao DDA e ao BOVESPAFIX, as quais estarfio em pleno vigor e
efeito na data de liquidagé&o;

a Emissora tem todas as autorizagdes e licencas relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades ou
sua obtencdo encontra-se em regular tramitagfio perante as autoridades
competentes, sendo que até a presente data a Emissora ndo foi notificada acerca da
revogagio de qualquer delas ou da existéncia de processo administrativo que tenha
por objeto a revogac#o, suspensio ou cancelamento de qualquer delas;

os seus representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutrios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e,
sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

nfo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em alteragfo substancial na situagfio econdmico-financeira ou
juridica da Emissora em prejuizo dos Debenturistas;

a Emissora preparou e entregou todas as declaragdes de tributos, relatorios e outras
informacges que, de acordo com o conhecimento da Emissora devem ser
apresentadas, ou recebeu dilagdo dos prazos para apresentagfo destas declaragGes;
todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos governamentais devidos de
qualquer forma pela Emissora, ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de seus
bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negécios, resultados e
lucros foram integralmente pagos quando devidos, exceto os tributos ou encargos
que estdo sendo contestados de boa f€ e por meio de procedimentos apropriados,
iniciados e conduzidos com diligéncia e em relagfio aos quais existem reservas ou
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tributos, encargos governamentais ¢ outras contribui¢des cuja falta de pagamento
néo causaria um impacto adverso relevante; e

2000Aa

(s) cumpriré todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura.

CLAUSULA X
COMUNICACOES

10.1. Exceto se de outra forma prevista nesta Escritura, as comunicagdes a serem enviadas
por qualquer uma das Partes deverfio ser encaminhadas para enderegos constantes na
Cléusula 10.2.

10.2. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das partes mos termos desta
Escritura, se feitas por fac-simile ou correio eletrdnico, serfio consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo
emitido pela méquina utilizada pelo remetente), devendo os respectivos originais serem
encaminhados até 5 (cinco) dias Uteis apés o envio da mensagem; se feitas por
correspondéncia, as comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento™ expedido pelos Corteios ou por telegrama, nos
enderecos constantes da qualificagéio a seguir:

()  Paraa Emissora:

Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Rua Tenente Silveira, 94 - 9° andar - Ed. Schweidson
CEP 88010-300, Floriandpolis, SC

At.: St. Paulo Marcelo Gongalves Margarido

Tel.: (48) 3031-2500

Fax: (48) 3031-2501

E-mail: paulo.marcelo@desenvix.com.br

(b)  Para o Agente Fiducidrio:

Planner Trustee DTVM Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar
CEP 04538-132, S#o Paulo, SP

At,: Sra. Viviane Rodrigues

Tel.: (11) 2172-2628

Fax: (11) 3078-7264

E-mail: vrodrigues@plannercorretora.com.br

(c)  Para o Banco Mandatdrio
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Itati Unibanco S.A. ITRCLY eve ole .
Praca Aldredo Egydio de Souza Aranha, 100 Torre Olavo Setubal
CEP 04344-902, Sdo Paulo, SP

At.: Douglas Callegari

Telefone: (11) 2797-4431

Fac simile: (11) 2797-3140

e-mail: douglas.callegari@itau-unibanco.com.br

(d)  Para a Instituic@io Escrituradora:

Itan Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3400, 10° andar
CEP 04538-132, S&o Paulo, SP

At.: Douglas Callegari

Telefone: (11) 2797-4431

Fac simile: (11) 2797-3140

e-mail: douglas.callegari@itau-unibanco.com.br

(e) Para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Avenida Republica do Chile, n° 230, 11° andar, Rio de Janeiro, RJ
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1663, 1° andar, Séo Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios — GEVAM

Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

e-mail: gr.debentures@cetip.com.br

(f)  Paraa BM&FBOVESPA:

BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS
Praga Antonio Prado, n° 48, Séo Paulo, SP

Rua XV de Novembro, 275, Sdo Paulo, SP

At.: Geréncia de Acompanhamento de Emissores

Tel.: (011) 2565-7222

Fax: (011) 2565-7061

E-mail: Gre@bvmf.com.br

(g) ParaaCVM:

Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM)

Rua Sete de Setembro, n° 111 — 33° andar

CEP 20050-901, Rio de Janeiro, RJ

At.: Superintendéncia de Registro e Superintendéncia de Relagdo com Empresas
Tel.: (021) 3554-8686
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Fax: (021) 3554-8686 detlt

10.3. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a outra parte
pela parte que tiver seu endereco alterado, em até 2 (dois) dias tteis contados da sua
ocorréncia.

10.4. Eventuais prejuizos decorrentes da nfio observéncia do disposto na Clausula 10.2.
acima serdo arcados pela parte inadimplente.

10.5. As notificagdes de inadimplemento dispostas na Cléusula 5 desta Escritura ndo
poderfio ser realizadas por meio eletrdnico ou fac-simile, devendo ser entregues em méos,
sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio.

CLAUSULA X111
CuUsTOS DE REGISTRO

13.1. Todos e quaisquer custos incorridos em razfio do registro desta Escritura e seus
eventuais aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a esta Emissdo, nos registros
competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

CLAUSULA XTIV
DISPOSICOES GERAIS

14.1. Néo se presume a rentincia a qualquer dos direitos decotrentes da presente Escritura.
Nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que
caiba a0 Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento
da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como
constituindo uma rentincia a0 mesmo ou concorddncia com tal inadimplemento, nem
constituird novagdo ou modificagio de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela
Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

14.1.1. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invélida
ou ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposigSes néo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢fio afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

14.2. A presente Escritura e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 585, incisos I e II do Cddigo de Processo Civil, e as obrigagdes nela
contidas estfo sujeitas a execugfo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes do
Codigo de Processo Civil,

14.3. Esta Escritura € regida pelas Leis da Reptiblica Federativa do Brasil.
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14.4. Fica eleito o Foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura e para a execugfio das
obrigacGes de pagamento previstas nesta Escritura, com renincia a qualquer outro, por

mais privilegiado que seja.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

S4o Paulo, 12 de novembro de 2012.
(assinaturas nas proximas paginas)
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José Antunes Sobrinho Jan Erik Felle
Pregidente Diretor Financeiro
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Nomg:

Gleshe Rldrigues
Diretora
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Testemunhas
. ehane Quundy”
Nome: 1Ga0 Miranda de iole: Norme: v
. R .901.022-8(SSP/SP . -
CFF: CPAINF 151,870 235.4% CPE: Elaine Queiroz Santiago

RG: 16.169.832(SSPISP)
CPF: 006.606.278-87
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